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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku (w tys. zt)
w tys. zi w tys. EURO
WYBRANEDANEFINANSOWE Hi220t  dineors | airaol  aLtzzois
(badane) (badane) (badane) (badane)
Przychody z tytutu posrednictw a finansow ego 294 037 311 229 68 353 72 940
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 299 499 298 658 69 623 69 994
Zyski(Strata) brutto (166 690) (141 524) (38 749) (33 168)
Zysk/(Strata) netto za okres (168 010) (131 597) (39 056) (30 841)
Zysk/(Strata) netto na jedng akcje:
— podstaw ow y z zysku/(straty) za okres (w z{#/ EURO) (14,18) (1,86) (3,30) (0,44)
— rozw odniony z zysku/(straty) za okres (w z#/ EURO) (14,18) (1,86) (3,30) (0,44)
Przeplyw y pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej (3 854) 15 038 (896) 3524
Przeplyw y pieniezne z dziatalno$ci inw estycyjnej (27 427) (19 204) (6 376) (4 501)
Przeplyw y pieniezne z dziatalnosci finansow ej 28 312 (12 925) 6 582 (3 029)
Przeplywy pieniezne netto razem (2 968) (17 090) (690) (4 005)
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
(badane) (badane) (badane) (badane)
Aktyw a trw ate 178 481 331 038 41912 76 986
Aktyw a obrotow e 40 577 38 910 9 528 9 049
Aktyw a razem 219 058 369 948 51 440 86 034
Zobow igzania krétkoterminow e 103 128 186 986 24217 43 485
Zobow igzania dlugoterminow e 103 628 2 646 24 334 615
Zobow igzania ogotem 206 757 189 633 48 552 44 101
Kapitat w tasny ogétem 12 301 180 315 2 889 41 934
Kapitat podstaw ow y 743 743 174 173
Liczba akcji (tys. sztuk) 12 393 74 357 12 393 74 357

Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje sprawozdania finansowego przeliczono na EURO wedtug nastepujgcych zasad:

e Poszczegdlne pozycje aktywow, zobowigzan i kapitatu wtasnego przeliczono wedtug srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski

obowigzujgcych na dzien 31 grudnia 2019 roku w wysokos$ci 1 EURO = 4.2585 zt oraz na 31 grudnia 2018 roku w wysokosci 1 EURO = 4.3 z;

e Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz pozycje dotyczace sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono

wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego miesigca

za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku (odpowiednio 1 EURO = 4.3018 zt oraz 1 EURO =

4.2669 z).

Noty od V do XIX do sprawozdania finansowego stanowig ich integralng czes¢
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA ROK ZAKONCZONY DNIA
31 GRUDNIA 2019 ROKU

1.01.2019- 1.01.2018-
Nota 31.12.2019 31.12.2018
tys. zt tys. zt

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody z tytulu po$rednictw a finansow ego X.1 294 037 311 229
Koszty dziatalno$ci operacyjnej X.2 299 499 298 658
Zyskl/(Strata) brutto ze sprzedazy (5 462) 12 571
Pozostate przychody operacyjne X.3 4190 7 297
Pozostale koszty operacyjne X.4 158 761 163 445
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (160 033) (143 576)
Przychody finansow e, w tym: X.5 1312 9 457
- dywidendy otrzymane 1 000 9 332
Koszty finansow e X.6 7 969 7 405
Zysk/(Strata brutto) brutto (166 690) (141 524)
Podatek dochodow y X.7 1321 (9927)
Zysk/(Strata) netto zarok obrotowy (168 010) (131 597)
Inne catkowite dochody 3) (2 404)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (168 014) (134 001)
Zysk/(Strata) netto na jedna akcje (*):

— podstaw ow y z zysku za okres (w zf) X.8 (14,18) (1,86)
— rozw odniony z zysku za okres (w zf) X.8 (14,18) (1,86)
Catkowity dochéd na jedna akcje (*):

— podstaw ow y z zysku za okres (w zf) (14,18) (1,90)
— rozw odniony z zysku za okres (w zf) (14,18) (1,90)

(*) Wyliczenie zysku netto oraz catkowitego dochodu na jedng akcje sporzadzone zostafy na podstawie skonsolidowanego zysku netto i
skonsolidowanego catkowitego dochodu wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Open Finance S.A. za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

Jak opisano szerzej w nocie V Spétka nie zaniechata zadnej dziatalnosci w zadnym z lat obrotowych.

Noty od V do XIX do sprawozdania finansowego stanowig ich integralng czes¢
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku (w tys. zt)

ll. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 ROKU

Nota 31.12.2019 31.12.2018
tys. zt tys. zt

AKTYWA
Aktywa trwate 178 481 331 038
Rzeczow e aktyw a trw ate X.9 3193 4 457
Warto$ci niematerialne X.10 34836 136 249
Aktyw a z tytutu PDU 5190 -
Inw estycje dlugoterminow e X.11 131 479 184 997
Instrumenty kapitatow e 325 329
Instrumenty pochodne 129 388
Aktyw a z tytulu podatku odroczonego X.7.3 2035 3355
Pozostale naleznosci diugoterminow e 1291 1242
Pozostate niefinansow e aktyw a dlugoterminow e - 20
Aktywa obrotowe 40 577 38 910
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug X.13 28 979 31 220
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodow ego 999 647
Pozostate naleznos$ci krétkoterminow e 1522 2 067
Rozliczenia miedzyokresow e 552 335
Pozostate niefinansow e aktyw a krétkoterminow e 424 276
Kroétkoterminow e aktyw a finansow e X.12 7 554 851
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty X.14 546 3514
SUMA AKTYWOW 219 058 369 948
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Kapitat wilasny 12 301 180 315
Kapitat podstaw ow y X.15.1 743 743
Pozostate kapitaly rezerw ow e X.15.3 324 286 324 290
Zyski zatrzymane (312 728) (144 718)
Zobowigzania dlugoterminowe 103 628 2 646
Rezerwy - cze$¢ diugoterminow a X.21 24 28
Kredyty, pozyczki, zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego - X.16
cze$¢ dlugoterminow a 62 676 735
Wyemitow ane obligacje - czg$¢ diugoterminow a X.17 40 928 1883
Zobowigzania krotkoterminowe 103 128 186 986
Kredyty, pozyczki, zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego - %16
cze$¢ krotkoterminow a 45 990 569
Wyemitow ane obligacje - cze$é krotkoterminow a X.17 8 740 109 512
Rezerwy - czes¢é krotkoterminow a X.21 2 2
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug X.18 4697 6 548
Rozliczenia migdzyokresow e X.20 42114 48 640
Pozostate krétkoterminow e zobow igzania niefinansow e X.19 1585 21715
Zobowigzania razem 206 757 189 633
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WEASNEGO 219 058 369 948

Noty od V do XIX do sprawozdania finansowego stanowig ich integralng czes¢
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w tys. zt)

lIl. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA ROK ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU

Pozostate kapitaly rezerwowe

za rok zakonczony dnia 31 grudnia P & i f i
S015 rofn y 9 Kapitat . Kapitat rezerwowy Kapitat z Swiadczenia w Zyski :akl:;t:l
podstawowy Kapitat przeznaczon.)_/ na T formie akcji - zatrzymane : y
zapasowy skup akcji skladnik ogétem
witasnych wyeeny kapitatowy
Nota w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Na dzien 1 stycznia 2019 roku X.15 743 311770 11311 (2404) 3613 (144 718) 180 315
Zysk netto za okres - - - - - (168 010) (168 010)
Inne catkow ite dochody - - - 3) - - 3
Na dzien 31 grudnia 2019 roku X.15 743 311770 11311 (2 407) 3613 (312 728) 12 301
Pozostate kapitaly rezerwowe
;g 1rgk zkakoﬁczony dnia 31 grudnia Kapitat _ Kapitat rezerwowy Kapita z Swiad_czenie_l.w Zyski Kz:pital
roku podstawowy Kapitat przeznaczony na T formie akcji - zatrzymane w z'isny
zapasowy skup akcji n sktadnik ogoétem
wiasnych wyeeny kapitatowy
Nota w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Na dzien 1 stycznia 2018 roku X.15 743 311770 11311 - 3613 (13 121) 314 315
Zysk netto za okres - - - - - (131 597) (131 597)
Inne catkow ite dochody - - - (2 404) - - (2404)
Na dzien 31 grudnia 2018 roku X.15 743 311770 11 311 (2404) 3613 (144 718) 180 315
Noty od V do XIX do sprawozdania finansowego stanowig ich integralng czes¢ 7
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku (w tys. zt)

IV. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU

1.01.2019- 1.01.2018-
Nota 31.12.2019 31.12.2018
tys. zt tys. zt
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zyski(Strata) netto: (168 010) (131 597)
Inne catkow ite dochody (©)] (2 404)
Korekty o pozycije: 164 160 149 039
Amortyzacja X.9,X.10, X.2 14 055 11 534
(Zysk)/Strata na dziatalnosci inw estycyjnej 153 431 147 090
Przychody z tytutu odsetek (203) (38)
Koszty z tytutu odsetek 2959 6 332
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug Xl 2241 (659)
Zmiana stanu zobow igzan z tytutu dostaw i ustug Xl (622) 829
Zmiana stanu aktyw éw /rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodow ego X 1320 (13 101)
Zmiana stanu pozostatych nalezno$ci diugoterminow ych Xl (49) (8)
Zmiana stanu pozostatych naleznosci krétkoterminow ych Xl 546 (1)
Zmiana stanu pozostatych niefinansow ych aktyw 6w krétkoterminow ych Xl (148) 37
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresow ych Xl (6 743) 216
er'iana sta.mu pozostatych zobow igzan niefinansow ych (diugo - i Xl (2 290) (1 415)
krétkoterminow ych)
Zmiana stanu pozostatych niefinansow ych aktyw 6w dtugoterminow ych Xl 20 12
Zmiana stanu rezerw Xl 5) -
Zi)eczhaocdyésvodatek dochodow y wykazany w spraw ozdaniu z catkow itych X71 } 2610
Podatek dochodow y zaptacony (352) (4 398)
Pozostate - 1
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (3854) 15 038
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczow ych aktyw 6w trw atych i w artosci niematerialnych 106 71
Nabycie rzeczow ych aktyw éw trw atych (460) (1 746)
Nabycie w arto$ci niematerialnych (6 528) (10 701)
Nabycie udziatbw w Noble Funds TFI S.A. X.16 (15 045) (9 660)
Nabycie udziatéw w Home Broker S.A. - (6 500)
Dyw idenda otrzymana od spétek zaleznych i stow arzyszonych 1 000 9332
Udzielone pozyczki X.12 (6 500) -
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (27 427) (19 204)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplyw y z tytutu kredytow i pozyczek X.16 106 446 -
Sptata zobow igzan z tytutu leasingu finansow ego (445) (682)
Sptata obligaciji X.17 (109 000) (6 500)
Wplyw y z tytutu emisji obligacji X.17 45 000 -
Sptata kredytu (1 950) -
Sptata odsetek od obligacji (4 809) (5 692)
Sptata odsetek od leasingu finansow ego (41) (50)
Sptata prow izji i odsetek od kredytu (5 084) -
Sptata odsetek od pozyczki (139) -
Sptata pozyczki (1 665) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansow ej 28 312 (12 925)
Zw igkszenie/ (zmniejszenie) netto stanu $srodkéw pienigznych iich ekw iw alentow (2 968) (17 090)
Réznice kursow e netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu X.14 3514 20 604
Srodki pieniezne na koniec okresu X.14 546 3514

w tym: $rodki pieniezne o ograniczonej swobodzie dysponowania - -




Open Finance S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku (w tys. zt)

V. INFORMACJE OGOLNE

Spotka Open Finance S.A. (,Open Finance”, ,Spétka”) z siedzibg w Warszawie (Polska) przy ul. Przyokopowej 33
zostata utworzona dnia 30 stycznia 2004 r. na czas nieokreslony. W dniu 25 lutego 2004 r. zostata wpisana do

Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000196186.

Podstawg prawng dziatalnosci Spéiki jest statut sporzadzony w formie aktu notarialnego z dnia 30 stycznia 2004 r.

(z pozniejszymi zmianami).

Spodtce nadano numer statystyczny REGON 015672908.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki, zgodnie ze statutem Spdiki, jest:
=  pozostate posrednictwo pieniezne,
= pozostate formy udzielania kredytow,

= pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszy

emerytalnych.

Zarzad Spoftki

W sktad Zarzadu Open Finance na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego wchodzili:
1 Joanna Tomicka — Zawora - Prezes Zarzadu,
2. Marek Zuberek - Wiceprezes Zarzadu.

Dnia 12 sierpnia 2019 roku, Pani Joanna Tomicka- Zawora ztozyta rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu
Open Finance S.A. z dniem 12 sierpnia 2019 roku. Dnia 15 pazdziernika 2019 roku, Pani Helena Kaminska
ztozyta rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu Open Finance S.A. z dniem 31 pazdziernika 2019 roku. Dnia 13
listopada 2019 roku Rada Nadzorcza Open Finance podjeta uchwate o powotaniu z dniem 13 listopada 2019
roku na trzyletnig odrebng kadencje Panig Joanne Tomickg - Zawore do sktadu Zarzadu Open Finance

powierzajgc jej petnienie funkcji Prezesa Zarzadu.

Poza zmianami wymienionymi powyzej nie byto zmian w skfadzie Zarzgdu w okresie 12 miesiecy zakonczonym

dnia 31 grudnia 2019 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza Spotki

W sktad Rady Nadzorczej Open Finance na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania finansowego wchodzili:

1. Jacek Lisik - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

2. dr Leszek Czarnecki - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
3. Piotr Liszcz - Cztonek Rady Nadzorczej,

4.  Stanistaw Wilazto - Cztonek Rady Nadzorczej,

5. Maciej Kleczkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej.

Dnia 27 czerwca 2019 roku Pani Izabela Lubczynska ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Open Finance ze skutkiem na dziehn 27 czerwca 2019 roku. Dnia 27 czerwca 2019 roku WZA Open
Finance powotato z dniem 27 czerwca 2019 roku do sktadu Rady Nadzorczej Pana Jacka Lisika jako Cztonka

Rady Nadzorczej — na kolejng trzyletnig kadencje, ktéra rozpocznie sie 16 listopada 2019 roku oraz Pana
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Piotra Liszcza jako Cztonka Rady Nadzorczej - na trzyletnig kadencje. Dnia 5 listopada 2019 roku Pan Filip
Kaczmarek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Open Finance S.A. ze skutkiem na
dzien 5 listopada 2019 roku. Dnia 13 listopada 2019 roku Rada Nadzorcza Open Finance podjeta Uchwate w
sprawie powierzenia Cztonkowi Rady Nadzorczej Panu Jackowi Lisikowi funkcji Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej Open Finance S.A. ze skutkiem od dnia 16 listopada 2019 roku. Dnia 15 listopada 2019 roku NWZ
Open Finance podjeto Uchwate o powotaniu z dniem 15 listopada 2019 roku do sktadu Rady Nadzorczej Open
Finance Pana Stanistawa WIlazto jako Czionka Rady Nadzorczej na kolejng trzyletnig kadencje, ktora

rozpoczeta sie 16 listopada 2019 roku.

Oprocz zmian opisanych powyzej, nie byto innych zmian w skfadzie Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia
2019 roku do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spotki w dniu 30 kwietnia 2020 roku.

Inwestycje Open Finance

Dnia 14 pazdziernika 2019 roku Open Finance zawart z Panem Przemystawem Guberowem umowe sprzedazy
akcji spotki Noble Funds TFI S.A. za posrednictwem firmy inwestycyjnej, na podstawie ktorej nabyt 859 akcji
imiennych serii D spotki o wartosci nominalnej 5 zt kazda, o numerach od 81.584 do 82.442, objetych odcinkiem
zbiorowym, stanowigcych w przyblizeniu 0,4% udziatu w kapitale zaktadowym spotki oraz 0,4% ogdlnej liczby
gtoséw w spotce. Cena za akcje bedace przedmiotem niniejszej umowy wyniosta tgcznie 1.600 tys. zt. Zaptata za

akcje zostata dokonana dnia 14 pazdziernika 2019 roku.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka posiadata inwestycje w nastepujgcych
jednostkach zaleznych i stowarzyszonych:

. Procentowy udziat Spotki
Podstawowy przedmiot

Nazw a jednostki Rodzaj powiazania  Siedziba . L w kapitale
dziatalnosci
31.12.2019 31.12.2018

Noble Funds TFI S.A. spoétka stow arzyszona Warszawa, _zarzadzan_le fu_nduszam| 36,31% 35,86%
Przyokopowa 33  inw estycyjnymi

Open Brokers S.A. spotka zalezna Warszawa, posrednlctw.o flnarTsowe, 100% 100%
Przyokopow a 33 agent ubezpieczeniowy

Open Life TUZ SA. spolka stowarzyszona L arSzawa, dziatalnos¢ ubezpieczeniow a 49% 49%
Przyokopow a 33

Home Broker S.A. spotka zalezna Warszawa, posrednictw o w obrocie 100% 100%

Przyokopow a 33 nieruchomosciami

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez
Spodtke w poszczegdlnych spotkach rowny byt udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

Poza opisanymi powyzej zdarzeniami nie byto zadnych innych istotnych zmian w strukturze Grupy Kapitatowej
Open Finance S.A. w raportowanym okresie oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania

finansowego.

W roku finansowym 2019 oraz roku finansowym 2018 Spdétka nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

VI. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ
IDENTYFIKACJA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Prezentowane dane obejmujg sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2019 roku, sprawozdanie z
catkowitych dochoddéw za okres 12 miesiecy zakohnczony dnia 31 grudnia 2019 roku tj. od 1 stycznia 2019 roku do
31 grudnia 2019 roku, sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym i sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za

okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku. Poréwnywalne dane finansowe obejmujg sprawozdanie z
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sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku tj. od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wkasnym i sprawozdanie z przeptywdéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia

2018 roku. Powyzsze dane byly objete badaniem przez biegtego rewidenta.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego z wyjgtkiem

instrumentéw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej oraz instrumentéw pochodnych.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,z{"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,

podane sg w tysigcach ztotych (tys. zt).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tji. przez okres co najmniej 12 miesiecy od konca okresu
sprawozdawczego, tj. od dnia 31 grudnia 2019 roku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, pomimo zblizajgcych sie terminéw zapadalnosci zobowigzan finansowych (szczegdty w nocie X.16,
X.17 i XV), moggcych stanowi¢ okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci, Zarzad nie
stwierdza zagrozenia kontynuowania dziatalno$ci przez Spdtke Ilub istotne ograniczenie kontynuowania
dziatalnosci, poniewaz podjat dziatania zmierzajgce do restrukturyzacji zadtuzenia i uzyskania finansowania w celu
zabezpieczenia biezgcej ptynnosci Spoétki m. in takie jak rozpoczecie procedury zwolnien grupowych w Spoétce,
zawarcie aneksow do umoéw kredytowych odraczajgcych termin splaty zobowigzan finansowych oraz
wydtuzajacych okres kredytowania, co zostalo opisane w nocie XVIII do niniejszego sprawozdania finansowego,
przyjecie przez Rade Nadzorczg Spotki Planu zbycia akcji Spoétki Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie. Zgodnie z przyjetym przez Zarzad planem dziatania, ktérego istotne
elementy zostaly wskazane powyzej jak réwniez w oparciu o prognozy przeptywoéw pienieznych, Spétka nie bedzie
miata problemow z biezgcym regulowaniem swoich zobowigzan.

Spotka sporzadzita réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Open Finance S.A. za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku obejmujace Spdtke Open Finance S.A. oraz jej jednostki zalezne — zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE, ktére zostato

zatwierdzone do publikacji w dniu 30 kwietnia 2020 roku.

W odniesieniu do ewidencji inwestycji w jednostki stowarzyszone Grupa stosuje metode praw wtasnosci (zgodnie
z MSR 28 Inwestycje w jednostki stowarzyszone), ktére w niniejszym sprawozdaniu finansowym Spofki

wykazywane sg weditug ceny nabycia z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci.

VIl. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE |
SZACUNKACH

Profesjonalny osad i niepewno$é szacunkéw

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprécz szacunkdw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa. Oszacowania oraz szacunki ksiegowe
poddaje sie okresowej weryfikacji. Przy kazdej zmianie uwzglednia sie wptyw wszystkich przewidywanych zdarzen.
Mimo, ze szacunki te opierajg sie na najlepszej wiedzy dotyczgcej warunkéw biezacych i dziatan, ktére Spoétka

podejmuje, rzeczywiste rezultaty moga sie od tych szacunkéw réznié.

Stawki i sposéb amortyzacji rzeczowych $rodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych

Kierownictwo Spétki na kazdy dzien sporzgdzenia sprawozdan finansowych uczestniczy w procesie ustalania

wysokosci stawek amortyzacyjnych na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych
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srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw

uzytecznosci. Szacowane okresy uzytkowania zostaty przedstawione na stronach 19 i 20.

Inwestycje w jednostki podporzgdkowane

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
inwestycji w jednostki podporzadkowane. Jezeli takie przestanki istniejg, Spotka ustala kwoty odpiséw z tytutu utraty
wartosci. Strata z tytutu utraty wartosci jest ponoszona, gdy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci wynikajace
z jednego lub wiecej zdarzen majgcych miejsce po poczatkowym ujeciu sktadnika aktywow, a zdarzenie
powodujgce strate ma wptyw na oczekiwane przyszie przeptywy pieniezne wynikajagce ze sktadnika aktywow
finansowych, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe.
Do sytuacji, w ktérych mozna stwierdzi¢, iz nastgpita utrata wartosci, zalicza sie w szczegdlnosci:
=  wystgpienie znaczacych trudnosci finansowych jednostki podporzadkowanej,
= niedotrzymanie postanowien umownych przez jednostke podporzgdkowana, np. niesptacanie odsetek lub
kapitatu kredytu, lub zaleganie z ich sptata,
*  przyznanie jednostce podporzadkowanej, ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych, zwigzanych z jej
trudnosciami finansowymi, udogodnienia, ktére w innym przypadku nie zostatoby udzielone,
=  zaistnienie wysokiego prawdopodobienstwa restrukturyzacji jednostki podporzadkowanej,
= oczekiwana cena sprzedazy akcji mozliwa do uzyskania bedzie nizsza niz warto$¢ ksiggowa inwestycji.

Zidentyfikowana utrata wartosci jest odnoszona do wyniku finansowego.

Odpis z tytutu utraty wartosci nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz nalezno$ci kaucyjnych

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych oraz naleznosci kaucyjnych tworzony jest na podstawie
analizy indywidualnych sald naleznosci. Do przestanek utraty wartosci nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz
naleznosci kaucyjnych Spotka zalicza:

e niewywigzywanie sie kontrahenta z ptatnosci naleznosci w ustalonym terminie;

e wystgpienie znaczgcych trudnosci finansowych dtuznika;

e zaistnienie wysokiego prawdopodobienstwa upadiosci lub restrukturyzacji dtuznika;

e toczgce sie wobec dtuznika postepowanie upadtosciowe;
Wszelkie przestanki utraty wartosci analizowane sg przynajmniej na koniec okresu sprawozdawczego.
Zidentyfikowana utrata warto$ci odnoszona jest do wyniku finansowego. Zmiany na odpisach aktualizujgcych

naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostaty opisane w nocie X.13.

Podatek odroczony

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku dochodowego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowacé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Wyliczenie aktywow

z tytutu podatku dochodowego zaprezentowano w nocie X.7.3.

Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe

Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe wyliczana jest metodg aktuarialng przez niezaleznego aktuariusza jako
wartos¢ obecna przysztych zobowigzan Spotki wobec pracownikéw wedtug stanu zatrudnienia i ptac na dzien
aktualizacji. Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe podlega aktualizacji na bazie rocznej. Wyliczenie rezerw
jest oparte na szeregu zatozen, zaréwno, co do warunkéw makroekonomicznych jak i zatozen dotyczgcych rotac;ji
pracownikéw, ryzyka $mierci i innych. Informacje dotyczace szacowanych wysokosci $wiadczen zostaty

przedstawione w nocie X.21.
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VIIl. POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1. Oswiadczenie o zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (tacznie dalej jako ,MSSF-UE” lub ,MSSF”).

MSSF obejmujg standardy i interpretacije zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

Spotka zastosowata MSSF — UE po raz pierwszy sporzadzajgc Historyczne Informacje Finansowe za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku na potrzeby sporzadzenia prospektu emisyjnego. Data przejscia na MSSF
— UE to 1 stycznia 2007 roku. W zwigzku z powyzszym niniejsze sprawozdanie finansowe jest kolejnym

sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF — UE.
2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego
Walutg funkcjonalng i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2019 roku sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzgdzeniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018

roku, z wyjgtkiem zmian opisanych ponize;.

Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF

Od poczatku roku obrotowego obowigzujg nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) Ilub Komitet ds. Interpretacji

Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej.

e MSSF 16 Leasing
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace
leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podej$cie do umoéw leasingowych o réznym charakterze, nakazujgc
leasingobiorcom wykazywanie w bilansach aktywow i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych,
niezaleznie od ich rodzaju. Szczegodty dotyczgce wdrozenia niniejszego standardu zostaty opisane ponizej.

o KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobéw ujmowania podatku dochodowego
Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposob ujaé w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe moga
pozostawia¢ pole do interpretaciji i réznicy zdan pomiedzy jednostkg i organami podatkowymi. Spétka stosuje nowy
standard od 2019 roku.

e Zmiana w MSSF 9 Przedptaty z ujemng rekompensatg

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywéw
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finansowych, ktére mogg zosta¢ sptacone wczesniej na podstawie warunkdw umownych i, formalnie, mogtyby nie
spetnia¢ wymogow testu ,ptatnos¢ wytacznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym
koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Powyzszy standard nie ma istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiana w MSR 28 Dfugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych

przedsigwzieciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatow w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach w sytuacji, gdy nie sg one wyceniane metoda praw

whasnosci. Powyzszy standard nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

e Zmiany do roznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw

Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017)

W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do

nastepujgcych standardéw:

- MSSF 3 Potgczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia kontroli jednostka ponownie

wycenia posiadane udziaty we wspolnym dziataniu,

- MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia wspoétkontroli

jednostka nie wycenia ponownie posiadanych udziatow we wspolnym dziataniu,

- MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujgc, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat dywidend nalezy ujmowac
w taki sam sposob,

- MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujgc zalicza¢ do zrédet finansowania o charakterze ogélnym
réwniez te kredyty i pozyczki, ktére pierwotnie stuzyly finansowaniu powstajgcych aktywéw — od momentu, gdy

aktywa sg gotowe do wykorzystania zgodnie z zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).

Majg one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej. Powyzsze
standardy nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

e Zmiany w MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowana w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg sposobu ponownej wyceny programow
zdefiniowanych swiadczen w przypadku, gdy ulegajg one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczajg, ze w
przypadku ponownej wyceny aktywa/zobowigzania netto z tytutu danego programu nalezy zastosowac
zaktualizowane zatozenia w celu okreslenia biezgcego kosztu zatrudnienia i kosztéw odsetek dla okreséw po
zmianie programu. Do tej pory, MSR 19 tego nie wyjasniat precyzyjnie. Powyzszy standard nie ma istotnego wptywu

na sprawozdanie finansowe Spotki.

4. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standardow lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie. Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej

Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzieh bilansowy:

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych

rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod
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warunkiem roéwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje
dotyczace umow ubezpieczeniowych (MSSF 4). Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu. Powyzszy standard nie bedzie

miat istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspoinym przedsiewzigciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony
bez wskazania daty poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji, w ktérych jednostka
dominujgca traci kontrole nad jednostka zalezna, ktdéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF
3 ,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatléw w tej jednostce zaleznej do jednostki
stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia ujmowanego metodg praw wiasnosci. Spotka zastosuje zmiany w
standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie tego standardu.
Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych standardéw.
Spotka przeprowadzita analize skutkow wdrozenia niniejszego standardu na date bilansowag. W wyniku analizy

stwierdzono, ze wdrozenie standardu nie wptynie istotnie na sprawozdania finansowe Spéiki.
e Zmiana w MSSF 3 Potgczenia jednostek

Zmiana w MSSF 3 zostata opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pozniej. Celem zmiany byto doprecyzowanie definicji
przedsiewziecia (ang. business) i fatwiejsze odréznienie przeje¢ ,przedsiewzie¢” od grup aktywéw dla celow
rozliczenia potgczen. Spoétka zastosuje zmieniony standard od daty wskazanej przez UE jako date rozpoczecia
obowigzywania w prawie unijnym tej zmiany. W wyniku analizy stwierdzono, ze wdrozenie standardu nie wptynie

istotnie na sprawozdania finansowe Spotki.
e Zmiany w MSR 1 i MSR 8 Definicja okre$lenia ,istotny”

Zmiany w MSR 1 i MSR 8 zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdézniej. Celem zmian bylo doprecyzowanie definicji
Jistotnosci” i utatwienie jej stosowania w praktyce. Spétka zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2020 roku.

W wyniku analizy stwierdzono, ze wdrozenie standardu nie wptynie istotnie na sprawozdania finansowe Spotki.

e Zmiana w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzan jako krotko- i

dfugoterminowe

Zmiana w MSR 1 zostata opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub poézniej. Zmiana na nowo definiuje kryteria jakie muszg byc¢
spetione, aby zobowigzanie uznac¢ za krétkoterminowe. Zmiana moze wptyng¢ na zmiane prezentacji zobowigzan
i ich reklasyfikacje pomiedzy zobowigzaniami krétko- i dlugoterminowymi. Spoétka zastosuje zmieniony standard od

1 stycznia 2022 r. Na tym etapie nie jest mozliwe okreslenie wptywu standardu na sprawozdanie finansowe Spotki.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji
oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty

przyjete do stosowania przez kraje UE:

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku (wstrzymany proces
przyjecia do stosowania przez kraje UE),

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku,
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e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong Ilub wspolnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku

(wstrzymany proces przyjecia do stosowania przez kraje UE),
e Zmiana w MSSF 3 Potgczenia jednostek opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku,

e Zmiana w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzan jako krétko- i

dfugoterminowe opublikowana 23 stycznia 2020 roku.

Wplyw pierwszego zastosowania MSSF 16 na sprawozdanie finansowe

Nowy standard przedstawia catosciowy model identyfikacji umoéw leasingu i ich rozliczania w sprawozdaniach
finansowych leasingodawcow i leasingobiorcow. Zastepuje on MSR 17 ,Leasing” i zwigzane z nim interpretacje.
Do identyfikacji uméw leasingu MSSF 16 stosuje model kontroli, wprowadzajac rozréznienie na umowy leasingu i
umowy o $wiadczenie ustug w zalezno$ci od tego, czy wystepuje skfadnik aktywow kontrolowany przez klienta.
Wprowadzono znaczace zmiany do rozliczen po stronie leasingobiorcy, w tym zrezygnowano z rozrézniania
leasingu operacyjnego i finansowego. W odniesieniu do wszystkich uméw leasingu rozpoznaje sie aktywa i
zobowigzania (z wyjatkiem umoéw krétkoterminowych i leasingu przedmiotéw niskowarto$ciowych). Standard
obowigzuje w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku.

Celem standardu jest odroznienie umowy leasingu od umowy o $wiadczenie ustug, a kryterium odrézniajgcym te
umowy jest zdolnos¢ klienta do sprawowania kontroli nad sktadnikiem aktywow, bedgcym przedmiotem leasingu.
Kontrakt stanowi umoweg leasingu lub zawiera element leasingu, jezeli daje klientowi prawo kontroli wykorzystania
zidentyfikowanego sktadnika aktywdéw w wyznaczonym okresie, w zamian za zaptatg. Uznaje sig, ze kontrola
wystepuje, jezeli klient ma:

(a) prawo do zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych, ptyngcych z wykorzystania zidentyfikowanego
sktadnika aktywow oraz

(b) prawo decydowania o wykorzystaniu tego sktadnika.

Krotkoterminowa umowe leasingu definiuje sie jako umowe bez mozliwosci zakupu sktadnika aktywdw, ktorej okres
obowigzywania nie przekracza 12 miesiecy od momentu rozpoczecia umowy. Leasingobiorcy muszg stosowacé
omawiany wyjatek (lub zrezygnowac z jego stosowania) w sposéb konsekwentny, w odniesieniu do poszczegdlnych
klas aktywéw stanowigcych przedmiot leasingu. Okres leasingu definiuje sie jako nieodwotywalny okres
obowigzywania umowy leasingu, obejmujacy facznie:

a) mozliwe okresy przedtuzenia umowy leasingu, jezeli leasingobiorca ma uzasadniong pewnos$¢, ze skorzysta z
tej opciji; oraz

b) mozliwe okresy wypowiedzenia umowy leasingu, jezeli leasingobiorca ma uzasadniong pewnos¢, ze nie
skorzysta tej opciji.

Jednostka ma obowigzek okreslenia, czy dany kontrakt stanowi umowe leasingu lub zawiera element leasingu w
chwili jego rozpoczecia. Ponownej weryfikaciji dokonuje sie wytgcznie w przypadku, gdy warunki kontraktu zostang
zmodyfikowane. Termin rozpoczecia leasingu to wczesniejsza z dwéch nastepujacych dat: data zawarcia umowy
leasingu lub data zobowigzania sie stron do przestrzegania warunkéw umowy leasingu.

Sktadnik aktywow jest zwykle identyfikowany, jesli jest wymieniony w umowie bezposrednio lub posrednio, w chwili
udostepnienia klientowi do uzytkowania. Jezeli dostawca posiada znaczgce prawa do zamiany sktadnika aktywéw
na inny substytut w okresie jego uzytkowania, nie uznaje sie go za ,zidentyfikowany”. Prawo dostawcy do
zastgpienia skfadnika aktywdw na inny substytut jest znaczace tylko w przypadku spetnienia obu nastepujgcych
warunkéw: (a) dostawca ma praktyczng mozliwo$¢ zastgpienia danych aktywoéw na inne alternatywne aktywa w
okresie ich uzytkowania; (b) dostawca uzyskuje korzysci ekonomiczne z tytutu wykonania prawa zastgpienia
skfadnika aktywdw.

Aby kontrolowa¢ wykorzystanie zidentyfikowanego sktadnika aktywoéw, klient musi mie¢ prawo do zasadniczo
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wszystkich korzy$ci ekonomicznych ptyngcych z jego wykorzystania w catym okresie uzytkowania. Korzysci
ekonomiczne z tytutu wykorzystania sktadnika aktywdw obejmujg jego produkcje podstawowsg i produkty uboczne,
a takze inne korzysci ekonomiczne wynikajgce z jego wykorzystania, ktére mozna osiggng¢ w toku transakciji

handlowej zawartej ze strong trzecig. Oceny tej dokonuje sie w granicach wyznaczonych zakresem umowy.

Klient ma prawo decydowania o wykorzystaniu zidentyfikowanego sktadnika aktywow w okresie jego uzytkowania
tylko w jednym z dwéch przypadkéw: (a) kiedy klient ma prawo decydowac o sposobie i celu wykorzystania tego
sktadnika aktywdw w okresie uzytkowania lub (b) kiedy sposéb i cel wykorzystania tego sktadnika aktywow sg z
gory okreslone i: (i) klient ma prawo korzystania z tego sktadnika aktywdw w okresie jego uzytkowania lub (ii) klient
dostosowat ten sktadnik aktywéw w sposéb, ktory determinuje sposob i cel jego wykorzystania. W chwili
rozpoczecia leasingu leasingobiorca ujmuje prawo do korzystania ze sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu
leasingu. Date rozpoczecia leasingu definiuje sie w standardzie jako date udostepnienia leasingobiorcy sktadnika

aktywow objetego umowg do korzystania.

Spotka zaktualizowata polityke rachunkowosci w odniesieniu do powyzszego standardu w zakresie ksiegowego
ujecia aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Przy wdrozeniu MSSF 16 Spétka zastosowata podejscie czesciowo
retrospektywne (uproszczenie przewidziane w par. C5b standardu), w ktéorym to przypadku Spodtka nie
przeksztalcita danych poréwnawczych, ujmujgc skumulowany wptyw standardu na pierwszy dzien jego
zastosowania w bilansie otwarcia. Na dzien pierwszego ujecia aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania —
zastosowano srednioroczne dyskonto na poziomie 5%. Spodtka skorzystata ze zwolnierh wymienionych w MSSF 16
dotyczacych umoéw krétkoterminowych (<12 miesiecy) oraz o niskiej wartosci. Wszystkie umowy, w ktorych data
zakonczenia umowy nie zostata okreslona a zawarte sg z okresem wypowiedzenia od 1 do 6 miesiecy, zostaty
potraktowane jako krotkoterminowe. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania — wykazywane sg w wartosci biezgce;j

optat leasingowych w catym okresie dtugoterminowej umowy leasingu/najmu, zdyskontowanych stopg leasingu.

Podstawg do rozpoznania aktywa z tytulu prawa do uzytkowania jest udostepnienie leasingobiorcy/najemcy
skladnika objetego dtugoterminowg umowg leasingu/najmu dajaca leasingobiorcy/najemcy prawo kontroli
wykorzystania zidentyfikowanego sktadnika aktywow w wyznaczonym okresie, w zamian za zaptate. Uznaje sie, ze
kontrola wystepuje, jezeli leasingobiorca/najemca ma: (a) prawo do zasadniczo wszystkich korzysci
ekonomicznych, ptyngcych z wykorzystania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw oraz (b) prawo decydowania o
wykorzystaniu tego sktadnika. Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania na mocy dlugoterminowych umoéw

leasingu/najmu sg amortyzowane liniowo w okresie obowigzywania umowy leasingu/najmu.

Poszczegdlne etapy wdrozenia standardu obejmowaly: 1. Identyfikacja umoéw leasingu/najmu; 2. Wyodrebnienie
umoéw diugoterminowych sposrod umow leasingu/najmu jako podlegajgcych pod MSSF 16 — zgodnie z politykg
rachunkowosci w Spotce, 3.Kalkulacja sumy przeptywéw pienieznych do poniesienia do konca obowigzywania w/w
umow; 4. Ustalenie stopy dyskonta; 5. Kalkulacja zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z tytutu umow
podlegajgcych pod MSSF 16 i rozpoznanie aktywdw i zobowigzan z tytutu PDU; 6. Ustalenie okresu amortyzacji

w/w aktywow — rownego okresowi pozostatemu do dnia zakonczenia umowy.

Na podstawie analizy wszystkich uméw najmu funkcjonujgcych w spotce Open Finance S.A., dokonano identyfikacji
aktywow, ktdre spetniajg warunki standardu opisane powyzej. Umowy, ktére spetniajg w kryteria do rozpoznania w
aktywach z tytutu PDU, dotyczg wytgcznie uméw najmu lokali, w ktérych mieszczg sie oddziaty i Centrala Spotki.
Dla wybranych umoéw podlegajgcych pod standard kapitalizowane sg koszty uméw w kwocie brutto tj. z podatkiem
VAT. Dla celéw wyceny aktywa z tytutu prawa do uzytkowania przyjeto dyskonto $rednioroczne na poziomie 5%,

odpowiadajgce stopie oprocentowania zobowigzan finansowych Spotki..

Ponizej zaprezentowano wpltyw wdrozenia MSSF 16 od 1 stycznia 2019 roku na sprawozdanie finansowe Open

Finance S.A.
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Wartos ¢ bilansowa zgodnie MSSF 16

Nazwa pozycji bilansow ej wedtug stanu na 01.01.2019

Aktyw a z tytulu PDU 8 487

Zobow igzania z tytutu leasingu

, 8487
finansow ego

5. Istotne zasady rachunkowosci

Ponizej prezentowane istotne zasady rachunkowosci zostaly zastosowane do wszystkich okresow

sprawozdawczych zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu

kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego aktywa i zobowigzania pienigezne wyrazone w walutach
innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na

koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci
aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakciji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do

wartosci godziwe;j.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31.12.2019 31.12.2018

USD 3,7977 3,7597
EUR 4,2585 4,3000

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢é poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich
cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych
maszyn i urzgdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie
oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg wynik finansowy
w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci,
do ktérych mozna przyporzadkowac¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sg réwniez
koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowag przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,

wynoszgcy:
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Typ Okres
Inwestycje w obiektach obcych 3 — 4 lata (nie dtuzej niz czas trwania umow najmu)
Maszyny i urzadzenia techniczne 3 -6 lat
Zespoty komputerowe 3 -4 lata

Srodki transportu 4 — 5 lat (nie dtuzej niz czas trwania umoéw leasingu)

Sprzet biurowy, meble 3 -4 lata

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zostac usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce
z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w wyniku finansowym w

okresie, w ktéorym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg Srodkéw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki
trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do

uzywania.

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw akty wéw weryfikuje sie, i w razie
koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest ujmowany w warto$ci bilansowej rzeczowych

aktywow trwatych, jezeli sg spetnione kryteria ujmowania.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia. Cena nabycia
wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci
godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczgtkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia pomniejszonej o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na
wartosci niematerialne wytworzone we witasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadéw poniesionych

na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i
metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywéw
sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego

sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sg corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdélnych aktywdw lub na poziomie osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku,

czy wystapity przestanki, ktére mogg sSwiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sg takze
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poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku okresu

sprawozdawczego.

Nabyte bazy klientéw sg ujmowane przez Spotke jako aktywa niematerialne. Spétka ocenia okres uzytkowania
sktadnika aktywow niematerialnych z tytutu nabytych baz klientéw jako okreslony i amortyzuje go metodag
degresywng. Nabyte bazy klientéw Spétka amortyzuje przez okres, w ktdrym spodziewane sg przyszie
korzysci dla Spofki z tytutu sprzedazy produktow do klientéw z nabytej bazy. Po poczgtkowym ujeciu, Spétka
stosuje model ceny nabycia. Spétka weryfikuje okres i metode amortyzacji sktadnika aktywdw niematerialnych
z tytutu nabytych baz klientéw co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego i ujmuje zmiane jako zmiane
wartosci szacunkowych zgodnie z MSR 8. Spétka dokonuje testow na utrate wartosci sktadnika aktywéw
niematerialnych z tytutu nabytych baz klientéw zgodnie z MSR 36 za kazdym razem, kiedy istniejg przestanki,
ze nastgpita utrata wartosci tego sktadnika. Spotka zaprzestaje ujmowania sktadnika aktywow niematerialnych
z tytutu nabytych baz klientow w momencie zbycia lub gdy nie przewiduje sig osiggnigcia przysztych korzysci

ekonomicznych z jego uzytkowania i nastepujgcego po nim zbycia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spoéitki przedstawia sie

nastepujgco:

Oprogramowanie

Bazy klientéw

Inne wartosci

wytworzone lub nabyte

komputerowe niematerialne
Okresy uzytkowania 2-10 lat 4 |at 2-10 lat
Wykorzystana metoda | metodg liniowa metodg metoda liniowg
amortyzacji degresywng
Wewnetrznie nabyte nabyte nabyte

Weryfikacja pod katem
utraty wartosci /
badanie wartosci
odzyskiwalnej

Coroczna ocena czy
wystgpity przestanki
Swiadczace

0 wystgpieniu utraty
wartosci

Coroczna ocena czy
wystapity przestanki
Swiadczace

0 wystgpieniu utraty
wartosci

Coroczna ocena czy
wystgpity przestanki
Swiadczace

0 wystgpieniu utraty
wartosci

Inne warto$ci niematerialne zawierajg m.in. naktady poniesione na utworzenie strony WWW Spétki jak réwniez

nabyte prawa autorskie z zakresu IT.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg
wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika

aktywéw i sg ujmowane w wyniku finansowym w momencie jego wyksiegowania.

Leasing — Spoétka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z
posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzieh rozpoczecia leasingu
wedtug nizszej z nastepujgcych dwdéch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot
leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar wyniku

finansowego.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwoch okreséw:

szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki

wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z
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tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w wyniku finansowym metoda liniowg przez okres trwania

leasingu.

Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wykazywane sg wedtug kosztu historycznego

pomniejszone o odpisy z tytutu utraty wartos$ci.

Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych

Na kazdy dzien sprawozdawczy Spdétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikdw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy
nastgpita utrata wartosci, Spétka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub

osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka wypracowujgcego
Srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Warto$¢ te ustala sie dla
poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany skfadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywow pienigznych, ktore
w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywéw. Jesli wartosé
bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje
sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane
przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w
czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikow
majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg

funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktoérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien sprawozdawczy Spoétka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest
zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spoétka szacuje warto$é
odzyskiwalng tego skiadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega
odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci
szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywéw. W takim przypadku,
podwyzsza sie wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona
kwota nie moze przekroczyé wartosci bilansowej sktadnika aktywéw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogodle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu do tego sktadnika aktywoéw. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychéd w wyniku finansowym. Po odwréceniu odpisu aktualizujgcego, w
kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skfadnika jest korygowany w sposéb, ktory pozwala
w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywéw dokonywac systematycznego odpisania jego

zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

Aktywa finansowe

Jednostka ujmuje skfadnik aktywéw finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wtedy i tylko wtedy, gdy

staje sie zwigzana postanowieniami umowy instrumentu.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywéw finansowych jako wyceniany po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym

koszcie albo w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody bgdz w wartosci godziwej przez wynik finansowy
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na podstawie:

a) modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi oraz

b) charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywdw pienigznych dla sktadnika aktywow finansowych.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywdw finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy;

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach

przeptywdw pienigznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli spetnione

sg oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywow pienigznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow aktywow finansowych;
oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach

przeptywéw pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do spiaty.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy, chyba ze jest wyceniany
w zamortyzowanym koszcie lub w wartoéci godziwej przez inne catkowite dochody. Jednostka moze jednak w
momencie poczatkowego ujecia dokona¢ nieodwotalnego wyboru odnosnie do okreslonych inwestycji w
instrumenty kapitatowe, ktére w przeciwnym razie bytyby wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
aby ujmowac pdzniejsze zmiany wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Jednostka moze w momencie
poczatkowego ujecia nieodwotalnie wyznaczy¢ sktadnik aktywdéw finansowych jako wyceniany w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, jesli w ten sposob eliminuje lub znaczgco zmniejsza niespdjnosé wyceny lub ujecia
(okreslang czasami jako ,niedopasowanie ksiegowe”), jaka w przeciwnym razie powstataby na skutek wyceny

aktywow lub zobowigzan bgdz ujecia zwigzanych z nimi zyskow lub strat wedtug réznych zasad.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sg na dziehn dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia skladnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku
sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty
transakg;ji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Jednostka zaprzestaje ujmowania sktadnika aktywéw finansowych, gdy:
a) wygasajg umowne prawa do przeptywow pienieznych ze skfadnika aktywow finansowych; lub
b) przenosi sktadnik aktywow finansowy, a przeniesienie spetnia warunki zaprzestania ujmowania.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Jednostka ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu sktadnika aktywow finansowych. Na kazdy dzien
sprawozdawczy jednostka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w
kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczgtkowego ujecia, biorgc pod uwage wszystkie
racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, wigczajgc w to dane dotyczgce przysziosci. Jezeli na dzien
sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentem finansowym nie wzrosto znaczgco od momentu
poczatkowego ujecia, jednostka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu tego instrumentu

finansowego w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jednostka ujmuje w wyniku
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finansowym, jako zysk lub strate z tytutu utraty wartosci, kwote oczekiwanych strat kredytowych (lub kwote
rozwigzanej rezerwy), jaka jest wymagana, aby dostosowac¢ odpis na oczekiwane straty kredytowe na dzien

sprawozdawczy do kwoty, ktdrg nalezy ujg¢ zgodnie z powyzszymi zasadami.

Instrumenty pochodne

Pochodne instrumenty finansowe wycenia si¢ w wartosci godziwej bez uwzgledniania kosztéw transakciji, ktére
bedg poniesione przy ich sprzedazy. Podstawg do wyznaczenia warto$ci godziwej pochodnego instrumentu
finansowego przy poczgtkowym ujeciu jest cena transakcyjna, tj. wartos¢ godziwa uiszczonej lub otrzymanej

zaptaty.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy sciggniecie

petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu

jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci kaucje wptacone z tytutu najmu lokali. Kaucje prezentowane sg
zgodnie z terminem zapadalnosci — odpowiednio jako aktywa trwate badz obrotowe. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ pozostatych naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartoSci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z dang naleznoscia. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie

naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywéw niefinansowych, z wyjgtkiem naleznosci
z tytutu biezagcego podatku dochodowego od 0séb prawnych, ktére stanowig w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

odrebng pozycje.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg $rodki pieniezne w
banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech

miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przepltywdw pienieznych sktada sie z
okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w
rachunkach biezgcych (jesli wystepuja).

Zobowigzania finansowe

Jednostka ujmuje zobowigzanie finansowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wtedy i tylko wtedy, gdy staje sie
zwigzana postanowieniami umowy instrumentu. Jesli jednostka ujmuje zobowigzanie finansowe po raz pierwszy,
to klasyfikuje je jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie z wyjgtkiem zobowigzan
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik oraz wycenia je w wartosci godziwej, ktérg powieksza o koszty

transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do emisji tych zobowigzan finansowych.
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Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowg na dzien sporzgdzenia sprawozdan finansowych bez uwzglednienia kosztéw
transakcji. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
jako koszty lub przychody finansowe. Jednostka prezentuje zysk lub strate na zobowigzaniu finansowym, ktore

jest wyznaczone jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy lub w nastepujgcy sposoéb:

a) kwota zmiany warto$ci godziwej zobowigzania finansowego przypisywana do zmian ryzyka kredytowego

zwigzanego z tym zobowigzaniem jest prezentowana w innych catkowitych dochodach oraz
b) pozostata kwota zmiany wartosci godziwej zobowigzania jest prezentowana w wyniku finansowym,

chyba ze opisane w pkt a) traktowanie skutkdw zmian ryzyka kredytowego zwigzanego z tym zobowigzaniem
doprowadzitoby do powstania lub powigkszenia niedopasowania ksiegowego w wyniku finansowym jednostki,
wtedy wszystkie zyski lub straty wynikajgce z tego zobowigzania jednostka prezentuje w wyniku.

Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy w momencie poczatkowego ujecia ujmowane sg wedlug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
zwigzane z zaciggnieciem danego zobowigzania (np. uzyskania kredytu lub pozyczki). Po poczgtkowym ujeciu

zobowigzania te sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Spotka wylgcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie
wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie
dotychczasowego instrumentu diuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy
tymi samymi podmiotami Spétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego
zobowigzania finansowego Spoétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajgca z tytutlu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w wyniku

finansowym.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania niefinansowe

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania niefinansowe wykazywane sg

w kwocie wymagajacej zaptaty.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegolnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb fizycznych (PIT), wobec Zaktadu Ubezpieczen

Spotecznych oraz zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen.

Rozliczenia miedzyokresowe

W celu przypisania kosztow do okreséw sprawozdawczych, ktérych one dotycza, Spoétka dokonuje czynnych i
biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw. Czynne rozliczenia miedzyokresowe odnoszg sie do kosztow

przysztych okreséw sprawozdawczych.

W biernych rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw uwzglednione sg koszty biezgcego okresu, ktérych jeszcze
nie poniesiono oraz rezerwy na zobowigzania, ktére Spétka ustala w oparciu o wiarygodne szacunki przysztych
wydatkow zwigzanych z biezaca dziatalnoscig Spotki, zgodnie z zasadami wynikajgcymi z przepisdw oraz rezerwy,
ktore majg w petni pokry¢ przyszte zobowigzania wobec pracownikdw, m.in. z tytutu niewykorzystanych urlopéw
czy nagréd zadaniowych. Jako rozliczenia miedzyokresowe bierne ujmowane sg rowniez niezafakturowane koszty
prowizji dla doradcow Spotki (sie¢ doradcow stacjonarnych i doradcéw mobilnych Open Direct) oraz partneréw,

ktére dotyczg zafakturowanych przychodow.
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Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przykiad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uymowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest
rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w

wyniku finansowym po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na

dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Kapitat wlasny

Kapitaly wtasne stanowig kapitalty i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujgcym prawem, wtasciwymi

ustawami oraz statutem.

Na kapitaty wiasne sktadajg sie: kapitat podstawowy, zyski zatrzymane (niepodzielony wynik finansowy) oraz
pozostate kapitaty rezerwowe.

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, zgodnie ze statutem oraz wpisem do

rejestru handlowego.

Dywidendy za rok obrotowy, ktére zostaly zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ale nie
zostaty wyptacone na koniec okresu sprawozdawczego, ujawnia sie w pozycji ,Pozostate krétkoterminowe

zobowigzania niefinansowe" w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
Zyski zatrzymane (niepodzielony wynik finansowy)

Zyski zatrzymane tworzone sg z wyniku finansowego roku biezgcego oraz wynikéw finansowych z lat

ubiegtych, ktore nie zostaly przeznaczone na kapitat zapasowy lub rozdystrybuowane do akcjonariuszy.
Pozostate kapitaty rezerwowe

Kapitat zapasowy powstat przy zatozeniu Spétki/emisji akcji w wyniku objecia akcji powyzej ich wartosci
nominalnej. Pozostata czes$¢ kapitatu zapasowego pochodzi z przeniesienia zyskéw wypracowanych w

kolejnych okresach sprawozdawczych.

Pozostate kapitaly rezerwowe obejmujg rowniez kapitat wynikajagcy z oszacowania wartosci godziwej
otrzymanych ustug w ramach funkcjonujgcego w Spoétce programu motywacyjnego rozliczanego w

instrumentach kapitatowych (,$wiadczenia w formie akcji — sktadnik kapitatowy”).

Pozostate kapitaty rezerwowe obejmujg rowniez kapitat przeznaczony na skup akcji wtasnych, ktéry powstat w
2012 roku w celu sfinansowania nabywania przez Spétke akcji wtasnych niezbednych do obstugi Programu
motywacyjnego, w ramach ktérego osoby petnigce funkcje kierownicze w Spétce i spoétce zaleznej Home Broker
S.A. byly uprawnione do nabycia od Spdtki jej akcji whasnych.

Dodatkowo, pozostate kapitaty rezerwowe obejmujg kapitat z aktualizacji wyceny, na ktéry odnosi sie skutki

wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.
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Ptatnosci w formie akcji

W odniesieniu do wyceny funkcjonujgcego w Spétce od dnia 13 wrzesnia 2011 roku programu motywacyjnego dla
kluczowych pracownikow Spétka stosuje MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji. Program motywacyjny spetnia definicje

transakgciji ptatnosci w formie akc;ji rozliczanej w instrumentach kapitatowych, gdyz:
e program skierowany jest do pracownikow Spotki (uczestnikow programu);

e w przypadku spetnienia warunkéw koniecznych do nabycia warrantéw (nabycia uprawnien) uczestnicy
programu otrzymujg wynagrodzenie w formie instrumentéw kapitalowych (warrantéw uprawniajgcych do

objecia akgji), ktorych wartosc¢ jest uzalezniona od wartosci instrumentéw kapitatowych Open Finance;

e Spotka otrzymuje ustugi Swiadczone przez pracownikdéw ($wiadczenie pracy) na jej rzecz w zamian za

gratyfikacje w postaci programu motywacyjnego.

W zwigzku z powyzszym funkcjonujgcy w Spofce program motywacyjny jest ujmowany zgodnie z MSSF 2 w
nastepujgcy sposob:

e wycena przyznanych instrumentéw kapitatowych do wartosci godziwej jest dokonywana na date przyznania
uprawnien (13 wrzesnia 2011 roku). Z uwagi na fakt, iz transakcja jest klasyfikowana jako rozliczana w
instrumentach kapitatowych, instrumenty przyznane w ramach programu nie podlegajg ponownej wycenie do

wartosci godziwej na kolejne daty bilansowe ani na dzien rozliczenia programu;

e koszty z tytutu programu sg ujmowane stopniowo przez okres nabywania uprawnien (rozpoznawane w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako koszty pracownicze w korespondencji z pozostatymi kapitatami

rezerwowymi);

e warunki nabycia uprawnien (inne niz warunki rynkowe) uwzgledniane sa w trakcie trwania programu poprzez
korekte liczby instrumentoéw kapitatowych, ktéra jest wykorzystywana do wyceny wartosci catej transakc;ji, tak
aby wartos¢ ujetych ustug w zamian za przyznane instrumenty kapitatowe uwzgledniata liczbe instrumentéw,

do ktérych ostatecznie zostang nabyte uprawnienia;

e lgczna kwota rozpoznanych kosztéw uzalezniona jest od stopnia realizacji warunkéw nabywania uprawnien,
przy czym w przypadku zrealizowania catego programu tgczna kwota rozpoznanego kosztu jest rowna
wartosci godziwej catej transakcji na dzien przyznania. W przypadku niezrealizowania programu koszt z tytutu
programu nie jest rozpoznawany tylko w przypadku, gdy nie zostaly zrealizowane nierynkowe warunki

nabywania uprawnien (funkcjonujgcy w Spéice program zawiera wytgcznie warunki nierynkowe).

Przychody i koszty

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towarodw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione
ponize;.

Koszty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, jezeli nastgpito zmniejszenie przysztych korzysci
ekonomicznych zwigzane ze zmniejszeniem stanu aktywow lub zwigkszeniem stanu zobowigzan, ktérych
wielkos¢ mozna wiarygodnie ustali¢. Koszty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw na podstawie

bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami a osiggnieciem odpowiadajgcych im przychodéw.
Przychody z tytutu posrednictwa finansowego i zwigzane z nimi koszty sprzedazy

Zgodnie z zapisami MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”, jednostka ujmuje przychod w taki sposob, aby
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odzwierciedli¢ transakcje przeniesienia na klienta przyrzeczonych débr lub ustug w kwocie odzwierciedlajgcej
wartos¢ wynagrodzenia, ktore spotka oczekuje otrzymaé w zamian za te dobra lub ustugi. Aby zrealizowa¢ te
zasade, jednostka podejmuje nastepujgce kroki:

1: Identyfikacja umoéw z klientami.

2: Identyfikacja umownych zobowigzan do wykonania $wiadczen.

3: Okreslenie ceny transakgciji.

4: Alokacja ceny transakcji do umownych zobowigzan do realizacji $wiadczen.

5: Ujecie przychoddw w chwili wypetnienia zobowigzan przez jednostke.

Spodtka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
$wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi. Przekazanie
sktadnika aktywow nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywéw. Po
speieniu (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia Spodtka ujmuje jako przychdd kwote
réwng cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do tego zobowigzania do wykonania $wiadczenia. W celu
ustalenia ceny transakcyjnej jednostka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — bedzie jej
przystugiwaé w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot
pobranych w imieniu oséb trzecich (na przyktad niektorych podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w
umowie z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Standard MSSF 15 nie wptynat istotnie na dotychczas stosowany sposéb rozpoznawania przychodéw.

Do dnia 31 grudnia 2017 roku Spoétka stosowata zasady zgodnie z wmogami MSR 18. Wysoko$¢ przychodow
ustalano w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychdd z tytutu posrednictwa w sprzedazy
danego produktu finansowego byt uznawany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w przypadku spetnienia

nastepujgcych warunkéw:

e uzyskanie korzy$ci ekonomicznych przez jednostke jest prawdopodobne - w wyniku wywigzania sie przez

jednostke z umowy posrednictwa traktowanej jako umowa celu;

e stopien zaawansowania $wiadczonej ustugi jest wiarygodnie mierzalny - jednostka traktuje $wiadczone
ustugi jako ustugi, ktérych wykonania nastepuje w okreslonym momencie czasu, przyjmujgc, iz momentem

tym jest uruchomienie wniosku przez bank nabywcy i/lub inng instytucje finansows;

e kwote przychodéw mozna obliczy¢ w wiarygodny sposoéb.

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Do pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio z
dziatalnoscig Spofki.
S3 to w szczegolnosci:
e wynik z tytutu sprzedazy i likwidacji srodkow trwatych,
e otrzymane i zaptacone odszkodowania kary i grzywny,
e wynik z tytulu utworzenia bgdz rozwigzania rezerw i odpiséw aktualizujgcych aktywa,

e  koszty oraz refaktury tych kosztéw na inne podmioty.
Przychody i koszty finansowe

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Odpowiednig
wartos¢ oblicza sie przez zastosowanie efektywnej stopy procentowej do wartosci bilansowej brutto skfadnika

aktywow finansowych, z wyjatkiem:
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a) zakupionych lub utworzonych sktadnikow aktywow finansowych dotknietych utratg wartosci ze wzgledu na
ryzyko kredytowe. W odniesieniu do tych sktadnikow aktywoéw finansowych jednostka stosuje efektywng stope
procentowg skorygowang o ryzyko kredytowe do wartosci zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywow

finansowych od momentu poczatkowego ujecia;

b) sktadnikéw aktywow finansowych niebedacych zakupionymi lub utworzonymi sktadnikami aktywdw finansowych
dotknietymi utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, ktére nastepnie staty sie sktadnikami aktywow
finansowych dotknietymi utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. W przypadku tych sktadnikéw aktywow
finansowych jednostka stosuje efektywng stope procentowg do wartosci zamortyzowanego kosztu skfadnika

aktywow finansowych w pdzniejszych okresach sprawozdawczych.

W kosztach finansowych Spétka ujmuje gtéwnie zaptacone i naliczone koszty z tytutu odsetek od zobowigzan oraz
koszty optat leasingowych, w czesci umozliwiajgcej uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty

zobowigzania.

Podatek dochodowy

Podatek biezgcy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia
sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest tworzony metodg zobowigzan bilansowych w
stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na koniec okresu sprawozdawczego miedzy

wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych:

. z wyjgtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow bgdz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy

brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

. w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora lub gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie

przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,
jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochdd do opodatkowania,

ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik

finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

. w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatdw we wspoélnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest

ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz
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w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie

dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych roznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢é prawdopodobne osiagniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy koniec okresu sprawozdawczego i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na
odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na koniec okresu sprawozdawczego lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest

pewne na koniec okresu sprawozdawczego.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek

dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos$¢ podatku od towaréw i ustug,

z wyjgtkiem:

e gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny nabycia sktadnika aktywow

lub jako czes$é pozycji kosztowej oraz
e naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota podatku od towardw i ustug nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej jako czes¢ zobowigzan.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje w niniejszym sprawozdaniu finansowym jest prezentowany na podstawie

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Open Finance S.A.

Podstawowy zysk netto na akcje dla kazdego okresu sprawozdawczego jest obliczony poprzez podzielenie
skonsolidowanego zysku netto za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie

sprawozdawczym.

Dla celéw wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje, wynik przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
oraz S$rednig wazong liczby wystepujgcych akcji koryguje sie o wptyw wszystkich rozwadniajgcych

potencjalnych akcji zwyktych.

Zobowigzania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest:

. mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesziych, ktérych istnienie zostanie

potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych
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przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Spotki;

. obecnym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, poniewaz nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie $rodkow
pienieznych lub innych aktywow w celu wypetnienia obowigzku lub kwoty zobowigzania nie mozna oszacowac

w sposob wiarygodny.

Na udzielone zobowigzania pozabilansowe obarczone ryzykiem braku wywigzania sie zleceniodawcy z warunkow

umowy tworzone sg rezerwy zgodnie z MSR 37.

Gwarancje finansowe sg ujmowane i rozpoznawane zgodnie z przepisami MSSF 9.
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IX. SEGMENTY OPERACYJNE

Dla celéw zarzadczych Spotka zostata podzielona na dwa segmenty w oparciu o charakter sprzedawanych

produktow. Istniejg zatem nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:
. Produkty inwestycyjne;
. Produkty kredytowe.

Produkty inwestycyjne

Szeroko rozumiana dystrybucja produktéw inwestycyjnych obejmuje sprzedaz plandéw oszczednosciowych,

depozytéw, lokat strukturyzowanych, funduszy inwestycyjnych i produktéw ubezpieczeniowych.

Produkty kredytowe

Ustugi z zakresu dystrybucji produktéw kredytowych obejmujg sprzedaz kredytéw hipotecznych, finansowych i
konsumpcyjnych. Ustugi te sSwiadczone sg zaréwno nowym jak i dotychczasowym klientom, ktérzy za

posrednictwem Spotki zawarli w przesztosci umowy kredytowe.

Zaden z segmentow operacyjnych Spéfki nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych
sprawozdawczych segmentow operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobdw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest marza
na sprzedazy liczona jako réznica miedzy przychodami i kosztami z tytutu posrednictwa, na ktére skladajg sie
koszty prowizji doradcéw analizowane na bazie memoriatowej. W wyniku na segmentach operacyjnych
uwzglednione s3 przychody i koszty zwigzane bezposrednio z posrednictwem finansowym. Aktywa i zobowigzania
Spotki, koszty dziatalnosci operacyjnej inne niz bezposrednio zwigzane ze sprzedazg koszty posrednictwa
finansowego, pozostate przychody i koszty operacyjne, koszty i przychody finansowe, oraz podatek dochodowy sg
monitorowane na poziomie Spdftki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw — w ponizszych tabelach zostaty

zaprezentowane jako ,Niezaalokowane”.

Produkty Produkty
1.1.2019 - 31.12.2019 inwestycyjne kredytowe Niezaalokow ane Razem

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Przychody z tytutu po$rednictw a finansow ego 14 990 279 048 - 294 037
Przychody ze sprzedazy 14 990 279 048 - 294 037
Koszty z tytutu posrednictw a finansow ego (8 702) (209 138) - (217 840)
Inne koszty dziatalno$ci operacyjnej - - (81 659) (81 659)
Zysk brutto ze sprzedazy 6 288 69 910 (81 659) (5462)
Pozostate przychody operacyijne - - 4190 4190
Pozostate koszty operacyjne - - (158 761) (158 761)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6 288 69 910 (236 230) (160 033)
Przychody finansow e - - 1312 1312
Koszty finansow e - - (7 969) (7 969)
Zysk brutto 6 288 69 910 (242 887) (166 690)
Podatek dochodow y - - 1321 1321
Zysk netto zarok obrotowy 6 288 69 910 (244 207) (168 010)
Aktywa segmentu na 31.12.2019 - - 219 058 219 058
Zobowigzania segmentu na 31.12.2019 - - 206 757 206 757
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Produkty Produkty
1.1.2018 - 31.12.2018 inwestycyjne kredytowe Niezaalokow ane Razem

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Przychody z tytutu posrednictw a finansow ego 24 324 286 905 - 311 229
Przychody ze sprzedazy 24 324 286 905 - 311 229
Koszty z tytutu posrednictw a finansow ego (8 974) (200 500) - (209 474)
Inne koszty dziatalno$ci operacyjnej - - (89 184) (89 184)
Zysk brutto ze sprzedazy 15 350 86 405 (89 184) 12 571
Pozostate przychody operacyjne - - 7297 7297
Pozostate koszty operacyjne - - (163 445) (163 445)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 15 350 86 405 (245 332) (143 576)
Przychody finansow e - - 9 457 9 457
Koszty finansow e - - (7 405) (7 405)
Zysk brutto 15 350 86 405 (243 280) (141 524)
Podatek dochodow y - - (9927) (9927)
Zysk netto zarok obrotowy 15 350 86 405 (233 353) (131 597)
Aktywa segmentu na 31.12.2018 - - 369 948 369 948
Zobowigzania segmentu na 31.12.2018 - - 189 633 189 633

Przychody z transakcji z pojedynczymi klientami zewnetrznymi, ktére indywidualnie przekraczajg w kazdym okresie

10% tgcznych przychoddw Spotki prezentujg ponizsze tabele:

Produkty Produkty Procentowy
1.1.2019 - 31.12.2019 inwestycyjne kredytowe Razem udziat w
w tys. zt w tys. zt w tys. zt sprzedazy
Bank Polska Kasa Opieki S.A. - 60 415 60 415 21%
ING Bank Slgski S.A. - 36 311 36 311 12%
mBank S.A. - 35 223 35 223 12%
PKO Bank Polski S.A. - 33879 33879 12%
Produkty Produkty Procentowy
1.1.2018 - 31.12.2018 inwestycyjne kredytowe Razem udziat w
w tys. zt w tys. zt w tys. zt sprzedazy
Bank Polska Kasa Opieki S.A. - 62 179 62 179 20%
ING Bank Slaski S.A. - 36 657 36 657 12%
PKO Bank Polski S.A. - 36 432 36 432 12%
Alior Bank S.A. - 32 543 32 543 10%

Open Finance prowadzi dziatalno$¢ wytacznie na terenie Polski i tu osigga catos¢ swoich przychodow. Wszystkie

aktywa posiadane przez Spétke zlokalizowane sg w Polsce.
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X. NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wartosci prezentowane w notach do sprawozdania finansowego wyrazone sg w tysigcach ztotych (tys. zi).

1. Przychody z posrednictwa finansowego

1.01.2019- 1.01.2018-
Przychody ze sprzedazy 31.12.2019 31.12.2018
tys. zt tys. zt

Produkty kredytow e 279 048 286 905
Produkty inw estycyjne, w tym: 14 990 24 324
Produkty oszczednosciow e 2 426 5 642
Produkty depozytow e - 1 048
Jednorazow e produkty inw estycyjne 12 564 17 634
Razem 294 037 311229

Spotka prowadzi dziatalnosé wytgcznie na terenie Polski a przychody uzyskuje wytgcznie ze Swiadczonych ustug
posrednictwa finansowego. Ponizej przedstawiono przychody wedtug typdw kontrahentéw

za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Banki, instytucje Instytucje
B o 3 n pozyczkowe, ubezpieczeniowe,
rzychody z'e SEECERY RN leasingowe, TFIl, domy Osoby Wg segmentow
LEniElmE faktoringowe maklerskie iinne fizyczne iinne Razem nota IX
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Produkty kredytow e 278 521 - 527 279 048 279 048
Produkty inw estycyjne - 14 841 149 14 990 14 990
Razem 278 521 14 841 676 294 037 294 037
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Banki, instytucje Instytucje
B - das . pozyczkowe, ubezpieczeniowe,
krzyc ; y z,e SREzetazviwe cud leasingowe, TFl, domy Osoby Wg segmentow
Cutiahentow faktoringowe maklerskie iinne fizyczne iinne Razem nota IX
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Produkty kredytow e 286 905 - - 286 905 286 905
Produkty inw estycyjne 1048 22835 441 24 324 24 324
Razem 287 953 22 835 441 311 229 311 229
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2.  Koszty dziatalnosci operacyjnej

1.01.2019- 1.01.2018-
Koszty dziatalnosci operacyjnej 31.12.2019 31.12.2018
tys. zt tys. zt
Sw iadczenia pracow nicze, w tym: 41 689 45 659
- wynagrodzenia 34 372 37 737
- koszty ubezpieczen spotecznych 5712 6411
- pozostate $wiadczenia 1605 1510
Zuzycie materiatow i energii 5166 5506
Ustugi obce, w tym: 236 206 233972
- prow izje ekspertéw zew netrznych 217 840 209 474
- wynajemidzierzaw a 8 580 13781
- marketing, reprezentacja i reklama 2 298 3312
- ustugi telekomunikacyjne i pocztow e 1944 1932
- koszty obstugi i napraw 1715 1931
- ustugi IT 1356 1629
- ustugi praw ne 1451 800
- ubezpieczenia 507 409
- ustugi doradcze 61 63
- ustugi ochrony 32 35
- inne 423 606
Podatki i optaty 1234 1056
Amortyzacja 14 055 11534
Pozostate koszty 1149 933
Razem 299 499 298 658
3. Pozostate przychody operacyjne
1.01.2019- 1.01.2018-
Pozostate przychody operacyjne 31.12.2019 31.12.2018
tys. zt tys. zt
Przychody uboczne 3842 6 494
Zysk ze zbycia inw estyciji 99 68
Otrzymane kary, odszkodow ania i grzyw ny 97 155
Bonus za terminow e ptatnosci PIT 13 15
Rozw igzanie rezerw 5 13
Rozliczenia z pracow nikami z tytutu kart Multisport - 540
Pozostate przychody 134 12
Razem 4190 7297

Pozycja ,Przychody uboczne” zawiera przychody z tytutu refaktury kosztéw (miedzy innymi: przesytki

kurierskie, ustugi telekomunikacyjne, optaty eksploatacyjne i czynszowe).
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4. Pozostate koszty operacyjne

1.01.2019- 1.01.2018-

Pozostale koszty operacyjne 31.12.2019 31.12.2018
tys. zt tys. zt

Odpis aktualizujgcy w artos$¢ firmy HB Finanse 99 063 -
Odpis aktualizujgcy w arto$¢ inw estycjiw Home Broker 55 377 91 047
Koszty zw igzane z przychodami ubocznymi 3446 5990
Wyptacone kary, odszkodow ania i grzyw ny 397 770
Likw idacja niefinansow ych aktyw 6w trw atych 86 59
Odpis aktualizujgcy w arto$¢ inw estycjiw Noble Funds TFI - 62 417
Dotw orzenie rezerw na sprawy sgdow e - 1 644
Koszty Multisport - 721
Odpisy na kaucje i naleznosci z tytulu dostaw i ustug - 560
Koszty zerw anych i w yptaconych polis ubezpieczeniow ych - 103
Koszty aktyw izacji sprzedazy - 85
Amortyzacja czynszéw w g staw ek nierynkow ych - 27
Pozostate koszty 392 22
Razem 158 761 163 445

Pozycja ,Koszty zwigzane z przychodami ubocznymi” zawiera refakturowane koszty (migdzy innymi: przesyiki

kurierskie, ustugi telekomunikacyjne, optaty eksploatacyjne i czynszowe).

5. Przychody finansowe

1.01.2019- 1.01.2018-
Przychody finansow e 31.12.2019 31.12.2018
tys. zt tys. zt
Dyw idendy otrzymane od spétki zaleznej i stow arzyszonej 1 000 9332
Odsetki od pozyczki 204 39
Przychody z tytulu odsetek bankow ych 55 44
Dyskonto kaucji dlugoterminow ych 49 7
Dodatnie réznice kursow e 4 35
Razem 1312 9 457
6. Koszty finansowe
1.01.2019- 1.01.2018-
Koszty finansowe 31.12.2019 31.12.2018
tys. zt tys. zt
Odsetki od kredytow 4132 -
Odsetki od obligacii 2576 5903
Koszty finansow e z tytulu uméw leasingu finansow ego 483 50
Prow izje od kredytow 321 _
Odsetki od pozyczki 135 -
Odsetki od odroczonej ptatnosci za akcje Open Brokers S.A. 96 221
Odsetki od zaliczki 50 158
Koszty faktoringu 49 321
Odsetki od zobow igzan 37 12
Uiemne réznice kursow e 36 34
Odsetki budzetow e 36 12
Odsetki od odroczonej ptatnosci za akcje Noble Funds TFI S.A. 16 649
Pozostate koszty finansow e 2 45
Razem 7 969 7 405
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7. Podatek dochodowy

7.1 Obcigzenie podatkowe

1.01.2019- 1.01.2018-

Podstawowe sktadniki obcigzenia podatkowego 31.12.2019 31.12.2018
tys. zt tys. zt

Ujete w zysku
Biezacy podatek dochodowy - 2610
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodow ego - 2610
Podatek od zyskéw kapitatow ych - -
Odroczony podatek dochodowy 1321 (12 537)
Zw igzany z pow staniem i odw réceniem sie réznic przejsciow ych 1321 (12 537)
Obciagzenie podatkowe wykazane w zysku 1321 (9 927)
Sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw
Biezacy podatek dochodow y - -
Odroczony podatek dochodow y - -
Obciazenie podatkowe ujete w innych catkowitych dochodach ) )
Razem podstawowe sktadniki obcigzenia podatkowego 1321 (9 927)

Obowigzujagce w Polsce przepisy podatkowe podlegajg czestym zmianom, powodujac istotne réznice w ich
interpretaciji i istotne watpliwosci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadajg instrumenty kontroli umozliwiajgce
im weryfikacje podstaw opodatkowania (w wiekszosci przypadkéw w okresie poprzednich 5 lat obrotowych), oraz
naktadanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja Podatkowa uwzglednia takze postanowienia Ogdlnej
Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR), ktéra ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych
struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia opodatkowania. Klauzule GAAR nalezy stosowac tak w odniesieniu
do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie, jak i do transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wej$ciem
w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane. W
konsekwencji ustalenie zobowigzan podatkowych moze wymagac istotnego osgdu, w tym dotyczacego transakgciji
juz zaistniatych, a kwoty obcigzen podatkowych prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg

sie zmieni¢ w przyszto$ci w wyniku kontroli organéw podatkowych.
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7.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

1.01.2019- 1.01.2018-
Efektywna stawka podatkowa 31.12.2019 31.12.2018
tys. zt tys. zt
Zyski(Strata) brutto przed opodatkow aniem (166 690) (141 524)
Podatek dochodow y w ykazany w spraw ozdaniu z catkow itych dochodéw 1321 (9927)
Efektyw na staw ka podatkow a -0,8% 7,0%
Podatek dochodowy wedlug obowiazujacej stawki 19% (31 671) (26 890)
Wplyw réznic trwatych na obcigzenie podatkowe, w tym: 32992 16 962
Strata podatkow a bez mozliw o$ci utw orzenia aktyw a z tytulu odroczonego podatku 2198 -
dochodow ego
Koszty niestanow igce kosztéw uzyskania przychodow, w tym: 1640 1436
- odsetki od obligacji NKUP, koszty finansow ania diuznego (ponad limit) 1268 726
- odsetki od zaliczek - 30
- koszty w yplat odszkodow an dla klientéw 108 135
- PFRON 124 145
- reprezentacja, reklama, ubezpieczenia samochodéw 3 19
- kara UOKIK - 318
- inne 137 63
Odpis aktualizujgcy w arto$¢ inw estycjiw Home Broker oraz w arto$¢ firmy HB Finanse 29 344 17299
Przychody niebedace podstaw g opodatkow ania (dyw idendy otrzymane) (190) (1773)
Razem podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow 1321 (9927)
7.3 Odroczony podatek dochodowy
Stan na dzien Zmiany w okresie Stan na dzien
1.01.2019 QOdniesione na Odniesione na 31.12.2019
kapitat wynik finansowy
Rezerwanapodatek odroczony
Wycena do w artosci godziw ej akcji Noble Funds TFI, w ycena 5895 - - 5895
opcji
Srodki trw ate i Wartos$ci niematerialne (szybsza niz ksiggow a 6 962 - (510) 6 452
amortyzacja podatkow a)
Odsetki od pozyczki 12 - 36 48
Inne 29 - (29) -
Rezerwanapodatek odroczony 12 898 - (503) 12 395
Aktywo z tytutu podatku odroczonego
Odpis aktualizujgcy nabyte bazy klientéw 4 498 - - 4498
Rozliczenia miedzyokresow e (niezafakturow ane koszty) 9242 - (1 240) 8002
Strata podatkow a 171 - 257 428
Zobow igzanie z tytutu leasingu finansow ego 248 - - 248
Srodki trw gle i Wartosci niematerialne (w olniejsza niz ksiggow a 80 ) 80
amortyzacja podatkow a)
Odpisy aktualizujace naleznosci 596 - - 596
Odsetki od obligaciji 363 - (313) 50
Wycena instrumentéw kapitatow ych 564 - (78) 486
Inne 491 - (450) 41
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 16 253 - (1824) 14 429
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku X - 1321 X
dochodowego ujete w sprawozdaniu z catkowitych
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 3355 X X 2035
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego - X X -
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Stan na dzien Zmiany w okresie Stan na dzien
1.01.2018 31.12.2018

Odniesione na Odniesione na
kapitat wynik finansowy

Rezerwanapodatek odroczony

Wycena do w arto$ci godziw ej akcji Noble Funds TFI, wycena 17 754 (11 859) 5895
opcji
Srodki trw ate | Wartosci niematerialne (szybsza niz ksiegow a 7 402 (440) 6 962
amortyzacja podatkow a)
Odsetki od pozyczki 2 10 12
Inne 37 (8) 29
Rezerwa napodatek odroczony 25195 (12 297) 12 898
Aktywo z tytutu podatku odroczonego
Odpis aktualizujgcy nabyte bazy klientow 4 498 - 4 498
Rozliczenia miedzyokresow e (niezafakturow ane koszty) 9207 35 9242
Strata podatkow a 154 17 171
Zobow igzanie z tytutu leasingu finansow ego 73 175 248
Srodki trw afe i Warto$ci niematerialne (w olniejsza niz ksiggow a

X 86 - (6) 80
amortyzacja podatkow a)
Odpisy aktualizujace naleznosci 511 - 85 596
Odsetki od obligacii 363 - - 363
Wycena instrumentéw kapitatow ych - 564 - 564
Inne 557 - (66) 491
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 15 449 564 240 16 253
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku X (564) (12 537) X
dochodowego ujete w sprawozdaniu z catkowitych
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego - X X 3355
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 9746 X X -

Z dniem 1 grudnia 2017 roku Spotka utworzyta Podatkowg Grupe Kapitatowg wraz ze spétkami zaleznymi
Home Broker S.A. i Open Brokers S.A. Rozliczenie strat podatkowych w ramach Podatkowej Grupy Kapitatowej
byto odroczone na czas jej trwania. Z dniem 30 listopada 2019 roku Podatkowa Grupa Kapitatowa zostata

rozwigzana.
8. Zysk/(Strata) na jedng akcje (zt na akcje)

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zysk netto na jedng akcje prezentowany jest na bazie

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Open Finance S.A.

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto
za okres przypadajgcy na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto
za okres przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy Spotki (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu okresu skorygowang o sSrednig wazong liczbe akcji zwyktych, ktére zostatyby
wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych instrumentéow kapitatowych w akcje
zwykie (np. skorygowang o wpltyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji

uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace skonsolidowanej (straty) / zysku netto oraz akcji, ktére postuzyty
do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje. Szerszy opis dotyczacy scalenia akcji

zamieszczono w nocie X.15.
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Zyski(Strata) na jedna akcje Rok zakonczony Rok zakonczony

31.12.2019 31.12.2018
Skonsolidow any zysk/(strata) (w tys. zt) (175 716) (138 564)
Srednia w azona liczba akcji zw yklych w okresie (w tys. sztuk) 12 393 74 357
Zysk/(Strata) przypadajacy na jedna akcje (w zt na akcje) (14,18) (1,86)

Rozw odniony zysk/(strata) przypadajacy na akcje e e a=at Y

31.12.2019 31.12.2018
Skonsolidow any zysk/(strata) (w tys. zl) (175 716) (138 564)
Srednia w azona liczba akcji zw yklych do w yliczenia zysku rozw odnionego 12 393 74 357
(w tys. sztuk)
Rozw odniony zysk/(strata) przypadajace na jedng akcje (w zt na (14.18) (1,86)

akcje)

Uzgodnienie sredniej wazonej liczby akcji Rok zakonczony Rok zakonczony

31.12.2019 31.12.2018
Srec.jnla wazona liczba akcji zw yktych w okresie (w tys. sztuk) do 12 393 74 357
wyliczenia zysku podstaw ow ego
Srednia w azona liczba akcji zw yklych do w yliczenia zysku rozw odnionego 12 393 74 357

(w tys. sztuk)

Strata netto na akcje oraz rozwodniona strata netto na akcje za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku przy

zastosowaniu aktualnej liczby akgciji tj. 12.393 tys. sztuk wyniostaby 11 ztotych 18 groszy.

W okresie miedzy 31 grudnia 2019 roku a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystgpity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

9. Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w Srodki
Zmiany srodkoéw trwatych za rok zakonczony obce srodki Maszyny i Srodki Pozostale trwate w
dnia 31 grudnia 2019 trwate urzadzenia transportu sSrodkitrwate budowie Ogotem

tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

Wartos ¢ poczatkowa
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2019 roku 8 806 13 415 1730 6181 31 30 163
Zwigkszenia, w tym: 70 293 453 47 - 863
Nabycie 70 293 453 47 - 863
Zmniejszenia, w tym: (1681) (989) (470) (127) 9) (3 276)
Likw idacja (1681) (989) - (127) 9 (2 806)
Sprzedaz - - (470) - (470)
Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2019 roku 7 195 12 719 1713 6101 22 27 750
Umorzenie
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2019 roku (8 192) (10 325) (789) (6 078) - (25 384)
Zwigkszenia, w tym: (318) (1327) (323) (66) - (2 034)
Amortyzacja okresu (318) (1327) (323) (66) - (2034)
Zmniejszenia, w tym: 1610 971 475 127 - 3183
Likw idacja 1610 971 - 127 - 2708
Sprzedaz - - 475 - - 475
Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2019 roku (6 900) (10 681) (637) (6 017) - (24 235)
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2019 roku - (300) - - (22) (322)
Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2019 roku - (300) - - (22) (322)
Wartos ¢ netto
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2019 roku 614 2790 941 103 9 4 457
Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2019 roku 295 1738 1076 84 - 3193
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Inwestycje w ] Srodki
Zmiany srodkoéw trwatych za rok zakonczony obce srodki Maszyny i Srodki Pozostale trwate w
dnia 31 grudnia 2018 trwate urzadzenia transportu sSrodkitrwate budowie Ogoétem
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Wartos ¢ poczatkowa
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2018 roku 10 115 13977 1 256 6 401 31 31780
Zwigkszenia, w tym: 138 1529 703 51 - 2421
Nabycie - 1529 703 51 138 2421
Transfer ze $rodkéw trw alych w budow ie 138 - - - (138) -
Zmniejszenia, w tym: (1 447) (2091) (229) (271) - (4 038)
Likw idacja (1 447) (2 087) - (271) - (3.805)
Sprzedaz - 4) (229) - - (233)
Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2018 roku 8 806 13 415 1730 6181 31 30 163
Umorzenie
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2018 roku (9 079) (10 952) (805) (6 245) - (27 081)
Zwigkszenia, w tym: (520) (1 440) (213) (104) - (2277)
Amortyzacja okresu (520) (1 440) (213) (104) - (2 277)
Zmniejszenia, w tym: 1407 2067 229 271 - 3974
Likw idacja 1407 2 066 - 271 - 3744
Sprzedaz - 1 229 - - 230
Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2018 roku (8 192) (10 325) (789) (6 078) - (25 384)
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2018 roku - (300) - - (22) (322)
Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2018 roku - (300) - - (22) (322)
Wartos ¢ netto
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2018 roku 1036 2725 451 156 4377
Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2018 roku 614 2 790 941 103 4 457

Wartos¢ bilansowa srodkéw transportu uzytkowanych na dziehn 31 grudnia 2019 roku na mocy umow leasingu

finansowego wynosi 945 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku 939 tys. zt). Umowy leasingu zawarte z Idea

Getin Leasing S.A. (dotyczace czesci Srodkow transportu) sg zabezpieczone wekslami in blanco.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spotka uzytkowata srodki trwate o wartosci 19.409 brutto tys. ztotych (20.770

tys. ztotych na dzien 31 grudnia 2018 roku), ktére byty w petni umorzone.

10. Wartosci niematerialne

Zmiany wartosci niematerialnych za rok t Znak Wa.rtos'(': .Baz)f Ir?ne war?oéci f ; <
owarowy firmy klientow niematerialne Zaliczki | Ogétem
zakonczony dnia 31 grudnia 2019 tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Wartos ¢ poczatkowa
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2019 roku 2537 135 068 150 857 21226 541 310 229
Zwiekszenia, w tym: - - 3230 2 256 (139) 5347
Nabycie - - 1888 - 2301 4189
Transfer z zaliczek na w arto$ci niematerialne - - 1342 2 256 (2 440) 1158
Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2019 roku 2537 135 068 154 087 23482 402 315576
Umorzenie
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2019 roku - - (118 774) (16 212) -| (134 986)
Zwiekszenia, w tym: - - (5812) (1885) - (7 697)
Amortyzacja okresu - (5812) (1885) - (7 697)
Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2019 roku - - (124 586) (18 097) -| (142 683)
Odpisy aktualizujace -
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2019 roku (2537) (12 783) (23 674) - - (38994)
Zw igkszenia - (99 063) - - - (99 063)
Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2019 roku (2 537) (111 846) (23 674) - -| (138 057)
Wartos ¢ netto
Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2019 roku - 122 285 8 409 5014 541 136 249
Saldo zamkniecia na dzien 31 grudnia 2019 roku - 23222 5827 5385 402 34 836
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Znak Wartos¢ Bazy Inne wartosci

Zmial:uywartos'f:i niemater.ialnych zajrok towarowy firmy  klientéw  niematerialne Zaliczki | Ogétem
e tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Wartos ¢ poczatkowa

Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2018 roku 2537 135 068 145 790 18 800 635 302 830
Zwigkszenia, w tym: - - 5067 2426 (94) 7399
Nabycie - - 5067 161 2171 7 399
Transfer z zaliczek na w arto$ci niematerialne - - - 2265 (2 265)

Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2018 roku 2537 135 068 150 857 21226 541 310 229
Umorzenie

Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2018 roku - - (111 203) (14 526) -| (125729)
Zwigekszenia, w tym: - - (7571) (1 686) - (9 257)
Amortyzacja okresu - (7571) (1 686) - (9 257)
Saldo zamkniecia na dzien 31 grudnia 2018 roku - - (118 774) (16 212) -| (134 986)
Odpisy aktualizujace -

Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2018 roku (2537) (12 783) (23674) - -| (38994)
Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2018 roku (2537) (12 783) (23674) - -l (38994)
Wartos ¢ netto

Saldo otwarcia na dzien 1 stycznia 2018 roku - 122 285 10913 4274 635 138 107
Saldo zamknigcia na dzien 31 grudnia 2018 roku - 122 285 8 409 5014 541 136 249

Bazy klientéw

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2016 roku, Spotka zmienita szacunki dotyczgce okresu uzytkowania nabytych baz
klientow oraz metode amortyzaciji tych baz w oparciu o przeprowadzong analize. W rezultacie Spoétka skrocita okres

amortyzacji nabytych baz klientéw z 7 do 4 lat oraz zmienita metode amortyzacji baz z liniowej na degresywna.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku Spétka skapitalizowata koszty nabywanych baz
danych klientéw w kwocie 3.230 tys. zt (5.067 tys. zt w analogicznym okresie 2018 roku). Naliczona amortyzacja

od skapitalizowanych baz klientow wyniosta 5.812 tys. zt (7.571 tys. zt w roku 2018).

Utrata wartosci baz klientéw

Dla pozostatej do zamortyzowania wartosci nabytych baz klientéw, przeprowadzony zostat test na utrate warto$ci
na dzien 31 grudnia 2019 roku polegajacy na poréwnaniu wartosci bilansowej nabytej bazy z jej wartoscig
odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna bazy zostata oszacowana w oparciu o oczekiwany poziom przysztych
przeptywéw pienieznych przypisanych do tego sktadnika aktywdéw na podstawie historycznych i prognozowanych
przychoddw ze sprzedazy ustug do klientow, ktorych dane zostaty zakupione w nabywanych bazach. Oczekiwane
przyszte przeptywy zostaty zdyskontowane srednim wazonym kosztem kapitatu w wysokosci 9.34%. Testy
przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2018 roku nie wykazaty utraty wartoSci

nabywanych baz danych.

Warto$¢ firmy HB Finanse

Wartos¢ firmy HB Finanse powstata przy potgczeniu ze spotkg HB Finanse sp. z 0.0. w dniu 27 stycznia 2016 roku,
co zostato opisane szerzej w sprawozdaniu finansowym za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016

roku.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku przeprowadzone zostaty testy na utrate wartosci
wartosci firmy HB Finanse polegajace na poréwnaniu wartosci ksiegowej aktywoéw netto HB Finanse z jej wartoscig
odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna osrodka zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej, dla ustalenia
ktérej sporzadzono plan generowanych przeptywéw pienieznych obejmujgcy okresy do 5 lat. W wycenie
uwzgledniono rowniez wartosc¢ rezydualng osrodka wypracowujacego srodki pieniezne w postaci przeptywu realnie

stalego na podstawie wynikow osiggnietych w okresie prognozy. W celu wyliczenia wolnych przeptywow
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operacyjnych przed opodatkowaniem, wynik operacyjny w poszczegdlnych latach objetych prognozg skorygowany
zostat o istotne pozycje niepieniezne i planowane naklady inwestycyjne. Kluczowe zatozenia w planach
finansowych dotyczg m.in. poziomu przychoddéw, osigganych marz, kosztéw administracyjnych, kosztéw sprzedazy
oraz poziomu naktadéw inwestycyjnych. Oczekiwane przyszte przeptywy zostaty zdyskontowane srednim wazonym

kosztem kapitatu w wysokosci 9.35%.

Test przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazat utrate wartoSci na kwote 99.063 tys. zt. Test

przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2018 roku nie wykazat utraty wartosci.

Inne wartosci niematerialne

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka uzytkowata warto$ci niematerialne o wartosci brutto 51.319 tys. ztotych
(50.355 tys. ztotych na dziehn 31 grudnia 2018 roku), ktére byty w petni umorzone.

11. Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje diugoterminowe 31.12.2019 31.12.2018
Inw estycja - 100% akcji Home Broker S.A. - 55 376
Inw estycja - 49% akcji Open Life TUZ S.A. 31 646 31 646
Inw estycja - 36,31% akcji Noble Funds TFI S.A. (BO 35,86%) 86 709 84 850
Inw estycja - 100% akcji Open Brokers S.A. (BO 49%) 13125 13125
Inwestycje diugoterminowe 131 479 184 997
Zmiany w inwestycjach w jednostki zalezne i 2019 2018
stowarzyszone tys. zt tys. zt
Wartos ¢ inwestycji na 1 stycznia 184 997 318 724
Nabycie akcji Noble Funds TFlw zw igzku z realizacjg opcji 1859 13 237
Doptata do kapitatu Home Broker S.A. - 6 500
Odpis aktualizujgcy w arto$¢ inw estycjiw Noble Funds TFI S.A. - (62 417)
Odpis aktualizujgcy w arto$¢ inw estycjiw Home Broker S.A. (55 377) (91 047)
Wartos ¢ inwestycji na 31 grudnia 131 479 184 997

Wartos$¢ inwestyciji w jednostke stowarzyszong Open Life TUZ S.A. na daty 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia
2018 roku wynosi 31.646 tys. zt i stanowi cene zakupu powiekszong o doptaty do kapitatu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku, w zwigzku z wydzieleniem spotki HB Finanse sp. z 0.0. ze spétki Home Broker S.A.
i jej pozniejszym potgczeniem ze Spotkg Open Finance S.A., nastgpita reklasyfikacja czesci wartosci inwestycji w
Home Broker S.A. w kwocie 115.951 tys. zt do kategorii Wartos$ci niematerialne ,Wartosc¢ firmy”. Na dzien 31 grudnia
2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka przeprowadzita test na utrate wartosci inwestycji w Home
Broker S.A. polegajgcy na poréwnaniu wartosci ksiegowej aktywéw netto Home Broker S.A. z jej wartoscig
odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna osrodka zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej, dla ustalenia
ktérej sporzadzono plan generowanych przeptywéw pienieznych obejmujgcy okresy do 5 lat. W wycenie
uwzgledniono rowniez wartos¢ rezydualng osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne w postaci przeptywu realnie
stalego na podstawie wynikow osiggnietych w okresie prognozy. W celu wyliczenia wolnych przeptywow
operacyjnych przed opodatkowaniem, wynik operacyjny w poszczegdlnych latach objetych prognozg skorygowany
zostat o istotne pozycje niepieniezne i planowane naktady inwestycyjne. Kluczowe zatozenia w planach
finansowych dotyczg m.in. poziomu przychoddw, osigganych marz, kosztéw administracyjnych, kosztow sprzedazy

oraz poziomu nakfadéw inwestycyjnych.

Wartos$¢ uzytkowa zostata obliczona zgodnie z metodg zdyskontowanych przeptywdw przypisanych do osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne. Oczekiwane przyszie przeptywy zostaty zdyskontowane $rednim wazonym

kosztem kapitatu w wysokosci 9.71%. Test przeprowadzony na 31 grudnia 2018 roku wykazat utrate wartosci w
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wysokosci 91.047 tys. zi, ktérg Spdtka ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres 12 miesiecy
zakonczonych w dniu 31 grudnia 2018 roku w pozostatych kosztach operacyjnych. Test przeprowadzony na 31
grudnia 2019 roku wykazat utrate wartosci w wysokosci 55.376 tys. zi, ktérg Spotka ujeta w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw za okres 12 miesiecy zakonczonych w dniu 31 grudnia 2019 roku w pozostatych kosztach

operacyjnych (nota X.4).

Warto$¢ inwestycji w Noble Funds TFI S.A. zostata przetestowana pod katem utraty wartosci na dzien 31
grudnia 2019 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2018 roku w oparciu o warto$¢ odzyskiwalng, ktéra zostata
ustalona na podstawie wartosci uzytkowej. Wartos¢ uzytkowa zostata ustalona metodg poréwnawczg. Dla
ustalenia wartosci odzyskiwalnej metodg poréwnawczg, bazowano na poréwnaniu obserwowalnych na
polskim rynku kapitalowym wspotczynnikow P/E. Stope dyskontowg ustalono stosujgc model CAPM, gdzie
poziom stopy wolnej od ryzyka oparto na rentownosci do wykupu 10-letnich obligacji skarbowych, natomiast
premia za ryzyko i wspoétczynnik beta ustalono na podstawie danych dotyczacych poréwnywalnych spotek.
Test przeprowadzony na dzieh 31 grudnia 2018 roku wykazat utrate wartosci na poziomie 62.417 tys. zth
Przeprowadzony test nie wykazat utraty wartosci powyzszego skladnika majatku na dzien 31 grudnia 2019

roku.

W dniach od 29 czerwca do 3 lipca 2017 roku, Open Finance S.A. odkupit od Valoro Investments Ltd, Yarus
Investments Ltd oraz od LC Corp B.V. pakiet 51% akcji Open Brokers S.A. (transakcje szerzej opisane w
sprawozdaniu finansowym za rok 2017). Zgodnie z umowg formalne przeniesienie wiasnosci akcji Open
Brokers S.A. na Open Finance S.A. nastgpito w dniu 3 lipca 2017 roku. Cena nabycia akcji Open Brokers S.A.
stanowi sume ceny transakcyjnej ustalonej na poziomie 4.505 tys. zt (88,33 zt za 1 akcje), kiéra ma by¢
zaptacona gotdwkg do 30 czerwca 2019 roku (wartoS¢ biezgca zaptaty z kosztami transakcyjnymi
zwiekszajgca wartos$¢ inwestycji wyniosta 4.130 tys. zt) oraz wartosci wyceny zrealizowanej opcji call na odkup
akcji Open Brokers S.A. (51%) w wysokosci 8.946 tys zt. Wycena opcji zostata okreslona na podstawie
niezaleznej zewnetrznej wyceny podmiotu. Na dzien 31 grudnia 2019 roku jak i na dzien 31 grudnia 2018 roku

nie wystgpita utrata wartosci powyzszego sktadnika aktywow.

12. Krétkoterminowe aktywa finansowe
Saldo krétkoterminowych aktywow finansowych dotyczy pozyczek udzielonych spétce zaleznej Home Broker S.A.

Zestawienie pozyczek prezentuje ponizsza tabela:

Termin Kwota Saldo na
Data umowy pozyczki Oprocentow anie 31.12.2019
splaty
tys. zt tys. zt
5.07.2016 30.06.2020 800 890
24.01.2019  30.06.2020 1500 1565
29.03.2019  30.06.2020 1500 1551
WBOR3M+3,1pp —mM8M8M

1.08.2019 31.08.2020 2 000 2 036
30.09.2019  30.06.2020 1 000 1012
19.12.2019 30.06.2020 500 500
7 300 7 554

13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 31.12.2019 31.12.2018

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

- jednostki pow igzane 6 985 8613
- jednostki pozostate 23723 24 336
Naleznosci ogotem (brutto) 30 708 32949
Odpis aktualizujgcy naleznosci (1729) (1729)
Naleznosci ogotem (netto) 28 979 31220
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byly nastepujace:

1.01.2019 - 1.01.2018 -
Odpisy 31.12.2019 31.12.2018
tys. zt tys. zt
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 1729 1377
Zw igkszenie - 352
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 1729 1729

Wszystkie powyzsze odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostaty utworzone na podstawie
indywidualnej analizy poszczegdlnych sald naleznosci. Do przestanek utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i
ustug Spotka zalicza:

¢ Niewywigzywanie sie kontrahenta z ptatno$ci naleznosci w ustalonym terminie;

e  Wystgpienie znaczacych trudnosci finansowych dtuznika;

e  Zaistnienie wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub restrukturyzacji dtuznika;

e Toczgce sie wobec dtuznika postepowanie upadtosciowe.
W przypadku naleznosci uznanych przez Spétke za niesciggalne, Spoétka nie dysponowata ustanowionymi na jej

rzecz zabezpieczeniami, ktore spowodowatyby poprawe warunkéw kredytowania.

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

Przeterminowane, bez rozpoznanej utraty wartosci Przeter- R

. . . . - . X azem,
Wiekowanie naleznosci Nieprzeter- minowane z wartosé
(w tys. zi) minowane  <30dni 30-60dni 60-90dni 90-180dni >180 dni utrata brutto

wartosci

31 grudnia 2019 roku 21178 2 956 877 657 1389 1923 1729 30 708

w tym: powigzane 1426 1010 762 652 1271 1515 350 6 985
31 grudnia 2018 roku 26 565 1103 471 547 1809 725 1729 32 949

w tym: powigzane 4082 744 462 506 1770 703 346 8613

Naleznosci nieprzeterminowane bez utraty warto$ci sg w ocenie Zarzadu Spotki dobrej jakosci, gdyz podmiotami

wspotpracujgcymi sg renomowane instytucje finansowe, z ktérymi Spétka posiada dtugotrwate relacje.

Przeterminowane, lecz w ocenie Zarzgdu Spoftki sciggalne naleznosci z tytutu dostaw i ustug pochodza od
podmiotéw, w stosunku do ktérych Spoétka na biezaco monitoruje sytuacje finansowg. Kontrahentami spétki sg
gldwnie renomowane instytucje finansowe, z ktérymi Spétka posiada diugotrwalte relacje oraz ktérych sytuacja
finansowa jest dobra. W zwigzku z powyzszym w ocenie Spotki w tych przypadkach zaréwno na dzien 31 grudnia
2019 roku jak i na dzien 31 grudnia 2018 roku nie zaistniaty przestanki utraty wartosci naleznosci pomimo

przeterminowania sald.

14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg $rodki
pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym

trzech miesiecy.

Saldo srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktada sie z

okreslonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 31.12.2019 31.12.2018
tys. zt tys. zt
Kasa i rachunki biezace 265 826
Lokaty krétkoterminow e 281 2688
Razem 546 3514
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Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka nie posiadata kredytéw w rachunku
biezagcym.
15. Kapitat podstawowy i pozostate kapitaty rezerwowe

15.1 Kapitat podstawowy

Scalenie akgcji

Dnia 3 stycznia 2019 roku Zarzad Open Finance S.A. podjat decyzje o rozpoczeciu dziatan majgcych na celu
przygotowanie procesu scalenia (potaczenia) akcji Spétki (zmniejszenia ogélnej liczby akcji Spotki z jednoczesnym
podwyzszeniem ich warto$ci nominalnej zgodnie z ustalonym stosunkiem wymiany przy zachowaniu niezmienione;j

wysokosci kapitatu zakladowego).

W dniu 7 lutego 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Open Finance S.A. podjeto mi.in. uchwate w
sprawie wyrazenia zgody na nieodptatne nabycie akcji wtasnych w celu ich umorzenia, uchwate w sprawie
umorzenia akcji wlasnej, obnizenia kapitatu zaktadowego i zmiany Statutu Open Finance S.A, uchwate w sprawie
zmiany oznaczenia akcji, scalenia (potgczenia) akcji, upowaznienia Zarzgdu Open Finance S.A. do podejmowania
czynnosci z tym zwigzanych i zmiany Statutu Open Finance S.A. oraz uchwate w sprawie zmiany Statutu Open
Finance S.A.

Jednoczesnie w dniu 7 lutego 2019 roku, Emitent. nabyt w drodze umowy darowizny 1 akcje wtasng imienng majgca
posta¢ dokumentu serii F o numerze 10.731 o warto$ci nominalnej 1 grosz. Darowizna akcji nastgpita na podstawie
umowy cywilnoprawnej poza rynkiem gietdowym. Celem nabycia akcji wtasnej bylo jej umorzenie a takze
konieczno$¢ dostosowania liczby akcji do parytetu wymiany akcji w celu umozliwienia ich skutecznego scalenia.
Podstawg prawng nabycia akcji wiasnych jest uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Open
Finance S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 7 lutego 2019 roku w sprawie wyrazenia zgody na nieodptatne nabycie

akcji wiasnych w celu ich umorzenia.

W dniu 28 lutego 2019 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego Open Finance poprzez umorzenie 1 (stownie: jednej) akcji zwyklej
imiennej Spofki serii F o wartosci nominalnej 0,01 zt (stownie: jeden grosz), nabytej na podstawie zgody udzielonej
Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 7 lutego 2019 roku w sprawie wyrazenia

zgody na nieodptatne nabycie akcji wikasnych w celu ich umorzenia.

Po rejestracji kapitat zakladowy ulegt obnizeniu o kwote 0,01 zt tj. z kwoty 743.566,63 zt do kwoty 743.566,62 zt i

dzielit sie na 74.356.662 akcje o warto$ci nominalnej 0,01 zt kazda.

W dniu 4 marca 2019 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat scalenie akcji Open Finance, co nastgpito przez proporcjonalne zmniejszenie tacznej liczby akgiji
Spoiki z liczby 74.356.662 do liczby 12.392.777, j. poprzez potagczenie kazdych 6 akcji Spotki o dotychczasowe;j
wartosci nominalnej 0,01 zt, w jedng akcje Spotki o nowej wartosci nominalnej wynoszacej 0,06 zt. Scalenie akcji
przeprowadzono przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego {j. 743.566,62 zt. Kolejno Sad
dokonat rejestracji zmian Statutu Open Finance dokonanych uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Open Finance z dnia 7 lutego 2019 r. W dniu 9 kwietnia 2019 r. Zarzad Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate nr 310/2019 w sprawie zawieszenia na Gtéwnym Rynku GPW
obrotu akcjami spotki OPEN FINANCE S.A. oznaczonymi kodem ,PLOPNFNO00010”, w zwigzku ze zmiang ich
wartosci nominalnej. Zarzad Gieldy postanowit zawiesi¢ obrot tymi akcjami w okresie od dnia 16 kwietnia 2019 r.
do dnia 30 kwietnia 2019 r. (wigcznie).

W dniu 16 kwietnia 2019 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. podjgt uchwate nr
198/2019 w sprawie dokonania wymiany (scalenia) akcji Open Finance S.A., wskazujgc jako dzien referencyjny

dzien 23 kwietnia 2019 roku natomiast jako dzien scalenia akcji dzien 30 kwietnia 2019 roku.
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W zwigzku z powyzszym struktura kapitatu zaktadowego Open Finance przedstawia sie nastepujgco:

31.12.2019
Kapitat zaktadowy (badane)
tys. zt sztuki
Akcje zw ykie na okaziciela serii A o w artosci nominalnej 6 groszy kazda 586 9 760 106
Akcje zw ykte imienne serii B o w arto$ci nominalnej 6 groszy kazda 108 1796 189
Akcje zw ykie na okaziciela serii C o w arto$ci nominalnej 6 groszy kazda 50 836 482
Razem 743 12392777

15.2 Akcjonariusze

Akcjonariusze posiadajacy wigcej niz 5%

glosow na WZA na dzief Liczba _p_osiadahych Liczba posi'adanych % gtos 6w
akcji (sztuki) glosow na WZA
31.12.2019r.
dr Leszek Czarnecki oraz spotki od niego zalezne:
Getin Noble Bank S.A. 5317 601 5317 601 42,91%
Idea Money S.A. 2195974 2195974 17,72%
LC Corp B.V. 357 515 357 515 2,88%
Akcjv.’)narlusze pOSIad.aj'fxcy wiecej niz 5% Liczba posiadanych Liczba posiadanych % gtoséw
glosow na WZA na dzien el e na WZA
31.12.2018 . ! .
dr Leszek Czarnecki oraz spoétki od niego zalezne:
Getin Noble Bank S.A. 31 905 600 31 905 600 42,91%
Idea Money S.A. 13175 847 13175 847 17,72%
LC Corp B.V. 2 149 501 2149 501 2,89%
AVIVA OFE 4 800 000 4800 000 6,46%

15.3 Pozostate kapitaty rezerwowe

Pozostate kapitaty rezerwowe obejmujg kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy przeznaczony na skup akcji wkasnych,

sktadnik kapitatowy Swiadczen w formie akcji oraz kapitat z aktualizacji wyceny. Kapitat zapasowy powstat przy

zatozeniu Spotki, w wyniku objecia akcji powyzej ich wartosci nominalnej (3.500 tys. zt), oraz w wyniku sprzedazy

akgiji serii C powyzej ich warto$ci nominalnej (75.641 tys. zt) oraz w wyniku sprzedazy akcji serii E i F powyzej ich

wartosci nominalnej (22.763 tys. zl). Pozostata czes$¢ kapitatu zapasowego pochodzi z przeniesienia zyskow

wypracowanych przez Spotke w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spotka wycenita posiadane udziaty w Idea Bank S.A. Strata netto w kwocie 3 tys.

zt ujeto poprzez inne catkowite dochody w kapitale z aktualizacji wyceny.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikaciji

Spotka byta w posiadaniu 43 sztuk akcji wtasnych.

16. Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Kredyt . ki i zobowi iaz tytutu | . Efektywna

_ edyty, pozyczki i zobowiazania z tytutu leasingu stopa 31.12.2019 31.12.2018
finansowego

procentowa %

Zobow igzania leasingow e 5,3-8,8% 6 467 1305
Kredyty 4,8% 99 865 -
Pozyczki 5,1% 2334 -
Razem, w tym: 108 666 1305
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego
- czg$¢ krétkoterminow a 45 990 569
- czes¢ diugoterminow a 62 676 735
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Zaciggniecie kredytu | w Getin Noble Bank S.A.

W dniu 31 grudnia 2018 roku Open Finance S.A. zawart z Getin Noble Bank S.A. umowe o kredyt obrotowy
nieodnawialny na kwote 77.502,9 tys. zt. Celem kredytu byto refinansowanie zobowigzan wynikajgcych z
wyemitowanych przez Open Finance S.A. obligacji korporacyjnych serii G — 32.000 tys. zt, serii H — 4.000 tys. zt
oraz serii | — 28.000 tys. zt oraz refinansowanie zobowigzan Spotki wobec Banku wynikajgcych ze sprzedazy akcji
Noble Funds TFI S.A. Kredyt zostat udostepniony na okres od dnia uruchomienia kredytu do dnia 27 grudnia 2023
roku. Oprocentowanie kredytu jest zmienne, ustalone w oparciu o stawke WIBOR 3M, powiekszong o statg marze
w wysokosci 3 p.p. Prowizja przygotowawcza wyniosta 1%. Odsetki bedg sptacane miesiecznie. Zabezpieczeniem
kredytu jest zastaw finansowy i rejestrowy na 43 878 sztukach akcji Noble Funds TFI S.A., petnomocnictwo do
wszystkich rachunkéw Spétki prowadzonych w Banku oraz oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty
155.005,8 tys. zt w formie aktu notarialnego. W dniu 11 stycznia 2019 roku, w zwigzku z uruchomieniem
powyzszego kredytu, Open Finance S.A. sptacit rowniez wszystkie zobowigzania wynikajace z umowy nabycia akcji
Noble Funds TFI S.A. w kwocie tgcznej 13.445,6 tys. zt. Zrealizowane ptatnosci w catosci wypetniajg zobowigzania
Open Finance S.A. wynikajgce z umowy nabycia akcji oraz zawartych do niej anekséw.

W dniu 18 kwietnia 2019 roku Open Finance zawart z Getin Noble Bank S.A. aneks do powyzszej umowy z dnia
31 grudnia 2018 r., na mocy ktérego ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie w postaci: zastawu finansowego i
rejestrowego na 18 855 sztukach akcji Noble Funds TFI S.A. wraz z depozytem i blokadg akcji w Noble Securities
S.A. oraz zastawu finansowego i rejestrowego na 77 300 sztukach akcji Open Brokers S.A. wraz z depozytem i
blokadg akcji w Noble Securities S.A. Prawa gtosu z akcji oraz pozytki z przedmiotu zastawu przystuguja wytacznie
Zastawcy, pod warunkiem prawidtowej obstugi zobowigzah wynikajgcych z Umowy. Jednoczes$nie dokonano
aneksem zmiany zatgcznika do umowy stanowigcego harmonogram ptatnosci, zgodnie z ktérym Bank zawiesit

sptate rat kapitatowych do korica 2019 roku.

Dnia 22 stycznia 2020 roku Open Finance S.A. zawart z Getin Noble Bank S.A. aneks do umowy kredytowej z dnia
31 grudnia 2018 r., na mocy ktérego strony dokonaty zmiany dotyczgcej odroczenia spiaty rat kapitatowych kredytu
do dnia 26 kwietnia 2020 roku. Sptata kapitatu nastapi od dnia 27 kwietnia 2020 roku w statych ratach kapitatowych.
Okres, na jaki zostatl udzielony kredyt nie ulega zmianie. W okresie karencji bedg sptacane raty odsetkowe w

wysokosci wskazanej w aneksie.

Dnia 16 kwietnia 2020 roku Open Finance S.A. zawart z Getin Noble Bank S.A. aneks do umowy kredytowej o
kredyt obrotowy nieodnawialny z dnia 31 grudnia 2018 r., na mocy ktérego strony dokonaty zmiany dotyczacej
odroczenia spfaty rat kapitatowych kredytu do dna 31 maja 2020 roku. Spfata kapitatu nastgpi od dnia 1 czerwca
2020 roku w stalych ratach kapitatowych. Okres, na jaki zostat udzielony kredyt nie ulega zmianie. W okresie

karencji bedg sptacane raty odsetkowe w wysokosci wskazanej w aneksie.
Zaciggniecie kredytu Il z Getin Noble Bank S.A.

W dniu 18 kwietnia 2019 r. Open Finance S.A. zawart z Getin Noble Bank S.A. umowe kredytowg o kredyt obrotowy
nieodnawialny w wysokosci 25.000 tys. zt z przeznaczeniem na poprawe biezacej ptynnosci. Kredyt zostat
udostepniony na okres od dnia uruchomienia kredytu do dnia 17 kwietnia 2020 roku. Kredyt zostat wykorzystany w
formie dwoch transz: | transza w kwocie 17.700 tys. zt oraz Il transza w kwocie 7.300 tys. zt. Oprocentowanie
kredytu jest zmienne, ustalone w oparciu o stawke WIBOR3M, powigkszong o statg marze Banku w wysokosci 3
p-p.

Zabezpieczeniem kredytu jest zastaw finansowy i rejestrowy na 43 878 sztukach akcji Noble Funds TFI S.A., zastaw
na 18 855 sztukach akcji Noble Funds TFI S.A. wraz z depozytem i blokadg akcji w Noble Securities S.A., zastaw
na 77 300 sztukach akcji Open Brokers S.A. wraz z depozytem i blokadg akcji w Noble Securities S.A,,
petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw Spétki prowadzonych w Banku oraz os$wiadczenie o poddaniu sie

egzekucji do kwoty 50.000 tys. zt w formie aktu notarialnego oraz zastaw na 6 318 sztukach akcji Noble Funds TFI
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S.A. wraz z depozytem i blokadg akcji, przy czym umowa zastawu na powyzszych akcjach zostanie zawarta do
momentu uruchomienia drugiej transzy kredytu.

Dnia 16 lipca 2019 roku Open Finance S.A. zawart z Getin Noble Bank S.A. aneks do umowy kredytowej o kredyt
obrotowy nieodnawialny z dnia 31 grudnia 2018 roku, na mocy ktérego strony dokonaty zmiany w zakresie
zabezpieczenia spfaty kredytu poprzez ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia tj.: zastawu finansowego oraz
rejestrowego na 6 318 sztukach akcji Noble Funds TFI S.A. Prawa gtosu z akcji oraz pozytki z przedmiotu zastawu
przystugiwaé bedg wytgcznie zastawcy, pod warunkiem prawidtowej obstugi zobowigzah wynikajgcych z umowy.
Powyzszy zastaw finansowy i rejestrowy stanowi réowniez zabezpieczenie Umowy kredytowej o kredyt obrotowy
nieodnawialny z dnia 18 kwietnia 2019 roku. Jednoczesnie Open Finance zawart z Bankiem aneks do umowy
kredytowej z dnia 18 kwietnia 2019 roku, na mocy ktérego strony dokonaty zmiany w zakresie terminu spetnienia
warunkéw udostepnienia, terminu uruchomienia |l transzy kredytu oraz zmiany w zakresie zabezpieczenia spfaty
kredytu. Zgodnie z aneksem, kredyt zostanie udostepniony Kredytobiorcy po satysfakcjonujgcym dla Banku
spetnieniu warunkéw udostepnienia, okreslonych w umowie przy czym spetnienie warunkéw udostepnienia musi
nastapi¢ nie pézniej niz do dnia 30 wrzeénia 2019 roku. Dnia 30 lipca 2019 roku Bank uruchomit Il transze kredytu
w kwocie 7.300 tys. zt.

Dnia 16 kwietnia 2020 roku Open Finance S.A. zawart z Getin Noble Bank S.A. aneks do Umowy o kredyt obrotowy
nieodnawialny z dnia 18 kwietnia 2019 roku, na mocy ktérego strony dokonaty zmiany polegajgcej na wydtuzenie

okresu kredytowania do dnia 1 czerwca 2020 roku.
Zaciggniecie pozyczki w Open Life TUZ S.A.

W dniu 18 lutego 2019 roku Open Finance S.A. zawart z Open Life TUZ S.A. umowe pozyczki w kwocie 4 min zt.
Sptata pozyczki nastgpi do dnia 25 lutego 2021 roku. Oprocentowanie pozyczki jest zmienne oparte o stawke
WIBOR 3M powiekszong o marze w wysokosci 3 p.p. w skali roku. Zabezpieczeniem pozyczki sg zastaw finansowy
oraz zastaw rejestrowy na 22.700 sztuk akcji Open Brokers S.A. wraz z depozytem i blokada akcji w Noble
Securities S.A. w terminach okreslonych w umowach zastawu, z zastrzezeniem, ze prawa gtosu z akcji oraz pozytki
z przedmiotu zastawu przystugujg wylgcznie zastawcy, pod warunkiem prawidtowej obstugi zobowigzan
wynikajgcych z Umowy oraz o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 5 min zt w formie aktu notarialnego
w trybie art. 777 KPC. Dnia 24 lutego 2020 r. Open Finance S.A. zawart aneks do ww. umowy pozyczki, ktory
obejmuje: odroczenie sptaty raty kapitatowej pozyczki w kwocie 333 tys. zt, ktdrej termin sptaty jest przewidziany
na 25 lutego 2020 r. Spiata odroczonej raty kapitatowej nastgpi dnia 25 lutego 2021 r. tgcznie ze sptatg ostatniej
raty pozyczki, zgodnie z harmonogramem sptaty oraz podwyzszenie oprocentowania pozyczki w odniesieniu do
czesci kapitatu w kwocie 333 tys. zl, kidérego ptatnos¢ zostata odroczona, o 1 punkt procentowy w skali roku w
odniesieniu do oprocentowania ustalonego w umowie pozyczki. Okres na jaki zostata udzielona pozyczka nie ulegt

Zmianie.
Wejscie w zycie MSSF 16 Leasing

W zwigzku z wejsciem w zycie standardu MSSF 16 Leasing Grupa rozpoznata zobowigzanie z tytutu leasingu
finansowego dotyczgcego praw do uzytkowania wynajmowanych lokali. Zobowigzanie to wynosi na dzien 31
grudnia 2019 roku 5.318 tys. zt. Kwota amortyzacji aktywdw dot. praw do uzytkowania wyniosta w 2019 roku 4.323
tys. zt.

Leasing finansowy — pozostate

Spotka jest strong umow leasingu, kwalifikowanego w ksiegach rachunkowych jako leasing finansowy.

Przedmiotem leasingu sg samochody osobowe. Podstawowe warunki umoéw:
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rok 2019

Umowa zawarta z: Idea Getin Leasing S.A. IBM S.A. Mleasing S.A. PKO Leasing S.A.
llos¢ uméw 11 3 1 4
Czas trw ania umowy 36, 48 lub 60 miesiecy 24 lub 48 miesiecy 48 miesiecy 48 miesiecy

Optata w stepna

1%, 5% lub 10% w artosci
brutto przedmiotu umow y

n.d.

10% w artosci brutto
przedmiotu umow y

1% w artosci brutto
przedmiotu umow y

Wartos¢ w ykupu

1% w artosci brutto
przedmiotu umow y

1% w artosci
finansow ania / 1 zt

1% w artosci brutto
przedmiotu umow y

35% w arto$ci brutto
przedmiotu umow y

Podstaw a obliczenia w ynagrodzenia z

WIBOR 3M, lub WIBOR 1M n.d. WIBOR 1M WIBOR 1M
tytutu umow y
rok 2018
Umowa zawarta z: Idea Getin Leasing S.A. IBM S.A. Mleasing S.A.
llo$¢ uméw 12 3 1
Czas trw ania umowy 36, 48 lub 60 miesiecy 24 lub 48 miesiecy 48 miesiecy

1%, 5% lub 10% w artosci 10% w artosci brutto
Optata w stepna i n.d. ;

brutto przedmiotu umow y przedmiotu umow y

1% w artosci brutto 1% w artosci 1% w artosci brutto

Warto$¢ w ykupu

przedmiotu umow y

finansow ania / 1 zt

przedmiotu umow y

Podstaw a obliczenia w ynagrodzenia z
tytutu umow y

WIBOR 3M, lub WIBOR 1M

n.d.

WIBOR 1M

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystapity przypadki niewywigzywania si¢ z

ptatnosci lub naruszenia warunkéw uméw dotyczacych leasingu finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku przyszite, minimalne optaty leasingowe z

tytutu tych uméw oraz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujaco:

31.12.2019 31.12.2018
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego Optaty minimalne Wartosé Optaty minimalne  Wartos$é
biezaca optat biezaca optat

w tys. w tys. w tys. w tys.
Do 1 roku 4 467 4229 615 569
Od 1 roku do 5 lat 2320 2238 755 735
Razem 6 787 6 467 1371 1305
Niezrealizow ane koszty finansow e (-) (320) (66)
Inwestycjaleasingow a netto 6 467 1305
Wartos ¢ biezagca minimalnych optat leasingowych,
w tym: ? Y P gowy 6 467 1305
krétkoterminow e 4229 569
dtugoterminow e 2238 735

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2019 roku oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku nie wystgpity:
zmienne opfaty leasingowe, gwarantowana warto$¢ koricowa, umowy leasingu, ktére nie zostaty jeszcze
rozpoczete, na ktére leasingobiorca jest zobowigzany, transakcje sprzedazy i leasingu zwrotnego, warunkowe

optaty leasingowe ujete jako koszt danego okresu sprawozdawczego.

17. Wyemitowane obligacje

Efektywna
Wyemitow ane obligacje stopa 31.12.2019 31.12.2018
procentowa %
Zobow igzania z tytutlu w yemitow anych obligacji: 5,3% 49 668 111 395
w tym:
- cze$¢ kroétkoterminow a 8 740 109 512
- czes$¢ diugoterminow a 40 928 1883

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa Open Finance posiadata zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji
nastepujgcych serii:
a) serii B w kwocie nominalnej 45.000 tys. zt objetych przez Idea Bank S.A. oraz Development System sp. z 0.0.;

b) serii G w kwocie nominalnej 32.000 tys. zt objetych przez Getin Noble Bank S.A;
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c) serii Hw kwocie nominalnej 4.000 tys. zt objetych przez Getin Noble Bank S.A.;
d) serii | w kwocie nominalnej 28.000 tys. zt objetych przez Getin Noble Bank S.A.

W 2019 roku nastapity dwa zdarzenia dotyczace refinansowania istniejgcych zobowigzan z tytutu obligaciji:

1. Rolowanie obligacji serii B

W dniu 18 marca 2019 roku Open Finance wyemitowat 20.000 sztuk obligacji serii J o warto$ci nominalnej 1 tys. zt
kazda o tacznej wartosci 20.000 tys. zt oraz 25.000 sztuk akcji serii K o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda o tgcznej
wartosci 25.000 tys. zt. Emisja obligacji zostata przeprowadzona w drodze oferty prywatnej, przy czym emisje serii
J objeta spodtka Idea Bank S.A. a emisje serii K objeta spotka Development System sp. z o0.0. Obligacje sa
oprocentowane na poziomie WIBOR 1Y powigkszonej o marze 3,5 p.p., przy czym odsetki bedg ptatne kwartalnie.
Catkowity wykup obligacji nastgpi w dniu 18 marca 2025 roku. We wszystkich dniach ptatnosci odsetek (poczgwszy
od pigtego dnia ptatnosci odsetek) Open Finance bedzie zobowigzany do bezwarunkowego wykupu czesci ww.
obligacji w kwocie 2.250 tys. zi. Celem emisji ww. obligacji byto refinansowanie zobowigzan z tytutu wykupu
obligacji na okaziciela serii B Open Finance. Na obligacjach ustanowione jest zabezpieczenie na 46.795 tys. sztuk
akcji spotki Open Life TUZ S.A., Spétka wydata réwniez oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 84,9 min
zt w formie aktu notarialnego. W dniu 18 marca 2019 r. Open Finance dokonat przydziatu obligacji na okaziciela
serii J o wartosci 20 min zt oraz serii K o wartosci 25 min zt odpowiednio spotce Idea Bank S.A. oraz spotce
Development System sp. z 0.0. i jednoczesnie, w wyniku emisji obligacji serii J i K, dokonat catkowitego wykupu
obligacji serii B.

2. Refinansowanie obligacji serii G, H oraz |

W dniu 11 stycznia 2019 roku dokonano refinansowania obligacji serii G, H oraz | objetych przez Getin Noble Bank

S.A. Obligacje te zostaty sptacone w catosci wraz z naleznymi odsetkami za pomoca kredytu, co zostato szerzej

opisane w nocie X.16.

3. Emisja obligaciji serii L

Dnia 6 sierpnia 2019 roku Open Finance S.A. stwierdzit dojscie emisji Obligacji serii L do skutku oraz dokonat
przydziatu 2 006 sztuk obligacji serii L o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda, tj. o fgcznej wartosci 2.006 tys. zt
Spotce pod firmg LC Corp B.V., dokonat przydziatu 1 387 sztuk obligacji serii L o wartosci nominalnej 1 tys. zt
kazda, tj. o facznej wartosci 1.387 tys. zt Spoice pod firmg Yarus Investments Ltd oraz dokonat przydziatu 1 113
sztuk obligacji serii L o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda, tj. o tgcznej wartosci 1.113 tys. zt Spofce pod firmg
Family Investments Ltd (wczesniej Valoro Investments Ltd). Obligacje zostaly zarejestrowane w depozycie
papieréw wartosciowych 13 sierpnia 2019 roku. Obligacje sg oprocentowane stawkg zmienng WIBOR 6M
powiekszong o marze 2,5 p.p., odsetki bedg wyptacane co 9 miesiecy. Obligacje beda podlega¢ wykupowi w
okresie 24 miesiecy od daty przydziatu. Obligacje sg niezabezpieczone. Obligacje zostaty wyemitowane w celu
sptaty zobowigzan z tytutu zakupu 51% akcji Open Brokers S.A. wobec bytych akcjonariuszy tej spétki zgodnie z

podpisanymi w 2017 roku porozumieniami.

Warto$¢ nominalna posiadanych zobowigzan z tytulu wyemitowanych obligacji na dzien 31 grudnia 2019 roku
wynosita 49.506 tys. zt a tgczna wartos¢ naliczonych odsetek z tego tytutu wynosita 162 tys. zt. Warto$¢ nominalna
posiadanych zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 109.000 tys. zt

a tgczna wartos¢ naliczonych odsetek z tego tytutu wynosita 2.395 tys. zt.

W latach zakohczonych dnia 31 grudnia 2019 roku oraz dnia 31 grudnia 2018 roku nie wystgpity przypadki

naruszenia warunkow sptaty i warunkéw zabezpieczajgcych.
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18. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 31;2'.220'19 31;2..220{18

Wobec jednostek pow igzanych 789 1077
Wobec jednostek pozostatych 3908 5471
Razem 4697 6 548

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych dotyczg zobowigzan z tytutu nabywanych baz

klientéw oraz innych zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng.

19. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Pozostate kréotkoterminowe zobowigzania 31.12.2019 31.12.2018
niefinansowe tys. zt tys. zt
:sl;c;\;vzi?éacr;i? ii r:));:':ur:u vsosi‘ilféw, cel, ubezpieczen 1339 1475

Podatek VAT 156 -

Zobow igzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 823 930

Podatek dochodow y od oséb fizycznych 303 480

Pozostate 57 65
Zaliczki 39 2298
Zobow igzania z tytulu zakupu akcji Noble Funds TFI S.A. - 13 430
Zobow igzania z tytutu zakupu akcji Open Brokers S.A. - 4 410
Inne zobow igzania niefinansow e 207 102
Razem, w tym: 1585 21715
20. Rozliczenia miedzyokresowe (zobowigzania)

31.12.2019 31.12.2018
Rozliczenia miedzyokresowe
tys. zt tys. zt

Prow izje doradcéw finansow ych 19 271 22 389
Rezerw a na spraw y sgdow e 8129 7746
Urlopy 2096 2257
Rezerw a na zerw ania 11 056 11 076
Premie 171 470
Dostaw y niefakturow ane 874 1 740
Ustugi marketingow e 17 1
Rezerw a na kary z UOKiK 500 500
Rezerw a na koszty reklamaciji - 2 461
Rozliczenia migdzyokresowe, razem: 42 114 48 640

21. Rezerwy

Rezerwy 1.01.2019 -31.12.2019 1.01.2018 -31.12.2018
tys. zt tys. zt

Stan na dzien 1 stycznia 30 30

Rozw igzanie rezerwy (4) -

Stan na dzien 31 grudnia 26 30

w tym:

czes¢ krotkoterminow a 2 2

czes$¢ diugoterminow a 24 28

Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe

Spotka ma obowigzek wyptaca¢ pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych i

rentowych w wysokosci okreslonej przez Kodeks Pracy.
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Gléwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien sporzgdzenia sprawozdan finansowych do wyliczenia kwoty

zobowigzania sg nastepujgce:

Gltéw ne zatozenia aktuariusza 31.12.2019 31.12.2018
kobiety 60 lat / kobiety 60 lat /
Domysiny w iek emerytalny mezczyzni 65 lat mezczyzni 65 lat
Multiple Decrement .
Multiple Decrement Model
Model mobilnos$ci pracow nikéw spoiki Model P
Stopa dyskontow a 2,00% 2,75%
Praw dopodobienstw o przej$cia na rente 0,1% 0,1%
Przew idyw ana stopa w zrostu w ynagrodzen 5,5% 5,5%

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku Spotka nie dokonywata

na rzecz swoich pracownikéw wyptat z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych.

22. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka posiadata umowy leasingu finansowego
zawarte z Idea Getin Leasing S.A., ktére sg zabezpieczone wekslem wlasnym in blanco, ktéry moze by¢ wystawiony
do kwoty aktualnego zobowigzania Spoiki (tacznie z odsetkami). Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spotka posiadata
kredyty w Getin Noble Bank S.A., ktére sg zabezpieczone zastawem na akcjach Noble Funds TFI S.A. oraz akcjach
Open Brokers S.A. oraz obligacje, ktére sg objete przez Idea Bank S.A. oraz Development System sp. z 0.0., ktdre
sg zabezpieczone zastawem na akcjach Open Life TUZ S.A. oraz pozyczki z Open Life TUZ S.A. zabezpieczone
na akcjach Open Brokers S.A. (nota X.16 oraz X.17 powyzej).

Na dzieh 31 grudnia 2019 roku, na dziehn 31 grudnia 2018 roku jak i na dzieh zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego Spotka nie posiadata zadnych innych aktywow i zobowigzan warunkowych (zaréwno
udzielonych jak i otrzymanych).

23. Sprawy sgdowe
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka byta

strong w postepowaniach sgdowych. tgczna warto$¢ kwot sporu wynikajgcych z powyzszych spraw sgdowych
gdzie Open Finance S.A. jest strong pozwang wynosita 13.405 tys. zi. Na dzien 31 grudnia 2018 roku tgczna
wartos¢ kwot sporu wynikajgcych z toczgcych sie spraw sgdowych gdzie Open Finance S.A. byta strong pozwang
wynosita 9.818 tys. zi. Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spotka utworzyta rezerwe na sprawy sgdowe, dla ktérych
prawdopodobienstwo przegranej wynosi wigecej niz 50% w kwocie 8.129 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku
7.746 tys. zt).

24. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom moga by¢ przedmiotem kontroli
organow administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci
i niespodjnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno
wewnatrz organoéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest

zZnaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki
mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

W latach 2018-2019 nie toczyty sie w Spoéitce postepowania kontrolne ze strony organéw podatkowych.
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INSTRUMENTY FINANSOWE
1. Warto$ci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych
Wartos¢ godziwa zgodnie z MSSF 13 to cena, ktorg otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow lub zaptacono
by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach migdzy uczestnikami
rynku na dzien wyceny.
Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw

finansowych Spotki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos ¢ godziwa
wg MSSF9 | 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt

Aktywafinansowe 40 348 39612 40 348 39612
Naleznosci z tytut dostaw i ustug AFZK 28 979 31220 28 979 31220
Instrumenty kapitatow e AFWGICD 325 329 325 329
Instrumenty pochodne AFWGWF 129 388 129 388
Pozostate naleznosci (krétko- i diugoterminow e) AFZK 2813 3310 2813 3310
Krétkoterminow e aktyw a finansow e AFZK 7 554 851 7 554 851
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty AFZK 546 3514 546 3514
Zobowiazania finansowe 163 031 119 247 163 351 119 313
Kredyty, pozyczki i zobow igzania z tytutu leasingu
finansow ego (czes$¢ diugo - i krotkoterminow a) ZFzK 108 666 1305 108 986 1snt
Wyemitow ane obligacje (krétko- i diugo-terminow e) ZFZK 49 668 111 395 49 668 111 395
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug ZFZK 4 697 6 548 4 697 6 548
Uzyte skroty:
AFZK — Aktyw a finansow e w yceniane w ediug zamortyzow anego kosztu
ZFZK — Pozostate zobow igzania finansow e w yceniane w ediug zamortyzow anego kosztu

AFWGICD - Aktyw a finansow e w yceniane w w artosci godziw ej przez inne calkow ite dochody
AFWGWF — Aktyw a finansow e wyceniane w w artosci godziw ej przez w ynik finansow y

Warto$¢ godziwa pozostalych naleznosci (krotko- i dtugoterminowych) jest réwna wartosci bilansowej i zostata
oszacowana jako przyszta naleznos¢ zdyskontowana (w odniesieniu do naleznosci dtugoterminowych) biezacg
stopg procentowg z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych. Wartos¢ godziwa zobowigzah z tytutu leasingu
finansowego réwna jest wartosci przyszitych przeptywéw zdyskontowanych biezgcg rynkowa stopg procentowg. W
przypadku pozostatych pozycji wartos¢ bilansowa réwna jest wartosci godziwej danego sktadnika aktywow badz
zobowigzan finansowych. Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu obligacji rowna jest wartosci przysztych

przeptywéw zdyskontowanych biezgcg rynkowg stopg procentowg.

Na dzien 31 grudnia 2019 w kwocie 325 tys. zt (akcje Idea Bank S.A.) (na dzien 31 grudnia 2018 roku w kwocie
329 tys. zt) Spotka posiadata aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej, ktdre zostaty zaklasyfikowane do

poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej. Sg to instrumenty kapitalowe wycenione w oparciu o notowania rynkowe.

Na dzien 31 grudnia 2019 w kwocie 129 tys. zt (na dzieh 31 grudnia 2018 roku w kwocie 388 tys. zt) Spétka
posiadata aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej, ktére zostaty zaklasyfikowane do poziomu 3 hierarchii
wartosci godziwej. Sg to instrumenty pochodne wycenione w oparciu o réznice pomiedzy wartoscig godziwg opcji

na akcje popartg modelem wyceny a kwotg zaptaty naleznej za te akcje zgodnie z zapisami z uméw inwestycyjnych.

W okresie 12 miesiecy 2019 roku oraz w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku nie miaty miejsca
przesuniecia migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentéw nie
zostat przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej. W okresie 12 miesiecy 2019 roku oraz w roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentami finansowymi nie wzrosto

istotnie w stosunku do momentu ujecia poczgtkowego.
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2. Zyskii straty netto w podziale na kategorie instrumentéw finansowych rozpoznane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Rok zakonczony 31 grudnia 2019

Zyski/(Straty)

z

Rozwiazanie/

Kategoria P;Z:/;Tl?jiﬁzc;fez:(y) tytutu réznic jz:::;ggzzz;; (Utworzerrie). odpisow Razem
wg M SSF 9 kursowych aktualizujacych
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug AFZK - 4 - - 4
Pozostate naleznosci (krotko- i dlugoterminow e) AFZK 49 - - - 49
Instrumenty kapitatow e AFWGICD - - (4) - (4)
Krotkoterminow e aktyw a finansow e AFZK 204 - - - 204
Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty AFZK 55 - - - 55
Zobowigzania finansowe
fl(ir:zi};tci/\;vzzzc)yczkl i zobow igzania z tytutu leasingu ZE7K (5071) i ) ) (5071)
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug ZFZK (86) (36) - - (122)
Wyemitow ane obligacje (krétko- i diugoterminow e) ZFZK (2576) - - - (2576)
Zyski i straty netto, razem (7 425) (32) (4) - (7 461)
Rok zakonczony 31 grudnia 2018
Przychody/(Kos zty) Zyski/(Str'?lty_) z Skutki wyceny do Rozwi.qzaniel. .
Kategoria z tytutu odsetek tytutu réznic wartosci godziwej (Utworzerjle). odpis 6w Razem
wg MSSF 9 kursowych aktualizujgcych
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt

Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug AFZK - 35 - (352) (317)
Pozostate naleznosci (krétko- i dlugoterminow e) AFZK 7 - - (208) (201)
Instrumenty kapitatow e AFWGICD - - (2 968) - (2 968)
Naleznosci z tytutu pozyczek - czes¢ krotkoterminow a AFZK 39 - - - 39
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty AFZK 44 - - - a4
Zobowigzania finansowe
EEZZ\:;:i:ﬁzS :)tytulu leasingu finansow ego (krotko- i ZE7K (50) ) ) ) (50)
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug ZFZK (333) (34) - - (367)
Wyemitow ane obligacje (krotko- i dlugoterminow e) ZFZK (5 903) - - - (5903)
Zyski i straty netto, razem (6 196) 1 (2 968) (560) (9 723)

Wszystkie przychody i koszty z tytutu odsetek ujete w powyzszych tabelach zostaty wyliczone wedtug efektywnej stopy procentow ej.
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XII.

DODATKOWE OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Na potrzeby sprawozdania z przeptywow pienieznych przyjeto nastepujaca klasyfikacje rodzajéw dziatalnosci:

1.

dziatalno$¢ operacyjna obejmuje podstawowy zakres dziatalno$ci zwigzany ze $wiadczeniem ustug przez

Spétke, obejmujacy dziatania majace na celu wygospodarowanie zysku, a nie bedgce dziatalnoscig
inwestycyjng lub finansowg. Spétka sporzadza sprawozdanie dotyczgce przeptywow pienieznych z
dziatalno$ci operacyjnej metoda posrednia, za pomocg ktorej wynik netto danego okresu sprawozdawczego
koryguje sie o skutki transakcji, majgce charakter bezgotéwkowy, o czynne i bierne rozliczenia
miedzyokresowe dotyczgce przysztych lub przesztych wptywdéw lub pfatnosci Srodkéw pienigeznych
dotyczacych dziatalnosci operacyjnej, oraz pozostate przychody i koszty zwigzane z przeptywami pienieznymi
z dziatalno$ci inwestycyjne;.

dziatalno$¢ inwestycyjna obejmuje czynnosci zwigzane z nabywaniem i zbywaniem sktadnikéw majatku

trwatego w szczegolnosci aktywow finansowych nie sklasyfikowanych do kategorii przeznaczone do obrotu,
akcji i udziatbw w jednostkach podporzadkowanych oraz rzeczowego majgtku trwatego i warto$ci
niematerialnych.

dziatalno$¢ finansowa obejmuje dziatania zwigzane z pozyskiwaniem $Srodkéw w formie kapitatdéw badz

zobowigzan jak réwniez obstuge zroédet finansowania.

Wyjasnienie roznic pomiedzy zmianami stanu aktywow i zobowigzan wykazanymi w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej oraz zmianami stanu wykazanymi w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych za lata 2019 oraz 2018:

1.01.2019-31.12.2019

Sprawozdanie Sprawozdanie

v e Ery
Zmiana stanu naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug 2241 2241 -
Zmiana stanu zobow igzan z tytulu dostaw i ustug (1851) (622) (1229) 1).
Zmiana stanu aktyw 6w /rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 1320 1320 -
Zmiana stanu pozostatych nalezno$ci diugoterminow ych (49) (49) -
Zmiana stanu pozostatych naleznos$ci krétkoterminow ych 546 546 -
Zmiana stanu pozostatych niefinansow ych aktyw éw krétkoterminow ych (148) (148) -
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresow ych (6 743) (6 743) -
Zn,“iana stalmu pozostatych zobow igzan niefinansow ych (dtugo - i (20 131) (2 290) (17 841) 2).
krétkoterminow ych)

Zmiana stanu pozostatych niefinansow ych aktyw éw diugoterminow ych 20 20 -
Zmiana stanu rezerw (5) (5) -
1.01.2018-31.12.2018 Sp;asv‘;?j:;?'e fpr:fz": gff;g:s Ro2nica

(w tys. 2} finansow ej pienieznych

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug (659) (659) -
Zmiana stanu zobow igzan z tytutu dostaw i ustug (2587) 829 (3416) 1).
Zmiana stanu aktyw 6w /rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodow ego (13101) (13101) -
Zmiana stanu pozostatych nalezno$ci diugoterminow ych (8) (8) -
Zmiana stanu pozostatych naleznos$ci krétkoterminow ych (1) (1) -
Zmiana stanu pozostatych niefinansow ych aktyw éw krétkoterminow ych 37 37 -
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresow ych 216 216 -
frn;izta;:;:gv\;l);zs)starych zobow igzan niefinansow ych (dtugo - i (766) (1415) 649 2).
Zmiana stanu pozostatych niefinansow ych aktyw éw dtugoterminow ych 12 12 -

Zmiana stanu rezerw

Objasnienia do réznic z 2019 roku: 1). Nabycie wartosci niematerialnych i srodkéw trwatych. 2). Sptata zobowigzan z tytutu nabycia akcji Noble

Funds TFI S.A. oraz zaliczek.

Objasnienia do réznic z 2018 roku: 1). Nabycie wartosci niematerialnych i rodkéw trwatych. 2). Odsetki od zobowigzan z tytutu nabycia akcji Noble

Funds TFI S.A.
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Ponizej przedstawiono zmiany zobowigzan wynikajgce z dziatalnosci finansowej zgodnie z wymogami MSSF 7:

Zmiany wynikajace z operacji o charakterze bezgotéwkowym

Zmiany wynikajace z Zmiany wynikajace z
Stan na przeplywow uzyskania badz utraty
1.01.2019 pienieznych z kontroli nad
dziatalnosci finansowej jednostkamizaleznymi

Skutki zmian Zmiany
kurséw wartosci
walutowych godziwych

Inne Stan na
zmiany (*) 31.12.2019

Kredyty, pozyczki,
zobow igzania z tytutu 1305 97 121 - - - 10 240 108 666
leasingu finansow ego

Wyemitow ane obligacje 111 395 (68 809) - - - 7082 49 668

Zmiany wynikajace z operacji o charakterze bezgotowkowym

Zmian nikajace Zmian nikajace
fany wynikajace z fany wynikajace z Skutki zmian Zmiany

Stan na przeplywéw uzyskania badz utraty Kurs 6w wartosci Inne Stan na
1.01.2018 pienieznych z kontroli nad X zmiany (*) 31.12.2018
- AT . . . . walutowych godziwych
dziatalnosci finansowej jednostamizaleznymi
Zobow igzania z tytutu
. . 1201 (732) - - - 837 1305
leasingu finansow ego
Wyemitow ane obligacje 117 955 (12 192) - - - 5632 111 395

(*) inne zmiany dotyczg nabyc¢ $rodkow trwatych w leasingu, konwersji zadtuzenia z tytutu zakupu akcji Open Brokers S.A. na obligacje oraz odsetek od
obligacji naliczonych a niezaptaconych, prowizji od kredytu rozliczanych w czasie oraz wdrozenia MSSF 16 Leasing
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XIll. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANY Mi
Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi
. . . . . Lokaty i Srodki na
Z(l;igsrztcje z podmiotami powiazanymi - Przychody Zakup :;gihoc\)l% finKacr)wsszot\i/ve r’.;:hunku Naleznosci Zobowigzania
bankowym
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

Razem transakcje: 15 992 6 040 1228 7 455 167 14 785 153 675
Transakcje z podmiotami zaleznymi: 6781 4767 1204 - - 11 937 379
Open Brokers S.A. 3334 246 1 000 - - 793 -
Home Broker S.A. 3447 4521 204 - - 11 144 379
Transakcje z podmiotami stowarzyszonymi: 5246 69 - 135 - 2130 2334
Open Life TUZ S.A. 4908 23 - 135 - 1994 2334
Open Life Serwis sp. z o.0. - 2 - - - - -
Noble Funds TFI S.A. 338 44 - - - 136 -
Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi: 3965 1204 24 7 320 167 718 150 962
Getin Noble Bank S.A. 3360 133 24 4559 167 295 100 500
Noble Concierge Sp. z o.0. 11 171 - - - 124 -
Noble Securities S.A. 30 192 - - - 4 18
Idea Bank S.A. 521 241 - 1105 - - 20 225
Development System Sp. z 0.0. - - - 1381 - - 25048
Idea Getin Leasing S.A. 9 79 - 8 - 63 560
ldea Getin Leasing S.A. Automotive s. k-a - 181 - 23 - 126 25
Idea Money S.A. 8 - - 53 - - -
Tax Care S. A. - - - - - - 6
TUNZ Europa S.A. 26 (14) - - - 106 B
Getin Fleet S.A. - 106 - - - - -
SAX Development sp. z 0.0. - 115 - - - - -
LC Corp B.V. - - - 85 - - 2039
Yarus Investment - - - 59 - - 1410
Valoro Investment - - - 47 - - 1131

57



Open Finance S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku (w tys. zt)

Lokaty i sSrodki na

;’gigsrziqe z podmiotami powigzanymi - Przychody Zakup :;Zfsho?:g finlzzsszot\i/ve rachunku Naleznosci Zobowiazania
bankowym
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

Razem transakcje: 32835 10372 9372 6934 781 9 509 134 805
Transakcje z podmiotami zaleznymi: 10 802 8 262 3239 2 R 4960 2254
Open Brokers S.A. 4707 541 3200 2 - 334 541
Home Broker S.A. 6 095 7721 39 - - 4626 1713
Transakcje z podmiotami stowarzyszonymi: 7913 71 6132 - - 3086 -
Open Life TUZ S.A. 7 359 25 - - - 3076 -
Open Life sp. z 0.0. - 2 - - - - -
Noble Funds TFI S.A. 554 44 6132 - - 10 -
Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi: 14 120 2 039 1 6932 781 1463 132 551
Getin Noble Bank S.A. 10 036 233 1 4148 781 445 78 145
Noble Concierge Sp. z 0.0. 13 226 - - - 61 -
Noble Securities S.A. 1269 182 - - - 13 9
Idea Bank S.A. 2515 240 1224 - 349 22920
Development System Sp. z 0.0. - - - 1336 - - 26 061
Idea Getin Leasing S.A. 159 125 - - - 426 725
Idea Getin Leasing S.A. Automotive s. k-a 54 99 - - - 54 -
Idea Money S.A. 21 366 - 3 - 3 211
Tax Care S. A. - - - - - - 6
TUNZ Europa S.A. 53 - - - - 112 54
Getin Fleet S.A. - 160 - - - - 10
SAX Development sp. z 0.0. - 408 - - - - -
LC Corp B.V. - - - 99 - - 1963
Yarus Investment - - - 68 - - 1358
Valoro Investment - - - 55 - - 1090

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki zaprezentowano ponize;j.
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Wspdlne przedsiewziecie, w ktérym Spétka jest wspdinikiem

W latach sprawozdawczych 2019 oraz 2018 Spétka nie byta zaangazowana w zadne wspodlne przedsiewziecia.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

W latach sprawozdawczych 2019 oraz 2018 wszystkie transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywaty

sie na warunkach rynkowych. Spétka nie otrzymata w latach 2019 oraz 2018 gwarancji od podmiotéw powigzanych.

Pozyczki udzielone czionkom Zarzadu

Spotka nie udzielata w latach sprawozdawczych 2019 oraz 2018 pozyczek cztonkom Zarzadu.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu.

Spotka nie zawierata w latach sprawozdawczych 2019 oraz 2018 innych transakcji z cztonkami Zarzadu.

Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spétki

Ponizsza tabela prezentuje kwote wynagrodzen wyptaconych i naleznych Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej za

dany okres sprawozdawczy.

1.01.2019- 1.01.2018-
Wynagrodzenie kadry kierow niczej 31.12.2019 31.12.2018
tys. zt tys. zt

Zarzad

:Irvc;:ltr]kat)g]tre;(r;;:l;;(:e swiadczenia pracownicze 2675 2 267
Joanna Tomicka-Zaw ora 1536 665
Marek Zuberek 827 253
Helena Kaminska 313 210
Przemystaw Guberow - 641
Paw et Komar - 498

Rada Nadzorcza

:Irvt;)/;kaogtreor;?;;e swiadczenia pracow nicze 275 275
Jacek Lisik 82 62
Stanistaw Wlazio 79 73
Tobiasz Bury - 24
Leszek Czarnecki 27 25
Filip Kaczmarek 25 11
Maciej Kleczkiew icz 25 20
Piotr Liszcz 23 -
Izabela Lubczynska 15 25
Aneta Skrodzka-Ksigzek - 15
Matgorzata Szturmow icz - 19

Razem 2 950 2542

W Spoice nie wystepujg swiadczenia pracownicze dla cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej, ktére wynikatyby z:

Swiadczen po ustaniu stosunku zatrudnienia, $wiadczen z tytutu odpraw oraz innych dtugoterminowych Swiadczen.

XIV. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie brutto podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku i dnia 31 grudnia 2018 roku w podziale na rodzaje ustug:

1.01.2019- 1.01.2018-
Rodzaj ustugi 31.12.2019 (¥) 31.12.2018 (*)
tys. zt tys. zt
Obow igzkow e badanie rocznego spraw ozdania
finansow ego 215 215
Przeglad potrocznego spraw ozdania finansow ego 123 123
Razem 338 338

(*) - odnosi sie do BDO spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.
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XV. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka, nalezg Srodki pieniezne i lokaty
krétkoterminowe. Spoétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu

dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych Spoétki obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie oméwione ponizej. W okresie
sprawozdawczym nie wprowadzono zadnych zmian do zasad zarzadzania ryzykiem finansowym. Zasadag
stosowang przez Spotke od poczatku okresu jej dziatalnosci jest nieprowadzenie obrotu instrumentami

finansowymi.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywofane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz
poszczegdlne sktadniki aktywow i zobowigzan mogg w sposdb negatywny reagowac na zmiany rynkowych stop
procentowych. Z uwagi na nieposiadanie w swoim portfelu istotnych aktywéw badz zobowigzan finansowych o
stalym oprocentowaniu (jedynie zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego) Spdtka nie jest obcigzona istotnym
ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej. Z uwagi na posiadanie zobowigzan z tytutu
wyemitowanych obligacji oraz kredytu o zmiennej stopie procentowej Spoétka jest narazona na ryzyko przeptywéw
Srodkow pienigznych. Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego netto na mozliwe zmiany stop

procentowych, w oparciu o ktére Spoétka kalkuluje odsetki od obligac;i.

Scenariusze / wptyw na wynik finansowy netto 2019 2018
tys. zt tys. zt
Scenariusz 1: Wzrost stopy WIBOR 12Mo 1 p.p. (613) (441)
Scenariusz 2: Spadek stopy WIBOR 12Mo 1 p.p. 613 441
Scenariusz 3: Wzrost stopy WIBOR 12Mo 2 p.p. (1 226) (883)
1226 883

Scenariusz 4: Spadek stopy WIBOR 12M o 2 p.p.

Narazenie Spotki na ryzyko stop procentowych dotyczy gtéwnie sald dlugoterminowych, ktére w celu uwzglednienia
w ich wycenie wartosci pienigdza w czasie podlegajg dyskontowaniu.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos$¢ wyniku finansowego netto na racjonalnie mozliwe zmiany stop procentowych

przyjetych do dyskontowania sald dtugoterminowych przy zatoZzeniu niezmiennosci innych czynnikéw.

Aktualny poziom stopy procentowej przyjety do dyskontowania wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej

wynosi 2%. Ponizsza tabela prezentuje zmiany sald i wptyw na wynik finansowy przy zmianie stopy dyskontowej o 1,5
p-p.

wzrost/(spadek) wplyw nawynik wzrost/(spadek) wplyw na wynik
Scenariusze - 2019 rok salda finansowy netto salda finansowy netto
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Zmiana stopy dyskonta +1,5p.p. +1,5p.p. -1,5p.p. -1,5p.p.
Pozostate naleznosci (krétko- i diugoterminow e) 27) (22) 27 22
Razem 27) (22) 27 22
wzrost/(spadek) wplyw nawynik wzrost/(spadek) wplyw na wynik
Scenariusze - 2018 rok salda finansowy netto salda finansowy netto
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Zmiana stopy dyskonta +1,5p.p. +1,5p.p. -1.5p.p. -1,5p.p.
Pozostate naleznosci (krétko- i diugoterminow e) (52) (42) 52 42
Razem (52) (42) 52 42

Jednoczesnie Spoétka na biezgco monitoruje i analizuje strukture aktywow oraz strukture zobowigzan wrazliwych

na zmiany stop procentowych, co znaczaco wptywa na optymalizacje ponoszonego ryzyka.
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Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach
innych niz jej waluta wyceny. Spdétka narazona jest na niewielkie ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji z
uwagi na to, ze wartos$¢ transakcji zawieranych przez Spotke w walutach obcych jest mniejsza niz 1% w stosunku

do ogétu zaréwno przychodow jak i kosztow.

W ocenie Zarzadu Spdtki na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku nie istniata koncentracja ryzyka

zwigzanego z ryzykiem walutowym.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Spodtka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak iaktywow finansowych (np. konta

naleznosci, pozostatych aktywdw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Spoiki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciaggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie

z zewnetrznych zrédet finansowania, takich jak umowy leasingu finansowego.

Analize wymagalnosci zobowigzan finansowych prezentuje ponizsza tabela:

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych

wediug umownych terminéw pozostalych do 31.12.2019 31.12.2018
zapadalnosci, jako suma niezdyskontowanych tys. zt tys. zt
przeplyw oéw pienieznych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4 697 6 548
- do 3 miesiecy 4697 6 548
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6 787 1371
- do 3 miesigcy 1117 154
- od 3 do 6 miesiecy 1117 154
- od 6 do 12 miesiecy 2 233 308
- od 1rokudo 5 lat 2321 755
Zobowiazania z tytutu pozyczek 2 422 -
- do 3 miesigcy 18 -
- od 3 do 6 miesiecy 701 -
- od 6 do 12 miesigcy 1031 -
- od 1 roku do 5 lat 672 -
Zobowigzania z tytutu kredytow 107 130 -
- do 3 miesigcy 1184 -
- od 3 do 6 miesiecy 27 803 -
- od 6 do 12 miesigcy 11 943 -
- od 1 roku do 5 lat 66 200 -
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 56 863 112 300
- do 3 miesiecy 713 76 068
- od 3 do 6 miesiecy 2 851 376
- od 6 do 12 miesigecy 5723 33777
- od 1roku do 5 lat 47 576 2079
Razem 177 899 120 218

W ramach operacyjnego zarzadzania ptynnoscig Spoétka przeprowadza okresowg analize luki pitynnosci,
zestawiajgc na dane okresy zapadalnosci aktywa i zobowigzania. Ewentualne niedopasowania zapadalnosci
aktywow krétkoterminowych i pasywow krétkoterminowych pokrywane sg wypracowywanych na biezgco srodkow
finansowych i biezacego zarzadzania kapitatem obrotowym. W przypadku zobowigzan z tytutu obligacji, Spotka

zamierza odpowiednio refinansowa¢ zapadajgce pozycje.

Ponizej przedstawiono analize luki ptynnosci na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na 31 grudnia 2018 roku:
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31.12.2019 Zapadalnos¢é
Analiza luki ptynnosci tys. zt do 3 miesigcy do 6 miesigcy do 1roku do 5lat
Instrumenty kapitatow e 325 - 325 - -
Pozostate naleznosci 2813 - 1522 1291
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 28 979 28 979 B - -
Naleznosci z tytulu pozyczek - czg$¢ krotkoterminow a 7 554 - - 7554
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 546 546 - - -
Aktywarazem 40 218 29525 325 1522 8 846
Zobow igzania z tytutu dostaw i usiug 4 697 4 697 - - -
Kredyty, pozyczki i zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego 108 666 2 252 28 942 14 795 62 677
Zobow igzania z tytutu emisji obligaciji 49 668 706 2781 5476 40 705
Rozliczenia miedzyokresow e (bierne) 42 114 20162 171 2 596 19 185
Pozostate krétkoterminow e zobow igzania niefinansow e 1585 1585 - - -
Zobowiagzania razem 206 730 29 402 31894 22 867 122 567
Luka plynnosci (166 512) 123 (31 569) (21 345) (113 721)
31.12.2018 Zapadalnos¢é
Analiza luki ptynnosci tys. zt do 3 miesigcy do 6 miesiecy do 1roku do 5 lat
Instrumenty kapitatow e 329 - 329 - -
Pozostate naleznosci 3310 - - 2067 1242
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31 220 31 220 - - -
Naleznosci z tytutu pozyczek - czes$¢ krétkoterminow a 851 - - - 851
Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty 3514 3514 - - -
Aktywarazem 39224 34734 329 2067 2094
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug 6 548 6 548 - - -
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego 1 305 142 142 285 735
Zobow igzania z tytutu emisji obligacji 111 395 75 930 530 33052 1883
Rozliczenia miedzyokresow e (bierne) 48 640 24 129 - 8 265 16 246
Pozostate krotkoterminow e zobow igzania niefinansow e 21715 9431 12 284 - -
Zobowigzania razem 189 602 116 180 12 956 41 602 18 864
Luka ptynnosci (150 378) (81 446) (12 627) (39 534) (16 770)

Ryzyko kredytowe

Spotka jest narazona na minimalne ryzyko kredytowe zwigzane z posiadanymi aktywami finansowymi.
Kontrahentami Spétki sg gtéwnie renomowane i wiarygodne instytucje finansowe, a naleznosci z tytutu dostaw i
ustug realizowanych na ich rzecz sg na ogét nalezno$ciami krétkoterminowymi. Srodki pieniezne Spétki ulokowane
sg w Getin Noble Bank S.A. oraz ING Banku Slgskim S.A. Maksymalna warto$é kwoty narazonej na ryzyko
kredytowe, jest rowna wartosci bilansowe;.

Dodatkowo Spoétka posiada naleznosci dtugoterminowe z tytutu ztozonych kaucji stanowigcych zabezpieczenie
ptatnosci zobowigzan z tytutlu uméw najmu. Spétka wynajmuje lokale od wiarygodnych podmiotéw gospodarczych,
a maksymalna warto$¢ kwoty narazonej na ryzyko kredytowe jest rowna wartosci niezdyskontowanej kaucji. Na
dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka posiadata naleznosci kaucyjne od 169 podmiotéow, z czego naleznosci w
stosunku do 3 z nich miescity sie w przedziale 5% - 21,6% wartosci salda wszystkich naleznosci kaucyjnych.
Pozostate salda indywidualnie stanowity mniej niz 4,9% ogétu salda naleznosci kaucyjnych. Na dzierh 31 grudnia
2018 roku Spotka posiadata naleznosci kaucyjne od 161 podmiotéw, z czego naleznosci w stosunku do 4 z nich
miescity sie w przedziale 5% - 16,4% wartosci salda wszystkich naleznosci kaucyjnych. Pozostate salda

indywidualnie stanowity mniej niz 3,9% ogétu salda naleznosci kaucyjnych.

Spotka ocenia ryzyko kredytowe na podstawie analizy przeterminowania sald w podziale na okresy
przeterminowania i w podziale na podmioty powigzane i niepowigzane. Podejscie takie wynika z rozwigzan
analitycznych dostepnych w ramach systeméw ksiegowych. Zakiada sie, ze salda, ktére wykazujg poziom
przeterminowania wiekszy niz 90 dni niosg koniecznos¢ utworzenia odpiséw aktualizujgcych. Spétka analizuje
poziomy przeterminowania poszczegdlnych sktadnikow aktywéw finansowych w okresach kwartalnych. Spotka

tworzy odpisy aktualizujgce na podstawie zaréwno indywidualnej oceny utraty wartosci danego sktadnika aktywow
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finansowych jak rowniez odpis statystyczny bazujgcy na macierzy rezerw, gdzie state stawki rezerw przypisane sg
do okreséw przeterminowania.

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpily renegocjacje warunkow aktywow

finansowych.

Maksymalne narazenie naryzyko kredytowe 31.12.2019 31.12.2018

Aktywa finansowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 30 708 32 949
Pozostate naleznosci (krétko- i dtugoterminow e) 2813 3310
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 546 3514
Krétkoterminow e aktyw a finansow e 7554 851
Catkowite narazenie naryzyko kredytowe 41 622 40 624

Razem zobowigzania pozabilansowe - -

Catkowite narazenie naryzyko kredytowe 41 622 40 624

Ryzyko koncentracji

W odniesieniu do ryzyka koncentraciji, na dzier 31 grudnia 2019 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2018 roku wystgpity

naleznosci, ktére przekraczaty 10% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug i dotyczyty spotki Home Broker S.A.

XVI. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gléwnym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieralyby dziatalno$é operacyjng Spodtki i zwiekszaly wartos¢ dla jej
Akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitalowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W
celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatlowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
Akcjonariuszy, zwrdci¢ im kapitat lub wyemitowa¢ nowe udziaty. W okresie od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia
31 grudnia 2019 roku oraz od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku nie wprowadzono zadnych

zmian do celdw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Do zadtuzenia netto Spétka zalicza nastepujgce pozycje:

. . 31.12.2019 31.12.2018
Zarzadzanie kapitatem
tys. zt tys. zt

Kredyty, pozyczki i zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego
(czes¢ diugo - i krétkoterminow a) 108 666 1305
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug 4697 6 548
Rozliczenia miedzyokresow e (bierne) 42 114 48 640
Pozostat bow i ia niefi S¢ di -

'zos ate .zo ow igzania niefinansow e (cze$¢ diugo - i 1585 21715
krotkoterminow a)
Wyemitow ane obligacje (czes$¢ diugo- i krétkoterminow a) 49 668 111 395
Minus $rodki pieniezne i ich ekw iw alenty (546) (3514)
Zadtuzenie netto 206 184 186 088
Kapitat wtasny obejmuje:

31.12.2019 31.12.2018

Kapitat wt

[IEZTTAEN tys. zt tys. zt
Kapitat podstaw ow y 743 743
Pozostate kapitaty rezerw ow e 324 286 324 290
Zyski zatrzymane (312 728) (144 718)
Kapitat wlasny, razem 12 301 180 315
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XVII.

XVIII.

STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Przecietne zatrudnienie w Spoétce w ponizszych okresach sprawozdawczych ksztattowato sie nastepujgco:

1.01.2019- 1.01.2018-

Zatrudnienie (¥
© 31.12.2019 31.12.2018

Zarzad Spotki 3 3
Centrala 167 179
Wsparcie sprzedazy i sprzedaz internetow a 70 66
Eksperci finansow i 3251 3594
Razem 3491 3842

ISTOTNE ZDARZENIA POMIEDZY DATA, NA KTORA SPORZADZONO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE A DATA JEGO ZATWIERDZENIA DO
PUBLIKACJI

Dnia 22 stycznia 2020 roku Open Finance S.A. zawart z Getin Noble Bank S.A. aneks do umowy kredytowej z dnia
31 grudnia 2018 r., na mocy ktérego strony dokonaty zmiany dotyczgcej odroczenia sptaty rat kapitatowych kredytu
do dnia 26 kwietnia 2020 roku. Sptata kapitatu nastgpi od dnia 27 kwietnia 2020 roku w statych ratach kapitatowych.
Okres, na jaki zostat udzielony kredyt nie ulega zmianie. W okresie karencji bedg sptacane raty odsetkowe w

wysokosci wskazanej w aneksie.

Dnia 24 lutego 2020 r. Open Finance S.A. zawart aneks do ww. umowy pozyczki, ktéry obejmuje: odroczenie sptaty
raty kapitatowej pozyczki w kwocie 333 tys. zi, ktérej termin sptaty jest przewidziany na 25 lutego 2020 r. Sptata
odroczonej raty kapitatowej nastgpi dnia 25 lutego 2021 r. tgcznie ze sptatg ostatniej raty pozyczki, zgodnie z
harmonogramem sptaty oraz podwyzszenie oprocentowania pozyczki w odniesieniu do czeéci kapitatu w kwocie
333 tys. zi, ktérego ptatnos¢ zostata odroczona, o 1 punkt procentowy w skali roku w odniesieniu do oprocentowania

ustalonego w umowie pozyczki. Okres, na jaki zostata udzielona pozyczka, nie ulegt zmianie.

Dnia 16 kwietnia 2020 roku Open Finance S.A. zawart z Getin Noble Bank S.A. aneks do umowy kredytowej o
kredyt obrotowy nieodnawialny z dnia 31 grudnia 2018 r., na mocy ktérego strony dokonaty zmiany dotyczgcej
odroczenia spfaty rat kapitatowych kredytu do dna 31 maja 2020 roku. Sptata kapitatu nastgpi od dnia 1 czerwca
2020 roku w statych ratach kapitatowych. Okres, na jaki zostat udzielony kredyt nie ulega zmianie. W okresie
karencji beda sptacane raty odsetkowe w wysokosci wskazanej w aneksie. Jednoczesnie Open Finance S.A. zawart
z Getin Noble Bank S.A. aneks do Umowy o kredyt obrotowy nieodnawialny z dnia 18 kwietnia 2019 roku, na mocy

ktérego strony dokonaty zmiany polegajgcej na wydtuzenie okresu kredytowania do dnia 1 czerwca 2020 roku.

W dniu 20 kwietnia 2020 roku Zarzad przyjat regulamin zwolnien grupowych Open Finance S.A., ktéry okresla m.in.
szczegotowe przyczyny zamierzonego grupowego zwolnienia pracownikéw, kryteria wyboru pracownikéw, ktérych
umowy o prace zostang rozwigzane w ramach zwolnien grupowych oraz warunki odpraw. Zwolnienia grupowe
zostang przeprowadzone w okresie od 21 kwietnia do 31 maja 2020 r. i obejmg maksymalnie 285 pracownikow
Open Finance S.A. Wysokos$¢ kosztdw redukcji zatrudnienia szacuje sie na ok. 903 tys. zt — z tego tytutu zostanie

utworzona stosowna rezerwa w ksiegach rachunkowych Spotki.

W dniu 23 kwietnia 2020 roku Rada Nadzorcza Open Finance S.A. podjeta uchwate w sprawie przyjecia Planu
zbycia akcji spotki Noble Funds TFI S.A. Spodtka w celu dalszego finansowania dziatalnosci zamierza dokonac
sprzedazy czesci lub catosci posiadanych akcji NF TFI. Kwota uzyskana ze zbycia akcji, zostanie przeznaczona na
sptate kredytow zaciggnietych w Getin Noble Bank S.A, co pozwoli na uwolnienie akcji bedacych przedmiotem
zastawu. Obecnie Spdtka posiada 69.910 akcji NF TFI, co stanowi 36,3% kapitatu zaktadowego NF TFI oraz tyle
samo gloséw na walnych zgromadzeniu NF TFI. Sposrdd posiadanych przez Spoétke akcji NF TFI - 69.051 sztuk
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jest obecnie obcigzone zastawem rejestrowym i finansowym, ktére stanowig zabezpieczenie wierzytelnosci
kredytowych zgodnie z zawartymi przez Open Finance umowami kredytu. Akcje bedg przedmiotem zbycia
wytgcznie jako wolne od obcigzen, tj. pod warunkiem uprzedniego zwolnienia powyzszych zabezpieczen, co

wymaga uzyskania zgody Banku oraz zgodnie z ponizszym harmonogramem:

1. W terminie 14 dni po zakonczeniu postepowania Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF”) wobec NF TFI, o
ktorym KNF informowata komunikatem z 400. posiedzenia KNF w dniu 31 lipca 2018 r., Zarzgd Spofki

rozpocznie dziatania majgce na celu sprzedaz akcji NF TFI.

2. W pierwszej kolejnosci oferta sprzedazy 69.910 sztuk akcji NF TFI (z ktorych 69.051 sztuk stanowi obecnie
zabezpieczenie umow kredytowych zawartych z Bankiem) zostanie skierowana do akcjonariuszy NF TFl,
wskazanych przez Zarzad i zatwierdzonych przez Rade Nadzorczg Spotki.
W przypadku przyjecia przez podmiot wskazany w pkt 2 powyzej oferty kupna ww. akcji, transakcja bedzie
przedmiotem postepowania przed KNF — zamiar przekroczenia 10%, 20%, 1/3 lub 50% ogdlnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu lub udziatu w kapitale zaktadowym towarzystwa funduszy inwestycyjnych podlega

zawiadomieniu KNF.

3. Transakcja sprzedazy akcji NF TF| zostanie dokonana po wydaniu przez KNF decyzji o stwierdzeniu braku
podstaw do zgtoszenia sprzeciwu lub w przypadku niezgtoszenia sprzeciwu przez KNF w przewidzianym
przepisami terminie. Ponadto wobec tego, ze akcje NF TFI sg przedmiotem zastawu rejestrowego, transakcja
z podmiotem trzecim zostanie zawarta pod warunkiem wyrazenia przez Bank zgody na zbycie akcji i

zwolnienie zastawu.

4. W przypadku, jezeli podmiot, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej nie wyrazi checi nabycia akcji NF TFI w terminie
30 dni od dnia ztozenia oferty lub wczesniej poinformuje Spétke o braku zainteresowania oferta, Zarzad Spotki
przystgpi do poszukiwania innego nabywcy zainteresowanego catosciowym pakietem akcji NF TFI
posiadanych przez Spoétke, badz jego czescig. W tym celu Zarzad Spétki zamierza nawigza¢ wspotprace z

profesjonalnym podmiotem, majgcym doswiadczenie w doradztwie przy poszukiwaniu nabywcy akcji.

5. W przypadku znalezienia nabywcy, transakcja nabycia przez ten podmiot akcji NF TFI bedzie przedmiotem
postepowania przed KNF, o ile nabycie doprowadzitoby do przekroczenia 10%, 20%, 1/3 lub 50% ogdlnej
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu lub udzialu w kapitale zaktadowym towarzystwa funduszy

inwestycyjnych.

6. Transakcja sprzedazy akcji NF TFI zostanie dokonana po wydaniu przez KNF decyzji o stwierdzeniu braku
podstaw do zgtoszenia sprzeciwu lub w przypadku niezgtoszenia sprzeciwu przez KNF w przewidzianym
przepisami terminie. Ponadto wobec tego, ze akcje NF TFI sg przedmiotem zastawu rejestrowego, transakcja
z podmiotem trzecim zostanie zawarta pod warunkiem wyrazenia przez Bank zgody na zbycie akcji i

zwolnienie zastawu.

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczagce koronawirusa. W pierwszych
miesigcach 2020 roku COVID-19 rozprzestrzenit sie na catym Swiecie, a jego negatywny wpltyw na gospodarke
nabrat dynamiki. Zarzgd uwaza takg sytuacje za zdarzenie niepowodujgce korekt w sprawozdaniu finansowym za
rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajgce dodatkowych ujawnien. Jednoczesnie, Zarzagd Open
Finance S.A. podjat niezbedne dziatania w celu zachowania petnej ciggtosci operacyjnej oraz wprowadzit szereg
dziatan majgcych na celu zapewnienie bezpieczehstwa swoim klientom i pracownikom. Zarzagd Open Finance S.A.
spodziewa sig, iz skutki epidemii koronawirusa Covid-19 bedg miaty istotny negatywny wptyw na przyszte wyniki i
dziatalnos¢ Spotki. Przewiduje sie, ze w zwigzku z powyzszym w |l kwartale 2020 roku nastgpi spadek warto$ci
sprzedanych produktéw finansowych przez Open Finance S.A. o okoto 30% w stosunku do wartosci produktéw

sprzedanych w IV kwartale 2019 roku. Powyzsza ocena wpltywu epidemii koronawirusa COVID-19 na dziatalnos¢,
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wyniki finansowe Spotki sporzadzona zostata w oparciu o najlepszg wiedze Open Finance S.A. na dzien publikaciji
niniejszego sprawozdania finansowego. Biorgc pod uwage szereg okolicznosci zewnetrznych, w tym dynamike
zdarzen zwigzanych m.in. z rozprzestrzenianiem sig¢ koronowirusa, wystgpieniem zmian legislacyjnych,
wprowadzaniem zmian w otoczeniu regulacyjnym, nie ma mozliwosci precyzyjnego oszacowania ich wptywu na
dziatalnos¢ i wyniki finansowe Spdtki. Aktualny wpltyw skutkow COVID-19 na dziatalno$¢ Spétki prezentowany

bedzie w $rdédrocznych raportach okresowych.

XIX. KOREKTY BLEDU Z OKRESU WCZESNIEJSZEGO

Nie wystapity btedy dotyczgce lat wezesniejszych wymagajace korekty w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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