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1. Pismo Zarzadu
Szanowni Akcjonariusze,

dziafajac jako Zarzad Spétki Browar Czarnkdéw S.A. w restrukturyzacji przedstawiam Paristwu Raport
Roczny, podsumowujgcy dziatalnos¢ Spotki Browar Czarnkdw S.A. w roku 2020.

Rok 2020 byt dla Spétki najtrudniejszy w historii.

Spétka od konca sierpnia 2019 r. pozostawata w restrukturyzacji w ramach wszczetego
przyspieszonego postepowania uktadowego. Spétka prowadzita dziatania w celu pozyskania
inwestora - kluczowego zpunktu widzenia dalszego istnienia Spdtki, ktory gotowy bytby
dokapitalizowaé Spdtke tak, aby Spétka mogta przeprowadzié¢ inwestycje w park maszynowy oraz
posiadac srodki na biezgcg dziatalnos¢ operacyjng. Pomimo podejmowanych rozmoéw z potencjalnymi
zainteresowanymi, ostatecznie nie udato sie pozyskac¢ inwestora w roku 2020.

Rok 2020 rozpoczeto od wytgczenia produkcji w zaktadzie produkcyjnym w Czarnkowie.
Dalsze utrzymywanie produkcji duzego zaktadu byto ekonomicznie nieuzasadnione a wyfaczenie
pozwolita zredukowac¢ koszty, przede wszystkim o koszty pracownikéw, utrzymania nieruchomosci
(ochrona, dostawa medidéw), koszty produkcyjne i utrzymania $srodkow produkcji (starych maszyn).
Mozliwosci produkcyjne zaktadu w Kamionce w catosci zaspokajajg aktualne potrzeby Spotki.

Sytuacja epidemiczna w kraju od marca 2020r. istotnie wptyneta na Spétke. Poczatkowy
Jtwardy lock down” spowolnit prowadzone rozmowy z inwestorami, ale przede wszystkim
spowodowat zmniejszenie zamdéwien (m.in. wycofanie sie sieci handlowych z ustalonych akgji
sprzedazowych) oraz catkowite zatrzymanie spozycia alkoholu w ramach gastronomii. Spétka nie
mogta tez, z uwagi na swojg sytuacje prawno-ekonomiczng skorzystac z czesci oferowanej pomocy
z rzadowej tarczy antykryzysowe;j.

Sytuacja prawno-ekonomiczna skutkowata takze wygasnieciem w dniu 15 czerwca 2020 roku
zezwolenia na prowadzenie sktadu podatkowego dla zaktadu zlokalizowanego w Kamionce a w
poprzedzajgcym okresie spdtka nie uzyskata zgody na przedtuzenie dwczesnego sktadu podatkowego.
Wobec powyzszego spétka przeszta w zakresie produkcji piwa poza sktad podatkowy na procedure
przedptaty podatku akcyzowego. W zwigzku z tym w okresie od 15 czerwca 2020 do 20 lipca 2020
roku Spdtka nie mogta podjgc¢ zadnych czynnosci produkcyjnych i tym samym ograniczono mozliwosci
sprzedazowe Spotki.

W tym samym czasie, bowiem 15 czerwca 2020r. Spdtka powzieta informacje
o wypowiedzeniu przez SGB-Bank S.A. uméw kredytowych, co postawito w stan wymagalnosci
wszystkie wierzytelnosci Spotki wobec banku.

Bardzo trudng perspektywe roku 2021 pozwala Spdtce zmieni¢ wydarzenie, ktére nastgpito
po okresie sprawozdawczym. W poczatku 2021r. nastgpita zmiana w wiekszosciowym akcjonariacie.
Aktualny wiekszosciowy akcjonariusz, stat sie rGwniez wobec przejecia wierzytelnosci od banku SGB-
Bank S.A. gtéwnym wierzycielem Spotki i zainteresowany jest podjeciem czynnosci w celu utrzymania
i zwiekszenia produkgcji i sprzedazy. Powyzisze pozwala Spotce przypuszczad, ze przetrwanie trudnego
roku 2020, moze by¢ pierwszym krokiem dla zmian i poprawy sytuacji w Spotce.

Gtéwnym atutem Spotki jest posiadanie rozpoznawalnych marek: NOTECKIE, KONSTANCIN
i GNIEWOSZ. NOTECKIE z dtugoletnig i bogatg historig i niezmiennie wysoky jakoscig od lat,
KONSTANCIN - brand przywrécony do ,zycia” w roku 2015, kojarzacy sie z piwami Premium,
GNIEWOSZ — najmtodsza marka w portfelu Browaru Czarnkéw doceniana w catej Polsce.

Spdétka nadal podejmuje czynnosci w celu poprawy sytuacji na rynku zbytu. Spétka nadal stara
sie rozwing¢ oprdcz rynku krajowego swoje mozliwosci eksportowe.



Wszystko, co wyzej zostato opisane wptyneto na uzyskanie w roku 2020 przychoddéw ze
sprzedazy na poziomie 6,657,836,34 zt co w odniesieniu do roku poprzedniego wykazuje spadek
0 3.474.191,91 71, co przetozyto sie na uzyskanie straty ze sprzedazy na poziomie 2.357.895,76 zt.

W wyniku prowadzenia dziatalnosci operacyjnej i finansowej w tym wycena kosztéw
kredytéw i pozyczek Spétka Browar Czarnkéw S.A. uzyskata strate brutto w kwocie 4.866.633,01 zt,

po dokonaniu rozliczenia aktywéw z tytutu podatku dochodowego ostatecznie strata netto za rok
2020 wyniosta 4.979.977,01 zt.

Kamionka, dnia 31 maja 2021 r.

Tomasz Kaminski

Prezes Zarzadu



2. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe

Stan na 31.12.2020 Stan na 31.12.2019

Stan na 31.12.2020 Stan na 31.12.2019

PLN EUR
Kapitat wtasny -4 387 455,82 592 521,19 -950 735,85 139 138,47
Kapitat zaktadowy 1545 000,00 1545 000,00 334792,41 362 803,80
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 28721 943,20 26575 229,32 6223 876,05 6240514,11
Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 14 943 641,04 0,00 3509 132,57
Zobowiazania krotkoterminowe 28 262 298,69 11179 228,54 6124 273,79 2 625 156,40
Aktywa razem 24334 487,38 27 167 750,51 5273 140,20 6379 652,58
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 469 880,33 977 653,33 101 820,30 229576,92
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 129 169,51 14 013,94 27 990,27 3290,82
okres okres okres okres
Wybrane dane finansowe od 01.01.2020 od 01.01.2019 od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.12.2020 do 31.12.2019 do 31.12.2020 do 31.12.2019
PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 6657 836,34 10 132 028,25 1488 050,68 21355 299,70
towaréw i materiatéw
Zysk (strata) ze sprzedazy -2 357 895,76 -2361377,67 -526 998,29 -548 927,81
Amortyzacja 1056 893,33 1161 733,31 236 219,51 270 057,49
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3367 113,64 -2 642 661,90 -752 562,17 -614 315,38
Zysk (strata) brutto -4 866 633,01 -3 685 633,71 -1087 710,21 -856 765,47
Zysk (strata) netto -4 979 977,01 -4 021 036,71 -1113 043,00 -934 733,53
Przepiyv'vy Pnemezne netto z dziatalnosci 280 053,84 1797712 62 593,05 417898
operacyjnej
!’rzepiywy. plt?qune netto z dziatalnosci 20182,73 4248137 451091 987525
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. : -185 081,00 52 150,14 -41 366,28 12122,86
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 115 155,57 -8 308,35 25737,69 -1931,37
Liczba akcji (w szt.) 15 454 000 15 454 000 15 454 000,00 15 454 000,00
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta -0,32 -0,26 -0,07 -0,06
Wartosé ksiggowa na jedna akcje 0,10 0,10 0,02 0,02
Przeliczenia kursu 2020 2019
Kurs euro na dzien bilansowy (31.12) 4,6148 4,2585
Sredni kurs euro w okresie 01.01 do 31.12 4,4742 4,3018




3. Woybrane dane finansowe spétek zaleznych emitenta nieobjetych konsolidacja

Nie dotyczy.



4. Roczne sprawozdanie finansowe

4.1.Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego Spoétki Browar Czarnkéw Spodtka Akcyjna
w restrukturyzacji przedstawiono w oddzielnym pliku, stanowigcym zatgcznik do niniejszego
raportu.



4.2.Bilans

Wyszczegdlnienie

AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE
I. Wartosci niematerialne i prawne
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny
d) $rodki transportu
e) inne $rodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
111. Naleznosci diugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dtugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartos$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartos$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
c) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE
I. Zapasy
1. Materiaty
2. Pétprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy i ustugi
Il. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

Stan na 31.12.2020 Stan na 31.12.2019

21649 101,18
11 854,20
0,00

0,00

11 854,20
0,00

20 595 799,98
20 463 695,88
2261 365,01
13 187 067,50
4 883 758,96
126 719,84
4784,57

132 104,10
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1 041 447,00
1041 447,00
0,00

2 685 386,20
2 067 160,09
424 500,44
260 806,96
117 918,34
1263 934,35
0,00

469 880,33
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

23 360 793,88
20 051,85
0,00

0,00

20 051,85
0,00

22183 101,03
22 050 996,93
2261 365,01
13531 362,41
5782728,41
469 886,61
5654,49
132 104,10
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1157 641,00
1157 641,00
0,00

3 806 956,63
2781 148,07
598 462,13
464 223,63
308 703,95
1409 758,36
0,00

977 653,33
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00




a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00

- do 12 miesiecy 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00
b) inne 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 469 880,33
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 389 878,38
- do 12 miesiecy 389 878,38
- powyzej 12 miesiecy 0,00
b) z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
tytutéw publicznoprawnych 76 702,86
c)inne 3299,09
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00
11l Inwestycje krotkoterminowe 129 169,51
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 129 169,51
a) w jednostkach powigzanych 0,00
- udziaty lub akcje 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00
- udzielone pozyczki 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00
- udziaty lub akcje 0,00
- inne papiery wartos$ciowe 0,00
- udzielone pozyczki 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 129 169,51
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 129 169,51
- inne $rodki pieniezne 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 176,27
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 0,00
D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE 0,00

AKTYWA RAZEM: 24 334 487,38

0,00
0,00
0,00
0,00
977 653,33
927 848,15
927 848,15
0,00

45 765,85

4039,33
0,00

14 013,94
14 013,94
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

14 013,94
13 013,94
1.000,00
0,00

0,00

34 141,29
0,00

0,00

27 167 750,51




Wyszczegdlnienie

PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
I. Kapitat (fundusz) podstawowy
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscia nominalng udziatéw
(akcji)
11l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umowa3 (statutem) spotki
- na udziaty (akcje) wtasne
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VI. Zysk (strata) netto
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
I. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
1l. Zobowiazania dtugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) zobowigzania wekslowe
e) inne
11l. Zobowigzania krétkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych oraz innych tytutow
publicznoprawnych
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne
4. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe

Stan na 31.12.2020

-4 387 455,82
1545 000,00
36 634 891,62

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-37 587 370,43
-4 979 977,01
0,00

28 721 943,20
459 644,51
192 146,00
232 498,51
0,00

232 498,51
35 000,00
0,00

35 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

28 262 298,69
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

28 262 298,69
23161 588,53
0,00

141 914,76
2044 819,77
2044 819,77
0,00

0,00

0,00

2784 685,44
115 145,19
14 145,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Stan na 31.12.2019

592 521,19
1545 000,00
36 634 891,62

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-33 566 333,72
-4 021 036,71
0,00

26 575 229,32
452 359,74
194 996,00
222 363,74
0,00

222 363,74
35 000,00
0,00

35 000,00
14943 641,04
0,00

0,00

14 943 641,04
14 801 726,28
0,00

141 914,76
0,00

0,00

11 179 228,54
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

11179 228,54
7068 376,44
0,00
82277,74
2105 800,71
2 105 800,71
0,00

4 097,50

0,00

1764 325,29
138 366,39
15 984,47
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00




- krotkoterminowe

0,00

0,00



4.3.Rachunek zyskow i strat

Wyszczegdlnienie

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow
1. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw

B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym:

- jednostkom powigzanym
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
1. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B)
D. Koszty sprzedazy
E. Koszty ogélnego zarzadu
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D-E)
G. Pozostate przychody operacyjne
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych
Il. Dotacje
11l. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne
H. Pozostate koszty operacyjne
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IIl. Inne koszty operacyjne
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G—H)
J. Przychody finansowe
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:
- w ktoérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
1. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
11I. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
V. Inne
K. Koszty finansowe
I. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
1. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
1. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
IV. Inne
L. Zysk (strata) brutto (1+J-K)
M. Podatek dochodowy

N. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

0. Zysk (strata) netto (L-M-N)

0d 01.01.2020
do 31.12.2020

6 657 836,34
0,00

5 384 664,44
1273171,90
5488 101,14
0,00

4102 620,13
1385 481,01
1169 735,20
2 143 946,96
1 383 684,00
-2357 895,76
321116,37
13 796,73
0,00

0,00

307 319,64
1330 334,25
0,00

0,00

1330 334,25
-3367 113,64
1352,34
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

704,32

0,00

0,00

0,00

0,00

648,02
1500 871,71
1395 259,66
0,00

0,00

0,00

0,00

105 612,05
-4 866 633,01
113 344,00
0,00

-4 979 977,01

0d 01.01.2019
do 31.12.2019

10 132 028,25
0,00

8241 273,39
1890 754,86
7711532,43
0,00

5 688 445,43
2023 087,00
2420 495,82
3154 096,97
1627 776,52
-2361 377,67
175 159,45
13 239,90
0,00

0,00

161 919,55
456 443,68
0,00

0,00

456 443,68
-2 642 661,90
4169,62
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

16,11

0,00

0,00

0,00

0,00

4153,51
1047 141,43
1009 005,79
0,00

0,00

0,00

0,00
38135,64

-3 685 633,71
335 403,00
0,00

-4021 036,71




4.4.Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Wyszczegdlnienie

I.  Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
- wydania udziatéw (emisji akcji)
-inne
b) zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenia udziatéw (akgji)
-inne
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartos$ci nominalnej
b) zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycia straty
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenia (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenia (z tytutu)
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
5.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenia (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenia (z tytutu)
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
6. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
c) odpisy z zysku
1l. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

11l. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty)

Stan na 31.12.2020 Stan na 31.12.2019

592 521,19
0,00

0,00

592 521,19
1545 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1 545 000,00
36 634 891,62
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

36 634 891,62

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-37 587 370,43
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
37587370,43
0,00

0,00
37587370,43
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
37587370,43
-37 587 370,43
-4 979 977,01
0,00

4979 977,01
0,00

-4 387 455,82

0,00

4613 557,90
0,00

0,00

4613 557,90
1545 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1 545 000,00
36 634 891,62
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

36 634 891,62

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-33 566 333,72
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

33566 333,72
0,00

0,00

33 566 333,72
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

33 566 333,72
-33 566 333,72
-4 021 036,71
0,00

4021 036,71
0,00

592 521,19

0,00




4.5.Rachunek przeptywodw pienieznych

Wyszczegdlnienie

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALtALNOSCI OPERACYJNE)

O 00 N O U b WN P

Zysk (strata) netto

. Korekty razem

. Amortyzacja

. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

. Zmiana stanu rezerw

. Zmiana stanu zapaséw

. Zmiana stanu naleznosci

. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
. Zmiana stanu rozliczers miedzyokresowych

10. Inne korekty

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

w NP o=

4.

- Wplywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2.

3. Z aktywdw finansowych, w tym:

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych

. Inne wptywy inwestycyjne
. Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
Inne wydatki inwestycyjne

1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz

Wptywy

doptat do kapitatu

LNV AW

. Kredyty i pozyczki

. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
. Inne wptywy finansowe

. Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.1l1+/-B.11I1+/-C.1II)
E. BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

0d 01.01.2020
do 31.12.2020

-4 979 977,01
5260 030,85
1056 893,33

0,00

1395 259,66
-13 796,73
7284,77
713 987,98
507 773,00
929 366,06
131 159,02
532 103,76
280 053,84

27 552,65
27 552,65
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

7 369,92
7 369,92
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

20 182,73

1290,55
0,00

1290,55
0,00

0,00

186 371,55
0,00

0,00

0,00

69 161,78
0,00

0,00
81419,72
35 790,05
0,00

-185 081,00
115 155,57
115 155,57
0,00

14 013,94
129 169,51
0,00

0d 01.01.2019
do 31.12.2019

-4021 036,71
4003 059,59
1161 733,31

0,00

1009 005,79
-13 239,90
42 986,55
136 425,87
367 982,33

1 006 078,00
292 087,64
0,00

-17 977,12

23 001,22
23001,22
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

65 482,59
65 482,59
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-42 481,37

300 000,00
0,00

300 000,00
0,00

0,00

247 849,86
0,00

0,00

0,00

120 255,89
0,00

0,00

75 658,54
51935,43
0,00

52 150,14
-8 308,35
-8 308,35
0,00
22322,29
14 013,94
0,00




4.6.Informacje dodatkowe i objasnienia

Informacje dodatkowe i objasnienia do sprawozdania finansowego Spotki Browar Czarnkéw Spétka
Akcyjna w restrukturyzacji przedstawiono w oddzielnym pliku, stanowigcym zatgcznik do niniejszego
raportu.



5. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

5.1. Informacje podstawowe

Browar

Czarnkow

1695

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Numer KRS:

Oznaczenie Sadu:

REGON:

NIP:

Telefon:

Fax:

Poczta e-mail:
Strona www:

Kapitat zaktadowy

Zarzad

Rada Nadzorcza (wg stanu na dzien

publikacji raportu)

Akcjonariat spotki na dzien 31.12.2020.

Browar Czarnkdéw Spétka Akcyjna w restrukturyzacji

Polska

Kamionka (gm. Chodziez)

Kamionka 21, 64-800 Chodziez (wlkp.)

0000396902

Sad Rejonowy w Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda, IX Wydziat

KRS
301363600

7642634046
+48 67 350 53 81
+48 67 345 03 40

sekretariat@browarczarnkow.pl

www.browarczarnkow.pl

1.545.000,00 zt (jeden milion piecset czterdziesci piec tysiecy
ztotych 00/100) optacony w catosci.
Tomasz Kaminski — Prezes Zarzadu

Zbigniew Cheda — Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Rozwadowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Moscicki — Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Bartosik — Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Klimaszewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Lp. AKcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale U(.iZIa}. W ogo!ne]
zakladowym liczbie glosow

1 Jacek Siwek! 6927 832 44,84 % 44,84 %
2 Pawetl Cichosz 2948 637 19,08 % 19,08 %
3 | Agata Mitchell 821 258 5,32 % 5,32 %
4 Pozostali 4752273 30,76 % 30,76 %
Razem 15450 000 100,00% 100,00%

1) ilos¢ podanych akcji i procentowy udziat w kapitale zaktadowym oraz ogélnej liczbie gtoséw dotyczy stanu posiadania wraz

z osobami pozostajgcymi w domniemanym porozumieniu. Bezposredni stan posiadania p. Jacka Siwka jest nizszy od wyzej

wymienionego.

Akcjonariat Spaétki na dzien publikacji raportu tj. 31.05.2021.

Lp. AKcjonariusz Liczba akcji Udzziﬁi;zlg‘?v[;’ﬁlle Ulcil :;;}irg?gg}::j
New Bussines sp. z 0.0. 8 954 389 57,96% 57,96%
2 Pozostali 6495611 42,04 % 42,04 %
Razem 15450 000 100,00% 100,00%




5.2. Omodwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym
o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalno$¢ emitenta
i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takie
omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym roku
obrotowym

W roku obrotowym 2020 Emitent osiggnat przychody ze sprzedazy produktéw i towardw
w wysokosci 6 657 836,34 zt, co w odniesieniu do roku poprzedniego wykazuje spadek
03474 191,91zt. Wptyw na osiggniety poziom sprzedazy miaty nastepujgce czynniki:
— silna konkurencja cenowa ze strony innych browaréw regionalnych oraz niektérych marek
piw korporacyjnych, ktére plasowane sg na rynku jako marki regionalne,
— ogloszenie otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego w przyspieszonym postepowaniu
uktadowym spowodowato utrate cze$ciowej wiarygodnosci emitenta,
— niedostateczna wysoko$¢ kapitatu obrotowego,
— brak realizacji planu inwestycyjnego z uwagi brak srodkéw wtasnych i niepozyskanie
srodkow z innych zrddet finansowania

Wraz ze spadkiem sprzedazy w roku 2020 do roku 2019 Spétka poniosta strate ze sprzedazy
w wysokosci 2357 895,76 zt w odniesieniu do roku poprzedniego jest to wynik gorszy
03481,91 zt.

EBITDA za rok 2020 zostata wypracowana w kwocie -2 310 220,31 zt. W wyniku pozostatej
dziatalnos$ci Spotka uzyskata strate brutto w kwocie 4 866 633,01 zt. W wyniku aktualizacji
aktywa podatku odroczonego Spotka uzyskata strate netto w wysokosci 4 979 977,01 zt.

Na dzien 31 grudnia 2020 suma bilansowa wynosita 24 334 487,38 zt. Aktywa dzielity sie na
aktywa trwate w wysokosci 89% sumy bilansowej i aktywa obrotowe w wysokosci 11% sumy
aktywow. Pasywa dzielity sie na kapitaty wtasne w wysokosci -18% pasywow i zobowigzania
i rezerwy na zobowigzania w wysokosci 118% sumy pasywow.

Zatrudnienie Spétki na dzien 31.12.2020 wynosito 41 etatow.

5.3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest
na nie narazony

Sktad Podatkowy

W dniu 15 czerwca 2020 roku wygasto zezwolenie na prowadzenie sktadu podatkowego dla zaktadu
zlokalizowanego w Kamionce a w poprzedzajgcym okresie spédtka nie uzyskata zgody na przedtuzenie
owczesnego sktadu podatkowego. Wobec powyiszego spotka przeszta w zakresie produkcji piwa
poza sktad podatkowy na procedure przedptaty podatku akcyzowego.

W zwigzku z tym w okresie od 15 czerwca 2020 do 20 lipca 2020 roku spotka nie mogta podjac
zadnych czynnosci produkcyjnych i tym samym ograniczono mozliwosci sprzedazowe spotki.

Ograniczenia we swobodzie handlu

W marcu 2020 roku wprowadzono stan zagrozenia epidemicznego a nastepnie stan epidemii na
terenie catego kraju, ktéry obowigzuje do dnia dzisiejszego tj. do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania Zarzadu. Wprowadzony stan epidemii ograniczyt zwtaszcza w pierwszym okresie
obowigzywania skutkowat znacznemu ograniczeniu handlu. Dotychczasowi odbiorcy wycofywali sie
z wczesniej uzgodnionych akcji promocyjnych. Ograniczony zostat w znacznym stopniu kontakt



z sieciami handlowymi. Jakiekolwiek dziatania w celu aktywnej obecnosci na rynku zostaty
ograniczone do minimum. W okresie pandemii wirusa SARS-CoV-2 zmienita sie réwniez zawartosc
koszyka zakupowego klientéw — poza towarami pierwszej potrzeby, zakup piwa zostata niemal
catkowicie ograniczony. Szacuje sie ze sprzedaz piwa spadta ok. 40%, w stosunku do stanu sprzed
pandemii.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Specyfika sprzedazy piwa zwigzana jest z sezonowoscig. Sezon w sprzedazy piwa obejmuje miesigce
maj — sierpien to w tych miesigcach spétka uzyskuje najwieksze przychody ze sprzedazy, jednakze na
wielko$¢ obrotow w sezonie majg wptyw panujgce warunki atmosferyczne. Najbardziej sprzyjajgcymi
warunkami dla zakupu piwa przez ostatecznego klienta jest pogoda umiarkowania, gdy temperatura
powietrza utrzymuje sie w graniach 27°C, a nie powyzej 30°C.

Sezon ,,piwny” 2020 rok byt bardzo specyficzny, utrzymujacy sie stan epidemii na terenie catego
kraju w znaczacy sposodb ograniczyt mozliwosci sprzedazowe. Spadek sprzedazy wptynat
w najwiekszym stopniu na handel w kanale tradycyjnym, ktdry tradycyjnie w sezonie letnim byt
najwiekszym Zrédtem przychoddw.

Polityka cenowa i sprzedazowa

W roku 2020 Spétka kontynuowata wdrozong w latach poprzednich polityke handlowg, ktorej
gtéwnym celem jest stworzenie warunkéw do trwatego generowania dodatniego wyniku
finansowego w okresie kilku najblizszych lat. Polityka cenowa Spétki doprowadzita do utrzymania
statej wysokiej ceny netto za hl piwa, przy wyraznym rozréznieniu trzech marek: KONSTANCIN,
NOTECKIE, GNIEWOSZ. Strategia sprzedazowa — nadal oparta na szerokiej ogdélnopolskiej dystrybucji,
zwiekszenia obecnosci w sieciach handlowych, hurtowniach i gastronomii.

Zmiany w Organach Spétki

W roku obrotowym 2020 nie dokonano zadnych zmian w Organach Spétki.

Potaczenie spétek

Nie dotyczy.

Emisja akcji serii | oraz serii J

Podjete uchwatami NWZ z dnia 25.03.2021r. nr 9 i 10 emisje akcji serii | i J majg zosta¢ zaoferowane
gtéwnym wierzycielom Spétki (przede wszystkim zabezpieczonym rzeczowo — hipotekg lub zastawem
rejestrowym), ktérzy petnig jednoczesnie funkcje cztonkdw RN w Spédtce lub sg z cztonkami RN
powigzane.

Z uwagi na tzw. okresy zamkniete przez miesigc przed ogtoszeniem raportu rocznego i kwartalnych —
czyli okres kiedy cztonkowie organdw zarzadczych w spdtce nie mogg dokonywad transakcji na
akcjach spotki, nie zostaty dotychczas zawarte umowy objecia akcji.

Objecie akcji i dalsza procedura podwyzszenia kapitatu zaktadowego bedzie kontynuowana po
ogtoszeniu raportu z wynikami rocznymi.

III

Serig ,,I” planowane jest wprowadzenie 138.550.000 akgcji. (podniesienie kapitatu o 13.855.000 z1)



Serig ,,J” planowane jest wprowadzenie 36.000.000 akcji. (podniesienie kapitatu o 3.600.000 zf)

Wierzycielami Spétki sa:

1)

2)

Wiekszosciowy akcjonariusz bedacy spdétkg z o.0., ktéry nabyt wierzytelnosci kredytowe od
banku SGB-Bank S.A (kredyty te byly wczesniej wypowiedziane), wraz z wszystkimi
zabezpieczeniami. Byly cztery umowy kredytu — trzy sg przejete w catosci, jeden jeszcze nie
zostat przejety w catosci (szczegétow spdtka nie zna). Konwertowane na akcje majg by¢
wierzytelnosci z tych trzech przejetych kredytéw z tytutu kwot gtdwnych, naliczonych odsetek
karnych i odsetek kapitatowych — te wierzytelnosci konwertowane beda na akcje serii I.

Nadto konwertowane majg by¢ wierzytelnosci z tytutu przejetych przez dwie osoby fizyczne (w
tym jedna osoba fizyczna zbyta dalej na zalezng od siebie spétke z 0.0.) umdéw pozyczek od
akcjonariuszy. Dotychczasowi akcjonariusze finansowali Spétke pozyczkami. Czes¢ z tych umoéw
jest zabezpieczona rzeczowo. tgczna suma zobowigzan kwoty gtéwnej: 3.570.000 zt i odsetki —te
wierzytelnosci konwertowane bedg na akcje serii J.

5.4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci
emitenta lub jednostki od niego zaleinej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10 %
kapitatow wiasnych emitenta

Nie dotyczy.

5.5. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z okresleniem ich
udzialu w sprzedazy emitenta ogétem, a takie zmiany w tym zakresie w danym roku
obrotowym

Spoétka Browar Czarnkéw S.A. jest producentem piw w technologii gérnej i dolnej fermentac;i.
Obecnie Spétka w swoim portfelu posiada trzy podstawowe marki piw:

— Noteckie — marka zwigzana z bogatg historig siegajg roku 1893 i tradycyjnie wysoka
jakoscig od lat.

— Gniewosz — marka o zasiegu ogdlnopolskim. Marka piw Gniewosz zostata stworzona
w roku 2010 i obejmuje gtdwnie piwa ciemne dolnej fermentacji.

— Trzecia marka piw w ofercie Browaru Czarnkdw jest Konstancin - marka powstata w roku
1994, w ofercie Spoétki od roku 2013, kiedy to emitent kupit udziaty w spdtce Browar
Konstancin Sp. z o.0.

Obecnie w ramach marki Noteckie na rynku mozna kupié¢ piwo: Jasne Petne, Niefiltrowane,
Bursztynowe, Ciemne, Miodowe, Pils, Kozlak Wielkopolski.

W ramach marki Gniewosz na rynku dostepne sg nastepujgce piwa: Jasne, Ciemne, Miodowe
i Korzenne.

Marka Konstancin oferuje klientom nastepujgce piwa: Pszeniczne, IPA, APA oraz w ramach serii
limitowanej Cranberry IPA, Witbier, Russian Imperial Stout.



Spoétka Browar Czarnkéw S.A. posiada dwa zaktady produkcyjne:

- jeden zlokalizowany w Czarnkowie, przy ul. Browarnej 1. Z poczgtkiem roku 2020 przystgpiono do
wyfaczenia aktywnosci produkcyjnej zaktadu w Czarnkowie. Takie dziatanie umozliwity z jednej
strony ograniczenie kosztéw, koncentrujgc wszelkie dziatania produkcyjno-sprzedazowe w jednym
miejscu w zaktadzie w Kamionce, a z drugiej strony negatywny czynnik ograniczajacy mozliwosci
produkcyjnych catej Spotki, ktére jednak w ostatnich latach i tak nie byty wykorzystywane w petni
mozliwosci. Ostatecznie podjeto decyzje o catkowitym zaprzestaniu produkcji w Czarnkowie,

- drugi zaktad zlokalizowany jest w Kamionce, Kamionka 21. Na terenie ktérego odbywa sie produkcja
piwa, prowadzona jest dziatalnos¢ w zakresie handlu hurtowego oraz detalicznego wfasnymi
produktami.

5.6. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne

Spétka Browar Czarnkdow S.A. w chwili obecnej sprzedaje swoje wyroby zaréwno na rynku krajowym
jak i na export. Wyroby Spétki dostepne sg prawie we wszystkich znaczacych w Polsce sieciach
handlowych w tak zwanym kanale nowoczesnym ( m.in. Carrefour, Kaufland, Intermarche, Auchan,
Makro, Selgros, Lidl, Zabka, Dino, Polomarket), co daje Spdtce mozliwos¢ dotarcia do szerokiego
grona konsumentéw naszego kraju w wieku powyzej lat 18.

Wyroby Spotki dostepne sg rowniez w kanale tradycyjnym tzn. sklepach lokalnych, hurtowniach jak
rowniez produkty dystrybuowane sg w kanale HoReCa.

W roku 2020 Spdtka kontynuuje sprzedaz swoje wyroby réwniez poza granice Polski. Nalezy tutaj
wymienic¢ Finlandie. Emitent podjat szereg dziatan zwigzane z wiekszg ekspansjg wyrobow spétki poza
granicami Polski — efekt tych dziatan powinien by¢ widoczny w roku 2021.

5.7. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich
kwotami oraz informacjami okreslajagcymi charakter tych transakgcji

Nie dotyczy.

5.8. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw i poiyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Na dzien 31 grudnia 2020 Spdtka posiadata zaciggniete pozyczki od akcjonariuszy Spétki na tgczng
kwote 4 108 522,71 zt (z odsetkami) przy statym oprocentowaniu na poziomie 5,0% w stosunku
rocznym. Pozyczki zostaty objete postepowaniem restrukturyzacyjnym.

5.9. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegéinym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem



co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci

Nie dotyczy.

5.10. W przypadku emisji papieréow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wptywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z
dziatalnosci

Nie dotyczy.

5.11. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym, a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Punkt nie dotyczy Spotki, z uwagi na niepublikowanie prognoz.

5.12. Ocene, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczacg zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowiazan,
oraz okreslenie ewentualnych zagroien i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza
podjac w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Spétka Browar Czarnkéw S.A. w roku sprawozdawczym odnotowata opdznienia w regulowaniu
swoich zobowigzan finansowych jak réwniez opdzinienia wystepowaty po stronie otrzymywania
naleznosci od kontrahentéw za sprzedaz wyrobdw, w tym celu wprowadzono miedzy innymi
dziatania windykacyjne w celu zdyscyplinowania dtuznikéw.

5.13. Ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Spdtka nie jest w stanie ponosi¢ wszystkich kosztow projektéw inwestycyjnych bez dodatkowego
zasilenia w srodki pieniezne, czy to od akcjonariuszy, czy tez innych zewnetrznych Zrddet
finansowych.

5.14. Ocene czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wpltyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik

W roku 2020 nie miaty miejsce zdarzenia o charakterze nietypowym, ktére wptynety na wyniki Spotki.



5.15. Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co
najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktory
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z
uwzglednieniem elementéw wypracowanej strategii rynkowej

Niezbednym czynnikiem rozwoju emitenta jest koniecznos$é przeprowadzenia modernizacji/wymiany
posiadanego parku maszynowego. Celem modernizacji jest przede wszystkim dostosowanie Spétki do
zmieniajgcego sie sytuacji na rynku (popytu i podazy) oraz istotnie zredukuje koszty produkcyjne.

5.16. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego
grupa kapitatowa

W roku obrotowym 2020 nie wystgpita zmiana zasad zarzadzania przedsiebiorstwem.

5.17. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez wainej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
potaczenia emitenta przez przejecie

W roku obrotowym 2020 nie zawarto w/w umow.

5.18. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, dla kazdej z oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych emitenta

Nie dotyczy.

5.19. W przypadku spétek kapitatowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej
wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych
emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla
kazdej osoby oddzielnie)

Ponizsza tabela okresla liczbe akcji bedacych w posiadaniu  o0séb  zarzadzajgcych
i nadzorujgcych emitenta wg stanu na dzien publikacji raportu rocznego tj. na dzieri 31.05.2021.

Wartos¢ nominalna Udziat w kapitale Udziat w ogélnej
Lp. Imie i Nazwisko llos¢ akcji
akcji zaktadowym liczbie gtoséw
1 New Bussines sp. z 0.0. 8954 389 895 438,90zt 57,96% 57,96%

5.20. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Nie wystgpity.



5.21. Informacje o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki
zostata zawarta ta umowa

W dniu 5 stycznia 2021 roku zawarto umowe, ktérej przedmiotem jest badanie sprawozdania
finansowego Spdtki Browar Czarnkéw S.A. ze spotkg pod firmg PWB Sp. z o.0. Sp. Kk,
z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Libelta 29/2.

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:
— badanie rocznego sprawozdania finansowego
— inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego
— ustugi doradztwa podatkowego
— pozostate ustugi

Na podstawie w/w umowy Spétka Browar Czarnkdw SA jest zobowigzana zaptaci¢ kwote 20 000,00 zt
netto za przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego Spétki za rok 2020.

¢) informacje okreslone w lit. b nalezy podac takze dla poprzedniego roku obrotowego

Za przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego Spotki za rok 2019 Spétka Browar Czarnkéw
SA byta zobowigzana zapfaci¢ kwote 20 000,00 zt netto.

d) informacje o wynagrodzeniu Autoryzowanego Doradcy

Za rok obrotowy 2020 Spétka byta zobowigzana zaptaci¢ autoryzowanemu doradcy wynagrodzenie
w wysokosci 13.200,00 zt netto.

6. Oswiadczenie Zarzadu



Oswiadczenie zarzadu Spétki BROWAR CZARNKOW SPOLKA AKCYJNA
w restrukturyzacji w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania
finansowego za okres od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r.

Zarzad Spotki BROWAR CZARNKOW SPOtKA AKCYJNA w restrukturyzacji o$wiadcza, iz wedle
jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzane
zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Spotke, oraz ze odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy,
oraz ze sprawozdanie z dziatalnos$ci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spétki, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Podpisy oséb upowaznionych do reprezentowania Spotki
PREZES ZARZADU

Tomasz Kaminski



Os$wiadczenie zarzadu Spétki BROWAR CZARNKOW SPOtKA AKCYINA
w restrukturyzacji sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego za rok 2020.

Zarzad Spotki BROWAR CZARNKOW SPOtKA AKCYINA w restrukturyzacji o$wiadcza, iz wybor
firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie rocznego sprawozdania finansowego zostat
dokonany zgodnie z przepisami, w tym zgodnie z przepisami dotyczgcymi wyboru i procedury
wyboru firmy audytorskiej oraz, iz firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujacego
badanie, spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania
z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;j.

Podpisy oséb upowaznionych do reprezentowania Spoétki
PREZES ZARZADU

Tomasz Kaminski



7. Opiniairaport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

Opinie i raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spétki Browar Czarnkéw
Spétka Akcyjna w restrukturyzacji przedstawiono w oddzielnym pliku, stanowigcym zatgcznik do
niniejszego raportu.



8. Informacje o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego
TAK/
LP. ZASADA NIE/ KOMENTARZ
NIE DOTYCZY
1. Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i Sp(.)lka' stosuje tg prak’Fyke, »
. . . ) wyjatkiem transmitowania obrad
efektywna polityke informacyjng, zaréwno z .
. . L Walnego Zgromadzenia z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z . .
. .. wykorzystaniem sieci Internet,
uzyciem nowoczesnych technologii, . . . -
. i . . rejestrowania przebiegu obrad i
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz N .
. . " . - upubliczniania go na stronie
szeroki dostep do informacji. Spotka korzystajgc . .
. . . internetowe;.
w jak najszerszym stopniu z tych metod, TAK . L .
. s, L L W ocenie Spoétki stosowanie
powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z . . -
. A . . e, powyzszej praktyki nie przyniesie
inwestorami i analitykami,  umozliwia¢ - .
. . . wymiernych korzysci
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z . . .
. . . , w  poréwnaniu z  kosztami
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac L Y .
. . S . jakie trzeba ponies¢ w zwigzku
przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie . . o
. . z wdrozeniem i realizacjg
internetowe;. .
powyiszej procedury.
2 W 2020 r. Spétka realizowata
' niniejszg zasade w szczegdlnosci
Spoétka powinna zapewnié efektywny dostep do poprzez przekazywanie raportéw
informacji niezbednych do oceny sytuacji i TAK biezacych i okresowych, jak
perspektyw  spotki  oraz  sposobu  jej rowniez poprzez publikacje ich
funkcjonowania. na internetowe;j stronie
Korporacyjnej Spotki, w zaktadce
»Relacje Inwestorskie”
3. Spotka  prowadzi  korporacyjng  strone ) _
internetowa i zamieszcza na niej: Spétka prowadzi strong
TAK korporacyjng  pod  adresem
3.1. podstawowe informacje o spotce i jej www.browarczarnkow.pl
dziatalnosci (strona startowa),
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem
rodzaju dziatalnosci, z ktérej Emitent uzyskuje TAK
najwiecej przychodoéw,
3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emitent, wraz TAK
z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdéw organdow
L TAK
spotki,
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie
oSwiadczenia  cztonka rady  nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym TAK
akcjami reprezentujagcymi nie mniej niz 5%
ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki,
3.6. dokumenty korporacyjne spoéfki, TAK
3.7. zarys planéw strategicznych spétki, TAK



http://www.browarczarnkow.pl/

3.8. opublikowane prognozy  wynikow
finansowych na biezgcy rok obrotowy, wraz z
zatozeniami do tych prognoz (w przypadku gdy
emitent takie publikuje),

NIE

Spétka nie publikuje prognoz
finansowych.

3.9. strukture akcjonariatu Emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji
znajdujacych sie w wolnym obrocie,

TAK

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest
odpowiedzialna ~w  spétce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

TAK

3.11. Skreslony.

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe,

TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych  raportow  okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takie spotkan z
inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

TAK

3.14. informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy,
oraz innych zdarzen skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem  terminéw  oraz  zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestorow
decyzji inwestycyjnych,

TAK

3.15. Skreslony.

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzgdkiem obrad, zadawane przed i
w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania,

NIE

3.17. informacje na temat powoddéw odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

TAK

3.18. informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach zarzadzenia
przerwy,

TAK

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym
spétka podpisata umowe o $wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem
nazwy, adresu strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

TAK

INCS. A.

ul. Krasinskiego 16
60-830 Poznan

tel: +48 61 851 86 77
fax.: +48 61 851 86 77
e-mail: biuro@incsa.pl
www.incsa.pl

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry
petni funkcje animatora akcji emitenta,

TAK

Dom Maklerski BDM S.A.
ul. Stojatowskiego 27
43-300 Bielsko-Biata



mailto:biuro@incsa.pl
http://incsa.pl/

Tel. (033) 812 84 40
Fax (033) 812 84 42

e-mail: bdm@bdm.com.pl

www.bdm.com.pl

3.21. dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spotki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22. Skreslony.

3.23. Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢ zamieszczane w
sposob umozliwiajacy fatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywac
aktualizacji informacji umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informacji lub wystgpienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja powinna
zostac przeprowadzona niezwtocznie.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowag, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i
okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym samym jezyku,
w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi emitenta.

TAK

Spotka powinna prowadzié polityke
informacyjng ze szczegélnym uwzglednieniem
potrzeb inwestorow indywidualnych. W tym
celu Spétka, poza swojg strong korporacyjng
powinna wykorzystywaé¢ indywidualng dla
danej spotki sekcje relacji inwestorskich
znajdujaca na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

W ocenie Spoétki

zapewniony

jest wystarczajgcy dostep

do informacji

poprzez

prowadzenie  dziatu  Relacje
Inwestorskie na stronie Spotki.

Emitent powinien utrzymywadé biezace kontakty
z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy,
celem  umozliwienia mu  prawidlowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec
emitenta. Spétka powinna wyznaczy¢ osobe
odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spdtce nastgpi zdarzenie,
ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie
dla wykonywania przez Autoryzowanego
Doradce  swoich  obowigzkow, Emitent
niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw i
informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

NIE



mailto:bdm@bdm.com.pl
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9.1. informacje na temat facznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéow zarzadu i
rady nadzorczej,

9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu swiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

TAK

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku Emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowac¢ publicznie dostepne
spotkanie z inwestorami, analitykami i
mediami.

NIE

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia  prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjnej.

NIE DOTYCZY

Spétka  w roku 2020 nie

prowadzita emisji z
poboru

prawem

13.

13a.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewni¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktorych ustalane sg prawa akcjonariuszy
wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta
od akcjonariusza posiadajgcego co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogdtu gtoséw w spodtce, informacji o
zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w art.399
§3 Kodeksu spotek handlowych, zarzad
emitenta niezwtocznie dokonuje czynnosci, do
ktorych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacja i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie
rowniez w przypadku upowaznienia przez sad
rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 §3 Kodeksu spétek
handlowych.

TAK

Nie dotyczyto Emitenta

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone,
aby czas przypadajagcy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie
dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie

NIE DOTYCZY




dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegdtowego uzasadnienia.

15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyptaty dywidendy warunkowej moze zawierac
tylko takie warunki, ktérych ewentualne | NIE DOTYCZY
ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa
do dywidendy.
16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakonczenia miesigca.
Raport miesieczny powinien zawiera¢ co
najmnie;j:
e informacje na temat wystgpienia tendencji
i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta,
ktére w ocenie emitenta mogg mie¢ w o ) .
przysztosci istotne skutki dla kondycji Wop|n||SpF>fk| wystarczajaceje.st
. . o ) sporzadzanie i publikowanie
finansowej oraz wynikéw finansowych , L. )
. raportow biezacych i okresowych
emitenta, ) .
zgodnie z Regulaminem ASO oraz
e zestawienie wszystkich informacji umieszczanie tych informacji na
opublikowanych przez emitenta w trybie stronach internetowych(stronie
raportu biezgcego w okresie objetym korporacyjnej Spotki,
raportem, NewConnect oraz GPW).
. . N . Publikowane raporty zapewniaja
e informacje na temat realizacji celdw ; . .
T, o , akcjonariuszom oraz inwestorom
emisji, jezeli taka realizacja, chocby w
PP . . ) dostep do kompletnych
czesci, miata miejsce w okresie objetym . . . .
i wystarczajacych  informacji
raportem, . ..
dajacych petny obraz sytuacji
e kalendarz inwestora, obejmujacy Spotki.
wydarzenia majace mieé¢ miejsce w Zarzad Spétki  nie  wyklucza
nadchodzacym miesigcu, ktére dotycza zmiany swojego  stanowiska
emitenta i sg istotne z punktu widzenia w tym zakresie.
interesow inwestorow, w szczegdlnosci
daty publikacji raportow okresowych,
planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami  lub  analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.
16a. | W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego w
Zataczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (,Informacje biezgce i
okresowe przekazywane w alternatywnym
. ” TAK
systemie obrotu na rynku NewConnect”)
emitent powinien niezwtocznie opublikowaé, w
trybie wtasciwym dla przekazywania raportéw
biezacych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajgcg zaistniatg sytuacje.
17. Skreslony.




