ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 2
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY BEZPIECZNA INWESTYCJA 2
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 .

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 2, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyinymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdzn. zm.) -,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krojowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 6000002970

Decyzjg nr DFI/W/4034-3/3P-1-61/05 z dnia 4 stycznia 2005 roku Komisja Papieréw Wartociowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyinych Spdtka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu,

W dniu 14 marca 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjinych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 183.

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2 notowane sg
na Gietdzie Papierdw Wartoéciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyine w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu
marcu, czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdtem 30 834 certyfikaty inwestycyjne. Transakgje te zostaty
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A, o

Na dzien 31 grudnia 2016 roku zostato zgtoszonych do wykupu 6 419 certyfikatow inwestycyjnych na fqczng
kwote 944 tys. . Do dnia 31 grudnia 2016 roku zlecenie umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych nie zostato
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A,

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.

Dia osiqgniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrécie ,CPPI") polegajacg na  odpowiednim
rebalansowaniu udzictow akgji | instrumentdw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat inwestycyiny przed spadkiem poniZej zakladanego poziomu na koniec zatozonego
kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgeymi zatozeniami:

a) Wartod¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasC ponizej okreslenego
poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie
okresu Wartosé Aktywow Netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego
poziomu ochrony kapitaty,

b) maksymaine zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymaing ekspozycjg) powinno byc

réwne w dowolnym momencie stafej wielokrotnoscl réznicy pomiedzy aktualng Wartoscig Aktywdw Netto
Funduszu oraz poziomem odniesienia.

zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent) Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oraz publikacje, w okresie od 4 (czterech) do 2 {dwéch) tygodni przed
plerwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje
o zakiadanym poziomie ochrony kapitats w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie
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mniejszy niz 100% (sto procent} Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych
warunkach, podwyzszyé zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym
zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w
ktérym podano do publiczne} wiadomodci informacie o podwyzszeniu zakiadanego poziomu ochrony kapitatu.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akcji
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okredlonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wyfgeznie w:

a) papiery wartosciowe;

bl  wierzyteinosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osdb fizycznych;

¢} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d) Instrumenty Rynku Pienigznego;

f) depozyty w bankach krajowych.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzier sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaty sie obligacje Skarbu Pafstwa, akcje
spotek wehodzgeych w skiad indeksu gietdowego WIG20 oraz kontrakty terminowe na ten indeks.

Papiery udzictowe stanowily 846% akiywow funduszu, udziot papieréw dhuznych wynosit 87,58%.
Niezrealizowana strata na kontraktach futures wynosita 0,05% wartosci aktywdw.

Aktywa netto Funduszu na dzieri sporzqdzenia sprawozdania finansowego wynosity 16 516 tys. zt. Wynik z
operacji za biezqcy okres sprawozdawczy byt ujemny | wynidst 130 tys. z& Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego
Funduszu wyniosta 147,10 zt, co oznacza spadek ¢ 0,71% w okresie sprawozdawczym.

Na wyniki Funduszu w ciggu najblizszych miesiecy wptyw bedzie miata sytuacja na rynku finansowym.
Fundusz nie prowadzi dziatalnosci badawezej.

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnosciq emitenta

Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartodci inwestycji w wyniku zmian parametrow
rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziom stop procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu
lokowane sq gtéwnie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, akcje spdtek notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujace na tych
instrumentach, wiec zmiany wartoéci aktywéw Funduszu wynikajg gtéwnie ze zmian kurséw akcji polskich
spdtek oraz zmian poziomow stdp procentowych.

Ryzyka zwigzane ze specyfikg stosowane] strateqii zabezpieczajgce]

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajgeej o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI”) polegajacg na odpowiednim rebalansowaniu
udziatow akgji i instrumentow dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartoéci Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakladanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu. Celem stosowania strategii zabezpieczajgce] jest stworzenie mozZiiwosci partycypowania w
ewentualnych wzrostach kurséw akgji na Gietdzie Papierdw Wartodciowych w Warszawie SA. przy
jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka spadku wartosci aktywow Funduszu ponizej zakladanego wstepnie
poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym.

Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sq ponizsze czynniki ryzyka powodujgce, ze stosowana strategia moze
nie osiqgng¢ zaktadanego celu ochrony kapitatu:

a) Istnigje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jok utrata ptynnosci przez instrumenty
wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kurséw i inne,
opisuny wyzei cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wtasciwego stosowania strategii zabezpieczaigee).

b} Stosowanie strategii zabezpieczajgcej bedzie polegato na dynamiczne zmianie udziatu akcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akgji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartosci
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catego portfeld i{zWestycyg’negc. W przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajqeej przez relatywnie
duzq liczbe uczestnikow rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kursdw akcji mogq. by¢ dodatkowo
pogtebiane przez zlecenia sprzedazy wynikajgce ze stosowania sie do sygnatéw generowanych przez te
strategie. '

¢} Stosowanie strategii zabezpieczajqeej zaktada dynamiczne zmiany sktadu portfela w reakcji na zmienigjgee
sie notowania akgji wehodzqeych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza
zmiennosé kursdéw akgji moze spowodowaé zbyt duzq czestotliwosé dokonywanych zmian sktadu portfela i
tym samym moze niekorzystnie wptywaé na rentowno$é portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzyko ptynnosci lokat Funduszu
Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwic jego
nabycie lub zbycie w wielkoci wynikajqcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej.

Ryzvko niewvpfacalnodci emitentéw papierdw wartosciowych bedacych przedmiotern fokat funduszu

W zwigzku z zakiadanym udziatem diuznych papieréw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu
istnieje ryzyko, ze niewyptacalnosé ktéregokolwiek z emitentdéw wspomnianych instrumentow diuznych moze
w istotny sposob wptyngé na wartoéé Aktywow Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriow
wyboru lokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciggajgcej zobowigzanie, Fundusz
nie moze zagwarantowad, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta.

Rvzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Fundusz w ramach zaktadanej polityki inwestycyinej moze stosowa¢ instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfike tych instrumentdw, w szczegdlnoscl zwigzane  z potencjalng mozliwoscig uzyskania dzieki nim
efektu znacznej dzwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wptywu
na rentownoéé inwestycii Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentow bedgeych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem wptywu Uczestnikéw na zarzqdzanie Funduszem

Ryzvko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage inwestoréw, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w
szczegbinodci ze wzgledu na koniecznoéé dostosowania statutu do zmienigjgcych sie przepiséw prawa,
prakiyki rynkowej oraz wymagan biznesowych, w tym w szczegblnosci w zakresie polityki inwestycyjnej,
kosztdw, zasad wykupywarnia Certyfikatdw Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajace ze specyfiki papieru wartosciowego jokim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyiny

Aktywa Funduszu wyceniane sq, o zobowigzania Funduszu ustalane sq na podstawie ich wartesci rynkowej
lub wartoéci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z
tymi zatozeniami wycena Aktywow Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegac od ich rzeczywiste]
wartosci.

Rvzyko plynnosc Certyfikatéw Inwestycyinych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sq umarzane z kwartaing czestotliwoscia,

wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzer jest mozliwe
tylko poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatow Inwestycyjnych jest mozliwe wytgcznie na regulowanym rynku
wtérnym. W celu umozliwienia zbycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzen,
Fundusz wprowadzit e do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotdéw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwi¢ ich
zbycie na rynku wtérnym lub, ze ceny po jokich bedg zawierane transakgje na certyfikatach Inwestycyjnych
na rynku wtornym bedg znaczqco nizsze od wartoéci aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny.
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Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce Swiatowej mogq wystgpi¢ niekorzystne zjawiska, w tym mozliwos¢ spadku dynamiki
Swigtowego wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powigzania gospodarek poszczegdlnych krajow
ostabienie kondycii gospodarczei jednego kraju wplywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzgeymi w gospodarkach innych panistw.
W szczegdlnodci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowacd odptyw
kapitatu zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomiczne.

Ryzvko ekonomiczno-prawne zwigzane z formg prowng funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktore Fundusz nie
ma wplywu, a ktdre moga mied wplyw na wyniki dziatalnosci Funduszu. W szczegdlnoéci dotyczy to zmian
przepisdw regulujgeych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych
zamknietych, jak réwniez zmiany formy prawnej Funduszu, kidre to zmiany mogg utrudnic realizacje zatozonej
polityki inwestycyjnej.

Ryzyko podatkowe
Istnigje ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego, w wyniku ktorych moze nastgpiC zmnigjszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty inwestycyjne.

Ryzyko stép procentowych

Zmiany stop procentowych mogg mie¢ wplyw na wartos¢ instrumentéw finansowych znajdujgeych sie w
portfelu Funduszu. Przy wzrastajgeych stopach procentowych moze np. nastqpi¢ spadek ceny rynkowej
posiadanych przez Fundusz instrumentow dtuznych.

Ryzyko operacyine

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
procesow wewnetrznych, btedéw ludzkich, bteddw systemodw lub w wyniku zdarzes zewnetrznych.

W szczegdinodcl, zawodny proces moze przejowial sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakji, o
btqd ludzki moze przejawiaé sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakdji. Bledne dziatanie systemow
moze przejawial sie, w szczegOlinosci, zawieszeniem systemdw komputerowych uniemozliwigjgcym
przeprowadzenie transakgji a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych fub
atakdw terrorystycznych.

informacje o zawartych umowach znaczgcych w dziatalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Alior Bankiem SA, ktérej przedmiotem jest pefnienie przez bank funkcji
Depozytariusza w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyinymi. Poprzednic depozytariuszem Funduszu byt Bank BPH S.A.

W dniu 4 listopada 2016 w wyniku przejecia przez Alior Bank S.A. zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
Departament Powierniczy Banku BPH S.A. zostat przeniesiony do Alior Banku w ramach dziatalnosci przejetej z
Banku BPH.

Fundusz zawart umowe z Alior Bankiem SA, ktorei przedmiotem jest petnienie przez Alior Bank funkji
sponsora emisji. Poprzednio zawarta umowa o wykonywanie czynnosci sponsora emisji z Biurem Maklerskim
Banku BPH S.A. wygasta z dniem podziatu Banku BPH S.A.

Fundusz zawart umowe z KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnodciq Sp. k., ktorej przedmiotem
jest badanie roczne sprawozdan finansowych Funduszu.

Qsiwiadczenie o stosowaniu tadu korporagcyinego

Towarzystwo wdrozyto do stosowania ,Zasedy tadu Korporacyjnego dia instytucji nodzorowanych” przyjete
na 222. posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r. Informacja o przyjeciu ww. zasad,
wraz ze wskazaniem, ktore zasady nie zostaly wdroZone zostata zamieszczona na stronie internetowej
Towarzystwa, Fundusz nie dokonat odrebnego wdroZenioc ww. zasad, jednak zgodnie z pismem Komisji
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Nadzoru Finansowego z dnia 12 futego 2015 r. ich postanowienia znajdujg odpowiednie zastosowanie do
funduszy inwestycyjnych, w zakresie, w jakim organizacja i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych,
okredlone Ustawg o Funduszach inwestycyjnych pozwalajg na ich wdrozenie w odniesieniu do tych
podmictéw.

Opis_gtdwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemdéw kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozda# finansowych

Sprawozdania finansowe sq sporzgdzane przez pracownikéw Departamentu Ksiegowosci Funduszy,
nastepnie weryfikowane przez Dyrektora Departamentu lub jego Zostepce. Dodatkowe] weryfikacii
sprawozdan przed ich przekozaniem za pomocq systemu ESPI dokonujg pracownicy Departamentu
Ksiegowoéci Funduszy oraz pracownicy Departamentu Kontroli Wewngtrznej.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednic znaczne pakiety akcji oraz wskazanie
posiadaczy wszelkich papierdw wartoéciowych, ktore dajg specialne uprawnienia wraz z opisem tych

uprawnien
Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczed odnoénie do wykonywania prawa gfosu, takich jok ograniczenie
wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby glosdw, ograniczenia czasowe
dotyczgce wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy wspdtpracy spdtki, prawa
kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartoéciowych
Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczef dotyczgcych przenoszenia prawg wiasnosci papierow wartosciowych
emitenta

Mozliwoé¢ zbywania | zastawiania certyfikatdw przez Uczestnika Funduszu nie podlega zadnym
ograniczeniom.

Opis zasad dotyczgcych powolywania i odwolywania oséb zarzgdzaigeych oraz ich uprawnien, w
szczegolnosci prawo do podiecia decyzii 0 emisii lub wykupie certyfikatow inwestycyinych

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. {dalej: Towarzystwo) jest podmiotem reprezentujgcym
Fundusz oraz zarzqdzaigcym Funduszem.

Prezesa oraz Wiceprezeséw Zarzqdu powotuje i odwotuje Roda Nadzorcza. Prokury udziela Zarzgd
Towarzystwa.

Zarzqd Towarzystwa wyznacza réwniez osoby zarzqdzajgce Funduszem w rozumieniu par. 2 ust. 1 pkt. 30 d)
Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartodciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedqcego panstwem cztonkowskim {Dz. U. Nr 33, poz
259 z pézn. zm.).

Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec os6b trzecich. Do sktadania oswiadczed woli w imieniu
Towarzystwa upowaznieni sq dwaj czionkowie Zarzqdu Towarzystwa dziatajqcy tqcznie lub jeden cztonek
Zarzqdu dziatgjgey fgcznie z Prokurentem.

Decyzje o emisji lub wykupie certyfikatdw inwestycyjnych podejmuje Zarzqd Towarzystwa,

Opis zasad zmigny statuty Funduszu

Zmiana Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14 oraz w art, 139 ust. 3 Ustawy o Funduszach
inwestycyinych, wymaga uzyskania zezwolenia KNF.

Zrniana Statutu w zakresie okreslonym powyzej wchodzi w Zycie w terminach ustalonych zgodnie z art. 24 ust.
6-7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zmiana Statutu, ktéra nie wymaga zezwolenia KNF wchodzi w Zycie:

a} w terminie 3 {trzech) miesiecy od dnia dokonania ogfoszenia o zmianie Statutu w sposob wskazany w art, 37
ust. 3 Statutu - w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o kidrym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 101 11 Ustawy o
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Funduszach inwestycyjnych, z zastrzezeniem postanowien art. 24 ust. 8a-8c Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych;

bl z dniem ogfoszenia o zmianie Stotutu w sposdb wskazany w art. 37 ust. 3 Statutu - w pozostatych
przypadkach.

Sposdb dzigtania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania, w szczegblnosci zasady wynikajgce z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli
taki requlamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepiséw prawa
Nie dotyczy.

Skiad osobowy zarzgdu Towarzystwa oraz skiad Rady Nadzorczej Towarzystwa
Na dzien 31 grudnia 2016 roku sktad Zarzgdu Towarzystwa byt nastepuiacy;

Piotr Karnkowski - Prezes Zarzqdu

Marcin Bednarek ~ Wiceprezes Zarzqdu

Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzqdu

Marcin Berger - Wiceprezes Zarzgdu

Z dniem 7 listopada 2016 r. do sktadu Zarzqgdu Towarzystwa zostat powotany, na okres wspélnej kadencji z
pozostatymi Cztonkami Zarzgdu Spdtki Pan Marcin Berger - Wiceprezes Zarzqdu

Ng dzien 31 grudnia 2016 roku sktad Rady Nadzorcze] Towarzystwa byt nastepuigey:
Marzena Bielecka - Przewodniczgea Rady Nadzorcze)

Eric Anliker - Zastepca Przewodniczgcej Rady Nadzorczej

Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej

Brendan Gilligan - Cztonek Rady Nadzorczej

Paul Watkinson - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Jurczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 15 czerwca 2016 roku funkcje czionka Rady Nadzorczej przestat petni¢ Pan Carl Norman Vokt -
Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 20 lipca 2016 roku do Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Paul Watkinson - Czlonek Rady
Nadzorczej

W dniu 02 grudnia 2016 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki BPH TFI SA powotato na Cztonka Rady
Nadzorczej Pana Grzegorza Jurczyka.

Na dziert 31 grudnig 2016 roku Prokurentami Towarzystwa byli:

Janusz Niemiec

tukasz Maciak

Sktad Prokurentow Towarzystwa nie ulegat zmianie w okresie sprawozdawczym.

Na dziets 31 grudnia 2016 roku osoba wyznaczong do zarzgdzania Funduszem byt Pan Jacek Mielcarek.

Wskozanie postepowart toczgeych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie zadne postepowania sqdowe, arbitrazowe ani postepowania
przed organami administracji publicznej, ktérych strong bytby Fundusz.

Informacje o podstawowe] dziatalnosci Funduszu
Przedmiotem dziotainosci Funduszu jest fokowanie srodkéw pienieznych w cktywa wymienione w Statucie
Funduszu.
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Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Funduszu z innymi_podmiotami oraz
okreslenie jeqgo ghownych inwestycii krajowych i zagranicznych, w_tym inwestycii kapitatowych
dokonanych poza jego grupg jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Fundusz, w mysl Ustawy o Funduszach inwestycyjnych, nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, ktére
nim zarzqdza. Wszystkie powigzania organizacyjne Funduszu z innymi podmiotami wynikajq bezposrednio z
przepisdw Ustawy o funduszach inwestycyinych. Brak innych powigzan pomiedzy Funduszem a«
Towarzystwem oraz oscbami dzigtgjgcymi w jego imieniu '

Okreslenie gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych Funduszu zamieszczone jest w sprawozdaniu
finansowym Funduszu. Inwestycje Funduszu finansowane sq z jego aklywow..

Informacija o istotnych transakciach zawartych przez Fundusz lub jednostke od niego zalezng z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotomi oraz informacjiomi
okreslajigeymi charakter tych transakcii

Nie dotyczy.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczgeych
kredytow i po2yczek
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytdw ani pozyczek.

informacia o udzielonych w danym roku pozyczkach
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat kredytdw ani pozyczek.

informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwaranciach
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat ani nie otrzymywat gwarangji i poreczen.

W przypadku emisji papierdw wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystaniao przez
Fundusz wplywdw z emisji
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie emitowat certyfikatdw inwestycyjnych.

Objasnienie roznic_pomigdzy wynikami_finansowymi_wykazanymi_w_raporcie rocznym, a wczeshigj
publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok
Fundusz nie publikuje prognoz wynikdw,

Ocena wroz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzgdzania zasobomi finansowymi, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okresienie ewentualnych
zagrozeh i dziotan, jokie Fundusz podjgt lub zamierza podjgé w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Zobowigzania Funduszu wynikajgce z zawieranych transakcji rynkowych sg regulowane w terminach
rozliczeniowych przewidzianych dla danego rynku. Zobowigzania Funduszu z tytutu wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem sq rozliczane w terminach miesiecznych, do 15 dnia miesigca
nastepujgcego po miesigeu ktdrego dotyczq. Zobowigzania Funduszu z tytutu prowadzenia dzictainosci
operacyjne] sq regulowane na podstawie faktur otrzymanych od kontrahentéw Funduszu w terminach
wskazanych na fakturach.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyinych, w tym inwestycji kapitatowych, w porownaniu do
wielkosci posiadanych $rodkéw, z uwezglednieniem mozliwych zmian w_strukturze finansowania tej
dziatalnodci

Zamierzenia inwestycyjne Funduszu sq realizowane zgodnie z politykg inwestycyjng opisang w Statucie.
Wielkos¢ aktywdw Funduszu nie ma znaczqcego wptywu na realizacie polityki inwestycyjney.

Ocena czynnikdw i nietvpowvch zdarzeh majgcych wplyw na wynik z dziatalnodci za rok obrotowy, z
okresgleniem stopnia wphywu tych czynnikow lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity zdarzenia nietypowe, ktore miatyby wpiyw na wynik Funduszu.
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Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdw istotnych dla rozwoju oraz opis perspektyw
rozwoju _dziotalnosci Funduszu co najmniej do korica roku obrotowego nastepuigcego po roku
obrotowym,za ktory sporzgdzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z
uwzglednieniern elementdéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Rozwdj Funduszu zalezy gtownie od ksztattowania sie cen rynkowych akiywow znajdujgcych sie w portfelu
Funduszu. Na ceny papieréw wartosciowych wplywa zardbwno sytuacja gospodarcza na Swiecie jak i sytuacja
finansowa poszczegolnych spdtek oraz nastawienie inwestoréw. Szczegdty doboru lokat Funduszu zostaty
opisane w czesci dotyczqgce] polityki inwestycyine].

Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Funduszem i jego grupg kapitatowg
W okresie sprawozdowczym nie nastgpita zmiana w zasadach zarzgdzania Funduszem.,

Informacja o umowach zawartych miedzy Funduszem a osobami_zarzgdzajgcymi, przewidujgce
rekompensate w_przypadku ich rezygnacji lub _zwolnienia z zajmowanego_stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Funduszu przez przejecie
Fundusz nie zawierat uméw z osobami zarzgdzajgcymi Funduszem przewidujgcych rekompensaty w
przypadku ich rezygnacji fub zwolnienia z zajmowanego stanowiska, Osoby zarzgdzajgce Funduszem sg
pracownikami Towarzystwa. Fundusz nie zatrudnia zadnych pracownikdw.

Informacia o znanych Funduszowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych mogg w przyszlosci nastgpié zmiany w proporciach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy

Nie dotyczy.

Informacje o systemie kontroli proaraméw akeji pracowniczych
Nie dotyczy.

informacija o dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprowozdar
finansowych, o dokonanie badania lub przeglgdu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania _finansowego, okresie, na_jaki zostota zawarta ta umowa_oroz o fgcznej wysokosci
wynagrodzenia wynikajgcego z umowy

Koszty badania i przeglgdu sprawozdan finansowych Funduszu pokrywa Towarzystwo. Podmioctem
uprawnionym do badania sprawozdan  finansowych jest KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. inflancka 4A, 00-189 Warszawa. Umowa
na przeglgd i badanie sprawozdan zostata zawarta w dniu 22 fipca 2016 roku. Koszty przeglgdu i badania
sprawozdan za rok 2016 wynoszg 16 tys. zt.

Koszty przeglgdu i badania sprawozdah za rok 2015 wyniosty 16 tys. zt. Podmiotem uprawnionym do
przeglgdu i badania sprawozdod finansowych za rok 2015 byto Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedziainoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al Jana Pawta 1l 22, 00-133 Warszawa.

Omowienie podstawowych zmion w lokatach Funduszu, z opisem gidwnych inwestycji dokonanych w
danym roku obretowym oraz zmian w strukturze lokat

Fundusz dokonywat transakcfi zgodnie z zaktadang w statucie politykg inwestycying ~ modelem CPP, ktdrego
gtownym celem jest ochrona Wartoséci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem
ponizej zaktadanego poziomu {poziom ochrony kapitatu) na koniec zatozonego kazdorazowo okresu oraz
dodatkowe zyski w okresie wzrostéw na gietdach, Szczegdtowy opis strategii zabezpieczania portfela znajduje
sie w Statucie Funduszu.

Ekspozycja portfela na rynku akcji wynikajgca z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz nabytych
akeji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu. Portfel
akcyjny funduszu byt zblizony do indeksu WIG20.
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Omdwienie polityki inwestycyinej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analizg dziataf zwigzanych z
realizacjg jego celu

Fundusz stosuje strategie zabezpieczania portfela polegajgcg na odpowiednim dostosowywaniu udziatéw
akcji i instrumentow dtuznych w portfelu w celu ochrony wartoéci certyfikatu inwestycyjnego (WANCI} przed
spadkiem ponizej tzw. poziomu ochrony kapitatu na koniec kolejnych 3-letnich okreséw.

Poziom ochrony kapitatu w kazdym 3-letnim okresie jest nie mnigjszy niz 100% wartosci certyfikatu z
pierwszego dnia wyceny tego okresu.

Udziat akgji waha sie w przedziale 0%-40% aktywdw Funduszu, przy czym aktualne zaangazowanie na rynku
akcji wynika ze stosowania strategii zabezpieczajgce). W czesci akeyjnej profil inwestycyiny portfela Funduszu
jest zblizony do indeksu WIG20. Fundusz ma takze mozliwos¢ zajmowania pozycji na kontraktach
termmowych na WIG20.

W czegsc dtuznej Fundusz nabywa gidwnie dtuzne pc}prery wartosciowe Skarbu Padstwa. Udziat dtuznych
papieréw wartosciowych oraz depozytéw bankowych nie jest nizszy niz 60% aktywodw Funduszu. Udziat
dtuznych papierdw emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane
powyzej, nie przekracza 5% aktywdw Funduszu.

informacje, o ktérych mowa w art. 222b pkt. 1 Ustawy o funduszach inwestycyinych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyinymi {Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdZn. zm.})

a) udzict procentowy aktywdw, ktore sq przedmiotem specialnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnosécig
Fundusz nie posiada aktywdw, ktdre sg przedmictem specjainych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoécia.
b} zmiany regulacji wewnetrznych dotyczqeych zarzqdzania ptynnoscig

Zarzgdzanie ptynnosciq Funduszu dokonywane jest zaréwno na etapie podeimowania decyzji o alokaci
srodkdw oraz doborze instrumentdw finansowych poprzez ocene ryzyka broku piynnoéci dtuznych papierow
wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego oraz zmiennosci ich cen, jak | w pdZniejszym okresie przez:
onalize skiadu portfela inwestycyjnego Funduszu pod wzgledem ryzyka ptynnosci, analize prognozowanych
odptywow srodkéw pienieznych zwigzanych z umorzeniami Certyfikatdw Inwestycyinych, szacowanie
mozliwosci uptynnienia sktadnikéw Funduszu w zadanym horyzoncie czasowym oraz okredlenie stopnia
jakoéci ptynnodci lokat portfela Funduszu.

W zakresie reguiacji wewnetrznych dotyczgeych zarzgdzania ptynnoéciq, Towarzystwo dokonato w 2016 r.
dostosowania dziatainosci do wymogdéw zwigzanych z implementacjq do polskiego porzgdku prawnego
Dyrekiywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzqdzajgcych
alternatywnymi funduszami inwestycyinymi i zmiany dyrekiyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzgdzen
(WE} nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010.

c) aktuainy profil ryzyka oraz systemy zarzgdzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

BPH FIZ Bezpieczna inwestycja 2 to fundusz o umiarkowanym poziomie ryzyka. Fundusz jest przeznaczony dia
inwestorow, ktérzy powinni akceptowaé poziom ryzyka wynikajgcy z inwestowania w  poszczegdine
instrumenty finansowe, w ktére lokowane sg aktywa Funduszu, w szczegdlnosci w instrumenty udziatowe
oraz instrumenty diuzne. Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz stosuje strategie zabezpieczenia
portfela udziatowego o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance polegajgcg na odpowiednim
rebalansowaniu portfela instrumentéw udzictowych {w tym instrumenty pochodne) oraz instrumentéw
dtuznych w Funduszu w celu ochrony Wartoéci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatoZonego kazdorazowo okresu. Inwestor ponosi ryzyko
wynikajqgee z przyjetej alokagji aktywow Funduszu. Na ryzyko inwestycyjne zwigzane z politykg inwestycying
Funduszu sktada sie ryzvko charakierystyczne dla poszezegdinych instrumentéw finansowych i ryvzyko
wynikaigece z alokacji aktywéw Funduszu. Ze wzgledu na fakt, Zze akiywa Funduszu lokowane sqg w
instrumenty udziatowe (w tym instrumenty pochodne} oraz instrumenty diuzne, wartos¢ Certyfikatu
Inwestycyjnege moze ulegaé umiarkowanym zmianom,
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Zarzqdzanie Ryzykiem w towarzystwie jest wyodrebniane w strukturze Towarzystwa w sposob ktéry zapewnia
mu petng niezaleznost. System Zarzqdzania Ryzykiem opiera sie na procedurach, kidre przez kolejne lata byly
aktualizowane oraz audytowane z wynikiem pozytywnym przez zewnetrznych oraz wewnetrznych audytoréw.
Departament Zarzgdzania Ryzykiem pracuje w oparciu o narzedzia stworzone przez firmy Comarch oraz
Intrabit co zapewnie dobrg jakos¢ danych stuzqcych do andlizy ryzyka funduszy. System zarzqdzania ryzykiem
w towarzystwie jest zgodny z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych, oraz z wymogami stawianymi przez
regulacje UE w tym Dyrektywe Parlomentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwea 2011 r. w
sprawie zarzqdzajgeych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiane dyrektyw 2003/41/WE |
2009/65/WE oraz rozporzgdzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010.

Warszawa, 28 lutego 2017 .

Pi0§>i<crmkowsk|

Prezes Zarzqdu

[lgire.
Marcin Bednarek

Wiceprezes Zgrzedu

Wiceprezes Zarzqdu
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