UZASADNIENIA
PROJEKTOW UCHWAL

ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI FERRO S.A. Z SIEDZIBA W SKAWINIE



Ferro S.A. z siedziba w Skawinie (,,Spotka”) w wykonaniu zasad 1.2.1.17 oraz IV.Z.9 zawartych w Dobrych
Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016 (zalacznik do uchwaly Nr 26/1413/2015 Rady Gietdy
Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015 r., w sprawie uchwalenia ,,Dobrych
Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016”; dalej ,,DPSN 2016”) przedstawia uzasadnienia do projektow
uchwal proponowanych do podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zwolane na dzien 23
czerweca 2021 1. Zgodnie z wymogami DPSN 2016 Spotka dotozyla staran, aby projekty uchwat Walnego
Zgromadzenia zawieraly uzasadnienie, jezeli ulatwi to akcjonariuszom podjecie uchwal z nalezytym

rozeznaniem lub dotycza one istotnych spraw lub spraw mogacych budzi¢ watpliwosci akcjonariuszy.

1. Uzasadnienie do projektu uchwaly nr 1 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
(odpowiednio pkt 4 porzadku obrad).

Projekt uchwaly dotyczy spraw porzadkowych. Walne Zgromadzenie obraduje zgodnie z przyjetym
porzadkiem obrad. Zgodnie z art. 404 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spélek Handlowych
(dalej: ,,KSH”) w sprawach nieobjetych porzadkiem obrad nie mozna powziaé uchwatly, chyba ze caly
kapital zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu
dotyczacego powzigcia uchwaly. Wobec powyzszego podjecie proponowanej uchwaly jest niezbedne dla
prawidlowego przeprowadzenia Walnego Zgromadzenia.

2. Uzasadnienie do projektow uchwat nr 2, 3, 4, 5 oraz 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoftki (odpowiednio pkt 5, 6 i 7 porzadku obrad).

Zgodnie z trescig wlasciwych przepiséw KSH (por. w szczegdlnodci art. 395 oraz 382 KSH), przepiséw
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, a takze z zasadami DPSN 2016 (w szczegdlnosci zasada,
11.Z2.10), ktérych przestrzega Spotka, koniecznym elementem zwyczajnego walnego zgromadzenia Spotki
jest rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdan finansowych Spélki, sprawozdant Zarzadu z dziatalnosci Spodtki
w danym roku obrotowym, a takze w opinii Sp6tki — sprawozdania Rady Nadzorczej Spo6tki z dziatalnosci

w danym roku obrotowym. Przedstawione projekty uchwal czynia zadosé powyzszym wymogom.

3. Uzasadnienie do projektu uchwaty nr 7 i 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
(odpowiednio pkt 8 i 9 porzadku obrad).

Tres¢ powyzszej uchwaly uwzglednia obowiazki wynikajace z art. 395 oraz 348 KSH. W zwiazku z faktem,
ze sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2020 wykazuje zysk netto w kwocie 66 208 873,41 zt
oraz uwzgledniajac wymogi wynikajace z przywolanych przepiséw, Zarzad Spéiki rekomenduje
przeznaczenie zysku netto w nastgpujacy sposob:

— kwote 46 733 841 zI na wyplate dywidendy.

— kwote 19 475 032,41 zI na kapital zapasowy.

Zarzad Spolki rekomenduje wyplate dywidendy z zysku Spotki osiagnietego w roku 2020
w kwocie 46 733 841 zt (okoto 6,9% dividend yield wg kursu zamknigcia na dzien poprzedzajacy dzied
ogloszenia rekomendacji i zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia), tj. 2,20 zt na jedna akcje Spotki.
Stopa wyplaty dywidendy wyniesie 71%.

Podejmujac decyzje¢ o rekomendacji przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2020, Zarzad wzial pod uwage
tre$¢ polityki dywidendowej zawartej w Strategii F1 opublikowanej w raporcie biezacym Spotki nr 3/2019.
Polityka dywidendowa zaklada rekomendowanie wyptaty dywidendy dla Akcjonariuszy w wysokosci nie
mniejszej niz 50% zysku netto, przy zatozeniu, ze relacja skonsolidowanego diugu finansowego netto do
skonsolidowanego zysku EBITDA na koniec roku obrotowego wynosita bedzie ponizej 2,5.



Dodatkowo Zarzad Spétki rekomendujac wysokos$¢ dywidendy wzial pod uwage decyzje Naczelnika
Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie (,,UCS”), otrzymang w dniu 18 maja 2021 roku
o uchyleniu decyzji organu I instancji w sprawie okreslenia wysokosci zobowigzania podatkowego
w podatku dochodowym od 0séb prawnych za 2012 rok w catosci 1 umorzeniu postgpowania w sprawie, w
konsekwencji czego organ podatkowy bedzie zobowiazany do zwrotu Spélce z urzedu kwoty zalegtodci
podatkowej. O przedmiotowej decyzji Naczelnika UCS Spétka informowala w tresci raportu biezacego nr
11/2021. Zwrot naleznosci dokonany zostanie i odnotowany w wynikach Spétki za 2021 rok, niemniej
jednak Spotka postanowila uwzgledni¢ ww. okolicznosé ustalajac wysokos¢ rekomendowanej dywidendy za
2020 rok.

Propozycja powyzszego podzialu zysku za 2020 rok uwzglednia takze strategiczne plany Spotki w zakresie
finansowania potencjalnych projektéw M&A w ramach Strategii 1 z wykorzystaniem $rodkéw whasnych.
O planowanej kontynuacji w zakresie projektow M&A Spétka informowata w raporcie biezacym nr
12/2021. O dotychczasowych aktywnosciach w ramach projektéw M&A Spétka informowala w raportach
biezacy nr 15/2020, nr 16/2020, nr 5/2021.

Decyzja Zarzadu uwzglednia réwniez koniecznos$¢ zapewnienia infrastruktury dla rozwoju spétek w Grupie

Kapitalowej Ferro, biorac pod uwage planowany wzrost skali dziatalno$ci w kolejnych latach.

Zarzad Spotki uwaza, ze biorac pod uwage powyzsze okolicznosci, sytuacje finansows i plynnosciows
Grupy Kapitalowej Ferro, potencjalne ryzyka zwigzane z pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 oraz wysoka
zmiennos§¢ czynnikéw makroekonomicznych, powyzszy podzial zysku odpowiada zatozeniom polityki
dywidendowej, jak réwniez realizuje interesy akcjonariuszy poprzez wyplate im dywidendy w tacznej kwocie
46 733 841 z1.

W ocenie Zarzadu Spoétka posiada wystarczajaca ilos¢ srodkdéw finansowych, aby zrealizowaé wyplate
dywidendy bez uszczerbku dla dziatalnosci Spéiki i jej planowanego rozwoju. Podjecie uchwat nr 7 1 nr 8
nie bedzie mialo negatywnego wplywu na sytuacje finansowa Spotki z uwagi na to, ze podstawowa
dziatalno$¢ Spotki generuje dodatni wynik finansowy.

4. Uzasadnienie do projektéw uchwat nr 9 - 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
(odpowiednio pkt 10 i 11 porzadku obrad).

Zgodnie z trescia przepisu art. 395 §2 pkt. 3 KSH, do oceny Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
pozostawione zostato udzielenie cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spéiki absolutorium z wykonywania
przez nich obowigzkéw za dany rok obrotowy.

W zakresie cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki, Zarzad Spétki rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spotki udzielenie absolutorium z wykonywania przez nich obowiazkéw w roku obrotowym
2020, jako ze w opinii Zarzadu Spo6tki osoby te nalezycie realizowaly powierzone im funkcje i zadania.
Rada Nadzorcza Spoétki, po dokonaniu analizy i oceny sprawozdan finansowych oraz sprawozdan z
dzialalno$ci Spotki i Grupy Kapitalowej rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki
udzielenie absolutorium cztonkom Zarzadu z wykonania przez nich obowiazkéw w roku obrotowym 2020.

5. Uzasadnienie do projektu uchwaty nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
(odpowiednio pkt 12 porzadku obrad).

Stosownie do art. 90g ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 t. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa o
ofercie”), Rada Nadzorcza Spoiki sporzadza corocznie sprawozdanie o wynagrodzeniach przedstawiajace

kompleksowy przeglad wynagrodzen, w tym wszystkich §wiadczen, niezaleznie od ich formy, otrzymanych
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przez poszczegblnych czltonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej lub naleznych poszczegélnym cztonkom
Zarzadu 1 Rady Nadzorczej w ostatnim roku obrotowym, zgodnie z polityka wynagrodzen. Zgodnie z
przywolanym przepisem Rada Nadzorcza Spoélki przyjeta Sprawozdanie Rady Nadzorczej o
wynagrodzeniach czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej Ferro S.A. za lata 2019 — 2020 (,,Sprawozdanie o
wynagrodzeniach”).

Zgodnie z art. 395 § 2' KSH - przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno by¢
powzigcie uchwaly, o ktérej mowa w art. 90g ust. 6 tej Ustawy o ofercie, tj. uchwaly opiniujacej
Sprawozdanie o wynagrodzeniach.

Stosownie do art. 36 ust. 2 ustawy z dnia 16 pazdziernika 2019 r. o zmianie ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych oraz niektérych innych ustaw, rada nadzorcza spoétki sporzadza po raz pierwszy sprawozdanie
o wynagrodzeniach, o ktérym mowa w art. 90g ustawy o ofercie publicznej, tacznie za lata 2019 1 2020.
Powzigcie przez Walne Zgromadzenie przedmiotowej uchwaly bedzie wykonaniem obowigzku okreslonego
w art. 395 § 2'KSH. Sprawozdanie o wynagrodzeniach poddane zostalo ocenie bieglego rewidenta w
zakresie zamieszczenia w nim informacji wymaganych na podstawie Ustawy o ofercie.

Zgodnie z art. 90g ust. 6 ustawy o ofercie publicznej przedmiotowa uchwala Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ma charakter doradczy.



