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WPROWADZENIE

Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. dziata na rynku telewizji tematycznych kanatéw muzyczno-rozrywkowych, w
segmencie medidéw cyfrowych, a za posrednictwem spétek zaleznych takze na rynku reklamowym obejmujgcym
segmenty wykraczajgce poza tradycyjng reklame telewizyjng (agencja reklamowa, reklama zewnetrzna).

Na portfolio telewizyjne 4fun Media S.A. sktadaja sie trzy kanaty, emitowane pod wspdlnym brandem
parasolowym 4FUN. Stacje muzyczne 4FUN.TV, 4FUN GOLD HITS oraz 4FUN DANCE tworzg interaktywng platforme
telewizyjng, ktéra dystrybuuje tresci video poprzez telewizje oraz media cyfrowe: telefonie komdrkowa, platformy
IPTV, media spotecznosciowe w Internecie oraz dedykowang aplikacje 4FUN APP, dajgcq widzom m.in. bezposredni
wptyw na kontent programowy.

Gtowny kanat 4FUN.TV prezentuje najnowsze clipy muzyczne, bedace w czotéwce Swiatowych list przebojow.
Stacja proponuje dodatkowo aktywnosci programowe oraz interakcje dedykowane dla mfodych widzdw,
Swiadomych wydarzen na rynku muzycznym ostatnich miesiecy. 4FUN.TV jest powigzana z aplikacjg second screen
4FUN APP, grupujacag ponad 300 tysiecy uzytkownikow. Stacja jest obecna na wszystkich platformach cyfrowych
oraz w najwiekszych sieciach kablowych, co gwarantuje jej maksymalny zasieg techniczny mozliwy na rynku
kablowo-satelitarnym i oznacza mozliwos¢ dotarcia z sygnatem telewizyjnym do ponad 60% gospodarstw
domowych w Polsce. Drugg stacjg w portfolio 4fun Media S.A. jest 4FUN GOLD HITS. To kanat nadajgcy najwieksze
przeboje z kategorii OLDIES dedykowanych dla fandw muzyki lat 80-tych, 90-tych oraz tej powstatej po 2000 roku,
a takze nowsze utwory rangi wielkich przebojow. Dzieki bogatemu archiwum klipéw muzycznych utozonych w
odpowiednie playlisty, stacja daje widzom, takze tym starszym, unikalng na polskim rynku mozliwos¢ przeniesienia
w sentymentalng podrdz do przesztosci muzycznej. Zasieg techniczny stacji wynosi 55% gospodarstw domowych w
Polsce. Trzecig stacjg w portfolio 4fun Media S.A. jest 4FUN DANCE. Jej profil muzyczny odpowiada nowemu,
wyrdzniajgcemu sie na rynku trendowi promowania muzyki tanecznej. Pasma z muzykg DANCE wypetniajg
starannie dobrane teledyski i specjalne imprezowe pasma muzyczne pozwalajgce na wieczorne aktywnosci
taneczne i dobrg zabawe. Obecny zasieg techniczny stacji 4FUN DANCE, ksztattuje sie na poziomie zblizonym do
4FUN GOLD HITS.

Ciggle istotnym obszarem dziatalnosci telewizyjnej Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. jest Swiadczenie ustug
dystrybucyjnych i consultingowych dedykowanych nadawcom kanatéw tematycznych (gtdwnie zagranicznych)
obecnym na polskim rynku telewizyjnym.

Zgodnie ze strategiag dywersyfikacji zrédet przychodu, Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. systematycznie rozwija
dziatalnos¢ takze poza rynkiem telewizyjnym. Dotyczy to szeroko pojetego rynku reklamowego, obejmujgcego
dziatalnos¢ prowadzong w ramach agencji reklamowej oraz branze cyfrowej reklamy zewnetrzne;j.

Za dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. opartg na konsultingu i komunikacji marketingowej prowadzong
na rynku reklamowym, odpowiada agencja Bridge2Fun. Jest to pierwsza na rynku agencja hybrydowa, taczaca
kompetencje z obszaru telewizji muzyczno-rozrywkowych, swiata rozrywki i show biznesu oraz kompetencje
osobowe zespotu pracownikéw i wspétpracownikéw.

Dziatalnos¢ na rynku reklamy zewnetrznej w ramach Grupy 4fun Media S.A. prowadzi spotka Screen Network S.A.,
lidera rynku Digital Signage w Polsce. Digital Signage to dynamicznie rozwijajgca sie gatez reklamy bezposredniej
opartej o ekrany cyfrowe, umiejscowione w przestrzeniach miejskich i zarzgdzane w ramach jednego,
zintegrowanego systemu informatycznego. Ekrany te proponujg atrakcyjniejszg od tradycyjnych, wizualng forme
przekazu, ktérej jakos¢ ekspozycji nie jest uzalezniona od warunkéw atmosferycznych i pozwala na jednym nosniku
na emitowanie przekazéw reklamowych wielu klientéw, zarzadzanych on-line (w czasie rzeczywistym).

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku, Grupe Kapitatowg 4fun Media S.A. tworzy nastepujgce podmioty:

1) 4fun Media S.A. prowadzaca dziatalno$¢ w nastepujgcych obszarach:

e nadawanie stacji telewizyjnych: 4FUN.TV, 4FUN GOLD HITS oraz 4FUN DANCE,

e innowacje technologiczne integrujace telewizje i Internet (aplikacja mobilna 4FUN APP),
multimedialna platforma internetowa i media spotecznosciowe

e akcje specjalne dedykowane dla klientéw z obszaru B2B.
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2) Program Sp. z 0. 0., prowadzgca dziatalnos¢ w nastepujacych obszarach:

e dystrybucja i wsparcie sprzedazy na rzecz nadawcow kanatdw telewizyjnych,
e dziatania marketingowe i ustugi konsultingowe.

3) Bridge2FUN Sp. z 0.0. (posrednio jako spotka zalezna od Program Sp. z 0. 0) dedykowana do prowadzenia
dziatalnosci agencji reklamowej. Jest to pierwsza na polskim rynku hybrydowa agencja reklamowa,
specjalizujagca sie w faczeniu biznesu ze sSwiatem rozrywki, rynkiem muzycznym oraz mediami
spotecznosciowymi.

4) Screen Network S.A. prowadzaca dziatalno$¢ w obszarze kampanii reklamowych na nosnikach cyfrowych
ulokowanych w przestrzeni zewnetrznej.

Dane historyczne dotyczace jednostki dominujgcej 4fun Media S.A.

Dnia 2 wrzesnia 2003 roku zostata zawigzana Spotka 4fun.tv Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Aktem
Notarialnym sporzgdzonym przez Pawta Chatupczaka, notariusza w Warszawie - repertorium A nr 13123/03)
i wpisana w dniu 7 listopada 2003 roku do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
za numerem 0000177490 (sygn. akt: WA.XX NS-Rej.KRS/19158/3/569).

W dniu 17 maja 2005 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki 4fun.tv Sp. z o.0., dziatajgc stosownie
do art. 562, art. 563 i art. 577 § 1 KSH, podjeto uchwate o przeksztatceniu spotki 4fun.tv Sp. z 0.0. w spotke akcyjng
pod firma 4fun.tv Spotka Akcyjna (akt notarialny sporzgdzony przez Anne Malinowskg, notariusza w Warszawie,
repertorium A nr 2163/2005). Przeksztatcenie spotki 4fun.tv Sp. z 0.0. w 4fun.tv S.A. zostato zarejestrowane przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu
2 czerwca 2005 roku (sygn. akt WA.XX NS-REJ. KRS/11685/05/272).

Uchwatg z dnia 24 pazdziernika 2006 roku zarejestrowang przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 14 listopada 2006 roku (sygn. akt WA.XIII NS-REJ.
KRS/035165/06/426), Walne Zgromadzenia dokonato zmiany firmy z 4fun.tv Spétka Akcyjna na 4fun Media Spétka
Akcyjna.

Spotka zostata utworzona na czas nieograniczony.
Podstawowe dane

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska
Adres siedziby:  Ul. Bobrowiecka 1 A, 00-728 Warszawa

Telefon: (022) 488 42 00, (022) 488 43 00
NIP: 951-20-85-470
Regon: 015547050
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

PLN PLN EUR EUR
01.01.2017 01.01.2016 01.01.2017 01.01.2016
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw
lub strat i innych catkowitych dochodéw
Przychody netto ze sprzedazy 32531 310,67 26 092 863,31 7 642 557,60 5972 546,99
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5364 345,91 355 084,31 1260 241,96 81277,31
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5352 359,45 306 439,18 1257 425,99 70 142,64
Zysk (strata) netto 4321 403,28 58 951,62 1015 224,19 13 493,78
Efr: i;:‘ruzj»;rzzzj)jacy na Akcjonariuszy podmiotu 4322506,15 254 610,43 1015 483,28 58 279,26
Sredniowazona liczba akgji 4069 951 4014 077 4069 951 4014077
et
Skrécony srédroczny rachunek przeptywoéw
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 5192 063,65 2434 810,70 1219767,81 557 317,96
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -4 455 488,80 -2238633,73 -1046 724,80 -512 413,87
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -109 710,12 -199 380,23 -25774,12 -45 637,30
Przeptywy pieniezne netto razem 626 864,73 -3 203,26 147 268,89 -733,21
PLN PLN EUR EUR
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016
Skrdécone srédroczne sprawozdanie z sytuacji
finansowej
Aktywa trwate 27406 562,99  27535820,95 6360159,43 6224 190,99
Aktywa obrotowe 14431 044,40 14127 191,44  3348969,48 3193 307,29
Aktywa razem 41837607,39 41663012,39 9709 128,91 9417 498,28
Zobowigzania razem 8859931,82 11458700,03 2056 097,98 2590122,07
Zobowigzania dtugoterminowe 722 821,88 735 545,87 167 743,12 166 262,63
Zobowiazania krétkoterminowe 8137109,94 10723154,16  1888354,86 2423 859,44
Kapitaty wtasne 3297767557 30204312,36 765303093 6827 376,21
Kapitat akcyjny 4119 374,00 4119 374,00 955 970,85 931 142,41
Kursy przyjete do wyceny bilansowej
Kurs obowigzujacy na ostatni dzien: 30.09.2017 31.12.2016
1EURO/1PLN 4,3091 4,4240
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Kursy przyjete do wyceny rachunku zyskow i strat i rachunku przeptywoéw pienigeznych

Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien 01.01.2017 01.01.2016
kazdego miesigca w okresie: 30.09.2017 30.09.2016

1EURO/1PLN 4,2566 4,3688

Dane przedstawione w zestawieniach ,Wybrane dane finansowe” ze sprawozdania z sytuacji finansowej,
sprawozdania z zyskdw i strat i innych catkowitych dochodéw oraz rachunku przeptywoéw pienigznych zostaty
przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2017 roku
zostaty przeliczone wedtug kursu sredniego obowigzujgcego na dzien 30 wrzesnia 2017 roku ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli 1 EUR = 4,3091 zt oraz wedtug kursu 4,4240 zt za 1 EUR obowigzujgcego na
dzien 31 grudnia 2016 roku,

- poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz rachunku przeptywdw pienieznych za okres od
1 stycznia 2017 roku do 30 wrzednia 2017 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczna Srednich kursédw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien
pierwszych dziewieciu miesiecy 2017 roku i wynoszacego 4,2566 zt za 1 EUR oraz wedtug kursu 4,3688 za 1 EUR dla
analogicznego okresu 2016 roku.
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2. KOMENTARZ ZARZADU 4FUN MEDIA S.A. DO SKONSOLIDOWANYCH WYNIKOW FINANSOWYCH ZA
11l KWARTAL 2017 ROKU

2.1 Podstawowe skonsolidowane dane finansowe oraz najwazniejsze wydarzenia w Il kwartale 2017 roku

Zmiana Zmiana

(w tys. zlotych) 01.01.2016 01.01.2017 ioszlﬁf?aﬁ: 01.07.2016 01.07.2017 2017/2016

¥s- 30.09.2016 30.09.2017 . 30.09.2016 30.09.2017 3 kwartat

narastajaco %

% 0

Przychody ze sprzedazy 26 093 32531 25% 8155 9883 21%

Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 355 5364 1411% -681 994 246%

EBITDA 3201 7 458 133% 229 1644 618%

Zysk netto 59 4321 7224% -685 844 223%
Gloéwne zZrddta przychodéw Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.

Zmiana Zmiana

(w tys. zlotych) 01.01.2016 01.01.2017 golj\zgf:)a]i 01.07.2016 01.07.2017 2017/2016

ys. zioty 30.09.2016 30.09.2017 . 30.09.2016 30.09.2017 3 kwartat

narastajaco %

% 0

Przychody z reklam 14770 17733 20% 4463 5210 17%

Ustugi Dystrybucyjne 577 655 14% 230 198 -14%

Reklama zewnetrzna 6083 6501 7% 1678 1978 18%

Ustugi agencji reklamowych 2501 5299 112% 981 1535 -36%

Pozostate 2162 2343 8% 803 962 20%

Przychody netto ze sprzedazy razem 26 093 32531 25% 8155 9883 21%

e wazrost przychodéw ze sprzedazy o 25% (narastajgco)

e wzrost zysku operacyjnego /EBIT/ o 1411% (narastajaco)

e wzrost wskaznika EBITDA o 133% (narastajaco)

e wzrost zysku netto o 7224% (narastajaco)

e wzrost sprzedazy reklam telewizyjnych o 20% (narastajaco)

e wzrost przychodow z dziatalnosci agencji reklamowej o 112% (narastajaco)

W ciggu 9 miesiecy 2017 roku Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. zanotowata wzrost przychodéw o 25% w
stosunku do analogicznego okresu 2016 roku. tgczne przychody w tym okresie wyniosty 32 531 tysiecy ztotych
wobec 26 093 tysiecy ztotych rok wczesniej (wzrost o 6 438 tysigce ztotych). Wzrost sprzedazy w raportowanym
okresie byt mozliwy dzieki dynamicznie rosnacej sprzedazy reklam telewizyjnych (o 20%) oraz znaczaco wyzszym
niz przed rokiem przychodom agencji reklamowej (wzrost 0 112%).

Gtéwnym zrédtem przychoddw Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. w okresie 9 miesiecy 2017 roku pozostawata
reklama telewizyjna, stanowigca 55% catosci sprzedazy Grupy Kapitatowej (w poréwnywalnym okresie byto to
odpowiednio 57%). Mimo rosngcej konkurencji na rynku telewizji muzycznych, na ktérej obecnych jest 25 kanatéw
nadajacych pasma muzyczne lub muzyczno-rozrywkowe, 4fun Media S.A. utrzymuje pozycje jednego z lideréw
ogladalnosci, notujgc w kolejnym kwartale wzrost sprzedazy reklam telewizyjnych. W raportowanym okresie
wzrost ten nastgpit z poziomu 14 770 tysiecy ztotych w 2016 roku do 17 733 tysiecy ztotych w roku 2017
(wzrost o 20%). Wzrost telewizyjnych przychodéw reklamowych Grupy Kapitatowej byt mozliwy zaréwno dzieki
utrzymaniu stabilnego poziomu ogladalnosci gtéwnego kanatu 4FUN.TV - nalezgcego do jednego z trzech
najchetniej ogladanych stacji muzycznych w kraju jak i poprawiajacej sie systematycznie ogladalnosci dwdch
pozostatych kanatéw nadawanych przez Spotke.
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Najbardziej dynamicznym zrédtem przychoddéw Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. w okresie 9 miesiecy 2017 roku
byta dziatalnos¢ agencji reklamowej prowadzona przez spétke Bridge2Fun. Sprzedaz ustug agencji reklamowych w
raportowanym okresie wyniosta 5 299 tysiecy ztotych (co stanowito 16% udziatu w tacznych przychodach Grupy
Kapitatowej) wobec 2 501 tysiecy ztotych w analogicznym okresie 2016 roku. Oznacza to wzrost przychodéw w tym
segmencie 0 112 %.

Mimo stosunkowo krétkiej historii dziatalnosci operacyjnej (okoto 2 lata), agencja ma juz w swoim portfolio
szerokie grono klientow a na koncie wiele rozpoznawalnych kampanii reklamowych. Wsréd nich na szczegdlng
uwage zastugujg kampanie promujgce marke ShowMax.com na polskim rynku. Pierwszg z nich byt spektakularny
launch marki ShowMax.com z udziatem Ewana McGregora, ktédrego motywem przewodnim byta etiuda filmowa
»Czerwony punkt” w rezyserii Patryka Vegi. Na tyle spektakularny, iz w pazdzierniku 2017 roku agencja zostata
nagrodzona za te produkcje srebrnym Effie Awards. Jest to jedyny tak prestizowy konkurs marketingowy ceniony
na catym Swiecie, ktéry w Polsce organizowany jest od 1999 roku przez Stowarzyszenie Komunikacji
Marketingowej SAR. Effie nagradza ipromuje kampanie marek, ktére wyrdzniajg sie narynku najbardziej
efektywnymi dziataniami komunikacyjnymi oraz wymiernymi wynikami biznesowymi. Pod uwage brane jest
planowanie strategiczne, badania rynku, planowanie i zakup medidéw, kreacja oraz jakos¢ obstugi klienta.

Po udanym poczatku wspotpracy z ShowMax.com agencja przygotowata kolejne dwie kampanie dla tej marki.
Drugg z nich byta kampania promowana etiudg ,Ksigdz” Wojtka Smarzowskiego z Arkadiuszem Jakubikiem.
Najnowsza oparta jest o etiude filmowa pt. ,Zacisze”. Do wspodtpracy przy tej produkcji zaproszono cenionych
tworcéw i aktorow — m.in. Piotra Cyrwusa i lwone Wszotkéwne. Za rezyserie odpowiadat Bartosz M. Kowalski,
twoérca m.in. filmu ,Plac Zabaw”.

W trzecim kwartale 2017 roku agencja Bridge2Fun przygotowata kampanie promujgca jeden z najszybciej
rozwijajgcych sie internetowych sklepéw z obuwiem i odziezg — born2be, ktéry oferuje ponad 15 000 produktow,
notujagc ponad dwa i p6t miliona wizyt miesiecznie oraz kolejng kampanie promujaca oferte na nielimitowany
Internet domowy dla operatora telekomunikacyjnego —T -Mobile.

T-Mobile jest strategicznym klientem agencji Bridge2Fun, pozyskanym jeszcze w IV kwartale 2015 roku, dla ktérego
agencja rozpoczeta wdéweczas realizacje rozpoznawalnych kampanii telewizyjnych i outdoorowych. Kolejne cztery
kwartaty 2016 roku jak i 9 miesiecy 2017 roku udowodnity, iz agencja reklamowa Bridge2Fun jest w stanie
realizowa¢ skuteczne i rozpoznawalne kampanie produktowe ATL dla tej marki z udziatem m.in. Bogustawa Lindy,
Piotra Kedzierskiego i Sylwii Grzeszczak promujgcych nowe ustugi m.in. T-Mobile na Karte, Straznikow Galaktyki
czy Supernet Video. Wsrdd zlecen prowadzonych dla innych klientdw agencji Bridge2Fun warto wymienic
kampanie promujgcg marke Black, przygotowanie oprawy dla formatéw telewizyjnych Onet.pl czy kampanie dla
portalu gratka.pl. Agencja Bridge2Fun moze pochwali¢ sie zatem szerokim i zdywersyfikowanym portfolio klientéw,
ktore z duzym prawdopodobienstwem zostanie rozszerzone jeszcze przed koncem 2017 roku.

Trzecim segmentem dziatalnosci majagcym znaczacy wptyw na przychody 4fun Media S.A. w okresie 9 miesiecy
2017 roku byta sprzedaz reklam zewnetrznych z obszaru Digital Signage, prowadzona przez spotke zalezng Screen
Network S.A. W raportowanym okresie wyniosta ona 6 501 tysiecy ztotych co stanowito 20% tacznych przychodéw
Grupy Kapitatowej w raportowanym okresie 2017 roku i byta o 7% wyzsza niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Screen Network S.A. zarzadza siecig ekrandow realizujgcych kampanie typu Digital Out of Home w
ramach jednego, zintegrowanego systemu informatycznego. Screen Network S.A. posiada bardzo szerokie i
zdywersyfikowane portfolio klientow z wielu branz. W planach Zarzadu jest dalsza rozbudowa sieci Screen Network
S.A. oraz intensyfikacja dziatan w kierunku maksymalizowania przychoddw.

W ramach realizacji tej strategii Zarzad Screen Network S. A. zawart w dniu 27 pazdziernika 2017 roku umowe z
Bithell Holdings Limited na mocy ktérej dokonat zakupu 100 % udziatow spotki PRN Polska Sp. z 0.0. Cena
sprzedazy udziatdw wynosi maksymalnie 4.975.000 ztotych i bedzie zaptacona w formie 26 rat poczawszy od
listopada 2017 roku. Poreczajgcym cene sprzedazy jest 4fun Media S.A. Ostateczne rozliczenie transakcji nastgpi
do dnia 31 stycznia 2020 roku przy czym cena udziatow zakupionych przez Screen Network S.A. moze ulec
obnizeniu w przypadku nieosiggniecia zaktadanych przez strony celéw biznesowych. Spotka PRN Polska Sp. z o.0.
prowadzi obstuge sieci ekrandw digital, ktora stanowi istotne uzupetnienie obecnej oferty rynkowej i aktywow
Screen Network S.A. Zawarcie umowy poprzedzito w dniu 23 pazdziernika 2017 roku ztozenie przez Screen
Network S.A. wigzgcej oferty zakupu udziatéw spétki PRN Polska Sp. z 0.0.
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Nastepnie w dniu 8 listopada 2017 roku Zarzad Screen Network S. A. zawart umowe z Polsat Media Biuro Reklamy
spotka z o.0. sp.k., ktérej przedmiotem jest pozyskiwanie reklam dla Screen Network S.A. Umowa zawarta z Polsat
Media dotyczaca ustugi brokerskiej w zakresie pozyskiwania reklam dla Screen Network S.A. ma charakter umowy
znaczacej, poniewaz przychody z tego tytutu moga spowodowaé znaczgcy wzrost przychodow spotki Screen
Network S.A. oraz miec istotny wptyw na przychody skonsolidowane 4fun Media S.A.

Kolejnym zrédtem przychoddw Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. w raportowanym okresie byta sprzedaz tzw.
akcji specjalnych czyli dziatan promocyjnych realizowanych dla klientow w czasie antenowym poza blokami
reklamowymi. W raportowanym okresie sprzedaz tej oferty przyniosta Grupie Kapitatowej przychody na poziomie
926 tysiecy ztotych (co stanowi blisko 3% catosci przychodéw) i byty o 8% wyzsze niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Akcje specjalne wykorzystujg zasiegi kanatéw telewizyjnych 4fun Media S.A., skupiajac sie na
wykorzystywaniu dziatan typu product placement, branded content czy eventy masowe.

Komentujac zdywersyfikowang strukture segmentdéw sprzedazy Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. warto
wspomnie¢, iz stabilnym zréodtem przychodéw jest dziatalnos¢ spotki zaleznej Program Sp. z o.0., skupiona na
Swiadczeniu ustug dystrybucyjnych i consultingowych dedykowanych nadawcom kanatéw tematycznych (gtdownie
zagranicznych) obecnym na polskim rynku. Sprzedaz ustug tego tytutu wyniosta w raportowanym okresie 655
tysiecy ztotych (co stanowito 2% tgcznych przychoddw) i byta o 14% wyzsza niz w analogicznym okresie 2016 roku.

Omawiajgc wyniki 9 miesiecy 2017 roku nalezy zwréci¢ uwage na systematyczng poprawe rentownosci, ktérej
efektem jest wzrost zysku operacyjnego z poziomu 355 tysiecy ztotych w 2016 roku do 5 364 tysiecy ztotych w
roku biezgcym, co oznacza wzrost na poziomie 1411%. Oznacza to, iz w raportowanym okresie rentownosé
operacyjna wzrosta do 16,5%. Wskaznik EBITDA w raportowanym okresie wynidst 7 458 tysigce ztotych i byt wyzszy
niz w trakcie 9 miesiecy 2016 roku o 133%. Poprawa efektywnosci w dziatalnosci Grupy Kapitatowej 4fun Media
S.A. byta wynikiem znaczaco wyiszej sprzedazy reklam telewizyjnych oraz ustug agencji reklamowej ale takze
oszczednosci kosztowych poczynionych w 2016 roku oraz $cistego monitoringu biezgcych kosztédw operacyjnych. W
efekcie zysk netto na poziomie skonsolidowanym wynidst 4 321 tysiecy ztotych i byt wyzszy niz rok wczesniej az o
7224%. Oznacza to, iz w raportowanym okresie rentownos$¢ netto na poziomie skonsolidowanym wzrosta do 13%.
O stabilnej sytuacji finansowe] Spétki Swiadczy tez wysoki w poréwnaniu z analogicznym okresem 2016 roku,
poziom przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, ktory osiggnat poziom 5192 tysiecy ztotych oraz
utrzymujacy sie brak zobowigzan dtugoterminowych z tytutu pozyczek i kredytow.

Opis perspektyw rozwoju Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. w kolejnym kwartale 2017 roku

W ocenie Zarzadu 4fun Media S.A., kolejny kwartat 2017 rok przyniesie dalszg dywersyfikacje przychodéw Spoétki
oraz systematyczny wzrost sprzedazy pochodzacej z innych Zrddet niz tradycyjna reklama telewizyjna, w
szczegdlnosci w obszarze dziatalnosci agencji reklamowej, sprzedazy reklamy zewnetrznej oraz akcji specjalnych.
Strategicznym celem dziatalnosci na kolejne kwartaty bedzie synergiczne wykorzystywanie posiadanych zasobéw
oraz hybrydowe podejscie do klientow wykorzystujgce rézne kanaty komunikacji. Ponadto Zarzad 4fun Media
szacuje, iz dokonane w spétce optymalizacje kosztowe przyniosg widoczne efekty i dalszg poprawe wskaznikéw
rentownosci. Potwierdzajg to wyniki 9 miesiecy 2017 roku, ktdre zakorczyto sie wyrainym wzrostem przychoddéw
oraz dynamicznym wzrostem zysku operacyjnego oraz zysku netto, a takze wzrostem rentownosci.
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Dominujace trendy na rynku telewizyjnym na koniec lll kwartatu 2017 roku

W okresie 9 miesiecy 2017 roku w dalszym ciggu zyskiwaty na ogladalnosci kanaty tematyczne kosztem duzych
telewizji generalistycznych czyli tzw. ,Wielkiej Czwérki” (tj.TVP1, TVP2, Polsat i TVN). W grupie wiekowe] 4+
skumulowany udziat w rynku ogladalnosci kanatéw tematycznych, do ktérych zalicza sie stacje nalezace do Grupy
Kapitatowej 4fun Media S.A., wynidst na dzien 30 wrzesnia 2017 roku odpowiednio 64,39%, co w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku ubiegtego, oznacza wzrost udziatéw nad kanatami Wielkiej Czwdrki o kolejne 4 punkty
procentowe. Stanowi to najwyzszy w historii udziat kanatéw tematycznych w ogladalnosci polskiego rynku
telewizyjnego.

Udziat w rynku ogladalnosci kanatow "wielkiej czworki"
vs pozostate kanaty tematyczne
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Mimo wzrostu udziatéw naziemnej telewizji cyfrowej, rynek dystrybucji kablowo-satelitarnej w okresie 9 miesiecy
2017 roku utrzymat sie na niezmienionym poziomie, notujgc wynik poréwnywalny w stosunku do osiggnietego w
2016 roku (poziom: 5 702 825 AMR vs. 5 831 892 AMR w 2016). Swiadczy to o duzej stabilnoéci rynku na ktérym
nadawane sg kanaty telewizyjne nalezgce do 4fun Media S.A.
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Total TV AMR - zmiany w rozktadzie sezonowym
W ujeciu czteroletnim;
Target: All 4+

8000000 7p7617%

7 000 000 0ITO5E

5702 825,
6 000 000

5 000 000 Total TV 2014

4 000 000 Total TV 2015

AMR

3 000 000 Total TV 2016

=f==Total TV 2017

2 000 000

1 000 000

0
1Q 2Q 3Q 4Q,

Ogladalnos¢ kanatéw muzycznych w okresie 11l kwartatéw 2017 roku

Ogladalnos¢ segmentu kanatéw muzycznych w raportowanym okresie utrzymywata sie na zblizonym poziomie w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, nieco tylko nizszym w stosunku do okresu 9 miesiecy 2016 tj. o
0,05%). Kanaty muzyczne mimo sezonowych wahan zachowujg statg, wysoky atrakcyjnos¢ dla widowni
telewizyjnej, co stanowi potencjat do utrzymywania poziomdéw oglgdalnosci przez kolejne kwartaty. Istotnym
czynnikiem tego zjawiska jest widoczne rozdrobnienie rynku oraz jego wysokie nasycenie co stanowi naturalng
bariere wejscia w segment dla kolejnych nadawcéw.

kanaty muzyczne ogoétem; udziat w rynku ogladalnosci;
target All16-49
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4% »
’ 0 —
- 3% 8% s mUzyczne 2014
E s muzyczne 2015
0,
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1% #==muzyczne 2017
0%
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Wzrost ogladalnosci kanatéw nadawanych przez 4fun Media S.A. w széstym, kolejnym kwartale

Na koniec trzeciego kwartatu 2017 roku $redni udziat w rynku ogladalnosci (SHR) — kanatéw nalezgcych do 4fun
Media S.A. byt wyzszy niz w analogicznym okresie 2016 roku i wynidst 0,54% w porownaniu do 0,48% osiggnietego
rok wczesniej. Dzieki dziataniom rebrandingowym, zmianom programowym dostosowujgcym kontent telewizyjny
do oczekiwan widzéw oraz wejsciu 4FUN GOLD HITS i 4FUN DANCE do oferty Polsatu Cyfrowego pod koniec 2015
roku, trzeci kwartat 2017 jest kolejnym kwartatem, w ktérym 4fun Media S.A. osigga wzrost oglgdalnosci.
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kanaty 4fun Media ogotem; sredni udziat w rynku ogladalnosci
{SHR%)
w kwartatach latach 2016-2017; target All 16-49
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W raportowanym okresie na stabilnym poziomie utrzymywata sie struktura ogladalnosci kanatéw grupy 4fun
Media S.A. Udziat 4FUN DANCE i 4FUN GOLD HITS wynidst tagcznie na koniec trzeciego kwartatu 2017 roku 40%
catej oglgdalnosci telewizji nalezgcych do portfela 4fun Media S.A.

Struktura udziatow ogladalnosci kanatéw grupy 4fun Media
w lIl kwartale 2017 vs 2016;
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2.2  Opis pozostatych czynnikow i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, ktore miaty wptyw
na osiggniete wyniki finansowe oraz notowania akcji Spotki

1) W dniu 23 stycznia 2017 roku, Zarzad 4fun Media S.A. powzigt wiadomos¢ o zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu spotki Screen Network S.A. w drodze emis;ji akcji serii F przez S3d Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego. W wyniku rejestracji wysokos¢ kapitatu
zaktadowego Spétki Screen Network S.A. wynosi obecnie 5 107 799, 60 zt i dzieli sie na 510 779 96 sztuk akgji.

2) W dniu 23 stycznia 2017 roku, Zarzad 4fun Media S.A. uaktualnit prognoze spétki zaleznej na 2016 rok.
Przychody ze sprzedazy Screen Network S.A. miaty wynies¢ 10 136 tysiecy ztotych, natomiast wskaznik EBITDA
odpowiednio 713 tysiecy ztotych.
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3) W dniu 3 kwietnia 2017 roku, Zarzad 4fun Media S.A podat do wiadomosci informacje o ztozeniu wniosku
dotyczgcego wprowadzenia 55.874 Akcji Serii E o wartosci nominalnej 1 zt kazda do obrotu na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zaproponowat date rejestracji i wprowadzenia
przedmiotowej Emisji do notowan na dzien 18 kwietnia 2017 roku.

4) W dniu 18 kwietnia 2017 roku akcje serii E w ilosci 55.874 sztuk zostaty wprowadzone do obrotu na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

5) W dniu 25 maja 2017 roku Rada Nadzorcza 4fun Media S.A. podjeta uchwate w sprawie powotania - z dniem
1 czerwca 2017 roku - Pana Tomasza Misiaka na stanowisko Cztonka Zarzgadu. Ponadto Rada Nadzorcza
wykonujac swoje obowigzki statutowe, zapoznata sie z wnioskiem Zarzadu co do sposobu podziatu zysku
odnotowanego przez Spotke w roku obrotowym 2016. Rada Nadzorcza Spétki pozytywnie zaopiniowata
whniosek Zarzadu Spotki, aby zysk netto w wysokosci 1 818 494,04 ztote przeznaczy¢ w catosci na kapitat
zapasowy Spofki.

6) W dniu 26 maja 2017 roku Zarzad 4fun Media S.A. podat do wiadomosci o zawarciu umowy pozyczki
pomiedzy 4fun Media S.A. oraz Nova Group (Cyprus) Limited. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone przez
strony umowy na warunkach rynkowych. Wartos¢ pozyczki objetej umowg wynosi 1.700.000,00 ztotych.
Kwota pozyczki bedzie wyptacana w transzach na warunkach ustalonych przez strony. Data ostatecznej sptaty
pozyczki przypada na dzien 31 maja 2018 roku. Pozyczka moze zostaé sptacona wczesniej, na warunkach
opisanych w umowie. Warunkiem uruchomienia pozyczki jest ustanowienie blokady na 311.926 akcjach 4fun
Media S.A., notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. bedacych witasnoscig Nova
Group (Cyprus) Limited.

7) W dniu 2 czerwca 2017 roku Zarzad 4fun Media S.A. podat do wiadomosci o zawiadomieniach ztozonych
przez spotke Nova Group (Cyprus) Limited, Pana Dariusza Stokowskiego oraz Pana Rossa Newensa.
Powiadomienia przekazane zostaty w trybie art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia (MAR) i dotyczg nabycia akcji spotki
4fun Media S.A. przez Nova Group (Cyprus) Limited na sesjach w dniach 17 maja 2017 r., 18 maja 2017 r. oraz
23 maja 2017 r. w facznej wysokosci 15 054 sztuk akcji po Sredniej cenie 5.37 PLN. Nova Group (Cyprus)
Limited dokonata stosownych powiadomien na podstawie art. 19 ust. 1 MAR ze wzgledu na fakt, ze Dyrektor
spotki Nova — Ross Newens petni jednoczesnie funkcje Cztonka Rady Nadzorczej 4Fun Media S.A., a wspdlnik
spotki Nova — Dariusz Stokowski jest rowniez Przewodniczagcym Rady Nadzorczej 4Fun Media S.A. W zwigzku z
istnieniem opisanych powigzan, stosowne powiadomienia dotyczgce nabycia ww. akcji spotki 4fun Media S.A.
przez Nova Group (Cyprus) Limited, dokonali takze Pan Dariusz Stokowski oraz Pan Ross Newens.

8) W dniu 29 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 4fun Media S.A. podjeto
uchwate w sprawie odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Alexandra Overwetera. Jednoczesnie
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 4fun Media S.A powofatlo w to miejsce Pana Cezarego
Kubackiego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 4fun Media S.A. podjeto takze uchwate w sprawie
podziatu zysku za rok 2016 oraz ustalenia dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy. Uchwata stanowi,
ze zysk netto za rok obrotowy 2016 w kwocie 1 818 494,03 ztotych zostat podzielony w ten sposdb, iz kwota w
wysokosci 801.006,28 ztotych zostata przeznaczona na kapitat zapasowy, a kwota w wysokosci 1.017.487,75
ztotych na dywidende dla akcjonariuszy Spétki, tj. 25 groszy na jedng akcje. Dzien dywidendy zostat ustalony
na dzien 12 pazdziernika 2017 roku. Termin wypfaty dywidendy zostat ustalony na dzier 26 paZzdziernika 2017
roku.

9) W dniu 19 lipca 2017 roku Zarzad 4fun Media S.A. podat do wiadomosci o otrzymaniu powiadomienia
ztozonego w trybie art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR o transakcjach nabycia akcji spotki 4fun Media S.A.
dokonanych w trakcie sesji gietdowej na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie w dniu 17 lipca
2017 roku przez osobe powigzang z Anetg Parafiniuk- Cztonka Zarzadu 4fun Media S.A. Wolumen transakcji
wynidst taczenie 2 683 sztuki akcji spotki 4fun Media S.A. po Sredniej cenie nabycia w wysokosci 6,49 zt.

10) W dniu 31 sierpnia 2017 roku Zarzad 4fun Media S.A. podat do wiadomosci o otrzymaniu zawiadomienia
od Pana Dariusza Stokowskiego z informacjg, iz w dniu 31 sierpnia 2017 roku posrednio nabyt on 2.268.217
akcji spotki stanowigcych 55,06% kapitatu zaktadowego tej spotki, uprawniajacych do 2.268.217 gtoséw na
walnym zgromadzeniu, co stanowi 55,06% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy. Posrednie nabycie akcji 4fun Media S.A. nastgpito w wyniku nabycia od dotychczasowych
wspolnikdw spotki pod firma Nova Group (Cyprus) Limited z siedzibg w Nikozji 36.606 udziatéw Nova Group,
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2.3

ktora jest whascicielem 2.268.217 akcji 4fun Media S.A., stanowigcych 55,06% kapitatu zaktadowego tej spoétki,
uprawniajgcych do 2.268.217 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 55,06% udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Po nabyciu wyzej wymienionych udziatéw Nova Group,
Dariusz Stokowski posiada facznie 51.446 udziatdow Nova Group stanowigcych 80% ogdtu udziatdw Nova
Group, z czego osobiscie posiada 51.396 udziatéw Nova Group, a posrednio posiada 50 udziatdw Nova Group
poprzez spotke pod firmg Lonics Nominees Limited z siedzibg w Nikozji. Dariusz Stokowski posiada posrednio
2.268.217 akcji 4fun Media S.A., stanowigcych 55,06% kapitatu zaktadowego tej spotki, uprawniajgcych do
2.268.217 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 55,06% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy.

11) W dniu 1 wrzesnia 2017 roku Zarzad 4fun Media S.A. podat do wiadomosci o otrzymaniu zawiadomien
ztozone przez spdétke Nova Group (Cyprus) Limited, Pana Dariusza Stokowskiego oraz Pana Rossa Newensa.
dotyczacych nabycia akcji spotki 4fun Media S.A. przez Nova Group (Cyprus) Limited na sesji w dniu 31 sierpnia
2017 r. w tacznej wysokosci 38.082 sztuk akcji po cenie 6,00 PLN. Nova Group (Cyprus) Limited dokonata
stosownych powiadomien na podstawie art. 19 ust. 1 MAR ze wzgledu na fakt, ze dyrektor spotki Nova — Ross
Newens petni jednoczesnie funkcje cztonka Rady Nadzorczej 4Fun Media S.A., a wspodlnik spdtki Nova — Dariusz
Stokowski jest rowniez przewodniczagcym Rady Nadzorczej 4Fun Media S.A. W zwigzku z istnieniem opisanych
powigzan, stosowne powiadomienia dotyczgce nabycia ww. akcji spotki

12) W dniu 1 wrzesnia 2017 roku Zarzad 4fun Media S.A. podat do wiadomosci o otrzymaniu zawiadomienia
ztozonego przez spotke pod firma Nova Group (Cyprus) Limited z siedzibg w Nikozji o tym, iz w wyniku
zawiadomienia zawartego w dniu 1 wrzesnia 2017 roku przez Nova Group z nastepujgcymi podmiotami:
Mayas Basic Concept Limited z siedzibg Nikozji, z Dariuszem Stokowskim, Anetg Parafiniuk, Michatem
Parafiniukiem oraz Rafatem Baranem porozumienia o wspdélnym ogtoszeniu wezwania na sprzedaz akcji, Nova
Grup zwiekszyta swdj stan posiadania akcji 4fun Media S.A. 0 6,5% ogodlnej liczby gtoséw w spotce. W wyniku
zawartego porozumienia Nova Group posiadata na moment zawarcia porozumienia - tgcznie z pozostatymi
uczestnikami porozumienia 2.535.886 akcji spotki, stanowigcych 61,56% kapitatu zaktadowego spétki,
uprawniajgcych do 2.535.886 gtosow na walnym zgromadzeniu spotki, co stanowi 61,56% udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu spofki.

13) W dniu 4 wrzesnia 2017 roku Zarzad 4fun Media S.A. ogtosit pozytywne stanowisko w zwigzku z
wezwaniem na akcje 4fun Media S.A. informujac, iz zgodnie z zamiarami wzywajgcych zamierzajg oni
traktowac nabywane akcje spotki jako inwestycje oraz rozwija¢ przedsiebiorstwo spotki w oparciu o posiadang
wiekszos$¢ gtosdw w spotce oraz umocnié swojg pozycje w strukturze akcjonariatu spoéfki.

Zdarzenia, ktére wystapity po okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, a mogace miec charakter
cenotworczy badz mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe

1) W dniu 27 pazdziernika 2017 roku Zarzad 4fun Media S.A. otrzymat od Zarzgdu Screen Network S.A. (spétka
zalezna 4fun Media S.A.) informacje o tym, iz w dniu dzisiejszym Zarzad Screen Network S. A. zawart umowe z
Bithell Holdings Limited na mocy ktdrej dokonat zakupu 100% udziatéw sp6tki PRN Polska Sp. z 0.0. Cena
sprzedazy udziatéw wynosi maksymalnie 4.975.000 ztotych i bedzie zaptacona w formie 26 rat poczgwszy od
listopada 2017 roku. Poreczajgcym cene sprzedazy jest 4fun Media S.A. Ostateczne rozliczenie transakcji
nastapi do dnia 31 stycznia 2020 roku przy czym cena udziatdw zakupionych przez Screen Network S.A. moze
ulec obnizeniu w przypadku nieosiggniecia zaktadanych przez strony celéw biznesowych. Spétka PRN Polska
Sp. z 0.0. prowadzi obstuge sieci ekrandw digital, ktdra stanowi istotne uzupetnienie obecnej oferty rynkowej i
aktywow Screen Network S.A.

2) w dniu 8 listopada 2017 roku Zarzad Screen Network S. A. zawart umowe z Polsat Media Biuro Reklamy
spoétka z o.0. sp.k., ktorej przedmiotem jest pozyskiwanie reklam dla Screen Network S.A. Umowa zawarta z
Polsat Media dotyczaca ustugi brokerskiej w zakresie pozyskiwania reklam dla Screen Network S.A. ma
charakter umowy znaczgcej, poniewaz przychody z tego tytutu mogg spowodowac znaczacy wzrost
przychoddéw spdtki Screen Network S.A. oraz miec istotny wptyw na przychody skonsolidowane 4fun Media
S.A.
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2.4  Opis podstawowych czynnikow ryzyka i zagrozen dla dziatalnosci zwigzanych z dziatalnoscig 4fun Media
S.A. w kolejnych miesigcach roku obrotowego 2017

Ryzyko niepowodzenia strategii Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.

Powodzenie przedstawionej powyzej strategii Zarzadu 4fun Media S.A. opierajacej sie z jednej strony na
umacnianiu pozycji na rynku telewizji muzycznych, bazujacej na intensywnym rozwoju Pierwszej Telewizji
Spotecznosciowej, a z drugiej na wyrazniej dywersyfikacji przychodéw pochodzacych z rynku reklamowego, poza
telewizjg zalezy w duzej mierze od wtasciwego zrozumienia preferencji i upodoban widzéw telewizji, uzytkownikéw
Internetu oraz telefonéw komorkowych, dlatego Spodtka - projektujgc nowe produkty i ustugi — stara sie wychodzi¢
naprzeciw potrzebom odbiorcow.

Istnieje jednak ryzyko btednej oceny tendencji rynkowych. W zwigzku z tym, Zarzad 4fun Media S.A. nie moze
zapewni¢, ze:

= nie nastgpig istotne zmiany dotyczace poziomu oglgdalnosci wtasnych i dystrybuowanych kanatow
tematycznych,

= rynek reklam Digital Out of Home nie bedzie rozwijat sie zgodnie z zatozeniami,

=  zainteresowanie nowymi produktami i ustugami multimedialnymi oferowanymi przez telefonie mobilng
media cyfrowe (VoD, stream) nie okaze sie mniejsze od prognozowanego,

= wielkos¢ spotecznosci gromadzgcych sie wokdt kanatéw tematycznych osiggnie zaktadany poziom.

W przypadku wystgpienia ktoregokolwiek z wyzej wymienionych czynnikdw, mogacych mie¢ negatywny wptyw na
wyniki finansowe osiggane przez Spétke oraz jej warto$¢ rynkowa, Zarzad 4fun Media S.A. zmodyfikuje
odpowiednio strategie rozwoju w taki sposdb, aby zatozone cele zostaty osiggniete i dokona niezbednej korekty
przyjetych zatozen w taki sposdb, ktory zapewni realizacje zaktadanych celéw strategicznych.

Ryzyko zwigzane z odejsciem wykwalifikowanych pracownikéw

Czes¢ dziatan operacyjnych w ramach Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. wykonywanych jest przez osoby, ktorych
nagte odejscie lub przymusowa absencja mogtoby utrudni¢ lub uniemozliwi¢ zrealizowanie zatozonych celéw
strategicznych.

Dotyczy to w szczegdlnosci:

= kadry zarzadzajacej - sukces jest w znacznej mierze uzalezniony od pracy oséb zajmujgcych stanowiska
kierownicze w organizacji. Ich odejscie mogtoby negatywnie wptyngc¢ na osiggane przychody, zawartosc
programowa, jako$¢ oferowanych ustug i w konsekwencji na wynik finansowy,

=  wykwalifikowanych oséb dedykowanych do obstugi systemu emisyjnego. System emisyjny jest tworzony
i obstugiwany przez okreslony zespdt osdb. W przypadku np. nagtej choroby, wypadku lub innych
nieprzewidzianych zdarzen dotyczacych wszystkich tych oséb, przeszkolenie nowego zespotu w stopniu
gwarantujgcym skuteczne zarzadzanie systemem i zapewniajagcym ustuge na dotychczasowym poziomie
trwatoby okoto miesigca.

Zdaniem Zarzadu, ilos¢ pracownikdéw potrafigcych obstugiwaé i zarzadzaé systemem jest wystarczajgca, aby
zminimalizowad ryzyko nagtych i nieprzewidzianych brakow kadrowych. Na biezgco prowadzone s3 szkolenia kadry,
ktora bytaby gotowa, w razie takiej koniecznosci do skutecznego zastgpienia obecnych specjalistéw. Niezaleznie,
Emitent realizuje dtugoterminowa polityke zarzadzania kadrami na kluczowych z punktu widzenia dziatalnosci
operacyjnej stanowiskach oraz systematycznego podnoszenia jej kwalifikacji zawodowych. Jest ona ukierunkowana
na indywidualny rozwdj poszczegdlnych pracownikdw oraz utrzymywania odpowiedniej motywacji, ktora
minimalizuje ryzyko ich odejscia ze Spofki.

Ryzyka techniczne zwigzane z dziatalnoscig 4fun Media S.A.
Ryzyko zwigzane z awarig telewizyjnego systemu emisyjnego
Najpowazniejsze zagrozenia w obszarze systemu emisyjnego dotyczg awarii nastepujgcych elementow:

Awaria serwerdw emisyjnych — system emisyjny funkcjonuje na dedykowanych serwerach. Caty czas dostepny jest
jeden serwer dodatkowy moggacy zastgpi¢ dowolny uszkodzony serwer emisyjny. W przypadku awarii takiego
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serwera czas przetgczenia sygnatu na serwer zapasowy nie przekracza 1 godziny. W tym czasie emisja cechuje sie
ograniczong funkcjonalnoscig co moze skutkowaé gorsza jakoscig emisji, brakiem warstwy interaktywnej, brakiem
mozliwosci gtosowania lub catkowitym brakiem sygnatu wideo zaleznie od rodzaju uszkodzenia.

Awaria serweréw bazodanowych lub aplikacyjnych — te serwery sg catkowicie redundantne i awaria jednego nich
powoduje automatyczne przetgczenie ruchu na drugi dziatajgcy serwer.

Awaria macierzy emisyjnej — réwniez te elementy infrastruktury sg zabezpieczone redundancjg. Przez caty czas
dziatajg dwie instancje macierzy (kazda w trybie RAID5). Awaria jednej z nich nie wptynie na ciggtos¢ emisji.

Aby zminimalizowa¢ skutki ewentualnej awarii, Spdtka posiada réwniez zarchiwizowane kopie catego
oprogramowania serwerowego oraz bazy danych. Jesli awaria dotyczy wszystkich instancji baz danych, utrata
informacji zagrozone sg dane wytworzone w ciggu maksymalnie jednego dnia roboczego. Naprawa awarii bazy
danych, niezaleznie od jej zakresu, trwa do 2 godzin. Dodatkowo Spodtka dysponuje zapasowymi macierzami
dyskowymi, na ktorych przechowywane sg wszystkie materiaty emisyjne i dane przetwarzane przez baze danych.
W przypadku awarii dane te umieszczone sg na dwéch niezaleznych urzadzeniach, z ktérych kazde dziata w RAID10
(tryb pracy macierzy) co oznacza, ze dane na kazdym urzadzeniu sg dodatkowo zabezpieczone przed awariami
sprzetowymi.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od taczy internetowych

Istnieje ryzyko awarii facza internetowego. Awaria facza moze wstrzymaé otrzymywanie wiadomosci SMS, az do
wznowienia pracy tgcza. Nie ma to jednak wptywu na samg emisje. Spotka ocenia ryzyko ich wystgpienia w
przysztosci jako mato znaczace. Zaistnienie zdarzen opisanych powyzej jako ryzyka techniczne moze co prawda
doprowadzi¢ do krotkookresowych probleméw z nadawaniem sygnatu telewizyjnego, jednakze w ocenie Spotki i na
bazie posiadanych procedur zabezpieczajgcych, ich ewentualne wystgpienie nie powinno mie¢ znaczgcego wptywu
na wyniki finansowe.

Ryzyko nieodnowienia badz utraty koncesji

Obowigzujgce regulacje prawne, w szczegdlnosci Ustawa o Radiofonii i Telewizji nie gwarantujg Spotce ponownego
udzielenia koncesji po uptywie terminu, na jaki zostata udzielona. W zwigzku z powyzszym nie mozna
zagwarantowaé, iz przyznane zostang nowe koncesje. Nie mozna zagwarantowac réwniez, iz w przypadku
uzyskania nowej koncesji zawieraé¢ ona bedzie warunki analogiczne do posiadanych obecnie, oraz ze nie zostang
natozone na Spétke dodatkowe ograniczenia.
Jednoczesnie, zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami prawnymi, koncesje cofa sie przed uptywem okresu, na jaki
zostata wydana w nastepujacych przypadkach:

= wydano prawomocne orzeczenie zakazujace nadawcy wykonywania dziatalnosci gospodarczej objetej

koncesjg;

= nadawca razgco narusza warunki okreslone w ustawie lub w koncesji;

= dziatalnos$¢ objeta koncesjg jest wykonywana w sposéb sprzeczny z ustawg lub z warunkami okreslonymi
w koncesji a nadawca, pomimo wezwania Przewodniczgcego KRRiT, w wyznaczonym terminie nie usunat
stanu faktycznego lub prawnego niezgodnego z warunkami okreslonymi w koncesji lub w ustawie;

= nadawca, pomimo wezwania Przewodniczgcego KRRiT, nie rozpoczat rozpowszechniania programu
w terminie ustalonym w koncesji lub trwale zaprzestat wykonywania rozpowszechniania programu za
pomocg wszystkich lub niektérych stacji nadawczych — chyba, ze nadawca wykaze, ze opdinienie
rozpoczecia rozpowszechniania programu lub zaprzestanie rozpowszechniania programu, zostaty
spowodowane okolicznosciami od niego niezaleznymi. Za trwate zaprzestanie rozpowszechniania
programu uwaza sie fakt nierozpowszechniania programu przez okres trzech, kolejno nastepujacych po
sobie, miesiecy.

Koncesja moze rowniez zostac cofnieta, jezeli:
= rozpowszechnianie programu powoduje zagrozenie intereséw kultury narodowej, bezpieczenstwa
i obronnosci panstwa lub narusza normy dobrego obyczaju;

= nastgpi ogtoszenie upadtosci nadawcy;

= rozpowszechnianie programu powoduje osiggniecie przez nadawce pozycji dominujacej w dziedzinie
srodkéw masowego przekazu na danym rynku wtasciwym w rozumieniu przepiséw Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow;
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= nastgpi przejecie bezposredniej lub posredniej kontroli nad dziatalnoscig nadawcy przez inng osobe.

Cofniecie koncesji posiadanych przez Spdétke moze miec istotny negatywny wptyw na prowadzong dziatalnos¢,
sytuacje finansowg, wyniki z dziatalnosci operacyjnej oraz przeptywy pieniezne. Cofniecie ktérejkolwiek
z posiadanych koncesji, uniemozliwi dalsze prowadzenie dziatalnosci objetej koncesjonowaniem.

Ryzyko zwigzane z wygasnieciem lub rozwigzaniem uméw z kluczowymi operatorami sieci kablowych i platform
cyfrowych

Na podstawie stosownych umoéw licencyjnych, kanaty telewizyjne 4fun Media S.A. dystrybuowane s3
w najwiekszych sieciach kablowych i platformach cyfrowych w kraju, takich jak, Vectra, Multimedia, UPC, nc+,
Polsat Cyfrowy, Platforma TP SA, Toya, Inea. Umieszczenie w ofercie programowej wyzej wymienionych
operatoréw, gwarantuje Spétce dotarcie do najwiekszej z mozliwych rzeszy odbiorcéw, zwiekszanie ogladalnosci
kanatéw, a tym samym rosngcego zainteresowania ze strony reklamodawcow. Przektada sie to na zwiekszone
wptywy reklamowe oraz umozliwia firmie stabilny rozwdj. Rozwigzanie umow, na podstawie ktorych odbywa sie
reemisja kanatow 4fun Media S.A., w nastepstwie ich wypowiedzenia lub nie przedtuzenia okresu ich
obowigzywania na dalsze okresy, moze miec istotny negatywny wptyw na prowadzong dziatalnos¢, sytuacje
finansowa, wyniki z dziatalnosci operacyjnej oraz przeptywy pieniezne 4fun Media S.A.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. prowadzi dziatalnos¢
Ryzyko zwigzane z czynnikami ekonomicznymi i politycznymi w Polsce

Na wysoko$¢ generowanych przychodéw przez Grupe Kapitatowg 4fun Media S.A., podobnie jak na inne podmioty
prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, mogg mie¢ wptyw takie czynniki jak:
poziom PKB i zamoznosci spoteczenstwa, inflacja, podatki, zmiany ustawodawstwa, stopy procentowe, kursy walut.
Niekorzystny trend ksztattowania sie tych czynnikdw gospodarczych moze negatywnie wptywac na dziatalnos¢
Spotki, w tym na poziom przychoddw uzyskiwanych z reklam oraz z innych Zrédet poprzez pogorszenie ogdlnych
warunkow rynkowych prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Emitent na biezgco obserwuje zmiany otocznia
makroekonomicznego starajac sie, w razie wystgpienia takiej koniecznosci, wprowadza¢ stosowne modyfikacje do
realizowanej strategii rozwoju.

Ryzyko wzrostu konkurencji

Wielko$¢ przychoddéw reklamowych Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. zalezy w duzym stopniu od dalszego
rozwoju rynku tematycznych stacji telewizyjnych. Dynamiczny rozwdj konkurencji na tym rynku, owocujgcy
powstawaniem nowych stacji telewizyjnych moze doprowadzi¢ do zmniejszenia budzetdéw przeznaczonych na
kazdg stacje (rozdrobnienie budzetéw). Agresywna polityka cenowa innych stacji telewizyjnych, w szczegdlnosci
duzych graczy na rynku, moze zmniejszy¢ ilo$¢ globalnych budzetéw przeznaczonych na stacje tematyczne.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem przez konkurencje umow o wytgcznos¢

Umowy o wytgcznosé zawierane pomiedzy reklamodawcami i innymi mediami - wykluczajgce z definicji mozliwos¢
reklamy w mediach konkurencyjnych. Moze mie¢ to oczywisty negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane
przez Grupe Kapitatowg 4fun Media S.A. Na dzien dzisiejszy Spdtka nie dostrzega realnego ryzyka zaistnienia takiej
sytuacji, poniewaz zawieranie uméw tego typu nie jest zjawiskiem powszechnie wystepujagcym na tym rynku.

Ryzyko wplywu regulacji prawnych dotyczacych rozpowszechniania programéw telewizyjnych na strukture
nadawanych przez Emitenta programow telewizyjnych oraz emitowanych reklam

Dziatalnos¢ nadawcza Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. podlega regulacjom prawnym dotyczgcym, m.in.
struktury programow telewizyjnych rozpowszechnianych przez Spétke oraz tresci i czasu nadawanych reklam.
Wynikajg one z przepisdw Ustawy o Radiofonii i Telewizji, aktéw wykonawczych wydanych na jej podstawie oraz ze
szczegoétowych warunkéw okreslonych w nadanych koncesjach. W szczegdlnosci postanowienia Ustawy o
Radiofonii i Telewizji wymagajg, aby okreslony procent nadawanych audycji stanowity audycje wyprodukowane
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pierwotnie w jezyku polskim oraz audycje europejskie. Nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci przepisy te nie
ulegng zaostrzeniu, co spowoduje wprowadzenie surowszych przepiséw prawa polskiego i regulacji, w tym réowniez
dalszych zmian majgcych na celu dostosowanie polskich rozwigzan prawnych do wymogdw Unii Europejskie;j.

W przypadku, gdy okaze sie, iz Spotka razgco naruszyta warunki okreslone we wskazanych powyzej regulacjach lub
w posiadanych przez nig koncesjach badz dziatalnos¢ objeta koncesjg jest przez 4fun Media S.A. wykonywana w
sposob sprzeczny z Ustawg o Radiofonii i Telewizji oraz postanowieniami koncesji, a naruszenia takie nie zostaty
usuniete w wyznaczonym czasie, koncesja posiadana przez Spdtke moze zosta¢ cofnigta. Cofniecie posiadanej
koncesji uniemozliwi 4fun Media S.A. dalsze prowadzenie dziatalnosci objetej koncesjonowaniem. Moze mie¢ to
istotny negatywny wptyw na prowadzong dziatalno$¢, jego sytuacje finansowa, wyniki z dziatalnosci operacyjnej
oraz osiggany poziom przychoddw i zyskéw przez 4fun Media S.A.

2.5 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta bedq miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

Szczegotowy opis perspektyw dalszego rozwoju Spétki zostat opisany w pkt 2.1.

2.6  Informacja dotyczgca sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci Spétki w prezentowanym okresie

Zarzad 4fun Media S.A. stara sie minimalizowac skutki, charakterystyczne dla catego rynku telewizyjnego, zjawiska
sezonowosci. W zwigzku z obnizeniem przez reklamodawcéw wydatkéw reklamowych w I i 1l kwartale roku,
skutkuje to zwykle nizszym poziomem przychodéw generowanych z emisji reklam niz kwartat Il i IV.

2.7  Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw

Zarzad 4fun Media S.A. nie publikowat prognozy dotyczacej wyniku jednostkowego ani skonsolidowanego za 2017
rok.

2.8 Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Emitenta

Istotne informacje dotyczgce dziatalnosci Spétki w raportowanym okresie, w tym te omawiajgce wyniki finansowe
oraz pozostate, moggce mie¢ wptyw na dziatalnos¢ 4fun Media S.A. i mozliwosci realizacji zobowigzan, zostaty
zaprezentowane w komentarzu Zarzadu w pkt 2.1.
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3. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ 4FUN
MEDIA S.A. ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 WRZESNIA 2017 ROKU

3.1 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowe] zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz zgodnie z MSR 34 — Srédroczna
sprawozdawczosc finansowa, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach stosownie do wymogéw Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Prezentowane sprawozdanie zawiera dane skonsolidowane metodg petng dla Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.,
w skfad ktérej wchodzi 4fun Media S.A., Screen Network S.A, Bridge2fun Sp. z 0.0. i Program Sp. z 0.0.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za Il kwartat 2017 roku sporzadzono przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci wszystkich podmiotéw
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres zakoriczony 30 wrzesnia 2017 roku, sg spdjne z zasadami zastosowanymi przy sporzgdzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku.

Okresy, za ktore prezentowane jest skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz
poréwnywalne dane finansowe:

Dane bilansowe przedstawione w skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
na dzierh 30 wrzesnia 2017 roku zaprezentowane zostaty w odniesieniu do dnia bilansowego 31 grudnia 2016 roku.

Dane zawarte w skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodow obejmujgce okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do
danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku.

Dane zawarte w Srédrocznym zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym zawierajace informacje o
zmianach poszczegdlnych pozycji kapitatu wiasnego za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku zostaty
zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku.

Dane zawarte w S$rédrocznym skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych obejmujace okres od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku.
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3.2 Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw.

Nota 01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016 01.07.2016
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1,2 32531 310,67 9883 362,51 26 092 863,31 8154 765,36
Koszt wiasny sprzedazy 3 21487 921,39 7 035 532,05 20307 701,00 6639 747,30
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 11 043 389,28 2 847 830,46 5785 162,31 1515 018,06
Koszty sprzedazy 3 2657 811,26 936 307,91 2306 916,01 1036 269,28
Koszty ogdlnego zarzadu 3 2 879 281,41 937 887,57 3136 388,32 1142 990,17
Pozostate przychody operacyjne 4 23 426,12 21 407,56 35516,75 1092,98
Pozostate koszty operacyjne 165 376,82 1105,19 22 290,42 18 110,24
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5364 345,91 993 937,35 355 084,31 -681 258,65
Przychody (koszty) finansowe - netto 5 -11 986,46 28 227,41 -48 645,13 -28 262,29
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5352 359,45 1022 164,76 306 439,18 -709 520,94
Podatek dochodowy 6 1030956,17 177 930,51 247 487,56 -24 635,34
Zysk (strata) netto 4321 403,28 844 234,25 58 951,62 -684 885,60
przypadajacy na:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 4322 506,15 833 293,06 254 610,43 -561 557,22
Udziaty niekontrolujgce -1102,87 10941,19 -195 658,81 -123 328,38
Zysk (strata) na jedng akcje
Podstawowy 7 1,06 0,20 0,06 -0,14
Rozwodniony 7 1,06 0,20 0,06 -0,14
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Catkowite dochody przypadajace na: 4321 403,28 844 234,25 58 951,62 -684 885,60
- Akcjonariuszy podmiotu dominujgcego 4322 506,15 833 293,06 254 610,43 -561 557,22
- Udziaty niekontrolujace -1102,87 10941,19 -195 658,81 -123 328,38
Inne catkowite dochody 0,00 0,00 0,00 0,00
Catkowite dochody razem 4 321 403,28 844 234,25 58 951,62 -684 885,60
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3.3 Skracone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 30.09.2017 31.12.2016

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 5138618,32 5 604 838,96
Wartosci firmy 9 16 308 260,95 16 308 260,95
Inne wartosci niematerialne 10 4066 511,09 4639 326,19
Naktady na wartosci niematerialne i srodki trwate 901 181,56 493 004,81
Inwestycje w jednostkach powigzanych 715 017,00 15 017,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 276 974,07 475 373,04

27 406 562,99 27 535 820,95
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe 11 8572 753,02 11 619 389,04
Pozostate naleznosci 11 1354 185,27 640 301,22
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 35 474,00 80 640,62
Pozyczki udzielone 12 1723671,37 32 393,42
Rozliczenia miedzyokresowe 13 1198 025,51 834 396,64
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1546 935,23 920 070,50

14 431 044,40 14127 191,44
Aktywa razem 41 837 607,39 41 663 012,39
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Nota 30.09.2017 31.12.2016
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 14 4119 374,00 4119 374,00
Akcje wtasne -865902,74 -865902,74
Pozostate kapitaty 28 608 979,41 28 089 379,35
Zyski zatrzymane 752 589,45 -1 658 346,88
gzyr);::m:crezgzadajace akcjonariuszom podmiotu 32 615 040,12 29684 503,73
Udziaty niekontrolujace 15 362 635,45 519 808,63
32977 675,57 30 204 312,36
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3 144,02 10 965,29
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 719 677,86 724 580,58
722 821,88 735 545,87
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe 4652 226,97 8417 054,37
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 98 847,00 0,00
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 79 311,00 2941,00
Ez::\;\gjvz:;;a kréotkoterminowe z tytutu leasingu 10512,00 10 512,00
Zobowigzania z tytutu dywidend 1017 487,75 0,00
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0,00 99 132,63
Pozostate zobowigzania 209 337,19 133 955,96
;c?;c;z;a;:rzzoevavgy krétkoterminowe i rozliczenia 2069 388,03 2059 558,20
8137 109,94 10 723 154,16
Pasywa razem 41 837 607,39 41 663 012,39

22



GRUPA KAPITALOWA 4 FUN MEDIA S.A.
Skrocony skonsolidowany raport za lll kwartat 2017 roku

3.4 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2017 01.01.2016

30.09.2017 30.09.2016
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 4 321 403,28 58 951,62
Korekty: 1602 004,52 2547 234,08
Podatek dochodowy 1030956,17 247 487,56
Amortyzacja 2093 909,59 2 845 850,08
Koszty/przychody z tytutu odsetek -23 193,73 10 633,09
Zysk/strata na sprzedazy i likwidacji niefinansowych aktywow 94 895,75 132521.00
trwatych
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 2623210,43 -2 568 639,32
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan -3 863 974,65 580 608,33
Zn”yana star?u rozliczen miedzyokresowych i pozostatych rezerw -353 799,04 1220 763,44
krétkoterminowych
Inne korekty 0,00 243 051,90
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 5923 407,80 2 606 185,70
Podatek dochodowy zaptacony -731 344,15 -171 375,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5192 063,65 2434 810,70
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego 0,00 32521,00
Zwrot udzielonych pozyczek 32 467,35 200 000,00
Woydatki na zakup majatku trwatego -1 557 946,35 -1 056 985,89
Woydatki na aktywa finansowe - udziaty -1230552,32 -1426 590,76
Pozyczki udzielone -1 700 000,00 -10 000,00
Odsetki otrzymane 542,52 22 421,92
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 455 488,80 -2 238 633,73
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata pozyczek -2 544,07 -115 000,00
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -7 821,27 -40 744,61
Sptata odsetek z tytutu leasingu finansowego -580,55 -2714,82
Odsetki 0,00 -40 920,80
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezgcym -98 764,23 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -109 710,12 -199 380,23
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Zmiana netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 626 864,73 -3 203,26
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow 920 070,50 1768573,81
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 626 864,73 -3 203,26
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 1546 935,23 1765 370,55
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3.5 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat
zaﬁalat;?\jvy Akcje wiasne  Pozostate kapitaty ~ Zyski zatrzymane Kap‘th:;'\: :sny iﬁg;’;:gi;siz Razi:’r;aksa:‘r;itaiy

wych
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2017 4119374,00 -865902,74 28 089 379,35 -1 658 346,88 29 684 503,73 519 808,63 30204 312,36
Emisja akgji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zakup akcji spotki zaleznej 0,00 0,00 -374 482,01 0,00 -374 482,01 -156 070,31 -530 552,32
Podziat zysku netto 0,00 0,00 894 082,07 -894 082,07 0,00 0,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 -1017 487,75 -1017 487,75 0,00 -1017 487,75
Suma dochoddéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 4322 506,15 4 322 506,15 -1102,87 4321 403,28
Kapitat wiasny na dzien 30.09.2017 4119374,00 -865902,74 28 608 979,41 752 589,45 32 615 040,12 362 635,45 32 977 675,57
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2016 4063 500,00 -865902,74 31057 168,83 -5826 131,19 28 428 634,90 -448 076,42 27 980 558,48
Emisja akgji 0,00 0,00 0,00 -271 352,50 -271 352,50 642 958,39 371 605,89
Realizacja programu opcji managerskich 0,00 0,00 243 051,90 0,00 243 051,90 0,00 243 051,90
Podziat zysku netto 0,00 0,00 -3210 841,38 3210 841,38 0,00 0,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodoéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 254 610,43 254 610,43 -195 658,81 58 951,62
Kapitat wiasny na dzien 30.09.2016 4063 500,00 -865902,74 28 089 379,35 -2 632 031,88 28 654 944,73 -776,84 28 654 167,89
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3.6 Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Segmenty dziatalnosci

Grupa wyrdznia segment operacyjny, gdy stanowi on czes¢ sktadowa jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwaé przychody
i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami
sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez Zarzad oraz wykorzystywane przy
decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i przy ocenie wynikdéw dziatalnosci segmentu,
a takze

c) w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Identyfikowalne segmenty operacyjne faczone s3 w jeden segment, gdy posiadajg podobng
charakterystyke ekonomiczng, w szczegdlnosci majg podobny charakter sprzedawanych produktow
i ustug, klientow, sposobow dystrybucji i obowigzujacych regulacji.

Na podstawie powyzszych kryteriow Grupa wyrdznita trzy podstawowe segmenty dziatalnosci
operacyjnej:

e nadawanie i produkcja telewizyjna

e dystrybucja kanatéw tematycznych

e dziatalnos¢ agencji reklamowych

e reklama zewnetrzna

Segment nadawania i produkcji telewizyjnej obejmuje produkcje i emisje programéw w ramach
poszczegdlnych kanatow telewizyjnych nadawanych przez Grupe. Przychody tego segmentu dotyczg
gtéwnie przychoddéw z emisji reklam oraz ustug interaktywnych.

Segment dystrybucji kanatéw tematycznych obejmuje ustugi zwigzane z dystrybucjg tematycznych
kanatow telewizyjnych, badaniem rynku telewizji ptatnych, dziatalnoscig marketingowg i promocyjng na
rzecz klientéw. Przychody segmentu dotyczg gtéwnie optat pobieranych od nadawcéw kanatow
tematycznych.

Segment dziatalnosci agencji reklamowych obejmuje ustugi zwigzane z tworzeniem koncepcji oraz
realizacja kampanii reklamowych na rzecz klientow.

Segment reklamy zewnetrznej obejmuje ustugi zwigzane z emisjg reklam na nosnikach Digital Out of
Home. Przychody segmentu dotycza gtéwnie optat pobieranych od reklamodawcéw.

Ponizej zostaty zaprezentowane podstawowe dane finansowe dla kazdego z segmentéw dziatalnosci
Grupy.

01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016 01.07.2016

30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Przychody segmentu
Nadawanie i produkcja telewizyjna 20311 990,12 6 089 658,00 16 817 678,05 5342 574,66
Dystrybucja 661 233,49 197 923,93 583 242,95 229 982,33
Dziatalno$¢ agencji reklamowych 5359 410,07 1595 485,61 2519 033,80 981 116,00
Reklama zewnetrzna 7 964 933,22 2 446 643,70 7276 147,76 2384 679,87
Wytgczenia -1 766 256,23 -446 348,73 -1103 239,25 -783 587,50
Razem 32531 310,67 9 883 362,51 26 092 863,31 8154 765,36
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Koszty operacyjne

Nadawanie i produkcja telewizyjna 16 160 901,77 5362 026,48 16 181 163,02 5681 173,23
Dystrybucja 485 629,74 151 026,95 413 229,81 135 395,42
Dziatalnos¢ agencji reklamowych 4265 825,15 1470 405,80 2259 520,83 919 233,73
Reklama zewnetrzna 7 878 913,63 2372617,03 8 000 330,92 2 866 791,87
Wytaczenia -1766 256,23 -446 348,73 -1 103 239,25 -783 587,50
Razem 27 025 014,06 8909 727,53 25751 005,33 8819 006,75
Amortyzacja
Nadawanie i produkcja telewizyjna 971 506,56 266 916,17 1755 690,28 550 652,63
Dystrybucja 6272,55 2383,24 1575,92 481,31
Dziatalnos¢ agencji reklamowych 51 029,75 18 652,92 16 467,74 9 442,85
Reklama zewnetrzna 1065 100,73 362 218,55 1072 116,14 349 203,06
Razem 2 093 909,59 650 170,88 2 845 850,08 909 779,85
EBITDA
Nadawanie i produkcja telewizyjna 5033 283,96 995 798,52 2 425 585,56 212 144,16
Dystrybucja 181877,73 49 280,96 171 590,94 95 069,78
Dziatalno$¢ agencji reklamowych 1140614,23 143 649,89 275 962,87 71 325,47
Reklama zewnetrzna 1102 479,58 455 378,86 327 795,02 -150 018,21
Wytaczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 7 458 255,50 1644 108,23 3200 934,39 228 521,20
2. Przychody ze sprzedazy
Struktura rzeczowa przychodoéw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:
01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016 01.07.2016
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
1 Przychot?y netto ze sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
produktow
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 32067 499,67 9689177,51 25300 602,31 7721 756,36
- Reklama 17 733 317,90 5210 183,00 14770 265,22 4 463 259,70
- Ustugi Interaktywne 27 800,70 15 169,56 49 657,58 4 999,56
- Ustugi Dystrybucyjne 655 233,49 197 923,93 577 242,95 229982,33
- Reklama zewnetrzna 6501 162,49 1978 033,97 6083 401,75 1678 383,37
- Ustugi agencji reklamowych 5298 560,07 1534 635,61 2500677,30 981 116,00
- Pozostate 1851 425,02 753 231,44 1319357,51 364 015,40
3.  Przychody ze sprzedazy towaréw 463 811,00 194 185,00 792 261,00 433 009,00
4. Przychody ze sprzedazy materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedaty 3253131067 988336251 26 092 863,31 8154 765,36

razem
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Struktura terytorialna przychoddéw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujaco:

01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016 01.07.2016
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
E[Z\gc:lgganetto ze sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy ustug 32067 499,67 9689 177,51 25300 602,31 7 721 756,36
- kraj 29438 599,84 9000 116,07 24 533 649,88 7 396 389,19
- UE 2628 899,83 689 061,44 766 952,43 325 367,17
- poza UE 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy towaréw 463 811,00 194 185,00 792 261,00 433 009,00
Przychody ze sprzedazy materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy razem 32531 310,67 9 883 362,51 26 092 863,31 8154 765,36
3. Koszty wedtug rodzaju
01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016 01.07.2016
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Amortyzacja 2093 909,59 650 170,88 2845 850,08 909 779,85
Materiaty i energia 1541 730,08 602 725,92 1433412,49 739 072,53
Ustugi obce 17 376 202,92 5558 121,03 16 384 120,90 4812 492,74
Podatki i optaty 942 028,28 304 043,41 677 397,17 252 020,30
Wynagrodzenia 2382467,37 771700,02 2336 390,50 1057 208,68
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 184 480,91 67 801,50 104 600,84 42 763,10
Reprezentacja i reklama 2129242,51 803 358,13 1637 627,29 917 777,80
Pozostate koszty 374 952,40 151 806,64 331 606,06 87 891,75
Razem koszty wedtug rodzaju 27 025 014,06 8909 727,53 25751 005,33 8819 006,75
Zmiana stanu produktow 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty w uktadzie kalkulacyjnym 27 025 014,06 8909 727,53 25751 005,33 8819 006,75
ztego:
Koszt wtasny sprzedazy 21487 921,39 7 035 532,05 20307 701,00 6 639 747,30
Koszty sprzedazy 2657 811,26 936 307,91 2306 916,01 1036 269,28
Koszty ogdlnego zarzadu 2879 281,41 937 887,57 3136 388,32 1142 990,17
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4. Pozostate przychody operacyjne

01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016 01.07.2016
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywéw 0,00 0,00 32521,00 0,00
trwatych
Inne przychody operacyjne 23 426,12 21 407,56 2 995,75 1092,98
Razem pozostate przychody operacyjne 23 426,12 21 407,56 35516,75 1092,98
5. Przychody i koszty finansowe
01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016 01.07.2016
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Zyski z tytutu réznic kursowych 0,00 7 235,09 0,00 0,00
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 10 000,00 0,00
I(Z‘;::tk' od rachunkow bankowych 4388,01 1986,46 1580,21 1093,11
Pozostate odsetki 24 287,69 20677,82 3176,32 0,00
Razem przychody finansowe 28 675,70 29 899,37 14 756,53 1093,11
Kredyty bankowe odsetki i prowizje 25 027,50 265,82 29 149,72 4400,16
Odsetki leasingowe 808,83 228,28 2714,82 772,74
Pozostate odsetki 6 751,99 680,98 25147,19 15 436,43
Straty z tytutu réznic kursowych 8 073,84 496,88 6 389,93 8 746,07
Razem koszty finansowe 40 662,16 1671,96 63 401,66 29 355,40
Przychody (koszty) finansowe netto -11 986,46 28 227,41 -48 645,13 -28 262,29
6. Podatek dochodowy
01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016 01.07.2016
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Podatek biezacy 837 459,92 153 159,00 156 458,00 33 659,00
Podatek odroczony 193 496,25 24 771,51 91 029,56 -58 294,34
Razem 1030 956,17 177 930,51 247 487,56 -24 635,34

Czes$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy

opodatkowania podatkiem dochodowym.
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7. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Jednostki
Dominujgcej — spétki 4fun Media S.A. oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie okresu,
z wytaczeniem akcji zwyktych nabytych przez Spoétke i wykazywanych jako akcje wtasne. Spétka nie
posiada potencjalnych akcji zwyktych, wiec rozwodniony zysk na akcje jest réwny podstawowemu
zyskowi na akcje.

01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016 01.07.2016

30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy 4322 506,15 833 293,06 254 610,43 -561 557,22
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4069 951 4069 951 4014 077 4014077
!’odstawo.wy zysk na akcje (w PLN na 1,06 0,20 0,06 -0,14
jedna akcje)
8. Rzeczowe aktywa trwate

30.09.2017 31.12.2016

Grunty, budynki i budowle 70424,91 0,00
Srodki transportu 93 886,66 135 245,40
Urzadzenia 4694 158,24 5123 687,46
Wyposazenie i inne aktywa trwate 280 148,51 345 906,10
Razem rzeczowe aktywa trwate 5138 618,32 5 604 838,96

9. Wartosc firmy

Wartos¢ firmy w kwocie 8 281 991,02 ztotych dotyczy zakupu przez 4fun Media S.A. w latach 2008 i
2009 facznie 100 % udziatdw w spdtce Program Sp. z 0.0. oraz w kwocie 8 026 269,93 ztotych zakupu
pakietu kontrolnego 60% akcji spétki Screen Network S.A. w 2015 roku.

Wartos¢ firmy Program 30.09.2017 8281 991,02

Wartosc firmy Screen Network SA

Cena nabycia 60% akcji 6 945 750,00
Wartos¢ aktywow netto Spétki Screen Network SA -1 800 866,55
60% nabytych aktywow netto -1080 519,93
udziaty niekontrolujgce -720 346,62
Wartosc firmy 60% akcji 8026 269,93
Wartosc firmy Screen Network S.A. na 01.10.2015 i 30.09.2017 8 026 269,93
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10. Wartosci niematerialne

30.09.2017 31.12.2016

Autorskie prawa majgtkowe 3590 864,12 4158 059,65
Oprogramowanie i licencje 434 685,96 434 737,60
Pozostate 40961,01 46 528,94
Razem inne wartosci niematerialne 4066 511,09 4639 326,19
11. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

30.09.2017 31.12.2016
Naleznosci handlowe 8 898 294,58 11944 930,60
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci -325 541,56 -325 541,56
Razem naleznosci handlowe netto 8572 753,02 11619 389,04

30.09.2017 31.12.2016
Naleznosci z tytutu podatkow 596 463,38 375 962,62
Kaucje 246 177,00 100 000,00
Inne naleznosci 511 544,89 164 338,60
Razem pozostate naleznosci 1354 185,27 640 301,22
12. Pozyczki udzielone

30.09.2017 31.12.2016
Pozyczki dla akcjonariuszy i udziatowcéw 1723671,37 0,00
Pozyczki dla jednostek powigzanych 0,00 32393,42
Razem pozyczki udzielone 1723671,37 32 393,42

W pozycji pozyczki udzielone na dziert 30 wrzesnia 2017 roku wykazano pozyczke dla Nova Group (Cyprus)
w kwocie 1,7 min ztotych. Pozyczka ta zostata zabezpieczona blokadg na akcjach 4fun Media S.A. bedacych
w posiadaniu pozyczkobiorcy. Pozyczke wykazano wraz z naliczconymi odsetkami.

31



GRUPA KAPITALOWA 4 FUN MEDIA S.A.
Skrocony skonsolidowany raport za lll kwartat 2017 roku

13. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

30.09.2017 31.12.2016
VAT do rozliczenia 116 990,06 294 302,40
Ubezpieczenia 28 858,99 22 792,03
Przychody i koszty niefakturowane 173 593,33 129 990,62
Inne 878 583,13 387 311,59
Razem rozliczenia miedzyokresowe 1198 025,51 834 396,64

14. Kapitat podstawowy

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujagcy akcje sg akcjami zwyktymi

uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku. Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w catosci

optacone.

30.09.2017 31.12.2016
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:
Liczba akcji 4119374 4119374
Wartos¢ nominalna jednej akcji 1,00 1,00
Wartos¢ nominalna wszystkich akcji 4119 374,00 4119 374,00

30.09.2017 31.12.2016
Liczba wyemitowanych akcji:
Akcje serii A 1956 500 1956 500
Akcje serii B 470 000 470 000
Akcje serii C 837 000 837 000
Akcje serii D 800 000 800 000
Akcje serii E 55 874 55 874
Razem: 4119 374,00 4119 374,00

Struktura wtascicielska spotki 4fun Media S.A. na dzierh 30.09.2017 oraz na dzien
raportu prezentuje sie w sposdb nastepujacy:

publikacji niniejszego

Loy Wartos¢ Wartos¢ Procz_ent W
llos¢ akcji . . . kapitale
nominalna 1 akgcji nominalna
zaktadowym
Nova Group (Cyprus) Ltd 2268217 1,00 2268217 55,06 %
Pozostali Akcjonariusze 1851157 1,00 1851157 44,94%
Razem 4119374 4119 374 100%
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15. Kapitat przypadajacy udziatom niekontrolujacym

Warto$¢ udziatéw niekontrolujgcych dotyczy udziatu akcjonariuszy mniejszosciowych w spofce Screen
Network S.A.

Cena nabycia 60% akcji Screen Network S.A. przez 4fun Media S.A. 6945 750,00
Wartos¢ aktywdéw netto Spoétki Screen Network SA na dzien nabycia -1 800 866,55
60% nabytych aktywow netto -1080519,93
Udziaty niekontrolujgce na dzien objecia kontroli 01.10.2015 -720 346,62

Zmiana udziatéw niekontrolujgcych po nabyciu kontroli - nabycie

12,25% akcji w 2015 roku 231 597,58
Wynik 2015 roku przypadajgcy udziatom niekontrolujgcym 40 672,62
Zmiana udziatéw niekontrolujgcych emisja akcji serii E 642 958,39
Zmiana udziatéw niekontrolujgcych emisja akcji serii F 501 941,62
Wynik 2016 roku przypadajgcy udziatom niekontrolujgcym -177 014,96
Udziaty niekontrolujace na 31.12.2016 519 808,63
Zmiana udziatéw niekontrolujacych - nabycie 6,11% akcji -156 070,31
Wynik 2017 roku przypadajgcy udziatom niekontrolujgcym -1102,87
Udziaty niekontrolujgce na 30.09.2017 362 635,45

Zmiany udziatdw niekontrolujagcych w 2017 roku zwigzane s3 z zakupem od udziatowcow
mniejszosciowych tgcznie 3.120.896 sztuk akcji Screen Network S.A. W wyniku zakupu udziat 4fun
Media S.A. w kapitale tej spotki zwiekszyt sie do 85,76%.

16. Zobowigzania warunkowe i rozliczenia podatkowe

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. nie posiada zobowigzan warunkowych.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione s do
naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce
réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewngtrz organéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku
w ktérym nastagpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy moga zostac powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na
dzien sprawozdawczy utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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17. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci/zobowigzania - jednostki powigzane

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotowkowo. Nie

utworzono zadnych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci watpliwych od podmiotow
powigzanych.

30.09.2017 31.12.2016
Naleznosci od podmiotéw powigzanych
Dooh.Net sp. z 0.0. 33 164,74 0,00
Razem naleznosci handlowe 33 164,74 0,00
Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych
Cupsell Sp. z 0.0. 299 999,00 0,00
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 333 163,74 0,00

30.09.2017 31.12.2016
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Dooh.Net sp. z 0.0. 0,00 67 038,63
Razem zobowigzania handlowe 0,00 67 038,63
Pozyczki udzielone dla podmiotéw powigzanych

30.09.2017 31.12.2016

4fun Tv Sp. Z o.0. 0,00 10 419,22
Nova Group Cyprus Ltd 1723671,24 0,00
Dooh.Net sp. z 0.0. 0,00 21 830,54
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 1723671,24 32 249,76
Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych

30.09.2017 31.12.2016
Janusz Malinowski - wierzytelno$é 0,00 381,71
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 0,00 381,71

34



GRUPA KAPITALOWA 4 FUN MEDIA S.A.
Skrocony skonsolidowany raport za lll kwartat 2017 roku

Transakcje sprzedazy/zakupu pomiedzy jednostkami powigzanymi

Sprzedaz towardow, ustug do podmiotéw powigzanych odbywa sie na podstawie standardowego
cennika na warunkach stosowanych w transakcjach z nie powigzanymi kontrahentami. Zakupy towaréw
odbywaty sie w oparciu o ceny rynkowe.

01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016 01.07.2016
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Przychody ze sprzedazy
Dooh.Net sp. z 0.0. 57 286,85 9 822,87 27 300,39 12 322,27
Razem 57 287,73 9 822,87 27 301,27 12 322,27
01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016 01.07.2016
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Zakupy towardw i ustug
Dooh.Net sp. z 0.0. 180 600,00 60 600,00 195 000,00 60 000,00
Razem 180 600,00 60 600,00 195 000,00 60 000,00
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4. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 4FUN MEDIA S.A. ZA OKRES
9 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 WRZESNIA 2017 ROKU

4.1 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz zgodnie z MSR 34 — Srédroczna
sprawozdawczosc¢ finansowa, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach stosownie do wymogow
Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe 4fun Media S.A. za IIl kwartat 2017 roku, sporzadzono przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu srédrocznego sprawozdania finansowego za okres
zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku, sg spojne z zasadami zastosowanymi przy sporzgdzaniu sprawozdania
finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi wszystkich zatwierdzonych przez Unie Europejska
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji, za wyjgtkiem standardow i interpretacji, ktére oczekuja na
zatwierdzenie przez Unie Europejskg badz zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale weszty lub wejda
w zycie dopiero po dniu bilansowym.

Okresy, za ktére prezentowane jest jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane
finansowe:

Dane bilansowe przedstawione w skréconym srédrocznym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzier 30
wrzesnia 2017 roku zaprezentowane zostaty w odniesieniu do dnia bilansowego 31 grudnia 2016 roku.

Dane zawarte w skréconym Srédrocznym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow
obejmujace okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych
porownywalnych za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku.

Dane zawarte w $rédrocznym zestawieniu zmian w kapitale wtasnym zawierajgce informacje o zmianach
poszczegdlnych pozycji kapitatu wiasnego za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku zostaty
zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016
roku.

Dane zawarte w srédrocznym rachunku przeptywdw pienieznych obejmujace okres od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2017 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1
stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku.
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4.2 Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw.

Nota 01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016 01.07.2016
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 1,2 20311990,12 6 089 658,00 16 817 678,05 5342 574,66
Koszt wtasny sprzedazy 3 13 426 425,84 4332773,35 13287280,41 4579 830,43
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6 885 564,28 1756 884,65 3530 397,64 762 744,23
Koszty sprzedazy 3 1357 706,70 575 829,03 1144 487,77 398 300,97
Koszty ogdlnego zarzadu 3 1376769,23 453 424,10 1749 394,84 703 041,83
Pozostate przychody operacyjne 1 856,08 1250,83 33 380,25 90,10
Pozostate koszty operacyjne 4 91 167,03 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4061 777,40 728 882,35 669 895,28 -338 508,47
Przychody (koszty) finansowe - netto 5 330 664,04 34 186,46 353 761,34 23 712,52
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4392 441,44 763 068,81 1023 656,62 -314 795,95
Podatek dochodowy 6 789 308,85 145 132,72 156 449,47 -55 898,92
Zysk (strata) netto 3603 132,59 617 936,09 867 207,15 -258 897,03
Zysk (strata) na jedng akcje

Podstawowy 7 0,89 0,15 0,22 -0,06
Rozwodniony 7 0,89 0,15 0,22 -0,06
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wynik netto 3603 132,59 617 936,09 867 207,15 -258 897,03
Inne catkowite dochody 0,00 0,00 0,00 0,00
Catkowite dochody razem 3603 132,59 617 936,09 867 207,15 -258 897,03
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4.3 Skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 30.09.2017 31.12.2016

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 672 577,20 720 343,04
Inne wartosci niematerialne 9 4062 949,29 4637 492,86
Naktady na wartosci niematerialne i srodki trwate 666 069,90 206 155,94
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 10 23237 307,82 22 006 755,50
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 226 821,28 408 690,17

28 865 725,49 27 979 437,51
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe 11 5217 831,38 7 485 295,79
Pozostate naleznosci 11 442 559,67 161 774,26
Pozyczki udzielone 13 3139578,02 941 203,44
Rozliczenia miedzyokresowe 14 911 703,02 339 796,48
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 843 751,19 9219,82

10 555 423,28 8937 289,79

Aktywa razem

39 421 148,77

36 916 727,30
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30.09.2017 31.12.2016
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 4119 374,00 4119 374,00
Akcje wtasne -865 902,74 -865 902,74
Pozostate kapitaty 27 806 823,17 27 005 816,89
Zyski zatrzymane 3603 132,59 1818 494,03
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego 34 663 427,02 32077 782,18
Udziaty akcjonariuszy mniejszo$ciowych 0,00 0,00
34 663 427,02 32077 782,18
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 683 454,46 698 076,42
Pozostate rezerwy 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
683 454,46 698 076,42
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe 1668 854,41 3262 180,17
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 47 662,00 0,00
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 77 907,00 0,00
Zobowigzania z tytutu dywidend 1017 487,75 0,00
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0,00 98 764,23
Pozostate zobowigzania 122 031,89 27 807,41
Pozostate rezerwy krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe 1140 324,24 752 116,89
4074 267,29 4140 868,70
Pasywa razem 39 421 148,77 36 916 727,30
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4.4 Skrocone sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2017 01.01.2016
30.09.2017 30.09.2016

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto okresu sprawozdawczego 3603 132,59 867 207,15
Korekty: 1844 906,07 505 339,27
Podatek dochodowy 789 308,85 156 449,47
Amortyzacja 971 506,56 1755 690,28
Strata/zysk na sprzedazy/likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych 90 967,00 -32521,00
Koszty/przychody z tytutu odsetek -58 416,87 -77 338,16
Dywidendy -300 000,00 -300 000,00
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci 1986 679,00 -2 258 838,10
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan -1451 439,28 408 689,10
igl&;(r;z::;r;:orzai;zeﬁ miedzyokresowych i rezerw 1183 699,19 610 155,78
Inne korekty 0,00 243 051,90
Wptywy netto z dziatalnosci operacyjnej 5448 038,66 1372 546,42
Podatek dochodowy zaptacony /otrzymany zwrot -544 655,15 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 4903 383,51 1372 546,42
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Woptywy ze sprzedazy majatku trwatego 0,00 32521,00
Zwrot udzielonych pozyczek 10 000,00 0,00
Pozyczki udzielone -2 150 000,00 -10 000,00
Woydatki na zakup majatku trwatego -900 078,11 -658 765,57
Woydatki na aktywa finansowe - udziaty -1230552,32 -1426 590,76
Odsetki otrzymane 542,52 0,00
Dywidendy otrzymane 300 000,00 300 000,00
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -3970 087,91 -1762 835,33
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Odsetki 0,00 -3798,82
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezgcym -98 764,23 0,00
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -98 764,23 -3 798,82
Zmiana netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 834 531,37 -394 087,73
Saldo otwarcia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 9 219,82 893 533,78
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigeznych 834 531,37 -394 087,73
Saldo zamkniecia sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 843 751,19 499 446,05
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4.5 Skrdcone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat zaktadowy

Akcje wtasne

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny
ogoétem

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017 4119 374,00 -865 902,74 27 005 816,89 1818 494,03 32077 782,18
Podziat zysku netto 0,00 0,00 801 006,28 -801 006,28 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 -1017 487,75 -1017 487,75
Suma dochoddw catkowitych 0,00 0,00 0,00 3603 132,59 3603 132,59
Kapitat wtasny na dziern 30.09.2017 4119 374,00 -865 902,74 27 806 823,17 3603 132,59 34 663 427,02
Kapitat wiasny na dziern 01.01.2016 4063 500,00 -865 902,74 29 973 606,37 -3 210 841,38 29 960 362,25
Realizacja programu opcji managerskich 0,00 0,00 243 051,90 0,00 243 051,90
Podziat zysku netto 0,00 0,00 -3210 841,38 3210841,38 0,00
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 867 207,15 867 207,15
Kapitat wiasny na dziern 30.09.2016 4063 500,00 -865 902,74 27 005 816,89 867 207,15 31070 621,30
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4.6 Informacja dodatkowa do srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Segmenty dziatalnosci

W Spétce wystepuje wytgcznie jeden segment dziatalnosci operacyjnej:
e nadawanie i produkcja telewizyjna

2. Przychody ze sprzedazy

Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy przedstawia sie nastepujaco:

01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016 01.07.2016

30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
1.  Przychody netto ze sprzedazy produktéow 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 20311990,12 6 089 658,00 16 817 678,05 5342 574,66
- Reklama 17 733 317,90 5210 183,00 14770 265,22 4463 259,70
- Ustugi Interaktywne 27 800,70 15 169,56 49 657,58 4999,56
- Ustugi Dystrybucyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
- Pozostate 2550871,52 864 305,44 1997 755,25 874 315,40
3. Przychody ze sprzedazy towaréow 0,00 0,00 0,00 0,00
4.  Przychody ze sprzedazy materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy razem 20311 990,12 6 089 658,00 16 817 678,05 5 342 574,66

Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:

01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016 01.07.2016

30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 20311990,12 6089 658,00 16817 678,05 5342 574,66
- kraj 20311990,12 6089 658,00 16817 678,05 5342 574,66
- UE 0,00 0,00 0,00 0,00
- poza UE 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Przychody ze sprzedazy towaréw 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Przychody ze sprzedazy materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy razem 20311990,12 6089 658,00 16817 678,05 5342 574,66
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3. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja

Materiaty i energia

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Reprezentacja i reklama

Pozostate koszty

01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016 01.07.2016

30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
971 506,56 266 916,17 1755690,28 550 652,63
494 546,85 199 081,96 137 143,60 41753,76
10434 709,24 3301004,04 11034034,00 3556 698,35
936 835,68 302531,41 660 710,07 250 701,30
958 598,51 363 589,76 1195 165,69 583 410,77
81 540,99 33 697,20 45 601,16 21 260,90
2062 632,89 787 601,02 1124 641,76 618 861,24
220531,05 107 604,92 228 176,46 57 834,28

Razem koszty wedtug rodzaju

16 160 901,77

5362 026,48

16 181 163,02

5681173,23

Zmiana stanu produktow

0,00

0,00

0,00

0,00

Koszty w uktadzie kalkulacyjnym

16 160 901,77

5362 026,48

16 181 163,02

5681173,23

ztego:
Koszt wtasny sprzedazy 13 426 425,84 4332773,35 13287 280,41 4579 830,43
Koszty sprzedazy 1357 706,70 575 829,03 1144 487,77 398 300,97
Koszty ogdlnego zarzadu 1376 769,23 453 424,10 1749 394,84 703 041,83
4. Pozostate przychody operacyjne
01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016 01.07.2016
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 32521,00 0,00
Inne przychody operacyjne 1 856,08 1250,83 859,25 90,10
Razem 1 856,08 1 250,83 33 380,25 90,10
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5. Przychody i koszty finansowe

01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016 01.07.2016

30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Dywidenda otrzymana 300 000,00 0,00 300 000,00 0,00
Odsetki od rachunkéw bankowych i lokat 4221,61 1909,41 1417,44 1093,11
Pozostate odsetki 58 917,10 33 515,05 82 298,66 27 270,67
Razem przychody finansowe 363 138,71 35 424,46 383 716,10 28 363,78
Kredyty bankowe odsetki i prowizje 24 932,63 171,74 29 149,72 4 400,16
Pozostate odsetki 6 400,83 569,38 53,85 0,00
Straty z tytutu réznic kursowych 114121 496,88 751,19 251,10
Razem koszty finansowe 32474,67 1 238,00 29 954,76 4 651,26
Przychody (koszty) finansowe netto 330 664,04 34 186,46 353 761,34 23 712,52

6. Podatek dochodowy

01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016 01.07.2016

30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Podatek biezacy 622 061,92 124 048,00 0,00 0,00
Podatek odroczony 167 246,93 21 084,72 156 449,47 -55 898,92
Razem 789 308,85 145 132,72 156 449,47 -55 898,92

Cze$¢ biezgca podatku dochodowego
opodatkowania podatkiem dochodowym.

ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% dla podstawy
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7. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sig jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Jednostki Dominujace;j
— spotki 4fun Media S.A. oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wyfaczeniem akcji
zwyktych nabytych przez Spoétke i wykazywanych jako akcje wtiasne. Spétka nie posiada potencjalnych akcji
zwyktych, wiec rozwodniony zysk na akcje jest rowny podstawowemu zyskowi na akcje.

01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016 01.07.2016
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spoétki 3603 132,59 617 936,09 867 207,15 -258 897,03
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4069 951 4069 951 4014 077 4014077
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedna akcje) 0,89 0,15 0,22 -0,06
8. Rzeczowe aktywa trwate
30.09.2017 31.12.2016
Grunty, budynki i budowle 70 424,91 0,00
Srodki transportu 17 233,44 26 927,25
Urzadzenia 424 873,90 404 835,23
Wyposazenie i inne aktywa trwate 160 044,95 288 580,56
Razem rzeczowe aktywa trwate 672 577,20 720 343,04
9. Wartosci niematerialne
30.09.2017 31.12.2016
Autorskie prawa majgtkowe 3590 864,12 4 158 059,65
Oprogramowanie i licencje 431 124,16 432 904,27
Pozostate 40961,01 46 528,94
Razem inne wartosci niematerialne 4062 949,29 4 637 492,86
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10. Inwestycje w jednostkach powigzanych

Pozycja inwestycji w jednostkach podporzagdkowanych dotyczy wartosci zakupionych udziatéow w
nastepujgcych jednostkach:

Nazwa. jesanStkl - Lo Procent Procent Wartos¢ udziatow
zaleznej oraz Miejsce siedziby . . Metoda A X
. e posiadanych | posiadanych . w cenie nabycia w
powiazane spotki i, ) konsolidacji
, A udziatow gtosow PLN
bezposrednio
Warszawa
Program Sp. z 0.0. ul. Bobrowiecka 100% 100% petna 9351 363,00
1A
Warszawa niekonsolidowana
4FUN.TV Sp. z o0.0. ul. Bobrowiecka 100% 100% ze wzgledu na 8 500,00
1A nieistotnos¢
Warszawa
Screen Network S.A. | ul. Bobrowiecka 85,76% 85,76% petna 13 177 444,82
1A
Warszawa
CupSell sp. z 0.0. ul. Bobrowiecka 35,06% 35,06% niekonsolidowana 700 000,00
1A
Nazwa.\ jef'nOStkl .. .. Procent Procent Wartos¢ udziatow
zaleznej oraz Miejsce siedziby . . Metoda . .
. P posiadanych | posiadanych . w cenie nabycia w
powigzane spotki s ) konsolidacji
P . udziatow gtosow PLN
posrednio
Warszawa
BRIDGE2FUNSp-z 1 & obrowiecka 100% 100% petna 8 450,00
0.0.
1A
Warszawa niekonsolidowana
DOOH.NET Sp. z 0.0. | ul. Bobrowiecka 85,76% 85,76% ze wzgledu na 6517,00
1A nieistotnos¢

W dniu 15 wrzeénia 2017 roku 4fun Media S.A. nabyta 35,06% udziatéw w spétce Cupsell Sp. z 0.0. W tym
samym dniu miato miejsce Zgromadzenie Wspdlnikow spétki Cupsell, na ktéorym podjeto uchwaty dotyczace
podwyzszenia kapitatu tej spoétki. 4fun Media S.A. dokonata wptaty kwoty 299.999 ztotych na nabycie 140
nowych udziatéw spétki Cupsell. Do dnia publikacji niniejszego raportu powyzsze podwyzszenie nie zostato
zarejestrowane przez Krajowy Rejestr Sgdowy. Po zarejestrowaniu powyiszego podwyiszenia udziat 4fun
Media S.A. w kapitale spétki Cupsell Sp. z 0.0. wzrosnie do 45,05%.

Po dniu bilansowym w dniu 27 paZdziernika 2017 roku spétka Screen Network S.A. nabyta 100% udziatéw w
spétce PRN Polska Sp. z o.0.

11. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

30.09.2017 31.12.2016
Naleznosci handlowe 5362 710,16 7 630 174,57
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ naleznosci -144 878,78 -144 878,78
Razem naleznosci handlowe netto 5217 831,38 7 485 295,79
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Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 2 162,36
Kaucje 100 000,00 100 000,00
Inne naleznosci 342 559,67 59 611,90
Razem pozostate naleznosci 442 559,67 161 774,26

12. Pochodne instrumenty finansowe

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Spdtka nie posiadata zadnych pochodnych instrumentéw finansowych.

13. Pozyczki udzielone

30.09.2017 31.12.2016
Pozyczki dla akcjonariuszy i udziatowcéw 1723 671,24 0,00
Pozyczki dla jednostek powigzanych 1415 906,78 941 203,44
Razem pozyczki udzielone 3139578,02 941 203,44

W pozycji pozyczki udzielone wykazana zostata pozyczka dla Screen Network SA w kwocie 1.325.000 ztotych
wraz z naliczconymi do dnia bilansowego odsetkami oraz pozyczka w dla Nova Group (Cyprus) w kwocie
1.700.000,00 ztotych wraz z naliczonymi do dnia bilansowego odsetkami.

14. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

30.09.2017 31.12.2016
VAT do rozliczenia 90 047,92 205 273,79
Ubezpieczenia 13 277,77 8472,23
Inne 808 377,33 126 050,46
Razem rozliczenia miedzyokresowe 911 703,02 339 796,48

15. Kapitat podstawowy

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje sg akcjami zwyktymi bez zadnego uprzywilejowania
co do uczestnictwa w podziale zysku. Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w catosci optacone.

30.09.2017 31.12.2016
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:
Liczba akcji 4119374 4119374
Wartos$¢ nominalna jednej akcji 1,00 1,00
Wartos¢ nominalna wszystkich akcji 4119 374,00 4119 374,00
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Struktura kapitatu zaktadowego Emitenta wg. serii akcji

30.09.2017 31.12.2016
Liczba wyemitowanych akcji:
Akcje serii A 1956 500 1956 500
Akcje serii B 470 000 470 000
Akcje serii C 837 000 837 000
Akcje serii D 800 000 800 000
Akcje serii E 55874 55874
Razem: 4119374 4119374
. . " Rodzaj Roqzaj . . " Wa.rtos'c' P
Seria Rodzaj akcji uprzywilejowania ogranlczenlz.x. Liczba akcji nomlna'l'na Wartos¢ serii
praw do akgji 1 akcji
A na okaziciela brak brak 1956 500 1,00 1956 500,00
B na okaziciela brak brak 470 000 1,00 470 000,00
C na okaziciela brak brak 837 000 1,00 837 000,00
D na okaziciela brak brak 800 000 1,00 800 000,00
E na okaziciela brak brak 55874 1,00 55 874,00
Razem 4119 374 4119 374,00

Na dzie 30 wrzednia 2017 roku oraz na dzier publikacji niniejszego raportu, struktura wiascicielska spétki
4fun Media S.A. prezentuje sie w sposdb nastepujacy:

iy " Wartos¢ Wartos¢ Procent w kapitale
llos¢ akcji . " .
nominalna 1 akgcji nominalna zaktadowym
Nova Group (Cyprus) Ltd 2268217 1,00 2268217 55,06 %
Pozostali Akcjonariusze 1851157 1,00 1851157 44,94%
Razem 4119 374 4119 374 100%

16. Zobowigzania warunkowe i rozliczenia podatkowe
Na dzien bilansowy 4fun Media S.A. nie posiada zobowigzan warunkowych.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzisze niz istniejgce zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od korca roku
w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spotki mogg zostac¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien
sprawozdawczy utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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17. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci/zobowigzania - jednostki powigzane

Rozrachunki na dzien bilansowy nie s zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie utworzono
zadnych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci watpliwych od podmiotéw powigzanych.

30.09.2017 31.12.2016
Naleznosci od podmiotéw powigzanych
BRIDGE 2 FUN sp. z 0.0. 644 656,79 1478 732,14
Screen Network SA 837 337,41 593 024,50
Program Sp. z 0.0. 1230,00 0,00
Razem naleznosci handlowe 1483 224,20 2 071 756,64
Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych
Screen Network SA - pozostate naleznosci zabezpieczone 0,00 2 162,36
CupSell sp. z 0.0. 299 999,00 0,00
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 1783 223,20 2073 919,00

30.09.2017 31.12.2016
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
BRIDGE 2 FUN sp. z 0.0. 37 945,50 0,00
Screen Network SA 52 793,74 0,00
Program Sp. z 0.0. 0,00 7 380,00
Razem zobowigzania handlowe 90 739,24 7 380,00
Pozyczki dla jednostek powigzanych

30.09.2017 31.12.2016
Screen Network S.A. 1415 906,78 930 784,22
4FUN.TV sp. z o0.0. 0,00 10 419,22
Nova Group Cyprus Ltd 1723671,24 0,00
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 3139578,02 941 203,44
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Transakcje sprzedazy/zakupu pomiedzy jednostkami powigzanymi

Sprzedaz towardw, ustug do podmiotéw powigzanych odbywa sie na podstawie standardowego cennika na
warunkach stosowanych w transakcjach z nie powigzanymi kontrahentami. Zakupy towarow odbywaty sie
W oparciu o ceny rynkowe.

01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016 01.07.2016
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug
(bez refaktur)
Program Sp_ Z 0.0. 1 000,00 1 000,00 6 000,00 0,00
Screen Network S.A. 390 000,00 0,00 400 000,00 280 000,00
BRIDGE 2 FUN sp. z 0.0. 308 446,50 110 074,00 275 709,96 230 300,00
Razem 699 446,50 111 074,00 681 709,96 510 300,00
01.01.2017 01.07.2017 01.01.2016 01.07.2016
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
Zakupy towarow i ustug
(bez refaktur)
Program 6 000,00 0,00 0,00 0,00
Screen Network S.A. 999 959,73 274 424,73 400 485,01 273 287,50
NaEkranie sp. z 0.0. 50 000,00 50 000,00 0,00 0,00
BRIDGE 2 FUN sp. z 0.0. 30 850,00 30 850,00 18 356,50 0,00
Razem 1086 809,73 355 274,73 418 841,51 273 287,50
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5. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE

5.1 Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. jest firmg dziatajgcg na rynku telewizyjnym i medidow cyfrowych ze szczegdlnym
uwzglednieniem rynku telewizji tematycznych, a za posrednictwem spodtek zaleznych takze na rynku reklamowym
obejmujacym segmenty wykraczajgce poza tradycyjng reklame telewizyjng (reklama zewnetrzna, agencja
reklamowa). 4fun Media S.A. jest nadawca Pierwszej Spotecznosciowej Telewizji Muzycznej w Polsce, na ktérg
sktadaja sie trzy kanaty, emitowane od korica czerwca ubiegtego roku pod wspdlnym brandem parasolowym 4FUN.
Stacje muzyczne: 4FUN.TV, 4FUN HITS oraz 4FUN DANCE tworzg interaktywng platforme telewizyjng, ktora
dystrybuuje tresci video poprzez telewizje, telefonie komdrkowg, platformy IPTV, Internet oraz dedykowang
aplikacje 4FUN APP, dajagcg widzom m.in. bezposredni wptyw na kontent programowy oraz mozliwosé
bezposredniego wystgpienia w telewizji muzycznej. W wyniku przeprowadzonego rebrandingu kanatéw nalezacych
do 4fun Media S.A. od$wiezony zostat dotychczasowy profil muzyczny stacji.

Gtéwny kanat 4FUN.TV prezentuje najbardziej aktualne przeboje, bedace w czotéwce swiatowych list. Stacja
proponuje swoim widzom nowe twarze prezenterdw i aktywnosci programowe dedykowane dla mtodych widzéw,
Swiadomych wydarzen na rynku muzycznym ostatnich miesiecy. 4FUN.TV jest powigzana z aplikacjg second screen
4FUN APP, grupujgcych 280 tysiecy uzytkownikéw. Stacja jest obecna na wszystkich platformach cyfrowych oraz w
najwiekszych sieciach kablowych, co gwarantuje jej maksymalny zasieg techniczny mozliwy na rynku kablowo-
satelitarnym i oznacza mozliwos¢ dotarcia z sygnatem telewizyjnym do blisko 60% gospodarstw domowych w
Polsce. 4FUN.TV jest dodatkowo nadawana za posrednictwem trzech lokalnych platform naziemnych i nalezy do
najchetniej ogladanych kanatéw muzyczno-rozrywkowych na rynku polskim.

Drugg stacjg w portfolio 4fun Media S.A. jest 4FUN HITS. To kanat nadajacy najwieksze przeboje z kategorii OLDIES
dedykowanych dla fanéw muzyki lat 80-tych, 90-tych oraz tej powstatej po 2000 roku, a takze nowsze utwory rangi
wielkich przebojéw. Dzieki bogatemu archiwum klipdw muzycznych utozonych w odpowiednie playlisty, stacja daje
widzom, takze tym starszym, unikalng na polskim rynku mozliwo$¢ przeniesienia w sentymentalng podréz do
przesztosci muzycznej. Po wejsciu na platforme Cyfrowy Polsat (w pazdzierniku 2015 roku) zasieg techniczny stacji
wynosi obecnie 55% gospodarstw domowych w Polsce.

Trzecig stacja w portfolio 4fun Media S.A. jest 4FUN DANCE. Jej profil muzyczny odpowiada nowemu,
wyrdzniajgcemu sie na rynku trendowi promowania muzyki tanecznej. Pasma z muzykg DANCE wypetniajg
starannie dobrane teledyski i specjalne imprezowe pasma muzyczne pozwalajgce na wieczorne aktywnosci
taneczne i dobrg zabawe. Obecny zasieg techniczny stacji 4FUN DANCE, ksztattuje sie na poziomie zblizonym do
4FUN HITS.

Istotnym obszarem dziatalnosci telewizyjnej Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. jest $wiadczenie ustug
dystrybucyjnych i consultingowych dedykowanych nadawcom kanatéw tematycznych (gtéwnie zagranicznych)
obecnym na polskim rynku telewizyjnym.

Zgodnie ze strategiczng dywersyfikacjg dziatalnosci, Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. systematycznie rozwija
dziatalnos¢ takze poza rynkiem telewizyjnym. Dotyczy to rynku reklamowego, wykraczajgcego poza rynek
tradycyjnej reklamy telewizyjnej, obejmujgcy segmenty reklamy zewnetrznej oraz dziatalnos¢ prowadzong w
ramach agencji reklamowe;.

Dziatalno$¢ na rynku reklamy zewnetrznej prowadzona jest za posrednictwem spdtki Screen Network S.A., lidera
rynku Digital Signage w Polsce. Digital Signage to dynamicznie rozwijajgca sie gatez reklamy bezposredniej opartej
o ekrany cyfrowe, umiejscowione w przestrzeniach miejskich i zarzagdzane w ramach jednego, zintegrowanego
systemu informatycznego. Ekrany te proponujg atrakcyjniejszg od tradycyjnych, wizualng forme przekazu, ktérej
jakos¢ ekspozycji nie jest uzalezniona od warunkéw atmosferycznych i pozwala na jednym nosniku na emitowanie
przekazow reklamowych wielu klientéw, zarzadzanych on-line (w czasie rzeczywistym).

Za dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A., opartg na konsultingu i komunikacji marketingowej,
prowadzong na rynku reklamowym, odpowiada agencja reklamowa Bridge2Fun. Jest to pierwsza na rynku agencja
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hybrydowa, taczaca kompetencje z obszaru telewizji muzycznych, swiata rozrywki i show biznesu oraz kompetencje
osobowe swoich przedstawicieli.

W zwigzku z powyzszym, na dzien 30 wrzesnia 2017 roku, Grupe Kapitatowg 4fun Media S.A. tworzyty nastepujgce
podmioty:

1) 4fun Media S.A., prowadzaca dziatalno$¢ w nastepujgcych obszarach:

e nadawanie stacji telewizyjnych o profilu muzycznym: 4FUN.TV, 4FUN HITS oraz 4FUN DANCE,
e innowacje technologiczne integrujace telewizje i Internet (aplikacja mobilna 4FUN APP),

e multimedialna platforma internetowa,

e akcje specjalne dedykowane dla klientow z obszaru B2B.

2) Screen Network S.A., prowadzgca dziatalnos¢ w nastepujgcym obszarze:

e prowadzenie kampanii reklamowych na zewnetrznych nosnikach ulokowanych w przestrzeni
miejskiej

3) Program Sp. z 0. 0., prowadzgca dziatalno$¢ w nastepujacych obszarach:

e dystrybucja i wsparcie sprzedazy na rzecz nadawcow kanatéw telewizyjnych,
e dziatania marketingowe i ustugi konsultingowe.

4) Bridge2FUN Sp. z o.0. (posrednio jako spdtka zalezna od Program Sp. z o. o) dedykowana do prowadzenia
dziafalnosci agencji reklamowej. Jest to pierwsza na polskim rynku hybrydowa agencja reklamowa,
specjalizujgca sie w faczeniu biznesu ze S$wiatem rozrywki, rynkiem muzycznym oraz mediami
spotecznosSciowymi.

5.2 Wskazanie skutkdw zmian w strukturze Emitenta, w tym w wyniku potaczen, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W 2017 roku 4fun Media S.A. nabyta pakiety akcji Screen Network S.A. zwiekszajgc swdj udziat w kapitale tej spotki
do 85,76%.

W dniu 15 wrze$nia 2017 roku 4fun Media S.A. nabyta 35,06% udziatéw w spétce Cupsell Sp. z 0.0. W tym samym
dniu miato miejsce Zgromadzenie Wspdlnikdéw spotki Cupsell, na ktéorym podjeto uchwaty dotyczace podwyzszenia
kapitatu tej spotki. 4fun Media S.A. dokonata wptaty kwoty 299.999 ztotych na nabycie 140 nowych udziatéw spotki
Cupsell. Do dnia publikacji niniejszego raportu powyzsze podwyzszenie nie zostato zarejestrowane przez Krajowy
Rejestr Sgdowy.

Po dniu bilansowym w dniu 27 pazdziernika 2017 roku spdétka Screen Network S.A. nabyta 100% udziatéw w spotce
PRN Polska Sp. z 0.0. za cene 4.975.000 ztotych.

5.3 Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie 3 kwartatow 2017 roku, 4fun Media S.A. nie przeprowadzata emisji oraz operacji wykupu badz sptaty
dtuznych badz kapitatowych papieréw wartosciowych.

5.4 Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

4fun Media S.A. dokonata wyptaty dywidendy za rok 2016 w kwocie 1.017.487,75 ztotych tj. 25 groszy na akcje w
dniu 26 pazdziernika 2017 roku.
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5.5 Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w stanie zobowigzan i aktywéw warunkowych.

5.6 Informacja o zmianie w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej Emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem nie zaszty zmiany w strukturze organizacyjnej spétki ani Grupy 4fun Media
S.A. poza opisanymi w punkcie 5.2.

5.7 Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% w ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta

Zarzad 4fun Media S.A. wskazuje, zgodnie z posiadang wiedzg na dzien publikacji niniejszego raportu pochodzaca z
zawiadomien przesytanych spétce w trybie dokonanego w trybie art.69 ust.1 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. Dz 2005 r. Nr 184, poz. 1539), Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spoétki 4fun Media S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale, liczbie gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki oraz wraz ze
wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
14 listopada 2017 roku.

Szczegotowa informacja na temat aktualnej struktury akcjonariatu z uwzglednieniem Akcjonariuszy posiadajacych
powyzej 5% gtoséw na WZA Spotki, przedstawia sie nastepujgco:

L " Warto$¢ nominalna Wartos¢ Procent w kapitale
llos¢ akcji . .
1 akcji nominalna zaktadowym
Nova Group (Cyprus) Ltd 2268217 1,00 2268217 55,06 %
Pozostali Akcjonariusze 1851157 1,00 1851157 44,94%
Razem 4119 374 4119 374 100%

5.8 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji 4fun Media S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta

Aktualny stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce na dzien przekazania niniejszego
raportu tj. na dzien 14 listopada 2017 roku wraz z uwzglednieniem zmian w stanie posiadania, odrebnie dla kazdej
z 0s0b, poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku tj. dnia rozpoczecia okresu objetego niniejszym raportem
ksztattuje sie w sposéb nastepujacy:

Cztonkowie Zarzadu Spotki

Imie i Nazwisko Stan na dzien Nabycie akcji Zbycie akcji Stan na dzien
1 stycznia 14 listopada
2017 roku 2017 roku
Rafat Baran 50 000 0 0 50 000
Aneta Parafiniuk (przez osobe blisko zwigzang)* 15874 2 683 0 18 557
Tomasz Misiak 0 0 0 0

*Aneta Parafiniuk nabyta akcje za posrednictwem Michata Parafiniuka
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Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki na 14 listopada 2017 roku

Imie i Nazwisko Stan na dzien  Nabycie akgcji Zbycie akcji Stan na dzien
1 stycznia 14 listopada
2017 roku 2017 roku

Dariusz Stokowski
Ross Newens

Jakub Bartkiewicz
Marek Tarnowski
Cezary Kubacki
Alexander Overweter

O O OO oo
O O OO oo
O O OO oo
O O OO oo

Dnia 29 czerwca 2017r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 4fun Media S.A. podjeto uchwate w sprawie
odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej Alexandra Overwetera. Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy 4fun Media S.A powotato w to miejsce Cezarego Kubackiego.

5.9 Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sagdem, organem administracji publicznej lub organem
witasciwym dla postepowania arbitrazowego

Na dzien zatwierdzenia sprawozdan finansowych nie toczg sie zadne postepowania przed organami rzgdowymi ani
postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktére mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na
sytuacje finansowg lub rentownos¢ Emitenta lub Grupy Kapitatowe;j.

5.10 Informacje o zawarciu przez Spétke jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, kiedy
pojedynczo lub taczenie s3 one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Nie wystgpity inne istotne transakcje z podmiotami powigzanymi niz transakcje wykazane w nocie 17 skréconego
sprawozdania finansowego. Transakcje z jednostkami powigzanymi miaty charakter typowy irutynowy, a ich
warunki i charakter wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez spétki wchodzace w sktad
Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. oraz zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

5.11 Informacje o udzieleniu przez Spoétke poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej Spétki, jezeli ich faczna wartos¢ stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Emitenta

Spoétka 4fun Media S.A. jest poreczajgcym w Umowie zakupu udziatow spoétki PRN Polska Sp. z 0.0. przez Screen
Network S.A. Cena sprzedazy udziatdw wynosi maksymalnie 4.975.000 ztotych i bedzie zaptacona w formie 26 rat
poczawszy od listopada 2017 roku Ostateczne rozliczenie transakcji nastgpi do dnia 31 stycznia 2020 roku przy
czym cena udziatéw zakupionych przez Screen Network S.A. moze ulec obnizeniu w przypadku nieosiggniecia
zaktadanych przez strony celéw biznesowych.

W okresie objetym niniejszym raportem, Emitent nie udzielit innych poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji
tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktorych tgczna wartosé stanowitaby co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.
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Niniejszy raport kwartalny zostat zatwierdzony do publikacji w dniu 14 listopada 2017 roku.

Rafat Baran Aneta Parafiniuk Tomasz Misiak

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, 14 listopada 2017 roku
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