KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport pétroczny PSr 2017

(zgodnie z § 82 ust. 2 oraz § 83 ust. 3 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. - j.t. Dz. U. z 2014, poz. 133
z p6zn.zm.)

dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytworcza, budowlana, handlowa lub ustugowa

Za potrocze roku obrotowego 2017 obejmujacy okres od 2017-01-01 do 2017-06-30 zawierajacy potroczne skrdcone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSR 34 w walucie zt oraz pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe
wedtug MSR 34 w walucie zt.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

dane dotyczace pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A.

w min PLN w min EUR
| pétrocze 2017 | pétrocze 2016 | pétrocze 2017 | pétrocze 2016
I. Przychody ze sprzedazy 9713 8456 2287 1930
IIl.  Zysk netto ze sprzedazy 1877 1118 442 255
Il Zysk przed opodatkowaniem 1001 683 236 156
V. Zysk netto 494 298 116 68
V. é)gsﬁ;eutjt;;rzypadajqcy akcjonariuszom Jednostki 291 506 115 68
VI. Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 3 2 1 -
VII. Pozostate catkowite dochody netto 981 61 231 14
VIIl.  taczne catkowite dochody 1475 359 347 82
IX. taczne catkowite dochody przypadajgce akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej 1478 345 348 7
X. taczne catkowite dochody przypadajgce na udziat
n?ekontrolujqce yprepaca ’ (3 14 (" 3
Xl llo$¢ akeji (w min szt.) 200 200 200 200
XIl. Zysk netto na jedng akcje zwykta (w PLN/EUR) przypadajac
aicjonariuszoinjejnos’gl?i Doymiifjjqcej ) preypadaey 246 1,48 058 034
XII.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1192 1331 281 304
XIV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1447) (2051) ( 341) ( 468)
XV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej ( 164) 938 ( 39) 214
XVI.  Przeptywy pienigzne netto razem (419 218 (99) 50
| pétrocze 2017 rok 2016 | pétrocze 2017 rok 2016
XVII.  Aktywa trwate 26 816 27 202 6344 6149
XVIII.  Aktywa obrotowe 6773 6240 1603 1410
XIX. Aktywa razem 33589 33442 7947 7 559
XX. Zobowigzania dtugoterminowe 10483 11665 2480 2637
XXI.  Zobowigzania krétkoterminowe 5919 5866 1400 1326
XXII.  Kapitat wkasny 17187 15911 4067 3596
XXIII.  Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 17 051 15772 4034 3565
XXIV. Kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 136 139 32 31
dane dotyczace pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A.
w min PLN w min EUR
| péirocze 2017 | péirocze 2016 | pétrocze 2017 | pétrocze 2016
I. Przychody ze sprzedazy 7701 6 540 1813 1493
Il Zysk netto ze sprzedazy 1735 1012 408 231
Il Zysk przed opodatkowaniem 1829 1032 431 236
V. Zysk netto 1310 668 308 152
V. Pozostate catkowite dochody netto 140 ( 47) 33 (1)
VI. taczne catkowite dochody 1450 621 341 141
VI, llos¢ akeji (w min szt.) 200 200 200 200
VIIl.  Zysk netto na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) 6,55 3,34 1,54 0,76
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 800 1042 188 238
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1226) (1797) ( 289) ( 410)
XI.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 87 961 20 219
XIl.  Przeptywy pieniezne netto razem ( 339) 206 (81) 47
| pétrocze 2017 rok 2016 | pétrocze 2017 rok 2016
XII.  Aktywa trwate 25458 25594 6023 5785
XIV. Aktywa obrotowe 5270 4506 1247 1019
XV. Aktywa razem 30728 30100 7270 6804
XVI.  Zobowigzania dtugoterminowe 8358 9245 1978 2090
XVII.  Zobowigzania krétkoterminowe 5220 4955 1235 1120
XVIII.  Kapitat wtasny 17150 15900 4057 3594
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RAPORT Z PRZEGLADU POLROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej KGHM Polska MiedzZ S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego podtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZz S.A. (zwanej dalej ,Grupa Kapitatowg”),
w ktorej jednostkg dominujaca jest Spdtka KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie przy ulicy
Marii Sktodowskiej-Curie 48 (dalej ,Jednostka dominujgca”), ktére skiada sie z podtrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z wyniku sporzadzonego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2017 roku, pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku, pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow
pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku, pdirocznego skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzienn 30 czerwca 2017 roku, potrocznego
skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2017 roku, a takze z opisu znaczacych polityk rachunkowosci oraz innych informacji objasniajacych.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie niniejszego pdtrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej odpowiedzialny jest Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej. My jestesmy
odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat niniejszych $rédrocznych informacji
finansowych na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad $rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki” przyjetym uchwalg
nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzniejszymi
zmianami. Przeglad érodrocznych informacji finansowych polega na kierowaniu zapytan przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzone zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku
z tym nie wyrazamy opinii z badania.

5qd Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870



Deloitte.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrocito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone pdtroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie przekazuje, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej
Grupy Kapitatowej na dzied 30 czerwca 2017 oraz finansowych wynikéw jej dziatalnosci
i przeptywdw pienieznych za okres 6 miesiecy zakonczony w tym dniu zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w farmie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

b

Adrian Karas

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewidencyjny 12194

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. = podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotdéw uprawnionych prowadzong

przez KRM. ewidencyjnym 73:

drian Karas — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 16 sierpnia 2017 roku
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RAPORT Z PRZEGLADU POLROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej KGHM Polska MiedzZ S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pdtrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spoétki
KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie przy ulicy Marii Skiodowskiej-Curie 48 (dalej
.Spotka”), ktére sktada sie z péirocznego sprawozdania z wyniku sporzadzonego za okres
od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r., pdtrocznego sprawozdania z catkowitych dochoddéw
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku, péirocznego sprawozdania z przeplywow
pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku, pétrocznego sprawozdania z sytuacji
finansowej sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2017 roku, pdtrocznego sprawozdania ze zmian
w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku, a takze z opisu znaczacych
polityk rachunkowosci oraz innych informacji objasniajacych.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie niniejszego pétrocznego skréconego sprawozdania
finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjiami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
odpowiedzialny jest Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki. My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie
whniosku na temat niniejszych srédrocznych informacji finansowych na podstawie przeprowadzonego
przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,,Przeglad $rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” przyjetym uchwalg
nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku z péZniejszymi
zmianami. Przeglad $rédrocznych informacji finansowych polega na kierowaniu zapytan przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzone zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku
z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870



Deloitte.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzic, ze zataczone pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie przekazuje,
we wszystkich istotnych aspektach, rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Spdtki
KGHM Polska Miedz S.A. na dzieri 30 czerwca 2017 oraz finansowych wynikow jej dziatalnoéci
i przeptywéw pienieznych za okres 6 miesiecy zakonczony w tym dniu zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami SprawozdawczosSci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Adrian Karas

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewidencyjny 12194

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong
pr KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

~

Adrian Karas - Wiceprezes Zarzgdu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 16 sierpnia 2017 roku
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OSWIADCZENIA ZARZADU

OSWIADCZENIE ZARZADU KGHM POLSKA MIEDZ S.A. W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy:

- pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | potrocze 2017 r. i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg
i finansowg Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A. oraz zysk netto Grupy Kapitatowej,

- pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe KGHM Polska Miedz S.A. za | pétrocze 2017 r. i dane poréwnawcze sporzgdzone
zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkows i finansowg KGHM Polska Miedz S.A. oraz zysk netto KGHM Polska Miedz S.A.,

- sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2017 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

OSWIADCZENIE ZARZADU KGHM POLSKA MIEDZ S.A. W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przeglagdu pétrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz przegladu pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego KGHM Polska MiedZ S.A., zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przeglagdu ww. sprawozdan spetnili warunki
do wydania bezstronnych i niezaleznych raportéw z przegladu odpowiednio pétrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz potrocznego skréconego sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A., zgodnie
z obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
16.08.2017 . Radostaw Domagalski - tabedzki Prezes Zarzadu
16.08.2017r. Ryszard Jaskowski Wiceprezes Zarzadu
16.08.2017r. Michat Jezioro Wiceprezes Zarzadu
16.08.2017r. Rafat Pawetczak Wiceprezes Zarzadu
16.08.2017 r. Stefan Swigtkowski Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTORE) POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

Dyrektor Naczelny

16.08.2017r. tukasz Stelmach Centrum Ustug Ksiegowych
Gtoéwny Ksiegowy

KGHM Polska Miedz S.A.
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Pé6troczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Nota 2.3
Nota 3.1

Nota 3.1

Nota 3.2
Nota 3.3

Przychody ze sprzedazy
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu
Zysk netto ze sprzedazy
Strata z wyceny wspélnych przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci

Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspéinym
przedsiewzieciom

Wynik z zaangazowania we wspdlne przedsiewzigcia
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne
Przychody i (koszty) finansowe
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
ZYSK NETTO
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Na udziaty niekontrolujgce

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (mln szt.)

Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN)

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

| pétrocze 2017
9713

(7 215)

(215)
161

(54)
(1 506)

1001
(

684
491
3
200
2,46

| pétrocze 2017

| pétrocze 2016

8 456
(6 704)
1752
(634)
1118
(476)

306

(170)
(106)
(159)
683
(385)
298

296

200
1,48

| pétrocze 2016

Zysk netto m 298

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych po uwzglednieniu

efektu podatkowego 173 (19

Wycena aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy po uwzglednieniu 19

efektu podatkowego

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych 134
Pozostate catkowite dochody, ktdére zostang przeklasyfikowane do wyniku 134

Straty aktuarialne po uwzglednieniu efektu podatkowego (73)
Pozostate catkowite dochody, ktdre nie zostang przeklasyfikowane do wyniku (73)
Razem pozostate catkowite dochody netto 61
tACZNE CALKOWITE DOCHODY 359
taczne catkowite dochody przypadajace:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 345

Na udziaty niekontrolujace 14
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POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

| pétrocze 2017 | pétrocze 2016

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 683
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 810
Strata z wyceny wspélnych przedsiewzie¢ metoda praw wtasnosci 476
Odsetki od pozyczek udzielonych wspélnym przedsiewzieciom (306)
Odsetki i pozostate koszty zadtuzenia 59
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych 66
Réznice kursowe, z tego: (92)

z dziatalnosci inwestycyjnej i Srodkéw pienieznych 162

z dziatalnosci finansowe;j (70)

Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan (149)

Zmiana stanu aktywow / zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych 118

Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem 32

Razem wytgczenia przychodéw i kosztéw 1014

Podatek dochodowy zaptacony (127)

Nota 4.10  Zmiana stanu kapitatu obrotowego (239)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1331

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi (1 680)
Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (106)
Objecie udziatow we wspoélnym przedsiewzieciu (238)
Pozostate ptatnosci (43)

Razem ptatnosci (2067)

Wplywy 16

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (2051)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggnigtego zadtuzenia 1980
Pozostate wptywy 18

Razem wptywy 1998
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia (996)
Zaptacone odsetki i pozostate koszty zadtuzenia (55)
Pozostate ptatnosci (9)

Razem ptatnosci (1 060)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 938

PRZEPLYWY PIENIE?NE NETTO 218

Stan $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 461

Réznice kursowe dotyczace srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw 19

Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 698
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POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE])

| pétrocze 2017 rok 2016
AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze 15 359 15217
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze 2309 2474
Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze 17 668 17 691
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 2599 2591
Pozostate aktywa niematerialne 202 208
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne 2801 2799
Wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wiasnosci 26 27
Pozyczki udzielone wspélnym przedsiewzieciom 3978 4313
Nota 4.2 taczne zaangazowanie we wspoélne przedsiewziecia 4340
Pochodne instrumenty finansowe 237
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej 577
Pozostate aktywa finansowe 930
Nota 4.3 Instrumenty finansowe razem 1744
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 511
Pozostate aktywa niefinansowe 117
Aktywa trwate 27 202
Zapasy 3497
Nota 4.3 Naleznosci od odbiorcow 1292
Naleznosci z tytutu podatkéw 267
Nota 4.3 Pochodne instrumenty finansowe 72
Pozostate aktywa 252
Nota 4.3 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 860
Aktywa obrotowe 6 240
33442

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
Kapitat akcyjny 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych (183)
Zakumulowane pozostate catkowite dochody 855
Zyski zatrzymane 13100
Kapitat wtasny akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 15772
Kapitat udziatowcédw niekontrolujgcych 139
Kapitat wtasny 15911
Nota 4.3 Zobowiazania z tytutu zadtuzenia 6539
Nota 4.3 Pochodne instrumenty finansowe 256
Nota 4.6 Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1860
Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych 1487
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 563
Pozostate zobowigzania 960
Zobowigzania dtugoterminowe 11 665
Nota 4.3 Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1559
Nota 4.3 Pochodne instrumenty finansowe 215
Nota 4.3 Zobowigzania wobec dostawcéw 1433
Nota 4.6 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 787
Zobowigzania z tytutu podatkow 786
Pozostate zobowigzania 1086
Zobowigzania krétkoterminowe 5866
Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe 17 531
33442
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POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitatl przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat z tytutu Kapitat
wvcen Zakumulowane 2vski rzvbadaiacy na Razem
Kapitat akcyjny . Y . y pozostate catkowite y Ogétem przypacaja y kapitat

instrumentéw zatrzymane udziaty
dochody . . wiasny

finansowych niekontrolujace
Stan na 1 stycznia 2016 2000 (64) 1868 16 407 20211 203 20414
Dywidenda - - - (300) (300) - (300)
Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi - - - 2 2 1 3
Transakcje z wiascicielami - - - (298) (298) 1 (297)
Zysk netto - - - 296 296 2 298
Pozostate catkowite dochody - - 49 - 49 12 61
taczne catkowite dochody - - 49 296 345 14 359
Stan na 30 czerwca 2016 2000 (64) 1917 16 405 20 258 218 20 476

Stan na 1 stycznia 2017 15772
Nota 5.4 Dywidenda (@)
Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi

Transakcje z wtascicielami (199)
Zysk netto

Pozostate catkowite dochody _

taczne catkowite dochody 1478 (3) 1475

Stan na 30 czerwca 2017 2000 1559 13 392 17 051 17 187

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A. 7192
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Czesc¢ 1 - Informacje ogélne

Nota 1.1 Opis dziatalnosci gospodarczej

KGHM Polska Miedz S.A. (Jednostka Dominujgca) z siedzibg w Lubinie przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 48, jest spotka
akcyjng zarejestrowanag w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, numer rejestru KRS 23302, na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

KGHM Polska Miedz S.A. jest przedsiebiorstwem wielooddziatowym, w ktérego sktad wchodzi Centrala oraz
10 oddziatow: 3 zaktady gornicze (ZG Lubin, ZG Polkowice-Sieroszowice, ZG Rudna), 3 huty miedzi (HM Gtogdw,
HM Legnica, HM Cedynia), Zaktady Wzbogacania Rud (ZWR), Zaktad Hydrotechniczny, Jednostka Ratownictwa
Gorniczo-Hutniczego i Centralny Osrodek Przetwarzania Informadiji.

Akcje KGHM Polska Miedz S.A. sa notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci Jednostki Dominujacej stanowi:
- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych oraz
- produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych.

W zakres dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej wchodza:

- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych,

- produkcja gérnicza metali, m.in. miedzi, niklu, ztota, platyny, palladu,
- produkcja wyrobéw z miedzi i metali szlachetnych,

- ustugi budownictwa podziemnego,

- produkcja maszyn i urzadzen gérniczych,

- ustugi transportowe,

- ustugi z zakresu badan, analiz i projektowania,

- produkcja kruszyw drogowych,

- odzyskiwanie metali towarzyszacych rudom miedzi.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w zakresie poszukiwania i eksploatacji ztéz rud miedzi, niklu
oraz metali szlachetnych opiera sie na posiadanych przez KGHM Polska Miedz S.A. koncesjach na eksploatacje ztéz
w Polsce oraz posiadanych przez Grupe KGHM INTERNATIONAL LTD. tytutach prawnych do poszukiwania i wydobycia
tych surowcdw na terenie USA, Kanady, Chile.
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Nota 1.2 Sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. na dzien 30 czerwca 2017 r.

KGHM Polska Miedz S.A. w biezagcym potroczu objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 72 jednostki zalezne oraz wycenita metodg praw wiasnosci udziaty w trzech wspdélnych
przedsiewzieciach (Sierra Gorda S.C.M., ,Elektrownia Blachownia Nowa" sp. z 0.0. w likwidacji, NANO CARBON Sp. z 0.0.).

Jednostka Dom
KGHM Polska M

PeBeKa S.A. KGHM TFI S.A.
100% 100%

Future 1 Spétka z
g dalszy na nastep!

~Energetyka” sp.z 0.0.
100%

PeBeKa Canada Inc. KGHM V FIZAN
100% 100%

KGHM CUPRUM sp. z o BR
100%
z

Future 2 Spotka z 0.0.
100%

WPEC w Legnicy S.A.
100%

POL-MIEDZ TRANS Sp. z o Future 3 Spétkaz o.0.
100% 100%

PMT Linie Kolejowe 2 Sp. z 0.0. Future 4 Spétka z 0.0.
00% 100%

I

KGHM | FIZAN
100%

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0.
100%

Zagtebie Lubin S.A
100%
KGHM Kupfer AG
100%
MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA'
100%
CBJ sp. z0.0.
10

o
b
ka

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.
100%

PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0. Future 5 Spétka z 0.0.
100% 100%

INTERFERIE S.A.
68,95%

Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0.
100%

Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU
100%

MERCUS Logistyka sp. z 0.0. Future 6 Spétka z 0.0.
100 100%

PHU , Lubinpex” Sp. z 0.0. uture 7 Spétka z 0.0

KGHM ZANAM S.A.
100%

Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A. KGHM Metraco S.A.
100% 100%

000 ZANAM VOSTOK
100%

Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU CENTROZLOM WROCLAW S.A.
98,50% 100%

KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD. Interferie Medical SPA Sp. z 0.0. WMN ,.tABEDY” S.A.
100% 9,87% 84,98%

Uzdrowisko $wieradéw-Czerniawa Sp. z 0.0. -
Grupa PGU

CUPRUM Nieruchomosci sp. z 0.0.
100%
99%

KGHM IV FIZAN
100% Staropolanka Sp. z o
100%

CUPRUM Development sp. z 0.0.
100%

NITROERG S.A.
87,12%

NITROERG SERWIS Sp. z 0.0
87,12%

Wartos¢ procentowa udziatu stanowi udziat taczny Grupy Kapitatowe;.
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Future 1 Spétka z 0.0. KGHM INTERNATIONAL LTD.
100% 100%

KGHMI HOLDINGS LTD.
100%

Robinson Holdings (USA) Ltd. FNX Mining Company Inc. 0899196 B.C. Ltd.
100% 100%

Quadra FNX Holdings Chile Limitada
100%

Wendover Bulk Transhipment Company i b KGHM AJAX MINING INC.
100% % 80%

Aguas de la Sierra Limitada
100%

Robinson Nevada Mining Company Quadra FNX Holdings Partnership Sugarloaf Ranches Ltd.
100% 100% 80%

Quadra FNX FFI S.A.R.L.
100%

Carlota Holdings Company Raise Boring Mining Services, S.A. de C.V.
100% 100%

Malmbjerg Molybdenum A/S Carlota Copper Company FNX Mining Company USA Inc.

100% 100%

100%

DMC Mining Services Corporation
100%

CENTENARIO HOLDINGS LTD.
100%

Minera Carrizalillo Limitada
100%

Mineria y Exploraciones KGHM International SpA
100%

FRANKE HOLDINGS LTD.
100%

Sociedad Contractual Minera Franke
100%
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Nota 1.3 Zastosowane kursy walutowe

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywédw pienieznych za okres biezacy, wedtug kursu
4,2474 EURPLN*,

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywow pienieznych za okres poréwnywalny, wedtug kursu
4,3805 EURPLN*,

- przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 30 czerwca 2017 r. wedtug biezacego kursu Sredniego ogtoszonego
przez NBP na dzien 30 czerwca 2017 r. 4,2265 EURPLN,

- przeliczenie aktywoéw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2016 r. wedtug biezgcego kursu $redniego ogtoszonego
przez NBP na dzien 30 grudnia 2016 r. 4,4240 EURPLN.

*kursy stanowiq Srednie arytmetyczne biezqgcych kurséw sSrednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca
w okresie od stycznia do czerwca odpowiednio 2017 i 2016 r.

Nota 1.4 Zasady rachunkowosci oraz wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Prezentowany raport pétroczny zawiera:

- potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. za okres
biezacy od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r., okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2016r. wraz
z wybranymi informacjami objasniajacymi,
- pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe KGHM Polska MiedZ S.A. za okres biezgcy od 1 stycznia do 30 czerwca
2017 r., okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. wraz z wybranymi informacjami objasniajgcymi,
- sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Zaroéwno pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2017 r. jak i pétroczne sprawozdanie
finansowe na dzieh 30 czerwca 2017 r. podlegaty przeglagdowi przez biegtego rewidenta.

Skrécony skonsolidowany raport finansowy za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. zostat sporzadzony
zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i dla
petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalno$ci KGHM Polska MiedZ S.A. i Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. powinien by¢ czytany wraz z Raportem rocznym R 2016 i Skonsolidowanym raportem rocznym
RS 2016.

Sprawozdania finansowe niniejszego raportu poétrocznego zostaty sporzadzone przy zastosowaniu tych samych zasad
rachunkowosci i kalkulacji wycen dla okresu biezgcego i poréwnywalnego oraz zasad stosowanych w rocznych
sprawozdaniach finansowych (skonsolidowanym i jednostkowym) sporzagdzonych na dzien 31 grudnia 2016 r.

Wptlyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzita do stosowania po dniu 1 stycznia 2017 r.
nastepujgce zmiany:
e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” - inicjatywa w zakresie ujawniania informacji
e Zmiany do MSR 12 ,,Podatek odroczony” - rozpoznawanie aktywoéw z tytutu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat.

Powyzsze zmiany nie zostaty do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego zatwierdzone do stosowania
przez Unie Europejska. Ich zastosowanie nie miatoby wptywu na polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowej ani na
niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Nota 1.5 Analiza zatozen przyjetych do testéw na utrate wartosci na dzien 31 grudnia 2016 r.

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej Zarzad Jednostki Dominujacej
przeprowadzit analize ewentualnych zmian kluczowych zatozen przyjetych w testach na utrate wartosci aktywow
przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2016 r. i ich wptywu na wartos¢ odzyskiwalng aktywéw na dzien

sprawozdawczy.

Analiza obejmowata ponizsze kwestie:

Zatozenia makroekonomiczne - $ciezki cenowe miedzi i srebra,
kursy walutowe

Spotka przeprowadzita analize ksztattowania sie cen na koniec

| pétrocza 2017 r., w wyniku ktérej stwierdzita, iz $ciezki cenowe
zastosowane w tescie na utrate wartosci mieszczg sie w przedziale
prognoz rynkowych. Aktualne zatozenia kurséw walutowych
mieszczg sie w przedziale dostepnych prognoz rynkowych.

Zatozenia operacyjne dla poszczegélnych Osrodkéw
Wypracowujgcych Srodki Pieniezne (OWSP) - prognozy
produkgji, dlugos$¢ zycia kopalni, poziom naktadow
inwestycyjnych, koszt C1

KGHM INTERNATIONAL LTD. (OWSP Robinson, OWSP
Sudbury, OWSP Franke, OWSP Carlota)

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian
dtugoterminowych prognoz produkcji, dtugosci zycia kopalh oraz
istotnych zmian naktadéw na inwestycje rzeczowe. Na podstawie
prognozy uwzgledniajgcej rzeczywiste wyniki osiggniete w okresie |
poétrocza 2017 r. szacuje sie, ze podstawowe zatozenia produkcyjne
i finansowe na 2017 r. przyjete do testéw, zostang zrealizowane.

OWSP Sierra Gorda

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian
dtugoterminowych prognoz produkgji, dtugosci zycia kopalni oraz
istotnych zmian naktadéw na inwestycje rzeczowe. Na podstawie
rzeczywistych wynikéw za | pétrocze 2017 r. szacuje sie, iz Sierra
Gorda zrealizuje wyniki 2017 r. w wielkoSciach przyjetych w tescie
na utrate wartosci na dzier 31 grudnia 2016 r.

Wyniki przeprowadzonej analizy potwierdzity brak wystgpienia czynnikéw majacych istotny wptyw na zmiang wartosci
odzyskiwalnej aktywdw, a tym samym brak przestanek do aktualizacji testow na utrate wartosci przeprowadzonych na

dzien 31 grudnia 2016 .
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Czes€ 2 - Segmenty dziatalnosci i informacje na temat przychodéw

Nota 2.1 Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Identyfikowane w ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. segmenty operacyjne wynikajg ze struktury Grupy,
sposobu zarzadzania Grupg oraz poszczegélnymi jednostkami wchodzacymi w sktad Grupy oraz sposobu regularnego
raportowania do Zarzadu Jednostki Dominujacej.

W ramach Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. identyfikuje sie obecnie nastepujgce segmenty sprawozdawcze,

ktére powstaty na podstawie agregacji segmentow operacyjnych, z uwzglednieniem kryteriow wymienionych w MSSF 8:

Segment sprawozdawczy

Segmenty operacyjne
zagregowane w danym segmencie
sprawozdawczym

Przestanki podobienstwa charakterystyki ekonomicznej
segmentéw uwzglednione przy dokonywaniu agregacji

KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM Polska Miedz S.A.

Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy ze
sprawozdawczym)

KGHM INTERNATIONAL LTD.

Spotki Grupy KGHM INTERNATIONAL
LTD., gdzie segmentami
operacyjnymi sg nastepujgce
kopalnie, ztoza lub obszary
wydobywcze: Zagtebie Sudbury,
Robinson, Carlota, Franke, Ajax.

Segmenty operacyjne funkcjonujgce w strukturach Grupy
Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. zlokalizowane sg

w Ameryce Pétnocnej i Potudniowej. Zarzad analizuje wyniki
dziatalnosci dla nastepujacych segmentdw operacyjnych: Zagtebie
Sudbury, Robinson, Carlota, Franke, Ajax oraz pozostatych.
Dodatkowo otrzymuje i dokonuje analizy raportéw
sprawozdawczych dla catej Grupy Kapitatowej KGHM
INTERNATIONAL LTD. Przedmiotem dziatalnosci segmentéw
operacyjnych jest dziatalno$¢ poszukiwawcza i eksploatacyjna ztéz
miedzi, molibdenu, srebra, ztota, niklu.

Segmenty operacyjne zostaty zagregowane na podstawie
podobienstwa dtugoterminowych marz realizowanych przez
poszczegblne segmenty, podobnych produktéw, procesu

i metod produkcji.

Sierra Gorda S.C.M.

Sierra Gorda S.C.M. (wspdlne
przedsiewziecie)

Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy
ze sprawozdawczym)

Pozostate segmenty

W ramach tej pozycji uwzgledniono
pozostate spétki Grupy Kapitatowej
(kazda spotka stanowi oddzielny
segment operacyjny).

Agregacji dokonano z uwagi na to, ze nie zostaty spetnione kryteria
wymagajace wydzielenia z tej grupy odrebnego dodatkowego
segmentu sprawozdawczego.

Do zadnego z wyzej wymienionych segmentéw nie zostaty zaklasyfikowane spétki:
- Future 1 Sp. z 0.0., ktéra petni funkcje holdingowe w stosunku do Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.,

- Future 2 Sp. z 0.0., Future 3 Sp. z 0.0., Future 4 Sp. z 0.0., Future 5 Sp. z o.0., Future 6 Sp. z 0.0., Future 7 Sp. z 0.0,
ktére funkcjonujg w ramach struktury zwigzanej z utworzeniem Podatkowej Grupy Kapitatowe;.

Spétki te nie prowadza dziatalnosci operacyjnej majgcej wptyw na wyniki osiggane przez poszczegblne segmenty,
w zwigzku z czym ich uwzglednienie mogtoby zaburza¢ dane prezentowane w ramach tej czesci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, z uwagi na istotne wartosci rozrachunkéw wewnetrznych z pozostatymi podmiotami Grupy
Kapitatowej.

Segmenty KGHM Polska Miedz S.A., KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Sierra Gorda S.C.M. posiadajg oddzielne Zarzady,
ktére raportuja wyniki prowadzonej dziatalnosci bezposrednio do Prezesa Zarzadu Jednostki Dominujacej.

W sktad segmentu KGHM Polska Miedz S.A. wchodzi tylko Jednostka Dominujgca, a w sktad segmentu Sierra Gorda S.C.M.
wchodzi tylko wspélne przedsiewziecie Sierra Gorda. Ponizej przedstawiono pozostate spétki Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. w podziale na segmenty: KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Pozostate segmenty.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SEGMENT KGHM INTERNATIONAL LTD.

Lokalizacja Nazwa Spotki

Carlota Copper Company, Carlota Holdings Company, DMC Mining Services
Stany Zjednoczone Corporation, FNX Mining Company USA Inc., Robinson Holdings (USA) Ltd.,
Robinson Nevada Mining Company, Wendover Bulk Transhipment Company

Aguas de la Sierra Limitada, Minera Carrizalillo Limitada, Minera 'y
Chile Exploraciones KGHM International SpA, Quadra FNX Holdings Chile Limitada,
Sociedad Contractual Minera Franke

KGHM INTERNATIONAL LTD., 0899196 B.C. Ltd., Centenario Holdings Ltd., DMC
Mining Services Ltd., FNX Mining Company Inc., Franke Holdings Ltd., KGHM

Kanada AJAX MINING INC., KGHMI HOLDINGS LTD., Quadra FNX Holdings Partnership,
Sugarloaf Ranches Ltd.

Grenlandia Malmbjerg Molybdenum A/S

Meksyk Raise Boring Mining Services S.A. de C.V.

Luksemburg Quadra FNXFFIS.ar.l.

POZOSTALE SEGMENTY

Rodzaj dziatalnosci Nazwa Spotki

BIPROMET S.A., CBJ sp. z 0.0., Energetyka sp. z 0.0., INOVA Spétka z 0.0., KGHM
Wsparcie gtéwnego ciggu technologicznego CUPRUM sp. z 0.0. - CBR, KGHM ZANAM S.A., KGHM Metraco S.A., PeBeKa S.A.,
POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0., WPEC w Legnicy S.A.

Interferie Medical SPA Sp. z 0.0., INTERFERIE S.A., Uzdrowiska Ktodzkie S.A. -
Dziatalno$¢ uzdrowiskowa, ustugi hotelarskie Grupa PGU, Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU, Uzdrowisko Potczyn
Grupa PGU S.A., Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0., Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.,, KGHM TFI S.A,,
Fundusze inwestycyjne, dziatalnos¢ finansowa KGHM | FIZAN, KGHM IV FIZAN, KGHM V FIZAN, Polska Grupa Uzdrowisk
Sp.zo.o.

CENTROZLOM WROCEAW S.A., CUPRUM Development sp. z 0.0., CUPRUM
Nieruchomosci sp. z 0.0., KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.,
KGHM Kupfer AG, MERCUS Logistyka sp. z 0.0., MIEDZIOWE CENTRUM
Pozostata dziatalnos¢ ZDROWIA S.A., NITROERG S.A., NITROERG SERWIS Sp. z 0.0., PeBeKa Canada
Inc., PHU "Lubinpex" Sp. z 0.0., PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0., PMT Linie
Kolejowe 2 Sp. z 0.0., Staropolanka Sp. z 0.0., WMN "tABEDY" S.A., Zagtebie
Lubin S.A., OO0 ZANAM VOSTOK

Zasadniczy wptyw na strukture aktywéw i generowanie przychodéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. ma
Jednostka Dominujgca oraz Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. (grupa kapitatowa nizszego szczebla).
Dziatalno$¢ KGHM Polska Miedz S.A. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym w Polsce, natomiast dziatalno$¢
Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym zlokalizowanym
w krajach Ameryki Pétnocnej i Potudniowej. Profil dziatalnosci wiekszosci pozostatych spétek zaleznych Grupy Kapitatowej
KGHM Polska MiedZ S.A. odbiega od gtéwnego profilu dziatalnosci Jednostki Dominujace;j.

Zarzad Jednostki Dominujacej monitoruje wyniki operacyjne oddzielnie dla poszczegélnych segmentéw w celu
podejmowania decyzji o alokowaniu zasobéw Grupy Kapitatowej oraz oceny osigganych wynikéw finansowych.

Dane finansowe przygotowywane dla celéw sprawozdawczosci zarzadczej oparte s3 na tych samych zasadach
rachunkowosci, jakie stosuje sie przy sporzgdzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy, przy czym dane
finansowe poszczegbélnych segmentéw sprawozdawczych stanowig wartosci pochodzace z odpowiednich sprawozdan
finansowych przed uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych na poziomie Grupy KGHM Polska Miedz S.A. tj.:

e Segment KGHM Polska Miedz S.A. - stanowig dane z jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki
Dominujgcej sporzadzonego wg MSSF. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym udziaty w spétkach zaleznych
(w tym udziaty w KGHM INTERNATIONAL LTD.) ujmowane sg wedtug kosztu.

e Segment KGHM INTERNATIONAL LTD. - stanowig dane skonsolidowane Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.
sporzgdzone wg MSSF. Zaangazowanie w Sierra Gorda S.C.M. ujete jest metodg praw wtasnosci.

e Segment Sierra Gorda S.C.M - stanowi 55% udziatu w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach tego
przedsiewziecia z jednostkowego sprawozdania finansowego Sierra Gorda S.C.M. sporzagdzonego wg MSSF.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej
e Pozostate segmenty - stanowig dane zagregowane poszczegdlnych spoétek zaleznych po dokonaniu wytgczen
transakgcji i sald pomiedzy nimi.

Miarg wynikéw segmentédw analizowang przez Zarzad Jednostki Dominujgce] jest skorygowana EBITDA oraz wynik
finansowy netto.

Grupa definiuje skorygowang EBITDA jako zysk/strate netto za okres ustalone zgodnie z MSSF, z wylaczeniem podatku
dochodowego (biezgcego i odroczonego), przychoddw i (kosztéw) finansowych, pozostatych przychoddéw i kosztéw
operacyjnych, straty z wyceny wspdélnych przedsiewzie¢ metodg praw witasnosci, odpiséw z tytutu utraty wartosci
udziatébw we wspdlnym przedsiewzieciu, amortyzacji, odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych
zaliczonych do kosztéw dziatalnosci podstawowej. Skorygowana EBITDA - jako miernik wyniku niezdefiniowany przez
MSSF, nie stanowi miernika zestandaryzowanego i sposéb jego wyliczenia moze ro6zni¢ sie pomiedzy podmiotami,
a w zwigzku z tym prezentacja i kalkulacja skorygowanej EBITDA stosowana przez Grupe moze nie by¢ poréwnywalna do
stosowanych przez inne podmioty na rynku.

Aktywa i zobowigzania niealokowane dotyczg spotek, ktére nie zostaty zaklasyfikowane do zadnego z segmentéw. Aktywa
niealokowane do segmentéw obejmujg $rodki pieniezne, naleznosci od odbiorcéw oraz aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Zobowigzania niealokowane do segmentéw obejmujg zobowigzania wobec dostawcéw oraz
zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 2.2 Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych

Nota 3.3

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy od innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych

Wynik segmentu

Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji kosztéw/przychodéw segmentu
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym

Strata z wyceny wspoélnych przedsiewzie¢ metodq praw whasnosci

Aktywa, z tego:
Aktywa segmentu
Wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci
Aktywa niealokowane do segmentéw
Zobowigzania, z tego:
Zobowigzania segmentu
Zobowigzania niealokowane do segmentéw

Inne informacje

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne

Dane produkcyjne i kosztowe
MiedZ ptatna (tys. t)

Molibden (min funtéw)

Srebro (t)

TPM (tys. troz)

Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt)**

Skorygowana EBITDA
Marza EBITDA***

Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych

Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD.

Eliminacja Skonsolidowane

danych segmentu sprawozdanie
Sierra Gorda S.C.M

Korekty**** finansowe

(8 409) (10 784)
(8 409) (10912)

- 26

- 102

(11 787) (14 388)
(11 787) (14 388)

** Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowg hutniczo-rafinacyjng
(TC/RC) pomniejszony o warto$¢ produktéw ubocznych.
**% Stosunek skorygowanej EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (27%) skonsolidowane przychody ze sprzedazy powigkszone zostaty o przychody ze sprzedazy segmentu Sierra Gorda S.C.M.
[2863/(9 713 +868) * 100]

**%% Korekty wynikajg z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A.
Skonsolidowany raport za | pétrocze 2017

16/92



w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych za okres poréwnywalny

Nota 3.3 Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy od innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych

Wynik segmentu

Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji kosztéw/przychodéw segmentu
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym

Strata z wyceny wspoélnych przedsiewzie¢ metodq praw whasnosci

Aktywa, z tego:
Aktywa segmentu
Wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wiasnosci
Aktywa niealokowane do segmentéw
Zobowigzania, z tego:
Zobowigzania segmentu
Zobowigzania niealokowane do segmentéw

Inne informacje

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne

Dane produkcyjne i kosztowe

MiedZ ptatna (tys. t)

Molibden (min funtéw)

Srebro (t)

TPM (tys. troz)

Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt)**
Skorygowana EBITDA

Marza EBITDA***

| pétrocze 2016
Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych
Eliminacja Skonsolidowane
KGHM KGHM Sierra Gorda Pozostate danych segmentu sprawozdanie
Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD. S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M Korekty**** finansowe
6540 1198 683 3206 (683) (2 488) 8 456
130 49 30 2368 (30) (2 547) -
6410 1149 653 838 (653) 59 8456
668 (533) (481) (17) 481 180 298
(451) (248) (376) (117) 376 6 (810)
- (476) - - - - (476)
rok 2016
30 100 9472 9185 5249 (9 185) (11 379) 33442
30 100 9472 9185 5249 (9185) (11 407) 33414
- - - - - 27 27
- - - - - 1 1
14 200 16 853 12 880 1943 (12 880) (15 465) 17 531
14200 16 853 12880 1943 (12 880) (15651) 17 345
- - - - - 186 186
| pétrocze 2016
1431 303 351 96 (351) (44) 1786
| pétrocze 2016
263,0 46,8 26,6
- 0.4 6,9
567,0 0,8 7.2
53,5 46,9 1.4
1,33 1,53 1,75
1463 272 154 173 - - 2062
22% 23% 23% 5% - - 23%

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.

** Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajacy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowg hutniczo-rafinacyjng

(TC/RC) pomniejszony o warto$¢ produktéw ubocznych.

*** Stosunek skorygowanej EBITDA do przychodéw ze sprzedazy. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (23%) skonsolidowane przychody ze sprzedazy powiekszone zostaty o przychody ze sprzedazy segmentu Sierra Gorda S.C.M.

[2 062 /(8 456 + 683) * 100]

***% Korekty wynikaja z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Uzgodnienie EBITDA skorygowana | pétrocze 2017
KGHM KGHM Sierra Gorda Pozostate
Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD. S.C.M.* segmenty

Zysk/(strata) netto
[-] Strata z wyceny wspdinych
przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci
[-] Podatek dochodowy biezacy i odroczony
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym
[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne
[-] Przychody i (koszty) finansowe
[=] EBITDA
[-] Odpisy/odwrécenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywédw trwatych ujete
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
Skorygowana EBITDA

| pétrocze 2017
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy (EBIT)
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym
[=] EBITDA
[-] Odpisy/odwrocenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywéw trwatych ujete
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
[=] Skorygowana EBITDA

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C.M.

Uzgodnienie EBITDA skorygowana | pétrocze 2016
KGHM KGHM Sierra Gorda Pozostate
Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD. S.C.M.* segmenty
Zysk/(strata) netto 668 (533) (481) (17)
[-] Strata z wyceny wspdinych
L - - (476) - -
przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci
[-] Podatek dochodowy biezacy i odroczony (364) 21 170 (24)
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (451) (248) (376) (117)
[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 161 208 (42) (40)
[-] Koszty finansowe (141) (310) (387) (9)
[=] EBITDA 1463 272 154 173
[-] Odpisy/odwrocenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywdw trwatych ujete ) . . .
w kosztach podstawowe;j
dziatalnosci operacyjnej
Skorygowana EBITDA 1463 272 154 173
| pétrocze 2016
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy (EBIT) 1012 24 (222) 56
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (451) (248) (376) (117)
[=] EBITDA 1463 272 154 173
[-] Odpisy/odwrocenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywdw trwatych ujete . . . .
w kosztach podstawowe;j
dziatalnosci operacyjnej
[=] Skorygowana EBITDA 1463 272 154 173
* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C.M.
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Nota 2.3 Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej od klientéw zewnetrznych - podziat wedtug asortymentu

Miedz
Srebro
Ztoto
Ustugi
Pozostate
Premie**

RAZEM

Miedz
Srebro
Ztoto
Ustugi
Pozostate
Premie**
RAZEM

| pétrocze 2017
Pozycje uzgadniajgce do
danych skonsolidowanych
Eliminacja danych
KGHM KGHM INTERNATIONAL Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska Miedz S.A. LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane

(2 262)
| pétrocze 2016
Pozycje uzgadniajgce do
danych skonsolidowanych
Eliminacja danych
KGHM KGHM INTERNATIONAL Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska Miedz S.A. LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
4865 829 455 4 (455) (15) 5683
1086 9 13 - (13) - 1095
248 150 54 - (54) - 398
45 249 - 1104 - (871) 527
296 101 224 2098 (224) (1602) 893
- (140) (63) - 63 - (140)
6 540 1198 683 3206 (683) (2 488) 8456

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
** Premie przerobowe hutniczo-rafinacyjne.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A.
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Nota 2.4 Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej od klientéw zewnetrznych - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych
odbiorcéw

| pétrocze 2017 | pétrocze 2016

Europa
Polska 2330
Niemcy 1118
Wielka Brytania 535
Czechy 617
Francja 333
Szwajcaria 251
Wegry 277
Wiochy 225
Austria 97
Rumunia 38
Stowacja 42
Belgia 46
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 125
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
Stany Zjednoczone Ameryki 850
Kanada 353
Chile 51
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 2
Australia
Australia 79
Azja
Chiny 733
Turcja 63
Japonia 3
Korea Potudniowa 27
Singapur 95
Indie 159
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 3
Afryka 4
RAZEM 8 456

Nota 2.5 Gtéwni klienci

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. oraz w okresie poréwnywalnym z zadnym odbiorcg nie zrealizowano przychodéw
przekraczajgcych 10% przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowe;j.

Nota 2.6 Aktywa trwate - podziat geograficzny

Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne
i nieruchomosci inwestycyjne

| pétrocze 2017 rok 2016

Polska 17413
Kanada 2275
Stany Zjednoczone Ameryki 557
Chile 323

RAZEM 20 548 20568

Na saldo aktywoéw trwatych wchodzity ponadto: zaangazowanie we wspoélne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wiasnosci, pochodne
instrumenty finansowe, inne instrumenty wyceniane do wartosci godziwej, pozostate aktywa finansowe i niefinansowe oraz aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.
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Czesc¢ 3 - Noty objasniajgce do sprawozdania z wyniku

Nota 3.1 Koszty wedtug rodzaju

| pétrocze 2017 | pétrocze 2016

Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 829
Koszty Swiadczen pracowniczych 2306
Zuzycie materiatéw i energii 3599
Ustugi obce 1029
Podatek od wydobycia niektérych kopalin 606
Pozostate podatki i optaty 255
Pozostate koszty 107
Razem koszty rodzajowe 8731
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (+) 212
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (799)
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (-) (806)

taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw,
. . 7 836 7338
sprzedazy oraz ogélnego zarzadu, z tego:
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 7215 6704
Koszty sprzedazy 178 192
Koszty ogdlnego zarzadu 443 442

Nota 3.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

| pétrocze 2017 | pétrocze 2016
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych 231 46
Réznice kursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan innych niz zadtuzenie 110
Pozostate 114
Pozostate przychody ogétem 270
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych (215)
Odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy (57)
Réznice kursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan innych niz zadtuzenie -
Pozostate (104)
Pozostate koszty ogétem (376)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (106)

Nota 3.3 Przychody i (koszty) finansowe

| pétrocze 2017 | pétrocze 2016

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia -

Przychody finansowe ogétem

Odsetki od zadtuzenia (31)

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia (70)
Koszty z wyceny instrumentéw pochodnych (10)
Pozostate (48)
Koszty finansowe ogétem (159)
Przychody i (koszty) finansowe (159)
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Czesc¢ 4 - Inne noty objasniajgce

Nota 4.1 Informacje o rzeczowych i niematerialnych aktywach trwatych

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych

| pétrocze 2017 | pétrocze 2016
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 1030 1449
Nabycie warto$ci niematerialnych 74 116
Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych
| pétrocze 2017 rok 2016
Zobowiazania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywéw trwatych
i wartosci niematerialnych 368 520
Umowne zobowigzania inwestycyjne nieujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
| pétrocze 2017 rok 2016
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 2 585 2420
Nabycie wartosci niematerialnych 68 90
Umowne zobowigzania inwestycyjne, razem 2510
Nota 4.2 Zaangazowanie we wspélne przedsiewziecia
Wspdlne przedsiewziecia wyceniane metoda praw witasnosci
| pétrocze 2017 rok 2016
Sierra Gorda Sierra Gorda
S.C.M. Pozostate S.C.M. Pozostate

Stan na poczatek okresu obrotowego 534 28
206 -

Nabycie udziatéow 671 -

Straty z wyceny wspoélnych przedsiewzie¢ metodg praw

wiasnosci (1199) (1

(6) -
- 27

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Stan na koniec okresu obrotowego

8 -
| pétrocze 2017 rok 2016

Udziat Grupy (55%) w stracie netto Sierra Gorda S.C.M.,
2 tego: (6 015)

ujety w stracie z wyceny wspdlnych przedsiewzie¢ (214) (1199)
nie ujety w stracie z wyceny wspélnych przedsiewzie¢ (106) (4816)

Pozyczki udzielone na rzecz wspélnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M.

| pétrocze 2017 rok 2016
Stan na poczatek okresu obrotowego 7504
Naliczone odsetki 633
Odpis z tytutu utraty wartosci udzielonych pozyczek (4 394)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 570
Stan na koniec okresu obrotowego 4313
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Nota 4.3 Instrumenty finansowe

| pétrocze 2017 rok 2016
Aktywa finansowe wg kategorii MSR 39 Dostepne do W wartosci Pozyczki Instrumenty Razem Dostepne do W wartosci Pozyczki  Instrumenty Razem
sprzedazy godziwejdo inaleznosci zabezpie- sprzedazy godziwej do i naleznosci zabezpie-
wyniku finansowe czajace wyniku finansowe czajace
finansowego finansowego
Diugoterminowe 712 14 4894 123 5743 577 41 5243 196 6 057
Pozycz!(l ud.2|§lone na rzecz wspélnych ) i 4313 i 4313
przedsiewziec
Pochodne instrumenty finansowe - 41 - 196 237
Inne |nst’rgmenty f|r.1ansowe wyceniane 577 i i i 577
w wartosci godziwej
Pozostate aktywa finansowe - - 930 - 930
Krétkoterminowe 56 - 2295 72 2423
Naleznosci od odbiorcow - - 1292 - 1292
Pochodne instrumenty finansowe 101 - - - 72 72
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 446 - - 860 - 860
Pozostate aktywa finansowe 57 - - 183 56 - 143 - 199
Razem 769 18 (1] 220 7570 633 41 7538 268 8480
| pétrocze 2017 rok 2016
Zobowigzania finansowe wg kategorii W wartosci Wedtug Instrumenty Razem W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
MSR 39 godziwejdo zamortyzo- zabezpie- godziwej do zamortyzo- zabezpie-
wyniku wanego czajace wyniku wanego czajagce
finansowego kosztu finansowego kosztu
Diugoterminowe 104 5696 14 5814 129 5538 1347 7014
Zobowiazania z tytutu zadtuzenia - - - 5319 1220 6539
Pochodne instrumenty finansowe 14 129 - 127 256
Pozostate zobowigzania finansowe - - 219 - 219
Krétkoterminowe 31 3084 218 3333
Zobowigazania z tytutu zadtuzenia - 1525 34 1559
Pochodne instrumenty finansowe 31 - 184 215
Zobowigzania wobec dostawcéw - 1433 - 1433
Pozostate zobowigzania finansowe - 126 - 126
Razem 160 8622 1565 10 347
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Hierarchia wartosci godziwej instrumentéw finansowych

| pétrocze 2017 rok 2016

Klasy instrumentéw finansowych poziom 1 poziom 2 poziom 1 poziom 2

Akcje notowane 577 -
Pozostate aktywa finansowe - 58
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: - (162)
Aktywa - 309
Zobowigzania - (471)

Inwestycje w akcje spétek notowanych na gietdzie (klasyfikowane jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy) nalezg do
poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej. Wszystkie pozostate instrumenty finansowe Grupy Kapitatowej klasyfikowane sg do
poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej. Sposéb i technika wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej nie zmienity sie w poréwnaniu do sposobu i techniki wyceny zastosowanych na dzieh 31 grudnia 2016 r.

Zarébwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym w Grupie Kapitatowej nie dokonano przesuniec
miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych jak réwniez nie miata miejsca
zmiana klasyfikacji instrumentéw w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych instrumentow.

Nota 4.4 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz st6p procentowych

W zakresie zarzadzania ryzykiem zmian cen metali, walutowym oraz ryzykiem zmian stép procentowych najwieksze
znaczenie oraz wptyw na wyniki Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz S.A. ma skala i profil dziatalnosci Jednostki
Dominujgcej oraz spétek wydobywczych Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.

Jednostka Dominujgca aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, podejmujac dziatania i decyzje w tym zakresie
w kontekscie globalnej ekspozycji w catej Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Gtoéwng technikg zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie Kapitatowej sg strategie zabezpieczajace wykorzystujgce
instrumenty pochodne. Stosuje sie takze hedging naturalny. Jednostka Dominujgca stosuje transakcje zabezpieczajgce
w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen.

Wptyw instrumentéw pochodnych i transakcji zabezpieczajgcych na pozycje sprawozdania z wyniku Grupy Kapitatowej
oraz na pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw przedstawiono ponizej.
Wplyw instrumentéw pochodnych
i transakcji zabezpieczajacych

Sprawozdanie z wyniku | pétrocze 2017 | pétrocze 2016

Przychody ze sprzedazy 4 6

Pozostate przychody oraz koszty operacyjne i finansowe: 47 (179)
Z realizacji instrumentéw pochodnych 3 (8)
Z wyceny instrumentéw pochodnych 44 (171)

Wplyw instrumentéw pochodnych na wynik finansowy okresu (173)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw w czesci dotyczacej pozostatych catkowitych

dochodéw

Wptyw transakcji zabezpieczajacych 213 (24)
Wptyw wyceny transakcji zabezpieczajacych (cze$¢ skuteczna) 217 (18)
Reklasyfikacja do przychodoéw ze sprzedazy w zwigzku z realizacjg pozycji zabezpieczanej (4) (6)

tACZNE CALKOWITE DOCHODY 264 (197)

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym w Jednostce Dominujacej, a w szczegdlnosci ryzykiem zmian cen metali, kurséw walut
oraz stép procentowych, nalezy rozpatrywac poprzez analize pozycji zabezpieczajacej tacznie z pozycjg zabezpieczana.
Poprzez pozycje zabezpieczajgcg rozumie sie pozycje Jednostki Dominujacej w instrumentach pochodnych. Pozycje
zabezpieczang stanowig wysoce prawdopodobne, przyszte przeptywy pieniezne (przychody ze sprzedazy fizycznej
produktéw).

Nominat strategii zabezpieczajgcych cene miedzi rozliczonych w | pétroczu 2017 r. stanowit okoto 26% zrealizowanej przez
Jednostke Dominujacg catkowitej sprzedazy tego metalu. Transakcje zabezpieczajgce ceng srebra stanowity okoto 8%
zrealizowanej sprzedazy tego metalu w | pétroczu 2017 r. Natomiast w przypadku transakcji walutowych zabezpieczone
byto okoto 29% przychodéw ze sprzedazy metali zrealizowanych przez Jednostke Dominujgcg w tym okresie.

W | pétroczu 2017 r. Jednostka Dominujgca wdrozyta transakcje zabezpieczajgce na rynku miedzi o tagcznym nominale
45 tys. ton i okresie zabezpieczenia od kwietnia 2017 r. do czerwca 2018 r. (w tym: 34,5 tys. ton dotyczyto okresu od lipca
2017 r. do czerwca 2018 r. ). W ramach zabezpieczenia nabyto opcje sprzedazy (opcje azjatyckie).
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W | pétroczu 2017 r. Jednostka Dominujgca w ramach restrukturyzacji otwartej pozycji zabezpieczajgcej przed zmiang
kursu USD/PLN wdrozyta transakcje na rynku walutowym. Odkupione zostaty wystawione opcje kupna na okres od maja
do grudnia 2017 r. o tacznym nominale 360 min USD (zawarte w 2014 r. ramach nabywanych struktur opcyjnych typu
korytarz). Odkupienie opcji kupna sfinansowane zostato sprzedaza opcji sprzedazy z kursami wykonania okoto
USD/PLN 3,24 na okres od stycznia 2018 r. do czerwca 2019 r., tj. na okres dla ktérego Jednostka Dominujgca posiadata
otwarte strategie korytarz dla tgcznego nominatu 780 min USD. Tym samym, strategie opcyjne korytarz zabezpieczajace
przychody ze sprzedazy w okresie od stycznia 2018 r. do czerwca 2019 r. zostaty przeksztatcone w strategie typu mewa.

W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym, ktérego Zrédiem sag kredyty, Jednostka Dominujgca stosuje hedging
naturalny polegajacy na zacigganiu kredytéw w walutach, w ktérych osigga przychody. Wartos$¢ kredytéw i pozyczki
inwestycyjnej na 30 czerwca 2017 r. zaciggnietych w walucie USD, po przeliczeniu na PLN wyniosta 6 984 min PLN
(na 31 grudnia 2016 r. 7 932 min PLN).

W | pétroczu 2017 r. nie zostaty wdrozone zadne transakcje pochodne na rynku srebra ani na rynku stopy procentowej.

W efekcie wedtug stanu na 30 czerwca 2017 r. Jednostka Dominujgca posiadata pozycje zabezpieczajgca w instrumentach
pochodnych dla 97,5 tys. ton miedzi (na okres od lipca 2017 r. do grudnia 2018 r.), 1,35 mIn uncji srebra (na okres
od lipca 2017 r. do grudnia 2017 r.), a takze dla 1 290 mIn USD planowanych przychodéw ze sprzedazy metali (na okres
od lipca 2017 r. do czerwca 2019 r.). Jednostka Dominujgca posiadata réwniez otwarte transakcje w instrumentach
pochodnych na rynku stopy procentowej na lata 2017-2020. Ponadto w ramach hedgingu naturalnego przed ryzykiem
zmiany stopy procentowej trzy transze pozyczki z Europejskiego Banku Inwestycyjnego zaciggnieto w oparciu o statg
stope procentowg (300 min USD w 2014 r., 100 mIn USD w 2016 r., 163 mIn USD w 2017 r.). Pierwsza transza pozyczki
zEBI wyznaczona zostata w2014 r. jako zabezpieczenie przychoddéw ze sprzedazy przed ryzykiem zmian kursu
walutowego USD/PLN w okresie od pazdziernika 2017 r. do pazdziernika 2026 r. Jednostka Dominujgca zakonczyta
powigzanie zabezpieczajgce 31 marca 2017 r. Zgodnie z MSR 39 skumulowane straty zwigzane zinstrumentem
zabezpieczajgcym odniesione bezposrednio na pozostate catkowite dochody przez okres, w ktérym zabezpieczenie byto
efektywne, pozostajg w odrebnej pozycji w pozostatych catkowitych dochodach az do momentu zajécia planowanych
transakgji, tj. do czasu sptaty rat kapitatowych pozyczki w okresie od pazdziernika 2017 r. do pazdziernika 2026 r.

Niektore polskie spétki Grupy Kapitatowej zarzadzaty ryzykiem walutowym, zwigzanym z ich podstawowg dziatalnoscia,
poprzez zawieranie transakcji w instrumentach pochodnych narynku walutowym. Zestawienie otwartych transakcji
spoétek krajowych na 30 czerwca 2017 r. nie jest prezentowane ze wzgledu na matg istotnos¢ dla Grupy Kapitatowe;j.

Ponizsze tabele prezentujg skrécone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych posiadanych przez
Jednostke Dominujgcg na rynku miedzi, srebra, walutowym oraz stopy procentowej. Zabezpieczony nominat transakcji na
rynku miedzi, srebra i walutowym w prezentowanych okresach jest roztozony réwnomiernie w podziale miesiecznym.

RYNEK MIEDZI
Nominat Cena wykonania opcji Sredniowazony Efektywna Ograniczenie Ograniczenie
Sprzedaz Zakup  Sprzedaz Poziom premii cena zabezpieczenia partycypacji
i i i zabezpieczenia
Instrument opd! opd! opd!
sprzedazy  sprzedazy kupna
[tony] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t]
= Mewa 10 500 5400 7 200 -230 5170 4200 7 200
B g Opc!a 10 500 5800 -245 5555
sprzedazy
s Mewa 10 500 5400 -230 5170 4200 7200
=
; .
< o 15000 5800 -247 5553
sprzedazy
SUMA VII-XII 2017 r. 46 500
) Mewa 21000 4200 5400 -230 5170 4200 7200
-5
8 .
Opda 5800 -250 5550
sprzedazy
= :é_ Mewa 21000 4200 5400 -230 5170 4200 7 200
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RYNEK SREBRA
Nominat
Sprzedaz
opgji
Instrument .
sprzedazy
[mintroz] [USD/troz]
(V)
]
= g Put spread 14,00
2

Cena wykonania opcji

Zakup
opcji
sprzedazy
[USD/troz]

Sredniowazony Efektywna cena
poziom premii

[USD/troz]

Ograniczenie

zabezpieczenia zabezpieczenia

[USD/troz] [USD/troz]

18,00

-1,48

16,52 14,00

RYNEK WALUTOWY
Nominat Kurs wykonania opgcji Sredniowazony Efektywny kurs Ograniczenie Ograniczenie
; ; oziom premii zabezpieczenia zabezpieczenia partycypacji
Instrument Sprzeda% Zakup_ Sprzeda% p p P P partycypacj
opgji opgji opgji
sprzedazy sprzedazy kupna
[min USD]  [USD/PLN] [USD/PLN] [USD/PLN]  [PLN za 1 USD] [USD/PLN] [USD/PLN] [USD/PLN]
Opc!a 270 3,3500 -0,0860 3,2640
) sprzedazy
N
193
=2 Korytarz 180 3,5500 -0,0487 3,5013 4,4000
Ne)
Q
Korytarz 60 3,7500 -0,0275 3,7225 4,5000
& Mewa 3,7500 -0,0302 3,7198 3,2441 4,5000
- 8
5 Mewa
o 3,8000 0,0073 3,8073 3,2441 4,8370
Mewa
& 3,7500 -0,0216 3,7284 3,2441 4,5000
=8
S Mewa
a 3,8000 0,0126 3,8126 3,2441 4,8370
-3 Mewa 3,2441 3,8000 4,8370 0,0236 3,8236 3,2441 4,8370
Q

RYNEK STOPY PROCENTOWE]

Nominat Poziom wykonania Sredniowazony poziom Efektywny poziom
Instrument opcji premii zabezpieczenia
[USD za 1 mIn USD N
[min USD] [LIBOR 3M] zabezpieczony] [%] [LIBOR 3M]
Zakup opcji CAP 0 o
P e — 700 2,50% 734 0,29% 2,79%
Zakup opcji CAP 0 0
KWARTALNIE W 2018 r. 900 2,50% 734 0,29% 2,79%
Zakup opcji CAP 0 o
R — 1 000 2,50% 381 0,15% 2,65%
Zakup opcji CAP 0 0
KWARTALNIE W 2020 r. 1000 2,50% 381 0,15% 2,65%
Na 30 czerwca 2017 r. warto$¢ godziwa netto otwartych pozycji w instrumentach pochodnych Grupy Kapitatowej byta
dodatnia i wyniosta 85 min PLN (na 31 grudnia 2016 r. byta ujemna i wyniosta 162 min PLN).
Warto$¢ godziwg transakcji zabezpieczajgcych, pierwotnie zabezpieczajgcych i wytaczonych spod rachunkowosci
zabezpieczen oraz transakcji handlowych (w tym: instrumentéw wbudowanych) Grupy Kapitatowej otwartych na
30 czerwca 2017 r. prezentujg ponizsze tabele.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - pozycje otwarte na dzier konczacy okres sprawozdawczy

| pétrocze 2017
Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe
. taczna
Typ instrumentu pochodnego .
Krétko- Diugo- Krétko- Dlugo- Pozycja netto

terminowe terminowe terminowe terminowe

Instrumenty pochodne - Metale - MiedZ
Nabyte opcje sprzedazy
Strategie opcyjne - mewa
Instrumenty pochodne - Metale - Srebro
Strategie opcyjne - put spread
Instrumenty pochodne - Walutowe
Strategie opcyjne - korytarz
Nabyte opcje sprzedazy
INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE
OGOLEM

rok 2016

Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe
taczna
Krétko- Dlugo- Krétko- Diugo- Pozycja netto

terminowe terminowe terminowe terminowe

15 - - - 15
26 100 4 (30) 92
22 3 - - 25
9 93 (180) (97) (175)
72 196 (184) (127) (43)

Otwarte pochodne instrumenty Nominat transakcji Sredniowazona cena/ kurs Zapadalnosé/okres Okres ujecia wptywu
zabezpieczajace Miedz [t] [USD/t] rozliczenia na wynik finansowy

Srebro [mIn troz] [USD/troz]

Waluty [mIn USD] [USD/PLN] od do od do
MiedzZ - nabyte opcje sprzedazy 34500 5800 lip17 cze 18 sie 17 lip 18
Miedz - strategie opcyjne mewa* 63 000 5400 -7 200 lip17 gru 18 sie 17 sty 19
Srebro - strategie opcyjne put spread* 1,350 18,00 lip17 gru17 sie 17 sty 18
Walutowe - strategie opcyjne korytarz 1020 3,7412 - 4,6609 lip17 cze 19 lip 17 cze 19
Walutowe - nabyte opcje sprzedazy 270 3,3500 lip17 gru17 lip 17 gru17

* W przypadku strategii opcyjnych mewa i put spread w tabeli zaprezentowano wytqcznie transakcje wyznaczone jako zabezpieczajqce.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Instrumenty pochodne handlowe - pozycje otwarte na dzien koriczacy okres sprawozdawczy

| pétrocze 2017 rok 2016
Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe
. hod taczna taczna
Typ instrumentu pochodnego Krétko- Dlugo- Krétko- Dhugo-  pozycja netto Krétko- Dlugo- Krétko- Dhigo-  pozycja netto
terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe

Instrumenty pochodne - Metale - MiedZ

Strategie opcyjne - mewa - - 2) (21) (23)
Instrumenty pochodne - Metale - Srebro

Strategie opcyjne - put spread - - (3) (1) (4)
Pochodne instrumenty - Walutowe

Strategie opcyjne i forward/swap USD i EUR - - (1) - (1)

Nabyte opcje kupna USD - - - - -

Sprzedane opcje sprzedazy USD - - - - -
Instrumenty pochodne - stopa procentowa

Strategie opcyjne - nabyte opcje CAP - 41 - - 41
Wbudowane instrumenty pochodne
Kontrakty na dostawy kwasu i wody (89) - - (25) (107) (132)
INSTRUMENTY HANDLOWE OGOLEM (104) - 41 31) (129) (119)
Instrumenty pochodne pierwotnie zabezpieczajgce, wytgczone spod rachunkowosci zabezpieczen - pozycje otwarte na dzien konczacy okres sprawozdawczy

| pétrocze 2017 rok 2016
Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe
Typ instrumentu pochodnego taczna taczna
yp Y up 8 Krétko- Dtugo- Krétko- Diugo- pozycja netto Krétko- Dtugo- Krétko- Dlugo- pozycja netto
terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe

Instrumenty pochodne - Walutowe

Strategie opcyjne USD - sprzedane opcje
kupna ze strategii korytarz

INSTRUMENTY PIERWOTNIE
ZABEZPIECZAJACE WYLACZONE SPOD
RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN
OGOLEM

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa Kapitatowa zawiera transakcje w instrumentach pochodnych (z wyjatkiem
wbudowanych instrumentéw pochodnych), dziatajg w sektorze finansowym.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture ratingédw instytucji finansowych, z ktérymi Grupa Kapitatowa posiadata
transakcje w instrumentach pochodnych, stanowigce ekspozycje na ryzyko kredytowe* (stan na dzien konczacy okres
sprawozdawczy).

. . I pétrocze
Poziom ratingu 2017 rok 2016
Sredniowysoki od A+ do A- wg S&P i Fitch oraz od A1 do A3 wg Moody's 100% 100%

* Wazone dodatniq wartosciq godziwq otwartych i nierozliczonych instrumentéw pochodnych.

Biorgc pod uwage warto$¢ godziwg otwartych transakcji w instrumentach pochodnych zawartych przez Grupe Kapitatowa
oraz nierozliczonych instrumentéw pochodnych, na 30 czerwca 2017 r. maksymalny udziat jednego podmiotu w kwocie
narazonej na ryzyko kredytowe wynikajgce z tych transakcji wyniost 34%, tj. 73 min PLN (wedtug stanu na 31 grudnia
2016 1. 32%, tj. 47 min PLN).

W celu ograniczenia przeptywow pienieznych ijednoczesnie ograniczenia ryzyka kredytowego Jednostka Dominujgca
dokonuje rozliczen netto (na podstawie zawartych z kontrahentami porozumier ramowych) do poziomu dodatniego
salda wyceny transakcji w instrumentach pochodnych z danym kontrahentem. Ponadto ryzyko kredytowe z tego tytutu
jest na biezagco monitorowane poprzez analize ratingdw kredytowych oraz ograniczane poprzez dgzenie do dywersyfikacji
podmiotowej przy wdrazaniu strategii zabezpieczajgcych.

Pomimo koncentracji ryzyka kredytowego zwigzanego z transakcjami w instrumentach pochodnych Jednostka
Dominujgca ocenia, ze ze wzgledu na wspétprace wytgcznie z renomowanymi instytucjami finansowymi, jak réwniez
biezagcy monitoring ich ratingu, nie jest znaczaco narazona na ryzyko kredytowe wynikajgce z zawartych z nimi transakgji.

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. 29/92
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 4.5 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i kapitatem
Polityka zarzadzania kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zabezpieczenie $rodkéw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego
poziomu ptynnosci. Zgodnie z przyjeta praktyka rynkowa, Grupa monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie
wskaznikéw zaprezentowanych ponizej:

Wskazniki Obliczanie | pétrocze 2017 rok 2016

Diug netto/EBITDA stosunek dtugu netto do EBITDA m 1,6

zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek, dtuznych papieréw
wartosciowych i leasingu finansowego pomniejszone o wolne

Dtug Netto . Lo ) - ) 7262
Srodki pieniezne oraz inwestycje krétkoterminowe
o zapadalnosci do 1 roku
zysk netto na sprzedazy powiekszony o amortyzacje ujetg
EBITDA* w wyniku finansowym oraz odpisy z tytutu utraty wartosci 4477
aktywow trwatych
. stosunek kapitatu wkasnego pomniejszonego o wartosci
Kapitatu Wiasnego ) ) X 0,4
niematerialne do sumy aktywéw
Kapitat wtasny udziat w aktywach Grupy po odjeciu wszystkich jej zobowigzan 15911
L . mozliwe do zidentyfikowania niepienigezne sktadniki aktywéw,
Wartosci niematerialne . X K o i 2682
nieposiadajace postaci fizycznej
Kapitat wlasny pomniejszony
o wartosci niematerialne 13229
Aktywa ogétem suma aktywow trwatych i obrotowych 33442

*skorygowana EBITDA za okres 12 miesiecy koriczqcy sie w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia EBITDA wspdlnego
przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M.

W procesie zarzadzania kapitatem Grupa zwraca takze uwage na wartos¢ skorygowanego zysku z dziatalnosci operacyjnej
za okres 12 miesiecy kohczacy sie w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego, stanowigcego podstawe do wyliczenia
kowenantow finansowych, na ktéra sktadaja sie nastepujace pozycje:

| pétrocze 2017 rok 2016
Zysk netto ze sprzedazy 3303
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspélnym przedsiewzieciom 488

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (2 202)
Skorygowany zysk z dziatalnosci operacyjnej*

*wartos¢ nie uwzglednia odpisu z tytutu utraty wartosci udziatéw we wspdinych przedsiewzieciach i pozyczek udzielonych wspdlnym
przedsiewzieciom

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajgcej na pozyskanie finansowania zewnetrznego
przy optymalnym poziomie kosztéw, Grupa w dtugim okresie dazy do utrzymania wskaznika kapitatu wiasnego
na poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika dtug netto/EBITDA na poziomie do 2,0.

Polityka zarzadzania ptynnoscia

Za zarzadzanie ptynnoscig finansowa w Grupie i przestrzeganie przyjetej w tym zakresie polityki odpowiada Zarzad
Jednostki Dominujgcej. Podmiotem wspierajgcym Zarzad w tym zakresie jest Komitet Plynnosci Finansowe;.

Zarzadzanie ptynnoscig finansowg w Jednostce Dominujacej odbywa sie zgodnie z przyjeta przez Zarzad Polityka
Zarzadzania Ptynnoscig Finansowg. W KGHM INTERNATIONAL LTD. zasady zarzadzania ptynnoscig zostaty uregulowane
w Polityce Inwestycyjnej. Podstawowymi zasadami wynikajgcymi z dokumentoéw sa:

e zapewnienie stabilnego i efektywnego finansowania dziatalnos$ci Grupy,

e lokowanie nadwyzek finansowych w bezpieczne instrumenty,

e przestrzeganie limitéw dla poszczegélnych kategorii inwestycji finansowych,
e przestrzeganie limitdw koncentracji Srodkéw dla instytucji finansowych,

o efektywne zarzadzanie kapitatem obrotowym.

Realizujgc proces zarzadzania ptynnoscia, Grupa korzysta z narzedzi wspierajagcych jego efektywnos¢. Jednym
z podstawowych instrumentéw wykorzystywanych przez Grupe jest ustuga zarzadzania $rodkami pienieznymi w grupie
rachunkow - Cash Pool lokalny w PLN, USD i EUR oraz miedzynarodowy w USD.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Szczegoty dotyczace Zrédet zadtuzenia zewnetrznego

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Grupa posiadata otwarte linie kredytowe oraz pozyczki ztgcznym saldem dostepnego
finansowania w réwnowartosci 14 709 min PLN, w ramach ktérego wykorzystano 7 141 min PLN.

Ponizsze zestawienie prezentuje strukture wykorzystania zrédet finansowania.

| pétrocze 2017 rok 2016

Kwota
dostepna do Kwota Kwota
wykorzystania wykorzystana  wykorzystana

-

. Niezabezpieczony odnawialny kredyt konsorcjalny na kwote
2 500 min USD, uzyskany na podstawie umowy o finansowanie zawartej
z konsorcjum bankéw w 2014 r. z terminem zapadalnosci 9 lipca 2021 r.
Srodki pozyskane w ramach udzielonego kredytu przeznaczone sa na
finansowanie ogélnych celéw korporacyjnych, w tym kontynuacje
realizacji projektéw inwestycyjnych.

4 809*

N

. Pozyczki, w tym pozyczka inwestycyjna udzielona Jednostce
Dominujacej przez Europejski Bank Inwestycyjny na kwote
2000 min PLN z terminem finansowania 12 lat. Na dzierr 30 czerwca
2017 r. pozyczka wykorzystana w petnym zakresie dostepnego limitu,
zaciggnieta w trzech transzach z terminami sptaty uptywajacymi dnia
30 pazdziernika 2026 r., 30 sierpnia 2028 r. oraz 23 maja 2029 r.

Srodki pozyskane w ramach udzielonej pozyczki przeznaczane sg na
finansowanie realizowanych przez Jednostke Dominujacg projektéw
inwestycyjnych zwigzanych z modernizacjg hutnictwa oraz rozbudowg
obiektu unieszkodliwiania odpadéw wydobywczych ,Zelazny Most".

2110%* 1684

3. Kredyty bilateralne na taczng kwote 3 414 min PLN stuzgce
finansowaniu kapitatu obrotowego, bedace narzedziem wspierajgcym
zarzadzanie ptynnoscig finansowa oraz wspomagajgcym finansowanie
realizowanych przedsiewzie¢ inwestycyjnych Grupy.

1609

8102

* Kwota wykorzystania kredytu niepomniejszona o koszty zwigzane z zawarciem umowy kredytu konsorcjalnego, ktére uwzglednione
zostaty w wartosci poczatkowej zobowigzania z tytutu kredytu.

** Limit pozyczki inwestycyjnej z EBI wynosi 2 000 mIn PLN, natomiast walutg wykorzystania jest USD. Kwota zobowigzania z tytutu
pozyczki na 30 czerwca 2017 r. wyniosta 2 095 mIn PLN.

Powyzsze Zrédta w petni zabezpieczajg biezace, Srednio jak i dtugoterminowe potrzeby ptynnosciowe Grupy Kapitatowej.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

| pétrocze 2017 rok 2016
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 242 329
Inne aktywa finansowe o terminie ptatnosci do 3 miesiecy od dnia nabycia - depozyty 198 519
Pozostate $rodki pieniezne [ 12
Razem m 860
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen
Istotnym narzedziem zarzadzania ptynnoscig finansowa w Grupie sg gwarancje i akredytywy, dzieki ktérym spétki Grupy
nie muszg angazowac srodkow pienieznych w celu zabezpieczenia swoich zobowigzan wobec innych podmiotéw.
Na dzien 30 czerwca 2017 r. Grupa posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i akredytyw na
taczna kwote 2 419 min PLN oraz z tytutu zobowigzan wekslowych na kwote 213 min PLN.
Najistotniejsze pozycje stanowig zobowigzania warunkowe Jednostki Dominujgcej majgce na celu zabezpieczenie
zobowigzan:
Sierra Gorda S.C.M. - zabezpieczenie realizacji zawartych uméw w kwocie 1 882 min PLN:
e 510 min PLN - akredytywa udzielona jako zabezpieczenie nalezytego wykonania diugoterminowego kontraktu na
odbior energii (na dzier 31 grudnia 2016 r. w kwocie 575 min PLN),
e 216 min PLN - gwarancje korporacyjne ustanowione jako zabezpieczenie ptatnosci z tytutu zawartych uméw
leasingu (na dzien 31 grudnia 2016 r. w kwocie 277 min PLN),
e 489 min PLN - gwarancja korporacyjna zabezpieczajgca sptate krotkoterminowych kredytéw obrotowych (na
dzien 31 grudnia 2016 r. w kwocie 437 min PLN),

e 667 min PLN - gwarancja korporacyjna zwrotu okreslonej czesci ptatnosci do gwarancji wystawionej przez
Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. i Sumitomo Corporation, zabezpieczajgcej sptate kredytu zaciggnietego przez
wspolne przedsiewzigcie Sierra Gorda S.C.M. (udzielona w | p6troczu 2017 r.)

Pozostatych podmiotéw:

e zabezpieczenie kosztow rekultywacji kopalni Robinson, kopalni Podolsky i projektu Victoria oraz zobowigzan
zwigzanych z nalezytym wykonaniem zawartych uméw w kwocie 401 min PLN (na dzien 31 grudnia 2016 r.
w kwocie 387 min PLN),

e zabezpieczenie nalezytego wykonania przez Jednostke Dominujgca przysztych zobowigzan Srodowiskowych
zwigzanych z obowigzkiem rekultywacji terenu po zakonczeniu eksploatacji obiektu ,Zelazny Most” - 128 min PLN
w formie gwarancji bankowej (na dzien 31 grudnia 2016 r. 96 min PLN) oraz 192 min PLN w formie weksla
wiasnego (na dzien 31 grudnia 2016 r. 224 min PLN).

W oparciu o posiadang wiedze, na koniec okresu sprawozdawczego Grupa okreslita prawdopodobienistwo zaptaty kwot
wynikajacych ze zobowigzan warunkowych dotyczgcych:

—  Sierra Gorda S.C.M. jako umiarkowanie niskie,
—  Pozostatych podmiotéw Grupy Kapitatowej jako niskie.

Nota 4.6 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

| pétrocze 2017 rok 2016

Nagrody jubileuszowe 401 367
Odprawy emerytalno-rentowe 342 315
Ekwiwalent weglowy 1397 1239
Inne Swiadczenia 74 86
Ogétem zobowigzania z tytutu programéw przysziych 2007
swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 230
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne z tytutu Swiadczen pracowniczych 410
Zobowigzania pracownicze 640
Razem zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2647
Nota 4.7 Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych

| pétrocze 2017 rok 2016

Stan rezerw na poczatek okresu sprawozdawczego 1496
Zmiany szacunkéw odniesione w $rodki trwate (53)
Pozostate 57
Stan rezerw na koniec okresu sprawozdawczego w tym: 1500
- rezerwy dtugoterminowe 1487
- rezerwy krotkoterminowe 13
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 4.8 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Przychody operacyjne od jednostek powigzanych | pétrocze 2017 | pétrocze 2016
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw do wspdlinego 49 49
przedsiewziecia
Przychody odsetkowe od pozyczki dla wspdlnego przedsiewziecia 161 306
Przychody z innych transakcji od wspélnego przedsiewzigcia 22 9
Przychody z innych transakcji od pozostatych podmiotéw powigzanych " "
Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych | pétrocze 2017 | pétrocze 2016
Zakup ustug, towaréw i materiatéw od wspdlnego przedsiewziecia >4
14

Zakup ustug, towardw i materiatéw od pozostatych podmiotéw powigzanych
1

1
T -

Inne transakcje zakupu od pozostatych podmiotéw powigzanych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci od podmiotéw

powigzanych | pétrocze 2017 rok 2016
0Od wspolnego przedsigwzigcia Sierra Gorda S.C.M. - pozyczki 3978 4313
Od wspolnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. - pozostate 499 492

2

©
4486 4807

Od pozostatych podmiotéw powigzanych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wobec
podmiotéw powigzanych | pétrocze 2017 rok 2016

Wobec wspélnych przedsiewziec 50 51

Wobec pozostatych podmiotéw powigzanych

!m

52

Zgodnie z MSR 24 Grupa Kapitatowa zobowigzana jest do ujawnienia nierozliczonych sald, w tym zobowigzan wobec rzadu
oraz jednostek, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole, wspétkontrole lub wywiera na nie znaczacy wptyw.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. wystgpity salda nierozliczonych zobowigzan dotyczace:

e umoéw na korzystanie z kopalin i gérotworu niezbednych do prowadzenia podstawowej dziatalnosci gospodarczej.
Jednostka Dominujgca na mocy tych uméw zobowigzana jest do optaty za uzytkowanie gérnicze zté6z miedzi i soli
kamiennej. Saldo ztego tytutu wyniosto na dzien 30 czerwca 2017 r. 183 miIn PLN (na dzien 31 grudnia 2016 r.
209 min PLN),

e uchwalonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie dywidendy, w kwocie 200 min PLN, do ktérej Skarb Panstwa
posiadajacy wedtug stanu na dzieri 30 czerwca 2017 r. 31,79 % akcji nabyt prawo w dniu dywidendy ustalonym przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie proporcjonalne do stanu posiadania akcji w tym dniu.

W okresie biezagcym i poréwnywalnym nie zidentyfikowano innych indywidualnych transakgcji, ktére bytyby znaczace
ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote.

Pozostate transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowg z rzgdem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole
lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wpltyw, ktére byty znaczace zbiorowo, wchodzity w zakres normalnych,
codziennych operacji gospodarczych, przeprowadzonych na zasadach rynkowych. Transakcje te dotyczyty:

e zakupu produktéw na potrzeby biezgcej dziatalnosci operacyjnej. Obroty z tytutu tych transakcji w okresie od 1 stycznia
do 30 czerwca 2017 r. wyniosty 414 mIn PLN (od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. 323 min PLN), nierozliczone salda
zobowigzan z tytutu tych transakcji na dzieh 30 czerwca 2017 r. wyniosty 96 min PLN (na dzieh 31 grudnia 2016 r.
85 min PLN),

e sprzedazy do Spoétek Skarbu Panstwa. Obroty z tej sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r.
wyniosty 38 min PLN (od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. 40 min PLN), nierozliczone salda naleznosci z tytutu tych
transakcji na dzien 30 czerwca 2017 r. wyniosty 9 min PLN (na dzierr 31 grudnia 2016 r. 8 min PLN).
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej (w tys. PLN) | pétrocze 2017

Wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w RN, ptace i inne krétkoterminowe
Swiadczenia pracownicze 1029

Wynagrodzenia Zarzadu Jednostki Dominujacej (w tys. PLN) | pétrocze 2017

Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze, z tego: 3981

Wynagrodzenia Zarzadu 3981

Wynagrodzenia w okresie wypowiedzenia

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 1834

Razem s

Wynagrodzenia cztonkéw pozostatego kluczowego personelu kierowniczego
(w tys. PLN) | pétrocze 2017

Ptace i inne krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2023

| pétrocze 2016

826

| pétrocze 2016

6825
3912
2913

6 825

| pétrocze 2016

1884

Na podstawie definicji kluczowego personelu kierowniczego zgodnie z MSR 24 oraz analizy uprawnien i zakresu
odpowiedzialnosci cztonkéw organdéw zarzadczych Grupy Kapitatowej wynikajacych z dokumentéw korporacyjnych oraz
uméw o zarzadzanie, za pozostaty kluczowy personel kierowniczy Grupy Kapitatowej uznano cztonkéw Rady Dyrektorow

KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Prezesa Zarzgdu KGHM INTERNATIONAL LTD.

Nota 4.9 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Wartosci pozycji aktywdw i zobowigzan warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkéw.

| pétrocze 2017 rok 2016
Aktywa warunkowe 554
Otrzymane gwarancje 208 252
Naleznosci wekslowe 119 108
Pozostate tytuty 193 194
Zobowigzania warunkowe 2346
Nota 4.5  Zlecenia udzielenia gwarancjii poreczen 1787
Nota 4.5  Zobowigzanie wekslowe 256
Zobowigzania z uméw wdrozeniowych i racjonalizatorskich 91
Pozostate tytuty 212
Inne zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j 178
Zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego
w zwigzku z rozbudowg zbiornika odpadéw produkcyjnych 120
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 58
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 4.10 Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Stan na 31 grudnia 2016 r.
Stan na 30 czerwca 2017 r.

Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Korekty
Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych

Zapasy

(3497)
(4512)
(1015)

Naleznosci od
odbiorcéw

(1292)
(1097)
195
(39)

156

Zobowiazania
wobec
dostawcow

145

Zobowiazania

Kapitat
obrotowy
(3176)

(3828)
(652)
115

(537)

Naleznosci od wobec Kapitat

Zapasy odbiorcéw dostawcow obrotowy

Stan na 31 grudnia 2015 r. (3382) (1541) 1598 (3325)

Stan na 30 czerwca 2016 1. (4 066) (1146) 1357 (3 855)

Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (684) 395 (241) (530)

Korekty 17 6 268 291

Z!nia'n.::\ stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw (667) 401 27 (239)
pienieznych
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Czesc¢ 5 - Informacje dodatkowe do skonsolidowanego raportu pétrocznego

Nota 5.1 Skutek zmian w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

W okresie | pétrocza 2017 r. nie nastgpity istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej.

Nota 5.2 Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Zaréwno cyklicznos¢ produkgji, jak i jej sezonowos¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowe;.

Nota 5.3 Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W I pétroczu Grupa Kapitatowa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Nota 5.4 Informacje dotyczace wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje

Zgodnie z Uchwata Nr 7/2017 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 21 czerwca 2017 r.
w sprawie wyptaty dywidendy z zyskéw lat ubiegtych i ustalenia dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy, na
dywidende dla akcjonariuszy przeznaczono kwote 200 min PLN, co stanowi 1,00 PLN na jedng akcje. Dzieh dywidendy
(dzien nabycia praw do dywidendy) ustalono na 14 lipca 2017 r., a wyptate dywidendy w dwoch ratach: 17 sierpnia
2017 r. - kwota 100 mIn PLN (co stanowi 0,50 PLN na akcje) i 16 listopada 2017 r. - kwota 100 mIn PLN (co stanowi
0,50 PLN na akgje).

Wszystkie akcje Jednostki Dominujacej sa akcjami zwyktymi.

Nota 5.5 Zdarzenia po dniu koficzacym okres sprawozdawczy

Zmiany w sktadzie Zarzadu Jednostki Dominujacej

W dniu 24 lipca 2017 r., Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu Pana Ryszarda Jaskowskiego na Cztonka
Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A.

Zawarcie z Polskim Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. umowy na dostawe paliwa gazowego

W dniu 27 lipca 2017 r. Zarzagd KGHM Polska Miedz S.A. podpisat Umowe Ramowg kompleksowej sprzedazy paliwa
gazowego oraz dwustronne Kontrakty Indywidualne z Polskim Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. (,PGNiG”",
.Sprzedawca"). Przedmiotowa umowa oraz kontrakty zostaty zawarte w miejsce obowigzujgcych dotychczas miedzy
stronami pieciu odrebnych uméw dtugoterminowych, ktére zgodnie z postanowieniami Umowy Ramowej ulegaja
rozwigzaniu. Umowa Ramowa wraz z Kontraktami Indywidualnymi ujednolica, dotad rézne warunki zakupu paliwa
gazowego dla wszystkich miejsc odbioru.

Umowa Ramowa zostata zawarta na okres od dnia 1 lipca 2017 r. do dnia 1 pazdziernika 2033 r. Reguluje ona tryb
zawierania i wypowiadania Kontraktéw Indywidualnych jak tez wspoélne dla wszystkich kontraktéw zasady sktadania
zamoéwien na dostawy paliwa gazowego, zasady rozliczania dostaw oraz renegocjacji ceny gazu. Ponadto umowa
przewiduje w okreslonych warunkach mozliwos¢ zmiany rodzaju paliwa gazowego z gazu zaazotowanego na gaz
wysokometanowy oraz zawiera mechanizm stuzgcy ochronie bezpieczeristwa energetycznego Jednostki Dominujacej,
w postaci udzielonych przez Sprzedawce gwarancji mozliwosci zapewniania dostaw paliwa gazowego, w ilosciach
odpowiadajacych zapotrzebowaniu KGHM Polska Miedz S.A.

Kontrakty Indywidualne stanowig umowy wykonawcze do Umowy Ramowej. Okreslajg wolumeny paliwa gazowego,
wspdlng dla wszystkich kontraktéw formute cenowa - opartg o rynkowe wartosci indekséw cen gazu, oraz inne istotne
parametry techniczne i handlowe dostawy gazu dla Jednostki Dominujgcej. Wszystkie Kontrakty Indywidualne zostaty
zawarte na czas oznaczony do dnia 1 pazdziernika 2033 r, przy czym w czesci kontraktow data rozpoczecia realizacji
dostaw zostata okreslona na dzien 1 lipca 2017 r., a w czesci na dzien 1 pazdziernika 2017 r.

Szacunkowa tgczna warto$¢ Umowy Ramowej wraz z Kontraktami Indywidulanymi w catym okresie ich trwania wynosi
ok. 4,8 mid PLN.

Wydtuzenie terminu sptaty kredytu

Dnia 7 sierpnia 2017 r. Jednostka Dominujgca wydtuzyta termin sptaty kredytu obrotowego w wysokosci 160 min USD
w Banku Pekao S.A. do dnia 8 sierpnia 2019 r. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke LIBOR/ EURIBOR
powiekszong o marze.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Czes¢ 6 - Kwartalna informacja finansowa Grupy Kapitatowej

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Il kwartat Il kwartat Il kwartaty Il kwartaty
2017 2016 narastajagco narastajaco
2017 2016
Przychody ze sprzedazy 4802 4544 8 456
Nota 6.1  Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw (3667) (3 566) (6 704)
Zysk brutto ze sprzedazy 978 2498 1752
Nota 6.1  Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu (350) (634)
Zysk netto ze sprzedazy 628 1118
rSJtr;.a‘:la;*é\lic;rg wspélnych przedsiewzie¢ metoda (255) (476)
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspélnym 153 306
przedsiewzieciom
Wynik z zaangazowania we wspdlne przedsiewziecia (102) (170)
Nota 6.2  Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 203 (106)
Nota 6.3  Przychody i (koszty) finansowe (389) (159)
Zysk przed opodatkowaniem 340 683
Podatek dochodowy (205) (385)
ZYSK NETTO 135 298
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 135 296
Na udziaty niekontrolujace - 2
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (mln szt.) 200 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 0,68 1,48
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Noty objasniajgce do srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z wyniku

Nota 6.1 Koszty wedtug rodzaju

Il kwartat Il kwartat Il kwartaty Il kwartaty
2017 2016 narastajgco narastajgco
2017 2016
Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 425 829
Koszty Swiadczen pracowniczych 1178 2306
Zuzycie materiatéw i energii 1819 3599
Ustugi obce 550 1029
Podatek od wydobycia niektérych kopalin 313 606
Pozostate podatki i optaty 127 255
Pozostate koszty 64 107
Razem koszty rodzajowe 4476 8731
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (+) 122 212
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (226) (799)
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby Grupy
Kapitatowej (-) (gtéwnie koszty usuwania nadktadu w kopalniach (456) (806)
odkrywkowych)
taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw
. - L 3916 7338
i materiatéw, sprzedazy i ogélnego zarzadu, z tego:
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 3566 6704
Koszty sprzedazy 94 192
Koszty ogélnego zarzadu 256 442
Nota 6.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne
Il kwartat Il kwartat Il kwartaty Il kwartaty
2017 2016 narastajgco narastajgco
2017 2016
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych 46
Réznice kursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan 110
innych niz zadtuzenie
Pozostate 114
Pozostate przychody ogétem 270
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych (215)
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw dostepnych (57)
do sprzedazy
Réznice kursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan i
innych niz zadtuzenie
Pozostate (104)
Pozostate koszty ogétem (1 840) (376)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (1506) (106)
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Nota 6.3 Przychody i (koszty) finansowe

Il kwartat Il kwartat Il kwartaty Il kwartaty
2017 2016 narastajaco narastajgco
2017 2016

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia m— f

Przychody finansowe ogétem

Odsetki od zadtuzenia (16) (31)

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia (346) (70)
Koszty z wyceny instrumentéw pochodnych (2) (10)
Pozostate (25) (48)
Koszty finansowe ogétem (389) (159)
Przychody i (koszty) finansowe (389) (159)
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe KGHM Polska Miedz S.A.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

| pétrocze 2017 | pétrocze 2016

Przychody ze sprzedazy 7701 6 540
Nota 2.1 Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (5571) (5 140)
Zysk brutto ze sprzedazy 2130 1400
Nota 2.1 Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu (388)
Zysk netto ze sprzedazy 1012
Nota 2.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 161
Nota 2.3 Przychody i (koszty) finansowe (141)
Zysk przed opodatkowaniem 1829 1032
Podatek dochodowy (519) (364)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (mln szt.) 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 3,34

POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

| pétrocze 2017 | pétrocze 2016

Zysk netto m 668
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych po uwzglednieniu efektu podatkowego 173 (20)
Wycena aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy po uwzglednieniu 110 40
efektu podatkowego
Pozostate catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane do wyniku _ 20
Straty aktuarialne po uwzglednieniu efektu podatkowego _ (67)
Pozosta.ie catkowite dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane - (67)
do wyniku
Razem pozostate catkowite dochody netto m (47)
LACZNIE CALKOWITE DOCHODY m 621
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2017

| pétrocze 2017 | pétrocze 2016
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 1032
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 451
Odsetki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (169)
Odsetki i pozostate koszty zadtuzenia 47
Odpis z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych 65
Roznice kursowe (92)
Zmiana stanu aktywoéw / zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych 6
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem 28
Razem wytgczenia przychodéw i kosztéw 336
Podatek dochodowy zaptacony (147)
Nota 3.8 Zmiany stanu kapitatu obrotowego (179)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1042
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi (1422)
Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (9)
Ptatnosci z tytutu udzielonych pozyczek (325)
Pozostate ptatnosci (52)
Razem ptatnosci (1 808)
Wplywy 1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (1797)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j
Wptywy z tytutu zaciggnigtego zadtuzenia 1914
Pozostate wptywy 8
Razem wptywy 1922
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia (918)
Zaptacone odsetki i pozostate koszty (43)
Razem ptatnosci (961)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 961
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO 206
Stan $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 158
Réznice kursowe dotyczace Srodkéw pienieznych iich ekwiwalentow 28
Stan srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw na koniec okresu 392
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE]J

| pétrocze 2017 rok 2016
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze 14 676 14379
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze 531 507
Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze 15207 14 886
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 69 77
Pozostate aktywa niematerialne 22 24
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne 91 101
Inwestycje w jednostki zalezne i wspélne przedsiewziecia 2002
Pozyczki udzielone 7310
Pochodne instrumenty finansowe 237
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej 576
Pozostate aktywa finansowe 320
Nota 3.2 Instrumenty finansowe razem 8443
Pozostate aktywa niefinansowe 22
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 140
Aktywa trwate 25594
Zapasy 2726
Nota 3.2 Naleznosci od odbiorcow 676
Naleznosci z tytutu podatkéw 188
Nota 3.2 Pochodne instrumenty finansowe 72
Pozostate aktywa 362
Nota 3.2 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 482
Aktywa obrotowe 4506
30100
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
Kapitat akcyjny 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych (196)
Zakumulowane pozostate catkowite dochody (243)
Zyski zatrzymane 14339
Kapitat wtasny 15900
Nota 3.3 Zadtuzenie z tytutu kredytéw i pozyczek 6423
Nota 3.2 Pochodne instrumenty finansowe 149
Nota 3.4 Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1683
Nota 3.5 Rezerwy n}a koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw 761
technologicznych
Pozostate zobowigzania 229
Zobowigzania dtugoterminowe 9 245
Nota 3.3 Zadtuzenie z tytutu kredytéw i pozyczek 1509
Nota 3.2 Zobowigzania z tytutu cash pool -
Nota 3.2 Pochodne instrumenty finansowe 189
Nota 3.2 Zobowigzania wobec dostawcow 1372
Nota 3.4 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 628
Zobowigzania podatkowe 636
Pozostate zobowigzania 621
Zobowigzania krétkoterminowe 4955
Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe 14 200
30 100
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat Zakumulowane

Camatakoiny * Dy e T s
finansowych dochody

Stan na 1 stycznia 2016 2000 (103) (342) 18724 20 279
Dywidenda - - - (300) (300)
Zysk netto - - - 668 668
Pozostate catkowite dochody - 20 (67) - (47)
taczne catkowite dochody - 20 (67) 668 621
Stan na 30 czerwca 2016 2000 (83) (409) 19 092 20 600

Stan na 1 stycznia 2017
Dywidenda

Zysk netto

Pozostate catkowite dochody

taczne catkowite dochody

Stan na 30 czerwca 2017
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Czesé 1 - Informacje ogdine

ZASADY RACHUNKOWOSCI | NOWE STANDARDY

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu potrocznego skréconego sprawozdania finansowego
KGHM Polska Miedz S.A. oraz wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji zostaty opisane w czesci 1, w nocie
1.4 pbtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niniejszego raportu.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Spoétka dokonata odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci inwestycji w KGHM
INTERNATIONAL LTD. rozumianej jako fgczna warto$¢ udziatébw w spoétce Future 1 Sp. z 0.0. oraz warto$¢ pozyczek
udzielonych sp6tkom Future 1 Sp. z 0.0. oraz KGHM INTERNATIONAL LTD. Udziaty w Future 1 Sp. z 0.0. zostaty objete
odpisem w kwocie 4 770 mIn PLN, natomiast pozyczki udzielone zostaty objete odpisem w kwocie 1 130 min PLN. Takie
ujecie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci wynikato z przyjetego zatozenia, iz odpisem w pierwszej kolejnosci
zostajg objete instrumenty o charakterze udziatowym, natomiast dtuzne instrumenty finansowe obejmowane sg odpisem
w drugiej kolejnosci. Zastosowane uproszczenie nie wptyneto na rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego za rok
2016. W | pétroczu 2017 r. Spétka dokonata pogtebionej analizy strumieni realizacji wartosci odzyskiwalnej inwestycji
w KGHM INTERNATIONAL LTD. w ramach struktury Grupy Kapitatowej (jako strumienie Spoétka identyfikuje sptaty
udzielonych pozyczek oraz wyptate dywidendy przez jednostki zalezne).

W wyniku powyzszych szczegétowych analiz, na dzien 30 czerwca 2017 r. Spétka dokonata realokacji odpiséw
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci, pomiedzy instrumentami kapitatowymi a dtuznymi, jak ponizej:

Wycena odpisu po
realokacji
na dzier 30.06.2017 r.

Odpis wartosci udziatbw w Future 1 Sp.z 0.0. 3402 4770
Odpis wartosci pozyczek udzielonych 2 369 1130

W wyniku powyzszego, na dzieh 30 czerwca 2017 r. zmianie ulegta warto$¢ udziatéw w Future 1 Sp. z 0.0. - wzrost
wartosci o 1 368 min PLN, a warto$¢ pozyczek udzielonych do Future 1 Sp. z 0.0. oraz KGHM INTERNATIONAL LTD, po
uwzglednieniu dodatnich réznic kursowych z tytutu wyceny walutowej w kwocie 129 min PLN ulegta zmniejszeniu
0 1239 min PLN.

Odpis aktualizujgcy (w min PLN) rok 2016

ZARZADZANIE RYZYKIEM

Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz stép procentowych dotyczace KGHM Polska Miedz S.A.
przedstawione zostato w czesci 4, w nocie 4.4 pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niniejszego raportu.
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Czesc¢ 2 - Noty objasniajgce do sprawozdania z wyniku

Nota 2.1 Koszty wedtug rodzaju

| pétrocze 2017 | pétrocze 2016

Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 490
Koszty $wiadczen pracowniczych 1458
Zuzycie materiatéw i energii w tym: 2816

Wsady obce 1787

Energia i czynniki energetyczne 387
Ustugi obce w tym: 678

Koszty transportu 103

Remonty, konserwacje i serwisy 173

Gornicze roboty przygotowawcze 207
Podatek od wydobycia niektérych kopalin 606
Pozostate podatki i optaty 205
Pozostate koszty 45
Razem koszty rodzajowe 6298
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw (+) 81
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (774)
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (-) (77)
taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, sprzedazy 5528
i ogélnego zarzadu w tym:

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 5140

Koszty sprzedazy 51

Koszty ogélnego zarzadu 337
Nota 2.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

| pétrocze 2017 | pétrocze 2016

Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych 46
Odsetki od udzielonych pozyczek 170
Réznice kursowe z wyceny aktywdw i zobowigzan innych niz zadtuzenie 93
Optaty i prowizje z tytutu refakturowania kosztéw gwarancji bankowych zabezpieczajgcych 19
sptate zobowigzan
Pozostate 48
Pozostate przychody ogétem 376
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych (102)
Odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy (57)
Réznice kursowe z wyceny aktywdw i zobowigzan innych niz zadtuzenie -
Pozostate (56)
Pozostate koszty ogétem (215)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 161
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Nota 2.3 Przychody i (koszty) finansowe

| pétrocze 2017 | pétrocze 2016

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia -

Przychody finansowe ogétem -

Odsetki od zadtuzenia (27)
Optaty i prowizje bankowe od zaciggnigtych kredytéw i pozyczek (17)
Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia (68)
Koszty z wyceny instrumentéw pochodnych (10)
Skutek odwracania dyskonta (19)
Koszty finansowe ogétem (141)
Przychody i (koszty) finansowe (141)
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Czesc 3 - Inne noty objasniajace

Nota 3.1 Informacja o rzeczowych i niematerialnych aktywach trwatych

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych
| pétrocze 2017 | pétrocze 2016

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 741 1204
Nabycie warto$ci niematerialnych 39 36

Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych
| pétrocze 2017 rok 2016

Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych i niematerialnych aktywoéw
trwatych 492 799

Umowne zobowigzania inwestycyjne zwigzane z aktywami rzeczowymi i niematerialnymi, nieujete w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

Umowne zobowigzania inwestycyjne z tytutu nabycia: I péirocze 2017 rok 2016

Rzeczowych aktywoéw trwatych 4469 4519

Wartosci niematerialnych 80 143

Umowne zobowigzania inwestycyjne razem 4662
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Nota 3.2 Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe wg kategorii MSR 39

Diugoterminowe
Pozyczki udzielone
Pochodne instrumenty finansowe

Inne instrumenty finansowe wyceniane
w wartosci godziwej

Pozostate aktywa finansowe
Krétkoterminowe

Naleznosci od odbiorcéw

Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Pozostate aktywa finansowe

Razem

Zobowigzania finansowe wg kategorii
MSR 39

Diugoterminowe
Zadtuzenie z tytutu kredytéw i pozyczek
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Krétkoterminowe
Zadtuzenie z tytutu kredytéw i pozyczek
Zobowigzania z tytutu cash pool
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania wobec dostawcow
Pozostate zobowigzania finansowe
Razem

| pétrocze 2017 rok 2016

Dostepne do W wartosci Pozyczki  Instrumenty Razem Dostepne do W wartosci Pozyczki Instrumenty Razem
sprzedazy godziwej do i naleznosci zabezpie- sprzedazy godziwej do i naleznosci zabezpie-
wyniku finansowe czajace wyniku finansowe czajace

finansowego finansowego

- - 5511 - - - 7310 - 7310

- 4 - 196 237

576 - - - 576

- - 320 - 320

- - 1446 72 1518

- - 676 - 676

- - - 72 72

- - 482 - 482

- - 288 - 288

576 41 9076 268 9961

| pétrocze 2017 rok 2016

W wartosci Wedtug Instrumenty Razem W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
godziwej do zamortyzo- zabezpie- godziwej do zamortyzo- zabezpie-
wyniku wanego czajace wyniku wanego czajace

finansowego kosztu finansowego kosztu

- 5382 - 5382 - 5203 1220 6423

- 14 28 22 - 127 149

- 185 - 185 - 201 - 201

- 1475 34 1509

5 - 184 189

- 1372 - 1372

- 100 - 100

27 8351 1565 9943
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| pétrocze 2017 rok 2016

Klasy instrumentéw finansowych poziom 1 poziom 2 poziom 1 poziom 2

Akcje notowane 521 -
Pozostate aktywa finansowe - 57
Pochodne instrumenty finansowe - (29)
Aktywa - 309
Zobowigzania - (338)

Inwestycje w akcje spétek notowanych na gietdzie (klasyfikowane jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy) nalezg do
poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej. Wszystkie pozostate instrumenty finansowe klasyfikowane sg do poziomu
2 hierarchii wartosci godziwej. Sposob i technika wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej nie
zmienity sie w poréwnaniu do sposobu i techniki wyceny zastosowanych na dzier 31 grudnia 2016 r.

Zaréwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym nie dokonano przesunie¢ migedzy poszczegdlnymi
poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych jak réwniez nie miata miejsca zmiana klasyfikacji
instrumentéw w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych instrumentéw.

Nota 3.3 Dtug netto

| pétrocze 2017 rok 2016
Kredyty bankowe* 3385 4785
Razem zobowigzania dtugoterminowe z tytutu zadtuzenia m 6423
Kredyty bankowe 03 1468
Pozyczki 98 141
Razem zobowigzania krétkoterminowe z tytutu zadtuzenia m 1509
Razem zadtuzenie 7932
Wolne srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 481
Dtug netto 7 451
*Wykazane z uwzglednieniem zaptaconej prowizji przygotowawczej pomniejszajgcej zobowigzania finansowe z tytutu otrzymanych
kredytow.
Nota 3.4 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

| pétrocze 2017 rok 2016
Nagrody jubileuszowe 305 273
Odprawy emerytalno-rentowe 287 261
Ekwiwalent weglowy 1397 1239
Inne $wiadczenia 8 27
Ogétem zobowigzania z tytutu programéw przysztych Swiadczen pracowniczych _ 1800
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 170
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne z tytutu $wiadczen pracowniczych 341
Zobowigzania pracownicze _ 511
Razem zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych _ 2311
Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. 50/92

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2017



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 3.5 Rezerwa na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych

| pétrocze 2017 rok 2016

Stan rezerw na poczatek okresu sprawozdawczego 770 892
Zmiany szacunkéw odniesione w $rodki trwate 81 (120)
Pozostate 13 (2)
Stan rezerw na koniec okresu sprawozdawczego w tym: 770
- rezerwy dhugoterminowe 761
- rezerwy krétkoterminowe 9
Nota 3.6 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Przychody operacyjne od podmiotéw powigzanych | pétrocze 2017 | pétrocze 2016
Od podmiotéw zaleznych 353 327
Od wspélnych przedsiewzie¢ 13 9
Razem L 366 336

Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych | pétrocze 2017 I pétrocze 2016

Zakup produktéw, towardw, materiatéw oraz pozostate zakupy od jednostek zaleznych 2099 2327
Zakup produktéw, towaréw i materiatéw od wspélnych przedsiewziec _ 54
Razem L 209 2381
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci od podmiotéw

powigzanych | pétrocze 2017 rok 2016

Od jednostek zaleznych 5851 7671
Od wspdlnych przedsiewziec¢ 58 52
Razem T 7723
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych I péirocze 2017 rok 2016
Wobec podmiotéw zaleznych 545 619
Wobec wspélnych przedsiewziec 37 37
Razem L s 656

Wynagrodzenia cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego KGHM Polska Miedz S.A., tj. cztonkdéw Zarzadu i cztonkow
Rady Nadzorczej KGHM Polska MiedZ S.A. zostaty przedstawione w czesci 4 pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w nocie 4.8.

Zgodnie z MSR 24 Spoétka zobowigzana jest do ujawnienia nierozliczonych sald, w tym zobowigzan wobec rzadu oraz
jednostek, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole, wspétkontrole lub wywiera na nie znaczacy wptyw.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. wystgpity salda nierozliczonych zobowigzan dotyczace:

e umoéw na korzystanie z kopalin i goérotworu niezbednych do prowadzenia podstawowej dziatalnosci gospodarczej.
Spotka na mocy tych uméw zobowigzana jest do optaty za uzytkowanie gornicze ztéz miedzi i soli kamiennej. Saldo
z tego tytutu wyniosto na dzien 30 czerwca 2017 r. 183 min PLN (na dzier 31 grudnia 2016 r. 209 min PLN),

e uchwalonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie dywidendy, w kwocie 200 min PLN, do ktérej Skarb Panstwa
posiadajgcy wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 r. 31,79 % akcji nabyt prawo w dniu dywidendy ustalonym przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie proporcjonalne do stanu posiadania akcji w tym dniu.

W okresie biezagcym i poréwnywalnym nie zidentyfikowano innych indywidualnych transakcji, ktére bytyby znaczace ze
wzgledu na nietypowy zakres i kwote.

Pozostate transakcje zawarte przez Spoétke z rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole lub

wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, ktére byly znaczace zbiorowo, wchodzity w zakres normalnych, codziennych

operacji gospodarczych, przeprowadzonych na zasadach rynkowych. Transakcje te dotyczyty:

e zakupu produktéw na potrzeby biezgcej dziatalnosci operacyjnej. Obroty z tytutu tych transakcji w okresie
od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. wyniosty 391 min PLN (od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. 297 min PLN)
a nierozliczone salda zobowigzan z tytutu tych transakcji na dzien 30 czerwca 2017 r. wyniosty 90 min PLN (na dzien
31 grudnia 2016 r. 80 min PLN),
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e sprzedazy do Spotek Skarbu Panstwa. Obroty z tej sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. wyniosty
32 min PLN (od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. 32 min PLN), nierozliczone salda naleznosci z tytutu tych transakgcji
na dzien 30 czerwca 2017 r. wyniosty 6 min PLN (na dzien 31 grudnia 2016 r. 6 min PLN).

Nota 3.7 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

| pétrocze 2017 rok 2016

Aktywa warunkowe 582
Otrzymane gwarancje 122 160
Naleznosci wekslowe 168 268
Pozostate tytuty 155 154
Zobowigzania warunkowe 2873 2260
Zlecenia udzielenia gwarancji i poreczen, w tym: 1773

akredytywa udzielona jako zabezpieczenie nalezytego wykonania

diugoterminowego kontraktu na odbiér energii elektrycznej dla wspélnego 575

przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M

gwarancje korporacyjne ustanowione jako dodatkowe zabezpieczenie sptaty

krétkoterminowego kredytu obrotowego zaciggnietego przez wspéine 437

przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M.

korporacyjna gwarancja zwrotu okres$lonej czesci ptatnosci do gwarancji wystawionej

przez Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. i Sumitomo Corporation, zabezpieczajacej )

sptate kredytu korporacyjnego zaciggnietego przez wspélne przedsiewziecie

Sierra Gorda S.C.M.

akredytywy zabezpieczajace nalezyte wykonanie przez

KGHM INTERNATIONAL LTD. przysztych zobowigzan srodowiskowych

zwigzanych z rekultywacja terenu po zakonczeniu eksploatacji kopalni Robinson, 387

Podolsky i projektu Victoria oraz zobowigzan zwigzanych z nalezytym wykonaniem

zawartych umoéw

gwarancje korporacyjne ustanowione jako dodatkowe zabezpieczenie nalezytego

wykonania umoéw leasingu zawartych przez wspoélne przedsiewziecie 277

Sierra Gorda S.C.M.

gwarancja zabezpieczajaca nalezyte wykonanie przysztych zobowigzan

Srodowiskowych Spotki zwigzanych z obowigzkiem rekultywacji terenu 96

po zakonczeniu eksploatacji obiektu ,Zelazny Most”
Zobowigzanie wekslowe zabezpieczajgce nalezyte wykonanie przysztych zobowigzan
Srodowiskowych Spétki zwigzanych z obowigzkiem rekultywacji terenu po zakorczeniu 224
eksploatacji obiektu ,Zelazny Most”
Zobowigzania z tytutu uméw wdrozeniowych i racjonalizatorskich 91
Pozostate tytuty 172
Inne zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 126
Zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego 120
w zwigzku z rozbudowg zbiornika odpadéw produkcyjnych
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 6
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Nota 3.8 Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Zobowigzania
Naleznosci od wobec Kapitat
Zapasy odbiorcéw dostawcow obrotowy

Stan na 31 grudnia 2016 1. (2726) (1 860)
Stan na 30 czerwca 2017 . (3783) (2783)

Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (1057) (923)

Korekty
Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych

Zobowigzania

Naleznosci od wobec Kapitat

Zapasy odbiorcéw dostawcéw obrotowy

Stan na 31 grudnia 2015 r. (2601) (1 000) 1490 (2111)

Stan na 30 czerwca 2016 . (3261) (629) 1318 (2572)

Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (660) 371 (172) (461)

Korekty 35 - 247 282

anla!n.a stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw (625) 371 75 (179)
pienieznych
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Czes€ 4 - Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A.

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Il kwartat 2017 Il kwartat 2016 Il kwartaty Il kwartaty
narastajgco narastajgco
2017 2016

Przychody ze sprzedazy 3561 6 540
Nota 4.1 Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (2 785) (5 140)
Zysk brutto ze sprzedazy 776 1400
Nota 4.1 Koszty sprzedazy i koszy ogdlnego zarzadu (223) (388)
Zysk netto ze sprzedazy 553 1012
Nota 4.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 323 161
Nota 4.3 Przychody i (koszty) finansowe (376) (147)
Zysk przed opodatkowaniem 500 1032
Podatek dochodowy (202) (364)
ZYSK NETTO 668
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 200 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 1,49 3,34
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Noty objasniajgce do srédrocznego sprawozdania z wyniku

Nota 4.1 Koszty wedtug rodzaju

Il kwartat 2017 1l kwartat 2016 Il kwartaty Il kwartaty
narastajgco narastajgco
2017 2016
Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 247 490
Koszty $wiadczen pracowniczych 760 1458
Zuzycie materiatéw i energii w tym: 1416 2816
Wsady obce 902 1787
Energia i czynniki energetyczne 189 387
Ustugi obce w tym: 349 678
Koszty transportu 52 103
Remonty, konserwacje i serwisy 92 173
Gornicze roboty przygotowawcze 102 207
Podatek od wydobycia niektérych kopalin 313 606
Pozostate podatki i optaty 108 205
Pozostate koszty 26 45
Razem koszty rodzajowe 3219 6298
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (+) 47 81
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (213) (774)
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby (-) (45) (77)
taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw
. . LT 3008 5528
i materiatéw, sprzedazy i ogélnego zarzagdu w tym:
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 2785 5140
Koszty sprzedazy 26 51
Koszty ogélnego zarzadu 197 337
Nota 4.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne
Il kwartat 2017 Il kwartat 2016 Il kwartaty Il kwartaty
narastajaco narastajaco
2017 2016
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych (98) 46
Odsetki od udzielonych pozyczek 91 170
Réznice kursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan innych niz
- 399 93
zadtuzenie
Optaty i prowizje z tytutu refakturowania kosztéw gwarancji
. ) o 12 19
bankowych zabezpieczajacych sptate zobowigzan
Pozostate 27 48
Pozostate przychody ogétem 431 376
Wycena i realizacja instrumentéw pochodnych (88) (102)
Odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw dostepnych ) (57)
do sprzedazy
Réznice kursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan innych niz i i
zadtuzenie
Pozostate (20) (56)
Pozostate koszty ogétem (108) (1064) (215)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 323 161
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Nota 4.3 Przychody i (koszty) finansowe

Il kwartat 2017 Il kwartat 2016 Il kwartaty Il kwartaty
narastajgco narastajgco
2017 2016

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia -
Przychody ogétem -
Odsetki od zadtuzenia (27)
Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytéw i pozyczek (17)
Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia (68)
Wycena instrumentéw pochodnych (10)
Skutek odwracania dyskonta (19)
Koszty ogétem (141)
Przychody i (koszty) finansowe (141)
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Stownik pomocnych termindéw i skrétéw

BAT (ang. Best Available
Technique)

Najlepsza Dostepna Technika, zgodnie z definicjg zawartg w Dyrektywie 96/61/WE, to najbardziej efektywny
i zaawansowany etap rozwoju i metod prowadzenia danej dziatalnosci, ktéry wskazuje mozliwe wykorzystanie
poszczegélnych technik jako podstawy dla dopuszczalnych wartosci emisji majacy na celu zapobieganie
powstawaniu, a jezeli nie jest to mozliwe, ogélne ograniczenie emisji i oddziatywania na $rodowisko naturalne
jako cato$¢

BREF ,BAT REFerence document” dokument referencyjny o najlepszych dostepnych technikach (BAT)

Dtug netto (ang. Net Debt) Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, dtuznych papieréw warto$ciowych i leasingu
finansowego pomniejszone o wolne $rodki pieniezne oraz inwestycje krétkoterminowe o zapadalnosci do 1 roku

Drut OFE Produkowany w HM Cedynia drut z miedzi beztlenowej w oparciu o technologie UPCAST

EBITDA (ang. Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) - wynik na sprzedazy netto powiekszony
o warto$¢ amortyzacji

EBITDA skorygowana Warto$¢ EBITDA skorygowana o odpisy/odwrécenia odpiséw z tytutu z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych

ujete w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Elektrorafinacja

Proces elektrolizy z rozpuszczalng anoda, wykonang ze stopu poddawanego rafinacji. W czasie procesu na
katodzie, dzieki specjalnie dobranym warunkom, nastepuje selektywne wydzielanie metalu rafinowanego,
a zanieczyszczajace go domieszki pozostajg w elektrolicie w postaci statej lub rozpuszczonej

Filar (gornictwo)

Nietknieta cze$¢ gérotworu, pozostawiona do podparcia stropu i podtrzymania go przed zawatem

Flotacja (wzbogacanie
flotacyjne)

Proces rozdziatu rudy na frakcje o zréznicowanej zawartosci sktadnikéw uzytecznych wykorzystujacy réznice
zwilzalnosci ziaren poszczegélnych mineratéw. Mineraty dobrze zwilzalne opadajg na dno komory flotacyjnej,
natomiast Zle zwilzalne (te, ktérych zwilzalno$¢ obniza sie dodatkowo za pomocg odczynnikéw zwanych
kolektorami, np. ksantogenianéw) unoszg sie na powierzchni zawiesiny rozwinietej dzieki odpowiednim
odczynnikom pianotwdérczym

HM

Huta miedzi

ISO

Miedzynarodowa Organizacja ds. Standaryzacji (ang. International Organization for Standarization)

Katody miedziane

Podstawowa posta¢ miedzi elektrolitycznie rafinowanej, produkt elektrolitycznej rafinacji miedzi

Koncentrat miedzi

Produkt powstaty przez wzbogacenie niskoprocentowych rud metali miedzi

Kopalina

Surowiec o znaczeniu gospodarczym wydobywany z ziemi np. wegiel, ropa naftowa, sél, rudy metali

Marza EBITDA

Marza EBITDA = Skorygowana EBITDA / Przychody ze sprzedazy

Metal ptatny

Wolumen wyprodukowanego metalu pomniejszony o upust zwigzany ze stratami w dalszym przetwarzaniu
produktu do postaci czystego metalu

Miedz elektrolityczna

Produkt elektrolitycznej rafinacji miedzi

MiedZ ekwiwalentna

taczny wolumen produkcji wszystkich metali przeliczony na miedZ w oparciu o notowania rynkowe

Miedz ptatna

Wolumen wyprodukowanej miedzi pomniejszony o upust zwigzany ze stratami w dalszym przetwarzaniu
produktu do postaci czystego metalu

NBP Narodowy Bank Polski

Odpady flotacyjne Produkt koricowy procesu wzbogacania, bedacy przedmiotem utylizacji lub sktadowania

(koricowe)

OuUowW Obiekt unieszkodliwiania odpadéw wydobywczych

rdr ,Rok do roku” - skrét oznaczajgcy poréwnanie wartosci w dwoch kolejnych latach

REACH Registration, Evaluation, Authorization and Restriction of Chemicals - rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) dotyczace bezpiecznego stosowania chemikaliéw, poprzez ich rejestracje i oceng, oraz w niektérych
przypadkach udzielanie zezwolen i ograniczenia handlu i stosowania niektérych chemikaliow

Ruda Kopalina, z ktérej uzyskuje sie jeden lub wiecej sktadnikéw. Rudy dzieli sie na monometaliczne (zawierajace jeden

metal) i polimetaliczne (zawierajgce wiecej niz jeden metal)

Skata ptonna

Skata, ktéra przy wydobywaniu ze ztoza okreslonej kopaliny jest uwazana za nieuzyteczng

Technologia
elektrolitycznej rafinacji
miedzi

Proces elektrorafinacji metali w zastosowaniu do miedzi. Okresowo wycofywane partie elektrolitu stanowig
warunek utrzymywania zanieczyszczeri na dopuszczalnym poziomie, wspoétdecydujgcym o jakosci miedzi
rafinowanej elektrolitycznie. Zanieczyszczony elektrolit i szlam jest surowcem do odzyskiwania niektérych metali
towarzyszacych miedzi, takich jak: srebro, ztoto, selen czy nikiel

Technologia wytopu i
elektrolitycznej rafinacji
srebra

Sktada sie z: przygotowania wsadu (mieszanie sktadnikéw wsadu, suszenie), wytopu metalu Dore’a i odlewania
anod (topienie wsadu w piecu Kaldo celem ozuzlowania lub odpedzenia do fazy gazowej sktadnikéw
zanieczyszczajagcych, zakonczone odlaniem produktu [99% srebra] w posta¢ anod), elektrorafinacji srebra (osad
katodowy o zawartosci min. 99,99% Ag), przetopu w indukcyjnym piecu elektrycznym i odlewania srebra
rafinowanego w posta¢ handlowg (sztabki lub granulat).

TPM (ang. Total Precious
Metals)

Metale szlachetne (ztoto, platyna, pallad).

Uncja trojanska

Jednostka masy uzywana gtéwnie w krajach anglosaskich. Uncja trojanska (w skrécie troz) jest powszechnie
stosowana w jubilerstwie i handlu metalami szlachetnymi. Doktadna masa 1 uncji trojanskiej odpowiada masie
31,1035 grama.

Urobek

Materiat skalny wybrany w przodku gérniczym. Obejmuje zaréwno kopaline jak i skate ptonna.

Walcéwka miedziana

Walcowany pret miedziany, najczesciej o $rednicy 6-12 mm, powszechnie stosowany jako surowiec dla
przemystu kablowego.

Wyrobisko Przestrzen powstata w wyniku robét gérniczych.

Wskaznik LTIFR Wskaznik ilosci wypadkéw na milion godzin przepracowanych

G Zaktady gérnicze

Ztoze Naturalne nagromadzenie kopalin w obrebie skorupy ziemskiej, powstate w wyniku réznorodnych proceséw
geologicznych.

ZWR Zaktady Wzbogacania Rudy
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1. Strategia KGHM Polska Miedz S.A.

1.1.  Aktualizacja strategii Jednostki Dominujacej (Spé6tka)

Ze wzgledu na zmiany, jakie nastapity w otoczeniu makroekonomicznym Spétki w latach 2015-2016, w 2016 r. Zarzagd KGHM
Polska Miedz S.A. uznat za zasadne przygotowanie aktualizacji Strategii Spétki. Gtéwnymi determinantami przemawiajgcymi
za dokonaniem zmiany Strategii byty:

- Cel gtéwny Strategii 2015 - brak mozliwosci osiggniecia zdefiniowanego w Strategii z 2015 r. celu gtéwnego
zaktadajacego ,produkcje 1 min ton Cu ekwiwalentnej oraz poprawe efektywnosci”.

— Odpisy - dokonane na koniec 2015 r. testy na utrate wartosci bilansowej aktywow, skutkowaty odpisami w kwocie
5220 min PLN netto na poziomie jednostkowym KGHM Polska MiedZ S.A. oraz 5 048 min PLN na aktywach
produkcyjnych w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy KGHM Polska Miedz S.A.

- Sytuacja finansowa - Spotka nie dysponuje Srodkami finansowymi pozwalajgcymi na realizacje w sposob
odpowiedzialny i stabilny petnego zakresu portfela inwestycyjnego przewidzianego w Strategii z 2015 r. na kwote
27 mld PLN (w latach 2015-2020)

- Wysokie ryzyko inwestycyjne - realizacji znaczacej czesci portfela projektéw KGHM Polska Miedz S.A. towarzyszy
bardzo wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego. Konieczna byta weryfikacja merytoryczna portfela projektow Spétki.

— Obstuga zobowigzan - niezbedne jest zabezpieczenie obstugi biezacych zobowigzan z tytutu finansowania dtuznego
oraz stabilizacja poziomu zadtuzenia KGHM Polska Miedz S.A.

W maju 2017 r. w KGHM Polska Miedz S.A. zatwierdzono nowg Strategie Spotki na lata 2017-2021 z perspektywg do roku
2040, definiujgc nastepujacy cel gtéwny: EBITDA na poziomie 7 mid PLN w 2021 roku oraz marza EBITDA Grupy Kapitatowej
$rednio powyzej 20% w latach 2017-2021. Misja Spoétki oparta jest o hasto ,By zawsze mie¢ miedz”, z kolei wizjg jest
.Efektywne wykorzystanie posiadanych zasobéw w celu osiggniecia pozycji lidera zrbwnowazonego rozwoju”. Strategia
Spotki realizowana bedzie poprzez:

— 3 strategie wykonawcze:

- Rozwdj Aktywoéw Krajowych i Zagranicznych
— Produkcja i Bezpieczenstwo
- Spéjna Organizacja

oraz
— 3 strategie wspierajgce:

— Spoteczna Odpowiedzialno$¢ Biznesu
- Innowacje
— Stabilnos¢ Finansowa

Schemat 1. Strategia KGHM Polska Miedz S.A.

EBITDA na poziomie 7 mld PLN w 2021 roku oraz marza

EBITDA Grupy Kapitatowej sSrednio powyzej 20%
w latach 2017 - 2021

Strategie
Wykonawcze

@ Spoteczna Odpowiedzialnosé Biznesu
Strategie Innowacje
Wspierajace

% Stabilnosé Finansowa
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Dla kazdej z wymienionych strategii zdefiniowano indywidualny cel gtéwny:

Strategie Wykonawcze

Rozwéj Aktywéw Krajowych Strategia ma na celu efektywne zarzadzanie inwestycjami i projektami zasobowymi. Naktady
i Zagranicznych inwestycyjne i kapitatowe w Grupie Kapitatowej KGHM Polska MiedZz S.A. na lata 2017-2021
przewidziano na poziomie 15 mld PLN, z czego w samym KGHM Polska Miedz S.A. ponad 9,7 mid PLN.

Produkcja i Bezpieczeristwo Strategia zaktada uzyskanie $redniorocznej wielkosci produkcji (Cu w urobku) w Polsce na poziomie
okoto 470 tys. ton Cu oraz uzyskanie $redniorocznej wielkosci produkcji za granica na poziomie okoto
145 tys. ton Cu ptatnej w okresie 2017-2021. Jednym z gtéwnych priorytetéw jest zapewnienie szeroko
rozumianego bezpieczenstwa w obszarach: praca, Srodowisko, energetyka.

Spéjna Organizacja Strategia ma na celu wdrozenie rozwigzan systemowych ukierunkowanych na wzrost wartosci Grupy
Kapitatowej KGHM Polska MiedZz S.A. w oparciu o wypracowanie dopasowanych proceséw
organizacyjnych nakierowanych na poprawe sprawnosci i efektywnosci tancucha dostaw.

Strategie Wspierajace

Spoteczna Odpowiedzialnos¢ Strategia dazy do dalszego wzmacniania pozytywnego wizerunku Grupy Kapitatowej KGHM Polska
Biznesu Miedz S.A. pod katem ksztattowania wtasciwych relacji z otoczeniem (interesariuszami).

Innowacje Strategia nakierowana jest na wzrost produktywnosci w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
Umozliwi ona dtugoterminowe utrzymanie efektywnos$ci ekonomicznej dziatalnosci gospodarczej
prowadzonej przez Spétke.

Stabilnos¢ Finansowa Strategia przewiduje zabezpieczenie stabilnosci finansowej, wspieranie rozwoju i efektywnosci oraz
zapewnienie odpornosci na trudng sytuacje rynkowa. Strategia dazy do zapewnienia bezpieczeristwa
finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Wszystkie strategie wykonawcze i wspierajgce dazg wspdlnie, wzajemnie sie uzupetniajgc, do realizacji priorytetéow
strategicznych. Priorytety strategiczne KGHM Polska MiedzZ S.A. to:

— EBITDA na poziomie 7 mld PLN w 2021 r. oraz marza EBITDA Grupy Kapitatowe] $rednio powyzej 20% w latach
2017-2021.

— CAPEX na poziomie 15 mld PLN w latach 2017-2021 - fgczne naktady inwestycyjne i kapitatowe w Grupie Kapitatowej
w kraju i za granica.

— Stabilna produkcja srednioroczna z aktywdw krajowych i zagranicznych przy kosztach gwarantujacych bezpieczenstwo
finansowe.

— Funkcjonowanie zgodnie z ideg zrownowazonego rozwoju dla harmonizacji wspélnych oczekiwan interesariuszy pod
katem realizacji celéw ekonomicznych, spotecznych i proekologicznych.

— Stabilno$¢ finansowa w celu realizacji zatlozonego programu inwestycyjnego na czas i w budzecie.

— Nastawienie na innowacyjne rozwigzania celem poprawy produktywnosci.

- Gotowos¢ do doprowadzenia aktywdw zagranicznych do ich dojrzatosci produkcyjnej w celu maksymalizacji
przychodéw i stopy zwrotu z inwestycji zagranicznych.

- Wykorzystanie potencjatu Spétek Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

1.2.  Strategie wykonawcze
Rozwéj Aktywoéw Krajowych i Zagranicznych

Z uwagi na bezposrednie powigzanie i przenikanie sie zakresami, wyodrebnione w poprzedniej Strategii filary ,Rozwéj Bazy
Zasobowej” i ,Rozwdj Aktywow" potgczono w jedng strategie wykonawczg o nazwie ,Rozwoj Aktywdw Krajowych
i Zagranicznych”.

Cele operacyjne zdefiniowane dla strategii wykonawczej Rozwéj Aktywdw Krajowych i Zagranicznych:

— Optymalizacja portfela projektéw inwestycyjnych i jego efektu ekonomicznego.

— Budowa centralnie zarzagdzanych proceséw/systemoéw/narzedzi i kompetencji podnoszacych sprawnos¢ i efektywnos¢
realizacji inwestycji.

- Optymalizacja portfela krajowych i zagranicznych projektéw zasobowych.

W ramach realizacji wskazanej strategii projekcja budzetu na lata 2017-2021 zaktada kontynuacje realizacji kluczowych
projektéw, ktérymi sa:

— Program Udostepnienia Ztoza (Gtogéw Gteboki - Przemystowy oraz wyrobiska udostepniajgce i przygotowawcze).

— Program Rozwoju Hutnictwa (PRH) oraz Projekt Zwiekszenia Zdolnosci Produkcyjnych do 160 tys. t miedzi katodowej
rocznie w HM Legnica (WTR).

- Rozbudowa OUOW Zelazny Most.

— Program Modernizacji Pirometalurgii (PMP).

Innym elementem, istotnym z punktu widzenia realizacji strategii Rozwd¢j Aktywow Krajowych i Zagranicznych jest
eksploracja w kraju, ktérg mozna podzieli¢ na projekty zwigzane z eksploracjg miedzi oraz projekty inne niz miedziowe:

- Projekty Cu - wramach podstawowej dziatalnosci gérniczej jaka jest eksploracja, majaca na celu powiekszenie aktywéw
zasobowych, aktualnie prowadzone sg prace i roboty geologiczne w ramach posiadanych koncesji na poszukiwanie
i rozpoznawanie zt6z rud miedzi na obszarze: Synklina Grodziecka i Konrad, Retkéw-Scinawa i Gtogéw. Prowadzone sa
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réwniez postepowania w sprawie uzyskania koncesji na poszukiwanie i/lub rozpoznawanie zt6z rud miedzi na obszarze:
Bytom Odrzanski, Kuldw-Luboszyce.

Projekty non-Cu - Prace i roboty geologiczne w ramach posiadanej koncesji na poszukiwanie i rozpoznawanie ztoza soli
potasowo-magnezowych w okolicach Pucka wraz z kopalinami towarzyszacymi: rudami miedzi i srebra oraz solg
kamienna.

Schemat 2. Usytuowanie obszaréw koncesyjnych:
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Strategia Rozwdj Aktywow Krajowych i Zagranicznych ktadzie takze duzy nacisk na zagraniczne projekty zasobowe:

Projekt Sierra Gorda Oxide - projekt Sierra Gorda Oxide (SGOx) zaktada tugowanie rudy tlenkowej ROM (Run Of Mine)
na hatdzie stacjonarnej oraz budowe instalacji SX-EW wraz z infrastrukturg towarzyszacg. Obecnie realizowana jest faza
koncepcyjna projektu polegajgca na wyborze najlepszego ekonomicznie wariantu realizacji projektu przy ograniczeniu
wymaganego poziomu naktadéw kapitatowych.

Projekt Victoria - Koncepcja projektu zaktada budowe podziemnej kopalni polimetalicznej, zlokalizowanej w rejonie
Sudbury w Kanadzie. W zwigzku z biezacg sytuacjg makroekonomiczng, Zarzagd KGHM Polska MiedZ S.A. podjat decyzje
skutkujgca modyfikacjg wczesniej przyjetego harmonogramu projektu.

Projekt Ajax - KGHM Polska Miedz S.A. posiada 80% udziatéw w Projekcie, pozostate 20% nalezy do Abacus Mining
& Exploration. Przewiduje sie Srednioroczng wielkos¢ produkcji na poziomie okoto 58 tys. ton miedzi oraz okoto
125 tys. uncji ztota w koncentracie. Kluczowe dla projektu jest pozyskanie pozwolenia srodowiskowego wydanego przez
prowincje Kolumbia Brytyjska oraz przez rzad federalny Kanady w 2017 r. Zesp6t projektowy kontynuuje negocjacje z
ludnoscig rdzenng celem podpisania porozumienia Project Agreement. Dalsze postepowanie, w przypadku otrzymania
pozwolenia, dotyczy¢ bedzie analizy mozliwosci rozwoju projektu i wyboru optymalnego dla KGHM Polska MiedzZ S.A.
scenariusza.
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taczne naktady inwestycyjne i kapitatowe w Grupie Kapitatowej okreslone w Strategii KGHM Polska Miedz S.A. na lata
2017-2021 wyniosg 15 mld PLN, z czego w samej Spotce wyniosg ponad 9,7 mid PLN.

Wykres 1. Struktura naktadéw inwestycyjnych i kapitatowych w latach 2017-2021 (mld PLN)

Pozostate
naktady w kraju
Nakfady w ) 13
KGHM Polska
Miedz S.A.
9,7
Naktady za
granica
4,0

Produkcja i Bezpieczenistwo

W stosunku do poprzedniej Strategii KGHM Polska Miedz S.A. juz na poziomie strategii wykonawczych dodano obszar
dedykowany bezpieczeristwu, rozumianemu zaréwno, jako bezpieczenstwo pracy oraz jako bezpieczenstwo srodowiskowe
i energetyczne. Strategia wykonawcza ,Produkcja i Bezpieczenstwo” poza koncentracjg na kwestiach zwigzanych z tak
pojmowanym bezpieczeristwem, opiera sie na utrzymaniu stabilnego poziomu produkcji, tak w kraju, jak i za granica, przy
jednoczesnym zachowaniu dyscypliny kosztowej. Reguluje ona kwestie wielkosci produkcji goérniczej oraz hutniczej.
Istotnym elementem jest rowniez doskonalenie efektywnosci energetycznej, jak réwniez dotrzymywanie standardéw
emisyjnych, minimalizujgcych wptyw firmy na Srodowisko. Dazac do osiggniecia pozycji lidera zrébwnowazonego rozwoju,
dbatosc o ekologie i bezpieczenstwo sg elementami priorytetowymi z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci. Nalezy
zwr6ci¢ uwage, ze Produkcja i Bezpieczenstwo uwzglednia elementy funkcjonujgce w poprzedniej Strategii w obszarze
strategii wspierajacej ,Bezpieczenstwo Energetyczne”.

Realizacje celu gtbwnego strategii wykonawczej Produkcja i Bezpieczenstwo zapewni¢ ma skuteczne wdrozenie o$miu celow
operacyjnych, do ktérych naleza:

— Produkcja gornicza na poziomie okoto 470 tys. ton Cu w urobku rocznie przy koszcie C1 na poziomie okoto 3 800 USD/t
(1,72 USD/funt).

— Utrzymanie produkgji hutniczej na poziomie okoto 570 tys. ton/rok.

- Srednia produkcja miedzi gérniczej z kopalni Sierra Gorda w okresie 2017-2021 w iloéci okoto 70 tys. ton Cu ptatnej
rocznie (55% udziatow) przy Sredniorocznym koszcie C1 - 3 622 USD/t (1,64 USD/funt) dla tego okresu.

— Produkcja miedzi gorniczej z kopalni Robinson na poziomie $rednio 47 tys. ton Cu rocznie przy koszcie C1 okoto
4 200 USD/t (1,91 USD/funt) w latach 2017-2021.

— Produkcja miedzi z kopalni Carlota, Franke i Morrison.

— Podniesienie bezpieczenstwa pracy.

— Dotrzymywanie standardéw emisyjnych, dotyczacych wpltywu na srodowisko.

— Zapewnienie bezpieczeristwa energetycznego oraz doskonalenie efektywnosci energetycznej.

Produkcja w kraju

W globalnej strukturze produkcji miedzi gorniczej KGHM Polska Miedz S.A., produkcja z aktywdw krajowych stanowi
najwiekszy wolumen, dlatego celem utrzymania produkcji z wsadéw wiasnych w Polsce zaktada sie m.in. uruchomienie
wydobycia z oddziatu G-51 O/ZG Polkowice-Sieroszowice, uruchamianie kolejnych pdl eksploracyjnych w ramach
OG ,Glogbébw Gteboki-Przemystowy” a takze udostepnienie ztoza Radwanice-Gaworzyce. Aby osiggna¢ oczekiwane
parametry kosztowe zwigzane z produkcjg goérnicza, konieczna jest realizacja szeregu dziatan nakierowanych na poprawe
efektywnos$ci operacyjnej i kosztowej. Najwazniejsze z nich to efektywna gospodarka maszynami gérniczymi oraz
usprawnienie i automatyzacja proceséw dziatalnosci gérniczej. Realizowane w ostatnich latach programy rozwojowe dla
hutnictwa w KGHM Polska MiedzZ S.A. pozwalajg na zatozenie utrzymania rocznej produkgcji hutniczej miedzi na poziomie
570 tys. ton. W celu utrzymania produkcji hutniczej na zaktadanym poziomie, konieczne jest utrzymanie zdolnosci przerobu
rudy w ZWR na poziomie pozwalajgcym na osiggniecie zaktadanych parametréw projektowych dla Programu Modernizacji
Pirometalurgii. Utrzymanie zatozonego wskaznika kosztowego, bedzie uzaleznione m.in. od zadan realizowanych w ramach
poprawy efektywnosci operacyjnej i kosztowej w przerdébce i hutnictwie. Dla realizacji zatozen strategicznych kluczowe
znaczenie bedg miaty dziatania ograniczajgce zagrozenia dla utrzymania produkcji, w tym m.in. zapewnienie sprzedazy zuzli,
zagospodarowanie kwasu siarkowego powstajgcego w procesie produkcji miedzi, czy usuwanie arsenu z obiegu
technologicznego.

Produkcja za granica

— Sierra Gorda - $rednia produkcja miedzi gérniczej z kopalni Sierra Gorda w okresie 2017-2021 w ilosci okoto 70 tys. ton
rocznie (55% udziatéw) zostanie osiggnieta dzieki realizacji projektu w oparciu o | faze inwestycji wraz z dziataniami
majacymi na celu optymalizacje ciggu technologicznego, ktérego konsekwencja ma by¢ zwiekszenie zdolnosci
produkcyjnych przy zatozonych naktadach inwestycyjnych. Zaktada sie osiggniecie niezaleznosci finansowej przez Sierra
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Gorda od 2021 r., oznacza to brak finansowania spétki ze Srodkéw wiascicielskich po 2020 r. Osiggniecie wskazanych
celéw realizowane bedzie m.in. poprzez poprawe efektywnosci operacyjnej i kosztowe;.

— Robinson - zaktada sie zakonczenie dziatalnos$ci produkcyjnej kopalni w 2022 r. Jest to najbardziej korzystny dla KGHM
Polska Miedz S.A. scenariusz, gtbwnie z punktu widzenia ponoszonych naktadéw inwestycyjnych. Ponadto rozpoczeto
prace dotyczace analizy optymalnej Sciezki zamkniecia i rekultywacji kopalni Robinson.

Spéjna Organizacja

Nowym filarem Strategii Spotki jest ,Spojna Organizacja”, ktéra zastgpita dotychczasowg ,Globalng Organizacje i Rozwdj
Kompetencji”. Z uwagi na ztozonos¢ Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A., jasny podziat kompetencji i standaryzacja
proceséw sg pozadanymi kierunkami w rozwoju firmy. ,Spéjna Organizacja” ukierunkowana jest gtéwnie na wdrazanie
rozwigzan systemowych majgcych przyczyni¢ sie do wzrostu wartosci catej Grupy Kapitatowe] poprzez optymalne
i efektywne wspétdziatanie w ramach catego ciggu produkcyjnego.

Cele operacyjne zdefiniowane dla strategii wykonawczej Spdjna Organizacja:

- Integracja organizacji poprzez usprawnienie proceséw i standardéw zarzgdzania.
— Optymalizacja organizacyjna i kosztowa taricucha wartosci.
- Wspétpraca w ramach zréwnowazonego tanicucha dostaw.

Spéjna Organizacja skupi sie na doskonaleniu, reorganizacji oraz wdrazaniu nowych proceséw wynikajgcych z potrzeby
ciggtego dostosowywania sie do warunkéw otoczenia. Umozliwi to szybka reakcje w obliczu zmian. Spéjna organizacja niesie
za sobg koniecznosc¢ patrzenia na Spotke oraz kluczowe procesy w niej zachodzace w sposéb integralny.

W ramach realizacji wskazanej Strategii zaklada sie integracje funkgcji zarzadczych i wprowadzenie zasad organizacji
procesowej, a nastepnie przeorganizowanie proceséw biznesowych i dalsze ich optymalizowanie w taki sposéb, aby
stopniowo zbliza¢ sie do uzyskania pozgdanych efektéw ekonomicznych oraz dostosowac organizacje do zmieniajgcego sie
otoczenia biznesowego.

Podejscie systemowe do zmian, jakie niesie za sobg cyfryzacja i przeksztatcanie przedsiebiorstwa zgodnie z koncepcja
Industry 4.0 pozwoli Spotce utrzymac tempo rozwoju i wtasciwie reagowac na zmiany w otoczeniu biznesowym - zaréwno
zabezpieczy¢ sie przed zagrozeniami, jak i chwyta¢ nadarzajace sie okazje.

1.3.  Strategie wspierajgce
Spoteczna Odpowiedzialno$¢ Przedsiebiorstwa

Podobnie, jak w poprzedniej, tak i w nowej Strategii Spétki znalazta sie strategia wspierajaca ,Spoteczna Odpowiedzialnos¢
Biznesu”. Kwestie zwigzane z CSR od lat lezg w intencjach KGHM Polska Miedz S.A. Kluczowe cele CSR w Spétce skupiajg sie
wokét ksztattowania wspotpracy i dobrych relacji ze spotecznosciami lokalnymi, jak réwniez na budowaniu pozycji
zaufanego i stabilnego pracodawcy i partnera biznesowego. Dbatos¢ o ekologie i Srodowisko prowadzona jest rownolegle
z dziataniami realizowanymi w ramach strategii Produkcja i Bezpieczenstwo.

Cele operacyjne zdefiniowane dla strategii wspierajgcej Spoteczna Odpowiedzialnos¢ Przedsiebiorstwa:

— Ksztaltowanie wspétpracy ze spotecznosciami lokalnymi i interesariuszami wewnetrznymi.

— Ugruntowanie pozycji zaufanego i stabilnego partnera biznesowego.

— Utrzymanie pozycji odpowiedzialnego pracodawcy.

- Budowa wizerunku Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. przyjaznej sSrodowisku i zdrowiu.

— Wozrost efektywnosci komunikacji wewnetrznej i zewnetrznej Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Innowacje

Istotng zmiang w nowej Strategii jest wyodrebnienie samodzielnej strategii wspierajacej ,Innowacje” ukierunkowanej na
wzrost produktywnosci w Grupie Kapitatowej. Dla Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. dziatalno$¢ innowacyjna jest
priorytetowym elementem zarzadzania. Umozliwia ona dtugoterminowe utrzymanie efektywnosci ekonomicznej
dziatalnosci gospodarczej prowadzonej i nadzorowanej przez Spétke.

Kluczowe kwestie wptywajgce na wypetnienie gtéwnego celu innowacyjnego, zdefiniowane zostaty w celach operacyjnych:

— Zwiekszenie roli kapitatu intelektualnego w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
— Efektywne zarzadzanie innowacjami w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
— Ochrona wtasnosci intelektualnej w Grupie Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A.

Stabilnos¢ Finansowa

Ostatnia ze strategii wspierajgcych - Stabilnos¢ Finansowa funkcjonowata pod tg samg nazwa réwniez w poprzedniej
Strategii Spotki. Celem realizacji Strategii ,Stabilno$¢ Finansowa” jest zapewnienie bezpieczenstwa finansowego Grupy
Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. poprzez optymalng strukture i warunki finansowania. Dalsza centralizacja proceséw
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w poszczegdlnych obszarach oraz kontynuacja wdrazania najlepszych praktyk, w zakresie zarzadzania finansami w Grupie
Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A., pozwoli podnies¢ efektywnos¢ tych proceséw oraz osiggnaé efekt synergii.

Cele operacyjne zdefiniowane dla strategii wspierajgcej Stabilno$¢ Finansowa:

- Optymalizacja finansowania zewnetrznego.
- Wsparcie kompleksowego zarzadzania przedsiebiorstwem w oparciu o posiadane informacje finansowe.
— Doskonalenie procesu zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

1.4. Perspektywa dtugoterminowa:

W perspektywie dtugoterminowej celem firmy jest utrzymywanie stabilnego poziomu produkcji z aktywéw krajowych
i zagranicznych przy zapewnieniu bezpiecznych warunkédw pracy i minimalizacji ucigzliwosci dla Srodowiska i otoczenia.
W odréznieniu od trendéw lat ubiegtych, paradygmat ciggtego wzrostu gospodarczego zastgpiony jest zréwnowazonym
rozwojem. Dlatego tez, w perspektywie diugoterminowej Spétka bedzie dgzy¢ do stworzenia zréwnowazonego systemu
rozumianego, jako zachowanie zasobow naturalnych poprzez ich optymalne i efektywne wykorzystanie, w sposob
racjonalny, tak aby przekazac¢ je nastepnym pokoleniom. Dziatania KGHM Polska MiedZ S.A. osadzone sg na wypracowanych
praktykach biznesowych, ktére zapewniajg wzrost wartosci Spotki a jednoczes$nie uwzgledniajg potrzeby spoteczne.
Ponadto, Spétka stale identyfikowac bedzie mozliwe obszary inwestycyjne, ktére w miare mozliwosci finansowych, pozwolg
na podjecie dziatar dywersyfikacyjnych.

1.5.  Realizacja strategii Jednostki Dominujacej w | pétroczu 2017 r.

Wiele ze zdefiniowanych w poprzedniej Strategii zadan znajduje swoje odzwierciedlenie i kontynuacje w nowo
zatwierdzonej Strategii. W pierwszym potroczu 2017 r. realizowano nastepujace projekty w poszczegolnych filarach:

Rozwéj bazy zasobowej (aktualnie uwzgledniony w ramach strategii wykonawczej Rozwéj Aktywéw Krajowych
i Zagranicznych)

Regionalny program eksploracyjny KGHM Polska Miedz S.A. dotyczacy poszukiwania i dokumentowania z{6z rud miedzi w
utworach dolnego cechsztynu w potudniowo-zachodniej Polsce:

Zaawansowane projekty eksploracyjne, posiadajace zdefiniowana mineralizacje miedziowa, w ramach ktérych realizowane
jest rozpoznanie geologiczne na catosci lub czesci obszaru koncesyjnego:

Radwanice-Gaworzyce - W lutym 2017 r. Spoétka otrzymata koncesje na wydobywanie rud miedzi ze ztoza ,Radwanice-
Gaworzyce” w obszarze ,Gaworzyce” oraz podpisata umowe o ustanowieniu uzytkowania gérniczego.
W kwietniu br. wystapiono do Ministerstw Srodowiska z wnioskiem o wygaszenie koncesji nr 7/2015/p
na rozpoznawanie ztoza rud miedzi ,Radwanice-Gaworzyce” w obszarze ,Dankowice”.

Synklina Grodziecka - Wykonane i zweryfikowane przez niezaleznych ekspertéw analizy techniczno-ekonomiczne na dzien
oraz Konrad dzisiejszy i przy uwzglednieniu aktualnych warunkéw makroekonomicznych wykazujg brak
uzasadnienia dla realizacji inwestycji. Poniewaz istotng role w ocenie ekonomicznej projektu
odgrywajq koszty zwigzane miedzy innymi z odwadnianiem projektowanej kopalni, podjeto decyzje
o wykonaniu dodatkowych badan hydrogeologicznych. W tym celu, pod koniec Il kwartatu br. ztozono
wnioski o przedtuzenie terminu obowigzywania koncesji Synklina Grodziecka oraz Konrad do roku

2020.
Retkéw-Scinawa oraz - Spoétka otrzymata w kwietniu br. decyzje zmieniajgcg koncesje nr 7/2013p na poszukiwanie
Glogéw i rozpoznawanie ztoza rud miedzi na obszarze ,Retkéw-Scinawa”, ktéra umozliwi kontynuacje prac

ujetych w Il etapie, tj. wykonanie m.in. powierzchniowych otworéw wiertniczych oraz podziemnych
wyrobisk gorniczych stanowigcych istotne uzupetnienie rozpoznania warunkéw geologiczno-
gorniczych. W ramach realizacji Il etapu prac rozpoczeto kolejne roboty wiertnicze.

- W dniu 20 marca 2017 r. Minister Srodowiska wydat decyzje zmieniajacg koncesje na poszukiwanie
i rozpoznawanie ztoza rud miedzi na obszarze ,Gtogdéw", co pozwoli na rozpoczecie kolejnego etapu
prac geologicznych.

Projekty eksploracyjne w fazie przygotowawczej:

Bytom Odrzanski Kuléw- - Tocza sie postepowania sgdowo-administracyjne w sprawach dotyczacych wnioskowanych koncesji:
Luboszyce Bytom Odrzanski, Kuléw-Luboszyce (KGHM Polska Miedz S.A.) oraz Bytom Odrzanski, Kotla i Niechlow
(Leszno Copper). Spétka oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy przed NSA.

Inne koncesje

Rejon Pucka - W oparciu o zgromadzone dane dokonano reinterpretacji budowy geologicznej omawianego rejonu i
przystapiono do oceny ekonomiczno-technicznej mozliwosci zagospodarowania badanych ztéz
soli potasowo-magnezowych z uwzglednieniem modelu kopalni oraz technologii przerébki, ktéra
wykazata zasadnos$¢ realizacji kolejnych prac i robét geologicznych.
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Rozwéj aktywéw produkcyjnych (element aktualnej strategii wykonawczej ,Rozwéj Aktywéw Krajowych

i Zagranicznych”)

Kluczowe projekty rozwojowe w ramach Gtéwnego Ciggu Technologicznego w Polsce

Program
Udostepnienia Ztoza
Glogow-Gleboki
Przemystowy

Prowadzono dalsze prace w zakresie gtebienia szybu GG-1 (docelowa gtebokos¢ szybu to 1 340 m przy
Srednicy 7,5 m). Zakonczenie budowy szybu wraz z infrastrukturg (budynki socjalne i maszyna
wyciggowa) planowane jest na koniec 2021.

W zakresie Budowy Systemu Centralnej Klimatyzacji przy Szybie GG-1 rozpoczeto procedury
przetargowe wyboru wykonawcéw w zakresie budowy Powierzchniowej Stacji Klimatyzacji Centralnej
oraz Systemu Przesytu Wody Lodowe;j.

W okresie sprawozdawczym kontynuowano prace przygotowawcze zwigzane z uzyskaniem
zezwolenia na budowe obiektéw niezbednych do gtebienia szybu GG-2 (,0dra”). Trwa opracowywanie
projektu koncepcyjnego szybu ,Odra”.

Program Modernizacji
Pirometalurgii
w HM Glogéw

Prowadzone byty testy gwarancyjne oraz zakohnczono prace zwigzane z fazg rozruchu instalacji
zmodernizowanego ciggu technologicznego Pieca Zawiesinowego w HM Gtogdéw | - trwa dochodzenie
do projektowej zdolnosci produkcyjne;.

Trwajg prace zwigzane z optymalizacjg nastaw automatyki oraz zabezpieczen.

Program Rozwoju
Hutnictwa (PRH)

Kontynuowano prace budowlano-montazowe w obrebie kluczowych weztéw technologicznych
w ramach sktadowych zadan inwestycyjnych programu tj. budowy Suszarni Parowej HM Gtogéw II.
Planowany termin uruchomienia suszarni - listopad 2017r.
W trakcie realizacji zostaty wykonane prace rozruchowe w zakresie Modernizacji Hali Wanien
i Odmiedziowni Elektrolitu w HM Legnica. Zmodernizowany uktad technologiczny Hali Wanien
i Odmiedziowni Elektrolitu umozliwia produkcje miedzi elektrolitycznej na poziomie 120 tys. t na rok.
w okresie sprawozdawczym trwaty intensywne prace budowlano - montazowe zwigzane z budowa
instalacji do prazenia koncentratu Cu. Rozruch instalacji zaplanowano na pazdziernik 2017 r.
W ramach PRH kontynuowana jest realizacja projektéw zwigzanych z dostosowaniem infrastruktury
technicznej do zmiany technologii hutniczej w HM Gtogéw | polegajace na wdrozeniu dziatan
techniczno-technologicznych majacych na celu optymalizacje wykorzystania modernizowanej
infrastruktury hutnictwa w aspekcie obecnie realizowanych projektéw inwestycyjnych w HM Glogéw,
w tym w zakresie:

- odtworzenia $srodkéw trwatych,

- zapewnienia spetnienia przepiséw Unii Europejskiej i innych wymogoéw prawnych,

- dostosowania infrastruktury energetycznej, drogowej i pozostatej w HM Glogoéw |,

- zasilania w energie elektryczng, sterowanie i oswietlenie istniejgcych obiektéw i urzadzen

HM Gtogow I.

Rozbudowa Obiektu
Unieszkodliwiania
Odpadow

Wydobywczych (OUOW)

.Zelazny Most”

Na podstawie uzyskanego w roku 2016 pozwolenia na rozbudowe Obiektu Gtéwnego do rzednej
195 m n.p.m. oraz zezwolenia na dalsze prowadzenie OUOW, sukcesywnie trwa nadbudowa zap6r
w ramach biezacej dziatalnosci operacyjnej Jednostki Dominujace;.

Trwajg dziatania formalne zmierzajace do dalszej rozbudowy zbiornika ,Zelazny Most”, w celu
zabezpieczenia mozliwos$ci deponowania odpadéw poflotacyjnych w nastepnych latach.

Rozwéj aktywéw zagranicznych (element aktualnej strategii wykonawczej ,,Rozwéj Aktywow Krajowych

i Zagranicznych”)

Projekt Victoria

(Zagtebie Sudbury, Kanada)
Grupa KGHM Polska MiedZ S.A.

100%

- W potroczu 2017 r. zesp6t projektowy kontynuowat prace zwigzane z zabezpieczeniem istniejacej

infrastruktury oraz obszaru projektu.

Sierra Gorda Oxide
(Chile)

Grupa KGHM INTERNATIONAL

LTD. 100%.*

- W | potroczu 2017 r. kontynuowano prace analityczne zwigzane z oceng alternatywnych

scenariuszy rozwoju projektu, pozwalajgcych na ograniczenie wymaganego poziomu naktadéw
kapitatowych.

Projekt Ajax

(Kolumbia Brytyjska, Kanada)
Grupa KGHM Polska MiedZ S.A.

80%,

Abacus Mining and Exploration

Corp. 20%

- W | pétroczu 2017 r. zespét projektowy kontynuowat prace zwigzane z uzyskaniem pozwolenia

Srodowiskowego, budowie relacji z ludnoscia rdzenng, jak i mieszkaricami miasta Kamloops.

* Sumitomo Metal Mining oraz Sumitomo Corporation posiadajq opcje objecia tqcznie 45% udziatéw w projekcie
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Inicjatywy stuzace rozwijaniu wiedzy i innowacji w KGHM Polska Miedz S.A. (aktualnie strategia wspierajgca

~Innowacje”)

Gtéwne inicjatywy -
badawczo-rozwojowe

Wprowadzono do stosowania w Spétce nowe uregulowania w zakresie zasad planowania i realizacji
dziatalnosci badawczo-rozwojowej oraz jednolite wzory uméw zwigzane z dziatalnoscig innowacyjna.
Trwajg prace nad implementacjg nowych zasad w Grupie Kapitatowe;j.

Kontynuowane sg projekty badawczo-rozwojowe skoncentrowane na opracowaniu i realizacji
innowacyjnych rozwigzan technologicznych i organizacyjnych pozwalajgcych na poprawe
efektywnosci, bezpieczehstwa pracy i zapewnienia ciggtosci produkcji. Prowadzone sg biezace analizy
weztdw ciggu technologicznego, w tym réwniez w zakresie potrzeb w obszarze badan i rozwoju.
Przystgpiono do projektu Scale UP w ramach rzagdowego programu akceleracyjnego Start-In Poland,
pozwalajacego na rozwdj start-up-6w w KGHM Polska MiedZ S.A. Trwajg przygotowania do stworzenia
wiasnego programu akceleracyjnego we wspotpracy z Centrum Badawczo-Rozwojowym z Grupy
Kapitatowej.

Program CuBR -

W dalszym ciggu realizowane jest 12 projektéw badawczo - rozwojowych w ramach Wspélnego
Przedsiewziecia polegajacego na wsparciu badan naukowych i prac rozwojowych dla przemystu metali
niezelaznych. Zgodnie z harmonogramami, pierwsze Projekty zakoriczg sie na przetomie 2017-2018 r.
Zawarto umowy na realizacje 9 projektéw badawczo - rozwojowych w ramach Il konkursu
Przedsiewzigcia. Sumaryczna wartos¢ projektéw przekroczyta 60 min PLN

Rozpoczeto prace nad uruchomieniem IV konkursu

Produkcja (aktualnie strategia wykonawcza ,,Produkcja i Bezpieczeristwo")

Kopalnia Sierra Gorda -
w Chile - Faza 1

Grupa KGHM INTERNATIONAL -
LTD.

55%, Sumitomo Metal

Mining i Sumitomo

Corporation 45%

Produkcja miedzi ptatnej w koncentracie w | pétroczu 2017 r. wyniosta 49,4 tys. ton, natomiast
produkcja molibdenu ptatnego w koncentracie wyniosta 23,6 min funtéw (dla 100% udziatéw).

W czerwcu 2017 r. zmieniono zapisy umowy kredytu podpisanego dnia 8 marca 2012 r. przez Sierra
Gorda SCM. Zmianie ulegt charakter finansowania z ,project finance” na finansowanie w postaci
kredytu korporacyjnego. Jednocze$nie dokonano modyfikacji dokumentacji zwigzanej
z finansowaniem, w tym gwarancji wystawionych przez Sumitomo Metal Mining Co. Ltd. oraz
Sumitomo Corporation i utrzymanie ich terminu waznosci do korca okresu finansowania, czyli do
15 czerwca 2021 r., w zwigzku z nieosiggnieciem przez kopalnie Sierra Gorda SCM w oznaczonym
terminie czesci parametréw przewidzianych w pierwotnej umowie finansowania. KGHM wystawit re-
gwarancje zwrotu okreslonej czesci ptatnosci, w przypadku jej dokonania przez Sumitomo Metal
Mining Co., Ltd. i Sumitomo Corporation na rzecz bankéw finansujgcych, réwnej udziatowi pro rata
KGHM, tacznie nie wiecej jednak niz do kwoty 180 min USD. Na dzier 30 czerwca 2017 r. warto$¢
finansowania z tytutu umowy kredytu wynosi okoto 760 min USD.

Obecnie prace ukierunkowane sg na realizacje projektu w oparciu o | faze inwestycji wraz z dziataniami
majacymi na celu optymalizacje ciggu technologicznego, ktérego konsekwencjg ma by¢ zwiekszenie
zdolnosci produkcyjnych.

Utrzymanie produkcji z -
wsadéw wiasnych

Kontynuowano prace przygotowawcze zwigzane z uruchomieniem robét eksploatacyjnych w nowych
obszarach zloza udostepnianych w ramach realizacji Programu Udostepnienia Ztoza (wczesniej
Projekt GG-P).

Poprawa efektywnosci -
gtéwnego ciagu
technologicznego w Polsce

Kontynuowano realizacje inicjatyw stuzacych poprawie efektywnosci zarzadzania zasobami
w zaktadach gérniczych i hutniczych KGHM Polska MiedZz S.A., tym samym umozliwiajacych
ograniczenie przyrostu kosztow poprzez:

- zwiekszenie efektywnosci wykorzystania zasobéw (modelowanie ztoza 3D),

- zwigkszenie wydobycia i produkcji miedzi w koncentracie,

- optymalizacje gospodarki maszynami dotowymi,

- realizacje programu oszczednosci energii,

- optymalizacje poziomu zatrudnienia.

Inicjatywy sa realizowane zgodnie z przyjetymi zatozeniami.

2. Makroekonomiczne warunki sprzedazy

J.m. | pétrocze | podtrocze Zmiana Il kwartat | kwartat

2017 2016 (%) 2017 2017

Srednie notowania miedzi na LME usD/t 4701 +22,3 5662 5831
Srednie notowania srebra na LBM USD/troz 15,82 +9,5 17,21 17,42
Srednie notowania niklu na LME USD/t 8662 +12,7 9225 10271
Srednie notowania molibdenu na LME USD/t 13306 +18,8 16 389 15 250
Sredni kurs walutowy USD/PLN wg NBP PLN/USD 3,95 3,91 +1,0 3,83 4,06
Sredni kurs walutowy USD/CAD wg Banku Kanady CAD/USD 1,33 1,33 - 1,34 1,32
Sredni kurs walutowy USD/CLP wg Banku Chile CLP/USD 660 690 -4,3 665 656

Miedzynarodowy Fundusz Walutowy w swojej kwietniowej analizie dotyczgcej stanu gospodarki $wiatowej po raz pierwszy
od kilku lat podnidst swoje prognozy wzrostu gospodarczego na $wiecie w stosunku do tych z poprzedniego raportu.
Potwierdza to widoczng réwniez we wskaznikach ekonomicznych stabilizacje wiekszosci regiondéw Swiata. Niemal
natychmiast po wygranej Donalda Trumpa w wyborach prezydenckich w USA, pierwotny strach i niepewno$¢ zwigzana
zjego kandydatura, zostaty zamienione w nadzieje na efekty zapowiadanych reform najwiekszej gospodarki Swiata.
Rozstrzygniecie wyboréw w Holandii i Frangji, ktére przebiegto zgodnie z oczekiwaniami, uspokoito czesciowo sytuacje
réwniez na starym kontynencie. Nierozstrzygniety problem imigrantéw, kwestia Brexitu oraz trudnosci strukturalne czesci
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krajow potudnia Europy nadal pozostajg obcigzeniem potencjalnego wzrostu europejskiej gospodarki. Dzieki stymulacji
monetarnej oraz fiskalnej, spadki najwazniejszych wskaznikbw makroekonomicznych w Chinach wyhamowaty, a pierwsze
miesigce 2017 r. przyniosty lekkie przy$pieszenie tempa wzrostu gospodarczego tego kraju.

Po kolejnej podwyzce stép procentowych w USA w grudniu ubiegtego roku, FED kontynuuje program zaciesniania polityki
monetarnej, przewidujac dwie kolejne podwyzki w br. oraz sygnalizuje che¢ redukcji skupionych w ramach polityki
luzowania ilosciowego aktywdéw. Pomimo dziatan podjetych przez FED, dolar amerykanski od poczatku biezgcego roku
systematycznie traci na wartosci do koszyka walut. Inflacja, ktérej niskie odczyty rodzity najwieksze obawy wsréd
przedstawicieli bankéw centralnych, od kilku miesiecy rosnie, a wskaznik dynamiki cen w wielu krajach zbliza sie lub osiggnat
zakres celéw inflacyjnych. Réwniez EBC coraz Smielej zapowiada zakonczenie tzw. luzowania ilosciowego w najblizszych
kwartatach.

Ze wzgledu na poprawe postrzegania perspektyw $wiatowej gospodarki, nadzieje zwigzane z reformami w USA oraz
stabilizacjg wzrostu gospodarczego w Chinach, na przetomie 2016 i 2017 r. zyskaty niemal wszystkie surowce.

Ceny miedzi cash settlement na Londynskiej Gietdzie Metali (LME) w | potowie 2017 r. poruszaty sie w przedziale okoto
5500-6 145 USD/t. Na skutek pojawiania sie pozytywnych danych dotyczacych catego koszyka surowcowego (w tym ropy
naftowej), lepszych danych dot. konsumpcji miedzi w Chinach przy stabilnym tempie wzrostu popytu, w koncéwce listopada
ceny miedzi zanotowaty wzrost do poziomu 5 935,5 USD/t i utrzymaty sie na poziomach bliskich 6 000 USD/t do kohca
ubiegtego roku. W pierwszych miesigcach 2017 r. ceny metalu, wspierane problemami po stronie podazy, m.in. 43-dniowym
strajkiem w najwiekszej na $wiecie kopalni miedzi - Escondida, kilkudniowym w kopalni Cerro Verde w Peru oraz
opdznionym porozumieniem pomiedzy rzadem Indonezji a wtascicielami kopalni Grasberg, przekroczyty 6 100 USD/t.
Kolejne miesigce przyniosty uspokojenie sytuacji po stronie podazy, a jednoczesnie pojawity sie watpliwosci dotyczace
efektédw zapowiedzianych reform gospodarczych w USA oraz trwato$ci wzrostu popytu na miedz w Chinach. Ceny miedzi
obnizyty sie do maja do 5 500 USD/t by w kolejnych tygodniach odzyska¢ nieco wartosci, gtéwnie ze wzgledu na ostabienie
dolara amerykanskiego.

Srednie notowania miedzi cash settlement w | pétroczu 2017 r. na LME wyniosty 5 749 USD/t i byly o ponad 22% wyzsze niz
w analogicznym okresie 2016 r., kiedy osiggnety srednio 4 701 USD/t.

Wykres 2. Notowania miedzi na London Metal Exchange (USD/t)
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Srednie notowania srebra na Londyriskim Rynku Kruszcéw (LBMA) w | pétroczu 2017 r. osiggnety poziom 17,32 USD/troz
(556,85 USD/kg), co oznacza wzrost o 9,5% w stosunku do notowan w | potowie 2016 r. - 15,82 USD/troz. Po silnych
wzrostach srebra w pierwszej potowie 2016 r. do ponad 20 USD/troz,, || potowa ubiegtego roku przyniosta korekte notowan
do ok 16 USD/t. Pierwsze p6trocze 2017 to okres stabilizacji cen srebra w okolicach 17 USD/troz. Sprzyjato temu uspokojenie
sytuacji w gospodarce $wiatowej, brak widocznych zagrozen inflacyjnych, ale réwniez utrzymujaca sie niepewnos$¢ zwigzana
z kierunkiem zmian warto$ci dolara amerykanskiego w sytuacji zacieéniania polityki monetarnej przez FED. Srednia cena
srebra w pierwszym potroczu 2017 wyrazona w PLN, pomimo ponad 6,5% spadku w stosunku do ostatnich 6 miesiecy roku
ubiegtego, utrzymywata sie na poziomach wyzszych niz obserwowane w latach 2014-2015.

Wykres 3. Notowania srebra na London Bullion Market (USD/troz)
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Srednia cena niklu w | potowie 2017 r. wyniosta 9 761 USD/t, co oznacza wzrost o ponad 13% w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku (8 662 USD/t). W Il potowie ubiegtego roku miata miejsce korekta wzrostowa kilkuletniego trendu
spadkowego. Zwiekszonemu zapotrzebowaniu na nikiel ze strony przemystu stalowego, towarzyszyty sygnaty dotyczace
ograniczonego wzrostu podazy, co jest efektem cie¢ w programach inwestycyjnych producentéw w dtugotrwatym okresie
niskich cen. Wyhamowanie zapotrzebowania ze strony sektora stalowego oraz ogromny poziom zapaséw metalu
zgromadzonych w poprzednich latach przyczynity sie do powrotu cen niklu ponizej 10 tys. USD/t.
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Wykres 4. Notowania niklu na London Metal Exchange (USD/t)
11000

10000
9 000

8 000

7 000

6 000
"6 e 11e Ivi16 V16  VIMe VIIe VIIMe IX16 X116  XI'6 X6 117 iz w7z w17 - v17 - VIM7

Od poczatku 2017 r. na rynku molibdenu zaobserwowano systematyczne wzrosty cen gtéwnie ze wzgledu na poprawe
sytuacji fundamentalnej. Na rynku odnotowano spadek zapaséw do relatywnie niskich pozioméw, z okolic 2010-2011 r.
Gtéwnym czynnikiem byt stabilny popyt, m.in. odbicie na rynku stali. Po stronie podazy warto odnotowac¢ istotne spadki
produkcji w pierwszym kwartale biezgcego roku w USA i Kanadzie (-10,2%) oraz w Chile i Peru (-4,4%).

Srednia cena molibdenu w | potowie 2017 r. wyniosta 15 806 USD/t, co oznacza ponad 19% wzrost w stosunku do
analogicznego okresu 2016 r. (13 306 USD/t).

Wykres 5. Notowania molibdenu na London Metal Exchange (USD/t)
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Sredni kurs USD/PLN (NBP) w | p6troczu 2017 r. wynidst 3,9473 i byt wyzszy w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego o 0,8% (3,9142). Po osiggnieciu wieloletnich szczytéw (okoto 4,25) pod koniec grudnia ubiegtego roku kurs
USD/PLN ulegt stopniowej aprecjacji oraz kontynuowat ten trend w catej | potowie biezagcego roku. Umocnieniu ztotego
sprzyjaty korzystne dane obrazujgce poprawiajacy sie stan polskiej gospodarki w pierwszych miesigcach 2017 r.
Maksymalny kurs USD/PLN zanotowano w styczniu na poziomie 4,2271, a warto$¢ minimalng w ostatnim dniu czerwca -
3,7062.

Wykres 6. Kurs walutowy USD/PLN wedtug Narodowego Banku Polskiego
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Zaréwno kanadyjski dolar jak i chilijskie peso pozytywnie zareagowaty na wzrost cen surowcdéw na przetomie 2016
i 2017 r. umacniajac sie nieznacznie w stosunku do dolara amerykanskiego. W kolejnych miesigcach roku, wraz ze
stopniowym obnizeniem sie cen na rynku towarowym, waluty tych krajéw tracity na wartosci. PrzySpieszenie tendencji
spadku wartosci dolara amerykanskiego w maju, wptyneto na ponowne umocnienie waluty kanadyjskiej i chilijskiej
w ostatnich miesigcach pétrocza. W okresie kilkunastu ostatnich miesiecy kursy obydwu walut zachowywaty jednak sie
bardzo stabilnie wykazujgc stosunkowo niewielkie wahania.
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Sredni kurs USD/CLP (wedtug Banku Chile) w | potowie 2017 r. wynidst 660 i byt 0 4,3% nizszy od notowanego w | potowie
2016 r. (690).

Wykres 7. Kurs walutowy USD/CLP wedtug Banku Chile
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Sredni kurs USD/CAD (wedtug Banku Kanady) w | potowie 2017 r. wyniést 1,3344 i byt 0 0,3% wyzszy od notowanego
w analogicznym okresie roku ubiegtego (1,3302).

Wykres 8. Kurs walutowy USD/CAD wedtug Banku Kanady
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Wyniki dziatalnosci segmentu KGHM Polska Miedz

3.1.  Wyniki produkcyjne

m | pétrocze | podtrocze Zmiana Il kwartat | kwartat

o 2017 2016 (%) 2017 2017
Wydobycie urobku (waga sucha) mint 16,2 -1,2 8,0 8,0
Zawartos$¢ miedzi w urobku % 1,50 - 1,49 1,51
Produkcja miedzi w koncentracie tys. t 212,9 -0,4 104,3 107,7
Produkcja srebra w koncentracie t 630,0 +4,7 327.4 332,3
Produkcja miedzi elektrolitycznej tys. t 263,0 +0,5 133,6 130,6
- W tym ze wsadow wiasnych tys. t 183,5 +0,2 90,8 93,1
Produkcja srebra metalicznego t 567,0 +4,4 298,4 293,5
Produkcja ztota tys. troz 53,5 +3,6 21,9 33,5
Produkcja miedzi ekwiwalentnej* tys. t 264,6 21 127,8 131,3

* Wartosciowy wolumen produkcji wszystkich metali przeliczony na miedZ w oparciu o notowania rynkowe - ze wsadéw wtasnych

W pierwszym pétroczu 2017 r. odnotowano spadek wydobycia rudy (w wadze suchej) w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego. Zawarto$¢ Cu w urobku pozostata na tym samym poziomie 1,50%.

Produkcja miedzi w koncentracie spadta o okoto 1 tys. ton w stosunku do pierwszych 6 miesiecy 2016 r. i jest konsekwencjg
przerobu mniejszej ilosci nadawy.

W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego nastgpit wzrost produkcji miedzi elektrolitycznej o 1,2 tys. t
(0,5%).

Wieksza produkcja srebra metalicznego w pierwszej potowie 2017 r. jest pochodng lepszej zawartosci Ag w koncentratach
krajowych.
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3.2.  Przychody

Im | pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat

o 2017 2016 (%) 2017 2017

Przychody ze sprzedazy, w tym: min PLN 7701 6 540 +17,8 3805 3896
- miedz min PLN 5720 4 865 +17,6 2804 2916
- srebro min PLN 1220 1086 +12,3 660 560
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 245 255 -39 125 120
Wolumen sprzedazy srebra t 555 545 +1,8 308 247

Przychody w | pétroczu 2017 r. wyniosty 7 701 min PLN i byty wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego o 18%.
Gtoéwna przyczyna zwiekszenia przychoddw byty:

— wyzsze notowania metali na gietdach towarowych (miedzi 0 22%, srebra 0 9% i ztota 0 1%),
- korzystniejszy dla KGHM Polska Miedz S.A. kurs walutowy USD/PLN (+1%),
- zwiekszenie wolumenu sprzedazy srebra o 2% i ztota o 14%

przy zmniejszeniu o 4% wolumenu sprzedazy miedzi i wyrobéw z miedzi.

3.3. Koszty
m | potrocze | p6irocze Zmiana Il kwartat | kwartat
S 2017 2016 (%) 2017 2017
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej min PLN m 5528 +7,9 3135 2831
Koszty rodzajowe min PLN 6298 +6,9 3398 3337
Sprzezony jednostkowy koszt produkgji PLN/t 19575 +10,5 22628 20812
miedzi elektrolitycznej ze wsaddw wtasnych*
Catkowity jednostkowy koszt produkcji PLN/t 13404 +8,0 16 039 13105
miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wtasnych
- w tym podatek od wydobycia niektérych kopalin PLN/t 2943 +41,9 4549 3815
Koszt C1** uso/funt  [IIEEED 1,33 - 1,34 1,33

* Koszt jednostkowy przed pomniejszeniem o wartos¢ szlaméw anodowych zawierajqcych m.in. srebro i ztoto
** Gotéwkowy koszt produkcji koncentratu z uwzglednieniem podatku od wydobycia niektérych kopalin, powiekszony o koszty administracyjne oraz premie hutniczo-
rafinacyjnq (TC/RC), pomniejszony o koszt amortyzacji i wartos¢ premii za produkty uboczne, w przeliczeniu na miedz ptatng w koncentracie.

Koszty podstawowe]j dziatalnosci operacyjnej Jednostki Dominujacej (taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatow, koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu) w | pétroczu br. wyniosty 5966 min PLN i ksztattowaty sie na poziomie
wyzszym w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r. 0 438 min PLN z uwagi na wyzsze o 6,9% koszty rodzajowe przy
nizszym wolumenie sprzedazy miedzi i wyzszym srebra.

W okresie | potrocza 2017 r. koszty ogdtem wedtug rodzaju w relacji do | potrocza 2016 r. byty wyzsze o 437 min PLN, gtéwnie
w zwigzku z wyzszym o 265 min PLN podatkiem od wydobycia niektérych kopalin przy nizszych kosztach zuzycia wsadéw
obcych 0 28 min PLN (z uwagi na nizszy o 17 tys. t Cu wolumen zuzycia przy wyzszej o 21% cenie zakupu).

Wzrost pozostatych kosztéw rodzajowych po wytgczeniu podatku od wydobycia niektérych kopalin oraz wsadéw obcych
wyniost 200 min PLN i wynikat gtéwnie ze wzrostu kosztéw pracy 106 min PLN (wyzszy odpis na przyszte $wiadczenia
pracownicze, wzrost odpisu na nagrode roczng oraz wzrost wynagrodzen), z wyzszych kosztéw amortyzacji o 41 min PLN
oraz wyzszych kosztéw ustug obcych o 35 min PLN gtdéwnie z uwagi na wzrost wydatkdéw na remonty i konserwacje.

Koszt C1w | potroczu 2017 r. wyniost 1,33 USD/funt i uksztattowat sie na takim samym poziomie jak w analogicznym okresie
roku ubiegtego. Utrzymany zostat koszt C1 pomimo wyzszego obcigzenia podatkiem od wydobycia niektérych kopalin. Koszt
C1 bez podatku od wydobycia wyniést odpowiednio: | pétrocze 2016 r. 0,99 USD/funt i w | pétroczu 2017 r. 0,84 USD/funt.
Spadek kosztu wynikat z wyzszej wyceny produktéw ubocznych z uwagi na wzrost zawartosci Ag w koncentratach wtasnych
oraz wyzsze notowania srebra i ztota.

Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych (koszt jednostkowy przed
pomniejszeniem o wartos$¢ szlaméw anodowych zawierajgcych m.in. srebro i ztoto) wyniést 21 627 PLN/t (w analogicznym
okresie roku poprzedniego 19 575 PLN/t) i byt wyzszy o 10,5% gtéwnie z uwagi na wyzsze o 1 234 PLN/t obcigzenie
podatkiem od wydobycia niektorych kopalin przy zblizonym wolumenie produkcji miedzi ze wsadoéw wiasnych.

Catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw witasnych wynidst 14 471 PLN/t (w | potroczu
2016 r. 13 404 PLN/t). Nizsza dynamika wzrostu kosztu catkowitego w relacji do kosztu sprzezonego wynika z wyzszej w roku
biezagcym wyceny szlaméw anodowych z uwagi na wzrost zawartosci srebra we wsadach wiasnych oraz wzrost notowan
metali szlachetnych.
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3.4. Wyniki finansowe

| pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat
min PLN 2017 2016 (%) 2017 2017
Przychody ze sprzedazy, w tym: 6 540 +17,8 3805 3896
- korekta przychodéw z tytutu transakcji zabezpieczajacych 4 6 -33,3 8 (4)
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (5 966) (5528) +7,9 (3135) (2831)
- w tym podatek od wydobycia niektérych kopalin (719) (550) +30,7 (353) (366)
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 1012 +71,4 670 1065
Wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej, w tym: 161 x (327) (270)
- wycena i realizacja instrumentéw pochodnych (56) x 2) 70
- odsetki od udzielonych pozyczek 170 +6,5 85 96
- réznice kursowe 93 X (410) (425)
- odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy (57) x - -
- pozostate 11 x - a1
Przychody i (koszty) finansowe netto, w tym: (141) x 382 309
- zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych (68) X 443 369
- koszty odsetek od zadtuzenia 27) x2,1 (29) (29)
- opfaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytéw i pozyczek (17) -17,6 (7) (7)
- wycena instrumentéw pochodnych (10) x2,7 (14) 13)
- pozostate (19) +15,8 1) 11)
Wynik przed opodatkowaniem 1032 +77,2 725 1104
Podatek dochodowy (364) +42,6 (220) (299)
Wynik netto 668 +96,1 505 805
Amortyzacja ujeta w wyniku netto 451 +10,0 257 239
EBITDA* 1463 +52,5 927 1304
Skorygowana EBITDA** 1463 +52,5 927 1304
Marza EBITDA (%) 22 +31,8 24 33

* EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)

** Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdécenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych ujete
w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)

Gtéwne czynniki wptywajgce na zmiane wyniku finansowego:

Wptlyw na
Wyszczegélnienie zmiane wyniku Charakterystyka
(min PLN)
+1 123 Zwiekszenie przychoddéw z tytutu wyzszych notowar podstawowych produktéw - miedzi

Zwiekszenie przychodéw
ze sprzedazy

0 22%, srebra 0 9% oraz ztota 0 1%

(139)

Zmniejszenie przychoddéw z tytutu nizszego wolumenu sprzedazy miedzi (-4%) przy
wyzszym wolumenie sprzedazy srebra (+2%) i ztota (+14%).

(z wylaczeniem +47 Wzrost przychodéw ze sprzedazy podstawowych produktéw (Cu, Ag, Au) z tytutu

skutkéw transakcji korzystniejszego $redniorocznego kursu walutowego USD/PLN (zmiana z 3,91 do

zabezpieczajgcych) 3,95 USD/PLN)

01163 min PLN +132  Zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatdbw (+27 min PLN) oraz
pozostatych wyrobéw i ustug, wtym rozliczenie sprzedazy koncentratu w 2017 r.
(+48 min PLN) oraz wyzsza warto$¢ sprzedazy otowiu rafinowanego (+23 min PLN)

. . L (169) Zwiekszenie podatku od wydobycia niektérych kopalin z 550 min PLN w | pétroczu 2016 r.
i‘gg:::::\:;}‘g:iz:favl\;ogci do 719 mIn PLN po 6 miesigcach br., z uwagi na wyzsze, w wyrazeniu ztotowym, ceny
operacyjnej* m|c.ad2| P p P - : : :
© 438 min PLN (269) Zwiekszenie innych kosztéw gtéwnie z uwagi na wyzsze koszty pracy, amortyzacje, ustugi

obce oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw
. B (2) Nizsza dodatnia korekta przychodéw z tytutu rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych
Skutki transakcji 26 min PLN do 4 min PLN
:fr:;mf;z:l{zlc)yCh +99 Zmiana wyniku z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych z -59 min PLN do 39 min PLN
+9  Zmiana wyniku z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych z -8 min PLN do 2 mIn PLN
.. (928) Zmiana wyniku z tytutu réznic kursowych w pozostatej dziatalno$ci operacyjnej
(s_l;:t:‘ll;o:ﬂ:f) kursowych +880 Zmiana wyniku z tytutu réznic kursowych netto pochodzacych od Zrédet finansowania
(prezentowane w kosztach finansowych)
Zmiana salda przychodéw +11  Wzrost przychodéw z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek
i koszt6w z tytutu odsetek (31) Wyzsze koszty odsetek od zadtuzenia
od kredytéw i pozyczek
(-20 min PLN)
Odpis z tytutu utraty +57 Dotyczy gtéwnie odpisu z tytutu utraty wartosci akcji TAURON Polska Energia S.A.
wartosci aktywow obcigzajgcego wynik 2016 r.
dostepnych do sprzedazy
(+57 min PLN)
Zwiekszenie podatku (155) Wyzsza wartos$¢ podatku w zwigzku ze zwigkszeniem podstawy opodatkowania

dochodowego
(-155 min PLN)

* Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz ogélnego zarzqdu
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Wykres 9. Zmiana wyniku netto (min PLN)

.7 132 169
Bl em - 5 5 & m

+1 123
668
2Zysk Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana  Zmiana kwoty Zwigkszenie Skutki Réznice Zmiana QOdpis z Pozostate Podatek Zysk
netto wolumenu notowan kursu przychodéw  podatkuod  pozostatych  transakcji kursowe salda tytutu utraty dochodowy netto
| potrocze  sprzedazy ~ (Cu,Ag,Au)*  USD/PLN*  ze sprzedazy —wydobycia kosztow  zabezpiecza- przychodéw warto$ci | potrocze
2016 (Cu,Ag,Au)* pozostalych  niektorych  podstawowej  jacych i kosztow aktywow 2017
produktow, kopalin dziatalnosci z tytutu dostepnych
towarow i operacyjnej odsetek od  do sprzedazy
materiatow kredytow
i pozyczek

* Wptyw na przychody ze sprzedazy
3.5. Wydatki inwestycyjne

W | pétroczu 2017 r. wydatki na rzeczowe i niematerialne aktywa trwate wyniosty 983 min PLN. Naktady na rzeczowe
i niematerialne aktywa trwate wyniosty 780 min PLN, co oznacza realizacje 37% zatozen Budzetu na 2017 r., i wykonanie
harmonogramu na poziomie 93%. Wyzsze wydatki, w relacji do naktadéw | pétrocza 2017 r., wynikajg z realizacji
nierozliczonych zobowigzan inwestycyjnych, zgodnie z umownymi terminami ptatnosci.

Wazniejsze przyczyny zmian w projektach rozwojowych w poréwnaniu do zatozen Planu:

— Realizacja prac opéznionych w roku 2016.

— Uruchomiono Program Rozwoju Hutnictwa w HM Gtogéw i HM Legnica.

— Rozpoczeto realizacje inwestycji zwigzanych z dostosowaniem istniejgcej infrastruktury do wymogéw przepiséw
prawnych oraz wymagan techniczno-technologicznych majacych na celu optymalizacje wykorzystania modernizowanej
infrastruktury hutnictwa w aspekcie obecnie realizowanych projektéw inwestycyjnych w HM Glogéw.

Struktura naktadow na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne wedtug Oddziatéw (min PLN)

| pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat

2017 2016 (%) 2017 2017

Goérnictwo 447 520 -14,0 244 203
Hutnictwo 322 71 -54,7 167 155
Pozostata dziatalno$¢ 8 6 +33,3 4 4
Prace rozwojowe - niezakorczone 3 3 - 3 0

Ogétem 780 1240 -37.1 418 362

Struktura naktadow na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne wedtug kategorii analitycznych (min PLN)

| pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat

2017 2016 (%) 2017 2017

Odtworzenie 252 193 +30,6 146 106
Utrzymanie 87 176 -50,6 39 48
Rozwdj 438 868 -49,5 230 208
Prace rozwojowe - niezakonczone 3 3 - 3 0
Ogétem 780 1240 -37.1 418 362

W okresie sprawozdawczym podejmowano dziatania majgce na celu przygotowanie inwestycji do realizacji, czego efektem
jest odpowiednie przygotowanie dokumentacji, uzyskanie pozwoler na budowe, przeprowadzanie procedur przetargowych
wytaniajgcych wykonawcéw robét i dostawcdw urzadzen oraz podpisanie uméw na realizacje zgodnie z wynegocjowanymi
warunkami. W okresie sprawozdawczym realizowano réwniez roboty i zakupy maszyn i urzadzen.

W projektach utrzymaniowych przesunigto realizacje projektu ,Zapewnienie statecznosci zapor” w Zakfadzie
Hydrotechnicznym na dalsze lata (po wykonaniu docigzenia zapory wschodniej i uzyskaniu wynikéw z monitoringu zostanie
podjeta ostateczna decyzja o budowie pozostatych docigzen).

Dziatalno$¢ inwestycyjna ukierunkowana jest na realizacje projektéw zakwalifikowanych do jednej z trzech kategorii:

- Projekty rozwojowe majgce na celu zwiekszenie wolumenu produkcji ciggu technologicznego, utrzymanie kosztéw
produkcji oraz projekty dostosowawcze majgce na celu dostosowanie dziatalnosci firmy do zmieniajacych sie
standardéw, norm prawnych i regulacji, w tym zwigzane z ochrong $rodowiska stanowig 56% planowanych naktadéw
ogotem,

- Projekty odtworzeniowe majgce na celu utrzymanie majatku produkcyjnego w stanie niepogorszonym gwarantujace
realizacje biezacych zadan produkcyjnych stanowig 32% planowanych naktadéw ogétem,
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— Projekty z kategorii utrzymanie zapewniajgce niezbedng infrastrukture zgodnie z postepem robét gérniczych oraz
ciggtos¢ odbioru odpaddéw w celu zapewnienia realizacji produkcji na zadanym poziomie zgodnie z planem robét
gbrniczych stanowig 11% planowanych naktadéw ogétem.

Informacja o realizacji kluczowych projektow inwestycyjnych znajduje sie w czesci 1.5 niniejszego sprawozdania
(Realizacja Strategii).

4. Wyniki dziatalnosci segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD.

4.1.  WYNIKI PRODUKCYJNE

m | pétrocze | pdtrocze Zmiana Il kwartat | kwartat

o 2017 2016 (%) 2017 2017
Miedz ptatna, w tym: tys. t 38,7 46,8 -17,3 21,5 17,2
- kopalnia Robinson (USA) tys. t 23,7 28,7 -17,4 13,7 10,0
- kopalnie Zagtebia Sudbury (KANADA) * tys. t 43 7,0 -38,6 2,4 1,9
Nikiel ptatny tys. t 11 -45,5 0,3 0,3
Metale szlachetne (TPM)**, w tym: tys. troz 46,9 -23,7 21,3 14,5
- kopalnia Robinson (USA) tys. troz 24,9 -37,8 9,0 6,5
- kopalnie Zagtebia Sudbury (KANADA) * tys. troz 22,0 -7,7 12,3 8,0
Produkcja miedzi ekwiwalentnej*** tys. t 59,3 -20,9 26,4 20,4

* Kopalnie Morrison oraz McCreedy West w Zagtebiu Sudbury
** TPM - metale szlachetne (ztoto, platyna, pallad)
4% Wartosciowy wolumen produkcji wszystkich metali przeliczony na miedZ w oparciu o notowania rynkowe - ze wsadéw wtasnych

Produkcja miedzi w segmencie KGHM INTERNATIONAL LTD. w | pétroczu 2017 r. wyniosta 38,7 tys. t, a tym samym ulegta
obnizeniu 0 8,1 tys. t (-17%) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

W kopalni Robinson spadek produkcji miedzi wynidst 5 tys. ton (-17%) na skutek obnizenia zawartosci miedzi w przerabianej
rudzie (-12%) oraz obnizenia uzyskoéw (-11%), co byto pochodng wydobycia gorszej jakosciowo rudy pochodzacej z wyzszych
partii wyrobiska Ruth West w poréwnaniu do rudy z wyrobiska Ruth East eksploatowanej w | pétroczu 2016 r. Na skutek
wydobycia gorszej jakosciowo rudy redukgcji ulegta réwniez produkcja ztota (obnizenie zawartosci tego metalu o 40%).

Nizsza produkcja miedzi w kopalniach Zagtebia Sudbury 0 2,7 tys. t (-39%) jest konsekwencja nizszego wydobycia rudy na
skutek ztych warunkéw wydobycia oraz opdznienh w pracach wiertniczych. Powyzsze czynniki doprowadzity réwniez do
spadku produkcji metali szlachetnych o 1,7 tys. troz (-8%).

4.2, PRZYCHODY

m | pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat

C 2017 2016 (%) 2017 2017

Przychody ze sprzedazy, w tym: min USD 304 -0,3 159 144

- miedz min USD 211 0,9 110 103

- nikiel min USD 10 -40,0 3 3

- metale szlachetne (TPM)* mlin USD 52 -13,5 29 16

Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 44,6 -18,4 19,2 17,2

Wolumen sprzedazy niklu tys. t 11 -45,5 0,3 0,3

Wolumen sprzedazy metali szlachetnych (TPM)* tys. troz 47,7 -29,4 19,9 13,8
* TPM - metale szlachetne (ztoto, platyna, pallad)

Im | pétrocze | potrocze Zmiana Il kwartat | kwartat

o 2017 2016 (%) 2017 2017

Przychody ze sprzedazy, w tym: min PLN 1181 1198 -1.4 601 580

- miedz min PLN 830 829 0,1 416 414

- nikiel min PLN 23 38 -39,5 11 12

- metale szlachetne (TPM)* min PLN 175 205 -14,6 111 64

* TPM - metale szlachetne (zfoto, platyna, pallad)

Przychody segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD. w | pétroczu 2017 r. utrzymaty sie na poziomie analogicznego okresu
roku poprzedniego na skutek zrekompensowania nizszych wolumendéw sprzedazy przez poprawe warunkéw
makroekonomicznych.

Przychody ze sprzedazy miedzi uksztattowaty sie na poziomie 213 min USD (211 mIn USD w | p6troczu 2016 r.). W przypadku
tego metalu spadek sprzedazy o 8,2 tys. t (-18%) zostat zrekompensowany przez wzrost zrealizowanej ceny sprzedazy z
poziomu 4 726 USD/t w | pbtroczu 2016 r. do 5 833 USD/t w | pétroczu 2017 r. (+23%).

Obnizenie przychodéw ze sprzedazy metali szlachetnych o 7 min USD (-14%) jest pochodng nizszego wolumenu ich
sprzedazy.
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4.3. KOSZTY
m | pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat
o 2017 2016 (%) 2017 2017
Koszt jednostkowy C1* usD/funt 1,53 +32,0 1,72 2,35

* Jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, podatek
od kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowgq hutniczo-rafinacyjnq koncentratu (TC/RC), pomniejszony
o wartosc¢ produktéw ubocznych

Sredni wazony jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi dla wszystkich operacji w segmencie KGHM INTERNATIONAL
LTD. w | pétroczu 2017 r. wyniést 2,02 USD/funt, co oznacza zwiekszenie o 32% w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego. Na wzrost kosztu wptyw miato obnizenie wolumenu sprzedazy miedzi oraz nizsze przychody ze
sprzedazy metali szlachetnych, ktére go pomniejszaja.

W Il kwartale 2017 r. koszt C1 ulegt obnizeniu o 27% w poréwnaniu do | kwartatu 2017 r. w wyniku obnizenia kosztéw
produkcji, wzrostu wolumenu sprzedazy miedzi oraz zwiekszenia przychodéw ze sprzedazy metali szlachetnych.

4.4. WYNIKI FINANSOWE

| pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat
min USD ’ 2017 ’ 2016 %) 2017 2017
Przychody ze sprzedazy, w tym: 303 304 -0,3 159 144
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (277) (298) -7,0 (133) (144)
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 6 x4,3 26 (0)
Wynik przed opodatkowaniem, w tym: (104) (141) -26,2 (66) (38)
- strata z wyceny Sierra, C:iorda S.C.M. (55) (121) 54,5 (55) }

metodg praw wiasnosci

Podatek dochodowy (16 5 X (14) (2)
Wynik netto (120 (136) -11,8 (80) (40)
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (42) (63) -33,3 (23) (19)
EBITDA* 68 69 -1,4 49 19
Skorygowana EBITDA** 69 -1.4 49 19
Marza EBITDA (%) 23 -4,3 31 13

* EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)
** Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwalych ujete
w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjne)

min PLN | pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat

2017 2016 (%) 2017 2017
Przychody ze sprzedazy, w tym: 1181 1198 -1,4 601 580
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (1 ) (1174) -8,0 (499) (581)
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) | 101] 24 x4,2 102 1)
Wynik przed opodatkowaniem, w tym: (404) (555) -27,2 (252) (152)
- strata z wyceny Sierral C:iorda S.C.M. 214) (476) 55,0 214) )

metodg praw wiasnosci

Podatek dochodowy (63) 21 X (55) (8)
Wynik netto (533) 12,4 (307) (160)
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (163) (248) -34,3 (87) (76)
EBITDA* 264 272 -2,9 189 75
Skorygowana EBITDA** 264 272 -2,9 189 75

Marza EBITDA (%) [ 22] 23 -4,3 31 13

* EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)
** Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych ujete
w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)
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Gtéwne czynniki wptywajgce na zmiane wyniku finansowego:

Wplyw na
P zmiane
Wyszczegdlnienie wyniku Charakterystyka
(min USD)
. . (60) Nizsze przychody z tytutu mniejszego wolumenu sprzedazy, w tym miedzi (-48 min USD),
Nizsze przychody ze sprzedazy TPM (-8 min USD) oraz niklu (-5 min USD)
o 1 min USD,

+52  Wyzsze przychody wskutek wzrostu notowan podstawowych produktéw, gtéwnie miedzi

w tym:
(+49 min USD), TPM (+1 mIn USD) oraz niklu (+1 mIn USD)

+10 Wyzsze przychody w wyniku obnizenia premii przerobowych spowodowanego
zmniejszeniem wolumenéw sprzedazy

(9) Wazrost kosztéw materiatéw i energii (-5 min USD) zwigzanych m.in. ze wzrostem cen
oleju napedowego oraz wzrostem kosztéw ustug obcych (-4 min USD) na skutek
zwiekszonego zakresu prac realizowanych przez DMC

Nizsze koszty podstawowej +10 _Zmiana stanu zapasow

dziatalnosci operacyjnej o +8 Nizszy poziom amortyzacji na skutek dokonania odpiséw z tytutu utraty wartosci
21 min USD, aktywow na koniec 2016 r. oraz nizszych wolumenéw produkcji w kopalni Robinson oraz
w tym: w kopalniach Zagtebia Sudbury (amortyzacja metodg jednostek produkcji)

+6 Obnizenie kosztéw pracy oraz kosztéw ogélnego zarzadu na skutek podejmowanych
inicjatyw oszczednosciowych

+4  Nizsze koszty sprzedazy na skutek mniejszych wolumendw sprzedazy

(42) Wzrost kosztéw finansowych - wyzsze odsetki zwigzane z pozyczkami.

Wplyw pozostatej dziatalnosci (36) Spadek przychodéw z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych Sierra Gorda S.C.M.
operacyjnej oraz dziatalnosci w zwigzku z dokonaniem na koniec 2016 r. odpisu z tytutu utraty wartosci pozyczki
finansowej (-48 min USD), udzielonej tej spotce

wtym: +28 Brak dokonania korekty zwigzanej z alokacjg ceny nabycia w | pétroczu 2017 r.

w poréwnaniu do 28 mIn USD w analogicznym okresie roku poprzedniego

+66 Rozpoznanie w | pétroczu 2017 r. udziatu w stracie Sierra Gorda S.C.M. do wysokosci
udzielonego dofinansowania tj. kwoty 55 min USD (warto$¢ bilansowa udziatéw w Sierra
Gorda S.C.M. na dzien 30.06.2017 r. wyniosta 0 mIn USD) w poréwnaniu do straty
rozpoznanej w | pétroczu 2016 r. wynoszacej 121 min USD.

Udziat w stracie jednostek
wycenianych metodg praw
wiasnosci (+66 min USD)

Podatek dochodowy (22) Gtéwnie na skutek wykorzystania dostepnej puli strat podatkowych

* Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz ogélnego zarzqdu

4.5. WYDATKI INWESTYCYJNE

min USD | pétrocze | potrocze Zmiana Il kwartat | kwartat
2017 2016 (%) 2017 2017

Projekt Victoria 3 18 -83,3 1 2
Projekt Sierra Gorda Oxide 1 7 -85,7 0 1
Usuwanie nadktadu i pozostate 54 46 17,4 37 17
Projekt Ajax 6 -66,7 1 1
Razem 77 -22,1 39 21
Przeptywy do Sierra Gorda S.C.M. 61 -9,8 55 -
| pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat

min PLN 2017 2016 %) 2017 2017
Projekt Victoria 11 72 -84,7 3 8
Projekt Sierra Gorda Oxide 4 26 -84,6 2 2
Usuwanie nadktadu i pozostate 210 183 14,8 142 68
Projekt Ajax 22 -63,6 3 5
Razem 303 -23,1 150 83
Przeptywy do Sierra Gorda S.C.M. 238 -10,1 214 -

W | p6troczu 2017 r. wydatki segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD. wyniosty 60 mIn USD, co oznacza spadek o 17 min USD
w poréwnaniu do | pétrocza 2016 r.

Ponad 70% wydatkéw zwigzanych byto z kopalnig Robinson. Obejmowaty one przede wszystkim prace dotyczgce usuwania
nadktadu w wyrobisku Ruth.

Wydatki poniesione na projekty przez segment w | pétroczu 2017 r. wyniosty 6 min USD, z czego 3 min USD dotyczyto
projektu Victoria (utrzymanie istniejgcej infrastruktury), 2 min USD poniesione zostato na projekt Ajax (prace zwigzane
z uzyskaniem pozwolenia $rodowiskowego) oraz 1 min USD zwigzany byt z projektem Sierra Gorda Oxide (analiza
alternatywnych scenariuszy rozwoju projektu).

W | pétroczu 2017 r. segment KGHM INTERNATIONAL LTD. dofinansowat kopalnie Sierra Gorda w kwocie 55 mIn USD w celu
zapewnienia jej ptynnosci finansowe;j.
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5. Wyniki dziatalnosci segmentu Sierra Gorda S.C.M.

Segment Sierra Gorda S.C.M. stanowi wspdélne przedsiewziecie (w ramach spétki JV Sierra Gorda S.C.M.), ktérego
wiascicielami sg KGHM INTERNATIONAL LTD. (55%) i spotki Grupy Sumitomo (45%).

Zamieszczone ponizej dane produkcyjne i finansowe zaprezentowano w oparciu o petny udziat witasnosciowy we
wspolnym przedsiewzieciu (100%) oraz proporcjonalnie do udziatéw w spétce Sierra Gorda S.C.M. (55%).
Wyniki produkcyjne

W Il kwartale 2017 r. Sierra Gorda S.C.M. utrzymata produkcje miedzi na poziomie zblizonym do zanotowanego
w pierwszych trzech miesigcach 2017 r., natomiast w zakresie produkcji molibdenu zanotowano znaczng poprawe.
W efekcie wyniki produkcyjne za | pétrocze 2017 r. przekroczyty poziom zanotowany w analogicznym okresie 2016 r.

m | pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat

o 2017 2016 % 2017 2017
Produkcja miedzi* tys. t 49,4 48,4 2,1 23,9 25,5
Produkcja miedzi - segment (55%) tys. t 27,2 26,6 2,1 13,2 14,0
Produkcja molibdenu* min funtéw b 12,5 88,8 14,8 8,8
Produkcja molibdenu - segment (55%) min funtéw 13,0 6,9 88,8 8,2 4.8
Produkcja TPM ** tys. troz 24,5 20,7 18,4 13,1 11,4
Produkcja TPM - segment (55%) tys. troz 13,5 11,4 18,4 7.2 6,3
Produkcja miedzi ekwiwalentnej*** tys. t 85,8 70,6 21,5 46,9 38,9
Produkcja miedzi ekwiwalentnej - segment (55%) tys. t 47,2 38,8 21,5 25,8 21,4

* Metal ptatny w koncentracie.
** TPM - metale szlachetne (w przypadku Sierra Gorda S.C.M. zfoto)
4% Wartosciowy wolumen produkcji wszystkich metali przeliczony na miedZ w oparciu o notowania rynkowe - ze wsadéw wtasnych

Produkcja miedzi wyniosta 49,4 tys. t, co oznacza wzrost w skali roku o 2,1%. Poprawa wyniku jest efektem
piecioprocentowego zwiekszenia przerobu rudy przy nizszym od ubiegtorocznego wskazniku zawartosci miedzi w urobku.
W poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 r. zanotowano znacznie mniej awarii powodujgcych nieplanowane przestoje.
Ponadto z uwagi na lepszg jako$¢ przerabianej rudy (pod wzgledem zawartosci niepozgdanych mineratéw i jej twardosci)
wzrost uzysk miedzi o ponad 8%.

Eksploatacja i przeréb lepszej jakosciowo rudy o wyzszej zawartoéci molibdenu, jak réwniez usprawnienia procesu flotacji
przyczynity sie do istotnego zwiekszenia uzysku molibdenu. Biorgc pod uwage wyzszy niz przed rokiem wolumen
przerobionej rudy, produkcja molibdenu ptatnego wyniosta 23,6 min funtéw, prawie dwukrotnie wiecej niz rok wczesniej.

Przychody

Przychody ze sprzedazy wyniosty w | pétroczu 2017 r. 405 min USD, czyli 868 min PLN odpowiednio do udziatu
wiasnosciowego KGHM Polska Miedz S.A. (55%).

Im | pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat

o 2017 2016 % 2017 2017

Przychody ze sprzedazy, w tym: min USD 405 315 28,6 197 208
- miedz mln USD PASE] 211 38,9 135 158
- molibden min USD 106 103 2,9 58 48
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 50,0 43,6 14,7 23,5 26,5
Wolumen sprzedazy molibdenu min funtow 13,1 14,4 -9,0 8,5 4,6
J.m. | pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat

2017 2016 % 2017 2017

Przychody ze sprzedazy, w tym: min PLN 1578 1241 27,2 743 835
- miedz min PLN 1141 828 37,8 505 636
- molibden min PLN 414 406 2,0 220 194
Przychody ze sprzedazy - segment (udziat 55%) min PLN 868 683 271 409 459

Wzrost przychoddw wyrazonych w USD o blisko 29% wynikat z nastepujacych gtéwnych czynnikéw:

— wyzszych cen miedzi i molibdenu - zwiekszenie przychodéw odpowiednio o 45 min USD (Cu) oraz 14 min USD (Mo),

— wyzszego wolumenu sprzedazy miedzi o 6,4 tys. t (+15%) - wzrost przychodéw o 38 min USD

— wzrostu przychodéw ze sprzedazy ziota i srebra (gtéwnie z uwagi na wiekszy wolumen) - wzrost przychoddéw
07 minUSD

Jednoczesnie zanotowano spadek ilosci sprzedanego molibdenu o 1,3 min funtéw, z czego wiekszos¢ wynikata ze sprzedazy
duzej partii zapaséw molibdenu w Il kwartale 2016 r. - spadek przychodéw o 11 mIn USD.
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Koszty

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej poniesione przez spotke Sierra Gorda S.C.M. wyniosty 406 mIn USD z czego
27 min USD stanowig koszty sprzedazy, a 30 min USD koszty ogélnego zarzadu. Koszty segmentu Sierra Gorda,
proporcjonalne do udziatu wtasnosciowego (55%) wyniosty 871 min PLN.

Im | pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat
o 2017 2016 % 2017 2017
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej min USD 406 418 -29 214 192
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej min PLN 871 905 38 246 45
- segment (udziat 55%)
Koszt jednostkowy C1* UsD/funt 1,75 -0,6 1,53 1,94

* Jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, podatek
od kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowgq hutniczo-rafinacyjnq koncentratu (TC/RC), pomniejszony
o wartosc¢ produktéw ubocznych

W poréwnaniu do | pétrocza 2016 r. koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej sg nizsze o 12 min USD tj. o 3%, na skutek:

— nizszych o 81 min USD (-47%) kosztéw amortyzacji ze wzgledu na przeszacowanie wartosci aktywow trwatych (odpis z
tytutu utraty wartosci dokonany na koniec 2016 r.),

— nizszych o 15 min USD (-13%) kosztow: materiatdw i czesci zamiennych (z uwagi na mniejszg ilo$¢ awarii i
nieplanowanych remontéw) oraz kosztéw $wiadczen pracowniczych, ubezpieczen i doradztwa.

Jednoczesnie zanotowano wzrost kosztéw energii z uwagi na wyzszy przerdb rudy, wzrost kosztow statych (uruchomienie
w 2016 r. blokéw energetycznych na potrzeby Sierra Gorda), podatek od emisji dwutlenku wegla oraz wzrost cen wegla.
Ponadto wzrosty koszty paliwa (gtéwnie ze wzgledu na wyzsze ceny ropy), koszty ustug obcych (wzrost cen niektorych
dostawcow) oraz kosztow konwersji molibdenu (wyzszy poziom produkcji Mo). kgczny przyrost kosztow energii, paliwa
ustug obcych i konwersji (przed zmiang stanu zapaséw) wyniést 67 min USD (+37%).

Koszt jednostkowy produkcji miedzi (C1) za | potrocze 2017 wynidst 1,74 USD/funt i jest nieznacznie nizszy od poziomu
zanotowanego rok wczesniej. Istotny wptyw na wielko$¢ C1 miaty:

— przychody ze sprzedazy produktéw ubocznych (wzrost o 19% w wyniku wzrostu cen sprzedazy molibdenu),

- zwiekszenie wolumenu sprzedazy miedzi o 15%,

- kapitalizacja kosztéw usuwania nadktadu (wzrost o 23% z uwagi na wyzszy koszt jednostkowy stanowigcy podstawe
kalkulacji naktadow oraz wiekszy tonaz usunietego nadktadu),

— wzrost (wspomnianych powyzej) kosztéw energii, paliwa, ustug obcych i konwersji molibdenu.

Wyniki finansowe

Ponizej zaprezentowano wyniki spétki Sierra Gorda S.C.M (100%) oraz wyniki segmentu w PLN proporcjonalnie do
posiadanych udziatow (55%).

Wyniki Sierra Gorda S.C.M. w oparciu o statutowe sprawozdanie (100%)

min USD ' po”;gf; ' po”;(;zz Zm'ano/ao Il kwartat 2017 | kwartat 2017
Przychody ze sprzedazy 405 315 28,6 197 208
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (406) (418) -29 (214) (192)
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) (1) (103) -99,0 (17) 16
Wynik netto (222) -32,9 (84) (65)
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (CE)] (174) -46,6 (53) (40)
EBITDA* 91 71 28,2 36 55
Skorygowana EBITDA (%) ** 91 71 28,2 36 55

* EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)
** Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdécenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych ujete
w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)

Wyniki segmentu Sierra Gorda S.C.M. proporcjonalnie do posiadanych udziatow (55%)

min PLN | po”;gfs | po”;gfz Zm'ar‘oz Il kwartat 2017 | kwartat 2017
Przychody ze sprzedazy 868 683 271 409 459
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 871) (905) -3,8 (446) (425)
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) (222) -98,6 (37) 34
Wynik netto (481) -33,5 (177) (143)
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (376) -47,3 (110) (88)
EBITDA* 154 26,6 73 122
Skorygowana EBITDA ** 154 26,6 73 122
Marza EBITDA (%) ™ 23 -4,3 18 27

* EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto)

** Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych ujete

w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)

*** Marza EBITDA - Stosunek skorygowanej EBITDA do przychoddw ze sprzedazy
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W | poétroczu 2017 r. EBITDA wyniosta 91 min USD natomiast wynik netto -149 min USD. Proporcjonalnie do udziatu
wiasnosciowego (55%) jest to odpowiednio 50 min USD (195 min PLN) EBITDA oraz -82 min USD (-320 mIn PLN) wynik netto.

W relacji do | pétrocza 2016 r. zanotowano wzrost EBITDA (w USD) 0 28%, co byto efektem realizacji przychodéw na poziomie
przewyzszajgcym rezultat ubiegtoroczny o 90 min USD, przy wzroscie kosztow przed amortyzacjg o 69 min USD.

Gtéwne czynniki wptywajace na zmiane wyniku finansowego netto:

Wptyw na
Wyszczegdlnienie :;;::EE Charakterystyka
(mlIn USD)

+45  Wyzsze przychody wskutek wzrostu notowan miedzi
Wyzsze Przychody ze +38 Wyzsze przychody w wyniku wyzszego wolumenu sprzedazy miedzi
sprzedazy o 90 min USD, - 3 -
w tym: +14  Wyzsze przychody z tytutu wzrostu notowar molibdenu

(11) Obnizenie przychodéw z tytutu mniejszego wolumenu sprzedazy molibdenu

8 Nizszy poziom amortyzacji, gtéwnie na skutek dokonania odpiséw z tytutu utraty

wartosci aktywow w IV kwartale 2016 r.
Nizsze koszty podstawowej (67) Wzrost kosztéw energii, paliwa, ustug obcych i kosztéw konwersji molibdenu
dziatalnosci operacyjnej o (26) Zmiana stanu zapasow
12 min USD, - oo o - T > : : o=
w tym: 5 Nizsze koszty materiatow, czesci zamiennych, Swiadczen pracowniczych, ubezpieczen i
doradztwa

+12  Wyzsze koszty usuwania nadktadu podlegajace kapitalizacji
Wplyw pozostatej
dziatalnosci operacyjnej - +18 Gtéwnie korzystniejsze réznice kursowe
wzrost wyniku o 18 min USD
Wzrost kosztow (13) Przede wszystkim wyzszy poziom odsetek naliczonych od pozyczki udzielonej przez
finansowych o 13 min USD Wiascicieli na budowe kopalni
Podatek dochodowy (33) Nizszy poziom straty brutto

Kwota odsetek od pozyczek udzielonych przez Wtascicieli spétki na budowe kopalni zwigkszyta wartos¢ bilansowg pozyczki,
ktéra na koniec czerwca 2017 r. wyniosta 3 932 min USD. Istotne zmiany dotyczg finansowania budowy kopalni w ramach
kredytu udzielonego przez banki japonskie. Zmianie ulegt charakter finansowania, co zmniejsza obowiazki i ograniczenia
Sierra Gorda, a tym samym wptywa na zwiekszenie elastycznosci kopalni w zakresie dziatalnosci operacyjnej. Na dzien
30 czerwca 2017 r. warto$¢ finansowania w ramach umowy kredytu wynosi okoto 760 min USD. Wiecej informacji w tym
zakresie zawarto w czesci 6.3 niniejszego sprawozdania, dotyczacej finansowania w Grupie Kapitatowej.

Wydatki inwestycyjne

W | potroczu 2017 r. wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne, uwzglednione w sprawozdaniu
z przeptywdw pienieznych wyniosty 131 mIn USD (512 miIn PLN), z czego wiekszos¢ tj. 110 min USD (84%) stanowity wydatki
zwigzane z usuwaniem nadktadu w celu udostepniania do eksploatacji kolejnych partii ztoza, a pozostata cze$¢ dotyczyta
rozwoju i odtworzenia rzeczowych aktywow trwatych.

m | pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat
J.m. 2017 2016 % 2017 2017
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate min USD 131 162 -19,1 65 66
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate min PLN 512 638 -19,7 245 267
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate min PLN 282 351 197 135 147

- segment (udziat 55%)

Spadek w relacji do analogicznego okresu ubiegtego roku (-19%) dotyczy wydatkéw na rozwdj i odtworzenie rzeczowych
aktywow trwatych, co wynika z ich ponadprzecietnego poziomu w | kwartale 2016 r., w ktérym uwzgledniono odroczone
naktady dotyczgce sprzetu gérniczego zakupionego w 2015 r.

W zakresie kapitalizowanych kosztéw usuwania nadktadu zanotowano wzrost wydatkéw o 23% z uwagi na wyzszy koszt
jednostkowy wydobycia oraz wiekszy zakres przeprowadzonych robot.

Gtéwnym zrédtem finansowania inwestycji byty wptywy z dziatalnosci operacyjnej i gotéwka z 2016 r. Ponadto w Il kwartale
2017 r. spo6tka korzystata z finansowania w formie podwyzszenia kapitatu w kwocie 100 min USD, natomiast nie zaciggnieto
nowych kredytéw obrotowych.
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6. Skonsolidowane wyniki finansowe

6.1.  Wyniki finansowe

min PLN | pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat

2016 % 2017 2017
Przychody ze sprzedazy 8 456 +14,9 4802 4911
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (7 338) +6,8 (3999) (3837)
Zysk netto ze sprzedazy 1118 +67,9 803 1074
Wynik z zaangazowania we wspdlne przedsiewziecia (170) -68,2 (136) 82
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (106) x14,2 (768) (738)
Przychody i (koszty) finansowe (159) X 383 301
Zysk przed opodatkowaniem 683 +46,6 282 719
Podatek dochodowy (385) +31,7 (186) 321)
Wynik netto 298 +65,8 96 398
Skorygowana EBITDA* 2062 +38,8 1282 1581
Marza EBITDA** 27% 23% +17,4 25% 29%

* Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych ujete w
kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjne) zgodnie z danymiw czesci 2 skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego - wraz z Sierra
Gorda S.C.M.

**Marza EBITDA = Stosunek skorygowanej EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej
skonsolidowane przychody ze sprzedazy powiekszone sq o przychody ze sprzedazy segmentu Sierra Gorda S.C.M.

Wplyw na
PP zmiane
Wyszczegélnienie wyniku Charakterystyka
(min PLN)
Przychody ze sprzedazy +1257 Zwiekszenie przychodéw dotyczy przede wszystkim KGHM Polska MiedZz S.A.

(+1 161 min PLN) przy réwnoczesnym spadku przychodéw KGHM INTERNATIONAL LTD.
(-17 min PLN). Szczegétowe przyczyny zmniejszenia przychodéw w obu segmentach
opisane zostaty w czesci 3 i 4 niniejszego sprawozdania.

Koszty podstawowej (498) Na zwiekszenie kosztéow w wyniku skonsolidowanym ztozyly sie gtéwnie wyzsze koszty

dziatalnosci w KGHM Polska Miedz S.A. (0 438 min PLN) przy spadku kosztow KGHM
INTERNATIONAL LTD. 0 94 min PLN opisane szerzej w czeéci 3 i 4 niniejszego
sprawozdania.

Wynik z zaangazowania we +116 Na zmiane wyniku z zaangazowania we wspoélne przedsiewziecia dotyczacego Sierra
wspoélne przedsiewziecia Gorda S.C.M. z-170 miIn PLN do -54 min PLN ztozyty sie:
nizsza o 261 min PLN strata z wyceny wspdlnych przedsiewzie¢ metodg praw
wtasnosci oraz
- nizsze 0 145 min PLN przychody odsetkowe od pozyczki dla wspdlnego
przedsiewziecia w zwigzku z dokonanym odpisem aktualizujgcym warto$¢ bilansowg
pozyczek na koniec 2016 .

Pozostate przychody i (koszty) (1400) Nazmiane wyniku z pozostatej dziatalnosci operacyjnej z-106 min PLN do -1 506 min PLN
operacyjne ztozyty sie gtdwnie:
- nizszy o 1719 min PLN wynik z réznic kursowych od aktywéw i zobowigzan innych
niz zadtuzenie, gtéwnie dotyczacy pozyczek dla Sierra Gorda S.C.M.,
- wyzszy 0 243 mIn PLN wynik z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych,
- brak odpisu z tytutu utraty wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy (57 min PLN
w | potowie 2016 r.)

Przychody i (koszty) finansowe 843 Na zmiane przychodoéw (kosztéw) finansowych z -159 min PLN do 684 min PLN ztozyty
sie gtownie:
- wyzszy 0 885 miIn PLN wynik z tytutu réznic kursowych od wyceny zobowigzan z tytutu
zadtuzenia,
- wyzsze 0 22 min PLN koszty odsetek od zadtuzenia.

Podatek dochodowy (122) Zwiekszenie obcigzen z tytutu podatku dochodowego o 122 min PLN wynika gtéwnie ze
wzrostu obcigzen podatkowych w KGHM Polska Miedz S.A. (o 155 min PLN).
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-498
+1257
(122 |

Wynik netto Przychody ze
| pélrocza sprzedazy
2016 .

6.2. SYTUACJA MAJATKOWA

Aktywa

Koszty podstawowej
zaangazowania we

Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze

Pozostate rzeczowe aktywa trwate
Pozostate aktywa niematerialne

Wspdlne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wiasnosci
Pozyczki udzielone na rzecz wspoélnych przedsiewziec

Pochodne instrumenty finansowe

Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate aktywa

Aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci od odbiorcow
Naleznosci z tytutu podatkéw
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

Razem aktywa

Pozostate przychody Przychody (koszty) Podatek Wynik netto
(koszty) operacyjne finansowe dochodowy | pdlrocza
2017r.

30.06.2017 31.12.2016 Zmiana (%) 31.03.2017

15217 +0,9 15301

2474 -6,7 2395

2591 +0,3 2543

208 -29 222

27 -3,7 27

4313 -7,8 4152

237 -42,2 162

577 +23,4 677

930 -1,5 929

511 -10,0 456

117 +0,9 117

27 202 -1.4 26 981

3497 +29,0 4154

1292 -15,1 1206

267 -14,6 233

72 +40,3 78

252 +54,4 353

860 -48,1 624

6240 +8,5 6 648

| 33589] 33442 +0,4 33629

Na dzien 30 czerwca 2017 r. warto$¢ aktywéw w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyniosta

33589 min PLN i byta wyzsza w stosunku do stanu z dnia 31 grudnia 2016 r. 0 147 min PLN.

Wartos¢ aktywow trwatych na dzier 30 czerwca 2017 r. wyniosta 26 816 min PLN i byta nizsza 0 386 min PLN w poréwnaniu
z koncem 2016 r. Zmniejszenie aktywdéw trwatych dotyczyto gtéwnie pozyczek udzielonych na rzecz wspdlnych
przedsiewzie¢ o 335 min PLN, aktywdw niematerialnych gérniczych i hutniczych o 165 min PLN, pochodnych instrumentéw
finansowych o 100 min PLN oraz aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 51 min PLN. Zwiekszeniu ulegty
gtéwnie rzeczowe aktywa goérnicze i hutnicze o 142 mIn PLN oraz instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

0 135 min PLN.

Wzrost wartosci aktywdw obrotowych o 533 min PLN dotyczyt gtéwnie zwiekszenia wartosci zapaséw o 1 015 min PLN
i pozostatych aktywoéw o 137 min PLN przy réwnoczesnym spadku srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 414 min PLN

oraz naleznosci od odbiorcéw o 195 min PLN.
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Zmiana wartosci aktywdw w | potowie 2017 r. (mIn PLN)

mermm RN

I I
Aktywa na 31.12.2016 Zmiana aktywow trwatych Zmiana aktywow obrotowych Aktywa na 30.06.2017

Zrédta finansowania majatku

30.06.2017 31.12.2016 Zmiana (%) 31.03.2017
Kapitat akcyjny 2000 - 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych (183) x 26
Zakumulowane pozostate catkowite dochody 855 +82,3 1111
Zyski zatrzymane 13100 +2,2 13498
Kapitat wtasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 15772 +8,1 16 635
Kapitat udziatowcéw niekontrolujacych 139 -2,2 136
Kapitat wtasny 15911 +8,0 16 771
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 6539 -16,0 5587
Pochodne instrumenty finansowe 256 -53,9 153
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1860 +11,3 2061
Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw 1487 -0,9 1502
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 563 -41 516
Pozostate zobowigzania 960 -18,0 906
Zobowigzania dtugoterminowe 11 665 -10,1 10725
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1559 +5,3 2087
Pochodne instrumenty finansowe 215 -83,7 73
Zobowigzania wobec dostawcow 1433 +12,6 1354
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 787 -4,2 917
Zobowigzania podatkowe 786 -23,0 595
Pozostate zobowigzania 1086 +17,0 1107
Zobowigzania krétkoterminowe 5 866 +0,9 6133
Zobowiazania dtugo i krétkoterminowe 17 531 -6,4 16 858
Razem zobowigzania i kapitat wiasny 33442 +0,4 33629

Kapitat wtasny na dzier 30 czerwca 2017 r. wynidst 17 187 min PLN i byt wyzszy o 1 276 min PLN od wartosci na koniec
2016 r. gtéwnie z tytutu, zakumulowanych catkowitych dochodéw o 704 min PLN, kapitatu z tytutu wyceny instrumentéw
finansowych o 283 min PLN oraz wzrostu 0 292 mIn PLN zyskéw zatrzymanych.

Zobowigzania dtugoterminowe Grupy KGHM Polska Miedz S.A. na dzief 30 czerwca 2017 r. wyniosty 10 483 min PLN i byty
nizsze o 1 182 min PLN w poréwnaniu z korncem 2016 r. gtéwnie ze wzgledu na spadek wartosci zobowigzanh z tytutu
zadtuzenia diugoterminowego o 1 046 min PLN, pozostatych zobowigzan o 173 min PLN oraz pochodnych instrumentéw
finansowych o 138 mIn PLN, przy réwnoczesnym wzroscie zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych o 211 min PLN.

Zobowigzania krétkoterminowe Grupy KGHM Polska Miedz S.A. na dzien 30 czerwca 2017 r. wyniosty 5919 min PLN i byty
wyzsze 0 53 min PLN w poréwnaniu z konncem 2016 r. gtéwnie ze wzgledu na wzrost wartosci pozostatych zobowigzan
0 185 min PLN, zobowigzah wobec dostawcéw o 180 min PLN oraz zadtuzenia krétkoterminowego o 82 min PLN, przy
réwnoczesnym spadku zobowigzah podatkowych o 181 min PLN oraz pochodnych instrumentéw finansowych
0 180 min PLN.
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Zmiana warto$ci zobowigzan i kapitatéw wtasnych w | pétroczu 2017 r. (min PLN)

| |
Zobowiazania Kapitat wtasny Zobowigzania dlugoterminowe  Zobowigzania krotkoterminowe Zobowigzania
i kapitat wiasny i kapitat wiasny
na 31.12.2016 na 30.06.2017

Przeptywy pieniezne

| pétrocze | pétrocze . Il kwartat | kwartat

P gt Zmiana) 2017 2017

Zysk przed opodatkowaniem 683 +46,6 282 719
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 810 -4,7 401 371
Strata z wyceny wspdlnych przedsiewzie¢ metodg praw wiasnosci 476 -54,8 215 -
Odsetki od pozyczki dla wspolnych przedsiewziec (306) -47,4 (79) (82)
Odsetki i pozostate koszty zadtuzenia 59 +32,2 34 44
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych 66 -98,5 1 -
Ro6znice kursowe (92) x 359 444
Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan (149) +36,2 (159) (44)
Zmiana stanu aktywéw/ zobowigzan z tytutu instr. pochodnych 118 x 6 (92)
Pozostate korekty zysku przed opodatkowaniem 32 -62,5 1 1
Razem wytgczenia przychodéw i kosztéw 1014 +41,1 779 652
Podatek dochodowy zaptacony 127) x5,5 (287) (416)
Zmiana stanu kapitatu obrotowego (239) x2,2 (40) (497)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1331 -10,4 734 458
Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi (1 680) -33,9 (549) (562)
Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (106) -8,5 (44) (53)
Objecie udziatéw we wspolnym przedsiewzieciu (238) -13,4 (206) -
Pozostate ptatnosci (43) +27,9 a1 (44)
Razem ptatnosci (2067) -28,9 (810) (659)
Wplywy 16 +37,5 13 9
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (2 051) -29,4 (797) (650)
Wptywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia 1980 -26,9 685 762
Pozostate wptywy 18 -88,9 2 -
Razem wptywy 1998 -27,5 687 762
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia (996) +53,8 (786) (746)
Odsetki zaptacone i pozostate koszty (55) +47,3 (39) (42)
Pozostate ptatnosci 9) -100,0 - -
Razem ptatnosci (1 060) +52,2 (825) (788)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 938 x (138) (26)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO 218 x (201) (218)
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 461 +86,6 624 860
Réznice kursowe dot. srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 19 -73,7 23 (18)
Stan Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 698 -36,1 446 624

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej w okresie 6 miesigecy 2017 r. wyniosty 1 192 min PLN i obejmowaty
gtéwnie zysk brutto w wysokosci 1 001 mIn PLN, powiekszony o réznice kursowe w kwocie 803 min PLN, amortyzacje
w wysokos$ci 772 min PLN oraz straty z tytutu wyceny wspolnych przedsiewzie¢ w wysokosci 215 min PLN, pomniejszony
o odsetki od pozyczki dla wspélnych przedsiewzie¢ w kwocie 161 min PLN, zaptacony podatek dochodowy w wysokosci
703 mIn PLN oraz zmiane stanu kapitatu obrotowego w kwocie 537 min PLN.

Przeptywy pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej w okresie | p6trocza 2017 r. wyniosty 1 447 min PLN
i obejmowaty gtéwnie wydatki netto na nabycie sktadnikéw rzeczowych i niematerialnych aktywdw gérniczych i hutniczych
i pozostatych w kwocie 1 208 min PLN oraz objecie udziatéw we wspdlnym przedsiewzieciu w wysokosci 206 min PLN .

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w okresie 6 miesiecy 2017 r. wyniosty 164 min PLN i obejmowaty
gtéwnie wptywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia w kwocie 1 447 min PLN oraz ptatnosci z tytutu zadtuzenia w wysokosci
1532 min PLN oraz odsetki zaptacone w kwocie 81 min PLN.

Po uwzglednieniu réznic kursowych dotyczacych srodkéw pienieznych, saldo srodkéw pienieznych w okresie 6 miesiecy
2017 r. zmniejszyto sie 0 414 min PLN i wynosi 446 min PLN.
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Przeptywy pieniezne w | pétroczu 2017 r. (min PLN)

+1192

| -206 |
860 L1107 ]

Srodki pieniezne na Przeptywy z Nabycie rzeczowych i Objecie udziatow we ~ Wplywy z tytutu Platnosci z tytutu Pozostate Srodki pieniezne na
1.01.2017 dziatalnosci niematerialnych wspolnym zaciagnigtego zadtuzenia 30.06.2017
operacyjnej aktywow przedsiewieciu zadfuzenia

Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dziert 30 czerwca 2017 r. warto$¢ aktywdw warunkowych wynosita 520 min PLN i byta nizsza od wartosci na koniec
2016 r. 0 34 min PLN. Na spadek wartosci aktywéw warunkowych gtéwny wptyw miato zmniejszenie wartosci otrzymanych
gwarancji o0 44 min PLN.

Zobowigzania warunkowe na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosity 2 986 min PLN i byly wyzsze od wartosci na koniec 2016 r.
0 640 mIn PLN. Wzrost wartosci dotyczyt przede wszystkim zwiekszenia gwarancji i poreczen o 632 min PLN.

6.3. Finansowanie dziatalnosci Grupy Kapitatowej
0gélne zasady zarzgdzania zasobami finansowymi

Jednostka Dominujgca zarzadza zasobami finansowymi w oparciu o przyjetg ,Polityke Zarzgdzania Ptynnoscig Finansowg".
Jej nadrzednym celem jest umozliwienie utrzymywania ciggtosci dziatania i realizacji inwestycji, poprzez zabezpieczenie
dostepnosci srodkéw pienieznych wymaganych do realizacji celéw biznesowych Grupy, przy optymalizacji ponoszonych
kosztéw. Zarzadzanie ptynnoscig finansowa polega na zapewnieniu odpowiedniej ilosci srodkéw pienieznych w postaci
gotowki oraz dostepnych linii kredytowych w krétkim, srednim i dtugim horyzoncie czasowym.

Zadtuzenie netto w Grupie Kapitatowej

Na dzier 30 czerwca 2017 r. ogdlne zadtuzenie Grupy Kapitatowej z tytutu kredytéw i pozyczek otrzymanych wyniosto
7 134 miIn PLN i w 98% pozostawato skonsolidowane na poziomie Jednostki Dominujacej.

W | pétroczu 2017 r. Spétka wykorzystata pozostaty dostepny limit pozyczki z Europejskiego Banku Inwestycyjnego
w wysokosci 163 mIn USD (tj. 607 min PLN, wg kursu sredniego NBP z 30 czerwca 2017 r.). Ostateczny termin sptaty pozyczki
uptywa 23 maja 2029 r., oprocentowanie oparte jest na statej stopie procentowe;.

Struktura dtugu netto Grupy Kapitatowej (mIn PLN)

30.06.2017  31.12.2016  Zmiana (%)

Zobowigzania z tytutu: 8 098 -11,9
Kredytéw bankowych* 6391 -21,6
Pozyczek 1684 +25,3
Pozostate 23 -30,4
Wolne srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 836 -48,8
Dtug netto 7 262 -7,7

*wykazane z uwzglednieniem zaptaconej prowizji przygotowawczej pomniejszajqcej zobowigzania finansowe z tytutu otrzymanych kredytéw
Zrédta finansowania w Grupie Kapitatowej

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Grupa Kapitatowa posiadata otwarte linie kredytowe oraz pozyczki z tgcznym saldem
dostepnego finansowania w réwnowartosci 14 709 min PLN, w ramach ktérego wykorzystano 7 141 min PLN.

Niezabezpieczony Umowa o finansowanie zawarta przez Jednostke Dominujacg z konsorcjum bankéw w 2014 r. na kwote
odnawialny kredyt 2,5 mld USD na okres 5 lat z dobrowolng opcjg przedtuzenia tacznie o kolejne 2 lata, ktérg Spotka
konsorcjalny na kwote wykorzystata w 201512016 r.

2,5 mid USD z terminem Srodki pozyskane w ramach udzielonego kredytu przeznaczone sa na finansowanie ogélnych celéw
zapadalnosci 9 lipca korporacyjnych, w tym kontynuacje realizacji projektéw inwestycyjnych oraz postuzyty zrefinansowaniu
2021 r. zadtuzenia KGHM INTERNATIONAL LTD.

Pozyczka inwestycyjna z Umowa o finansowanie z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym zawarta przez Jednostke Dominujgca
Europejskiego Banku w 2014 r. na kwote 2 mld PLN, z mozliwoscig wykorzystania w PLN, EUR oraz USD. Na dzien 30 czerwca
Inwestycyjnego na kwote 2017 r. pozyczka wykorzystana w petnym zakresie dostepnego limitu, zaciggnieta w trzech transzach
2,0 mid PLN z terminem z terminami sptaty uptywajgcymi dnia 30 pazdziernika 2026 r., 30 sierpnia 2028 r. oraz 23 maja 2029 .

finansowania 12 lat
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Srodki pozyskane w ramach udzielonej pozyczki przeznaczone s na finansowanie realizowanych przez
Jednostke Dominujaca projektéw inwestycyjnych zwigzanych z modernizacja hutnictwa oraz rozbudowg
obiektu unieszkodliwiania odpadéw wydobywczych Zelazny Most.

Kredyty bilateralne na Grupa posiada linie kredytowe w ramach zawartych umoéw bilateralnych na tgczng kwote 3,4 mid PLN. Sg

kwote do 3,4 mid PLN to kredyty obrotowe lub w rachunku biezagcym z okresem dostepnosci do 2 lat, ktérych terminy
zapadalnosci sg sukcesywnie przedtuzane na kolejne okresy oraz dtugoterminowe kredyty inwestycyjne.
Srodki uzyskane w ramach ww. uméw kredytowych stuzg finansowaniu kapitatu obrotowego, s3
narzedziem wspierajagcym zarzadzanie biezacg ptynnoscig finansowg oraz wspomagaja finansowanie
realizowanych przez spotki Grupy przedsiewzie¢ inwestycyjnych.

Powyzsze zrédta w petni zabezpieczajg biezace, srednio- oraz dtugoterminowe potrzeby ptynnosciowe Grupy Kapitatowe;j.
W | pétroczu 2017 r. Grupa korzystata z finansowania dostepnego w ramach wszystkich wymienionych powyzej filarow.

Wykorzystanie finansowania zewnetrznego na 30 czerwca 2017 r.

W ponizszej tabeli zaprezentowano strukture zrodet finansowania KGHM Polska Miedz S.A. wraz z poziomem jego
wykorzystania.

Kwota dostepnego i wykorzystanego finasowania zewnetrznego Grupy Kapitatowej (mln PLN)

Wykorzystaqe Wykorzystaqe _ . Dostephe Wykorzystanie
finansowanie  finansowanie Zmiana (%) finansowanie (%)

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017
Niezabezpieczony odnawialny kredyt konsorcjalny 2966 4809 -38,3 9265 32,0
Pozyczki* 2110 1684 +25,3 2030 103,9
Kredyty bilateralne 2 065 1609 +28,3 3414 60,5

Razem **7 141 **8 102 -11,9 14709 48,5

* limit pozyczki inwestycyjnej z EBI wynosi 2 000 min PLN, natomiast walutqg wykorzystania jest USD. Kwota zobowigzania z tytutu poZyczki na
30 czerwca 2017 wyniosta 2 095 min PLN.

** kwota wykorzystania kredytu/pozyczki uwzglednia odsetki naliczone, niezaptacone na dzieri bilansowy oraz nie uwzglednia kosztow zwigzanych
z zawarciem umowy kredytu konsorcjalnego, ktére pomniejszajq wartos¢ poczqtkowq zobowiqzania z tytutu kredytu.

Zobowigzania Jednostki Dominujgcej sktadajace sie na kwote wykorzystania kredytdw i pozyczki inwestycyjnej w wysokosci
7 007 min PLN na 30 czerwca 2017 r. zostaty zaciggniete w walucie USD. Kredyty pozostatych spétek Grupy Kapitatowej
zostaty zaciggniete w walutach PLN i EUR.

Cash pool w Grupie Kapitatowej

Realizujgc proces zarzadzania ptynnoscig, Grupa korzysta z narzedzi wspierajacych jego efektywnos¢. Jednym
z podstawowych instrumentdéw wykorzystywanych przez Grupe jest ustuga zarzadzania Srodkami pienieznymi w grupie
rachunkéw - Cash Pool lokalny w PLN, USD i EUR oraz miedzynarodowy w USD. Cash Pool ma na celu optymalizacje
zarzadzania posiadanymi $rodkami pienieznymi, ograniczenie kosztéw odsetkowych, efektywne finansowanie biezgcych
potrzeb w zakresie finansowania kapitatu obrotowego oraz wspieranie krétkoterminowej ptynnosci finansowej w Grupie
Kapitatowe;j.

Udzielone pozyczki
Na dzien 30 czerwca 2017 r. saldo udzielonych przez Grupe pozyczek wynosito 4 016 min PLN. Pozycje te stanowig

diugoterminowe pozyczki o oprocentowaniu opartym na statej stopie procentowej, udzielone przez Grupe KGHM
INTERNATIONAL LTD. gtéwnie w zwigzku z finansowaniem Sierra Gorda S.C.M.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczeh

Na dzieh 30 czerwca 2017 r. Grupa posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i akredytyw nataczna
kwote 2 419 min PLN oraz z tytutu zobowigzan wekslowych na kwote 213 min PLN.

Szczegbtowa informacja na temat wysokosci i charakteru zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji
i poreczen znajduje sie w nocie 4.5 pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego - Zarzadzanie
ryzykiem ptynnosci i kapitatem.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzenn inwestycyjnych w poréwnaniu z wielko$cia posiadanych sSrodkéw,

z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Posiadane przez Grupe $rodki pieniezne oraz pozyskane finansowanie zewnetrzne gwarantujg mozliwos¢ realizacji
zamierzenh inwestycyjnych zarébwno w obszarze inwestycji kapitatowych, jak i naktadéw na zakup i budowe Srodkéw
trwatych.

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. 85/92
Skonsolidowany raport za | pétrocze 2017 r.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2017 r.

7. Pozostate informacje

7.1.  Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego
Kompleksowy System Zarzadzania Ryzykiem w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. definiuje ryzyko jako wptyw niepewnosci, bedacy integralng czescig prowadzonej
dziatalnosci i mogacy skutkowac zaréwno szansami, jak i zagrozeniami dla realizacji celéw biznesowych. Oceniany jest
aktualny i przyszty, faktyczny oraz potencjalny wptyw ryzyka na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
W oparciu o przeprowadzong ocene, dokonywana jest weryfikacja i dostosowanie praktyk zarzadczych w ramach
odpowiedzi na poszczegdélne ryzyka.

W ramach zaktualizowanej w | pétroczu 2017 r. Polityki i Procedury Zarzadzania Ryzykiem Korporacyjnym oraz Regulaminu
Komitetu Ryzyka Korporacyjnego i Zgodnosci, konsekwentnie realizowany jest proces zarzgdzania ryzykiem korporacyjnym
w Grupie Kapitatowej. W spotkach Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2017 r. zaktualizowano dokumenty regulujace
zarzadzanie ryzykiem korporacyjnym spéjne z obowigzujgcymi w Jednostce Dominujgcej. KGHM Polska Miedz S.A. sprawuje
nadzoér nad procesem zarzadzania ryzykiem korporacyjnym w Grupie Kapitatowej.

Na biezaco identyfikowane, oceniane i analizowane, w kontekécie mozliwosci ich ograniczania, sg ryzyka w réznych
obszarach dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Ryzyka kluczowe Grupy Kapitatowej sa przedmiotem pogtebionej analizy w celu
wypracowania Planu Odpowiedzi na Ryzyko i Dziatan Dostosowawczych. Pozostate ryzyka sg poddane statemu
monitoringowi ze strony Wydziatu Zarzadzania Ryzykiem Korporacyjnym i Standardéw Nadzoru, a w zakresie ryzyk
finansowych ze strony pionu Dyrektora Naczelnego ds. Finanséw i Zarzagdzania Ryzykiem.

Kompleksowe podejscie do analizy ryzyk obejmuje réwniez identyfikacje ryzyk zwigzanych z realizacjg zaktadanych celéw
strategicznych. Podziat uprawnien i odpowiedzialnosci stosuje zasady dobrych praktyk tadu Korporacyjnego ipowszechnie
uznany model trzech linii obrony.

Kluczowe ryzyka i mitygacja

Szczegdtowy opis ryzyk kluczowych Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. wraz z dziataniami mitygujacych i ze
wskazaniem specyficznych ryzyk Jednostki Dominujgcej oraz Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD., zaprezentowany zostat
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci KGHM Polska MiedzZ S.A. oraz Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. w 2016 .,
dostepnym na stronie internetowej Spotki www.kghm.com (Rozdziat 12 - Zarzadzanie ryzykiem w Grupie Kapitatowej).

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym

Ryzyko zmian cen metali W zakresie zarzadzania ryzykiem zmian cen metali, walutowym oraz ryzykiem zmian stop
i kurséw walutowych procentowych najwieksze znaczenie oraz wplyw na wyniki Grupy Kapitatowej ma skala i profil
dziatalnosci Jednostki Dominujacej oraz spétek wydobywczych Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.

W | pétroczu 2017 r. Jednostka Dominujgca wdrozyta strategie zabezpieczajgce przychody ze
sprzedazy miedzi. Zrestrukturyzowano takze otwartg pozycje zabezpieczajacg na rynku walutowym.
Szczegbtly opisano w czesci 4 skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

30 czerwca 2017 r. Jednostka Dominujgca posiadata otwartg pozycje zabezpieczajgcg na rynku miedzi
oraz srebra. Przychody ze sprzedazy miedzi zabezpieczone byty na okres od lipca 2017 r. do grudnia
2018 r. tgcznie dla 97,5 tys. ton miedzi. Natomiast przychody ze sprzedazy srebra na okres od lipca
2017 r. do grudnia 2017 r. tacznie dla 1,35 min uncji trojanskich. Jednostka Dominujgca posiadata
réwniez otwartg pozycje zabezpieczajagcg na rynku walutowym dla 1 290 min USD planowanych
przychodéw ze sprzedazy na okres od lipca 2017 r. do czerwca 2019r.

W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym, ktérego zroédtem sg kredyty, Jednostka Dominujgca
stosuje hedging naturalny polegajacy na zacigganiu kredytéw w walutach, w ktérych osigga przychody
(USD). Wartos$¢ kredytéw i pozyczki inwestycyjnej na 30 czerwca 2017 r. zaciggnietych w walucie USD,
po przeliczeniu na PLN wyniosta 6 984 mIn PLN.

Ryzyko zmian stép Na 30 czerwca 2017 r. salda pozycji narazonych na ryzyko zmian stép procentowych, poprzez wptyw
procentowych na wielkos¢ przychodéw oraz kosztéw odsetkowych, ksztattowaty sie nastepujgco:

- Srodki pieniezne: 899 min PLN, w tym $rodki zgromadzone w funduszach celowych: Funduszu
Likwidacji Zaktadu Gérniczego, Funduszu Rekultywacji Sktadowisk Odpadéw oraz Zaktadowym
Funduszu $wiadczen Socjalnych,

- zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw bankowych 5 007 min PLN.

Na 30 czerwca 2017 r. salda pozycji narazonych na ryzyko zmian stép procentowych z tytutu zmiany
wartosci godziwej instrumentu o statym oprocentowaniu ksztattowaty sie nastepujaco:

- naleznosci z tytutu udzielonych przez Grupe Kapitatowa pozyczek: 4 016 min PLN,
- zobowigzania z tytutu zaciggnietych pozyczek, ktérych oprocentowanie oparte jest o statg stope
procentowq: 2 110 min PLN.

Posiadanie zobowigzan finansowych denominowanych w USD, EUR i opartych o indeks LIBOR lub
EURIBOR naraza Grupe na ryzyko wzrostu stép procentowych, ktére skutkowatoby zwigkszeniem
kosztéow odsetkowych. W zwigzku z powyzszym, majac na uwadze globalng ekspozycje Grupy na
ryzyko stép procentowych, Jednostka Dominujgca skorzystata z prawa zaciggniecia zobowigzania
w Europejskim Banku Inwestycyjnym opartego na statej stopie procentowej. Ponadto Jednostka
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Dominujgca pozostaje zabezpieczona przed wzrostem stopy procentowej (LIBOR USD) za pomocg
opcji kupna (CAP) z poziomem stopy procentowej 2,50% w latach 2017-2020.

Ryzyko zmian cen akgji
w obrocie publicznym

Ryzyko cenowe zwigzane z posiadanymi przez Grupe Kapitatowg akcjami spétek notowanych
w obrocie publicznym, rozumiane jest jako zmiana ich wartosci godziwej spowodowana zmiang
notowan tych akgji.

Na 30 czerwca 2017 r. warto$¢ bilansowa akcji spétek notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie oraz na TSX Venture Exchange wyniosta 713 min PLN.

Pozostate istotne informacje z obszaru zarzadzania ryzykiem rynkowym zostaty zaprezentowane w czesci 4 skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe zwigzane z
naleznosciami od odbiorcéw

W celu ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci klientéw Jednostka Dominujaca posiada umowe
ubezpieczenia naleznosci, ktérg objete sg naleznosci od jednostek z kredytem kupieckim, od ktérych
nie otrzymano twardych zabezpieczen lub otrzymano zabezpieczenia niepokrywajgce catosci salda
naleznosci. Uwzgledniajac posiadane zabezpieczenia oraz limity kredytowe przyznane przez firme
ubezpieczeniowa, wedtug stanu na 30 czerwca 2017r. Jednostka Dominujgca posiadata
zabezpieczenia dla 91% naleznos$ci handlowych (na 31 grudnia 2016 r. dla 92%).

Ryzyko kredytowe zwigzane
ze Srodkami pienieznymi i
lokatami bankowymi

Grupa alokuje okresowo wolne $rodki pieniezne zgodnie z wymogami zachowania ptynnosci
finansowej iograniczonego ryzyka oraz w celu ochrony kapitatu i maksymalizacji przychodéw
odsetkowych.

Ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami depozytowymi jest na biezagco monitorowane poprzez
analize ratingéw kredytowych instytucji finansowych, z ktérymi Grupa wspotpracuje oraz ograniczenie
poziomu koncentracji sSrodkéw w poszczegélnych instytucjach.

Ryzyko kredytowe zwigzane z
transakcjami
w instrumentach pochodnych

Szczeg6towe informacje znajdujg sie w czesci 4 skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Ryzyko kredytowe zwigzane z
udzielonymi pozyczkami

Na 30 czerwca 2017 r. saldo udzielonych przez Grupe Kapitatowg pozyczek wyniosto 4 016 min PLN.
Najistotniejsze pozycje stanowig diugoterminowe pozyczki na tgczng kwote 3 978 min PLN, ftj.
1073 min USD udzielone przez Grupe KGHM INTERNATIONAL LTD. w zwigzku z finansowaniem
wspélnego przedsiewziecia gorniczego w Chile.

Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami uzaleznione jest od ryzyka zwigzanego
z realizacja projektu goérniczego.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci finansowej i kapitatem

Istotne informacje z obszaru zarzadzania ryzykiem ptynnosci finansowej i kapitatem zostaty zaprezentowane w czesci
4 skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7

2.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miatly wplyw na osiagniete przez niego wyniki w

perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najwiekszy wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. ma Jednostka Dominujgca oraz w mniejszym
stopniu Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD.

W konsekwencji, poprzez Jednostke Dominujaca, najistotniejszymi czynnikami wptywajacymi na wyniki Grupy, w tym
w szczeg6lnosci w perspektywie najblizszego kwartatu beda:

notowania miedzi, srebra oraz molibdenu na rynkach metali,

kurs walutowy USD/PLN,

koszty produkcji miedzi elektrolitycznej, w tym w szczegélnosci z tytutu podatku od wydobycia niektérych kopalin oraz
wartosci zuzytych obcych materiatéw miedzionosnych,
skutki realizowanej polityki zabezpieczen.

Najistotniejszymi czynnikami wptywajgcymi na wyniki Grupy KGHM Polska MiedZz S.A. poprzez Grupe Kapitatowg
KGHM INTERNATIONAL LTD., w tym w szczegdlnosci w perspektywie najblizszego kwartatu beda:

notowania metali,

kurs walutowy CLP/USD, CAD/USD oraz USD/PLN,
koszty produkcji gérniczej miedzi.

7.3.  Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw

KGHM Polska Miedz S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2017.
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7.4. Informacja o umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zmiana umowy kredytu 30 czerwca 2017 r. Zarzad KGHM Polska MiedzZ S.A. podjat decyzje o wyrazeniu zgody na zmiane zapiséw

Sierra Gorda S.C.M. umowy kredytu podpisanego dnia 8 marca 2012 r. przez Sierra Gorda SCM. Zmianie ulegt charakter
finansowania Sierra Gorda SCM, co znaczgco zmniejsza ograniczenia oraz obowiazki Sierra Gorda SCM,
wtym w szczegélnosci zwieksza elastyczno$¢ w zakresie dziatalnosci operacyjnej i finansowej Sierra
Gorda SCM.

Dokonana zostata réwniez modyfikacja dokumentacji zwigzanej z finansowaniem, w tym gwarancji
wystawionych przez Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. oraz Sumitomo Corporation i utrzymanie ich
terminu waznosci do konca okresu finansowania, czyli do 15 czerwca 2021 r., w zwigzku z nieosiggnieciem
przez kopalnie Sierra Gorda SCM w oznaczonym terminie czesci parametréw przewidzianych
w pierwotnej umowie finansowania.

Warunkiem wystawienia opisanych wyzej gwarancji byto udzielenie re-gwarancji zwrotu okres$lonej czesci
ptatnosci (zaptaty) przez KGHM na rzecz Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. i Sumitomo Corporation.

W dniu 30 czerwca 2017 r. Zarzad KGHM wystawit re-gwarancje zwrotu okreslonej czesci ptatnosci,
w przypadku jej dokonania przez Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. i Sumitomo Corporation na rzecz
bankéw finansujacych, réwnej udziatowi pro rata KGHM, tgcznie nie wiecej jednak niz do kwoty
180 min USD.

Na dzierr 30 czerwca 2017 r. warto$¢ finansowania z tytutu umowy kredytu wynosi okoto 760 min USD

Umowa Ramowa W dniu 27 lipca 2017 r. zostata zawarta Umowa Ramowa kompleksowej sprzedazy paliwa gazowego oraz
kompleksowej sprzedazy = dwustronne Kontrakty Indywidualne z Polskim Goérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A.
paliwa gazowego Przedmiotowa umowa oraz kontrakty zostaty zawarte w miejsce obowigzujgcych dotychczas miedzy
(podpisana po dniu stronami pieciu odrebnych umoéw dtugoterminowych, ktére zgodnie z postanowieniami Umowy Ramowej
bilansowym) ulegajg rozwigzaniu w tym umowy, o ktérych Spétka informowata w raportach biezacych: nr 26/2010

230 lipca 2010 r. oraz nr 6/2014 z dnia 30 stycznia 2014 r.

Umowa Ramowa zostata zawarta na okres od dnia 1 lipca 2017 r. do dnia 1 paZdziernika 2033 r. Reguluje
ona tryb zawierania i wypowiadania Kontraktéw Indywidualnych jak tez wspodlne dla wszystkich
kontraktéw zasady sktadania zamoéwien na dostawy paliwa gazowego, zasady rozliczania dostaw oraz
renegocjacji ceny gazu. Ponadto umowa przewiduje w okredlonych warunkach mozliwo$¢ zmiany rodzaju
paliwa gazowego z gazu zaazotowanego na gaz wysokometanowy oraz zawiera mechanizm stuzacy
ochronie bezpieczenstwa energetycznego Spoétki, w postaci udzielonych przez Sprzedawce gwarancji
mozliwosci zapewniania dostaw paliwa gazowego, w iloéciach odpowiadajacych zapotrzebowaniu KGHM
Polska Miedz S.A.

Szacunkowa taczna warto$¢ Umowy Ramowej wraz z Kontraktami Indywidulanymi w catym okresie ich
trwania wynosi okoto 4,8 mid PLN.

W | pétroczu 2017 r. i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zostaty zawarte inne umowy znaczace dla
dziatalnosci Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowe;.

7.5. Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W Grupie KGHM Polska Miedz S.A. wdrozono szereg wewnetrznych aktéw prawnych regulujgcych zasady zawierania uméw
pomiedzy podmiotami Grupy, w tym:

— Ustalenie Organizacyjne | Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych KGHM Polska Miedz S.A. w sprawie wprowadzenia
w jednostkach organizacyjnych KGHM Polska Miedz S.A. zasad ustalania cen transakcyjnych i procedur sporzadzania
dokumentacji podatkowych, oraz okreslenia zasad wsp6tpracy KGHM Polska MiedzZ S.A,. ze spétkami Grupy Kapitatowej,

— Zasady Gospodarki Finansowej i Systemu Ekonomicznego KGHM Polska Miedz S.A.,

- Polityka Zakup6éw w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

W wyniku zastosowania sie do powyzszych uregulowan, Jednostka Dominujgca i jej jednostki zalezne nie zawieraty
w | pétroczu 2017 r. z podmiotami powigzanymi istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

7.6. Informacja o toczacych sie postepowaniach

Na koniec | pétrocza 2017 r. fgczna wartos¢ toczacych sie postepowan spornych z powddztwa i przeciwko KGHM Polska
MiedZ S.A. oraz spétkom zaleznym wyniosta 319 min PLN, w tym dotyczacych wierzytelnosci 143 min PLN, a zobowigzan
176 min PLN. kaczna wartos¢ powyzszych postepowan spornych nie przekroczyta 10% kapitatdéw wiasnych Jednostki
Dominujacej.

Wartos¢ toczacych sie postepowan spornych na koniec | pétrocza 2017 r. dotyczacych wierzytelnosci:

— zpowdbdztwa KGHM Polska Miedz S.A. wyniosta 44 min PLN,
-z powodztwa spotek zaleznych wyniosta 99 min PLN.

Wartosc¢ toczacych sie postepowan spornych na koniec | pétrocza 2017 r. dotyczacych zobowigzan:

— przeciwko KGHM Polska Miedz S.A. wyniosta 96 min PLN,
- przeciwko sp6tkom zaleznym wyniosta 80 min PLN.
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7.7. Spétka na Gietdzie Papieré6w Wartosciowych (GPW)
Notowania Sp6tki w pierwszym pétroczu 2017 r.

W pierwszym poétroczu 2017 r. kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A. wzrést o 19,65% i na zamkniecie sesji
w dniu 30 czerwca 2017 r. wynosit 110,65 PLN. W tym samym okresie cena miedzi - gtbwnego produktu Spotki - zanotowata
wzrost o 7,39%. Jednoczes$nie gtéwne indeksy GPW wzrosty: WIG o 17,90%, WIG20 o 18,06%, a WIG30 o 18,74%, podczas
gdy procentowa zmiana indeksu FTSE 350 mining - indeks obejmujacy spétki z sektora gérniczego notowane w Londynie na
LSE - wyniosta -0,87% (Wykres 10).

Akcje Spétki osiggnety potroczne maksimum kursu zamkniecia 21 lutego 2017 r. wynoszace 135,50 PLN. Minimum kursu
zamkniecia odnotowano 2 stycznia 2017 r.- kurs zamkniecia uksztattowat sie na poziomie 92,17 PLN.

Wykres 10. Kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A. na tle WIG i FTSE 350 mining (zmiana procentowa)
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Zrédto: GPWinfoStrefa, Bloomberg
Kluczowe dane dotyczace notowan akcji Sp6tki na GPW w Warszawie S.A.

KGHM Polska Miedz S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW) w lipcu 1997 r. Akcje
Spotki notowane sg na rynku podstawowym GPW w systemie notowan ciggtych i wchodza w sktad indekséw WIG, WIG20
i WIG30, indeksu sektorowego WIG-GORNICTWO oraz indeksu WIGdiv. Spétka uczestniczy nieprzerwanie od 19 listopada
2009 r. windeksie RESPECT Index, co potwierdza stosowanie najwyzszych standardéw spotecznej odpowiedzialnosci. Indeks
ten wyrdznia spotki zarzadzane w sposéb zrownowazony i odpowiedzialny, a przy okazji podkresla ich atrakcyjnos¢
inwestycyjng.

Kluczowe dane dotyczace notowan akcji KGHM Polska Miedz S.A. na GPW zaprezentowano w ponizszej tabeli.

) ) | pétrocze | pétrocze
Symbol: KGH, ISIN: PLKGHM000017 J.m. 2017 2016 2016
Liczba akgji min sztuk 200 200 200
Kapitalizacja Spoétki na koniec okresu mid PLN 221 18,5 13,2
Sredni wolumen obrotu na sesje sztuk 913 943 1089 209 1181297
Zmiana kursu akcji w okresie % +45,66 +3,95
Maksymalny kurs zamkniecia w okresie PLN 97,95 77,00
Minimalny kurs zamkniecia w okresie PLN 52,29 52,29
Kurs zamkniecia z ostatniego dnia notowan w okresie PLN 92,48 66,00

7.8. Informacja o strukturze wtascicielskiej oraz o posiadaniu akcji KGHM Polska Miedz S.A. przez osoby

zarzadzajace i nadzorujgce

Na dzien 30 czerwca 2017 r. kapitat zaktadowy Spotki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego, wynosit
2 000 min PLN i dzielit sie na 200 miIn akcji serii A, o wartosci nominalnej 10 PLN kazda. Wszystkie akcje sg akcjami na
okaziciela. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu. Spétka nie wyemitowata akgji
uprzywilejowanych.

W | pétroczu 2017 r. nie miaty miejsca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego zarejestrowanego i liczby akgcji. W tym samym
czasie, wedtug wiedzy Zarzadu Spétki, zmianie nie ulegta rowniez struktura wtasnosci znacznych pakietéw akcji KGHM
Polska Miedz S.A. Zaréwno na dzieh 31 grudnia 2016 r. jak i na dzier 30 czerwca 2017 r. liczbe akcji uprawniajgcg do 5% lub
wiecej ogblnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz S.A. posiadali: Skarb Panstwa oraz Nationale-
Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny. Struktura akcjonariatu Spotki na dzier 30 czerwca 2017 r. i na dzier podpisania
niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

udziat w kapitale zaktadowym

akcjonariusz liczba akcji/gtoséw fogdinej liczbie gloséw
Skarb Panstwa* 63 589 900 31,79%
Nationale-Nederlanden OFE ** 10 104 354 5,05%
Pozostali akcjonariusze 126 305 746 63,16%
Razem 200 000 000 100,00%

*na podstawie otrzymanego przez Spétke zawiadomienia z dnia 12 stycznia 2010 r.
**na podstawie otrzymanego przez Spétke zawiadomienia z dnia 18 sierpnia 2016 r.
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Pozostali akcjonariusze, ktérych tgczny udziat w kapitale zakladowym i ogélnej liczbie gtoséw wynosi 63,16% zdominowani
sg przez akcjonariuszy instytucjonalnych - zagranicznych i krajowych.

Ponizej zaprezentowano geograficzng strukture akcjonariatu Spétki. Struktura akcjonariatu zostata opracowana na
podstawie badania przeprowadzonego w Il kwartale 2017 r.

Wykres 11. Struktura geograficzna akcjonariatu KGHM Polska Miedz S.A. - stan na dzieh 30.04.2017 r.

Stany Zjednoczone 12,4%
Wielka Brytania 3,4%

Polska 62,3% Reszta Europy 2,6%

I Reszta Swiata 4,3%

Niezidentyfikowane 15,0%

Zrédto: CMi2i
Inwestorzy z Polski posiadajg 62,3% akcji, a akcjonariusze ze Stanéw Zjednoczonych oraz Wielkiej Brytanii - odpowiednio

12,4% i 3,4%. Spotka nie posiada akcji whasnych. Zarzad Spétki nie posiada informacji o zawartych umowach, w wyniku
ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akgcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Stan akcji KGHM Polska Miedz S.A. i uprawnien do nich, bedacych w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu i Cztonkéw Rady
Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. nie ulegt zmianie w okresie od przekazania skonsolidowanego raportu za | kwartat
2017r.

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, na dzien 30 czerwca 2017 i na dzieh podpisania
niniejszego sprawozdania zaden z Cztonkéw Zarzadu Spétki nie posiadat akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do
nich.

Stan akcji KGHM Polska MiedzZ S.A. lub uprawnien do nich, bedacych w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki na
dzien 30 czerwca 2017 r. i na dzieh podpisania niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

stanowisko /funkcja imie i nazwisko liczba akcji warto$¢ nominalna akgji (PLN)
Cztonek Rady Nadzorczej Jozef Czyczerski 10 100
Cztonek Rady Nadzorczej Leszek Hajdacki 1 10

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska MiedzZ S.A. informacjami, pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie
posiadali w tym czasie akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich.

7.9. Zmiany organizacji Grupy Kapitatowej
W | pétroczu 2017 r. nie nastapity istotne zmiany w organizacji Grupy Kapitatowe;j.

7.10. Inne istotne zdarzenia

Informacja o wynikach 14 lutego Jednostka Dominujgca poinformowata w raporcie biezgcym o zakohczeniu zasadniczych prac
przeprowadzonych zwigzanych z testami na utrate wartosci bilansowej zagranicznych aktywoéw gérniczych Grupy Kapitatowej
testéw na utrate KGHM Polska MiedZ S.A. Szczegétowa informacja o skutkach przeprowadzonych testéow ujeta zostata
wartosci W w/w raporcie biezgcym oraz w raporcie rocznym za 2016 r.

Rekomendacja Zarzadu 11 maja 2017 r. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. podjat uchwate o zarekomendowaniu Zwyczajnemu
o rekomendacji pokrycia  Walnemu Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz S.A. pokrycie straty za rok obrotowy 2016 w kwocie
straty i wyptacie 4085 mIn PLN z kapitatu zapasowego Jednostki Dominujacej oraz wyptacie dywidendy w wysokosci
dywidendy 200 min PLN (1,00 PLN na akcje), poprzez uzycie kapitatu zapasowego Spétki w czesci pochodzacej

z zysku.
Uchwata Zwyczajnego 21 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedz S.A., podjeto uchwate o wyptacie

Walnego Zgromadzenia dywidendy w wysokos$ci 200 min PLN, co stanowi 1,00 PLN na jedng akcje, poprzez uzycie kapitatu

KGHM Polska MiedZ S.A. zapasowego KGHM Polska MiedZ S.A. w czesci pochodzacej z zysku.

o wyptacie dywidendy Dzienn dywidendy (dzier nabycia praw do dywidendy) ustalony zostat na 14 lipca 2017 r. oraz terminy
wyptaty dywidendy: 17 sierpnia 2017 r. - | rata w kwocie 100 min PLN (0,50 PLN na akcje) i 16 listopada
2017 r. - Il rata w kwocie 100 min PLN (0,50 PLN na akcje).

Uchwata Zwyczajnego 21 czerwca Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwaty w sprawie zmian Statutu KGHM
Walnego Zgromadzenia Polska Miedz S.A. Szczegétowa informacja o zakresie zmian znajduje sie w w/w raporcie biezacym.
KGHM Polska MiedzZ S.A.

o zmianie w Statucie

KGHM Polska Miedz S.A.
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Zmiany we wiadzach Jednostki Dominujacej

Zmiany w sktadzie 3 lutego 2017 r. Pan Jacek Rawecki ztozyt rezygnacje z funkcji | Wiceprezesa Zarzagdu KGHM Polska Miedz
Zarzadu Jednostki S.A. Tego samego dnia Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu Pana Rafata Pawetczaka na
Dominujacej Wiceprezesa Zarzgdu KGHM Polska Miedz S.A.

31 maja 2017 r. Pan Piotr Walczak ztozyt oswiadczenie o rezygnacji z funkcji Wiceprezesa Zarzagdu KGHM
Polska MiedzZ S.A. ds. Produkgji ze skutkiem na dzief 13 czerwca 2017 r.

24 lipca 2017 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu Pana Ryszarda Jaskowskiego na Cztonka
Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A.

Zmiany w sktadzie Rady 21 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska MiedZ S.A. powotato Pana Janusza
Nadzorczej Jednostki Marcina Kowalskiego w sktad Rady Nadzorczej Spotki.
Dominujacej

Zdarzenia po dniu bilansowym

Zawarcie z Polskim 27 lipca 2017 r. KGHM Polska Miedz S.A. zawarta z Polskim Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A.
Gérnictwem Naftowym Umowe Ramowg kompleksowej sprzedazy paliwa gazowego oraz dwustronne Kontrakty Indywidualne.
i Gazownictwem S.A. Szczegbtowa informacja znajduje sie w czesci 7.4 niniejszego sprawozdania.

umowy na dostawe
paliwa gazowego
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Data Imie i Nazwisko Stanowisko /Funkcja Podpis
Radostaw

16.08.2017r. Domagalski-tabedzki Prezes Zarzadu

16.08.2017r. Ryszard Jaskowski Wiceprezes Zarzadu

16.08.2017r. Michat Jezioro Wiceprezes Zarzadu

16.08.2017r. Rafat Pawetczak Wiceprezes Zarzadu

16.08.2017 . Stefan Swigtkowski Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTORE) POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Dyrektor Naczelny
16.08.2017r. tukasz Stelmach Centrum Ustug Ksiggowych

Gtéwny Ksiegowy
KGHM Polska Miedz S.A.
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