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Warszawa, 29 maja 2020 r.

Szanowni Panstwo,

W imieniu AgioFunds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przekazujemy Panstwu sprawozdanie
finansowe BETA ETF WIG20TR Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (dalej ,,Fundusz”)
za okres sprawozdawczy od 19 listopada 2018 r. do 31 grudnia 2019 r.

W sprawozdaniu finansowym zawarte sg szczegotowe informacje na temat skfadu portfela lokat,
struktury kosztéw oraz rezultaty operacji finansowych. Do sprawozdania finansowego zatgczone jest
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego oraz
o$wiadczenie banku depozytariusza o zgodnosci stanu aktywow Funduszu.

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ aktywow netto na jeden certyfikat inwestycyjny Funduszu
(dalej ,Certyfikat”) wynosita 36,70 zt wedtug wyceny bilansowej, co oznacza spadek o 2,08 zt (-
5,36%) w stosunku do sporzadzonej na dzien 3 grudnia 2018r. pierwszej oficjalnej wyceny aktywdw
netto Funduszu przypadajgcej na jeden Certyfikat. Celem inwestycyjnym Funduszu jest
odwzorowywanie stdép zwrotu indeksu odniesienia WIG20TR, ktéry w analogicznym okresie stracit -
4,80% co oznacza, ze réznica odwzorowania wyniosta -0,56%, z czego wieksza jej czes¢ to rekordowo
niska jak na fundusze akgji polskich opfata za zarzadzanie wynoszgca aktualnie 0,40% w skali roku.

BETA ETF WIG20TR cieszyt sie zainteresowaniem inwestoréw. W trakcie 2019 roku wartos¢ aktywow
netto Funduszu ulegta zwiekszeniu o 25,18 min zt i na dzien 31 grudnia 2019 roku wyniosta 30,11
min zt. Obrot certyfikatami inwestycyjnymi Funduszu byt najwiekszy w segmencie funduszy ETF
notowanych na GPW w 2019r. i wyniost 52,74 min zi. Na certyfikatach BETA ETF WIG20TR zawarto
6 429 transakcji co jest drugim wynikiem w segmencie ETF notowanych na GPW w 2019 roku. W
catym 2019 roku liczba certyfikatow wzrosta o 690 213 z poziomu 130 102 do 820 315 co daje
ponad 6 krotny wzrost liczby wyemitowanych certyfikatow.

Polityka inwestycyjna BETA ETF WIG20TR opiera sie na stosowaniu replikacji fizycznej polegajacej
na bezposrednich inwestycjach w akcje spotek z indeksu WIG20TR. W okresie od dnia 3
grudnia 2018r,tj. od dnia sporzadzenia pierwszej wyceny do dnia 31 grudnia 2019r. Sredni poziom
ekspozycji z tytutu akcji ksztattowat sie na poziomie 99,31%. Uzupetnieniem fizycznych zakupow akcji
byta dtuga pozycja w kontraktach futures na WIG20 (replikacja syntetyczna), ktora $rednio w tym
samym okresie stanowita 0,70% tgcznej ekspozycji na WIG20TR. W zwigzku z tym $rednia taczna
ekspozycja Funduszu na indeks WIG20TR dla rozpatrywanego okresu wyniosta 100,01%. W catym
okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne trudnosci w realizacji strategii inwestycyjnej okreslonej
w statucie.

Dziekujemy Panstwu za mozliwo$¢ kontynuacji zarzgdzania Panstwa $rodkami poprzez BETA ETF
WIG20TR. Jednocze$nie zachecamy Panstwa do zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym
sprawozdaniu. Zawarte w nim informacje pozwolg Panstwu w petni pozna¢ realizowang polityke
inwestycyjng.
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Z powazaniem,

Mariusz Jagodzinski Wojciech Somerski Marcin Grabowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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