LARQ@

CAPITAL GROUP

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
LARQ SPOtKA AKCYJNA

LARQ Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Warszawa, 30 maja 2022 r.



Sprawozdanie finansowe Larq S.A. za | kwartat 2022 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPIS TRESCI

WYBRANE DANE FINANSOWIE .......oouv coverererneeesneeeseesessessessessessessessessessessessessenees
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 MARCA 2022 ROKU.......
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ......ccceueeeeereenerrenenenesesessesseseens
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH .....cccveeeeeerernerresnennesessessessesneseene
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM .....c.eeeenieneerennenrensensesseseesessesseesens
INFORMACIE OGOLNE .....c.eeeveerervecreeseeeessesseeseessessesseessessessessssssesssssssssessessssnsenses
OSWIADCZENIA .....ocveereereereeereesiessessesseessessesssssssssessesssssssssesssssssssessssssessessessssssenes
PRZEKSZTALCENIE DANYCH POROWNAWCZYCH ....cccevvrreererrernessessessesessesessesseeses
INFORMAGCIA DODATKOWA .....coueereeeireresesessessessessessessessssessessessessessessessensessenes

0 O N O U kR W NP

2 LARQ@

CAPITAL GROUP



Sprawozdanie finansowe Larq S.A. za | kwartat 2022 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
01.01 - 01.01 - 01.01- 01.01 - 01.01 - 01.01-

WYBRANE DANE FINANSOWE 31.03.2022 | 31.03.2021 | 31.12.2021 | 31.03.2022 | 31.03.2021 | 31.12.2021
l. F"rzychody netto ze sprzedazy ustug 70 82 325 15 18 71
najmu
Il. Wynik ze zbycia i przeszacowania
aktywow finansowych wycenianych (539) (873) (9 061) (116) (191) (1979)
w wartosci godziwej przez wynik
finansowy
. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (649) (1281) (10 082) (140) (280) (2 203)
IV. Zysk (strata) brutto (649) (1281) (10 171) (140) (280) (2 222)
V. Zysk (strata) netto (547) (1180) (8 515) (118) (258) (1 860)
VI. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej (29) (419) (843) (6) (92) (185)
VII.. Przep’fy.wy p'lenlezm.a netto z 0 0 0 0 0 0
dziatalnosci zaniechanej
VII.I. Prze[’)h./\.lvy plenlez.ne 'netto z 0 17 207 0 3,8 45
dziatalnosci inwestycyjne;j
IX. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej (40) (118) (276) ©) (26) (60)
X. Przeptywy pieniezne netto, razem (69) (520) (914) (15) (114) (200)
XI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w (0,06) (0,12) (0,86) (0,01) (0,03) (0,19)
zt / EUR)
XIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje zwykta (w zt / EUR) (0,06) (0,12) (0,86) (0,01) (0,03) (0,19)

31.03.2022 | 31.03.2021 | 31.12.2021 | 31.03.2022 | 31.03.2021 | 31.12.2021

XII. Aktywa razem 49 885 57 883 50595 10722 12 420 11 000
XIV. Zobowigzania i rezerwy na 7556 7672 7718 1624 1646 1678
zobowigzania
XV. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 829 9091 10727 2328 1950 2332
XVI. Zobowigzania krétkoterminowe 7 556 7 338 7718 1624 1575 1678
XVII. Kapitat wtasny 42 330 50211 42 877 9098 10774 9322
XVIII. Kapitat zaktadowy 988 988 988 212 212 215
XIX Liczba akcji 9883398 | 9883398| 9883398| 9883398 | 9883398 | 9883398
XX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w 4,28 5,08 434 0,92 1,09 0,94
zt / EUR)
XXI. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na
jedna akcje (w 2t/ EUR) 4,28 5,08 4,34 0,92 1,09 0,94
XXIl. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) 0 0 0 0 0 0

Dane przedstawione w zestawieniu ,Wybrane dane finansowe” ze sprawozdania z sytuacji finansowej,

z catkowitych

dochoddw z oraz przeptywow pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e poszczegblne pozycje aktywow ipasywow sprawozdania z sytuacji finansowe] zostaty przeliczone wedtug kursu
Sredniego obowigzujgcego na dzienn 31 marca 2022 roku ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli
1 EUR = 4,6525 zt oraz odpowiednio wedtug kursu 4,5994 zt za 1 EUR obowigzujgcego na dzien 31 grudnia
2021 roku i 4,6603 zt na dzien 31 marca 2021 roku,

e poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz przeptywow pienieznych zostaty przeliczone wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR
obowigzujacych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu i wynoszacego 4,6472 zt za 1 EUR oraz
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odpowiednio wedtug kursu 4,5721 zt za 1 EUR dla analogicznego okresu 2021 roku oraz dla danych na dzien 31 grudnia

2021 roku wg kursu 4,5775 zt za 1 EUR.

2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 MARCA 2022 ROKU

AKTYWA 31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Aktywa trwate 49 136 356,65 49 607 629,77 56 403 536,93
Rzeczowe aktywa trwate 1307 226,49 1341 907,80 1390 168,71
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - - 136 191,12
Wartosci niematerialne 802,16 1 203,15 2 807,09
Nieruchomosci inwestycyjne 2198 618,76 2198 618,76 2 253 951,46
gzzyz‘:";e‘:";ar::?’v‘\’l;‘]’:’z ‘;ﬁ;’igj\l\‘:‘; wartoscl 34800810,55  35339317,73 43526 974,35
Naleznosci handlowe i pozostate - - 2 620,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 828 898,69 10726 582,33 9090 824,20
Aktywa obrotowe 748 864,83 987 468,27 1479 677,07
Naleznosci handlowe i pozostate 733 031,06 902 968,41 1000 403,55
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 883,77 84 499,86 478 723,52
Pozostate aktywa finansowe - - 550,00
RAZEM AKTYWA 49 885 221,48 50 595 098,04 57 883 214,00
PASYWA 31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Kapitat wtasny 42 329 545,42 42 876 657,30 50 211 024,22
Kapitat zaktadowy 988 339,80 988 339,80 988 339,80
Kapitat z emisji akcji powyzej ich
o e poe - - s
Pozostate kapitaty 121 962,15 121 962,15 121 962,15
'::gt'si\*/;:ifnr:’g‘c’)wy Z Wyceny programu 2 093 603,00 2 093 603,00 2 093 603,00
Kapitat rezerwowy na nabycie akcji - - 3 000 000,00
Zyski zatrzymane 39125 640,47 39672 752,35 16 140 789,51
Zobowigzania dtugoterminowe - - 333 937,63
Kredyty i pozyczki - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu - - 333937,63
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku i i i
dochodowego
Rezerwy na swiadczenia emerytalne - - -
-Zobowigzania z tytutu Swiadczen - - -
Zobowigzania krotkoterminowe 7 555 676,06 7 718 440,74 7 338 252,15
Kredyty i pozyczki 6212 261,46 6252 261,46 6126 951,63
Zobowigzania z tytutu leasingu - - 71703,48
Zobowigzania handlowe i pozostate 605 394,07 728 158,75 518 517,33
:{sizr;/\kl)y;lza Swiadczenia emerytalne 66 447,59 66 447,59 3532271
Pozostate rezerwy 671572,94 671572,94 585 757,00
RAZEM PASYWA 49 885 221,48 50 595 098,04 57 883 214,00
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug najmu

Wynik ze zbycia aktywéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

Wynik Z przeszacowania aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

01.01-31.03.2022

01.01-31.03.2021

70 413,00

(36,92)

(538 507,18)

82 287,09

14 457,56

(887 560,54)

Koszty ogdlnego zarzadu (176 193,41) (500 849,33)
Pozostate przychody operacyjne 39,80 20 698,67
Pozostate koszty operacyjne (5133,22) (9589,87)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (649 417,93) (1 280 556,42)
Przychody finansowe 62 942,76 23 461,99
Koszty finansowe (62 953,07) (23 722,90)
Zysk (strata) brutto (649 428,24) (1280 817,33)
Podatek dochodowy — biezacy - -
Podatek dochodowy — odroczony 102 316,36 100 439,87

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

(547 111,88)

(1 180 377,46)

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej

Zysk /(strata) netto za okres

(547 111,88)

(1 180 377,46)

Zysk/(strata) netto w zt na jedng akcje

— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej
—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej
— podstawowy z zysku z dziatalnosci zaniechanej
—rozwodniony z zysku z dziatalnosci zaniechanej

Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody do przekwalifikowania do
rachunku zyskéw i strat w kolejnych okresach

Inne catkowite, ktére nie bedg przekwalifikowane do
rachunku zyskéw i strat w kolejnych okresach

(0,06)
(0,06)

(0,12)
(0,12)

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

(547 111,88)

(1 180 377,46)
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4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dziatalno$¢ operacyjna

01.01-31.03.2022

01.01-31.03.2021

Zysk/(strata) brutto (649 428,24) (1280817,33)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 35082,30 79 227,93
Odsetki i dywidendy, netto (62942,76) (17 312,51)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 62 948,76 23 461,99
ycenianyeh o warioée gosgwel rees sk fianscwy 538 507,18 873 102,98
Zmiana stanu naleznosci 169 937,35 (52 745,05)
Zmiana stanu zobowigzan (122 764,68) (75 387,89)
Zmiana stanu rezerw - (8 400,00)
Podatek dochodowy zaptacony - -
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych - -
Wycena programu motywacyjnego - -
Pozostate - 79 454,55
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (28 660,09) (419 466,77)
Dziatalnos¢ zaniechana
Dziatalnos$¢ zaniechana - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci - 3 535,00
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych - -
Sprzedaz aktywdw finansowych - 14 457,56
Nabycie aktywdw finansowych - -
Dywidendy i odsetki otrzymane - -
Sptfata udzielonych pozyczek - -
Udzielenie pozyczek - (550,00)
Pozostate (6,00) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (6,00) 17 442,56
Dziatalnos¢ finansowa
Wptywy z tytutu emisji akcji - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - (11 900,17)
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow - -
Sptata pozyczek/kredytéw (40 000,00) (100 000,00)
Odsetki zaptacone - (6149,48)
Pozostate - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (40 000,00) (118 049,65)
Przeptywy pieniezne netto razem (68 666,09) (520 073,86)
Réznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 84 499,86 998 797,38
Srodki pieniezne na koniec okresu 15 833,77 478 723,52
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat z emisji rez:fv?llc:::y z rezK:rv:;:\ily
Kapitat akcji powyzej ich Pozostate . . Razem
g wartosci kapitaly wyceny na nab'\'me Zyski zatrzymane e T
nominalnej progran.1u akdi
motywacyjnego wtasnych
Na dzien 1 stycznia 2022 r. 988 339,80 0,00 121 962,15 2 093 603,00 0,00 39 672 752,35 42 876 657,30
Korekty btedéw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Na dzien 1 stycznia 2022 r. 988 339,80 0,00 121 962,15 2093 603,00 0,00 39672 752,35 42 876 657,30
taczne catkowite dochody 0,00 0,00 0,00 0,00 -547 111,88 -547 111,88
Emisja akgcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
\ZA?;f::ykap'tafu z aktualizacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeniesienie
Na dzier 31 marca 2022 r. 988 339,80 0,00 121 962,15 2 093 603,00 0,00 39 125 640,47 42 329 545,42
Na dzien 1 stycznia 2021 r. 988 339,80 27 866 329,76 121 962,15 2093 603,00 3000 000,00 17 321 166,97 51 391 401,68
Korekty btedéw - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2021 r. 988 339,80 27 866 329,76 121 962,15 2093 603,00 3000 000,00 17 321 166,97 51 391 401,68
taczne catkowite dochody - - - - - (8 514 744,38) (8 514 744,38)
Emisja akgcji - - - - - - -
Koszty emisji akcji - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Zmiana kapitatu z aktualizacji i i i i i i i
wyceny
Przeniesienie - (27 866 329,76) - - (3000 000,00) 30866 329,76 -
Na dzien 31 grudnia 2021 r. 988 339,80 - 121 962,15 2 093 603,00 - 39 672 752,35 42 876 657,30
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INFORMACJE OGOLNE
6.1. Podstawowa dziatalnosé

Larg S.A. (,Larqg”, ,Spdtka”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Tamka 16 lok. U-4 jest notowana na Gietdzie Papieréow
Wartosciowych w Warszawie od 8 maja 2008 roku.

Spétka funkcjonuje pod nazwg Larq od 15 pazdziernika 2015 roku, kiedy zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym zmiana firmy Spétki z CAM Media S.A. na Larq S.A. Z kolei CAM Media S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia
w spoétke akcyjng CAM Media sp. z.0.0. co odbyto sie na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia
25 czerwca 2007 roku.

Przeksztatcenie zostato zarejestrowane w dniu 1 pazdziernika 2007 roku w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego. Umowa spétki CAM Media Sp. z.0.0. z siedzibg w Warszawie zostata zawarta w dniu 5 lutego 2004 roku.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Larqg jest dtugoterminowe budowanie wartosci posiadanych aktywéw finansowych
w sktad ktérych wchodzg podmioty zwigzane z biznesowo uzupetniajgcymi sie branzami, w zakresie:

» reklamy (niestandardowe nosniki reklamy zewnetrznej oraz agencje typu full-service),
» transportu publicznego (miejskie systemy rowerowe),
» nowych technologii (monitoring tresci w Internecie i sales and marketing automation).

Na dzien 31 marca 2022 roku Spdtka wyceniata ponizsze aktywa:

e spotki zalezne:
» LARQ Fund Management sp. z 0.0. (udziat Larq 100% w kapitale),
» Adinnovation sp. z 0.0. (udziat Larq 100% w kapitale),
» Aponadto Sp. z 0.0 (udziat Larq 100% w kapitale),

e nalezace do Larq akcje spotek notowanych:
> Nextbike Polska S.A. w restrukturyzacji (udziat Larq 3,04% w kapitale).

Spoétka zalezna Larg Fund Management sp. z.0.0. (,Larg FM”) posiada 100% certyfikatow funduszu Larq Growth Fund |
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Fundusz”), na ktérego aktywa na dzienn 31 marca 2022 roku sktadajg sie m.in. akcje
i udziaty w spétkach (,,Aktywa FIZ”,):

» Nextbike Polska S.A. w restrukturyzacji (41,92% w kapitale),
> Brand 24 S.A. (28,43% w kapitale),

» Synergic sp. z0.0.(100% w kapitale),

»  Youlead sp. z 0.0. (47,9% w kapitale),

> Triggo S.A. (1,4% w kapitale).

6.2. Sktad organow Spotki

Od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 marca 2022 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spoétka kierowat
dwuosobowy Zarzad w skfadzie:
» Woijciech Byj — Prezes Zarzadu
» Marek Moszkowicz — Cztonek Zarzadu
W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2022 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, nadzér nad
dziatalnoscig Spoétki sprawowata Rada Nadzorcza w sktadzie:
» Dr hab. Iwona Gebusia — Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
Konrad Miterski — Cztonek Rady Nadzorczej, zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Norbert Ortowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Grzegorz Grelo — Cztonek Rady Nadzorczej,

YV V VYV V

Grzegorz Wrébel — Cztonek Rady Nadzorczej.

OSWIADCZENIA

7.1. Oswiadczenia Zarzadu
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Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r poz. 757), Zarzad Spotki
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi Spétke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowsq i finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI),
w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg i obowigzujgcym na dzien 31 marca 2022 roku. Poréwnywalne dane
finansowe zostaty przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Larq jest jedynym sprawozdaniem finansowym, jakie sporzadza Spotka i zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Larg w dniu 30 maja 2022 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje finansowa i majatkowa Larq za okres sprawozdawczy od
1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2022 roku wraz z danymi poréwnywalnymi na dzien 31 grudnia 2021 roku i 31 marca
2021 roku, a takze wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za | kwartat 2022 roku i dane poréwnywalne za okres 3
miesiecy zakonczony 31 marca 2021 roku. Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres zakoriczony 31 marca
2022 roku nie wystgpity zdarzenia, ktore nie zostaty, apowinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego.

Zgodnie z kryteriami MSSF 10 pkt 10 Spétka jako jednostka inwestycyjna nie przygotowuje skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, a aktywa finansowe w niniejszym sprawozdaniu finansowym wycenia w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego z wyjatkiem wycenianych
w wartosciach godziwych przez wynik finansowy aktywow finansowych. Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sieg istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktérym
Spotka prowadzi dziatalnos¢ (,,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (zt),
ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu sredniego NBP dla danej waluty na dzien bilansowy.

Do przeliczenia danych sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych uzyto kursu
bedacego srednig arytmentyczng Srednich kurséw NBP z okresu objetego sprawozdaniem.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb przeliczenia:

Kurs obowigzujacy na dzief 31.03.2022 31.03.2021 31.12.2021
EURO 4,6525 4,6603 4,5994
P . 01.01-31.03.2021 01.01-
Kurs sredni za okres 01.01-31.03.2022 31.12.2021
EURO 4,6472 4,5721 4,5775

8. PRZEKSZTALCENIE DANYCH POROWNAWCZYCH
Nie dotyczy.
9. INFORMACIA DODATKOWA

9.1. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN LARQ | SPOLEK PORTFELOWYCH W OKRESIE,
KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH
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Sprawozdanie finansowe Larq S.A. za | kwartat 2022 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Ponizsza tabela podsumowuje gtéwne dane finansowe Spétki za | kwartat 2022 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego.

(tys. zt) 01.01-31.03.2022 01.01-31.03.2021
Przychody ze sprzedazy ustug 70 82
Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywéw finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (539) (873)
Koszty ogdlnego zarzadu (176) (501)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne (5) 11
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (649) (1281)
Zysk/(strata) brutto (649) (1281)
Zysk/(strata) dziatalnos¢ zaniechana - -
Zysk/(strata) netto za okres (547) (1 180)
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 34 801 43 527

Kluczowym czynnikiem wptywajgcym na osiggane przez Spotke wyniki finansowe jest ,,wynik ze zbycia i przeszacowania
aktywodw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy”. W | kwartale 2022 roku osiggniety przez
Spoétke wynik jest pochodng spadku wyceny aktywow, tj. udziatéw Larg FM, co byto wynikiem spadku wartosci aktywow
netto przypadajacych na certyfikaty inwestycyjne Funduszu stanowigcych gtéwne aktywo Larg FM. Spadek wartosci
certyfikatow Funduszu jest z kolei wynikiem spadku wyceny poszczegdlnych Aktywodw FIZ. Wycena stanowigcych aktywa
Funduszu akcji i udziatéw w spétkach niebedacych spdétkami publicznymi dokonywana jest metodg poréwnawczg, a tym
samym wptyw na tg wycene ma w szczegdlnosci sytuacja makroekonomiczna, w tym kryzys zwigzany z epidemig wirusa
SARS-Cov 2, wywotujgcego chorobe COVID-19. Natomiast w odniesieniu do spotek publicznych wycena dokonywana jest
w oparciu o kurs akcji z dnia, na ktéry dokonywana jest wycena.

Aktywa wyceniane przez Larq w wartosci godziwe] przez wynik finansowy zostaty przestawione w ponizszej tabeli:

31.03.2022 31.03.2021
Larg Fund Management Sp. z o.0. 34 800 810,55 43278 727,82
Nextbike Polska S.A. w restrukturyzacji - 248 246,53
Razem aktywa finansowe wyceniane 34,800 810,55 43 526 974,35

w wartosci godziwej

Koszty ogdlnego zarzadu za | kwartat 2022 roku byty na poziomie 0,2 min zt, wobec 0,5 min zt za analogiczny okres 2021
roku, tj. byty 0 0,3 min zt nizsze niz koszty w analogicznym okresie 2021 roku.

Pod koniec 2019 roku w Chinach pojawity sie sygnaty o zarazeniu ludnosci nowym wirusem SARS-Cov-2 powodujgcym
chorobe COVID-19. W dniu 11.03.2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia (WHO) oglosita epidemie COVID-19. Dynamika
i zasieg rozprzestrzeniania sie choroby COVID-19 w Polsce oraz na $wiecie, a takze zwigzane z tym dziatania prewencyjne,
wprowadzane przez poszczegdlne kraje, spowodowaty zachwianie réwnowagi w Swiatowym handlu oraz funkcjonowaniu
biznesu, w tym réwniez w Polsce.

Spétka informowata, iz skutki epidemii byty we wczesniejszych okresach odczuwalne m.in. w zakresie wynikdw spotek, ktére
stanowig Aktywa FIZ tj. Synergic Sp. z 0.0. i Nextbike Polska S.A. w restrukturyzacji, co w konsekwencji wptywato na spadek
wartosci certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu, ktérych 100% posiadaczem jest Larq FM. Spétki z branzy transportu, jak
i reklamy zostaty istotnie dotkniete przez ograniczenia wprowadzone przez rzad w zwigzku z epidemig COVID-19.

W pierwszym kwartale 2022 roku niepewnos¢ zwigzana z nadal trwajgcg epidemig COVID-19 oraz oczekiwanie na decyzje
rzadu co do dalszego jej utrzymania lub zakonczenia mogty mie¢ wptyw na wyniki spotek wchodzgcych w sktad Aktywodw
FIZ. Jednoczesnie pierwszy kwartat kazdego roku charakteryzuje sie sezonowym spadkiem przychodéw w zwigzku
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(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

z trwajgcym jeszcze sezonem zimowym oraz ograniczong aktywnoscig klientéw w obszarze reklamy po intensywnym koricu
roku i okresie swigtecznym.

Ponadto w pierwszym kwartale 2022 roku rozpoczat sie konflikt zbrojny na Ukrainie co réwniez wywotato niepewnos¢ na
rynkach oraz czasowe wstrzymanie wydatkdw w obszarze reklamy.

Zarzad Spoétki uwaza, ze sytuacja zwigzana z nadal trwajgcy epidemig wirusa SARS-Cov-2 powodujgcego chorobe COVID-19
oraz skala dalszego wptywu na gospodarke epidemii i konfliktu zbrojnego na Ukrainie jest niemozliwa do precyzyjnego
oszacowania i pozostaje poza realng kontrolg ze strony Spétki.

Najistotniejsze dokonania kluczowych Aktywow FIZ po | kwartale 2022 roku i czynniki wptywajgce na zanotowane przez nie
wyniki finansowe zostaty opisane w pkt 9 od ppkt 9.28 do 9.31 niniejszego sprawozdania.

Ponizsza tabela prezentuje kluczowe dane finansowe pro forma/nieaudytowane spotek bezposrednio zaleznych od Larg,
razem w pierwszym kwartale 2022 roku:

min zt 01.01-31.03.2022 01.01-31.03.2021
proforma proforma
Przychody ze sprzedazy 0,46 0,44
EBITDA 0,13 -0,32
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 0,13 -0,04
Zysk (strata) netto 0,07 -0,12

Powyzsze dane przedstawiajg wyniki spétek bezposrednio zaleznych od Larq. W przypadku wynikéw Larg FM zostat
wytaczony z danych odpis na zobowigzania jakie Larq FM posiada do Funduszu tytutem nie w petni optaconych certyfikatow.

9.2. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Pod koniec 2019 roku w Chinach pojawity sie sygnaty o zarazeniu ludnosci nowym wirusem SARS-Cov-2 powodujgcym
chorobe COVID-19. Stopniowo zaczety sptywac coraz bardziej niepokojgce informacje z Chin o zarazeniach i $miertelnosci,
ktdra byta wyzsza, niz w przypadku znanych odmian grypy. W dniu 11.03.2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia (WHO)
ogtosita epidemie COVID-19. Dynamika i zasieg rozprzestrzeniania sie choroby COVID-19 w Polsce oraz na $wiecie, a takze
zwigzane z tym dziatania prewencyjne, wprowadzane przez poszczegdlne kraje, spowodowaty zachwianie rownowagi
w $wiatowym handlu oraz funkcjonowaniu biznesu, w tym réwniez w Polsce.

W wyniku epidemii wprowadzono liczne ograniczenia aktywnosci spotecznych, ktére aktualnie s3 odwotywane, natomiast
nie jest znany termin, kiedy gospodarka bedzie mogta dziata¢ bez zadnych ograniczen.

W konsekwencji gospodarke swiatowa, w tym polska, dotknety problemy wynikajgce m.in. z zerwania taicuchéw dostaw,
spadku zaufania wobec zagranicznych partneréw biznesowych oraz z ograniczonej dostepnosci pracownikéw, co
spowodowato znaczgce ryzyko dla gospodarki.

Zarzad Spotki uwaza, ze sytuacja zwigzana z nadal rozprzestrzeniajagcym sie wirusem SARS-Cov-2 powodujacym chorobe
COVID-19 oraz jego mozliwy wptywu na spowolnienie krajowego iglobalnego wzrostu gospodarczego jest obecnie
niemozliwa do precyzyjnego oszacowania i pozostaje poza realng kontrolg ze strony Spétki.

W pierwszym kwartale 2022 roku niepewnos$¢ zwigzana z nadal trwajgcg epidemig COVID-19 oraz oczekiwanie na decyzje
rzadu co do dalszego jej utrzymania lub zakorczenia mogty mie¢ wptyw na wyniki spétek wchodzacych w sktad Aktywoéw
FIZ. Z uwagi na nadal niemozliwg do przewidzenia co do jej rozwoju lub zaniku, sytuacjg epidemiologiczng Zarzad Spétki nie
jest wstanie precyzyjnie oszacowaé skali wptywu epidemii na wyniki finansowe isytuacje finansowa Spodfki
w przysztosci.

Ponadto Zarzad Spotki nie identyfikuje istotnego wptywu konfliktu zbrojnego na Ukrainie na obecng i przyszta dziatalnos¢
Spétki z uwagi na fakt braku wspétpracy Larg z podmiotami zaangazowanymi w konflikt. Mozliwy jest w przysztosci, ale na
chwile obecng niemozliwy do oszacowania oraz ustalenia czy sie pojawi, wptyw tego konfliktu na sytuacje na krajowym
rynku kapitatowym, co moze wptynac na wycene aktywoéw w posiadaniu ktérych jest Larg.
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9.3. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI LARQ iSPOLEK
PORTFELOWYCH W PREZENTOWANYM OKRESIE

Dziatalno$¢ Larq nie podlega sezonowosci i cyklicznosci.

9.4. INFORMACIE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO MOZLIWEJ DO
UZYSKANIA | ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTULU
Nie dotyczy.

9.5. INFORMACIE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH,
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ
ODWROCENIU TAKICH ODPISOW

W wyniku wycen sporzgdzonych na dziern 31 marca 2022 roku, nastgpit spadek wartosci udziatéw Larq FM, w posiadaniu
ktorych jest Larq o kwote 0,5 min zt w odniesieniu do wartosci tych udziatéw na dzien 31 grudnia 2021 roku.

9.6. INFORMACIJE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU | ROZWIAZANIU REZERW

Odprawy emerytalne Swiadczenia Pozostate

i rentowe urlopowe rezerwy
Stan na dzier 01.01.2022 - 66 447,59 671 572,94
Utworzenie - - -
Rozwigzanie - - -
Wykorzystanie - - -
Stan na dzier 31.03.2022 - 66 447,59 671 572,94
Czes¢ dtugoterminowa - - -
Czes¢ krotkoterminowa - 66 447,59 671572,94

9.7. INFORMACIE O REZERWACH | AKTYWACH Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Na dzien 31 marca 2022 roku Spoétka rozpoznata aktywo z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 10 829 tys. zt. Spotka
prezentuje aktywo i rezerwe z tytutu podatku odroczonego per saldo.

9.8. INFORMACIE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Larq nie nabyt istotnych rzeczowych aktywdéw trwatych
i wartosci niematerialnych.

Nie wystapity istotne transakcje sprzedazy rzeczowych aktywodw trwatych.

9.9. INFORMACIJE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych.
9.10. INFORMACIE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTUtU SPRAW SADOWYCH
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.
9.11. WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW
Nie dotyczy.

9.12. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZE) | WARUNKOW PROWADZENIA
DZIALALNOSCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH
| ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI, NIEZALEZNIE OD TEGO, CZY TE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA
SA UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CZY W SKORYGOWANEJ CENIE NABYCIA (KOSZCIE
ZAMORTYZOWANYM)

Opisane szczegétowo w pkt 9.2.
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9.13. INFORMACIJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH POSTANOWIEN
UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE UJETO ZADNYCH DZIAtAN
NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym sptaty zaciggnietych przez Larg pozyczek byty regulowane
zgodnie z uzgodnionymi harmonogramami sptat.

9.14. INFORMACIE O TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE
ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wszystkie transakcje miedzy Larg a spdtkami zaleznymi
i spoétkami bedacymi Aktywami FIZ byty zawarte na warunkach rynkowych.

9.15. INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE) - INFORMACIJE O ZMIANIE SPOSOBU
(METODY) JEJ USTALENIA

Nie dotyczy.

9.16. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU ZMIANY
CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych.

9.17. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Realizujac uchwaty podjete przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Spétki w dniu 3 stycznia 2022 r., Zarzad Spétki w dniu 3
marca 2022 r. zawart ze spotkg Wise Ventures Alternatywna Spotka Inwestycyjne sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,,Wise”),
umowe objecia 3.000.000 akcji Spotki serii od L1 do L12. Umowa Objecia Akcji zostata zawarta w wyniku przeprowadzonego
procesu oferowania akgcji, tj. akcje zostaty zaoferowane w trybie subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 KSH) i w ramach
oferty prywatnej (,Subskrypcja”). Wise zobowigzat sie dokona¢ wptaty na pokrycie obejmowanych Akcji Oferowanych
w nastepujgcych ratach:

» 500.000,00 zt do 31 marca 2022 .,

» 2.500.000,00 zt do 30 czerwca 2022 .

9.18. INFORMACIA DOTYCZACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, tACZNIE
| W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Larg nie wyptacit, jak inie zadeklarowat jakiejkolwiek
dywidendy.
9.19. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE SKROCONE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB
WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE LARQ

Realizacja zastawu na 255.750 akcjach serii A oraz 318.000 akcjach serii F spotki Nextbike Polska SA, bedacych
W posiadaniu Funduszu.

W zwigzku z informacjami publikowanymi przez Spétke w raportach biezgcych RB-30/2019 i 04/2020, dotyczgcymi:

» Zawarcia Umowy Inwestycyjnej i Przedwstepnej Umowy Zamiany Akcji zawartej 15 listopada 2019 r. pomiedzy Larq,
Nextbike Polska S.A. w restrukturyzacji (,,Nextbike”), Nextbike GmbH oraz Larq Growth Fund | Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety (,,Fundusz”);

» ustanowienia zastawu rejestrowego na 255.750 akcjach serii A oraz 318.000 akcjach serii F (tacznie:
»,Zastawione Akcje”), wyemitowanych w kapitale zaktadowym Nextbike, przystugujgcych Funduszowi, na rzecz
Nextbike GmbH.

W dniu 12 kwietnia 2022 roku Spotka powzieta informacje o przejeciu na wtasno$é przedmiotu zastawu rejestrowego, tj.
Zastawionych Akcji przez Nextbike GmbH jako zastawnika (,Przejecie Zastawionych Akcji”).
Informacja ta nie ma wptywu na zmiane wartosci aktywdéw Spétki, sumy bilansowej Spétki oraz nie wptynie na
wynik finansowy Spétki. Larq w zwigzku z otwarciem postepowania restrukturyzacyjnego Nextbike okreslit
faczng warto$¢ Zastawionych Akcji w dokumentach swojej sprawozdawczosci finansowej na kwote 0 =zt
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Przeszacowanie  wartosci  Zastawionych  Akcji w  dokumentach  sprawozdawczosci finansowej  zostato

uwzglednione w poprzednich zamknietych okresach sprawozdawczych, ktére Larq przekazywat do publicznej
wiadomosci.

W wyniku realizacji w/w zastawu na dzien publikacji niniejszego raportu Fundusz posiada 8,39% udziatéw w kapitale
zaktadowym Nextbike. Stan akcji Nextbike, bedacych w bezposrednim posiadaniu Larq nie ulegt zmianie i wynosi 3,04%.

9.20. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH,
KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

W | kwartale 2022 roku nie nastgpity zmiany w zakresie zobowigzan warunkowych wzgledem danych prezentowanych na
dzien 31 grudnia 2021 roku.

9.21. INNE INFORMACJE MOGACE W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWE,
FINANSOWEJ | WYNIKU FINANSOWEGO LARQ

Celem strategicznym Larqg jest wypracowywanie wartosci dla swoich akcjonariuszy poprzez wzrost wartosci aktywow
finansowych, jakie Spotka posiada. Obecne i przyszte wyniki Spotki zalezg od przyrostu wartosci posiadanych aktywdéw oraz
ewentualnych zyskow z ich zbycia. Podstawowy wptyw na wyniki Spotki w kolejnych okresach bedg miaty wyniki operacyjne
poszczegdlnych spotek, ktére bezposrednio beda wptywac na wartos¢ aktywow Larqg izdolnos¢ do ich spieniezenia.
Rownolegle Larq bedzie analizowat zaangazowanie w nowe projekty.

W pierwszym kwartale 2022 roku niepewnos¢ zwigzana z nadal trwajgcg epidemig COVID-19 oraz oczekiwanie na decyzje
rzadu co do dalszego jej utrzymania lub zakorczenia mogty mie¢ wptyw na wyniki spétek wchodzacych w sktad Aktywow
FIZ. Z uwagi na nadal niemozliwa do przewidzenia co do jej rozwoju lub zaniku, sytuacjg epidemiologiczng Zarzgd Spétki nie
jest wstanie precyzyjnie oszacowac skali wptywu epidemii na wyniki finansowe isytuacje finansowg Spofki
w przysztosci.

Ponadto Zarzad Spotki nie identyfikuje istotnego wptywu konfliktu zbrojnego na Ukrainie na obecng i przyszta dziatalnos¢
Spotki z uwagi na fakt braku wspétpracy Larq z podmiotami zaangazowanymi w konflikt. Mozliwy jest w przysztosci, ale na
chwile obecng niemozliwy do oszacowania oraz ustalenia czy sie pojawi, wptyw tego konfliktu na sytuacje na krajowym
rynku kapitatowym, co moze wptyngc na wycene aktywdw w posiadaniu ktdrych jest Larg.

9.22. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE) PUBLIKOWANYCH

PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE
KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Larg nie opublikowat prognozy wynikow na 2022 rok.

9.23. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5 % OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU LARQ NA DZIEN
PUBLIKACJI SPRAWOZDANIA

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2022 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania akcjonariuszami
posiadajacymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu byli:

o -
Akcjonariusz Liczba akgji % kapltalu % gltosow
akcyjnego
HARBINGER CAPITAL Ltd. 4297 232 43,48% 56,64%
POZOSTALI 5586 166 56,52% 43,36%
Razem kapitat zaktadowy 9 883 398 56,64% 100,00%

9.24. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI LARQ LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
| NADZORUJACE LARQ
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Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami na dzien przekazania niniejszego raportu oraz poprzedniego raportu
okresowego tj. 31 marca 2022 roku, zaden Cztonek Zarzadu i Rady Nadzorczej Larq nie posiadat akcji Spotki.

Na podstawie Uchwaty nr 10 podjetej przez NWZ Spoétki w dniu 18 pazdziernika 2021 roku, Cztonkom Rady Nadzorczej
Spotki, przyznane zostaty warranty subskrypcyjne serii E, uprawniajacych do objecia imiennych akcji zwyktych serii M —
kazdemu Cztonkowi Rady Nadzorczej przydzielono po 5.000 warrantéw, tgcznie 25.000 warrantéw serii E.

9.25. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE)

1. Zwrot Alior Bank Polska S.A. (,Alior”) kwoty 4.348.650,26 zt tytutem roszczenia regresowego z gwarancji udzielonej
przez Alior spétce Nextbike Tricitity na zlecenie Nextbike Polska S.A. (Nextbike)
Przedmiot postepowania: Zaptata przez Larq. kwoty 4.348.650,26 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie
w stosunku rocznym, tytutem zwrotu udzielonej spétce NB Tricity sp. z o.0. (spotka 100% zalezna od Nextbike)
i wypfaconej przez Alior gwarancji na rzecz Stowarzyszenia Obszar Metropolitalny Gdarnsk-Gdynia-Sopot, w zwigzku
z niewywigzaniem sie przez NB Tricity ze zobowigzania wynikajacego z umowy dotyczacej uruchomienia systemu dla
roweru metropolitalnego Mevo.
Warto$¢ przedmiotu sporu: 4.348.651 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdinienie w stosunku rocznym,
z zastrzezeniem ograniczenia odpowiedzialnosci Larq do prawa wtasnosci do nieruchomosci, ktérych witascicielem jest
Larq, zabezpieczonych hipoteka na rzecz Alior i potozonych w Warszawie przy ul. Tamka 16 nr U4, 29 i 30.
Data wszczecia sporu: pozew o zaptate w postepowaniu upominawczym z dnia 26 sierpnia 2021 roku.
Strony postepowania: Powdd — Alior, Pozwany — Larq.
Stanowisko Emitenta: Larq ztozyt sprzeciw od nakazu zaptaty wydanego w postepowaniu upominawczym, zaskarzajgc go
w cafosci i wskazujgc dowody oraz argumentacje popierajace wniosek o oddalenie powddztwa. Nakaz zaptaty zostat
zaskarzony prawidtowo, w zwigzku z czym stracit moc. Obecnie postepowanie jest w toku i toczy sie przed sadem |
instancji.

2. Zaptata na rzecz Alior Bank Polska S.A. (,,Alior”) kwoty 26.610.375,00 zt tytutem niewywigzania sie przez Nextbike

Polska S.A. (,,Nextbike”) ze zobowigzan wynikajacych z pieciu uméw kredytowych zawartych z Alior.
Przedmiot postepowania: Zaptata przez Larg kwoty 26.610.375,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie w
stosunku rocznym, w zwigzku z niewywigzaniem sie przez Nextbike ze zobowigzan wynikajacych z zawartych z Alior pieciu
umow kredytowych.
Wartos$¢ przedmiotu sporu: 26.610.375,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdZnienie w stosunku rocznym,
z zastrzezeniem ograniczenia odpowiedzialnosci Larq do prawa wtasnosci do nieruchomosci, ktérych witascicielem jest
Larq, zabezpieczonych hipoteka na rzecz Alior i potozonych w Warszawie przy ul. Tamka 16 nr U4, 29 i 30.
Data wszczecia sporu: pozew o zaptate w postepowaniu upominawczym z dnia 23 sierpnia 2021 roku.
Strony postepowania: Powdd — Alior, Pozwany — Larq.
Stanowisko Emitenta: Larq ztozyt odpowiedZ na w/w pozew, wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci wskazujgc
jednoczesnie dowody oraz argumentacje popierajgce wniosek o oddalenie powddztwa. Obecnie postepowanie jest
w toku i toczy sie przed sgdem I instancji.
W przypadku negatywnego rozpoznania sprawy przez sad, Larq moze sie zwolni¢ w catosci z odpowiedzialnosci poprzez
wydanie nieruchomosci zabezpieczonych na w/w umowach z Alior.

9.26. INFORMACIJE O UDZIELENIU PRZEZ LARQ PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCII - tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI
tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO
NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WEASNYCH LARQ

W okresie od zakonczenia ostatniego roku obrotowego do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Larq nie udzielit
gwarancji oraz poreczen kredytu.

9.27. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM LARQ SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUAC)I KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ LARQ.

W opinii Zarzadu Larq niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera wszystkie informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji
Spotki.
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9.27. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE LARQ BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALtU

W perspektywie | kwartatu 2022 roku oraz kolejnych kwartatéw biezgcego roku, w opinii Zarzadu Larqg, najistotniejszymi

czynnikami wptywajacymi na osiggniete wyniki beda:

>

YV V V V

16

rozwdj sytuacji zwigzanej z epidemig COVID-19 oraz decyzje dotyczgce obostrzen w funkcjonowaniu biznesu
w zwigzku z mozliwym wzrostem ilosci zachorowan lub likwidacja stanu epidemii,

rozwaj sytuacji dotyczacej konfliktu zbrojnego na Ukrainie,

wyceny Aktywow FIZ,

realizacja zatozonych na 2021 rok wynikéw finansowych przez spétki wchodzace w sktad Aktywow FIZ,
koniunktura na rynkach finansowych.
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(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)
9.28.Kluczowe aktywa Larq: Grupa NEXTBIKE POLSKA S.A. w restrukturyzacji
—8,39% i przez Larq — 3,04%.

Prognozy: spotka nie publikowata prognoz na 2022 rok.

nextb|ke Istotne wydarzenia w Nextbike: wskazane zostang w raporcie okresowym Nextbike za |
kwartat 2022 roku, ktory zostat opublikowany na www.nextbike.pl, zaktadka ,Dla
inwestoréw” -> ,Relacje inwestorskie” -> ,,Raporty okresowe”.

Istotne zdarzenia dotyczace dziatalnosci Nextbike dostepne s3 rdéwniez na

Przedmiot dziatalnosci: Nextbike Polska S.A. w restrukturyzacji (dalej ,Nextbike”) jest
dostawcy i operatorem miejskich systeméw rowerowych. Od 23 sierpnia 2017 r. Spétka jest

notowana na NewConnect.
Posiadany pakiet akcji Nextbike na dzien publikacji: pakiet akcji posiadany przez Fundusz

www.nextbike.pl, zaktadka ,Dla inwestoréw” -> ,Relacje inwestorskie” -> ,Raporty biezgce”.

Kluczowe dane finansowe (skonsolidowane) oraz negatywne skutki COVID-19 na dziatalnos¢ Nextbike:

min zt 3M 20 3M 21 3M 22 21/20 22/21
Liczba rowerdw (na koniec okresu) (w tys.) 16,6 141 11,6 -15% -18%
Przychody 9,3 6,8 6,7 -27% -1%
EBITDA (0,8) (1,4) (1,9 75% 36%
EBIT (5,1) (5,2) 7)) 2% -10%
Zysk (strata) netto (6,0) (5,6) (5,3) -7% -5%

Liczba rowerdow w systemach uruchomionych na dzien 31 marca 2022 roku wyniosta 11 602 i byta 0 18% (2 462 szt.) nizsza
od liczby roweréw w systemach zarzadzanych przez Nextbike w analogicznym momencie roku ubiegtego. Spadek ten wynika
przede wszystkich z przesuniecia startu kilkunastu systemow w poréwnaniu do roku ubiegtego. Systemy na ponad 1 500
rowerdw zostaty, z woli zamawiajacych, uruchomione nie w marcu, lecz w kolejnych miesigcach tego roku. W 2021 roku
zakonczyta sie umowa na obstuge systemu rowerowego w Turku, liczacego 317 rowerdw. Po uwzglednieniu powyzszych
informacji, taczna liczba roweréw w pozostatych systemach jest na zblizonym poziomie do roku ubiegtego. Na przestrzeni
pierwszych 3 miesiecy 2022 roku Nextbike:

» kontynuowata wspdtprace z miastami w wyniku wygranych przetargéw w latach poprzednich;

» uczestniczyta w postepowaniach przetargowych lub zawarta umowy na uruchomienie lub kontynuacje systeméw
rowerowych min. w: Katowicach, Zielonej Gdrze, tomzy, Chetmie, Czestochowie, Koninie, Tychach, Kaliszu,
Szamotutach, Siemianowicach Slaskich, Pruszkowie, Sosnowcu;

» rozbudowata istniejgce systemy m.in. w Poznaniu.

Podstawowym zrodtem przychoddéw dla Grupy sg przychody z uméw z jednostkami samorzadu terytorialnego na dostawe
i obstuge systemoéw rowerdw miejskich. Portfel produktow Grupa uzupetnia o przychody od odbiorcéw prywatnych, w tym:

» przychody z udostepniania dedykowanych stacji rowerowych odbiorcom prywatnym (galerie handlowe,
biurowce);

» przychody ze sprzedazy powierzchni reklamowej na rowerach;

» inne przychody komercyjne (udostepnianie infrastruktury, komercjalizacja bazy uzytkownikow);

» optaty za wypozyczenia.

Jednym ze strategicznych celdw Nextbike jest wzmacnianie pozycji konkurencyjnej poprzez zwiekszanie udziatu sprzedazy
produktéw kierowanych do odbiorcéw prywatnych.

W | kwartale 2022 roku nastgpit nieznaczny (o 2%) spadek skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu
analogicznego okresu roku poprzedniego, do poziomu 6,7 min zt z kwoty 6,8 min zt. Najwiekszemu zmniejszeniu ulegty
przychody: z tytutu ustug dodatkowych (o 251 tys. zt, 20%), z tytutu stacji sponsorskich (o 94 tys. zt, 19%) oraz dostaw
systemow (o 87 tys. zt, 19%). Najwiekszy wzrost odnotowaty przychodu z ryczattu — kontrakty z miastami (wzrost 0 228 tys.
zt, 5%) i z tytutu uzywania rowerdw miejskich (wzrost o 43 tys. zt, 43%).

Przedstawione przez Grupe Nextbike wyniki za | kwartat 2022 r. odzwierciedlajg efekty realizowanego programu
restrukturyzacji. Mimo nieznacznie nizszych przychoddw, wyniki na poziomie operacyjnym (EBIT) s3 na poziomie lepszym o

0,5 min zt niz rok wczesniej.
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9.29 Kluczowe aktywa Larq: Grupa BRAND24

Przedmiot dziatalnosci: Grupa Brand24 (dalej ,Brand24”) jest wiascicielem autorskiego
narzedzia do monitoringu tresci w Internecie, sprzedawanego w modelu SaaS (ang.
Software as a Service). Spétka od 2015 roku z sukcesem komercjalizuje swoje

oprogramowanie takze na rynku globalnym. Od stycznia 2018 roku Brand24 S.A. jest
BHAN D24 notowana na NewConnect, a od 7 maja 2021 roku na rynku gtéwnym GPW.
Posiadany pakiet akcji Brand24 na dzien publikacji: pakiet akcji posiadany Fundusz —
28,43%.

Prognozy: Brand24 nie opublikowat prognozy wynikéw na 2022 rok.

Istotne wydarzenia w Brand24: wskazane zostang w raporcie okresowym Brand24 za | kwartat 2022 roku, ktéry zostanie
opublikowany na www.brand24.pl, zaktadka ,Relacje inwestorskie” -> ,Raporty” -> ,Raporty okresowe”.

Istotne zdarzenia dotyczace dziatalnosci Brand24 dostepne sg rowniez na www.brand24.pl, zaktadka ,,Relacje inwestorskie”
-> ,Raporty” -> ,,Raporty biezgce”.

Kluczowe dane finansowe (skonsolidowane) oraz negatywne skutki COVID-19 na dziatalnos¢ Brand24:

min zt 3M 20 3M 21 3M 22 21/20 22/21
Przychody 3,2 3,5 5,0 9% 43%
EBITDA 0,3 0,7 1,2 - 71%
EBIT (0,4) 0,1 0,7 - -
Zysk (strata) netto (0,4) 0,0 0,5 - -

Grupa Brand 24 zakonczyta 1 kwartat 2022 roku ze skonsolidowanymi przychodami na poziomie 5,0 min zt. W omawianym
okresie wskaznik MRR wzrdst o 21% w stosunku do poprzedniego kwartatu, co byto gtéwnie zwigzane z wprowadzonymi
zmianami w cenniku narzedzia Brand24 cenniku oraz wprowadzonymi zmianami w produkcie opisanymi szczegétowo
W niniejszym raporcie. Na ostateczny wynik przychodéw Grupy majg wptyw MRR, pozostate przychody niesubskrypcyjne
oraz kursy walut. Wyzsze przychody Grupy przektadajg sie na pozostate wyniki operacyjne.

Skonsolidowana EBITDA Brand24 wyniosta w 1 kwartale 2022 1,2 min zt, co oznacza wzrost o 71% w stosunku do
analogicznego okresu w roku poprzednim. Baza kosztéw operacyjnych w 1 kwartale br. wzrosta w poréwnaniu do
poprzedniego kwartatu. Grupa Brand24 caty czas inwestuje w rozwdj produktu, nie tylko poprzez inwestycje w produkt, ale
takze w koszty pozyskania klienta.

W pierwszym kwartale 2022 r. Grupa Brand24 wypracowata 656 tys. zt zysku operacyjnego obecnie skupia sie na dalszej
poprawie marzowosci operacyjnej biznesu, poprzez zmiany w cenniku oraz sprzedazy nowego produktu.
W poréwnaniu do 4 kwartatu 2021 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej poprawit sie z 423 tys. zt do 656 tys. zt.
W omawianym okresie zysk netto wynidst 469 tys. zt w poréwnaniu do 35 tys. zt z analogicznego okresu poprzedniego roku.
Grupa Brand24 caty czas inwestuje w rozwdj produktow poprzez rozbudowywanie funkcjonalnosci rozwigzania Brand24,
co w perspektywie czasu powinno wptyngé na dalsze powiekszenie przychodow.

Negatywne skutki COVID-19 na dziatalnos¢ Brand24:

Brand24 prowadzac dziatalnos¢ gospodarczg korzysta z ustug podmiotéw zewnetrznych oraz sam oferuje swoje ustugi
klientom zewnetrznym. Obecna sytuacja na Swiecie zwigzana z pandemig wirusa COVID-19 moze mie¢ negatywne skutki na
dziatalnos¢ operacyjng catej grupy jak i jej kontrahentéw i klientdw, przez co moze by¢ narazona na ryzyko spowolnienia
sprzedazy wtasnych ustug jak i przestoju w dostawach ustug kontrahentéw co moze sie negatywnie odbi¢ na biznesie
operacyjnym Brand24.

Jednoczesnie z uwagi na zdecentralizowany model biznesowy umozliwiajacy prowadzenie przez pracownikéw oraz
wspotpracownikdéw dziatalnosci w tzw. trybie zdalnym, Spdtka nie identyfikuje zagrozen w odniesieniu do organizacjach
aspektow dziatalnosci Brand24.
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9.30 Kluczowe aktywa Larq SYNERGIC SP. Z O.0.

Przedmiot dziatalnosci: Synergic jest krajowym operatorem i wtascicielem
niestandardowych nosnikédw reklamy zewnetrznej. Reklamy klientéw Spoétki eksponowane
sg na polskich lotniskach oraz na kluczowych dworcach autobusowych i kolejowych. Spotka
jest operatorem przestrzeni w przejsciach podziemnych najwiekszych polskich miast.

Posiadany pakiet udziatéw Synergic na dzien publikacji: pakiet udziatéw posiadanych przez
Fundusz - 100%.

Prognozy: Larq nie opublikowat prognozy wynikdéw Synergic na 2022 rok.

Istotne wydarzenia w Synergic:

Synergic nie wskazuje zadnego istotnego wydarzenia (negatywnego czy pozytywnego) wptywajgcego w sposdb istotny na

sytuacje finansowg Spétki.

Kluczowe dane finansowe:

min zt 3M 20 3M 21 3M 22 21/20 22/21
Liczba zrealizowanych kampanii reklamowych 125 63 126| -50% 100%
Przychody 7,4 2,4 4,4 - 83%
EBITDA 04 (2,2) 0,0 - 100%
EBIT (0,2) (2,8) (0,4) - 100%
Zysk (strata) netto (0,2) (2,8) (0,3) - 100%

Zrédto: szacunki wtasne Synergic

Za pierwszy kwartat 2022 roku Synergic poprawit wyniki we wszystkich wyzej prezentowanych wynikach.

Negatywne skutki COVID-19 oraz konfliktu zbrojnego na Ukrainie na dziatalnos¢ Synergic:

W | kwartale wptyw COVID-19 byty umiarkowanie niski na wyniki Synergic Sp. z 0.0.. Estymowana wielkos¢ sprzedazy na

rynku reklamy zewnetrznej OOH w Polsce w trzech segmentach rynku reklamy zewnetrznej tj. klasyczne OOH + City

Transport + Reklama DOOH zamkneta sie kwotg w wysokosci 109,71 min PLN i byta wyzsza anizeli w pierwszym kwartale

2021 roku o 70,1%. Byfa takze wyzisza w stosunku do pierwszego kwartatu 2020 roku o 9,4%. Oznacza to, ze otoczenie

rynkowe mierzone wielkoscig rynku powrdcito nominalnie do poziomoéw notowanych w okresie przed pandemia.

Konflikt zbrojny na Ukrainie zwiekszyt niepewnos¢ na rynku reklamy, co przetozyto sie na fakt, ze kampanie reklamowe

planowane byty z krétszym wyprzedzeniem.
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9.31 Kluczowe aktywa Larq YOULEAD SP. Z O.0.

Przedmiot dziatalnosci: Youlead sp. z o.0. (,Youlead”) jest witascicielem autorskiego

oprogramowania klasy sales & marketing automation wspierajgcego generowanie

i konwertowanie lead’éw sprzedazowych, sprzedawanego w modelu SaaS. Klientami

Youlead sg wiodacy polscy deweloperzy, dilerzy samochoddw oraz operatorzy duzych
YOULEAD sklepéw e-commerce.

Posiadany pakiet udziatéw Youlead na dzien publikacji: pakiet posiadanych przez Fundusz

—-47,9%.

Prognozy: Larq nie opublikowat prognozy wynikéw Youlead na 2022 rok.

Istotne wydarzenia w Youlead:
Nowy model atrybucji tj. liczenia sprzedazy wygenerowanej przez system dla klientow
Rozbudowa i usprawnienia w module scenariuszy automatyzacji
Intensyfikacja dziatan Customer Succes Managera (ankiety satysfakcji NPS, newsletter do klientéw)
Umowa partnerska z VOX CRM

VVVYVY

Kluczowe dane finansowe:

min zt 3M 20 3M 21 3M 22 21/20 22/21
Liczba aktywnych klientéw (na koniec okresu) 82 95 108 16% 14%
Przychody 0,6 0,6 0,7 - -
EBITDA 0,0 0,0 0,0 - -
EBIT 0,1 (0,06) 0,0 - -
Zysk (strata) netto (0,5) (0,06) 0,08 - -

Zrddfo: szacunki wtasne Youlead

Na koniec marca 2022 roku Youlead posiadat 108 aktywnych uzytkownikdw oprogramowania, tj. 14% wiecej niz na dzien
31 marca 2021 roku.

Za 3 miesigce 2022 roku Youlead zanotowat przychody ze sprzedazy na poziomie 0,7 min zt, co jest wynikiem wyzszym o
0,1 miIn zt od wyniku w analogicznym okresie 2021 roku.

Na poziomie EBITDA za trzy miesigce 2022 roku Youlead osiggnat analogiczny wynik jak za analogiczny okres 2021 roku oraz
poprawit wynik na poziomie EBIT.

Na poziomie zysku netto Youled wypracowat zysk w wysokosci 0,08 min zt wobec straty w wysokosci 0,06 min zt
w analogicznym okresie 2021 roku.

Negatywne skutki COVID-19 oraz konfliktu zbrojnego na Ukrainie na dziatalnos¢ Youlead:

Wedtug informacji otrzymanej od Zarzadu Youlead, spdtka nie zidentyfikowata istotnych negatywnych skutkéw
wynikajacych wprost z epidemii COVID-19 i konfliktu zbrojnego na Ukrainie w swojej dziatalnosci w | kwartale 2022 roku.

Elektronicznie
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Warszawa, 30 maja 2022 roku
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