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Wprowadzenie

PEGAS NONWOVENS SA (,PEGAS”, ,Spétka” lub ,,Grupa”) jest w regionie Europy, Bliskiego
Wschodu i Afryki jednym z czotowych producentéw widknin wykorzystywanych gtéwnie do
produkcji artykutéw higienicznych. Spdtka dostarcza swoim odbiorcom wtékniny
polipropylenowe i polipropylenowo-polietylenowe (wtdkniny PP i PP/PE) wytwarzane w
technologii spunbond i meltblown (tacznie spunmelt), ktére wykorzystuje sie przede
wszystkim do produkcji artykutéw higienicznych jednorazowego uzytku (takich jak pieluchy
dzieciece, artykuty higieniczne dla dorostych cierpigcych na inkontynencje oraz artykuty
higieniczne dla kobiet), jak réwniez — w mniejszym stopniu — w budownictwie, rolnictwie
oraz medycynie.

Utworzona w 1990 r. Spotka stata sie w ciggu minionych 25 lat jednym z czotowych
producentédw widknin w technologii spunmelt w regionie Europy, Bliskiego Wschodu i Afryki
(na podstawie rocznych zdolnosci produkcyjnych z 2016 r.) Obecnie Spdétka eksploatuje
dziewiec linii produkcyjnych w Czechach i jedng w Egipcie. taczne zdolnosci produkcyjne
Spoftki siegajg 100 tys. ton widknin rocznie w Czechach oraz 20 tys. ton wtdknin w Egipcie.

W sktad Grupy wchodzi jednostka dominujgca z siedzibg w Luksemburgu oraz cztery spoétki
operacyjne: PEGAS NONWOVENS s.r.o., PEGAS-NT a.s., PEGAS-NW a.s i PEGAS-NS a.s. —
wszystkie zlokalizowane w Czechach. W 2010 r. powofano spétke celowg PEGAS
NONWOVENS International s.r.o. na potrzeby realizacji potencjalnych inwestycji. Spotka
realizuje inwestycje w Egipcie i Republice Potudniowej Afryki za posrednictwem podmiotéw
zaleznych PEGAS NONWOVENS EGYPT LLC oraz PEGAS NONWOVENS RSA (PTY) LTD. Wedtug
stanu na 30 czerwca 2017 r. PEGAS zatrudniat 586 pracownikéw.

Od czasu pierwszej oferty publicznej Spotki, ktéra miata miejsce w grudniu 2006 r., akcje
PEGAS notowane sg na gietdach papieréw wartosciowych w Pradze i Warszawie. Wszystkie
akcje Spétki znajdujg sie w wolnym obrocie, a ich posiadaczami sg inwestorzy instytucjonalni
i indywidualni.

PEGAS jest cztonkiem Europejskiego Stowarzyszenia Producentdw Artykutdw Jednorazowych
i Wtéknin (European Disposables and Nonwovens Association, EDANA).



Podstawowe dane finansowe za pierwsze
potrocze 2017 r.

1 kw.
styczen — czerwiec kwiecien — czerwiec
2017 2017

Zmianar/r Zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 111,7 4,7% 56,0 8,5%
Koszty operacyjne z wytgczeniem amortyzacji (91,0) 8,5% (46,5) 15,2%
EBITDA 20,7 (9,2%) 9,5 (15,6%)
Amortyzacja (8,3) 2,3% (4,2) 3,1%
Zysk operacyjny (EBIT) 12,4 (15,5%) 5,3 (26,1%)
Rdznice kursowe i inne przychody/(koszty) finansowe (3.1) 60,3% (2,1) nd,
(netto)

Koszty odsetkowe (netto) (3,7) (10,6%) (1,9) (6,2%)
(Obcigzenie podatkowe)/ korzys$é podatkowa (1,0) (0,6%) (0,5) nd,
Zysk netto 4,5 (40,9%) 0,8 (88,7%)
Zadtuzenie netto 169,4 17,1% 169,4 17,1%
Naktady inwestycyjne 14,5 124,9% 9,4 119,9%

Marza EBITDA 18,6% (2,8 p.p.) 16,9% (4,8 p.p.)
Marza zysku operacyjnego 11,1% (2,7 p.p.) 9,5% (4,4 p.p.)
Marza zysku netto 4,0% (3,1 p.p.) 1,4% (12,3p.p.)

Wielkos¢ produkcji (w tonach) 52 428 1,4% 27 085 5,6%
Liczba pracownikéw — na koniec okresu 586 3,4% 586 3,4%
Srednia liczba pracownikéw 582 2,8% 581 3,1%

EUR/CZK - éredni 26,784 (0,9%) 26,553 (1,9%)
EUR/CZK - na koniec okresu 26,197 (3,4%) 26,197 (3,4%)
EUR/USD - $redni 1,083 (3,0%) 1,100 (2,0%)
EUR/USD - na koniec okresu 1,141 2,8% 1,141 2,8%
EUR/ZAR - éredni 14,306 (16,8%) 14,542 (14,2%)
EUR/ZAR - na koniec okresu 14,920 (9,3%) 14,920 (9,3%)




Oswiadczenie pana Frantiska Rezaca,
Dyrektora Generalnego i Cztonka Rady
Dyrektoré6w PEGAS NONWOVENS SA

»Na wyniki finansowe za drugi kwartat
biezgcego roku znaczacy wptyw miaty
zmiany cen polimerdéw. Po dtugim okresie
stabilnosci, ktory trwat przez caty ubiegly
rok, od poczatku roku biezgcego
obserwowalismy do$é znaczny wzrost cen
polimerédw. Ze wzgledu na opdZinienie w
mechanizmie przenoszenia cen
polimerdw, podwyzka ta miata wptyw na
nasze wyniki. Zysk EBITDA, bedacy miarg
wyniku finansowego, osiggnat poziom 9,5
min EUR, a po uwzglednieniu aktualizacji
wyceny programu opcji na akcje wyniost
10,1 mIn EUR. Na chwile obecng wydaje
sie, ze ceny polimerdw osiggnety
maksymalny poziom i nieco spadty, co
powinno mie¢ korzystny wptyw na nasze
wyniki w nadchodzgcym kwartale.

Poniewaz nie mamy wptywu na
ksztattowanie  sie  cen  polimerdw,
skupilismy nasze wysitki na obszarach,
ktore mozemy udoskonala¢. W drugim
kwartale roku osiggnelismy zatem
rekordowg wielko$é produkcji na poziomie
ponad 27 tys. ton. Do realizacji tego
wyniku przyczynita sie miedzy innymi
nowa linia produkcyjna w Znojmo, ktérg
uruchomilismy nawet nieco przed
planowanym terminem. Linia ta pracuje
obecnie w petnym trybie eksploatacji
przemystowej i oczekujemy, e w
biezagcym roku wytworzy blisko 5 tys. ton
gotowego produktu.

RAwniez realizowana przez nas inwestycja
w Republice Potudniowej Afryki postepuje
zgodnie z zatozonym harmonogramem. W
lipcu zawarliSmy umowe na zakup gruntu
pod budowe nowej fabryki, a na poczatku
sierpnia zamowilismy nowa linie
produkcyjng, ktora zostanie  tam

zainstalowana. Przewidujemy, ze budowa
rozpocznie sie w ostatnim kwartale
biezgcego roku, a na poczatku 2019 roku
rozpoczniemy dostawy komercyjne do
klientow.

Podsumowujac, chciatbym rowniez
zauwazyc, ze Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki zatwierdzito
propozycje  wyptaty dywidendy w

wysokosci 1,30 EUR na akcje. Jestem
przekonany, ze decyzja ta spotka sie z
uznaniem naszych akcjonariuszy.”

Podtrzymanie prognozy na 2017 r.

Wyniki finansowe wypracowane przez
Spotke  w | pétroczu 2017 .
odzwierciedlajg wczesniejsze oczekiwania i
sg zgodne z ogtoszong prognozg na caty
rok 2017.

Uwzgledniajgc  wyniki uzyskane w |
potroczu 2017 r. oraz majgc na uwadze
rozwdj sytuacji na europejskim rynku
wtdéknin, w tym oczekiwane zmiany na
rynku polimeréw, Spoétka podtrzymuje
ogtoszone wczesniej prognozy wynikéw na
2017 r., zgodnie z ktérymi zysk EBITDA za
2017 r. uksztattuje sie na poziomie
43,0-50,0 min EUR.

Planowane tgczne naktady inwestycyjne w
2017 r. nie przekrocza 30 min EUR.



Sprawozdanie Zarzgdu za pierwsze potrocze

2017 .

Wyniki finansowe za pierwsze
poétrocze 2017 r.

Przychody, koszty i zysk EBITDA

Po pierwszym  poétroczu 2017 r.
skonsolidowane przychody (przychody ze
sprzedazy produktow) ksztattowaty sie na
poziomie 111,7 min EUR i byly o 4,7%
wyzsze w stosunku do analogicznego
okresu poprzedniego roku. W Il kwartale
2017 r. tgczne skonsolidowane przychody
Spoétki wyniosty 56,0 min EUR i byty o0 8,5%
wyzsze niz w tym samym okresie 2016 r.
Wzrost sprzedazy w ujeciu rok do roku
spowodowany byt wyzszymi cenami
polimerdow, ktore wzrosty o ponad 10% od
poczagtku roku i obecnie doszty do
poziomdéw notowanych ponad dwa lata
temu.

W | pblroczu 2017 r. tgczne
skonsolidowane koszty operacyjne, z
wyfaczeniem amortyzacji (netto), wzrosty
0 8,5% rok do roku, osiggajac wartos¢ 91,0
min EUR. W Il kwartale 2017 r.
skonsolidowane koszty operacyjne, z
wyfaczeniem amortyzacji (netto),
uksztattowaty sie na poziomie 46,5 min
EUR, co oznacza wzrost o 15,2% w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego. Powodem wyzszych
kosztéw operacyjnych byt znaczacy wzrost
cen polimerédw w  poréwnywanych
okresach.

W | potowie 2017 r. zysk EBITDA osiggnat
wartos$¢ 20,7 min EUR i byt 0 9,2% nizszy
niz w analogicznym okresie roku

poprzedniego. Spadek zysku EBITDA w
ujeciu rok do roku byt w znacznym stopniu
spowodowany efektem  mechanizmu
przenoszenia cen polimeréow. Ceny
polimerédw wzrosty znaczgco od poczatku
roku i utrzymywaty sie na swoim
maksymalnym poziomie przez caty drugi
kwartat. Ze wzgledu na opdzinienie
charakterystyczne dla mechanizmu
przenoszenia cen polimeréw, zwiekszone
ceny tego surowca nie znalazty
odzwierciedlenia ~w  sprzedazy. Na
podstawie obecnego ksztattowania sie cen
polimerédw mozna wnosi¢, ze na chwile
obecng osiggnety one swdj maksymalny
mozliwy poziom, a ich niewielki spadek
powinien pozytywnie wptyngé na wyniki
Spotki w trzecim kwartale roku. Efektem
aktualizacji wyceny programu opcji na
akcje w | pétroczu 2017 r. byto powstanie
kosztu w wysokosci 0,8 min EUR, w
poréwnaniu z kosztem rzedu 0,5 min EUR
rozpoznanym z tego samego tytutu w |
potroczu 2016 r. Zatem zysk EBITDA
skorygowany o efekt aktualizacji wyceny
programu opcji na akcje zmniejszyt sie do
21,6 min EUR, czyli 0 7,6% rok do roku.

W | pétroczu 2017 r. marza EBITDA
wyniosta 18,6% i byta o 2,8 punktu
procentowego nizsza niz w tym samym
okresie 2016 r. Po korekcie o wptyw
aktualizacji wyceny programu opcji na
akcje, marza EBITDA za | pétrocze 2017 r.
wyniosta 19,3%, co oznacza wzrost o 2,6
punktu procentowego w stosunku do
analogicznego okresu roku 2016.



W Il kwartale 2017 r. zysk EBITDA osiggnat
wartos¢ 9,5 min EUR i byt o 15,6% nizszy
niz w analogicznym okresie  roku
poprzedniego. Najwiekszy wptyw na
zmiane wynikéw w ujeciu rok do roku miat
mechanizm przenoszenia cen polimeréw.
Koszt aktualizacji wyceny programu opgcji
na akcje wyniost w Il kwartale 2017 r. 0,6
min EUR, wobec 0,4 min EUR w
analogicznym okresie roku poprzedniego.
Zysk EBITDA skorygowany o efekt
aktualizacji wyceny programu opcji na
akcje zmniejszyt sie 0 12,9% w stosunku do
poprzedniego roku, do poziomu 10,1 min
EUR.

W Il kwartale 2017 r. marza EBITDA
wyniosta 16,9% i byta o 4,8 punktu
procentowego nizsza niz w analogicznym
okresie 2016 r. Po korekcie o wptyw
aktualizacji wyceny programu opcji na
akcje, marza EBITDA za Il kwartat 2017 r.
wyniosta 18,0%, co oznacza spadek o 4,4
punktu procentowego w stosunku do
analogicznego okresu roku 2016.

Wyniki za | pétrocze 2016 r. sg zgodne z
prognozg ogtoszong na poczatku roku, w
ktérej przyjeto, ze zysk EBITDA wzro$nie w
ujeciu rok do roku do poziomu 43,0 —
50,0 min EUR.

Koszty operacyjne

W | pébiroczu 2017 r. tgczne koszty
zuzytych surowcow i materiatdw wyniosty
83,8 mIn EUR i byty wyzsze o 9,1% w
stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. W Il kwartale 2017 r.
pozycja ta osiggneta wartosé¢ 42,4 min
EUR, co stanowi wzrost o 15,1% w ujeciu
rok do roku. Wzrost ten byt w gtdwnej
mierze spowodowany wyzszg niz w roku
poprzednim ceng zakupu polimeréw.

W | potowie 2017 r. faczne koszty
pracownicze wyniosty 6,7 min EUR, co
oznacza wzrost o 8,8%. Na zmiane
wartosci kosztow pracowniczych w ujeciu
rok do roku najwiekszy wptyw miata
aktualizacja wyceny programu opcji na
akcje. Po  skorygowaniu o efekt
wspomnianej aktualizacji wyceny, tgczne
koszty pracownicze w pierwszej potowie
2017 r. wyniosty 5,8 miIn EUR, co oznacza
wzrost o 3,7% rok do roku. W Il kwartale
koszty pracownicze wzrosty o0 13.0% do 3,6
min EUR, gtéwnie w wyniku aktualizacji
wyceny programu opcji na akcje. Po
skorygowaniu o efekt tej aktualizacji
wyceny, taczne koszty pracownicze w |l
kwartale 2017 r. wyniosty 3,0 min EUR, co
oznacza wzrost 0 5,8%.

Pozostate koszty operacyjne (netto)
wyniosty w | potowie biezgcego roku 0,5
min EUR, w pordéwnaniu z kwotg 0,9 min
EUR odnotowang w tym samym okresie
2016 r. W Il kwartale 2017 r. pozostate
koszty operacyjne (netto) wyniosty 0,5 min
EUR.

Amortyzacja
W | pbétroczu 2017 r. wartosc
skonsolidowanych odpisow

amortyzacyjnych wyniosta 8,3 min EUR i
byta wyzsza o 2,3% od zanotowanej w
analogicznym okresie 2016 r. W Il kwartale
biezagcego roku pozycja ta wyniosta 4,2
min EUR i byta wyzsza 0 3,1% w ujeciu rok
do roku.

Zysk operacyjny

Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej (EBIT) za |
potrocze 2017 r. wynidst 12,4 min EUR i
byt nizszy o 15,5% w poréwnaniu z tym
samym okresem w 2016 r.



W I kwartale 2017 r. zysk z dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) uksztattowat sie na
poziomie 5,3 min EUR, co oznacza spadek
o 26,1% w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego.

Najwiekszy wptyw na zmiane wysokosci
zysku z dziatalnosci operacyjnej w ujeciu
rok do roku miat mechanizm przenoszenia
cen polimerdw.

Przychody i koszty finansowe

W | pbtroczu 2017 r. zyski/(straty) z tytutu
réznic  kursowych  oraz  pozostate
przychody/koszty  finansowe  (netto)
ztozyty sie na warto$¢ ujemng na poziomie
3,1 min EUR, wobec ujemnej wartosci 2,0
min EUR w analogicznym  okresie
ubiegtego roku. Na pozycje te sktadajg sie
zrealizowane i niezrealizowane
zyski/straty z tytutu rdznic kursowych oraz
pozostate przychody i koszty finansowe.
Zmiana na tej pozycji w stosunku do roku
poprzedniego byta gtdwnie pochodng
zmian kursu wymiany EUR/USD - w |
potowie 2017 r. kurs dolara spadf o ponad
8%. Zmiany wartosci dolara wobec euro
skutkowaty niezrealizowanymi rdznicami
kursowymi wynikajagcymi z aktualizacji
wyceny pozycji bilansowych wyrazonych w
euro, gtdwnie pozyczki wewnatrzgrupowej
udzielonej spétce zaleznej w Egipcie. W I
kwartale 2017 r. zyski/(straty) z tytutu
réznic  kursowych  oraz  pozostate
przychody/(koszty) finansowe (netto)
ztozyty sie na wartos¢ ujemng w wysokosci
2,1 min EUR, wobec wartosci dodatniej na
poziomie 1,7 min EUR w analogicznym
okresie poprzedniego  roku. Poza
stabngcym kursem USD/EUR, w Il kwartale
obserwowalismy rowniez wzrost kursu
wymiany CZK/EUR.

W | pétroczu 2017 r. koszty odsetkowe
(netto) zwigzane z obstugg zadtuzenia

wyniosty 3,7 min EUR i byty 0 10,6% nizsze
w poréwnaniu z tym samym okresem w
2016 r. W Il kwartale biezgcego roku
koszty odsetkowe (netto) zwigzane z
obstugg zadtuzenia wyniosty 1,9 min EUR i
byty o 6,2% nizsze w poréwnaniu z |l
kwartatem poprzedniego roku. Przyczyng
spadku  kosztéw  odsetkowych  byto
wygasniecie transakcji zamiany stop
procentowych zwigzanych z
refinansowaniem kredytéw bankowych.

Podatek dochodowy

W | potroczu 2017 r. podatek dochodowy
wynidst 1,1 min EUR i byt 0 6,5% wyzszy w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2016
r. Zobowigzanie z tytutu biezacego
podatku dochodowego wyniosto 1,5 min
EUR, natomiast zmiana podatku
odroczonego byfa wartoscia dodatnig,
wynoszgcg 0,4 min EUR.

W 1l kwartale 2017 r. saldo podatku
dochodowego byto ujemne i wyniosto 0,5
min EUR. W 1l kwartale 2017 r. czesc¢
biezgca podatku dochodowego osiggneta
wartos¢ 0,6 min EUR, natomiast zmiany w
czesci odroczonej stanowity wartosc
dodatnig w wysokosci 0,1 min EUR.

Zysk netto

W | pétroczu 2017 r. zysk netto wynidst 4,5
min EUR i byt o 40,9% nizszy niz
zanotowany w analogicznym okresie
poprzedniego roku, gtéwnie za sprawg
zmian poziomu niezrealizowanych réznic
kursowych w poréwnywanych okresach.
Straty z tytutu réznic kursowych miaty
dominujgcy wptyw na poziom zysku netto
w wysokosci 0,8 min EUR odnotowanego
przez Spotke w Il kwartale 2017 r.



Inwestycje

W | poétroczu 2017 r. skonsolidowane
naktady inwestycyjne wyniosty 14,5 min
EUR, wobec 6,4 min EUR w analogicznym
okresie ubiegtego roku. W ramach tej
kwoty 10,4 min EUR przeznaczono na
rozbudowe magazyndw i zaktadow
produkcyjnych. Pozostata czesé stanowita
naktady na konserwacje i utrzymanie. W I
kwartale 2017 r. skonsolidowane nakfady
inwestycyjne wyniosty 9,4 min EUR, wobec
4,3 min EUR w analogicznym okresie
poprzedniego roku.

Planowane tgczne naktady inwestycyjne w
2017 r. nie przekroczg poziomu 30 min
EUR.

Srodki pieniezne i zadtuzenie

Wedtug stanu na 30 czerwca 2017 r.
catkowite  zadtuzenie finansowe na
poziomie skonsolidowanym (zaréwno
krotko- jak i dtugoterminowe) wyniosto
239,8 min EUR. Na 30 czerwca 2017 r.
zadtuzenie netto wyniosto 169,4 min EUR i
byto 0 5,4% wyzsze od salda zadtuzenia na
31 grudnia 2016 r. Na 30 czerwca 2017 r.
wskaznik zadtuzenia netto do EBITDA
wynidst 3,80x. Pewien negatywny wptyw
na zmiane poziomu zadtuzenia netto miata
aprecjacja wartosci korony czeskiej
wzgledem euro, ktdrej skutkiem byt
wzrost wartosci wyrazonych w walucie
sprawozdawczej, czyli w EUR, zobowigzan
z tytutu obligacji denominowanych w CZK.
Niemniej jednak w odniesieniu do
wspomnianych obligacji denominowanych
w koronie czeskiej Spétka utrzymuje
zabezpieczenie w  postaci swapdw
walutowo-procentowych, ktérych wartosé
na dzien 30 czerwca 2017 r. stanowita
naleznos¢ Spétki w wysokosci prawie 6,4
min EUR, co skutecznie redukowato

wartos¢ zadtuzenia netto Spdtki do
poziomu 163,0 min EUR.

Wyniki dziatalnosci w | pétroczu
2017r.

W | pétroczu 2017 r. faczna wielkosc
produkcji (z wytgczeniem odpadow)
wyniosta 52 428 ton i byta o 1,4% wyzsza
niz w | pétroczu 2016 r. W Il kwartale 2017
r. Spoétka wytworzyta 27085 ton
produktdow, co oznacza wzrost o 5,6%
wobec Il kwartatu 2016 r.

W | pétroczu 2017 r. udziat przychodéw ze
sprzedazy witoéknin dla sektora artykutéw
higienicznych w przychodach ogétem
ksztattowat sie na poziomie 85,8% i byt
nieco nizszy niz w | poétroczu 2016 r.
Wysoki udziat sprzedazy tej grupy
produktdw potwierdza znaczgcy pozycje
Spoétki na rynku witdknin do produkcji
artykutéow higienicznych. W Il kwartale
2017 r. przychody ze sprzedazy widknin
przeznaczonych do produkcji artykutow
higienicznych stanowity 86,7% catkowitych
przychodéw, co oznacza wzrost o 2,2
punktu procentowego w stosunku do
analogicznego okresu 2016 .

Udziat przychoddéw ze sprzedazy
pozostatych produktéw w przychodach
ogotem wynidst 14,2% w | potroczu 2017 r.
oraz 13,3% w Il kwartale 2017 r.

Jezeli chodzi o strukture geograficzng
przychodéw  ze  sprzedazy!,  Spotka
potwierdzita niezmienng koncentracje na
szeroko pojetym rynku europejskim. W |
potroczu 2017 r. przychody ze sprzedazy w
krajach Europy Zachodniej wyniosty 38,4

! Strukture geograficzng przychoddéw okreslono sg
podstawie kryterium miejsca dostawy towarow.



min EUR, co stanowito 34,4% przychodow
ogoétem, wobec 39,9% w | poétroczu 2016 r.
W tym samym okresie przychody ze
sprzedazy w krajach Europy Srodkowo-
Wschodniej i Rosji wyniosty 45,6 min EUR i
stanowity 40,8% facznych przychodéw.
Przychody ze sprzedazy na pozostatych
rynkach osiggnety poziom 27,7 min EUR,
czyli 24,8% przychoddéw ogdtem.

Prace badawczo-rozwojowe

Do najwazniejszych elementéw obecnej i
przysztej strategii Spofki nalezy
opracowywanie produktéw i znajdowanie
dla nich nowych zastosowan, a takzie
optymalizacja stosowanych technologii.

Obszar ten jest obstugiwany przez
wyspecjalizowany  zespét  inzynierow
zajmujacy  sie tworzeniem nowej

platformy produktéw, obstugg klienta i
technicznym wsparciem kontrahentow.

Zespoty robocze prowadzg prace w wielu
obszarach, jednak ogdlnie mozna je
podzieli¢ na prace nad zastosowaniami
przemystowymi i higienicznymi, ze
szczegblnym naciskiem na zastosowanie
wtdknin do produkcji wyrobdéw
higienicznych. Jest to obszar, na ktérym
koncentruje sie wiekszo$¢ kluczowych
projektéw realizowanych w Spétce

Z technologicznego punktu widzenia prace
realizowane przez dziat techniczny majg

dwa podstawowe cele:

1) podniesienie jakosci, parametrow oraz

wydajnosci produkcji wyrobow
standardowych oraz
2) tworzenie produktow o wartosci

dodanej z zastosowaniem istniejqcych lub
nowych technologii, w tym technologii
przedzalniczej wyrobow
dwusktadnikowych.
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Cele te s3g realizowane we wspotpracy z
dostawcami surowcow, przy
wykorzystaniu polimeréw standardowych i
specjalistycznych, i/lub we wspétpracy z
dostawcami maszyn, co umozliwia Spétce
zaoferowanie  klientom wyrobdow o
wysokiej wartos$ci dodane;.

W obszarze technologii, Pegas, we
wspotpracy z  kluczcowym  dostawca
urzadzen produkcyjnych, opracowat nowe
rozwigzanie pod nazwg Compact. Powinno
ono uprosci¢ i przyspieszyé wejscie Spotki
na rynki  rozwijajagce  sie,  ktore
charakteryzuja sie okreslonymi rodzajami
ryzyka, dotyczacymi na przyktad wyzszego
zapotrzebowania na naktady inwestycyjne,

mozliwosci natychmiastowej sprzedazy
catosci produkcji, czy tez ztozonosci
procesu rozruchu duzych linii
produkcyjnych. Jednoczesnie dzieki
technologii Compact produkty
charakteryzujgce sie wysokim

zaawansowaniem technologicznym beda
dostepne w krajach rozwijajacych sie. Jako
miejsce instalacji pierwszej linii pracujacej
w nowej technologii wybrano zakfad w
Znojmo. Linia ta pracuje w zwyktym trybie
produkcji przemystowej od korica |l
kwartatu br. Po osiggnieciu zatozonych
parametrow produkcyjnych w
rzeczywistych warunkach pracy, linia
powinna zwiekszy¢ potencjat rozwoju
dziatalnosci Spétki na nowych rynkach
geograficznych, umacniajgc jej pozycje
jako lidera w dziedzinie technologii.

Poza rozwijaniem nowych technologii,
PEGAS angazuje sie w prace majace na
celu opracowanie witdknin niezwykle
przyjemnych w dotyku, miekkich, o
doskonatych parametrach objetosciowych.
Materiaty te s3 juz stopniowo
wprowadzane do produkcji, przynoszac
klientom liczne korzysci. Prace rozwojowe
koncentrujgce sie na tym obszarze



prowadzone sg nieustannie. W przysztosci

beda sie one skupia¢ na strukturze
wtéknin 3D z mozliwymi efektami
wizualnymi. Nowe rozwigzania

opracowywane sg na podstawie wymagan
kluczowych klientow, a niekiedy
dostosowuje sie je do potrzeb jednego,
konkretnego odbiorcy.

Innym  kluczowym  projektem  jest
komercjalizacja technologii Nano MB.
Testy gwarancyjne zakonczono pod koniec
2016 r. Nowa technologia uzyskata
walidacje i oczekuje na kwalifikacje przez
wybranych odbiorcéw. Gtéwng zaleta
wtéknin produkowanych w oparciu o
technologie nano MB, zwlaszcza w
zastosowaniach w segmencie artykutéw
higienicznych, jest znaczgca poprawa ich
wtasciwosci barierowych.

PEGAS wspotpracuje z wieloma
instytucjami, réwniez uniwersytetami i
osrodkami badawczo-rozwojowymi,

gtownie w Czechach i Stfowacji, ale takze w
Europie Zachodniej. Oferujg one Spodtce
wyjatkowe wsparcie w wielu
specjalistycznych  dziedzinach  badan,
zapewniajgc m.in. sprzet pilotazowy na
potrzeby prac nad nowymi produktami
oraz doradztwo w obszarach takich jak
badania patentowe i rejestracja patentdw,
modelowanie struktur witdknin, a takze
testowanie nowych technologii i
surowcow.

Strategia
Strategiczne cele Spotki na przysztosc
zaktadaja:

1) dalsze umacnianie pozycji rynkowej
poprzez rozwoj i wykorzystanie
pojawiajgcych sie mozliwosci ekspansji,
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2) utrzymanie i rozwijanie doskonatosci
technologicznej na europejskim rynku
wtdknin spunmelt wykorzystywanych do
produkcji  jednorazowych artykutow
higienicznych w regionie Europy, Bliskiego
Wschodu i Afryki, oraz

3) zapewnienie akcjonariuszom wysokiego
zwrotu z zainwestowanego kapitatu.

PEGAS zamierza realizowad
strategie gtéwnie poprzez:

przyjeta

Dalsze inwestycje w zaawansowane
technologicznie moce  produkcyjne:
PEGAS bedzie uruchamiat kolejne
nowoczesne linie produkcyjne. Najnowsza,
w  Znojmo, zostanie oddana do
eksploatacji w Il poétroczu 2017 r. Jest to
linia  produkcyjna typu  COMPACT,
zaprojektowana w oparciu o koncepcje
yflat  floor”. Ten nowy typ linii
produkcyjnej — o nizszych ogdlnych
kosztach inwestycji, mniejszych
wymaganiach w zakresie infrastruktury i
nizszej zdolnosci produkcyjnej — moze
stanowi¢ odpowiednig baze do wejscia na
nowe, zwtaszcza rozwijajgce sie rynki. Z
tych samych powodéw podobna linia
produkcyjna zostata wybrana dla zaktadu
produkcyjnego w Republice Potudniowej
Afryki.

Utrzymanie bliskich relacji z klientami i

dostawcami: Aby utrzymaé¢ swoja
przewage nad konkurencjg, PEGAS
zamierza kontynuowaé wspotprace z
klientami,  producentami  maszyn i

dostawcami surowcéw w zakresie nowych
przedsiewzie¢ badawczo-rozwojowych i
wdrazania nowych produktéw. PEGAS
bedzie dazyt do utrzymania pozycji
branzowego lidera w dziedzinie postepu
technologicznego, dostarczajac klientom
produkty najwyzszej  jakosci oraz
opracowujgc nowe materiaty.



Koncentracje na produktach
zaawansowanych technologicznie: PEGAS
jest najwiekszym w regionie EMEA
producentem dwusktadnikowych widknin
spunmelt, posiadajgcym rozlegte
doswiadczenie w  projektowaniu i
produkcji materiatéw ultralekkich. W
ostatnich latach Spétka z sukcesem
wprowadzita na rynek nowe rodzaje
materiatow, charakteryzujgce sie
wyjatkowymi wtasciwosciami.

Utrzymanie dobrych wynikow
finansowych na tle innych spétek w
branzy: Zasadniczym celem Spoétki jest
dalszy wzrost w tempie odpowiadajgcym
wzrostowi jej podstawowego rynku,
generowanie sprzedazy na poziomie
odpowiadajgcym wielkosci tego wzrostu

oraz osigganie wysokich marz
operacyjnych na tle gtdwnych spoétek
konkurencyjnych. PEGAS skutecznie

generuje duzg ilos¢ srodkéw pienieznych,
ktore s3 nastepnie przeznaczane na
finansowanie rozwoju, sptate zadtuzenia
oraz wyptate dywidendy.

Sledzenie pojawiajacych sie mozliwosci
inwestycyjnych: Spotka bedzie w dalszym
ciggu Sledzi¢ pojawiajgce sie poza
granicami Czech mozliwosci inwestycyjne,
w tym mozliwosci przejecia istniejgcych
lub  uruchomienia nowych zaktaddéw
produkcyjnych w innych krajach.

Czynniki ryzyka

Na dziatalno$¢, wyniki operacyjne i
sytuacje finansowg Spédtki niekorzystny
wptyw  mogg mie¢ czynniki ryzyka
przedstawione ponizej.

Marketing i sprzedaz

PEGAS dziata na bardzo konkurencyjnym
rynku, a zatem pojawienie sie na nim
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nowych podmiotdw Ilub uruchomienie
nowych  mocy  wytwérczych  przez
producentéw  juz dziafajacych w
segmencie artykutdw higienicznych moze
mie¢ niekorzystny wplyw na poziom
sprzedazy i marz realizowanych przez
Spotke.

Poniewaz znaczna czes¢ sprzedazy ogdtem
realizowana jest na rzecz zaledwie kilku
klientow, utrata nawet jednego z nich
moze mie¢ istotny wptyw na poziom
przychodéw ze sprzedazy Spotki i jej
rentownos¢.

Zmiana wielkosci popytu na artykuty
higieniczne ze strony klientow korncowych
oraz zmiana ich preferencji na korzys¢
tanszych produktéw moze doprowadzi¢ do
zmiany asortymentu oferowanego przez
PEGAS oraz mie¢ wplyw na poziom
przychoddéw ze sprzedazy i rentownosci
Spofki.

Produkcja

Jakiekolwiek zaktécenia pracy zaktaddéw
produkcyjnych PEGAS mogg mieé istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnosé¢ Spotki.
W  zakresie  urzadzen i serwisu
technicznego linii produkcyjnych PEGAS
uzalezniony jest od jednego producenta.
Istnieje ryzyko braku mozliwosci
terminowe;j rekonfiguracji linii
produkcyjnych w odpowiedzi na zmiany
popytu na konkretne rodzaje wtdknin
spunmelt. Urzadzenia innych
producentéw mogg okazaé sie bardziej
wydajne, a ich rozwdj moze przebiega¢ w
szybszym tempie w poréwnaniu z
urzgdzeniami obecnego dostawcy Spétki.

Konkurenci Spétki mogg mieé dostep do

wiekszego kapitatu na lepszych
warunkach, co umozliwi im szybsza
modernizacje i rozwdj ich zaktaddow



produkcyjnych, zapewniajgc  znaczacg
przewage konkurencyjng nad PEGAS.

Ciggtos¢ dostaw i transportu produktéw
Spotki z zaktadéw produkcyjnych do
klientéw uzalezniona jest od réznych
czynnikdéw niepewnosci i ryzyka.

W  zakresie dostaw podstawowych
surowcow PEGAS uzalezniony jest od
dostawcéw zewnetrznych. Wzrost cen
surowcow, energii elektrycznej i innych
materiatdw moze mieé¢ zatem istotny
niekorzystny wptyw na sytuacje finansowg
i wyniki operacyjne Spofki, chociaz wzrost
cen polimeréw jest w duzej czesci
przenoszony na klientow w formie
wyzszych cen.

Prace badawczo-rozwojowe

Konkurenci Spétki mogg opracowaé nowe,
poszukiwane przez klientéow materiaty,
uzyskujac  tym samym przewage
konkurencyjng, co moze miec niekorzystny
wplyw na poziom sprzedazy i marz
realizowanych przez Spétke.

Mozliwosci rozwoju

Spotka narazona jest na ryzyko zwigzane z
potencjalnymi przejeciami, inwestycjami,
partnerstwem strategicznym lub innymi
sojuszami, w tym ryzyko btednego
okreslenia celow przeje¢, ryzyko
niemoznosci sfinalizowania transakcji oraz
ryzyko zwigzane z integracjq dziatalnosci
przejetych przedsiebiorstw z dziatalnoscig
Spofki.

Witasnos¢ prawna i intelektualna
Dziatalno$¢ PEGAS narazona jest na ryzyko

finansowe i operacyjne oraz podlega
przepisom prawa i regulacjom, ktére mogg
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wywrzec¢ niekorzystny wptyw na jej wyniki
operacyjne i sytuacje finansowa.

Nie mozna wykluczyé naruszenia przez
Spotke praw wiasnosci intelektualnej osob
trzecich.

Niekorzystny wynik ewentualnego
postepowania sgdowego prowadzonego
wobec Spétki  mogtby  niekorzystnie
wptynac¢ na jej dziatalnosc i perspektywy.

Finanse

Zadtuzenie Spotki moze miec niekorzystny
wplyw na jej sytuacje finansowg i wyniki

operacyjne. Istnieje ryzyko, e w
nastepstwie kryzysu w sektorze
finansowym  banki mogg  dokonad
weryfikacji, a nastepnie podwyzszyc

oprocentowanie pozostajgcego do sptaty
zewnetrznego zadtuzenia PEGAS.
Zwiekszone w ten sposob koszty odsetek
mogg mie¢ niekorzystny wptyw na
rentownos$¢ Spotki.

Obecny poziom zadtuzenia oraz warunki
finansowania zewnetrznego (zobowigzania
umowne) mogg potencjalnie doprowadzi¢
do zmiany realizowanej obecnie przez
Spotke  polityki  zwiekszania  kwoty
dywidendy w kolejnych latach.

Istnieje ryzyko, ze zmiany kursu korony

czeskiej w stosunku do euro moga
niekorzystnie wptyng¢ na rentownosé
Spotki.

Operacyjne  spotki  zalezne  PEGAS

korzystajg z ulg podatkowych przyznanych
przez rzad czeski. W zwigzku z powyzszym
rentownos$¢ Spotki moze ulec pogorszeniu
na skutek niekorzystnych zmian w ogdlnej
polityce podatkowej badZ obnizenia
poziomu lub zniesienia ulg podatkowych.



Zmiany cen polimerow, ktére znajdujg
odzwierciedlenie w cenach wyrobdéw
Spétki z pewnym opdznieniem, moga
wywiera¢ krétkoterminowy wplyw na
poziom przychodéw ze sprzedazy i
rentowno$¢ Spotki.

Wykupywane polisy ubezpieczeniowe
mogqy nie zapewniaé Spdtce adekwatnej
ochrony przed mozliwymi stratami.

Ochrona, srodowisko i bezpieczenstwo w
miejscu pracy

Konieczno$¢ przestrzegania przepiséw
prawa z zakresu bezpieczenstwa i higieny
pracy oraz ochrony S$rodowiska, jak
rowniez zmiany tych przepisow, mogga
mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki
operacyjne i sytuacje finansowg Spotki.

Kluczowi pracownicy i wiedza techniczna

Utrata mozliwosci korzystania z ustug
kluczowych cztonkéw kierownictwa moze
mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢
Spofki.

Istnieje ryzyko niemoznosci pozyskania i
utrzymania przez PEGAS odpowiednio
licznej i wykwalifikowanej kadry z uwagi
na ograniczong liczbe takich o0séb i
wysokie zapotrzebowanie na ich ustugi.

Zmiany wifasnosciowe

PEGAS jest spotka, ktdrej wszystkie akcje
znajdujg sie w wolnym obrocie. Struktura
wiasnosciowa Spoétki jest rozproszona, a jej
akcje znajdujg sie w posiadaniu wielu
akcjonariuszy. Ewentualne wejscie do
Spotki inwestora wiekszosciowego
mogtoby doprowadzi¢ do nagtej zmiany
strategii dtugoterminowej i mie¢ wptyw na
wartosé akgji.
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Ryzyko zwigzane z inwestycja w Egipcie

Inwestycje w krajach rozwijajgcych sie, do
ktéorych nalezy Egipt, obarczone s3g
zazwyczaj  wiekszym  ryzykiem  niz
inwestycje prowadzone w panstwach
bardziej rozwinietych. Ryzyko takie wigze
sie miedzy innymi z zagrozeniem zmianami
politycznymi, brakiem mozliwosci
transferu zyskéw, grozbg nacjonalizacji
majatku lub zniszczeniami powstatymi na
skutek rozruchéw na tle politycznym.
Gospodarka egipska moze w przysztosci
moze by¢ podatna na dziatanie
negatywnych czynnikéw podobnych jak te,

ktore wystepuja w innych krajach
rozwijajgcych sie.
Egipt znajduje sie w regionie, ktoéry

szczegolnie w okresie ostatnich kilku lat
stat sie areng ciggtych niepokojéw
politycznych i braku bezpieczenstwa
publicznego. Podobnie jak w innych
panstwach tego regionu, w Egipcie
dochodzito do atakéw terrorystycznych,
ktérych celem byty przypadkowe ofiary.
Nie mozna zagwarantowad, ze aktywnos¢
ekstremistéw i organizacji
terrorystycznych w Egipcie nie wzrosnie
lub ze organizowane przez nie ataki nie
bedg sie powtarzaé. Podobnie nie ma
pewnosci, ze wiadze bedg w stanie
utrzymac¢ obecny poziom wewnetrznego
porzadku i stabilizacji.

Cho¢ Spétka zawarta z EGAP umowe
ubezpieczenia inwestycji w  Egipcie,
obejmujacg ryzyko braku mozliwosci
transferu zyskéw, nacjonalizacji majatku
czy tez zniszczen powstatych na skutek
rozruchdw na tle politycznym, wciaz
istnieje ryzyko, ze wykupiona polisa moze
nie zapewni¢ PEGAS wystarczajgcej
ochrony przed wszelkimi mozliwymi
stratami dotyczgcymi inwestycji w Egipcie.



Akcje i struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu wg stanu na 30
czerwca 2017 .

Inwestorzy instytucjonalni 100,0%
oraz indywidualni
w tym akcje w 0,0%

posiadaniu cztonkéw
kierownictwa Spotki

Wedtug stanu na 31 grudnia 2016 r. i 30
czerwca 2017 r. zaden 1z cztonkéw
kierownictwa nie byt posiadaczem akcji
Spofki.

W dniu 24 stycznia 2017 r. Spodtka
otrzymata zawiadomienie akcjonariusza,
zgodnie z ktérym na 20 stycznia 2017 r.

PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., z siedzibg pod
adresem ul. Chtodna 52, 00-872

Warszawa, posiadato 466 526 akcji PEGAS
NONWOVENS SA, stanowigcych 5,05% jej
kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby
gloséw z akcji wyemitowanych przez
Spotke. Przed 20 stycznia 2017 r. w
posiadaniu PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. znajdowato sie tgcznie
460937 akcji Spoétki, stanowigcych 4,99%
kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby
gtosow.

28 kwietnia 2017 r. do Spoétki wptyneto
zawiadomienie, ze R2G Wealth s.r.o.
posiadata, wg stanu na 7 kwietnia 2017 r.,
489 232 akcje PEGAS NONWOVENS SA,
stanowigce 5,30% kapitatu zaktadowego i

ogodlnej liczby gtosow z akcji
wyemitowanych przez Spétke.
16 maja 2017 r. Spodtka otrzymata

zawiadomienie, iz wg stanu na 16 maja
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2017 r., Wood Textiles Holding Limited
posiadata 2332740  akcji PEGAS
NONWOVENS SA, stanowigcych 25,28% jej
kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby
gtosow z akcji wyemitowanych przez
Spotke. Poprzednie zawiadomienie od
akcjonariusza Wood Textiles Holding
Limited wptyneto do Spétki w dniu 22
czerwca 2015 r. Zgodnie z jego trescig, wg
stanu na 15 czerwca 2015 r. Wood Textiles
Holding Limited posiadata 1 885 983 akcje
Spotki, ktére stanowity 20,43% jej kapitatu
zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw z akcji
wyemitowanych przez Spotke.

Z wyjagtkiem zawiadomien, o ktorych
mowa powyzej, w | poétroczu 2017 r.
Spétka nie otrzymata od akcjonariuszy
zadnych zawiadomien dotyczacych
nabycia lub zmiany znaczacego udziatu w
kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie
gtoséw z akcji Spotki.

Wycofanie akcji Spétki z obrotu na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie

W dniu 5 stycznia 2017 r. Rada
Dyrektorow Spétki zatwierdzita decyzje o
wycofaniu akcji Spotki z obrotu na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Decyzja zostata podyktowana niskim
wolumenem obrotu akcjami Spétki na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie, ktéry nie odpowiada kosztom
ponoszonym w zwigzku z ich notowaniem.
Nastepnie w dniu 23 stycznia 2017 r.
Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita
zgode na ogtoszenie wezwania
przedtozonego przez Spotke w zwigzku z
zamiarem wycofania akcji z obrotu na



Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie. Ostatecznie Spodtka przyjetfa
ztozone zapisy i w marcu 2017 r. odkupita
4071 akcji, stanowigcych 0,04% kapitatu
zaktadowego i tacznej liczby gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki. Wniosek o
wycofanie akcji PEGAS NONWOVENS z
obrotu na Giefdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oczekuje
obecnie na zatwierdzenie przez KNF.
Zgodnie z obowigzujgcg procedurg
dotyczacg zatwierdzenia wniosku, Spotka
nastepnie zwrdcita sie do Gietdy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie o wycofanie
akcji z obrotu. Przewiduje sie, ze akcje
Spotki zostang wycofane z obrotu na GPW
w drugiej pofowie 2017 r.

Kurs akcji i dynamika obrotu akcjami w |
poétroczu 2017 r.

Na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Pradze akcje PEGAS oznaczone sg kodem
ISIN LU0275164910 BAAPEGAS, a na
Gieftdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie symbolem PGS. Od 19 marca
2007 r. akcje PEGAS NONWOVENS SA

wchodzg w  skfad indeksu PX,
obejmujgcego  wszystkie duze spotki
notowane na Gietdzie Papierdéw

Wartosciowych w Pradze.

W | pétroczu 2017 r. fgczna wartosé
obrotéw akcjami PEGAS wyniosta 1184
min CZK na  Gietdzie  Papierdow
Wartosciowych w Pradze oraz 6,2 min PLN
na Gieftdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie. Najnizszy kurs akcji w |
potroczu 2017 r. na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Pradze wynidst 759,10
CZK, a najwyzszy — 970,00 CZK.

W dniu 30 czerwca 2016 r. Kkurs
zamkniecia akcji PEGAS na Gietdzie
Papieréw  Wartosciowych w  Pradze

wynosit 917,60 CZK, a kapitalizacja
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rynkowa Spotki osiggneta wartos¢ 8 mid
CZK.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Zawiadomienia akcjonariuszy

17 lipca 2017 r. do Spdtki wptyneto
zawiadomienie informujgce, ze wg stanu
na 11 lipca 2017 r. R2G Wealth s.r.o.
posiadata 81 387 akgji PEGAS
NONWOVENS SA, stanowigcych 0,93%
kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby
gtosow z akcji wyemitowanych przez
Spoétke. Poprzednie zawiadomienie od
akcjonariusza R2G Wealth s.r.o. Spoétka
otrzymata 28 kwietnia 2017 r. Zgodnie z
jego trescig wg stanu na 7 kwietnia 2017 r.
R2G Wealth s.r.o. posiadata 489 232 akcje
PEGAS NONWOVENS SA, stanowigce
5,30% kapitatu zaktadowego i ogdlnej
liczby gtoséw z akcji wyemitowanych przez
Spotke.

17 lipca 2017 r. do Spdtki wptyneto
zawiadomienie informujgce, ze wg stanu
na 11 lipca 2017 r. R2G Foundation
posiadata bezposrednio 612 854 oraz
posrednio (poprzez R2G Wealth s.r.o.)
81387 akcji PEGAS NONWOVENS, co
razem sktada sie na liczbe 694 241 akcji
Spoétki, stanowigcych facznie 7,92% jej

kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
17 lipca 2017 r. do Spdtki wptyneto

zawiadomienie informujgce, ze wg stanu
na 13 lipca 2017 r. R2G Foundation
posiadata 0 akcji PEGAS NONWOVENS SA,
stanowigcych 0% kapitatu zaktadowego i

ogolnej liczby gtosow z akcji
wyemitowanych przez Spoétke.
17 lipca 2017 r. do Spdtki wptyneto

zawiadomienie informujgce, ze wg stanu
na 13 lipca 2017 r. R2G Rohan S.a r.l.



posiadata posrednio, poprzez R2G Rohan

Czech s.r.o., 694241 akcji PEGAS
NONWOVENS SA, stanowigcych 7,92%
kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby

gltosow z
Spotke.

akcji wyemitowanych przez

W dniu 18 sierpnia 2017 r. do Spotki
wptyneto zawiadomienie, ze wg stanu na
18 sierpnia 2017 r. R2G Rohan S.a r.l.
posiadata posrednio, poprzez R2G Rohan
Czech s.r.o.,, 948 375 akcji Spotki,
stanowigcych  10,82% jej  kapitatu
zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw z akcji
wyemitowanych przez Spotke.

Obnizenie kapitatu

Na dzien Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia (15 czerwca 2017 r.) kapitat
zaktadowy Spétki sktadat sie z 9 229 400
akcji. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy podjeto decyzje o obnizeniu
kapitatu zaktadowego PEGAS do kwoty 10
867 185,16 EUR poprzez umorzenie 465
541 akcji wfasnych Spétki o tacznej
wartosci nominalnej réwnej 577 270,84
EUR. W wyniku obnizenia kapitat
zaktadowy sktada sie z 8 763 859 akcji o
wartosci nominalnej 1,24 EUR kazda.

Obnizenie kapitatu zaktadowego zostato
skutecznie zarejestrowane w
luksemburskim rejestrze Registre de
Commerce et des Sociétés zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa, a od
27 lipca 2017 r. jest réwniez uwzglednione
w ewidencji prowadzonej przez wspodlnych
depozytariuszy.
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Dobrowolna oferta nabycia akcji

17 lipca 2017 r. R2G Rohan Czech s.r.o.
ogtosita decyzje, ze w ramach dobrowolnej
oferty przejecia zaoferuje wszystkim
akcjonariuszom PEGAS odkupienie ich
akcji po cenie 1010 CZK za akcje.

14 sierpnia 2017 r. Spotka poinformowata,
ze otrzymata od R2G Rohan Czech s.r.o.
dobrowolng oferte nabycia akcji Spotki za
cene 1010 CZK za akcje.

21 sierpnia 2017 r. Spétka informuje, ze
Rada Dyrektorow Spétki sporzadzita i
doreczyta Oferentu oraz Narodowemu
Bankowi Czeskiemu uzasadniong opinie w
przedmiocie dobrowolnej oferty nabycia
akgji.



Kurs akcji PEGAS na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Pradze (za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2017 r.)

Kurs akcji (CZK)
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Polityka wyptaty dywidendy i ogtoszenie
dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy PEGAS NONWOVENS SA,
ktére odbyto sie 15 czerwca 2017 r. w
Luksemburgu, zatwierdzito wyptate
dywidendy w wysokosci 11 998 220 EUR,
tj. 1,30 EUR na akcje. Dywidenda zostanie
wyptacona z zysku 2016 r. Dywidenda (w
tagcznej kwocie 605 203,30 EUR) nie
zostanie wyptacona z tytutu 465 541 akgji
wtasnych Spétki objetych obnizeniem
kapitatu zaktadowego Spdtki na mocy
decyzji Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia. Dzien ustalenia prawa do
dywidendy (czyli dzien, na koniec ktérego
akcje  uprawniajgce do  otrzymania
dywidendy sg zapisane na rachunkach
prowadzonych na rzecz uprawnionych
0os6b w systemach rozliczeniowych
Centrdlni depozitaf cennych papird, a.s.,
Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych Spétka Akcyjna lub innych)
wyznaczono na 13 pazdziernika 2017 r.,
natomiast dzien wyptaty dywidendy na 26
pazdziernika 2017 r.

Celem Spotki jest kontynuacja polityki
zwiekszania kwoty dywidendy w kolejnych
latach pod warunkiem, ze wyniki
finansowe pozostang na zadowalajgcym
poziomie i nie pojawig sie nowe atrakcyjne
mozliwosci inwestycyjne. Nie ustalono
natomiast zadnego konkretnego
docelowego wskaznika wyptaty dywidendy
poprzez odniesienie do zysku netto, czy
tez przewidywanego dochodu z
dywidendy dla akcjonariuszy na przyszte
lata.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wynagrodzenie dyrektoréw
wykonawczych i niewykonawczych

PEGAS NONWOVENS SA ma podpisane
umowy o Swiadczenie ustug z dyrektorami
wykonawczymi i niewykonawczymi.
Dyrektorzy wykonawczy otrzymujg za
wykonywane ustugi wynagrodzenie od
spotek zaleznych.

Dyrektorzy wykonawczy Spétki mogg
korzysta¢ z samochodoéw stuzbowych do
celéw prywatnych. Poza tym dyrektorzy
wykonawczy nie otrzymujg dodatkowo
zadnych innych $wiadczen.

dla

Program premiowy cztonkéw

kierownictwa Spoftki

W 2008 r. ZWZA zatwierdzito warunki
programu premiowego przeznaczonego
dla cztonkéw kierownictwa wyzszego
szczebla Grupy PEGAS na 2008 r. i kolejne
lata obrotowe.

Najistotniejsze
premiowego:

elementy programu

e Program powstat w celu motywowania
cztonkdw  kierownictwa  wyzszego
szczebla do dokfadania staran w celu
osiggniecia  zaktadanych  wynikow
finansowych, odzwierciedlonych w
zaktadanym zysku EBITDA. Program
obowigzuje  poczawszy od roku
obrotowego 2008.

e Podstawg naliczania premii jest zysk
EBITDA Grupy, obliczany zgodnie z

MSSF  jako zysk na poziomie
skonsolidowanym, skorygowany o
wptyw okreslonych zdarzen

nadzwyczajnych i jednorazowych.
e Jezeli faktyczny zysk EBITDA bedzie
rowny zaktadanemu zyskowi EBITDA,
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wypfacona kwota premii bedzie rowna

docelowej kwocie premii. Jezeli
faktycznie osiggniety zysk EBITDA
bedzie nizszy lub  wyiszy od

zaktadanego zysku EBITDA, docelowa
kwota premii zostanie obnizona lub
podwyzszona do maksymalnej kwoty
premii zgodnie z kryteriami ustalanymi
corocznie przez Rade Dyrektoréw.

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w
srodkach pienieznych

W 2007 r. Spétka wdrozyta program premii
opartych na wartosci akcji dla cztonkéw
Rady Dyrektorow oraz kierownictwa
wyzszego szczebla. Program realizowany

jest poprzez wydawanie opcji
fantomowych.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy, ktére odbyto sie 15 czerwca
2007 r., zatwierdzito przyznanie 230 735
bezptatnych opcji fantomowych szesciu
wykonawczym cztonkom kierownictwa
oraz dwém dyrektorom niewykonawczym.
Data przyznania opcji fantomowych
zostata ustalona na 24 maja 2007 r.
Wykonanie jednej opcji uprawniato
posiadacza do  otrzymania kwoty
pienieznej  obliczonej jako  rdznica
pomiedzy kursem zamkniecia akcji Spotki
na Gieftdzie Papieréw Wartosciowych w
Pradze (lub innym rynku, w wypadku
zaprzestania  notowan na  Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Pradze) w
dniu poprzedzajagcym dzien wykonania
opcji fantomowej, a kwotg 749,20 CZK,
stanowigcg cene oferowang w pierwszej
ofercie publicznej akcji PEGAS
NONWOVENS SA (cena z pierwszej oferty
publicznej). Posiadacze nabywali kazdego
roku prawo do wykonania 25% opcji, przy
czym  pierwsze opcje mogly by¢



wykonywane poczgwszy od 18 grudnia
2007 r., a ostatnie — poczawszy od 18
grudnia 2010 r. Dana cze$¢ opgcji
fantomowych moze zostaé wykonana w
dniu nabycia praw do wykonania opcji lub
w poézniejszym czasie. Aby uzyskaé prawo
do opcji fantomowych uczestnik programu
musi Swiadczy¢ ustugi na rzecz Grupy w
dniu nabycia praw do wykonania opcji.

W dniu 15 czerwca 2010 r. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
zatwierdzito nowe zasady programu
premii opartych na wartosci akcji dla
kierownictwa wyzszego szczebla oraz
cztonkéw Rady Dyrektorédw. Przyjecie
nowego programu miatlo na celu
zwiekszenie jego funkcji motywujacej oraz
objecie nim nowych cztonkow
kierownictwa wyzszego szczebla i Rady
Dyrektorow. W zwigzku z powyzszym
Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy postanowito wydaé tgcznie
230735 bezptatnych opcji fantomowych
(odpowiadajgcych 2,5% kapitatu
zaktadowego PEGAS) cztonkom Rady
Dyrektorow oraz cztonkom kierownictwa
wyzszego szczebla PEGAS i/lub jej
podmiotéw  powigzanych. Wykonanie
jednej opcji uprawnia do otrzymania
jednej akcji fantomowej, czyli do wyptaty
pienieznej réznicy miedzy 473,00 CZK (kurs
akcji PEGAS na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Pradze na 15 grudnia
2009 r. powiekszony o 10%) a ceng akcji
Spétki na zamknieciu na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Pradze (lub innym
rynku, w wypadku zaprzestania notowan
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Pradze) w dniu poprzedzajgcym dzien
wykonania opcji fantomowych. Posiadacze
nabywajg kazdego roku prawo do
wykonania 25% opcji fantomowych (to
jest 57 684 opcji), przy czym pierwsze
opcje mogg byé wykonywane poczawszy
od 18 grudnia 2010 r.,, a ostatnie -
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poczawszy od 18 grudnia 2013 r. z
zastrzezeniem, ze  pierwsze  opcje
wykonywane poczagwszy od 18 grudnia
2010 r. catkowicie zastgpig ostatnie opcje
biezgcego programu premii opartych na
wartosci  akcji  zatwierdzonego na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w 2007 r. wykonywane
poczgwszy od tego samego dnia. Prawa z
pozostatych 34 008 opcji (z prawem do
wykonania opcji od 18 grudnia 2010 r.)
przyznanych w 2007 r. i zatwierdzonych
przez WZA 15 czerwca 2007 r. zostaty
umorzone.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére
odbyto sie 21 lipca 2014 r., podjeto decyzje
o0 zamianie 230735 opcji fantomowych
przyznanych dyrektorom i cztonkom
wyzszego kierownictwa PEGAS i/lub jego
jednostek powigzanych w latach
2010-2013 na 230735 warrantéw. W
chwili wykonania kazdy warrant
upowaznia posiadacza do (i) objecia jednej
akcji PEGAS 1za cene wykonania w
wysokosci 473 CZK, odpowiadajacg cenie
akcji PEGAS na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Pradze w dniu 15
grudnia 2009 r., powiekszonej o 10%; lub
(ii) otrzymania pfatnosci w gotéwce w
kwocie réwnej ostatecznej jednostkowej
cenie akcji PEGAS na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Pradze w dniu roboczym

poprzedzajgcym date wykonania,
pomniejszonej o kwote 473 CZK,
odpowiadajgcg cenie akcji PEGAS na

Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Pradze w dniu 15 grudnia 2009 r.,
powiekszonej o 10%. Uprawnienia z
warrantéw bedg przystugiwac z chwilg ich
przyznania, a okres wykonania bedzie taki
sam jak pierwotnie przewidziano dla opcji
fantomowych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére
obradowato 21 lipca 2014 r., podjeto



decyzje o emisji 230735 nowych
warrantéow (stanowigcych 2,5% kapitatu
zaktadowego PEGAS) przeznaczonych do
objecia przez dyrektorow i cztonkéw
kierownictwa wyzszego szczebla PEGAS
i/lub podmiotéw powigzanych Spétki, po
jednostkowej cenie w wysokosci 5,89 CZK,
pfatnej w gotdéwce, z zastrzezeniem, ze
sposodb  podziatu nowych warrantéw
pomiedzy  dyrektorow i  cztonkdw
kierownictwa wyzszego szczebla PEGAS
i/lub podmiotéow powigzanych Spétki
zostanie okreslony przez Rade Dyrektoréw
PEGAS. W chwili wykonania kazdy warrant
upowaznia posiadacza do (i) objecia jednej
akcji PEGAS po cenie wykonania w
wysokosci 588,16 CZK (réwnej Sredniej
cenie akcji PEGAS na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Pradze w okresie od 1
pazdziernika do 31 grudnia 2013 r.),
pomniejszonej o wszelkie kwoty
dywidendy przypadajacej na jedng akcje
PEGAS, zadeklarowanej w sposéb wazny
przez Spoétke za dany rok obrotowy lub lata
obrotowe (tj. za rok obrotowy 2014 - w
wypadku nowych warrantéw, do ktérych
prawa beda nabywane w 2014 r.; za lata
obrotowe 2014 i 2015 - w wypadku
nowych warrantéw, do ktérych prawa
bedg nabywane w 2015 r.; oraz za lata
obrotowe 2014, 2015 i 2016 - w wypadku
nowych warrantéw, do ktérych prawa
beda nabywane w 2016 r.) lub (ii)
otrzymania ptatnosci w gotéwce w kwocie
rownej ostatecznej jednostkowej cenie
akcji PEGAS na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Pradze w dniu roboczym
poprzedzajgcym dzien wykonania,
powiekszonej o wszelkie kwoty dywidendy
przypadajgcej na jedng akcje PEGAS,
zadeklarowanej w sposéb wainy przez
Spotke za dany rok obrotowy lub lata
obrotowe (tj. za rok obrotowy 2014 - w
wypadku nowych warrantéw, do ktérych
prawa beda nabywane w 2014 r.; za lata
obrotowe 2014 i 2015 - w wypadku
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nowych warrantéw, do ktérych prawa
bedg nabywane w 2015 r.; oraz za lata
obrotowe 2014, 2015 i 2016 - w wypadku
nowych warrantéw, do ktérych prawa
bedg nabywane w 2016 r.) oraz
pomniejszonej o cene wykonania w
wysokosci 588,16 CZK (réwng sredniej
cenie akcji PEGAS na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Pradze w okresie od 1
pazdziernika do 31 grudnia 2013 r.).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére
odbyto sie 15 czerwca 2017 r., podjeto
decyzje o emisji fgcznie 230 735 nowych
warrantéw przeznaczonych do objecia
przez dyrektoréw i cztonkdw kierownictwa
wyzszego szczebla PEGAS i/lub podmiotow
powigzanych Spétki, po jednostkowej
cenie w wysokosci 12,70 CZK, ptatnej w
gotéwce  przez  subskrybentéw, @z
zastrzezeniem, ze sposob podziatu nowych
warrantéw  pomiedzy dyrektoréw i
cztonkdéw kierownictwa wyzszego szczebla
PEGAS i/lub podmiotéw powigzanych
Spotki  zostanie okreslony przez Rade
Dyrektorow PEGAS. W chwili wykonania
kazdy warrant upowaznia posiadacza do (i)
objecia jednej akcji PEGAS po cenie
wykonania w wysokosci 777 CZK (rownej
$redniej cenie akcji PEGAS na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Pradze w
okresie od 1 pazdziernika do 31 grudnia
2016 r.), pomniejszonej o wszelkie kwoty
dywidendy przypadajgcej na jedng akcje
PEGAS, zadeklarowanej w sposéb wazny
przez Spotke za dany rok obrotowy lub lata
obrotowe (tj. za rok obrotowy 2017 - w
wypadku nowych warrantéw, do ktérych
prawa beda nabywane w 2017 r.; za lata
obrotowe 2017 i 2018 - w wypadku
nowych warrantéw, do ktérych prawa
bedg nabywane w 2018 r.; oraz za lata
obrotowe, 2017, 2018 i 2019 - w wypadku
nowych warrantéw, do ktérych prawa
bedg nabywane w 2019 r.) lub (ii)
otrzymania ptatnosci w gotéwce w kwocie



rownej ostatecznej jednostkowej cenie
akcji PEGAS na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Pradze w dniu roboczym
poprzedzajgcym dzien wykonania,
powiekszonej o wszelkie kwoty dywidendy
przypadajacej na jedng akcje PEGAS,
zadeklarowanej w sposdb waziny przez
Spotke za dany rok obrotowy lub lata
obrotowe (tj. za rok obrotowy 2017 - w
wypadku nowych warrantéw, do ktérych
prawa beda nabywane w 2017 r.; za lata
obrotowe 2017 i 2018 - w wypadku
nowych warrantéw, do ktérych prawa
bedg nabywane w 2018 r.; oraz za lata
obrotowe 2017, 2018 i 2019 - w wypadku
nowych warrantéw, do ktérych prawa
beda nabywane w 2019 r.) oraz
pomniejszonej o cene wykonania w
wysokosci 777 CZK (réwng Sredniej cenie
akcji PEGAS na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Pradze w okresie od 1
pazdziernika do 31 grudnia 2016 r.).

W dniu 23 maja 2017 r. Spétka otrzymata
od osbéb petnigcych obowigzki zarzadcze
zawiadomienie dotyczace transakcji na
instrumentach  finansowych,  ktérych
wartos¢ jest powigzana z kursem akcji
Spotki.  Przedmiotem  transakcji  byto
wykonanie 76 911 warrantéw zakupionych
na podstawie umowy z 22 wrzesnia 2014
r. po cenie wykonania 588,16 CZK. Cena
akcji Spotki na zamknieciu w dniu ustalenia
praw wyniosta 958,00 CZK.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. facznie
wyemitowano 69 304 opcji fantomowych i
warrantéw (31 grudnia 2016 r.: 146 215).
Wedtug stanu na 30 czerwca 2016 r.
taczna  liczba  opcji  fantomowych i
warrantéw obejmowata 53 840 opcji
fantomowych z ceng wykonania 749,20
CZK oraz 15 464 opcje fantomowe z ceng
wykonania 473 CZK.
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tad korporacyjny

Zgodnie z Regulaminem Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie oraz w zwigzku z
wprowadzeniem akcji Spétki do notowan na tej gietdzie, Spotka zobowigzana jest wskazaé,
ktére z polskich zasad fadu korporacyjnego Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
zamierza stosowaé, jak réwniez wymieni¢ zasady, ktérych nie bedzie stosowaé, wraz z
podaniem przyczyn takiego stanu rzeczy.

Spotka postanowita stosowa¢ wiekszos¢ Zasad tadu Korporacyjnego Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Szczegdtowe informacje na ten temat przedstawiono w
raporcie rocznym za 2016 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 15 czerwca 2017 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PEGAS, ktdre odbyto sie 15 czerwca 2017 r. w
Luksemburgu, podjeto uchwaty oznaczone numerami od 1 do 9 oraz czes¢ pierwszg Uchwaty
nr 10. Akcjonariusze nie przyjeli poddanych pod gtosowanie Uchwat nr 11i 12.

Porzagdek obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia przedstawiat sie nastepujgco:

1. Wybér Prezydium Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Prezentacja i omdwienie raportu niezaleznego biegtego rewidenta z badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2016 r. oraz sprawozdania Rady Dyrektoréw PEGAS dotyczgcego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2016 r.

3. Zatwierdzenie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 r.

4. Podziat zysku netto za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 r. oraz wyptata
dywidendy w wysokosci 11 998 220 EUR, tj. 1,30 EUR na akcje.

5. Udzielenie absolutorium cztonkom Rady Dyrektoréw oraz niezaleznemu biegtemu
rewidentowi PEGAS z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia
2016 .

6. Wybdr niezaleznego biegtego rewidenta w Luksemburgu (,,réviseur d’entreprises agréé”)
na potrzeby badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2017 r.

7. Zatwierdzenie polityki wynagradzania cztonkow Rady Dyrektoréw bez uprawnien
wykonawczych w roku obrotowym 2017.

8. Zatwierdzenie polityki wynagradzania cztonkéw Rady Dyrektordw z uprawnieniami
wykonawczymi w roku obrotowym 2017.

9. Zatwierdzenie nowego programu motywacyjnego skierowanego do rdinych cztonkow
kierownictwa wyzszego szczebla oraz cztonkéw Rady Dyrektorow PEGAS i
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przewidujgcego emisje nowych warrantdow z  wytgczeniem przystugujacego
akcjonariuszom prawa pierwszenstwa do objecia tych warrantow.

10. Umorzenie 465 541 akcji wtasnych posiadanych przez PEGAS (i odpowiednia zmiana art.
5 ust. 1 Statutu) lub zatwierdzenie zachowania 465 541 akcji wtasnych posiadanych przez
PEGAS (o tacznej wartosci nominalnej rownej 577 270,84 EUR) z przeznaczeniem na
zabezpieczenie zobowigzan PEGAS z tytutu programdéw motywacyjnych na lata
2014-2016i2017-2019 lub na sprzedaz przez PEGAS w celu pozyskania kapitatu.

11. Uniewaznienie zezwolenia na nabycie akcji wtasnych Spdtki udzielonego Radzie
Dyrektorow PEGAS na mocy Uchwaty nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PEGAS
odbytego w dniu 15 czerwca 2016 r.

12. Zwiekszenie obecnej liczby cztonkéw Rady Dyrektoréw PEGAS z pieciu (5) do szesSciu (6)
poprzez powotanie pana Oldficha Slemra w sktad Rady Dyrektoréw PEGAS.

13. Wolne wnioski.

Sktad Rady Dyrektorow Spétki na 30 czerwca 2017 r.
Rada Dyrektorow PEGAS NONWOVENS SA
Imie i nazwisko ~ Wiek Stanowisko/funkcja Okres

petnienia
funkcji w |

pétroczu 2017
r.

Frantisek Reza¢ 43 Dyrektor Priméticka 86, 669 02, Znojmo, 1 stycznia —
Wykonawczy Czechy 30 czerwca
2017 r.
FrantiSek Klaska 60 Dyrektor Priméticka 86, 669 02, Znojmo, 1 stycznia—
Wykonawczy Czechy 30 czerwca
2017 r.
Marian Rasik 46 Dyrektor Priméticka 86, 669 02, Znojmo, 1 stycznia—
Wykonawczy Czechy 30 czerwca
2017r.
Marek Modecki 58 Dyrektor 68-70, boulevard de la 1 stycznia —
Niewykonawczy, Pétrusse, Luksemburg, L-2320, 30 czerwca
Przewodniczacy Wielkie Ksiestwo Luksemburga 2017 r.
Rady Dyrektoréw
Jan Sykora 45 Dyrektor 68-70, boulevard de la 1 stycznia —
Niewykonawczy Pétrusse, Luksemburg, L-2320, 30 czerwca

Wielkie Ksiestwo Luksemburga 2017 r.

W | pétroczu 2017 r. w Radzie Dyrektoréw Spétki nie nastgpity zadne zmiany personalne.
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Jednostki grupy kapitatowej

Do przeliczenia zarejestrowanego kapitatu czeskich jednostek zaleznych zastosowano kursy
wymiany 26,197 CZK/EUR, 1,141 USD/EUR oraz 14,920 ZAR/EUR obowiazujace na 30
czerwca 2017 r.

Nazwa spotki Data Udziat w Zarejestrowany Zarejestrowany Liczba i wartos¢
przejecia/rejestracji kapitale kapitat (w tys. kapitat (w tys. nominalna
zaktadowym CZK/USD/ZAR) EUR) akcji/udziatow
PEGAS 5.12.2005 100% 3633 tys. CZK 137 100% udziatéw o
NONWOVENS s.r.o. wartosci 3 633 tys. CZK
PEGAS-NT a.s. 14.12.2005 100% 550 000 tys. 20994 54 akcje o wartosci
CzZK nominalnej 10 000 tys.

CZK kazda oraz 10 akcji o

wartosci nominalnej 1

000 tys. CZK kazda

PEGAS-NW a.s. 14.12.2005 100% 650 000 tys. 24 812 64 akcje o wartosci
CZK nominalnej 10 000 tys.

CZK kazda oraz 10 akcji o

wartosci nominalnej 1

000 tys. CZK kazda

PEGAS-NS a.s. 3.12.2007 100% 650 000 tys. 24 812 64 akcje o wartosci
CZK nominalnej 10 000 tys.

CZK kazda oraz 10 akcji o

wartosci nominalnej 1

000 tys. CZK kazda

PEGAS 18.10.2010 100% 200 tys. CZK 8 100% udziatéw o
NONWOVENS wartosci 200 tys. CZK
International

s.r.o.**

PEGAS 6.06.2011 100% 23 000 tys. USD 20 157 100% udziatéw o
NONWOVENS wartosci 23 000 tys. USD
EGYPT LLC***

PEGAS 11.07.2016 100% 7 000 000 ZAR 469 100% udziatéw o
NONWOVENS RSA wartosci 7 000 000 ZAR

(PTY) LTD **x*

* PEGAS NONWOVENS s.r.o. zostata zarejestrowana 14 listopada 2003 r., poczagtkowo pod nazwg ELK
INVESTMENTS s.r.o. W 2006 r. zarejestrowang nazwe spotki zmieniono na PEGAS NONWOVENS s.r.o. PEGAS
a.s., jednostka zalezna PEGAS NONWOVENS s.r.o., zostata utworzona w 1990 r. Potgczyta sie z PEGAS
NONWOVENS s.r.o. ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2006 r. PEGAS a.s. zostata wykreslona z Rejestru
Handlowego 12 maja 2006 r. CEE Enterprise a.s. potgczyta sie z PEGAS NONWOVENS s.r.0. ze skutkiem od dnia
1 stycznia 2007 r. CEE Enterprise a.s. zostata wykreslona z Rejestru Handlowego 20 sierpnia 2007 r. Byta spotka
zalezna PEGAS-DS a.s. przestata istnie¢ na skutek potgczenia z PEGAS NONWOVENS s.r.o. jako spodtka
przejmujaca.

** PEGAS NONWOVENS International s.r.o. powstata jako spdtka celowa na potrzeby realizacji inwestycji
miedzynarodowych.

*** PEGAS NONWOVENS EGYPT LLC zostata utworzona w celu realizacji inwestycji budowy i eksploatacji
nowego zaktadu produkcyjnego w Egipcie.

*¥*%* PEGAS NONWOVENS RSA (PTY) LTD zostata utworzona w celu realizacji inwestycji budowy i eksploatacji
nowego zaktadu produkcyjnego w Republice Potudniowej Afryki.
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Niebadane srédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

za okres szes$ciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 r.
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres
szesciu miesiecy

Okres szesciu miesiecy

zakonczony
w tys. EUR 30.06.2016 30.06.2017
Zmiana
(niebadane) (niebadane) (%)

Przychody ze sprzedazy 106 664 111723 4,7%
Zuzycie surowcow i materiatow (76 847) (83 845) 9,1%
Koszty pracownicze (6 154) (6 694) 8,8%
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto (851) (465) (45,4%)
EBITDA 22 813 20719 (9,2%)

(2,8
Marza EBITDA 21,4% 18,6% p.p.)
Amortyzacja (8 107) (8 295) 2,3%
Zysk operacyjny 14 706 12 425 (15,5%)
Zyski z tytutu réznic kursowych i pozostate przychody finansowe (208) 7 092 nd.
Straty z tytutu réznic kursowych i pozostate koszty finansowe (1749) (10 228) 484,6%
Przychody z tytutu odsetek 49 27 (44,8%)
Koszty odsetkowe (4 196) (3 734) (11,0%)
Zysk brutto 8 602 5580 (35,1%)
Podatek dochodowy (1 054) (1122) 6,5%)
Zysk netto 7 548 4458 (40,9%)

Zysk netto z wyceny instrumentdéw zabezpieczajgcych przeptywy

pieniezne (3101) 725 nd.
Zmiany kapitatu rezerwowego z tytutu réznic kursowych (3 044) 3581 nd.
Catkowite dochody ogétem za okres 1403 8765 524,8%
Podstawowy zysk netto na akcje (EUR) 0,86 0,51 (40,9%)
Rozwodniony zysk netto na akcje (EUR) 0,86 0,51 (40,7%)




Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres
trzech miesiecy

Okres trzech miesiecy zakonczony

w tys. EUR 30.06.2016 30.06.2017
(niebadane) (niebadane) Zmiana (%)
Przychody ze sprzedazy 51584 55967 8,5%
Zuzycie surowcow i materiatow (36 834) (42 414) 15,1%
Koszty pracownicze (3 181) (3 596) 13,0%
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto (358) (490) 36,9%
EBITDA 11 210 9467 (15,6%)
(4,8
Marza EBITDA 21,7% 16,9% p.p.)
Amortyzacja (4 047) (4171) 3,1%
Zysk operacyjny 7 163 5296 (26,1%)
Zyski z tytutu réznic kursowych i pozostate przychody finansowe (321) 6983 nd.
Straty z tytutu réznic kursowych i pozostate koszty finansowe 2 069 (9 035) nd.
Przychody z tytutu odsetek 23 12 (47,8%)
Koszty odsetkowe (2 061) (1924) (6,7%)
Zysk brutto 6873 1332 (80,6%)
(Obcigzenie podatkowe)/ korzys¢ podatkowa netto 205 (535) nd.
Zysk netto 7078 797 (88,7%)
Zysk netto z wyceny instrumentdéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne (1 063) (61) (94,3%)
Zmiany kapitatu rezerwowego z tytutu réznic kursowych (2) 5085 nd.
Catkowite dochody ogdtem za okres 6014 5821 (3,2%)
Podstawowy zysk netto na akcje (EUR) 0,81 0,09 (88,7%)
Rozwodniony zysk netto na akcje (EUR) 0,80 0,09 (88,7%)




Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tys. EUR 30.06.2016  31.12.2016 30.06.2017

(niebadane) (badane) (niebadane)

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate 179 234 187 288 191928
Wartosci niematerialne dtugoterminowe 2345 4 066 4175
Wartos¢ firmy 85516 85 864 88 565
Aktywa trwate ogétem 267 095 277 218 284 668

Zapasy 29 952 39913 36 540
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 48 739 43 764 58 831
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 517
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39663 24 220 70013
Aktywa obrotowe ogétem 118 355 107 897 165 902
Aktywa ogétem 385 449 385 115 450 569

Kapitat wtasny oraz zasoby zewnetrzne ogétem

Kapitat zaktadowy 11444 11444 10 867
Kapitat zapasowy i rezerwowy 9451 1999 3182
Akcje wtasne (13 672) (13 672) 0
Kapitat rezerwowy z tytutu réznic kursowych 2 646 6279 9 860
Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywdw pienieznych (1 683) 608 1333
Zyski zatrzymane 137516 152 077 130737
Kapitat zaktadowy i kapitaty rezerwowe ogétem 145 703 158 735 155979

Kredyty bankowe 0 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 866 20 067 19510
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 184 315 185 034 239 460
Zobowigzania dtugoterminowe ogétem 201 181 205 101 258 970

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 38071 20553 35370
Zobowigzania podatkowe 493 726 251
Krétkoterminowe zobowigzania wobec bankéw 0 0 0
Kapitaty rezerwowe 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe ogétem 38 565 21279 35621
Zasoby zewnetrzne ogétem 239 746 226 380 294 591
Kapitat wtasny oraz zasoby zewnetrzne ogétem 385 449 385115 450 569

Skrocony skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych
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w tys. EUR 2016
(niebadane)

Zysk brutto 8 602

2017
(niebadane)

5580

Amortyzacja 8107 8 295
Roéznice kursowe (1615) (4 983)
Koszty odsetkowe 4196 3734
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym (3 101) 725
Pozostate przychody/(koszty) finansowe (499) (961)

Zmniejszenie/(zwiekszenie) stanu zapaséw 8788 2 588
Zmniejszenie/(zwiekszenie) stanu naleznosci 1957 (7 596)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 2784 11563
Podatek dochodowy (zaptacony)/ otrzymany (1769) (2 520)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 27 449 16 425

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (6 447)

(14 497)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (6 447)

(14 497)

Zaciggniecie/(sptata) kredytéw bankowych (7 106) 0
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu pozostatych zobowigzan

dtugoterminowych (490) 54 426
Nabycie akcji wtasnych i pozostate zmiany w kapitale wtasnym (875) (11 521)
Dywidendy 0 0
Odsetki zaptacone (1,449) 0
Pozostate przychody/(koszty) finansowe 499 961
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (9 421) 43 867
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 28 082 24 219
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentow 11581 45794
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 39 663 70013
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Skrocone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Kapitat
rezerwowy z Kapitat
Kapitat Akcje S wyceny 2yski zaktadowy i

Zapasowy i .. . zabezpiecze kapitaty
wtasne tytutu réznic , zatrzymane
rezerwowy n rezerwowe

przeptywow ogétem
pienieznych

Kapitat
Kapitat

wtys. EUR zaktadowy

kursowych

Wypftaty z zysku - - -- - -- (11 537) (11 537)
Inne catkowite
dochody za okres B B B (3044) (3 101) N (6 145)
Zysk netto za okres - - -- - -- 7 548 7 548
Nabycie akgji
wtasnych (875) (875)

Kapitat zapasowy
utworzony z zysku - - - - - - -
zatrzymanego

Wyptaty z zysku - 606 -- - - (11 998) (11 392)
Inne catkowite B B B 3581 725 B 4306
dochody za okres
Zysk netto za okres - - -- - -- 4 458 4458
Nabycie akgji
witasnych B B (120) B - B (120)
Obnizenie kapitatu
w drodze (577) 577 13792 - -~ (13792) 0
umorzenia akcji
wtasnych
Kapitat zapasowy
utworzony z zysku - - -- -- -- -- 0
zatrzymanego

32



Wybrane noty objasniajace do srodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego
Podstawa sporzgdzenia sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34, majgcym zastosowanie do srédrocznych sprawozdan finansowych, w
ksztafcie przyjetym przez Unie Europejska. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie
zawiera wszystkich informacji i ujawnien, ktérych zamieszczenie jest wymagane w rocznym
sprawozdaniu finansowym. Raport srédroczny nie zostat zbadany przez niezaleznych
biegtych rewidentéw Spotki.

Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia, zasady rachunkowosci, sposéb prezentacji oraz metody wyceny w
niniejszym skréoconym sprawozdaniu finansowym sg takie same, jak w sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Przyjecie nowych i znowelizowanych standardow

Mozliwy wptyw nowych standardéw, zmian i interpretacji standardéw na przyszte
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostat opisany w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2016 .

Spotka zamierza zastosowac¢ nowy standard MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” od
dnia jego wejscia w zycie, tj. od 1 stycznia 2018 r. Spdétka obecnie analizuje wptyw
zastosowania standardu MSSF 15 na przychody i oczekuje, ze wyniki tej analizy bedg znane
przed korncem 2017 r. Jej wstepne wyniki sugerujg, ze najistotniejszy wptyw na Spdtke beda
miec zapisy dotyczgce momentu prezentacji przychodéw w rachunku zyskéw i strat. Wptyw
ten bedzie zalezny od szczegétowych warunkéw umow z klientami.

Sezonowos¢ i wptyw cykli gospodarczych

Dziatalnos¢ PEGAS NONWOVENS SA zasadniczo nie podlega wptywom sezonowosci czy tez
cykli gospodarczych innych niz podstawowy cykl gospodarczy; rynek artykutdw higienicznych
jest w duzym stopniu niecykliczny.

Istotne zdarzenia i transakcje

W | poétroczu 2017 r. nie wystgpity zdarzenia ani transakcje, ktére mogtyby mieé istotny
wptyw na interpretacje zmian w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i wynikach Spétki.

Szacunki
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Sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia przez
kierownictwo jednostki okreslonych zatozen oraz dokonania ocen i szacunkéw, ktére maja
wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz wykazywane w sprawozdaniu finansowym
wartosci aktywow, pasywoéw, przychodow i kosztéw. Przyjete wielkos$ci szacunkowe oraz
zwigzane z nimi zatozenia bazujg na doswiadczeniu historycznym oraz szeregu innych
czynnikdow. Majgc na wzgledzie przedstawienie sytuacji finansowej Spoétki w sposob rzetelny i
jasny, szacunkéw dokonuje sie celem ustalenia wartosci aktywow i zobowigzan, ktérych
warto$é nie wynika bezposrednio z innych zrddet. Rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od
przyjetych szacunkéw.

Od czasu publikacji poprzednich sprawozdan finansowych nie odnotowano istotnych zmian
w zakresie charakteru czy wielkosci danych szacunkowych.

Emisja, wykup i sptata dtuznych i udziatowych papieréw wartosciowych

W dniu 20 stycznia 2017 r. spétka PEGAS NONWOVENS s.r.o. przeprowadzita zgodnie z
prawem czeskim niepubliczng emisje niezabezpieczonych obligacji uprzywilejowanych o
wartosci nominalnej 50 min EUR. Obligacje oprocentowane s wedtug statej stopy
procentowej 1,875% w skali roku. Data wykupu przypada na 20 stycznia 2024 r. Wptywy z
emisji obligacji zostang przeznaczone przede wszystkim na refinansowanie publicznej emisji
obligacji w listopadzie 2018 r.

W | pétroczu 2017 r. Spétka nie zawarta z bankami zadnych nowych umoéw w sprawie linii
kredytowych.

W okresie | poétrocza 2017 r. Spétka nie dokonywata wykupu ani nie sptacata zadnych
dtuznych papieréw wartosciowych.

W | pétroczu 2017 r., w ramach planowanego wycofania akcji Spotki z obrotu na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie, Spdtka nabyta za 120 tys. EUR 4071 akcji wtasnych,
stanowigcych 0,04% jej kapitatu zaktadowego w momencie wykupu.

Na dzien Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia (15 czerwca 2017 r.) kapitat zaktadowy Spotki
sktadat sie z 9 229 400 akcji. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o
obnizeniu kapitatu zaktadowego PEGAS do kwoty 10 867 185,16 EUR poprzez umorzenie
465 541 akcji wtasnych Spoétki o tgcznej wartosci nominalnej rownej 577 270,84 EUR. W
wyniku obnizenia kapitat zaktadowy sktada sie z 8 763 859 akcji o wartosci nominalnej 1,24
EUR kazda.

Dywidenda

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktére odbyto sie 15 czerwca 2017 r. w Luksemburgu,
zatwierdzito wyptate dywidendy w wysokosci 11 998 220 EUR, tj. 1,30 EUR na akcje.
Dywidenda (w tacznej kwocie 605 203,30 EUR) nie zostanie wyptacona z tytutu 465 541 akgcji
wiasnych Spdtki objetych obnizeniem kapitatu zaktadowego Spotki na mocy decyzji
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
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Dywidenda zostanie wyptacona z zysku 2016 r. Dzien ustalenia prawa do dywidendy (czyli
dziend, na koniec ktérego akcje uprawniajgce do otrzymania dywidendy sg zapisane na
rachunkach prowadzonych na rzecz uprawnionych oséb w systemach rozliczeniowych
Centralni depozitdf cennych papirli, a.s., Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
Spotka Akcyjna lub innych) wyznaczono na 13 pazdziernika 2017 r., natomiast dziern wyptaty
dywidendy na 26 pazdziernika 2017 r.

Informacja o segmentach dziatalnosci

MSSF 8 wymaga identyfikacji segmentéw operacyjnych na podstawie informacji
wewnetrznych dotyczgcych czesci sktadowych Grupy, ktére podlegajg regularnemu
przegladowi przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych na
potrzeby alokacji zasobéw do poszczegdlnych segmentdéw i oceny wynikéw ich dziatalnosci.
Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa okreslita jeden segment operacyjny — produkcje
wtéknin.

Istotne wydarzenia po zakonczeniu okresu srédrocznego

W dniu 15 lipca 2017 r. spétka PEGAS-NT a.s. przestata istnie¢ w wyniku potaczenia z PEGAS
NONWOVENS s.r.o. Jako spotka przejmujgca, PEGAS NONWOVENS s.r.o. przejeta aktywa
spotki przejmowanej PEGAS-NT a.s. Potaczenie zostato zarejestrowane 1 stycznia 2017 r.
PEGAS-NT a.s. zostata wykreslona z Rejestru Handlowego 15 lipca 2017 r.

Kierownictwo Grupy nie posiada informacji o zadnych innych zdarzeniach po zakorczeniu
okresu s$rdodrocznego, ktdre mogtyby mieé istotny wptyw na dane prezentowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 30 czerwca 2017 r.

Informacje na temat zmian w strukturze jednostki i zakresie konsolidacji

W omawianym okresie wystgpity w tym zakresie zmiany w ujeciu rok do roku. Decyzjg Rady
Dyrektordow, o ktérej poinformowano 16 czerwca 2016 r., w Republice Potudniowej Afryki
zostafta utworzona spétka zalezna PEGAS pod nazwg PEGAS NONWOVENS RSA (PTY) LTD.
Spotka, w ktérej Grupa PEGAS posiada 100% udziatdow, zostata zarejestrowana ze skutkiem
od 11 lipca 2016 .

Wartos¢ godziwa instrumentdéw finansowych

W okresie pierwszych szesciu miesiecy roku nie wystgpity zadne zmiany w zakresie metody
wyceny instrumentéw finansowych.

Transakcje zamiany stép procentowych

Na 30 czerwca 2017 r. Spdtka nie posiadata otwartych transakcji zamiany stép
procentowych.

Walutowe kontrakty forward
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Na 30 czerwca 2017 r. Spotka nie byta strong zadnych walutowych kontraktéw forward.
Swapy walutowo-procentowe

Na 30 czerwca 2017 r. Spotka byta strong trzech transakcji swapoéw walutowo-procentowych
(CCIRS).

Pierwsza z tych transakcji (zwana dalej ,CCIRS 1”) zostata zawarta w listopadzie 2014 r. na
tagczng wartos¢ nominalng 2 489 575 tys. CZK (wartos¢ swapu dla strony otrzymujacej
ptatnosci) oraz 90 201 tys. EUR (wartos¢ swapu dla strony dokonujgcej ptatnosci), jako
zabezpieczenie ryzyka walutowego dotyczgcego denominowanych w CZK obligacji PEGAS
(2,85%/2018 r.) wyemitowanych na rynku publicznym.

Druga transakcja (zwana dalej ,,CCIRS 2”) zostata zawarta w lipcu 2015 r. na taczng wartos¢
nominalng 678 000 tys. CZK (wartos¢ swapu dla strony otrzymujgcej ptatnosci) oraz 25 000
tys. EUR (wartos¢ swapu dla strony dokonujacej ptatnosci), jako zabezpieczenie ryzyka stép
procentowych i ryzyka walutowego denominowanej w CZK publicznej emisji obligacji o dacie
wymagalnosci 14 lipca 2025 r., oprocentowanych wg zmiennej stopy procentowej PRIBOR
6M + 2,00% p.a.

Trzecia transakcja (zwana dalej ,,CCIRS 3”) zostata zawarta w lipcu 2015 r. na tgczng wartosc
nominalng 1 080 000 tys. CZK (wartos¢ swapu dla strony otrzymujacej ptatnosci) oraz 39 852
tys. EUR (warto$é¢ swapu dla strony dokonujacej ptatnosci), jako zabezpieczenie ryzyka
walutowego denominowanej w CZK publicznej emisji obligacji z terminem wymagalnosci 14
lipca 2022 r., oprocentowanych wg statej stopy procentowej 2,646% p.a.

Spétka wykazuje wyzej opisane swapy walutowo-procentowe zgodnie z zasadami
rachunkowosci zabezpiecze. Zmiany wartosci godziwej transakcji w zakresie uznanym za
czes¢ efektywng zabezpieczenia zostaty wykazane w kapitale wtasnym. Zmiany wartosci
godziwej transakcji w zakresie uznanym za cze$¢ nieefektywng zabezpieczenia zostaty
wykazane w rachunku zyskow i strat.

Wartos¢ godziwa transakcji na 30 czerwca 2017 r. przedstawiata sie nastepujgco: Wartos¢
dodatnia stanowi naleznos¢ Spétki, a wartos¢ ujemna - zobowigzanie Spétki.

Kontrahent Stan na 30 Stan na 30 % zabezpieczanego
czerwca 2016 r. czerwca 2017 r. zobowigzania
CCIRS 1 1497 5124 108%
CCIRS 2 (1 748) 687 100%
CCIRS 3 (812) 587 100%
Ogotem (1 063) 6 398 105%
w tys. EUR

Wartos$¢ godziwa transakcji na 30 czerwca 2017 r. odpowiada wartosci naleznosci Spoéfki.
Obecnie transakcje te pokrywajg ok. 105% pozostatych zobowigzan dtugoterminowych
Spotki, stanowigcych zobowigzania z tytutu publicznej emisji obligacji o wartosci nominalnej
2,5 mld CZK (pomniejszone o wartos¢ obligacji wykupionych przez Spoétke, tj. 198 min CZK)
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oraz dwdch niepublicznych emisji obligacji o wartosci odpowiednio 1 080 min CZK i 678 min
CZK.

Analiza wrazliwosci wartosci godziwej walutowych transakcji zamiany

Wozrost kursu korony czeskiej w stosunku do euro o 1% skutkowatby zwiekszeniem wartosci
godziwej swapoéw walutowo-procentowych o ok. 1,6 min EUR na 30 czerwca 2017 r.

Spadek kursu korony czeskiej w stosunku do euro o 1% skutkowatby zmniejszeniem wartosci
godziwej swapow walutowo-procentowych o ok. 1,5 min EUR na 30 czerwca 2017 r.

Opcje walutowe

Na 30 czerwca 2017 r. Spétka posiadata otwartg pozycje na walutowej strukturze opcyjne;j
zawartej w marcu 2016 r. i wygasajacej w lipcu 2019 r. Struktura opcyjna ma na celu
zabezpieczenie Spotki przed ryzykiem walutowym zwigzanym z przychodami w EUR i ich
zamiane na CZK w kwocie zblizonej do kwoty wydatkowanej co miesigc przez Spétke na
wyptate wynagrodzen dla pracownikéw.

Struktura opcyjna sktada sie z dwdch niezaleznych transakcji, szeregu miesiecznych
syntetycznych transakcji forward i opcji barierowych. Celem opcji barierowych byta poprawa
profilu wyptaty catej struktury opcyjnej przy kursie wymiany okoto 27 CZK/EUR, do czasu
wygasniecia zobowigzania Narodowego Banku Czeskiego do utrzymania kursu wymiany.

Poczawszy od kwietnia 2017 r. Spdétka postanowita wdrozy¢ rachunkowo$¢ zabezpieczen w
odniesieniu do czesci struktury opcyjnej za pomocg szeregu miesiecznych syntetycznych
transakcji forward. Zmiany wartosci godziwej tej czesci struktury opcyjnej w zakresie
uznanym za czes¢ efektywng zabezpieczenia zostaty wykazane w kapitale wtasnym. Zmiany
wartosci godziwej tych swapdéw w zakresie uznanym za czes$¢ nieefektywna zabezpieczenia
zostaty wykazane w rachunku zyskéw i strat. Spotka w dalszym ciggu nie stosuje
rachunkowosci zabezpieczen do drugiej czesci struktury opcyjnej, tj. serii miesiecznych opcji
barierowych, a zmiana wartosci godziwej tej czesci jest wykazywana w rachunku zyskéw i
strat.

Wartos$¢ godziwa walutowej struktury opcyjnej na 30 czerwca 2017 r. przedstawiona jest w
tabeli ponizej. Warto$é dodatnia stanowi naleznos¢ Spétki, a wartosé ujemna - zobowigzanie
Spofki.

Kontrahent Stan na 30 czerwca Stan na 30 czerwca
2016r. 2017 r.
Struktura opcyjna - szereg syntetycznych transakcji forward (574) 593
Struktura opcyjna - szereg opcji barierowych 146 (16)
Ogétem (428) 577

w tys. EUR

Wrazliwos¢ wartosci godziwej walutowej struktury opcyjnej
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Wzrost kursu korony czeskiej w stosunku do euro o 5% skutkowatby zwiekszeniem wartosci
godziwej struktury opcyjnej o ok. 1,4 min EUR na 30 czerwca 2017 r.

Spadek kursu korony czeskiej w stosunku do euro o 5% skutkowatby zmniejszeniem wartosci
godziwej struktury opcyjnej o ok. 1,3 min EUR na 30 czerwca 2017 r.

Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje obliczono dzielac zysk netto za okres przypadajacy na
akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe akcji w okresie, po uwzglednieniu (przez
pomniejszenie) wykupionych akcji wiasnych.

Rozwodniony zysk na akcje oblicza sie w oparciu o $rednig wazong liczbe akcji w obrocie
(ustalang podobnie, jak w wypadku podstawowego zysku na akcje), skorygowang o skutki
ewentualnej emisji papieréw wartosciowych powodujgcych rozwodnienie (w wypadku Spotki
jest to emisja warrantéw).

W | pétroczu 2016 r. liczba akcji wyemitowanych przez Spétke nie ulegta zmianie. W |
potroczu 2017 r. liczba akcji w kapitale zaktadowym Spétki zmniejszyta sie z 9 229 400 akcji
do 8 763 859 akcji, tj. o 465 541 nabytych akcji wiasnych. Obnizenie kapitatu zaktadowego
nie miato wptywu na liczbe akcji wykorzystang do obliczenia zysku na akcje, poniewaz zostat
on obliczony z uwzglednieniem odkupu akcji (w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu
zaktadowego).

Srednia wazona liczba imiennych akcji zwyktych przyjeta do obliczenia podstawowego zysku
na akcje na dziert 30 czerwca 2016 r. uwzglednia akcje wykupione w ramach programu skupu

akcji wtasnych zakonczonego w lutym 2016 r.

Podstawowy zysk na akcje

3 miesigce zakoriczone 6 miesiecy zakoniczonych

30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017

Zys!< nett.o przypadajacy na w tys. 7078 797 7548 4458
akcjonariuszy EUR

Srednia wazona liczba akcji zwyktych szt. 8767930 8 763 859 8769011 8765216
Podstawowy zysk na akcje EUR 0,81 0,09 0,86 0,51

Rozwodniony zysk na akcje

3 miesigce zakoriczone 6 miesiecy zakoniczonych

30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017

Zys!< nett.o przypadajacy na w tys. 7078 297 7548 4458
akcjonariuszy EUR

Srednia wazona liczba akcji zwyktych szt. 8 835142 8 788 660 8 826 946 8791920
Podstawowy zysk na akcje EUR 0,80 0,09 0,86 0,51
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Transakcje z podmiotami powigzanymi

Poza transakcjami opisanymi powyzej, w okresie pierwszych szesciu miesiecy 2017 r. Grupa
nie zawarta nowych transakcji z wykonawczymi lub niewykonawczymi cztonkami
kierownictwa.

Zatwierdzenie srédrocznego sprawozdania finansowego

Rada Dyrektoréw Spdtki zatwierdzita Srédroczne sprawozdanie finansowe 23 sierpnia 2017 r.

Marek Modecki Przewodniczacy Rady Frantiek Reza¢ CztonekRady Dyrektoréw
Dyrektorow PEGAS NONWOVENS SA PEGAS NONWOVENS SA
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Oswiadczenie

Marek Modecki, Przewodniczacy Rady Dyrektoréw PEGAS NONWOVENS SA
Franti$ek Reza¢, Cztonek Rady Dyrektoréw PEGAS NONWOVENS SA

oswiadczajg, ze wedtug posiadanych przez nich informacji sprawozdania finansowe
sporzadzone na podstawie obowigzujgcych standardéw rachunkowych odzwierciedlajg w
sposéb rzetelny sytuacje majgtkowg i finansowg, stan zobowigzan oraz wynik finansowy
Spotki i jednostek objetych konsolidacjg traktowanych facznie, a Srédroczne sprawozdanie
zarzagdu zawiera rzetelny obraz rozwoju i wynikdw dziatalnosci oraz sytuacji Spotki i
jednostek objetych konsolidacjg traktowanych facznie, wraz z opisem podstawowych
czynnikéw ryzyka i elementdw niepewnosci.

23 sierpnia 2017 r.

—

A

%
Marek Modecki

Przewodniczacy Rady Dyrektoréw
PEGAS NONWOVENS SA PEGAS NONWGOVENS SA

/
/
L
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Dane kontaktowe

PR/IR Officer (Specjalista ds. Public Relations i relacji inwestorskich)

Pegas Nonwovens

Nr tel.: +420 515 262 408

Nr tel. kom.: +420 727 964 218
iro@pegas.cz
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Stowniczek terminow

Miasto 6 Paidziernika (Madinat as-Sadis min Uktubar) — miasto satelickie w Egipcie
potozone niedaleko Kairu, liczgce ok. 500 tys. mieszkancéw, w ktérym wiele spotek posiada
swoje regionalne siedziby.

Gietda Papierow Wartosciowych w Pradze — regulowany rynek obrotu papierami
wartosciowymi w Czechach.

Witékna dwusktadnikowe (ang. bi-component fibre lub Bi-Co) — widkna syntetyczne
sktadajace sie z co najmniej dwdch sktadnikéw podstawowych (polimerdw). Najczesciej
spotykane rodzaje przekrojow witdkien to m.in. przekroje typu bok do boku, otoczka i rdzen
(produkowany przez PEGAS), oraz typu wyspowego.

Bucovice — miasto lezace na Morawach, powiat Wyszkéw (Vyskov), liczace ok. 6,5 tys.
mieszkancow. W miescie tym znajdujg sie trzy linie produkcyjne PEGAS.

Clearstream Bank — czotowy europejski dostawca ustug potransakcyjnych na gietdach
papieréw wartosciowych (post-trading services); podmiot zalezny Deutsche Borse.
Clearstream International powstat w styczniu 2000 r. w wyniku potaczenia Cedel
International oraz Deutsche Borse Clearing.

EDANA — Europejskie Stowarzyszenie Producentéow Artykutéw Jednorazowych i Wtéknin
(ang. European Disposables and Nonwovens Association) — europejska organizacja
przedstawicieli przemystu widknin i artykutdow higienicznych, zrzeszajgca ok. 200 spotek z 28
krajow.

EGAP - Export Guarantee and Insurance Corporation (Korporacja Gwarancji i Ubezpieczen
Eksportowych). Powstata w czerwcu 1992 r. jako krajowy ubezpieczyciel kredytéw, ze
szczegblnym  uwzglednieniem ubezpieczenia kredytéw eksportowych od ryzyka
geograficznego i ryzyk handlowych nieobjetych ubezpieczeniem handlowym, zwigzanych z
eksportem towardéw i ustug z Czech. EGAP stat sie elementem rzgdowego systemu pomocy
eksportowej i Swiadczy ustugi ubezpieczeniowe na rzecz wszystkich eksporteréw czeskich
towardow, ustug i inwestycji.

EMEA - region Europy, Bliskiego Wschodu i Afryki (ang. Europe, Middle East and Africa).
MSSF — Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.
IPO (ang. Initial Public Offering) — pierwsza oferta publiczna.

Transakcja zamiany stép procentowych (ang. Interest Rate Swap lub IRS) — instrument
finansowy zabezpieczajgcy przed ryzykiem zmiany stép procentowych.
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Materiat widkienniczy typu meltblown - materiat widkienniczy produkowany z
wykorzystaniem procesu technologicznego meltblown.

Witdknina — wytworzona sztucznie warstwa lub splot jednokierunkowo lub przypadkowo
utozonych wtdkien potgczonych przez tarcie i/lub spojenie i/lub sklejenie, z wytgczeniem
papieru i produktéw tkanych, dzianych, pikowanych i zszywanych, taczonych przedza lub
wtéknami, lub filcowanych na mokro, ewentualnie dodatkowo igtowanych.

Polimer — substancja ztozona z czgsteczek o duzej masie molekularnej, ktére sktadajg sie z
wielokrotnie powtdrzonych jednostek strukturalnych zwanych monomerami i powigzane sg
ze sobg wigzaniami kowalencyjnymi (tworzywo sztuczne).

Polipropylen/polietylen — termoplastyczne polimery ztozone z dtugich tfancuchdéw
monomerdw (propylenu, etylenu), charakteryzujgce sie matg przenikalnoscig wody i
odpornoscia na dziatanie wielu roztworéw chemicznych, zasad i kwasow.

Pfimétice — dawniej odrebna wies, obecnie przedmiescia miasta Znojmo. Znajduje sie tam
sze$¢ linii produkcyjnych PEGAS.

PX — oficjalny indeks najwiekszych spétek na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Pradze.
Reicofil — czotowy producent urzadzen do produkcji widknin.

Regranulacja — metoda utylizacji odpaddéw powstajgcych w produkcji wtékien poprzez ich
przetwarzanie w granulat, ktéry nastepnie moze byé w petni ponownie wykorzystany w
procesie produkcyjnym.

Materiat widkienniczy typu spunbond - materiat wtdkienniczy produkowany z
wykorzystaniem procesu technologicznego spunbond/spunmelt.

Proces spunmelt — technologiczny proces produkcji wtdknin. Roztopiony polimer jest
wyttaczany przez dysze zwtdkniajgce, w wyniku czego powstajg dtugie wtdkna rozciggane
przy pomocy strumienia powietrza w celu uzyskania wymaganej srednicy.

Proces meltblown — jeden z proceséw technologicznych wykorzystywany w produkcji
wtdknin. W jego trakcie polimer jest wyttaczany przez dysze, rozszczepiany na mikrowtdkna
(1-10 mikronéw) za pomocg strumienia powietrza, a nastepnie ukfadany na pasie
transportowym.

Warranty - papiery wartosciowe dajgce posiadaczowi prawo do zakupu lub sprzedazy
pewnej liczby papieréw wartosciowych po okreslonej cenie w okreslonym przedziale

czasowym.

GPW - Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie, regulowany rynek obrotu papierami
wartos$ciowymi w Polsce.
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Alternatywne wskazniki efektywnosci

Zgodnie z dyrektywa Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych
(European Securities and Markets Authority — ESMA) dotyczacg przejrzystosci i ochrony
inwestorow w Unii Europejskiej, niniejszy stowniczek podaje definicje alternatywnych
wskaznikéw efektywnosci Spoétki, ktdére jednak nie s zdefiniowane jako mierniki
standardowe w sprawozdaniach finansowych sporzgdzanych zgodnie z MSSF. Definicje tych
wskaznikéw umozliwiajg uzytkownikom raportéw uzyskanie dodatkowych informacji
stuzgcych ocenie sytuacji finansowej i wynikéw Spétki.

Wskaznik Zastosowanie
efektywnosci

Naktady Inwestycje w wartosci niematerialne Jest to kwota dostepnych srodkéw
inwestycyjne |i prawne oraz grunty, budynki i zainwestowanych w przedsiewziecia
sprzet, w tym naktady inwestycyjne | zapewniajgce osigganie
finansowane za pomocg leasingu. zadowalajgcych wynikow w
perspektywie dtugoterminowej.
Zadtuzenie Wskaznik finansowy obliczony jako: | Wskaznik ten odzwierciedla
netto zadfuzenie dtugoterminowe bez | rzeczywisty stan zadtuzenia
czesci o okresie wymagalnosci do @ finansowego Spétki, tj. wartosé
jednego roku + czes¢ zadtuzenia  nominalng dfugu pomniejszong o
dtugoterminowego o okresie | aktywa finansowe  Spotki, jej
wymagalnosci do jednego roku +  ekwiwalenty finansowe i aktywa
kredyty krotkoterminowe - (aktywa | finansowe o wysokiej ptynnosci.
finansowe i ekwiwalenty finansowe @ Miernik ten stuzy przede wszystkim
+ aktywa finansowe o wysokiej ocenie catosciowej
ptynnosci) proporcjonalnosci zadtuzenia Spoéfki,
tj., przyktadowo, przez poréwnanie z
wybranymi wskaznikami zysku lub
wskaznikami bilansowymi Spotki.
Zadtuzenie Stosunek zadtuzenia netto do zysku | Wyraza z jednej strony zdolnos¢
netto/EBITDA  EBITDA, gdzie zysk EBITDA jest Spétki do redukcjii sptaty zadtuzenia,
wartoscia  kroczacg  obejmujgcg | a z drugiej rowniez jej zdolno$é do
ostatnie 12 miesiecy. zaciggniecia dalszego dtugu na
rozwdj dziatalnosci. W przyblizeniu
miernik ten wyraza czas, w ktérym
Spotka sptaci zadtuzenie za pomoca
srodkéw z  gtéwnego  Zrddta
przeptywdéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjne;j.
EBIT Wskaznik finansowy zdefiniowany | Jest wykorzystywany jako miernik
jako wysokos¢ przychodéw | zysku operacyjnego Spotki, przy
(Zysk pomniejszonych o koszty | jednoczesnym wyeliminowaniu
wytworzenia sprzedanych | wptywu réznic pomiedzy
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operacyjny)

EBITDA

Marza zysku
netto

Marza EBIT

Marza
EBITDA

Planowany
zysk EBITDA

produktéw, koszty sprzedazy i koszty
ogolnego zarzadu oraz amortyzacje
(przed odliczeniem kosztow
odsetkowych i podatkow).

Wskaznik finansowy, ktory okresla

marze operacyjng spotki  przed
odjeciem odsetek, podatkéw i
amortyzacji. Wynik EBITDA jest

obliczany jako zysk netto przed
opodatkowaniem, kosztami
odsetkowymi, przychodami z tytutu
odsetek, zyskami i stratami z tytutu
réznic  kursowych,  pozostatymi
przychodami/kosztami finansowymi i
amortyzacja.

Wyrazana w procentach marza
obliczana jako stosunek zysku netto
po opodatkowaniu i przed wyptatami

z zysku dla akcjonariuszy do
przychodow ogétem.
Wyrazona w procentach mariza,

obliczana jako stosunek zysku EBIT
do przychoddéw ogdtem.

Wyrazona w procentach marza,
obliczana jako stosunek zysku
EBITDA do przychodéw ogdétem.
Wskaznik finansowy definiowany
jako  przychody ze sprzedazy
pomniejszone o koszty sprzedanych
towaréw oraz pozostate koszty
sprzedazy i ogdlnego zarzadu.
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miejscowymi systemami
podatkowymi i wptywu réznych
rodzajow dziatalnosci finansowe;.

Poniewaz nie obejmuje kosztow
finansowych, kosztéw podatkowych
ani niepienieznych kosztow
ksiegowych, jest wykorzystywany
przez kierownictwo do oceny zmian
wynikéw Spotki w czasie.

Stuzy do wyrazania sprawnosci, z
jaka Spotka przeksztatca przychody w
zyski dostepne dla akcjonariuszy.

Jest wykorzystywana do
wynikow dziatalnosci Spoéfki.

oceny

Jest uzywana do
rentownosci Spotki.

wyrazania

Wykorzystywany w  biznesplanie
Spotki jako punkt odniesienia przy
ocenie wynikdw na potrzeby planu
premii menedzerskich.



Dodatkowe informacje

Podstawowe dane na temat Spotki

Nazwa spotki
PEGAS NONWOVENS SA

Siedziba

68-70, boulevard de la Pétrusse
L-2320 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga
Tel.: (+352) 26 1231 44

Faks: (+352) 26 49 65 64

Rejestr i numer Spétki w rejestrze

Spotka jest wpisana do  Rejestru
Handlowego Luksemburga pod numerem
B 112.044.

Zawiazanie Spoéfki:

Spoétka zostata zawigzana 18 listopada
2005 r. pod nazwg Pamplona PE Holdco 2
SA.

Jurysdykcja
Wielkie Ksiestwo Luksemburga.

Jednostka dominujgca Spdtki PEGAS -
PEGAS NONWOVENS SA - zostata
zawigzana 18 listopada 2005 r. w

Luksemburgu pod nazwg Pamplona PE
Holdco 2 SA jako spétka akcyjna (société
anonyme) utworzona na czas
nieokreslony. Spdtka jest wpisana do
Rejestru Handlowego Luksemburga pod
numerem B 112.044. Tekst aktu
zatozycielskiego Spotki zostat
opublikowany w luksemburskim dzienniku
urzedowym  Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations (wpisnr C440z 1
marca 2006 r.) Siedziba Spétki znajduje sie
pod adresem 68-70 boulevard de Ia
Pétrusse, L-2320 Luksemburg, Wielkie
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Ksiestwo  Luksemburga. Siedziba i
podstawowe miejsce prowadzenia
dziatalnosci gtéwnej spotki operacyjnej i
handlowej — PEGAS NONWOVENS s.r.o. —
miesci sie w Republice Czeskiej pod
adresem Pfiméticka 3623/86, 669 02,
Znojmo.

Przedmiot dziatalnosci Spétki (zgodnie z
art. 3 Statutu)

Zakres dziatalnosci Spétki:

a) nabywanie akcji i udziatéw, w dowolnej
formie, w strukturze wiascicielskiej
luksemburskich lub zagranicznych spétek i
przedsiebiorstw handlowych,
przemystowych, finansowych i innych;

b) nabywanie papierdw warto$ciowych i

wynikajgcych  z  nich  praw poprzez
posiadanie  udziatéw/akcji  spétek i
uczestniczenie ~w  spodtkach,  wktad

kapitatowy, zakup lub wykonanie opcji (w
ramach subemisji ustugowej), negocjacje

lub w dowolny inny sposdb, w
szczegblnosci nabywanie patentéw i
licencji oraz innych sktadnikdéw

majatkowych, a takze praw do sktadnikdéw
majatkowych, wedtug uznania Spéfki, oraz
ich utrzymywanie, administrowanie nimi,
rozbudowe, sprzedaz lub zbywanie w inny
sposob, w catosci bgdz w czesci;

c) przeprowadzanie, udzielanie wsparcia
lub uczestniczenie w transakcjach o
charakterze finansowym, handlowym lub

innym, oraz zapewnienie  wsparcia
polegajgcego, przyktadowo, na
ustanawianiu zastawow, udzielaniu

pozyczek lub wydawaniu gwarancji na
rzecz dowolnej spétki  holdingowej,



jednostki zaleznej, spétki pozostajacej pod
kontrolg  tego samego podmiotu
dominujgcego, lub innego podmiotu w
jakikolwiek sposéb powigzanego ze Spotka
lub ktérymkolwiek z wyzej wymienionych
podmiotéw, w ktéry Spodtka jest posrednio
lub bezposrednio zaangazowana
finansowo;

d) pozyskiwanie Srodkéw pienieznych w
dowolny sposéb oraz gwarantowanie
sptaty zaciggnietego zadtuzenia;

e) pozyskiwanie finansowania
zewnetrznego oraz emitowanie obligacji i
innych papierow wartosciowych;

f) podejmowanie wszelkich czynnosci
wigzgcych  sie  bezposrednio  badz
posrednio z czynnosciami wymienionymi
powyzej.
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