Analiza sytuac]i
gospodarczej,
majgtkowe|

| finansowe

| perspektyw

dalszego
prowadzenia
dziatalnosci
przez spotke

o8]

GENE

Innowacyjna Genetyka

WROCLAW, 13 MAJA 2021 R.



Anadliza sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci

przez spotke INNO-GENE S.A.

Spis tresci

1. WPIOWAAZENIE .....aeaeeeeeeerieeeeennieeeeeieeeeennanieeseeeeessenssssssssessssssnsssssssssessssens 3
1.1.  Przedmiol OPrACOWANIA .........ceeeeiiiiieiicecccceeeeeeceeeeeeeeeeeeeeeeeeesesesessssssasaanns 3
1.2. Podstawa prawna sporzqgdzania OPraCoOWANIQ...........cceeeeeeeeneeececceeeeeeees 3
1.3.  Sposob sporzqgdzenia OPraCOWANIG............eeeeerveeeervveesrvreesssreesssessssseens 3
1.4. Podmiot sporzqdzajqgcy OPracoOWaNie..........ccceeeeeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeneeenennns 4
1.5. Zastrzezenia podmiotu sporzgdzajgcego opracowanie..........cccceeeeenns 4
1.6. Oswiadczenie Zarzqdu spotki INNO-GENE S.A.............uueeeeveeeeerueeeesenens 5
2, Podstawowe informacje o spotce INNO-GENE S.A.............ccueerueeerueenne 5
2.1. Podstawowe dane EMitenta .............eeeeeeieeiieeirvvcnneeeiiinnccesssnnnneesssssscsssnnes 5
2.2.  KAPitat ZAKIAAOWY .......eeeeeiirreennnnieieeeereerennnsssssseeesessesssssssssessssssssssssnssess 6
2.3. Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% w kapitale zaktadowym

L 0] 1= 1] N 6
2.4. WIAAZe EMItENIA .......uuueeeeeeeeeiiiiiiiiirnneeeetienesescssnnssesssssssssssssnnsssssssssssssnes 6

2.5. Wskazanie powigzan osobowych, majgtkowych i organizacyjnych .8

2.6. Grupa kapitatowa oraz podstawowe informacje na temat powiqzan

kapitatowych Emitenta majqcych istotny wptyw na jego dziatalnosé .......... 9
2V A+ 113 (o] 1o I =1 1] (=Y o { o 1O 17
3. Sytuacja goSPOAAICZA .......cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeieeeeeeeeeeeeeeeseseeessssssssssanns 19
3.1.  Produkty i ustugi Grupy Kapitatowej Emitentd ..............cccueeeeeeeeecccnnne 19
3.2. Iatrudnienie oraz struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej ......... 22
3.3.  Opis dziatalnosci Emitenta w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 13

MAJOA 2021 I aeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssane 22
3.4.  Plany strategiczne Emitenta po pandemii COVID-19..........ccceeeeeecnnnee 26
3.5. Otoczenie rynkowe EMIteNtQ.............eeeeerereeeunnciieeeeenreeennsecesececeseeesnsnnes 29
3.6.  Czynniki ryzyka zwiqzane z biezqgcq dziatalnoscig Emitenta i Grupy
KapitatOWej EMIIE@NTQ.........eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesesesessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 31
4. Sytuacja finansowa Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta............. 37
4.1. Jednostkowe wybrane dane finaNSOWE..........couueeeeeecreeeeerrerenenenceneeens 37
4.2. Skonsolidowane wybrane dane finansowe.............cccceeeeeeeeeeeeeeeeeenennn. 40
4.3.  WSKAZniKi fINANSOWE .......ccueeeuereureserceneeesnessneessecsssssnsssesssesssssssssssssssssnes 43
5. Analiza sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej Emitenta...45
6. Whioski z przeprowadzonej andalizy .............eeeeeeeeeeeeccvcnneeeeeeeeccccessnnnneens 51
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przez spotke INNO-GENE S.A.

1. Wprowadzenie

1.1.Przedmiot opracowania

Przedmiotem niniejszego opracowania jest przedstawienie wyniku dokonanej analizy sytuacii
gospodarczej, majgtkowej i finansowej spotki INNO-GENE S.A. oraz perspektyw prowadzenia
przez nig dziatalnosci w przysztosci.

1.2.Podstawa prawna sporzgdzania opracowania

INNO-GENE S.A. zgodnie z uchwatg nr 137/2021 Zarzgdu Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. z dnia 15 lutego 2021 r. w sprawie natozenia obowigzku sporzgdzenia analizy
sytuacji gospodarcze], majgtkowej ifinansowej oraz perspektyw dalszego prowadzenia
dziatalnosci przez spodtke INNO-GENE S.A. oraz zawieszenia obrotu akcjami tej spotki, zostata
zobowigzana do zlecenia podmiotowi wpisanemu na liste Autoryzowanych Doradcow
spetniajgcemu wymogi, o ktérych mowa w § 15b ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu sporzgdzenia analizy sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej spotki INNO-GENE
S.A. oraz jej perspektyw na przysztosc, a takze sporzgdzenia dokumentu zawierajgcego wyniki
dokonanej analizy oraz opinie co do mozliwosci podjecia lub kontynuowania przez te spdtke
dziatalnosci operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w przysztosci.

Opublikowanie dokumentu powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w ciggu 40 dni roboczych od
dnia opublikowania uchwaty, o ktérej mowa powyzej, w formie raportu biezgcego, w trybie
i na warunkach okresSlonych w § 4 ust. 5 lit. b) i § é ust. 1 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Umowqg zawartg w dniu 19 lutego 2021 r. pomiedzy INNO-GENE S.A. a Best Capital sp. z o0.0.,
Zarzgd Emitenta dokonat wyboru podmiotu o jakim mowa w powyzszej uchwale. W dniu 29
marca 2021 r. strony zawarty Aneks nr 1 do niniejszej umowy, wydtuzajgcy termin wykonania
umowy do 20 kwietnia 2021 r. W dniu 20 kwietnia 2021 r. strony zawarty Aneks nr 2 wydtuzajgcy
termin wykonania umowy do 6 maja 2021 r. Natomiast w dniu 6 maja 2021 r. Strony zawarty
Aneks nr 3 wydtuzajgcy termin wykonania do 13 maja 2021 .

1.3.Sposéb sporzgdzenia opracowania

Opracowanie zostato sporzgdzone na podstawie:

e informacji udostepnianych przez Spotke poprzez Elekironiczng Baze Informacii,

e informacji udostepnianych przez Spodtke poprzez Elektroniczny System Przekazywania
Informacii,

e danych finansowych, dokumentdw oraz innych informacji dostarczonych przez Zarzgd
Spotki,

e informacji ze zrédet zewnetrznych, pozyskanych przez Autoryzowanego Doradce.
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Podmiot sporzgdzajgcy opracowanie nie przeprowadzit niezaleznej weryfikacji informacii
dotyczqcych Spbtki, ani sktadnikdw majagtku zawartych w opracowaniu.

1.4.Podmiot sporzqdzajgcy opracowanie

Tabela 1 Podmiot sporzgdzajgcy opracowanie

Nazwa (firma): Best Capital sp. z 0. o.

Forma prawna: Spdtka z ograniczona odpowiedzialnosciq
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Wroctaw

Adres: Al. Gen. J. Hallera 180/18, 53-203 Wroctaw
Telefon: +48 71 723 00 39

Poczta e-mail: biuro@bestcapital.pl

Strona www: www.bestcapital.pl

Numer KRS: 0000360530

Oznaczenie Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VI
Sqdu: Gospodarczy KRS

REGON: 021300823

NIP: 8943002910

1.5.Zastrzezenia podmiotu sporzqdzajgcego opracowanie

Niniejsze opracowanie nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu
instrumentéw finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub zbycia
jakichkolwiek instrumentdw finansowych.

Podmiot sporzgdzajgcy opracowanie nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty i skutki decyzji
podjetych na podstawie analizy lub jakiejkolwiek informacji w niej zawarte;.
Odpowiedzialnos¢ za decyzie podejmowane na podstawie opracowania pPonoszq
wytgcznie osoby lub podmioty korzystajgce z tego materiatu, w szczegdlinosci dokonujgce
na jego podstawie lub na podstawie jakiejkolwiek informacji w nim zawarte] inwestyciji
zwigzanej z dowolnym instrumentem finansowym lub rezygnujgce z takiej inwestycji albo
wstrzymujgce sie od dokonania takiej inwestycii.

Ponadto tre$¢ publikowanego opracowania nie byta przedmiotem badania przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem jego zgodnosci ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.
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1.6.0swiadczenie Zarzgdu spotki INNO-GENE S.A.

Zarzgd spotki INNO-GENE S.A. oSwiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy wszystkie
informacje przekazane dla Best Capital sp. z 0.0. w zwigzku z przygotowaniem niniejszego
dokumentu odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq,
finansowq i ekonomiczng spotki oraz jej wyniki finansowe oraz ze zadne istotne informacje
i fakty moggce wptyngc na sposdb przygotowania niniejszego dokumentu ani zawartg w nim
opinie nie zostaty pominiete lub zatajone.

2. Podstawowe informacje o spotce INNO-GENE S.A.

2.1.Podstawowe dane Emitenta

Tabela 2 Podstawowe dane Emitenta

Nazwa (firma): INNO-GENE S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Piotra Sciegiennego 20, 60-128 Poznah
Telefon: + 48 509 658 006

Poczta e-mail: office@INNO-GENE.eu

Strona www: www.INNO-GENE.pl

Numer KRS: 0000358293

Oznaczenie Sgd Rejonowy Poznan Nowe - Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIIl Wydziat
Sadu: Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
REGON: 301463649

NIP: 9721215439

Data uvitworzenia Emitenta i czas, na jaki zostat utworzony

Spotka INNO-GENE S.A. z siedzibg w Poznaniu powstata na mocy aktu notarialnego rep. A
4130/2010 z dnia 23 kwietnia 2010 r. sporzgdzonego w Kancelarii Notarialnej Izabeli
Podsiadtowskiej - Skgpskiej w Poznaniu. Zatozycielami Spotki byli Pan Jacek Wojciechowicz
i Pan Michat Kaszuba. Zgodnie z § 5 statutu czas trwania Spofki jest nieograniczony.

Wskazanie sadu, kiory wydatl postanowienie o wpisie Emitenta do wlasciwego
rejestru

Rejestracja spdtki INNO-GENE S.A z siedzibg w Poznaniu w Krajowym Rejestrze Sgdowym
nastgpita w dniu 10 czerwca 2010 r. na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego Poznan —
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Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS: 0000358293. Spobtka zostata utworzona na podstawie prawa polskiego,
w szczegdlnosci na podstawie ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. 2000 Nr 94 poz. 1037).

Informacje czy dziatalno§é prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania
zezwoleniq, licenciji lub zgody

Profil prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci nie wymaga posiadania zezwolen, licencji lub
zgody.

2.2.Kapitat zaktadowy

Na dzien sporzgdzenia Analizy kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 570 108,10 zt (stownie:

piecset siedemdziesigt tysiecy sto osiem ztotych 10/100) i dzieli sie na 5.701.081 (stownie: piec

milionow siedemset jeden tysiecy osiemdziesigt jeden) sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,10

zt (stownie: dziesie¢ groszy), w tym:

a) 1000 000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

b) 2400 000 (dwa miliony czterysta tysiecy) akcjiimiennych serii B,

c) 850 000 (osiemset piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

d) 472000 (czterysta siedemdziesigt dwa tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

e) 480 522 (czterysta osiemdziesigt tysiecy piecset dwadziescia dwie) akcje zwykte na
okaziciela serii E,

f) 498 559 (czterysta dziewiecdziesigt osiem tysiecy piecset piecdziesigt dziewiec) akciji
zwyktych na okaziciela serii F.

2.3.Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% w kapitale zakiadowym Emitenta

Tabela 3 Akcjonariat Emitenta na dzien sporzgdzenia Analizy

Akcjonariusz Liczba akcji % w kapitale  Liczba gtoséw % w gtosach
Jacek Wojciechowicz 2 344 379 41,12 % 2 344 379 41,12 %
Pozostali 3256576 58,88 % 3256 576 58,88 %
Suma 5701 081 100% 5701 081 100%

Irédto: Emitent

2.4.Wladze Emitenta

Zarzad
Zarzgd Emitenta, zgodnie z § 10 Statutu Zarzgd Spotki sktada sie od jednego do tfrzech

cztonkdw, wybieranych na okres trzyletniej wspdinej kadencii.

Zgodnie z art. 369 § 4 Kodeksu spotek handlowych mandat Cztonka Zarzgdu wygasa
najpodzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu.
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Zarzqd jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorczqg, za wyjgtkiem pierwszego
Zarzqdu, ktéry powotywany jest przez Zatozycieli Spotki. Rada Nadzorcza moze takze
odwotac lub zawiesic w czynnosciach Cztonka Zarzgdu lub caty Zarzgd.

Na dzien sporzgdzenia niniejszej Analizy w sktad Zarzgdu Emitenta wchodzi:

Tabela 4 Sktad Zarzgdu INNO-GENE S.A

Data wygasniecia
mandatu
Jacek Wojciechowicz Prezes Zarzgdu ? wrzesnia 2019 . 9 wrzesnia 2022r.

Imie i Nazwisko Funkcja Data powotania

W dniu 9 wrzes$nia 2019 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate nr 2/09/2019 w sprawie
powierzenia Panu Jackowi Wojciechowiczowi funkcji Prezesa Zarzgdu na okres frzyletniej
kadenciji.

Pan Jacek Wojciechowicz nie byt prawomocnie skazany za przestepstwa oszustwa oraz nie
zostat na niego natozony zakaz dziatania jako cztonek organdw spodtek prawa handlowego.
Pan Jacek Wojciechowicz w okresie ostatnich 5 lat nie zasiadat w organach podmiotow
prawa handlowego, wobec ktoérych przeprowadzana byta procedura upadtosci, co do

ktoérej ustanowiony zostat Zarzgd komisaryczny lub ktére podlegaty likwidacii.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 13 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie od pieciu do siedmiu cztonkow
powotywanych i odwotywanych uchwatg Walnego Zgromadzenia. Cztonkowie Rady
Nadzorczej powotywani sg na okres trzyletniej wspdlnej kadencii.

Zgodnie z art. 369 § 4 k.s.h. wzw. z art. 386 § 2 k.s.h. mandat cztonka rady nadzorczej wygasa
najpdzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;.
Na dzien sporzgdzenia niniejszej Analizy w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzq:

Tabela 5 Sktad Rady Nadzorczej INNO-GENE S.A.

Imie i Nazwisko Funkcja Data powotania SR CHIEEE

mandatu
Adam Wotoszyn Cztonek Rady Nadzorczej 2 marca 2021 r. 2 marca 2024 r.
Jerzy Spindel Cztonek Rady Nadzorczej 2 marca 2021 r. 2 marca 2024r.
Piotr Kinicki Cztonek Rady Nadzorczej 2 marca 2021 . 2 marca 2024 .
Tomasz Grabarkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej 2 marca 2021 r. 2 marca 2024r.
Rafat Gebicki Cztonek Rady Nadzorczej 2 marca 2021 r. 2 marca 2024r.

W dniu 2 marca 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato
powyzszych cztonkéw Rady Nadzorczej na trzyletnig wspdlng kadencije.

Poprzedni cztonkowie Rady Nadzorczej, widniejgcy jeszcze w KRS ztozyli rezygnacije z funkcii.
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W dniu 7 grudnia 2020 r. rezygnacje ztozyt Pan Leszek Hajkowski. W dniu 2 lutego 2021 r.
rezygnacje z funkcji ztozyli Panowie Krzysztof Krélikowski, Jan Skotuda i Mariusz Herman.
W dniu 24 lutego 2021 r. wptyneta rezygnacja z funkcji Pana Andrzeja Mackiewicza.

2.5.Wskazanie powigzan osobowych, majgtkowych i organizacyjnych

Wskazanie powigzan osobowych, majgtkowych i organizacyjnych pomiedzy
Emitentem a osobami wchodzacymi w_sklad organdéw zarzadzajacych
i nadzorczych Emitenta

Jacek Wojciechowicz - Prezes Zarzgdu Emitenta

Tabela 6 Powigzania Prezesa Zarzgdu Emitenta ze spdtkami zaleznymi

Nazwa firmy Centrum Badan DNA sp. z 0.0.
Stopien powigzan Prezes Zarzgdu

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym

S . 100%

I ogdlnej liczbie gtosdw

Nazwa firmy Medgenetics sp. z 0.0.
Stopien powigzan Prezes Zarzgdu

Udziat spotki zaleznej Emitenta (Cenfrum
Badan DNA sp. z 0.0.) w kapitale zaktadowym  100%
i 0ogdlnej liczbie gtoséw

Nazwa firmy Med4one sp. z 0.0.

Stopien powigzan Prezes Zarzgdu
Udziat spotki zaleznej Emitenta (Cenfrum

Badan DNA sp. z 0.0.) w kapitale zaktadowym  100,00%

i 0ogdlnej liczbie gtoséw

Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy
Emitentem lub osobami wchodzgcymi w_skiad organdéw zarzgdzajgcych
i nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Jacek Wojciechowicz - Prezes Zarzgdu

Nazwa firmy Inno-Gene S.A.
Stopien powigzan Znaczqgcy akcjonariusz

Udziat akcjonariusza w kapitale zaktadowym
i 0ogdlnej liczbie gtoséw Emitenta

41,12%

Ponadto zgodnie z freScig komunikatu ESPI 7/2021 Pan Adam Wotoszyn i Pan Jerzy Spindel,
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nowo powotani cztonkowie Rady Nadzorczej sq przedstawicielami mniejszosciowych
akcjonariuszy.

Inne powigzania moggce mie¢ wptyw na przysztg sytuacije finansowq, gospodarczg
i perspektywy dalszego rozwoju Emitenta

Na dzien sporzgdzenia niniejszej Analizy nie wystepujq inne powigzania moggce miec wptyw
na przysztq sytuacje finansowq, gospodarczq i perspektywy dalszego rozwoju Emitenta.

2.6.Grupa kapitalowa oraz podstawowe informacje na temat powiqzan
kapitatowych Emitenta majgcych istotny wptyw na jego dziatalnosé

Rysunek 1 Struktura Grupy kapitatowej

INNO-GENE S.A. (IGN)
Centrum Badari DNA Central Europe Genomics Center
0.2 0.0 sp.zo0.0. Inngen S.A.
p.z0.0. o 10% akeji IGN
100% udziatéw IGN 26,5% udziatéw IGN
Med40ne sp. z 0.0. Medgenetics sp. z 0.0.
100% udziatéw CBDNA 100% udziatéw CBDNA
Genomix sp. z 0.0. Medgenetix sp. z 0.0.
70% udziatow Med4One 70% udziatéw Medgenetics

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci INNO-GENE S.A. jest:

e dziatalno$¢ firm centralnych (headoffices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingdw
finansowych (PKD 70.10.Z).

e badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych (PKD 72.19.Z)

e badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (PKD 72.11.Z).

Spotka INNO-GENNE S.A. zostata powotana w celu zarzgdzania Grupg Kapitatowaq,

zapewnienia nadzoru merytorycznego nad projektami realizowanymi przez spobtki z Grupy

Kapitatowej, jak réwniez w celu zapewnienia finansowania rozwoju spdtek zaleznych

dziatajgcych w sektorze life-science, zajmujgcych sie innowacyjnymi badaniami DNA. Gtéwne

obszary jej dziatalnosci to biotechnologia, bioinformatyka, medycyna spersonalizowana

i farmakogenetyka. W 2020 r. spotki z Grupy Kapitatowej skupity swojg dziatalnoS¢ w obszarze
9



Anadliza sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci

przez spotke INNO-GENE S.A.

testow genetycznych wykrywajgcych infekcje wirusem SARS-CoV-2, powodujgcego chorobe
COVID-19.

W Grupie Kapitatowej Emitenta znajduje sie siedem spotek, przy czym Emitent dokonuje petne;j
konsolidaciji z piecioma spdtkami zaleznymi (Centrum Badan DNA sp. z 0.0., Med4One sp.
z 0.0., Medgenetics sp. z 0.0., Genomix sp. z 0.0., Medgenetix sp. z 0.0.), a z jedng spotkg
powigzang (Central Europe Genomics Center sp. z 0.0.) konsoliduje sie metodqg praw
wtasnosci, czyli proporcjonalnie do posiadanych udziatéw. Emitent nie konsoliduje sie ze
spotkg powigzang Inngen S.A.

Tabela 7 Powigzania kapitatowe Emitenta z Centrum Badan DNA sp. z 0.0.

Nazwa firmy

Centrum Badan DNA sp. z 0.0.

Forma prawna
KRS

Spobtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
9721257627

Regon, NIP REGON: 300341878, NIP: 9721137596
Siedziba Poznan

Adres ul. Piotra Sciegiennego 20, 60-128 Poznanh
Strona www https://www.cbdna.pl/

Data powotania spotki 03.07.2006 r.

Kapitat zaktadowy 610 500,00 zt

Udziat Emitenta w kapitale

zaktadowym i ogdlnej liczbie 100%

gtosdow

Zarzad Jacek Wojciechowicz

Mariusz Herman*

Metoda konsolidacii Petna konsolidacja

* Wedle deklaraciji Zarzgdu Emitenta, Pan Mariusz Herman zostat powotany do Zarzgdu spofki
zaleznej w dniu 2 lutego 2021 r. Sktad Zarzgdu wymaga aktualizacji w KRS.

Tabela 8 Wybrane dane finansowe Centrum Badan DNA sp. z 0.0.

Pozycja 31.12.2020 31.12.2019
Przychody ze sprzedazy 4201 574,56 1 124 005,44
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 914 800,39 -935 354,40
Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej 1574 198,91 -196 439,74
Zysk (strata) netto 1 090077.78 -265 311,08
Aktywa razem 19 076 360,45 16 119 899,13
Aktywa trwate 13 342 820,38 13 958 226,21
Aktywa obrotowe 5733 540,07 2161 672,92
Kapitat wtasny 3 609 921,49 2 519 843,71
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 15 466 438,96 13 600 055,42
Zobowiqgzania dtugoterminowe 2 562 186,58 1196 448,87
Zobowigzania kréotkoterminowe 3 188 585,85 2 069 605,76
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Rozliczenia miedzyokresowe 9 644 510,53 10 262 844,79

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Centrum Badan DNA sp. z 0.0. (CBDNA) sg ustugi
diagnostyczne w kierunku koronawirusa, boreliozy, wykrywania nowotwordw, choréb
genetycznych iinnych. Spotka w swojej ofercie posiada ponad 200 testéw. Pandemia COVID-
19 spowodowata istotne zmiany w dziatalnosci spotki. Znacznie spadt popyt na wczesniegj
wykonywane ustugi diagnostyczne. Aktualnie spdtka wykonuje gtownie badania w kierunku
koronawirusa metodg PCR, antygenowq i RT-LAMP. Jest twércg dwugenowego testu metodqg
RT-LAMP, ktéry pozwala na uzyskanie wyniku w 30 minut od pobrania materiatu. CBDNA
prowadzi wielokanatowq sprzedaz swoich testow. Testy sq sprzedawane do klientow
detalicznych przez internet. Dodatkowo realizowane sq znaczne zamdwienia na rzecz
dystrybutoréw lub podmiotdw zakupujgcych testy na uzytek wtasny. Obecnie najdynamiczniej
rozwija sie sprzedaz ustugi diagnostycznej swiadczonej poprzez punkty wtasne zlokalizowane
przy lotniskach. Drugg istotng niszg dla CBDNA jest Swiadczenie kompleksowej obstugi
testowania uczestnikow oraz widzéw imprez masowych takich jak zawody sportowe. CBDNA
jest kluczowq spotkg operacyjng w grupie kapitatowej Inno-Gene S.A.

Tabela 9 Powigzania kapitatowe Emitenta z Central Europe Genomics Center sp. z 0.0.

Nazwa firmy Central Europe Genomics Center sp. z 0. o.
Forma prawna Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
KRS 0000577544

Regon, NIP REGON: 362578230, NIP: 9721257627
Siedziba Biatystok

Adres ul. Warszawska 6/32, 15-063 Biatystok
Data powotania spdtki 25.08.2015r.

Kapitat zaktadowy 6 800,00 zt*

Udziat Emitenta w kapitale

zaktadowym i ogdlnej liczbie 26,50%

gtoséow

Zarzqgd Roman Stankiewicz - Cztonek Zarzgdu**
Metoda konsolidacii Metoda praw wtasnosci

* W dniu 6 listopada 2019 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikdw Central Europe
Genomics Center sp. z 0. 0. (CEGC) podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
spotki do kwoty 56 900 zt, w ktérym Emitent objgt 431 nowych udziatdw o tgcznej wartosci
nominalnej 21 550 zt i pokryt je w catosci wktadem pienieznym. W przypadku zarejestrowania
niniejszego podwyzszenia kapitatu przez sqd rejestrowy, udziat Emitenta  w kapitale
zaktadowym wynidstby 41,04%. Wniosek do KRS zostat wystany przez zarzgd CEGC po
ustawowym terminie 6 miesiecy od daty podjecia uchwaty i podwyzszenie kapitatu nie zostato
zarejestrowane. Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzgdu Emitent podjat kroki prawne, celem
ponownego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
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** Wedle deklaracji Zarzgdu Emitenta, jedynym Cztonkiem Zarzgdu jest Pan Roman

Stankiewicz. Sktad Zarzgdu ujawniony w KRS wymaga aktualizacji i wykreslenia Pana Nicolasa
Schork i Pana Geoffreya Folkert.

Spotka powigzana Central Europe Genomics Center sp. z 0. 0. od poczgtku dziatalnosci nie
ztozyta zadnych dokumentéw finansowych do sgdu rejestrowego. Ponizsze wybrane dane
finansowe zostaty udostepnione na zgdanie Autoryzowanego Doradcy.

Tabela 10 Wybrane dane finansowe Central Europe Genomics Center sp. z 0.0.

Pozycja 31.12.2020 31.12.2019
Przychody ze sprzedazy 4 634 550,00 brak danych
Lysk (strata) brutto ze sprzedazy 1980 422,16 brak danych
Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej 1 980 297,79 brak danych
Zysk (strata) netto 1 954 414,89 brak danych
Aktywa razem 3 541 204,99 194 753,85
Aktywa trwate 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 3 541 204,99 194 753,85
Kapitat wtasny 1 965 286,92 12 417,44
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1575 918,07 182 336,41

Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 1575918,07 182 336,41

Spoétka CEGC w dniu 18 listopada 2019 r. podpisata umowe na readlizacje projektu
Genomiczna Mapa Polski ll. Projekt realizowany jest przez konsorcjum sktadajgce sie z Instytutu
Chemii Bioorganicznej PAN (Lider Konsorcjum), Politechniki Poznanskiej oraz Centrum Badan
DNA (spo6tka zalezna Inno-Gene) jako Partner Biznesowy. Oferta CEGC w przetargu wynosita
63 338 850 zt brutto. Gtownym celem projekfu jest wykonanie 5 000 sekwencjonowan
catogenomowych mieszkancodw Polski (tzw. Genomiczna Mapa Polski) oraz utworzenie naich
podstawie innowacyjnych narzedzi bioinformatycznych do analizy danych.

Tabela 11 Powigzania kapitatowe Emitenta z Inngen S.A.
Nazwa firmy Inngen S.A.

Forma prawna spotka akeyjna
KRS 0000849302

Regon, NIP REGON: 386250077, NIP: 9462697709
Siedziba Lublin

Adres ul. Magnoliowa 2, 20-143 Lublin
Strona www https://inngen.pl/

Data powotania spodtki 25.05.2020 .

Kapitat zaktadowy 300 000,00 zt

Udziat Emitenta w kapitale

zaktadowym i ogdlnej liczbie 10,00%

gtosdw

12



Anadliza sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci

przez spotke INNO-GENE S.A.

Zarzgd tukasz Knap - Prezes Zarzqgdu
Metoda konsolidacii Brak konsolidacji

W dniu 20 sierpnia 2020 r. Emitent poinformowat, iz nabyt od jednego z zatozycieli 30 000 akcji
serii A. Akcje te nie byty w catosci optacone, Emitent w terminie pdzniejszym dokonat wptaty
na pozostatg czes$¢ kapitatu zaktadowego. Od dnia nabycia do dnia 18 marca akcje te
stanowity 30% udziatu w kapitale zaktadowym Inngen S.A. Celem potwierdzenia udziatu w
kapitale zaktadowym w Inngen S.A. Emitent przedstawit Autoryzowanemu Doradcy dokument
“lista 0séb uprawnionych do udziatu w walnym zgromadzeniu spotki” z dnia 19 marca 2021 r.,
z ktérego to wynika, ze Emitent posiadat 30 000 akciji z tgcznej liczby akcji 100 000 sztuk. W dniu
23 grudnia 2020 r. spotka Inngen S.A. uchwalita na zgromadzeniu akcjonariuszy podniesienie
kapitatu zaktadowego ze 100 000 zt do 300 000 zt poprzez emisje 2 000 000 akcji serii B oraz
uchwalita zmiane warto$ci nominalnej akciji serii A z 1,00 zt na 0,10 zt. Podwyzszenie kapitatu
oraz zmiana wartosci nominalnej akcji zostata zarejestrowana w KRS w dniu 18 marca 2021 r.
Emitent oSwiadczyt Autoryzowanemu Doradcy, ze nie brat udziatu w emisji akcji serii B oraz
posiada obecnie 300 000 akcji (liczba akcji zwiekszona z powodu dokonania splitu)
stanowigcych 10% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki. Obecnie wspdtpraca biznesowa
pomiedzy Inngen S.A., a spdtkami z Grupy Kapitatowej jest nieistotna.

Spdtka Inngen S.A. prowadzi laboratorium w Lublinie specjalizujgce sie w genetyce
molekularnej. Oferta spotki Inngen S.A. pokrywa sie z ofertqg Centrum Badan DNA sp. z o.0.
W swojej ofercie zawiera badania wykrywajgce wirusa SARS-CoV-2, testy genetyczne na
borelioze, testy diagnostyczne infekcji drédg moczowo-ptciowych, badanie kleszcza,
diagnostyke infekcji drog oddechowych, diagnostyke wirusowego zapalenia wagtroby,
diagnostyke infekcji ogdlnoustrojowych, oraz diagnostyke predyspozycji chordb
nowotworowych i genetycznych.

Tabela 12 Powigzania kapitatowe Emitenta z Medgenetics sp. z 0.0.

Nazwa firmy Medgenetics sp. z 0.0.

Forma prawna spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
KRS 0000453882

Regon, NIP REGON: 302376119, NIP: 7811883899
Siedziba Poznan

Adres brak danych adresowych w KRS*

Data powotania spodfki 14.11.2012r.

Kapitat zaktadowy 10 000,00 zt

Udziat spotki zaleznej Emitenta
(Centrum Badan DNA sp. z0.0.) w

kapitale zaktadowym i ogdinej 100,00%

liczbie gtosow

Zarzgd Jacek Wojciechowicz - Prezes Zarzgdu
Metoda konsolidacji Petna konsolidacja
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*Wedle deklaracii Zarzgdu Emitenta, adres siedziby Spotki to ul. Piotra Sciegiennego 20, 60-128
Poznan. Spotka oczekuje na aktualizacje danych adresowych w KRS. W rejestrze sgdowym
spotki Medgenetics sp. z 0.0. widniejq ztozone sprawozdania finansowe za lata 2012-2018.

Spotka nie ztozyta sprawozdan finansowych za 2019 1 2020 r.

Tabela 13 Wybrane dane finansowe spdtki Medgenetics sp. z 0.0.

Pozycja 31.12.2020 31.12.2019
Przychody ze sprzedazy 386 566,79 386 293,64
Lysk (strata) brutto ze sprzedazy 177 336,77 190 710,78
Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej 169 836,98 183 210,99
Zysk (strata) netto 151 653,90 164 448,22
Aktywa razem 2 537 580,84 1694519,52
Aktywa trwate 2 333 741,51 1 687 050,00
Aktywa obrotowe 203 839,33 7 469,52
Kapitat wtasny 1 825 372,31 1673718,41
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 712 208,53 20 801,11
Zobowigzania dtugoterminowe 572 039,61 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 140 168,92 20 801,11

Spotka Medgenetics sp. z 0.0. zostata powotana wraz ze spdtkg celowg Medgenetix sp.
z 0.0., do realizacji projektu, ktéry miat na celu opracowanie i wdrozenie kompleksowego
algorytmu diagnostycznego stuzgcego profilaktyce i personalizacii leczenia HPV - zaleznych
guzdw litych. W 2020 r. przychody spbtki pochodrzity ze sprzedazy testow paskowych na SARS-

CoV-2 oraz innych ustug medycznych.

Tabela 14 Powigzania kapitatowe Emitenta z Medgenetix sp. z o0.0.
Nazwa firmy Medgenetix sp. z o.0.

Forma prawna spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

KRS 0000457596

Regon, NIP REGON: 146625729, NIP: 7010375366
Siedziba Warszawa

Adres ul. Jozefa Zaliwskiego 9A, 04-145 Warszawa
Data powotania spotki 28.02.2013 .

Kapitat zaktadowy 2 400 000,00 zt

Udziat spotki zaleznej Emitenta
(Medgenetics sp. z 0.0.) w kapitale

e 70,00%
zaktadowym i ogdlnej liczbie 0.00%
gtosow

Zarzgd brak*

Metoda konsolidacii

Petna konsolidacja
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*Wedle informaciji od Zarzgdu Emitenta, ujawniony w KRS, Pan Jacek Wojciechowicz ztozyt
rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzgdu spotki Medgenetix sp. z 0.0. w dniu 31 grudnia 2018 r.
Wtadze spotki nie powotaty nowego Prezesa Zarzgdu.

W rejestrze sgdowym spotki Medgenetix sp. z 0.0. widniejg ztozone sprawozdania finansowe
za lata 2013-2015. Spoétka nie ztozyta sprawozdan finansowych za lata 2016-2020.

W dziale IV Rubryka 4 KRS widnieje postanowienie Komornika Sgdowego przy Sqdzie
Rejonowym dla M. St. Warszawy KMS 227/17 z 13 maja 2019 r. o umorzeniu prowadzonej
przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekuciji nie uzyska sie sumy wyzszej od

kosztow egzekucyjnych.
Tabela 15 Wybrane dane finansowe spdtki Medgenetix sp. z 0.0.

Pozycja 31.12.2020 31.12.2019
Przychody ze sprzedazy 0,00 0,00
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -198 327,02 -198 327,02
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -198 327,02 -198 327,02
Zysk (strata) netto -208 419,66 -208 392,09
Aktywa razem 1 206 728,07 1 405 055,09
Aktywa trwate 430 578,39 628 905,41
Aktywa obrotowe 776 149,68 776 149,68
Kapitat wtasny -136 297,04 72 122,62
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1343 025,11 1 332 932,47
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania kréotkoterminowe 1257 908,28 1247 815,64

Zarzgd Emitenta poinformowat, ze spdtka zalezna nie prowadzi obecnie dziatalnosci
operacyjnej. Spdtka zostata powotana przez Krajowq Izbe Gospodarczg oraz CBDNA (poprzez
spotke zalezng Medgenetics). Przedmiotem jej dziatalnosci byta komercjalizacja wynikéw
prac badawczo-rozwojowych z zakresu medycyny spersonalizowanej, w szczegdlnosci
onkologii oraz $wiadczenie ustug analizy DNA i diagnostyki choréb genetycznych w oparciu
o technologie NGS.

Tabela 16 Powiazania kapitatowe Emitenta z Med4One sp. z 0.0.

Nazwa firmy Med40ne sp. z 0.0.

Forma prawna spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
KRS 0000447803

Regon, NIP REGON: 302328570, NIP: 7811882782
Siedziba Poznan

Adres brak danych adresowych w KRS*

Data powotania spotki 11.12.2012r.

Kapitat zaktadowy 5000,00 z

Udziat spotki zaleznej Emitenta

(Centrum Badan DNA sp. z0.0.) 100.00%
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w kapitale zaktadowym i ogdinej

liczbie gtoséw

Zarzgd Jacek Wojciechowicz - Prezes Zarzgdu**
Metoda konsolidacii Petna konsolidacja

*Wedle deklaracji Zarzgdu Emitenta, adres siedziby Spotki to ul. Piotra Sciegiennego 20, 60-128
Poznan. Spoétka oczekuje na aktualizacje danych adresowych w KRS.

**Wedle informaciji od Zarzgdu Emitenta, prawomocnie powotanym Prezesem Zarzgdu jest
obecnie Pan Jacek Wojciechowicz. W KRS widnieje Pan Marek Kaczmarczyk. Spotka
deklaruje, iz ztozyta dokumenty aktualizujgce do KRS i oczekuje na wpis.

W rejestrze sgdowym spotki Med4One sp. z 0.0. widniejq ztozone sprawozdania finansowe za
lata 2013-2017. Spoétka nie ztozyta sprawozdan finansowych za lata 2018-2020.

Tabela 17 Wybrane dane finansowe spbtki Med4one sp. z 0.0.

Pozycja 31.12.2020 31.12.2019
Przychody ze sprzedazy 136498,01 233610,07
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 40 754,41 114 022,67
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 37 211,08 142 544,64
Zysk (strata) netto 32 908,41 128 184,36
Aktywa razem 2 169 948,04 2 127 248,47
Aktywa trwate 1960000,00 1 960 000,00
Aktywa obrotowe 209 948,04 167 248,47
Kapitat wtasny 1 988 402,46 1 955 494,05
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 181 545,58 171 754,42
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania kréotkoterminowe 181 545,58 171 754,42

Spotka Med4one sp. z 0.0. zostata powotana wraz z spotkg celowg Genomix sp. z 0.0., do
realizacji projektu, ktéry miat na celu opracowanie i wdrozenie innowacyjnych testow
genetycznych do diagnostyki prenatalnej w oparciu o technologie NGS.

Tabela 18 Powigzania kapitatowe Emitenta z Genomix sp. z 0.0.

Nazwa firmy Genomix sp. z 0.0.

Forma prawna spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
KRS 0000458120

Regon, NIP REGON: 146629578, NIP: 7010376147
Siedziba Warszawa

Adres ul. Jozefa Zaliwskiego 9A, 04-145 Warszawa
Data powotania spotki 28.02.2013r.

Kapitat zaktadowy 2 400 000,00 zt
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Udziat spotki zaleznej Emitenta
(Med40One sp. z 0.0.) w kapitale

zaktadowym i ogéinej liczbie 70,00%
gtosow
ZOFZQd brak*

Metoda konsolidacii Petna konsolidacja

*Wedle informacji od Zarzgdu Emitenta, ujawniony w KRS, Pan Jacek Wojciechowicz ztozyt

rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzqgdu spdtki Genomix sp. z 0.0. w dniu 31 grudnia 2018 r.
Wtadze spotki nie powotaty nowego Prezesa Zarzgdu.

W rejestrze sqdowym spotki Genomix sp. z 0.0. widniejg ztozone sprawozdania finansowe za
lata 2013-2014 i 2016 r. Spotka nie ztozyta sprawozdan finansowych za 2015 r. i lata 2017-2020.

Tabela 19 Wybrane dane finansowe spdtki Genomix sp. z 0.0.

Pozycja 31.12.2020 31.12.2019
Przychody ze sprzedazy 0,00 0,00
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -196 709,46 -196 709,46
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -196 709,46 -196 709,46
Zysk (strata) netto -196 709,46 -196 709,46
Aktywa razem 697 598,85 894 308,31
Aktywa trwate 425 447,96 622 157,42
Aktywa obrotowe 272 150,89 272 150,89
Kapitat wtasny 273 915,48 470 624,94
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 423 683,37 423 683,37
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania kréotkoterminowe 423 683,37 423 683,37

Zarzgd Emitenta poinformowat, ze spdtka zalezna nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;.
Spdtka Genomix sp. z 0.0. zostata powotana wraz ze spdtkg celowg Med4One sp. z 0.0., do
realizacji projektu, ktéry miat na celu opracowanie i wdrozenie innowacyjnych testow
genetycznych do diagnostyki prenatalnej w oparciu o technologie NGS.

2.7 .Historia Emitenta

Tabela 20 Historia Emitenta
2006 1. e Powotanie spotki Centrum Badan DNA sp. z 0.0. przez Pana Michata Kaszube
oraz Pana Jacka Wojciechowicza.
e Powstanie NZOZ Laboratorium Genetyki Medycznej Centrum Badan DNA,
2007 1. przy ul. Mickiewicza 31 w Poznaniu.
e Stworzenie pierwszego testu pomagajgcego wykry¢ choroby wywotywane
przez kleszcze.
e Pozyskanie przez Centrum Badan DNA dotacji na rozbudowe i automatyzacje
2009 . proceséw technologicznych oraz na wdrozenie innowacyjnej technologii
badan DNA w oparciu o technike mikromacierzy DNA.
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e uzyskanie certyfikacji Systemu Zarzgdzania Jakoscig wedtug normy ISO
9001:20089.

e Badania nad ftestami na sepse, wykrycia podatnosci do zachorowan na raka
jelita grubego i prostaty oraz w celu ustalenia ojcostwa.

e Powotanie spotki INNO-GENE S.A. z kapitatem zaktadowym w wysokosci
100 000 zt (emisja akcji serii A) i podniesienie kapitatu zaktadowego o 240 000
7t (emisja akcji serii B) poprzez wniesienie udziatow Centrum Badan DNA
posiadanych przez Pana Michata Kaszube oraz Pana Jacka Wojciechowicza.

2010r. e Podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 80 000 zt (emisja akcji serii C)
oraz o kwote 47 200 zt (emisja akcji serii D), w tym objecie akcji przez spofki
z grupy kapitatowej Blumerang S.A.

e Podjecie uchwaty o wprowadzeniu akcji serii A, C i D INNO-GENE S.A. do
Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect.

2011 . e Pierwsze notowanie Spodtki na rynku NewConnect.

Zamiana akcji imiennych serii B na akcje na okaziciela.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 48 052,20 zt (emisja akcji serii E)

Dotgczenie PZU AM (udziat 6,6%) do grona akcjonariuszy Spotki.

Wprowadzenie akcji serii B i E do Alternatywnego Systemu Obrotu

NewConnect.

e Powotanie spotki Med4one sp. z 0.0. oraz spotki Medgenetics sp. z 0.0. INNO-
GENE S.A. obejmuje po 70% kapitatu zaktadowego w kazdej ze spotek.

e Powotanie przez spodtke zalezng Medgenetics sp. z 0.0. oraz Krajowq Izbe
Gospodarczg, spotki Medgenetix sp. z o.0. Objecie 70% kapitatu

2013r. zaktadowego przez Medgenetics sp. z 0.0.

e Powotanie spotki Centrum Edukacji Bio-Medycznej sp. z 0.0. i objecie 49,5%
w kapitale zaktadowym przez Centrum Badan DNA sp. z 0.0.

e Powotanie przez spodtke zalezng Med4one sp. z 0.0. oraz Krajowq lzbg
Gospodarczg, spotki Genomix sp. z 0.0. Objecie 70% kapitatu zaktadowego
przez Med4one sp. z 0.0.

e Objecie 20% udziatow w VitalnSilica sp. z 0.0.

e Rezygnacja dotychczasowego Prezesa Zarzqgdu, Pana Michata Kaszuby.

2012r.

2014r. e Powotanie na Prezesa Zarzqdu Pana Jacka  Wojciechowicza,
dotychczasowego Wiceprezesa.

e Objecie 52,8% udziatow w VitalnSilica sp. z 0.0.
2015r. e Zbycie udziatow spotki Centrum Edukacii Bio-Medycznej sp. z 0.0.

e Podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 49 855,90 zt (emisja akcji serii F).
2016 e Wprowadzenie akcji serii F do Alternatywnego Systemu Obrotu

) NewConnect.

2018 1. e Powotanie spotki celowej Central Europe Genomics Center sp. z 0.0. (CEGC)

i objecia 26,5% kapitatu zaktadowego.

e Podpisanie przez CEGC umowy na realizacje projektu Genomiczna Mapa

2019 r. Polski Il. Oferta CEGC opiewata na kwote 63 338 850 zt brutto. Realizacja
projektu przewidziana jest na lata 2019-2021.

o Likwidacja spotki VitalnSilica sp. z o.0.

e Objecie 30% udziatow spotki Inngen S.A.

e ztozenie wniosku patentowego na pierwszy na Swiecie test genetyczny na

2020 . predyspozycje do zachorowania na koronawirusa SARS-CoV-2 oraz
identyfikujgcego jego ciezkqg i tagodng forme.

e ztozenie wniosku patentowego dotyczgcego kilkuminutowego testu
genetycznego do diagnostyki SARS-CoV-2. Test dziata w oparciu o metode
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RT-LAMP. Jego nazwa handlowa to SARS-CoV-2 RT-LAMP Fast Detection Kit.

e Sptata przeterminowanych obligacii serii A.

e Podpisanie umowy z Kujawsko-Pomorskim Zwigzkiem Lekkiej Atletyki z siedzibg
w Bydgoszczy na przeprowadzenie testow diagnostycznych na koronawirusa
posrod uczestnikow i kibicodw na Copernicus Cup w Toruniu oraz na Halowych
Mistrzostwach Europy w Bydgoszczy.

e Uzyskanie wtoskiego certyfikatu IVD dla testu CBDNA RT LAMP RAPID TEST.

2021r. e Podpisanie umowy z Miedzynarodowym Portem lotniczym im. Jana Pawta Il z
siedzibg w Balicach w celu Swiadczenia ustug testow diagnostycznych
wykrywajgcych SARS-CoV-2,

e Podpisanie umowy z Portem Lotniczym Poznan-tawica sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu w celu $wiadczenia ustug testow diagnostycznych wykrywajgcych
SARS-CoV-2.

3. Sytuacja gospodarcza

3.1.Produkty i ustugi Grupy Kapitatowej Emitenta

Spodtka zalezna Emitenta Centrum Badan DNA sp. z 0.0. aktualnie w swojej ofercie na stronie
https://sklep.cbdna.pl/ posiada 111 festow diagnostycznych. Cenfrum Badan DNA
prowadzi diagnostyke w zakresie:

e koronawirusa,

e chordéb odkleszczowych i badania kleszczy,

e nowotwordw,

e chordb genetycznych,

e ustalenie ojcostwa,

e badania mikroflory jelit,

e infekcji moczowo-ptciowych,

e infekcji oddechowych,

e infekcji ogdlnoustrojowych,

e infekcji grzybiczych.

W okresach poprzedzajgcych poczgtek pandemii COVID-19 Grupa Kapitatowa swiadczyta
szereg ustug diagnostycznych wymienionych w powyzszym zestawieniu. Od marca 2020 r.
Cenfrum Badan DNA sp. z 0.0. oraz pozostate podmioty zalezne skoncentrowaty sie na
wykonywaniu festow na SARS-CoV-2. Od poczgtku pandemii byty wykonywane testy
antygenowe i PCR, nastepnie do oferty spobtki z Grupy Kapitatowej wigczyty sprzedaz testow
kasetkowych. Testy kasetkowe sg kupowane od innych dostawcow. We wrzesniu 2020 r.
spotka rozpoczeta prace nad wrasnym testem RT-LAMP, jego produkcja ruszyta w listopadzie
2020 r. Spoétka zalezna zajmuje sie rowniez sprzedazg odczynnikdw do wykonywania testow
RT-LAMP. Sprzedaz pozostatych testow genetycznych z oferty spdtki byta w ostatnim czasie
Sladowa.

Wedtug strategii przyjetej przez Emitenta po zakonczeniu pandemii COVID-19 kluczowymi
ustugami Grupy Kapitatowej bedq testy zwigzane z chorobami odkleszczowymi oraz testy
genetyczne.

19


https://sklep.cbdna.pl/

Anadliza sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci

przez spotke INNO-GENE S.A.

Rodzaje wykonywanych testow:

I.  RT-PCR (Real-time polymerase chain reaction)

Test genetyczny identyfikujgcy SARS-CoV-2 polega na wykryciu materiatu genetycznego
wirusa w materiale pobranym z nosogardzieli lub §liny pacjenta. Jest badaniem zalecanym
przez Swiatowq Organizacje Zdrowia (WHO). Wykonanie tego testu zajmuje kilkka godzin
i wymaga specjalistycznego sprzetu, ktéry moze obstugiwac odpowiednio przeszkolony
personel, a takze przestrzegania szczegdinych srodkdw bezpieczenstwa. Oznacza to, ze
mozliwo$C przeprowadzenia analizy probek jest ograniczona do specjalistycznych
laboratoriow. Metoda Real-Time PCR charakteryzuje sie duzg specyficznosciqg i czutosciq.
Koszt takiego badania wynosi 320-350 zt.

ll. Test antygenowy

Test antygenowy wykrywa specyficzne dla wirusa biatka, ktére powstajg w trakcie jego
replikacji, w materiale z nosa lub nosogardzieli pacjenta. Swiatowa Organizacja Zdrowia
(WHO) dopuscita wykonywanie testéw antygenowych w diagnostyce zakazeh SARS-CoV-2,
w przypadku ograniczonej dostepnosci testow genetycznych i zaleca sie, aby wyniki ujemne,
przy wystepowaniu objawéw typowych dla COVID-19, potwierdzac testem genetycznym.
Wykonanie tego testu zajmuje do 30 minut, a koszt takiego badania wynosi 130-165 zt.

lll. Test metodqg RT-LAMP

Dwugenowy test genetyczny metodqg RT-LAMP wykrywa materiat genetyczny wirusa
w materiale pobranym z nosa lub gardta pacjenta, bazuje na technologii amplifikaciji
izotermicznej (ang. RT-LAMP - Reverse transcription loop-mediated isothermal amplification),
ktéra potwierdza obecnos¢ SARS-CoV-2 bez wykorzystywania rozbudowanej bazy
laboratoryjnej, lecz jedynie przy uzyciu podgrzewacza, prostego w obstudze urzgdzenia,
dostarczajgcego statg temperature. Wynik testu odczytywany jest kolorymetrycznie -
wzrokowo. Probka pozytywna przyjmie wyraznie pomaranczowe zabarwienie (to wptyw
zawartej w mieszaninie kalceiny, aktywowanej jonami metalu, ktére sg wytrgcane w trakcie
amplifikacji materiatu genetycznego wirusa). Test charakteryzuje sie bardzo wysokg
czutoscig diagnostyczng powyzej 97%, co oznacza, ze wykrywa wirusa w niemal 100%
pozytywnych probek, zas specyficznos$c testu na poziomie 100%, gwarantuje zerowy odsetek
testow fatszywie negatywnych. Testy genetyczne LAMP odznaczajg sie tg samg
skutecznosciq co RT-PCR. Wiele osrodkéw badawczych na Swiecie stwierdza wyniki LAMP —
PCR, jako 1:1. Wykonanie takie testu zajmuje od 30 min do 1 godziny, a koszt takiego testu to
220-240 zt.

IV. Test serologiczny

Test serologiczny to szybki immunologiczny test dziatajgcy w oparciu o technike
chromatografii. Przeznaczony jest do jakoSciowego wykrywania przeciwciat IgM/IgG
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wytwarzanych we krwi na skutek infekcji koronawirusem SARS-CoV-2. Uzywany najczesciej do
oceny stanu vodporniania osoby badane;.

Zestaw SARS-CoV-2 RT-LAMP FAST DETECTION KIT vs. zestaw RUO

Zestawy produktu SARS-CoV-2 RT-LAMP
FAST DETECTION KIT posiadajg certyfikat
CE-IVD, ktoéry spotka Centrum Badan DNA
sp. z 0.0. uzyskata w pazdzierniku 2020 r.
przy wspotpracy z Medicofarma  S.A.
Certyfikacja byta przeprowadzona w
Urzedzie Rejestraciji Wyrobow Leczniczych,
Wyrobdw  Medycznych i Produktéw
Biobojczych. Certyfikacja CE-IVD (ang. In
Vitro Diagnostic) w Europie oznacza
zgodno$¢  produktu  z  wymaganiami
Dyrektywy  Europejskiej 98/79 / WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27
pazdziernika 1998 r. w sprawie wyrobow
medycznych do diagnostyki in vitro.
Stanowi to potwierdzenie, ze dany produkt
spetnia wymagania przewidzione dla o Ea
niego w stosownych dyrektywach i

przepisach  wewnetrznych, oraz ze DNLA
spetnienie  tych  wymagan  zostato
potwierdzone w toku przeprowadzonych % b
procedur oceny zgodnosci. Zestawy RT- .
LAPM RUO (ang. Research use only), ﬁ;ﬁ
przeznaczone do celdéw badawczych, jak
poinformowat Emitent komunikatem ESPI 6/2021 sg produkowane przez spdtke zalezng
Centrum Badan DNA. Do sprzedazy zestawdw RUO nie sg potrzebne zadne szczegdine atesty
czy walidacje. Etykietowanie zestawu znakiem RUO oznacza, ze jest on przeznaczony dla
produktéw, ktére sq nadal w fazie rozwoju i nie sg dystrybuowane komercyjnie. Odczynniki
RUO powinny by¢ uzywane przez wykwalifikowany personel medyczny do nieklinicznych
badan laboratoryjnych.

Ntrum

Badarn %‘

N;

CB’ Medicofarma

Test genetyczny SARS-CoV-2 RT-LAMP FAST DETECTION KIT posiada certyfikat QCMD (ang.
Quality Control for Molecular Diagnostics), miedzynarodowej organizacji zajmujgcej sie
oceng jakosci w diagnostyce molekularnej. Testy wykonywane metodg RT LAMP sq réwniez
pozytywnie zaopiniowane przez Narodowy Instytut Zdrowia Publicznego - Panstwowy Zaktad
Higieny. Test ofrzymat miedzynarodowy certyfikat jakosci ,,Extra External Quality Assessment
of Virus Genome Detection”, przyznawany przez INSTAND —Niemcy.

Test na koronawirusa pod markg handlowqg SARS-CoV-2 RT-LAMP FAST DETECTION KIT byt
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istotnym produktem Grupy Kapitatowej Emitenta i sprzedaz tego produktu stanowita znaczy
udziat w przychodach Grupy Kapitatowej uzyskanych za 2020 .

Zestaw CBDNA RT LAMP RAPID TEST

W marcu 2021 r. spétka CBDNA uzyskata we
Wtoszech certyfikacje CE-IVD dla testu na
koronawirusa pod nazwg CBDNA RT LAMP
RAPID TEST. Jest to produkt z wykorzystaniem tej
samej technologii RT-LAMP, co w produkcie
SARS-CoV-2 RT-LAMP FAST DETECTION KIT.
CBDNA RT LAMP RAPID TEST jest produkowany
we wtasnych zasobach Grupy Kapitatowej
Emitenta. Od czasu uzyskania powyzszej
certyfikacji test na SARS-CoV-2 RT-LAMP jest
sprzedawany pod nowq markg.

3.2.Zatrudnienie oraz struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej

Na dzien publikacji niniejszego dokumentu Emitent zatrudnia 3 osoby na umowe o prace.
Prezes Zarzgdu Pan Jacek Wojciechowicz petni swojg funkcje na podstawie powotania.
Osoby zatrudnione na umowe o prace zajmujqg sie ksiegowosciq, kadrami oraz telefoniczng
obstugq klientow.

Spoétka zalezna Centrum Badan DNA sp. z 0.0. zatrudnia 3 osoby zajmujgce sie telefoniczng
obstugq klientéw indywidualnych. Ponadto CBDNA korzysta z ustug zewnetrznego call center
wspierajgcego obstuge klientdw. Czynnosci w zakresie marketingu internetowego wykonuje
jedna osoba. Ponadto CBDNA zatrudnia 35 osob, ktdre pracujg w laboratoriach w siedzibie
Emitenta oraz w punktach badan na lotniskach w Balicach oraz w tawicy. Emitent ocenia, ze
w ramach posiadanych zasobdéw kadrowych spdtka CBDNA bedzie w stanie przeprowadzi¢
prace B+R nad nowymi testami diagnostycznymi.

Spotka CBDNA posiada dwuosobowy zarzgd, w sktad ktérego wchodzg Pan Jacek
Wojciechowicz oraz Pan Mariusz Herman, ktdrzy sq odpowiedzialni za dziatania handlowe
i marketingowe prowadzone w Grupie Kapitatowej. CBDNA nie zatrudnia dedykowanych
zespotdw sprzedazowych, marketingowych oraz wsparcia posprzedazowego.

3.3.0pis dziatalnosci Emitenta w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 13 maja 2021 r.

Pandemia COVID-19 byta dla Emitenta szansg biznesowq. W marcu 2020 r. w zwigzku

z ogtoszonym lockdownem gospodarki znacznie spadt popyt na ustugi diagnostyczne.

Rownolegle powstat duzy rynek testow na koronawirusa. Ponizsze zestawienie prezentuje

informacje o umowach i dziataniach Grupy Kapitatowej zwigzane z komercjalizacjg
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produktéw oraz ustug diagnostycznych na koronawirusa. Do kazdego z komunikatow
Autoryzowany Doradca dodat informacje uzyskane od Emitenta o efektach biznesowych
danej umowy.

Tabela 21 Zestawienie raportowanych umow

Nr komunikatu ESPI, data komunikatu, podmiot
11/2020, 22.04.2020, Gremedig sp. 0.0.
Uruchomienie ustugi mobilnych punktéw diagnostycznych poprzez karetki Gremedig.
Umowa nie miata istotnego wptywu na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej. Emitent
ocenia, ze readlizacja tej umowy miata pozytywny wptyw na dziatania marketingowe oraz
pomogta w pozyskiwaniu kolejnych znacznych kontraktéw.
13/2020, 28.04.2020, Wielkopolski Oddziat NFZ
Umowa dotyczgca refundacii wykonywania testéw na koronawirusa w laboratorium spotki
zaleznej. Umowa w 2020 r. wygenerowata znaczgce przychody.
15/2020, 04.05.2020, Centralny Osrodek Medycyny Sportowej
Umowa testowania 180 oséb z kadry olimpijskiej podczas wydarzenia sportfowego w Spale
i Karpaczu. Umowa wygenerowata przychody o nieistotne] wysokosci, ale realizacja
niniejszej umowy miata pozytywny wptyw na pozyskanie kolejnych wiekszych kontraktow
w kolejnych kwartatach.
18/2020, 05.06.2020, Metro Properties sp. z 0.0.
Umowa z zarzgdcqg nieruchomosci komercyjnych Centrow Handlowych M1 i uruchomienie
9 mobilnych punktéw testowania na parkingach centréw handlowych. Umowa nadal
aktywna, bez znaczgcego wptywu na wyniki finansowe.
36/2020, 07.09.2020, Ogdlnopolska stacja telewizyjna
Umowa na dostarczenie do 10 000 testow kasetkowych w kierunku wykrywania SARS-CoV-
2. Umowa nadal aktywna, z potencjatem wspotpracy. Umowa w 2020 r. wygenerowata
zZnaczne przychody.
37/2020, 09.09.2020, Pharmbiotest Ukraine
Przedmiotem umowy jest wprowadzenie i sprzedaz badan molekularnych z oferty Centrum
Badan DNA na rynkach Ukrainy, Rosji, Biatorusi i Kazachstanu, testowanie probek pod
kagtem SARS-CoV-2. Umowa nie wygenerowata przychoddw, ale Emitent ocenia, ze istnieje
potencjat wspotpracy przy badaniach genetycznych noworodkdw.
39/2020 15.09.2020, 45/2020 6.10.2020, 57/2020 10.12.2020 Covidvax sp. z 0.0.
We wrzesniu 2020 r. Emitent podpisat umowe o wspdtpracy w obszarach wykorzystania
technologii NGS w pracach badawczych ukierunkowanych na opracowanie szczepionki
i leku na COVID-19, rozwoju technologii umozliwiajgcej opracowanie nowych testéw do
wykrywania SARS-CoV-2 i redlizacja wspdinych projektéw badawczo-rozwojowych
majgcych na celu wdrazanie nowych testow genetycznych i technologii badan DNA.
W pazdzierniku 2020 r. Emitent podpisat umowe inwestycyjng, w ramach ktérej mogt
otrzymac 20% udziatdw w spdtce Covidvax sp. z 0.0. za zorganizowanie finansowania
w kwocie 10 min zt na prace nad szczepionkg w kierunku COVID-19. W grudniu 2020 r.
Emitent poinformowat o rozwigzaniu umowy inwestycyjnej z Covidvax sp. z 0.0. Umowa nie
wygenerowata zadnych przychoddw.
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41/2020, 28.09.2020, Bl Biotech India Private Limited

Umowa na dostarczenie 250 000 testow RT-LAMP. Zamodwienie testéw pilotazowych w ilosci
5 000 szt. miato by¢ zrealizowane w pazdzierniku 2020 r., natomiast zamowienie pozostatej
czesci testow 1. 245 000 szt. miato by¢ zrealizowane do 31 grudnia 2020 r. Spobtka Bl Biotech
India Private Limited ztozyta zamodwienie na testy, niemniej jednak nie dokonata zadnej
wymagane] przedptaty za towar. W zwigzku z tym testy nie zostaty wystane do
zamawiajgcego. Umowa nie jest juz aktywna i nie miata wptywu na wyniki finansowe.
47/2020 13.10.2020, 51/2020 16.11.2020, Medicofarma sp. z 0.0.

Umowa na opracowanie dokumentacji niezbednej do otrzymania certyfikatu CE/IVD oraz
zgtoszenia testu do Urzedu Rejestracji Wyrobow Leczniczych, Wyrobdw Medycznych i
Produktéw Biobdjczych oraz na produkcje testu do diagnostyki SARS-CoV-2 metodqg RT-
LAMP. W dniu 16 listopada 2020 r. Emitent poinformowat o zakonczeniu certyfikacji CE-IVD
dla produktu o nazwie SARS-CoV-2 RT-LAMP FAST DETECTION KIT. Spdétka zalezna Emitenta
nie otrzymata zamdwionych testéw od Medicofarma sp. z 0.0. w 2020 r. Pierwsze, gotowe
do sprzedazy zestawy do diagnostyki IVD RT-LAMP spdétka zalezna otrzymata w dniu 26
stycznia 2021 r. W kolejnych okresach strony nie kontynuowaty wspdtpracy. Umowa nie
miata istothego wptywu na wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;.

48/2020, 29.10.2020, LeanTrix sp. z 0.0. sp.k.

Umowa dystrybuciji testu SARS-CoV-2 RT-LAMP FAST DETECTION KIT. Spotka zalezna Emitenta
nie podjeta wspotpracy z LeanTrix sp. z 0.0. sp.k. Umowa nie jest juz aktywna i nie miata
wptywu na wyniki finansowe.

50/2020, 04.11.2020, London Europe Group Lid.

Umowa dystrybucji testu SARS-CoV-2 RT-LAMP FAST DETECTION KIT. Firma London Europe
Group Ltd. nie ztozyta zamdwienia. Umowa jest nadal aktywna, lecz nie miata zadnego
wptywu na wyniki finansowe.

54/2020, 20.11.2020, MP Extra

Umowa dystrybuciji oraz promociji testu SARS-CoV-2 RT-LAMP FAST DETECTION KIT na terenie
Francji. Firma MP Extra otrzymata prébki testow, niemniej jednak nie ztozyta zamodwienia.
Umowa nie miata wptywu na wyniki finansowe.

55/2020, 03.12.2020, 16/2021 01.04.2021 CBBS d.o.0

Umowa dystrybucii i promocji produktu SARS-CoV-2 RT-LAMP FAST DETECTION KIT z firmg
CBBS d.o.o na terenie Chorwacji i Stowenii oraz Serbii, Bosni i Hercegowiny, Czarnogoéry,
Macedonii i Albanii. Firma CBBS wykonata dwie walidacje festow testu RUO z izolacjg a w
chwili obecnej prowadzi walidacje testu CBDNA RT LAMP RAPID TEST bez izolacji. Umowa
jest nadal aktywna i istnieje potencjat wspotpracy, m.in. na lotniskach. Umowa nie miata
wptywu na wyniki finansowe.

1/2021, 11.01.2021, Kujawsko-Pomorski Zwigzek Lekkiej Atletyki z siedzibg w Bydgoszczy
Umowa na wykonanie badan diagnostycznych na obecnos¢ koronawirusa SARS-CoV-2
metodqg RT-LAMP oraz RT-PCR u sportowcdw, sztabdw sportowych, sedzidw oraz kibicow
biorgcych udziat w zawodach w dniach 5-7 marca 2021 r. w Toruniu. Umowa nie jest juz
aktywna. Umowa zostata zrealizowana i spdtka CBDNA rozpozna z jej tytutu istotne
przychody w | kw. 2021 r. Emitent udostepnit Autoryzowanemu Doradcy niniejszg umowe
do wglgdu.
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2/2021 13.01.2021, dystrybutor zagraniczny

Umowa dystrybuciji testéw RT-LAMP wersji RUO. Pierwotnie zamodwienie do umowy
opiewato na kwote ponad 5000 000 zt netto. W zwigzku z przekroczeniem terminu ptatnosci
CBDNA nie zrealizowata catosci zamodwienia. Dostawy zostaty zrealizowane tylko do kwoty
2 556 720,65 zt. Emitent ocenia, ze niezrealizowana cze$¢ zamdwienia moze zostac
zrealizowana w Il kw. 2021 r. Emitent udostepnit Autoryzowanemu Doradcy niniejszg
umowe, fakture oraz potwierdzenie przelewu.

5/2021 26.01.2021, dystrybutor zagraniczny

Zamowienie przekraczajgce warto$¢ 2 000 000 zt netto na zestawy do diagnostyki RT-LAMP
Emitent otrzymat warunkowe zamdwienie na zestawy RT-LAMP od sp&tki z Wielkiej Brytanii,
ktéra eksportuje na rynek amerykanski. W przypadku pozytywnej walidacji testu i uzyskaniu
certyfikacji FDA (Food and Drug Administration), dystrybutor zrealizuje zamowienie. Spdtka
zalezna Emitenta w kwietniu 2021 r. ztozyta wniosek do FDA w celu uzyskania certyfikatu.
14/2021, 16.03.2021, Miedzynarodowy Port Lotniczy im. Jana Pawta Il Krakéw - Balice sp. z
0.0.

Umowa na wykonywanie testow antygenowych, RT-PCR i RT-LAMP dla pasazerdw lotniska.
Spotka zalezna rozpoczeta wykonywanie badan w marcu 2021 r. Umowa bedzie miata
wptyw na wyniki finansowe w 2021 r.

17/2021, 16.04.2021 Port Lotniczy Poznan-tawica sp. z o.0.

Umowa na wykonywanie testow antygenowych, RT-PCR i RT-LAMP dla pasazerow
lotniska. Spoétka zalezna rozpoczeta wykonywanie badan w lutym 2021 r. Umowa bedzie
miata wptyw na wyniki finansowe w 2021 r.

Wedtug oswiadczenia Emitenta 90% przychoddw za 2020 r. spdtki Centrum Badan DNA
pochodzito ze sprzedazy testdw i ustug diagnostycznych na koronawirusa. Testy na
koronawirusa sqg sprzedawane dystrybutorom (w celu ich dalszej odsprzedazy) oraz do
klientéw detalicznych i korporacyjnych przeprowadzajgcych samodzielnie testy. Ponadto
istotng cze$¢ sprzedazy stanowi ustuga diagnostyczna przeprowadzana w  punktach
wtasnych CBDNA takich jak lotniska oraz obstuga sportowych imprez masowych. Sprzedaz
ustug diagnostycznych na lotniskach bedzie szczegdinie istotna dia wynikdw za Il i 1l kw.
2021 r. CBDNA swiadczy takie ustugi na poznanskim lotnisku tawica oraz na podkrakowskim
lotnisku w Balicach. W okresie od marca do konca kwietnia 2021 r. CBDNA wykonata istotng
liczbe testow pasazerdw linii lotniczych. W zwigzku z tym, ze w maju doszto do zwiekszenia
ruchu loftniczego, Emitent odnotowat dodatkowy popyt na ustugi diagnostyczne.
Autoryzowany Doradca otrzymat do wglgdu raporty kasowe CBDNA za miesigce luty-
kwiecien 2021 r. dot. sprzedazy na lotnisku Balice i tawica.

Na podstawie danych przekazanych przez Emitenta Autoryzowany Doradca ocenia, ze
sprzedaz ustugi diagnostycznej przy lotniskach moze by¢ gtownym zrédtem wzrostu
przychoddw Grupy Kapitatowej w pierwszym podtroczu 2021 r. Jednoczesnie trudno jest nam
oszacowac jaki bedzie wptyw sprzedazy ustug diagnostycznych na wyniki za caty 2021 r.
Takie prognozy obarczone sq znacznym ryzykiem, poniewaz analizowane dane dotyczg
zaledwie okresu 6 tygodni, a rozwdéj pandemii COVID-19 oraz zmiany w obostrzeniach
dotyczgcych mobilnosci ludnosci sg bardzo dynamiczne. Mimo tego wskazujemy powyzsze
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okolicznosci, poniewaz ta sciezka komercjalizacji ustug diagnostycznych jest efektywna.

Emitent odnoscie dziatalnosci handlowej oswiadczyt, ze Grupa Kapitatowa posiada ptaskg
strukture organizacyjng, co utrudniato szczegdtowy nadzér nad dziatalnoscig handlowa.
Grupa Kapitatowa nie posiadata wyodrebnionych dziatdéw marketingu i sprzedazy. Brak
wystarczajgcych kompetencji sprzedazowych w Grupie Kapitatowe] mogt skutkowac
podejmowaniem btednych decyzji dotyczgcych oceny wiarygodnosci oraz potencjatu
poszczegdlnych dystrybutoréw. Emitent ponadto zwrdcit uwage, ze w raportowanym okresie
Grupa analizowata znaczng liczbe potencjalnych partnerdw handlowych, co dodatkowo
utrudniato ich weryfikacje.

3.4.Plany strategiczne Emitenta po pandemii COVID-19

Zarzgd Emitenta zaktada, ze testy na SARS-CoV-2 bedg masowo wykonywane do konca
2022 r. do czasu zaszczepienia ponad 80% populacji przy zatozeniu, ze kolejne mutacje
koronawirusa nie bedqg odporne na dostepne szczepionki.

Po okresie pandemii Emitent planuje kontynuowac prace B+R dotyczgce badan
predyspozycji do nowotwordw. Emitent planuje wykorzysta¢ technologie RT-LAMP
w przygotowaniu nowych innowacyjnych testow na borelioze oraz ASF (ang. African swine
fever - Afrykanski pomor swin).

Strategia Emitenta zaktada rozwdj oferty testoéw i badan genetycznych poprzez wspotprace
ze spotkg stowarzyszong CEGC. Podmiot ten realizuje projekt Genomiczna Mapa Polski Il -
umowa na realizacje tego projektu zostata podpisana dnia 18 listopada 2019 r. Oferta spotki
w przetargu wynosita 63 338 850 zt brutto. Projekt realizowany jest przez konsorcjum
sktadajgce sie z Instytutu Chemii Bioorganicznej PAN (Lider Konsorcjum), Politechniki
Poznanskiej oraz Centrum Badan DNA (spobtka zalezna Inno-Gene) jako Partner Biznesowy.
Gtownym celem projektu jest wykonanie 5 000 sekwencjonowan catogenomowych
mieszkancoéw Polski (tzw. Genomiczna Mapa Polski) oraz utworzenie na ich podstawie kilku
innowacyjnych narzedzi bioinformatycznych do analizy danych, ktérymi bedaq:

Produkt 1. ,Genom referencyjny” (zwany dalej ,GR") - zestaw prototypdw narzedz
bioinformatycznych stuzgcych do wytworzenia i analizy sekwencji genomowego DNA oséb
zamieszkujgcych dany region. Genom referencyjny charakterystyczny dla populaciji polskiej
(GR-GMP) powinien zostac¢ stworzony na podstawie dogtebnej analizy genomdw co najmniej
10 oséb iich rodzicow (w sumie 30 oséb).

Okres realizaciji - 12 miesiecy od podpisania umowy przez Strony, przy czym Zamawiajgcy miat
przekazac probki do analizy nie pdzniej niz w terminie 1 miesigca od dnia podpisania umowy
przez Strony.

Autoryzowany Doradca otrzymat od Emitenta os$wiadczenie, iz préobki do tworzenia
referencyjnego genomu zostaty w catosci przekazane dopiero w | kw. 2021 r. Obowigzek ten
spoczywat na Zamawiajgcym. Obecnie probki sg w trakcie analizy u podwykonawcy. Po
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wykonaniu sekwencjonowan podwykonawca wspdlinie z CEGC wykonajg analizy
bioinformatyczne i stworzg genom referencyjny.

Produkt 2. ,Baza danych” - proftotyp architektury bazy danych umozliwicjgcej
przechowywanie danych heterogenicznych o réznym stopniu przetworzenia, powigzanej
z informacjami pochodzgcymiz 5 000 genomow (+/- 50 genomodw). W bazie muszq sie znalez¢
takze zabezpieczone i wyposazone w unikalne identyfikatory dane osobowe oraz informacje
na temat cech fenotypowych i stanu zdrowia 1 000 oséb (+/- 10 osdb).

Okres realizaciji - 4 miesigce od podpisania umowy przez Strony.
Autoryzowany Doradca ofrzymat od Emitenta o$wiadczenie, iz baza danych zostata
stworzona przez CEGC i przekazana Zamawiajgcemu.

Produkt 3. ,Mapa zmiennosci genetycznej” - zestaw prototypdw narzedzi bioinformatycznych
stuzgcych badaniu zmiennosci genetycznej populacji. Mapa zmiennosci genetycznej
Polakdw ma zosta¢ wykonana na podstawie sekwencjonowania i analizy wynikow
sekwencjonowania 3000 genomoéw (+/- 30 genomodw) wybranych mieszkancow Polski,
z obszaru catego kraju.

Okres realizacji - 36 miesiecy od podpisania umowy przez Strony, przy czym Zamawiajgcy
przekaze Wykonawcy pierwsze 500 probek nie pdzniej niz w terminie 1 miesigca od dnia
podpisania umowy przez Strony. Pozostate probki w liczbie 2 500 sztuk bedq przekazywane
Wykonawcy po 500 probek co kolejne 3 miesigce,

Produkt 4. ,Fen-Gen” - prototyp narzedzia bioinformatycznego do analizy powigzan
pomiedzy fenotypem a genotypem. Produkt ma umozliwi¢ okreslenie relacji pomiedzy
mozliwie duzym zestawem cech fenotypowych badanej osoby a jej genomem. Powstanie on
w oparciu o informacje na temat wyglgdu i stanu zdrowia oraz powigzane z nimi dane
z catogenomowych sekwencjonowan 1 000 oséb (+/- 10 osdéb).

Okres realizaciji - 36 miesiecy od podpisania umowy przez Strony.

Autoryzowany Doradca otrzymat od Emitenta oswiadczenie, iz CEGC w partnerstwie z jednym
krajowych z uniwersytetéw medycznych zebrato préobki wraz z obszerng dokumentacjg
medyczng. W przypadku pozostatych zadan, gdzie prébki miat dostarczy¢ zamawiajgcey,
wystgpito opdznienie.

Produkt 5. ,Et-Gen” - prototyp narzedzia biocinformatycznego do analizy zmiennosci
genetycznej mniejszosci etnicznych. Zmiennos¢ genetyczna musi zostac przeanalizowana na
podstawie 1000 sekwencji (+/- 10 sekwencji) petnych genomoéw pochodzgcych od
przedstawicieli wybranych przez Zamawigjgcego mniejszosci etnicznych zamieszkujgcych
Polske. Probki DNA do analizy dostarczy Zamawiagjgcy.
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Okres realizaciji - 36 miesiecy od podpisania umowy przez Strony.

Pandemia COVID-19 wptyneta na opdznienia w realizacji harmonogramu. Autoryzowany
Doradca ofrzymat od Emitenta oswiadczenie, iz do umowy na realizacje projektu zostaty
zawarte aneksy, przesuwajgce harmonogram projektu z uwagi na problemy Zamawiajgcego
w zebraniu préobek do badan. Obecnie probki do genomu referencyjnego zostaty w catosci
przekazane do CEGC.

Zgodnie z oswiadczeniem zarzgdu CEGC oraz Emitenta w wyniku realizacji Genomiczna Mapa
Polski Il (GMP Il) w Warszawie zostanie otworzone laboratorium catogenomowe, w ktérym
bedzie mozna realizowac kohcowe zadania z projektu GMP Il. Ponadto utworzenie
laboratorium w Polsce pozwoli znacznie obnizy¢ koszty jednostkowe badan genetycznych
oraz skréci¢ czas oczekiwania na wyniki. Wedtug wiedzy Emitenta laboratorium
catogenomowe w Warszawie bedzie jedynym w Europie Centralnej. Stwarza to szanse na
przejecie czesci rynku badan catogenomowych. Obecnie w laboratorium instalowane sq
kluczowe urzgdzenia: kilka sekwenatoréw i automaty do tworzenia bibliotek. Laboratorium w
duzej czesSci bedzie zautomatyzowane. Otwarcie laboratorium catogenomowego
przewidziane jest na przetomie miesigca maja i czerwca 2021 r.

Spdtka CBDNA oraz spodtka CEGC podpisaty umowe o wspdtpracy, ktdéra zostata
udostepniona Autoryzowanemu Doradcy. Readlizacja powyzszej umowy moze zapewnic
CBDNA przewage kosztowg nad konkurencjqg, ktéra zleca przeprowadzanie badan w
zagranicznych laboratoriach. Emitent oswiadczyt, ze w okresie czerwiec-lipiec moze juz zostac
uruchomiona sprzedaz badan genetycznych, ktére bedqg wykonywane w ramach zasobdw
CEGC. Uruchomienie sprzedazy testow genetycznych moze byc istotne dla przysztych
wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej. W przypadku znacznego zmniejszenia rynku testow
na koronawirusa sprzedaz testow genetycznych pozwoli zmniejszy< spadek przychoddw.

Wedtug o$wiadczenia Emitenta produkt numer 2 - Baza danych moze mie¢ znaczny potencjat
biznesowy. Spotka CEGC ma stworzy¢ informatyczng baze danych 5000 genomow, ktdra
bedzie mogta by¢ sprzedawana koncernom  farmaceutycznym  na  potrzeby
przeprowadzania badan. Ponadto obecnie trudno jest oszacowac przysztq partycypacje
CEGC w korzysciach ekonomicznych z udostepniania bazy danych, poniewaz nie zostat
jeszcze wybrany podmiot, ktéry bedzie operatorem tej bazy.

Zgodnie z o$wiadczeniem zarzgdu Emitenta strategia dziatania CEGC bedzie opierata sie na
wykonywaniu badan genetycznych WGS (ang. Whole Genome Sequencing) i WES (ang.
Whole Exome Sequencing) oraz realizacje jako podwykonawca badan genetycznych
duzych grantéw na zlecenie jednostek naukowych podobnych do projektu GMP Il
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3.5.0toczenie rynkowe Emitenta

Rynek sekwencjonowania nowej generaciji

NGS (ang. Next Generation Sequencing) to najbardziej innowacyjna metoda odczytywania
sekwencji genetycznej. Ta rewolucyjna technologia w jednej analizie pozwala wykonac
sekwencjonowanie setek tysiecy gendw albo nawet catego genomu ludzkiego. Wartosc
globalnego rynku NGS w 2020 r. wedtug nowego raportu firmy Vision Research Reports
zostata wyceniona na 4,05 mid USD i przewiduije sie, ze wzrosnie do 2030 r. do okoto 11,10 mid
USD przy CAGR na poziomie 14,6% (w okresie prognozy od 2021 do 2030 r.). Bardziej
optymistyczng wycene tego rynku podat Global Market Insight szacujgc w 2020 r. warto$¢
ponad 5,8 mid USD, przewidujgc wzrost do 22 mid USD przy CAGR 21,2% (w okresie prognozy
od 2021 do 2027 r.).

Jednym z gtéwnych czynnikdw wzrostowych tego rynku jest rozwdj terapii celowanych ze
wzgledu na duzqg réznorodnos$c genetyczng pacjentdw i rosngcg zapadalno$¢ na choroby
przewlekte. Rzady rozwinietych gospodarek inicjujg dziatania majgce na celu zachecenie
naukowcodw i badaczy do poszukiwania rozwigzan w leczeniu przewlektych i rzadkich
dolegliwosci. Drugim istotnym czynnikiem jest spadek kosztu sekwencjonowania ludzkiego
genomu ze 100 min USD do ponizej 1 000 USD w ciggu dwdch dekad. Przyczynit sie do tego
rozwoj technologii bioinformatycznych, automatyzacja procesu sekwencjonowania oraz
analizowania danych. Dane pozyskiwane przy sekwencjonowaniu howej generacji mogq
by¢ wykorzystywane do rozwoju diagnostyki klinicznej lub przez koncerny farmaceutyczne do
rozwoju lekow.

W 2020 r. ponad 28% przychoddw rynku NGS zapewnita onkologia. Naukowcy poktadajg
nadzieje, iz NGS w potgczeniu z narzedziomi bioinformatycznymi zrewolucjonizuje badania,
diagnostyke i leczenie raka. Duzi gracze rynkowi (m.in. Thermo Fisher, lllumina)wykorzystywali
sekwencjonowanie genomu do wykrywania wirusa SARS-CoV-2, prowadzenia badan
obserwacyjnych i epidemiologicznych i sledzenia zmian mutacyjnych w wirusie.

Rynek diagnostyki molekularnej

Badania molekularne (czyli badania genetyczne) polegajg na laboratoryjnej analizie
materiatu genetycznego przy wykorzystaniu dostepnych technik biologii molekularnej, takich
jak tahcuchowa reakcja polimerazy (PCR), sekwencjonowanie czy amplifikacja izotermiczna
(np. LAMP). Technologie PCR stosuje sie w ponad 40% testdw, a po nich sg to technologie
izotermalne z udziatem 22,4%. Badania DNA pozwalajg miedzy innymi na diagnozowanie
choréb genetycznych, wykrywanie mutacji zwiekszajgcych ryzyko rozwoju danego
schorzenia w przysztosci, okreSlenie podtoza genetycznego trwajgcej juz choroby
nowotworowej (co ma wptyw na dobdér odpowiedniego leczenia), ustalenie ojcostwa,
a takze identyfikacje czynnikdw chorobotwdrczych obecnych w naszym organizmie (takich
jak bakterie czy wirusy). Testy molekularne charakteryzujq sie bardzo duzg czutoscig (ponad
99%), specyficznosciq i wiarygodnosciq - dzieki temu wyniki fatszywe prawie sie nie zdarzajqg.
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Wielkos¢ rynku diagnostyki molekularnej wedtug raportu Global Market Insights z lutego 2020
r. przekroczyta 8,3 mid USD w 2019 r. i oczekuije sie, ze wzrosnie przy 9% CAGR od 2020 do 2026
r.do 15,4 mld USD. Natomiast raport Global Molecular Diagnostics Market: Insights & Forecast
with Potential Impact of COVID-19 (2020-2024) z czerwca 2020 r. wskazuje, iz Swiatowy rynek
diagnostyki molekularnej wzrosnie przy CAGR na poziomie 6,16% w latach 2020-2024,
osiggajgc wartos¢ prawie 18 mid USD.

Rynek przechodzi szybkg ekspansje ze wzgledu na globalne zapotrzebowanie na testy
COVID-19 metodami molekularnymi. Obecnie wykrywanie chordb zakaznych stanowi
najwiekszy obszar zastosowania diagnostyki molekularnej. Szacuje sie, ze ten czynnik
wzrostowy wyhamuje w kolejnych latach. Ponadto jednym z gtdwnych czynnikdw wzrostu
tego rynku jest postep technologiczny i zwiekszanie Swiadomosci w zakresie wczesnego
diagnozowania chordéb. Narzedzia diagnostyki molekularnej zapewniajg szybkie i czute
metody wykrywania i monitorowania réznych chordb zakaznych, réznych rodzajéw raka i
innych choréb przewlektych. Kolejnym waznym czynnikiem rozwoju tego rynku jest starzejgce
sie spoteczenstwo i koniecznos¢ diagnozowania chordb ptuc, choroby Parkinsona, choroby
Alzheimera i demencijiiinnych.

Konkurencja Emitenta

Genxone $.A. - spotka specjalizujgca sie w sekwencjonowaniu NGS (ang. next generation
sequencing) oraz diagnostyce medycznej. Wykonujg rowniez testy Real Time PCR oraz testy
antygenowe w celu wykrycia obecnosci koronawirusa SARS-CoV-2. Spdétka swiadczy ustugi
we wtasnym punkcie pobran, ma podpisany kontrakt z NFZ na badanie pacjentow
indywidualnych oraz prowadzi sprzedaz testow poprzez wtasny serwis internetowy.

Genomtec S.A. - spotka badawczo-rozwojowa w  obszarze zastosowania metod
izotermalnych w diagnostyce molekularnej. Twérca systemu Genomtec ID, stuzgcego do
wykrycia do pieciu patogendw i diagnozowania pacjenta w przychodni POZ. Spdtka
posiada zarejestrowany i dopuszczony do obrotu w listopadzie 2020 r. test dwugenowy
Genomtec® SARS-CoV-2 EvaGreen® RT-LAMP CE-IVD Duo Kit (z mozZliwoscig rozréznienia
genu, od ktérego pochodzi sygnat fluorescencji).

Genomed S.A. — spotka specjalizujgca sie w diagnostyce genetycznej i sekwencjonowaniu
NGS (badanie genetyczne nowej generacji). Prowadzi réwniez sprzedaz odczynnikow i
artykutdw jednorazowych, wykorzystywanych przez laboratoria diagnostyczne przy detekciji
koronawirusa, w tym sond molekularnych do detekcji SARS-CoV-2.

Biomaxima S.A. — spdtka dziatajgca na rynku diagnostyki laboratoryjnej, producent podtozy
mikrobiologicznych, odczynnikdw i sprzetu do diagnostyki in vitro. Spotka jest producentem
testow antygenowych na obecnos¢ SARS-CoV-2 oraz testéw genetycznych PCR i testow
SARS/FIU/RSV Real Tme PCR LAB-KIT, wykrywajgcych tez inne patogeny uktadu
oddechowego.
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Ponadto na rynku istnieje wiele mniejszych podmiotow, wirdd ktérych znaczna czes$c posiada
wezszy zakres dziatalnosci lub ich zasieg dziatania jest ograniczony do rynkdw lokalnych.

3.6.Czynniki ryzyka zwiqzane z biezqcq dziatalnoscig Emitenta i Grupy
Kapitatowej Emitenta

Autoryzowany Doradca wskazuje na ryzyka, ktére w jego opinii oraz wedtug jego najlepszej
wiedzy mogg by¢ obecnie istotne dla Grupy Kapitatowej. Pozostate ryzyka zostaty
wymienione w Dokumencie Informacyjnym Emitenta. Nie mozna wykluczyC, ze inne
niewymienione ryzyka bedg miaty rowniez znaczy wptyw na sytuacje finansowq, gospodarczqg
i majatkowqg Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zwigzane z redlizacjq strategii Grupy Kapitatowej

Zarzgd Emitenta zaktada, ze testy na SARS-CoV-2 bedg masowo wykonywane do konca
2022 r. do czasu zaszczepienia ponad 80% populacji przy zatozeniu, ze kolejne mutacje
koronawirusa nie bedq odporne na dostepne szczepionki. Po okresie pandemii Emitent
planuje kontynuowac prace B+R dotyczgce badan predyspozycji do nowotwordw. Emitent
planuje wykorzysta¢ technologie RT-LAMP w przygotowaniu nowych innowacyjnych testéw
na borelioze oraz ASF (ang. African swine fever - Afrykanski pomor swin), ktére majg byc
szybsze i tansze od obecnie stosowanych.

Strategia Emitenta zaktada rozwdj oferty testéw i badan genetycznych poprzez wspodtprace
ze spotkg stowarzyszong CEGC. Podmiot ten realizuje projekt Genomiczna Mapa Polski |l.
Spdtka CBDNA oraz spdtka CEGC w dniu 5 stycznia 2021 r. podpisaty umowe o wspotpracy
dajgcqg preferencyjne warunki handlowe dla CBDNA przy przeprowadzaniv badan
genetycznych wykonywanych przez CEGC. Laboraftorium catogenomowe ma zostac
uruchomione w czerwcu 2021 r. Pomimo faktu podpisania umowy o wspotpracy Emitent nie
posiada pakietu kontrolnego w spoétce CEGC w zwigzku z tym nie bedzie miat bezposredniej
kontroli nad zarzgdem, nad uchwatami podejmowanymi przez zgromadzenie wspolnikow
oraz na politykg handlowq tej spotki.

Obecnie rynek Emitenta jest niestabilny i trudny do przewidzenia, co wynika ze przebiegu
pandemii COVID-19. Nalezy takze uwzglednic, ze regulacje prawne dotyczgce mobilnosci
spoteczenstw wcigz zmieniajq sie w Polsce i w Europie. Biorgc pod uwage ww. czynniki trudno
jest zaprognozowac jak w bedzie funkcjonowat rynek badan diagnostycznych. Tym samym
realizacja strategii obarczona jest dodatkowymi czynnikami ryzyka.

Zdolno$¢ do realizacii strategii rozwoju uzalezniona jest od zdolnoéci do adaptacii dziatalnosci
Grupy do zmieniajgcych sie warunkéw branzowych, do ktérych nalezg m.in. zmieniajgce sie
regulacje prawne, standardy jakosciowe, konkurencja cenowa, dostep do wykwalifikowanej
kadry, rozwdj technologii badan genetycznych i ich dostepnos¢. Brak odpowiednio szybkiej
reakciji ze strony Grupy na zmieniajgce sie warunki rynkowe moze spowodowac, ze inwestycje
Emitenta nie przyniosg spodziewanych zyskéw, bgdz tez nie doprowadzg do realizacji
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zatozonych celdw inwestycyjnych. Moze to mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowqg
Grupy.

Ryzyko zwiqgzane ze strukturg organizacyjng

Emitent oraz spotki z Grupy Kapitatowej posiadajqg ptaskg strukture organizacyjng. Pan Jacek
Wojciechowicz w wiekszosci spotek z grupy kapitatowej petni funkcje prezesa zarzgdu, przy
czym zarzgd dwuosobowy funkcjonuje w spdtce CB DNA od dnia 2 lutego 2021 r. Pan Mariusz
Herman ma wieloletnie doswiadczenie kierownicze w podmiotach z branzy medialnej i
reklamowej. Ptaska struktura organizacji powoduje zwiekszenie zakresu obowigzkdw zarzqgdu
oraz ufrudnia bezposredni nadzér nad pracq. Spoédtka tworzy Grupe Kapitatowq dziatajgcg w
sektorze badan genetycznych i ich zastosowania w diagnostyce i farmakologii. Gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest planowanie strategiczne dla spoétek z Grupy oraz
zapewnienie finansowania dla nich. Organizacja i zarzgdzanie Grupg kapitatowg wymaga
szeregu kompetencji miedzy innymi w zakresie budowania dtugoterminowych strategii
dziatania, wyznaczania celéw, zarzgdzania pracownikami o skrajnie roznych specjalizacjach,
pozyskiwania wspotpracownikdw o wysokich kompetencjach w réznych dziedzinach,
umiejetnosci prawidtowej oceny potencjatu rynkowego opracowanych testéw i ustug
diagnostycznych, prawidtowego okreslenia rynku na jakim dziatajg spotki z Grupy Emitenta
czy wtasciwego szacowania jego wielkosci.

Emitent nie zatrudnia na szczeblu menedzerskim oséb o kompetencjach w dziedziny finanséw
i sprzedazy. W zwigzku z tym istnieje ryzyko podejmowania decyzji na podstawie
niewystarczajgcych informacji, co moze powodowad, ze okazq sie one btedne lub trudne do
realizacji.

Emitent oSwiadczyt, ze planuje wzmocni¢ zasoby kadrowe Grupy Kapitatowej w szczegdlnosci
0 osobe na stanowisku dyrektora finansowego i dyrektora sprzedazy.

Ryzyko zwiqgzane z prowadzeniem prac B+R oraz ryzyko z komercjalizacjg nowych testow
diagnostycznych

Grupa Kapitatowa w swojej strategii uwzglednia dalszy rozwdj nowych ustug diagnostycznych.
Centrum Badan DNA posiada kompetencje naukowe i doswiadczenie w prowadzeniu prac
B+R. Prowadzenie prac B+R bedzie angazowato znaczne zasoby, jednak tfrudno jest
przewidzie¢ efekty biznesowe prowadzonych prac. Popyt na nowe ustugi diagnostyczne moze
okazac¢ sie nizszy niz prognozy Emitenta. Podczas prowadzenia prac B+R na rynku mogg
pojawic¢ sie nowe konkurencyjne badania diagnostyczne, ktére zostang wprowadzone na
rynek przez podmioty o wiekszych umiejetnosciach i mozliwosciach sprzedazy. W dtuzszej
perspektywie to moze utrudni¢ Grupie osiggniecie celdw w zakresie pozyskania zatozonego
udziatu w rynku i osiggniecia zaktadanej rentownos$ci na danym projekcie. Przed
wprowadzeniem nowym testow bedqg one wymagaty walidacji co do skutecznosci dziatania
co dodatkowo moze wydtuzy¢ czas na wprowadzenie do obrotu.

Ryzyko dostosowania oferty do aktualnych oczekiwan rynku
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Rynek produktéw i ustug, na ktérych dziata Grupa Emitenta jest rynkiem zmiennym,
konkurencyjnym, innowacyjnym o duzym potencjale rozwoju. Zmienigjg sie na nim
oczekiwania klientdw, regulacje prawne oraz mozliwosci organizacyjne, techniczne
i finansowe podmiotow z ktérymi wspodtpracujg Spodtki z Grupy. Epidemia koronawirusa
pokazata, ze na rynku badan diagnostycznych mogq zajs¢ w kréotkim czasie duze zmiany, co
utrudnia analizowanie i przewidywanie tego rynku.

Istnieje ryzyko, ze decyzje podejmowane w celu dostosowania oferty do zmieniajgcego sie
rynku mogqg okazac sie niewystarczajgce bgdz btedne. To moze wptyngc na brak realizacii
zatozonego poziomu przychoddw i rentownosci projektow.

Ryzyko konkurencji

Rynek badan genetycznych, na ktérym dziata Grupa Emitenta jest rynkiem o duzym
potencjale wzrostu. Istnieje ryzyko, ze na rynku pojawiqg sie podmioty o wiekszych niz Emitent
mozliwosciach finansowania dziatalnosci lub o lepszym dostepie do wykwalifikowanej kadry
specjalistéw lub o wiekszym doswiadczeniu i umiejetno$ciach organizacii przedsiebiorstwa. To
moze spowodowac, ze powstang konkurencyjne badania bgdz testy, ktére bedg wykazywac
lepsze witasciwosci diagnostyczne lub bedqg atrakcyjniejsze cenowo lub strategia ich
komercjalizacji bedzie sprawniejsza. Takie zdarzenia mogq spowodowad, ze strategia
Emitenta dotyczgca pozyskania rynku ustug diagnostycznych moze nie zostac zrealizowana w
zatozonym zakresie lub moze wymagac dtuzszego okresu realizacji lub bedzie wymagac
wiekszych naktaddéw finansowych, co finalnie moze spowodowac nizszg niz pierwotnie

zaktadana rentownos¢ projektu.

Ryzyko zwigzane z modelem sprzedazy produktow i ustug Emitenta

Spotki z Grupy sprzedajg swoje ustugi samodzielnie bgdz za posrednictwem dystrybutordow.
Przed okresem pandemii wirusa SARS-CoV-2 Spotki z Grupy sprzedawaty swoje ustugi i produkty
samodzielnie. W zakresie sprzedazy testow w kierunku SARS-Cov-2 Grupa nie posiadata
wystarczajgcej sieci sprzedazy i w 2020 roku podejmowata proby komercjalizacii tych testow
za pomocq dystrybutorow.

Przy nawigzywaniu wspobtpracy z dystrybutorem niezbedne jest przeprowadzenie analizy
rentfownosci potencjalinego kontraktu oraz okreslenie sposobu walidacji testéw i ich
przeprowadzenie. Wymaga to od Grupy szeregu kompetencji miedzy innymi w zakresie
szacowania potencjatu sprzedazowego dystrybutora, prawidtowego okreslenia warunkdw
wspotpracy z dystrybutorem oraz ich pdzniejszego egzekwowania czy ustalenia zasad doboru
dystrybutoréw na konkretnych rynkach.

Majgc na uwadze powyzsze ryzyka oraz brak zatrudnienia w spdtkach z Grupy oséb z
kompetencjami sprzedazowymi ten kanat sprzedazy moze by¢ nieefektywny. Spdtka aktualnie
skupia sie na prowadzeniu sprzedazy swoich produktéw i ustug diagnostycznych za
posrednictwem spdtek z Grupy.
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Ryzyko zwiqzane z pogorszeniem sie sytuacji finansowej Grupy po zakonczeniv pandemii
koronawirusa

Przed wybuchem pandemii COVID-19 Grupa kapitatowa odnotowata strate netto w
wysokosci -164 848,50 zt zt. Salda zobowigzan finansowych Grupy Kapitatowej na koniec 2020
r. i 2019 r. wynosity odpowiednio 2 550 446,58 zt i 1 305 254,22 zt. Wzrost zobowigzan
finansowych w 2020 r. wynikat gtdwnie ze wzrostu salda pozyczek w spdtce zaleznej Centrum
Badan DNA sp. z o0.0. orazu Emitenta, gdzie widoczne wptywy w tych spodtkach to
odpowiednio 1 577 732,93 zti 535 674,00 zt.

Oproécz zobowigzan finansowych Emitent oraz Centrum Badan DNA sp. z o.0. aktualnie
posiadajg przeterminowane zadtuzenie w Zaktadzie Ubezpieczeh Spotecznych oraz w
Urzedzie Skarbowym na tgczng kwote 590 000 zt. Emitent oswiadczyt, ze w 2021 r. nastgpita
poprawa w zakresie obstugi zobowigzan publiczno-prawnych.

W okresie pandemii koronawirusa rynek badan diagnostycznych znacznie urdst, co cze$ciowo
udato sie wykorzystac spotkom z Grupy i wygenerowac wyzsze niz przecietnie przychody ze
sprzedazy. Niemniej moze sie okazac, ze w najblizszym czasie rynek, na ktérym Grupa sprzedaje
swoje ustugi istotnie sie skurczy, bgdz powrdci do poziomu zblizonego do okresu przed
pandemiqg. Skutkiem tych zmian sprzedaz Grupy moze spasc¢ do poziomdw pordwnywalnych
do roku 2019 i lat wczesniejszych. Moze to spowodowac ponowne problemu z terminowqg
obstugq zadtuzenia lub Grupa Kapitatowa moze miec niewystarczajgcy srodki finansowe na
inwestycje.

Ryzyko zwigzane z wplywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spotke

Na dzien sporzgdzenia Analizy podmiotem dominujgcym wzgledem Emitenta jest Pan Jacek
Wojciechowicz, ktéry posiada 2 344 379 akcji stanowigcych 41,12% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta oraz dajgcych 2 344 379 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
Pan Jacek Wojciechowicz petni jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzgdu Emitenta oraz funkcje
Prezesa Zarzgdu w trzech spoétkach z Grupy (Centrum Badan DNA sp. z 0.0., Medgenetics sp.
Z 0.0., Med4one Sp. zo0.0.).

W zwigzku z powyzszym wptyw wiekszosciowego akcjonariusza na dziatalno$s¢ Emitenta jest
wiec znacznie wiekszy niz pozostatych akcjonariuszy, w szczegdlnosci w zwigzku z art. 415 oraz
art. 416 KSH i rodzi to ryzyko, ze pozostali akcjonariusze nie bedqg w stanie wptywac na sposdb
zarzgdzania i funkcjonowania Emitenta.

Ryzyka zwiqzane z zawieszeniem/wykluczeniem akcji w obrocie
lgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu, moze zawiesi¢ obrét insfrumentami finansowymi:

e na wniosek emitentaq,
e jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
e jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zgodnie z § 11 ust. Ta Regulaminu ASO zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi,
organizator Alternatywnego Systemu moze okredli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezel
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w ocenie organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu
uptywu tego terminu bedq zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyzej.

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO w przypadkach okreslonych przepisami prawa
organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrdét instrumentami finansowymi na
okres wynikajgcy z wtasciwych przepisdw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Zgodnie z §11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot

instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania

informaciji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie Iub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia 596/2017
(Rozporzgdzenie MAR), chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowac powazng szkode
dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

e na wniosek emitenta w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w
zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

e na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od

spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkoéw,

jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw,

jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

wskutek otwarcia likwidacji emitentaq,

wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta zinnym podmiotem, jego podziale lub

przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze

nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu

(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO
organizator Alternatywnego Systemu wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty
finansowe z alternatywnego systemu obrotu:

e w przypadkach okre$lonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

- w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na
wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu,

— po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci emitenta lub postanowienia o oddaleniv przez sgd
whniosku o ogtoszenie upadtoéci emitenta ze wzgledu na to, ze jego majgtek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania,

e jezelizbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami finansowymi.
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Zgodnie z §12 ust. 4 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych
instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informaciji poufnej, bezprawnego ujawnienia informaciji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie Iub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia MAR, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla interesow inwestorow lub

prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 17b Regulaminu ASO w przypadku nie zawarcia przez emitenta umowy z
Autoryzowanym Doradcq lub braku jej wejscia w zycie w terminie, o ktérym mowaw § 17b ust.
1, albo w terminie 20 dniroboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy,
o ktérym mowa w § 17b ust. 2, organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt
instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia
zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym
Doradcg, organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego
emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 31 § 12a Regulaminu ASO
stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy obrdt okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw,
Komisja moze zazgdac¢ od Gietdy zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o obrocie Komisja moze wskazac¢ termin, do ktdérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie Komisja uchyla decyzje zawierajgcqg zgdanie, w
przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczehstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego Gietda jako
organizator alternatywnego systemu, wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru
Finansowego instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrdt nimi zagraza w sposob istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow
inwestorow.
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Inwestorzy powinni mie¢ swiadomose, ze wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan

akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu bgdz ich wykluczenia mogqg skutkowac dla
Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akciji.

4. Sytuacja finansowa Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta

W rejestrze sgdowym spotki Inno-Gene S.A. widniejg ztozone jednostkowe sprawozdania
finansowe Emitenta za lata 2010-2015 oraz lata 2018-2019 oraz ztozone sprawozdania
skonsolidowane grupy kapitatowej Emitenta za lata 2010 — 2016. Spdtka nie ztozyta
jednostkowych sprawozdan finansowych za lata 2016-2017 oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych za lata 2017-2019.

Ponizsze dane finansowe jednostkowe i skonsolidowane za 2019 r. pochodzg ze
zaudytowanego sprawozdania Emitenta i grupy kapitatowej Emitenta w dniu 20 lipca 2020 r.
przez Kancelarie Audytorsko-Doradczg Mirostaw Urbanowicz, nr biegtego 4217. Dane za
2020r. pochodzg z raportu za IV kw. 2020 r. Emitenta i Grupy kapitatowej Emitentaq,
opublikowanego raportem EBI nr 12/2021 w dniu 27 kwietnia 2021 r. Dane za 2020 r. nie zostaty
zbadane przez biegtego rewidenta.

4.1.Jednostkowe wybrane dane finansowe

Tabela 22 Jednostkowe dane finansowe z bilansu Inno-Gene S.A.

AKTYWA 31.12.2020 31.12.2019

A Akiywa trwate 3381 109,26 3 422 997,05
| Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il Rzeczowe aktywa frwate 0,00 0,00
Il Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV Inwestycje dtugoterminowe 3381 109,26 3 386 389,05
V  Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 36 608,00
B Akiywa obrotowe 431 121,43 383 893,17
| Zapasy 0,00 0,00
Il Naleznosci krétkoterminowe 417 982,32 373 754,06
Il Inwestycje krétkoterminowe 2.11 92.11
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 130,00 10 130,00
C Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0.00 0.00
D Udzialy (akcje) wtasne 0,00 0.00
Aktywa razem 3812 230,69 3 806 890,22

PASYWA 31.12.2020 31.12.2019

A Kapitat wtasny 2 254 238,87 2 465 589,48
| Kapitat (fundusz) podstawowy 570 108,10 570 108,10
Il Kapitat (fundusz) zapasowy 5557 639,18 5557 639,18
Il Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
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VvV Zysk (strata) z lat ubiegtych -3 662 157,80 -3 532 479,19
VI Zysk (strata) netto -211 350,61 -129 678,61
VI qu|sy,z’zy§ku netto w ciggu roku obrotowego 0.00 0.00
(wielko$¢ ujemna)

B Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1557 991,82 1 341 300,74
|  Rezerwy na zobowigzania 0,00 36 608,00
Il Zobowigzania dtugoterminowe 35 674,00 522 000,00
Il Zobowigzania krétkoterminowe 1522 317,82 782 692,74
IV Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

Pasywa razem 3812 230,69 3 806 890,22

Tabela 23 Jednostkowe dane finansowe z rachunku zyskdw i strat Inno-Gene S.A.

od 01.01.2020
do 31.12.2020

od 01.01.2019

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT do 31.12.2019

Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi

-od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktdw

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty, w tym:

- podatek akcyzowy

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne iinne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatdéw

Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych
Dotacje

Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych

Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

-od jednostek powigzanych

Odsetki, w tym:
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0,00
0,00
0.00
0,00

0.00
0.00

142 025,34

0.00
0,00

64 494,48
285,00

55 51

0,00
8,57

2172729

541

8,63
0,00

-142 025,34

0,00
0.00
0,00
0.00
0,00

17 206,71

0,00
0,00

17 206,71
-159 232,05
57 902,77

0,00
0.00

57 902,77

0.00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

188 299,82
0,00

0,00

52 655,83
0,00

0,00

112 972,96
22 671,03
10 741,29
0,00

-188 299,82
0,00

0,00

0,00

0,00

0.00

3 910,00

0.00
0.00

3 910,00
-192 209,82
62 684,76
0,00

0,00

62 684,76
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-od jednostek powigzanych 57 902,77 62 684,76
Il Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0,00 0.00
IV Aktualizacja wartosci inwestycji 0.00 0,00
VvV  Inne 0.00 0,00
H Koszty finansowe 110 021,33 153,55
| Odsetki, w tym: 110 021,33 0,00

-dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Strata z tytutu rozchodu aktywodw finansowych 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 0,00
IV Inne 0.00 153,55
I Zysk (strata) brutto (F+G-H) -211 350,61 -129 678,61
J  Podatek dochodowy 0,00 0,00
K Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00

straty)
L  Zysk (strata) netto(I-J-K) -211 350,61 -129 678,61

Tabela 24 Jednostkowe dane finansowe z przeptywdw srodkdw pienieznych Inno-Gene S.A.

od 01.01.2020 od 01.01.2019

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH do 31.12.2020 do 31.12.2019

A Przepltywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

| Zysk (strata) netto -211 350,61 -129 678,61
Il Korekty razem 134 494,05 27 414,82
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 £ 11) -76 856,56 -102 263,79
B Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
| Wptywy 63 182,56 102 263,79
I Wydatki 0,00 0,00
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-ll) 63 182,56 102 263,79
C Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
| Wptywy 535 674,00 0,00
I Wydatki -522 000,00 0,00
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-ll) 13 674,00 0,00
D Przeplywy pieniezine netto razem (A.lIl  B.1II * C.III) 0,00 0,00
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 0,00 0,00
- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F S$rodki pieniezne na poczatek okresu 9.11 9.11
G S$rodki pieniezne na koniec okresu (F £ D), w tym: 2.1 9.11
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0.00 0.00

Tabela 25 Jednostkowe dane finansowe z zestawienia zmian w kapitale wtasnym Inno-Gene S.A.

od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.12.2020 do 31.12.2019

I Kapitat (fundusz) wtasny na poczagtek okresu (BO) 2 465 589,48 2 806 295,02
la Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 2465589,48 2806 295,02

2254 238,87 2465 589,48

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Il Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)
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Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniuv proponowanego

i podziatu zysku (pokrycia straty) 2P PRI 2 S
4.2.Skonsolidowane wybrane dane finansowe
Tabela 26 Skonsolidowane dane finansowe z bilansu grupy kapitatowej Inno-Gene S.A.
AKTYWA 31.12.2020 31.12.201¢9
A Aktywa trwate 14 115 586,55 14 301 191,57
I Wartosci niematerialne i prawne 11777 555,66 12 594 126,68
Il Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 0,00 624,72
Il Rzeczowe aktywa trwate 835717,07 937 812,36
IV Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
V  Inwestycje dtugoterminowe 1070 793,81 300 499,81
VI Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 431 520,00 468 128,00
B Aklywa obrotowe 6 613 953,34 2 867 487,83
| Zapasy 148 590,92 25 394,25
Il Naleznosci krétkoterminowe 5559 732,11 2198 774,01
Il Inwestycje krétkoterminowe 582 050,12 328 656,29
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 323 580,19 314 663,28
C Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
D Udzialty (akcje) wiasne 0,00 0,00
Aktywa razem 20729 539,89 17 168 679,40
PASYWA 31.12.2020 31.12.2019
A Kapital wiasny 3 848 538,83 2 276 848,89
| Kapitat (fundusz) podstawowy 538 858,10 570 108,10
Il Kapitat (fundusz) zapasowy 5557 639,18 5557 639,18
Il Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0.00
IV Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
V  Rdznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VI Zysk (strata) z lat ubiegtych -3 945 584,13 -3 686 049,88
VIl Zysk (strata) netto 1 697 625,68 -164 848,50
VI Oqlpisy,zlzy_sku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
(wielkoS¢ ujemna)
B Kapitaty mniejszoéci 90 381,81 199 419,18
C Ujemna wartosé firmy jednostek podporzgdkowanych 0,00 0,00
D Zobowigzaniairezerwy na zobowiqgzania 16 790 619,51 14 692 411,32
I Rezerwy na zobowigzania 71 156,00 107 764,00
Il Zobowigzania dtugoterminowe 1378 860,43 568 820,82
Il Zobowigzania krétkoterminowe 5610975,62 3 667 864,88
IV Rozliczenia miedzyokresowe 9 729 627,46 10 347 961,62

Pasywa razem
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Tabela 27 Skonsolidowane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat grupy kapitatowej Inno-Gene S.A.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2020
do 31.12.2020 do 31.12.2019

od 01.01.2019

Przychody netto ze sprzedazy i zrdbwnane z nimi
-od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow
Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatdw
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatdw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty, w tym:

- podatek akcyzowy

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych
Dotacje

Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach, w fym:

-od jednostek powigzanych

Odsetki, w tym:

-od jednostek powigzanych

Zysk z tytutu rozchodu aktywodw finansowych
Aktualizacja wartosci inwestyciji

Inne

Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

-dla jednostek powigzanych

Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych
Aktualizacja wartodci aktywdw finansowych
Inne

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow
jednostek podporzgdkowanych
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4 675 651,93
0.00
4194 099,46
0.00

0.00
481 552,47

3 601 599,51
943 060,41
1187 504,02
471 801,16
71783,51
646 290,10
111 004,01

1 243,58

168 912,72
1074 052,42
632 108,47
0.00

617 000,94
0.00

15 107,53
87 406,45

0,00
0,00

87 406,45
1618 754,44
9.90

0,00

0,00

2.90

0,00

0,00

0,00

0,00

292 079.72
292 079,72
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1356 872,41
0,00
1356 872,41
0,00

0.00
0.00

2370 663,85
871 057,62
122 040,31
543 589,50

42 060,80
666 724,07
120 677,79

54 597,89

4 513,76

0,00

-1013 791,44
924 026,84

57 317,07

615411,08

0,00
251 298,69
164 009,73

0,00
0,00

164 009,73
-253 774,33
85,42

0,00

0,00

85,42

0,00

0,00

0.00

0,00

16 976,64
10 519,32
0.00

0,00

0,00

6 457,32
0,00
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Zysk/Strata na dziatalnosci gospodarczej (F+G-H+l)
Odpis wartosci firmy

Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne

Odpis wartosci firmy - jednostki wspotzalezne

Odpis ujemnej wartosci firmy

Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne
Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspotzalezne

Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych

wycenianych metodq praw wiasnosci

Zysk (strata) brutto (J-K+L+M)

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)

Zyski (straty) mniejszosci

Zysk (strata) netto(N-O-P+R)

1326 684,62
624,72
624,72

0.00
0,00
0.00
0,00
526 775,04

1852 834,94
276 748,00
0,00

121 538,74
1697 625,68

-270 665,55
833,28
833,28

0,00
0,00
0,00
0.00
0.00

-271 498,83
13 880,00
0,00

120 530,33
-164 848,50

Tabela 28 Skonsolidowane dane finansowe z przeptywdw srodkdw pienieznych grupy kapitatowej Inno-Gene S.A.

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2020
do 31.12.2020

od 01.01.2019
do 31.12.2019

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Korekty razem

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I £ 1)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy

Wydaftki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy

Wydaftki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-Il)
Przeptywy pieniezne netto razem (A.IIl £ B.IIl £ C.III)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych
$rodki pieniezne na poczatek okresu

$rodki pieniezne na koniec okresu (F £ D), w tym:

— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

1 697 625,68
-1 976 133,63
-278 507,95

0,00
-624 394,10
-624 394,10

2391 357,94
-1 224 941,81
1166416,13
263 514,08
263 513,82
0.00

14 583,28
278 097,10
0,00

-164 848,50
1161793,49
996 944,99

59 817,07
-1 240 871,87
-1 181 054,80

230 089,64
-51 446,48
178 643,16
-5 466,65
-5 466,65
0,00

30 170,12
24 703,47
0,00

Tabela 29 Skonsolidowane dane finansowe z zestawienia zamian w kapitale wtasnym grupy kapitatowej Inno-Gene

S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

od 01.01.2020
do 31.12.2020

od 01.01.201¢9
do 31.12.2019

I
la
]

Kapitat (fundusz) wtasny na poczgtek okresu (BO) 2276 848,89
Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 2 276 848,89
3 848 538,83

Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)
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2 335 527,68

2 335 527,68
2276 848,89



Anadliza sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci

przez spotke INNO-GENE S.A.

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniuv proponowanego 3 848 538,83 2 276 848,89

i podziatu zysku (pokrycia siraty)

4.3.Wskazniki finansowe
W niniejszej analizie zastosowano ponizsze wskazniki finansowe charakteryzujgce
dziatalnos¢ Emitenta i Grupy Kapitatowej, ich wynik, rentowno$¢ oraz sytuacje majgtkowq,
w tym wyptacalnose.

Wskaznik rentownosci

Return On Sales (ROS) - wskaznik rentownosci sprzedazy

zysk netto
ROS

= x 1009
przychody ze sprzedazy &

Wskaznik rentownosci sprzedazy (ROS), ktéry jest zwany réowniez rentownoscig nefto,
informuje o wartosci zysku netto przypadajgcego na kazdg ztotdwke sprzedanych
produktéw, wyrobdw i ustug.

Im wskaznik ten jest wyzszy, tym wyzsza jest efektywno$s¢ dochoddw osigganych przez
przedsiebiorstwo. Oznacza to, ze dla osiggniecia okreslonej kwoty zysku firma musi
zrealizowad nizszqg sprzedaz niz wowczas, gdy rentownos¢ sprzedazy bytaby nizsza. Nalezy
zatem dgzy¢ do maksymalizacji wskazan tego wskaznika.

Return On Equity (ROE) - wskaznik rentownosci kapitatéw wiasnych

zysk netto
ROE

= x 1009
kapitat wtasny &

Gdzie: Kapitat wtasny = Aktywa ogotem — Zobowiqzania ( krotko i dtugoterminowe).

Wskaznik rentownosci kapitatéw wtasnych (stopa zwrotu z kapitatu wtasnego) pokazuje jaki
zysk generuje zaangazowany kapitat wtasny. Jego wysokosS¢ informuje w jakim stopniu
zwrdcit sie zainwestowany kapitat w danym okresie. Im wartos¢ tego wskaznika jest wyzsza,
tym korzystniejsza jest sytuacja firmy.

Return On Assets (ROA) - wskaznik rentownosci aktywow

zysk netto
ROE = ——— x 100%
aktywa

Wskaznik  rentownosci  aktywéw informuje o  zdolnosci  przedsiebiorstwa  do

wypracowywania zysku. Im wskaznik ten jest wyzszy tym lepsza jest sytuacja finansowa
przedsiebiorstwa i efektywnos¢ gospodarowania jej majgtkiem.
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Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci biezgcej
aktywa obrotowe

Wskaznik ptynnoSci biezacej = - -
4 acel zobowiazania krotkoterm.

Wskaznik ptynnosci  biezgcej okreSla zdolno$¢ firmy do  wywigzywania @ sie
z krotkoterminowych zobowigzan. W przypadku, gdy jego warto$¢ spada ponizej 1,0, moze
to wskazywac na ktopoty przedsiebiorstwa z regulowaniem zobowigzan w terminie, ale
rowniez Swiadczy¢ o agresywnym, nastawionym na szybkie zwiekszanie sie zyskodw, planie
rozwoju realizowanym przez dang firme. Warto$¢ wskaznika powyzej 3,0 wskazuje na ztg
kondycje finansowq firmy i problemy z obrotem majgtkiem.

Wskazniki zadtuzenia

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia
zobowiazania ogdtem

Wskaznik 0g6l dtuzenia =
skaznik ogdlnego zadtuzenia aktywa

Powyzszy wskaznik okresla udziat zobowigzan w finansowaniu majgtku przedsiebiorstwa.
Wskaznik ten wyraza stosunek zobowigzan ogdtem do majgtku ogdtem. Warto$¢ tego
wskaznika powinna oscylowac w przedziale 0,57 - 0,67. Wysoki poziom wskaznika swiadczy
o wysokim uzaleznieniu finansowym przedsiebiorstwa. Natomiast niski poziom wskaznika
ogdlnego zadtuzenia moéwi o wzroscie samodzielnosci finansowej jednostki gospodarczej,
czyli tym samym do zmniejszenia jej stopnia zadtuzenia.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego
zobowiazania ogotem

Wskainik zadtuzenia kapitatu wtasnego = kapital whasny

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego opisuje wielko$¢ kapitatdéw obcych biorgcych
udziat w finansowaniu przedsiebiorstwa wobec kapitatéw wtasnych.

Zbyt duza wielko$¢ udziatu zobowigzan w finansowaniu firmy moze miec duzy wptyw na jej
wynik finansowy ze wzgledu na koszty obstugi dtugu. Jednak na odpowiednim etapie
dziatalnosci, wykorzystanie dzwigni finansowej i zaangazowanie kapitatéw obcych moze
pozytywnie wptyng¢ na rozwdj firmy.
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Tabela 30 Wskazniki finansowe Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta

Emitent Grupa Kapitatowa
Pozycja 2020 2019 2020 2019
Return On Sale (ROS) - - 36,31% -12,15%
Return On Equity (ROE) -9,38% -5,26% 44,11% -7.24%
Return On Assets (ROA) -5,54% -3.41% 8,19% -0,96%
Wskaznik ptynnosci biezgcej 0,28 0,49 1,18 0,78
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,41 0,34 0,34 0,25
Wskaznik zadtuzenia kapitatu 0,69 0.53 1 82 1 86
wtasnego

Emitent w 2020 i 2019 r. nie odnotowat przychoddw, zatem nie mozna wyliczy¢ wskaznika
rentownosci ROS. Natomiast Grupa Kapitatowa pokazuje wyrazny wzrost rentownosciw 2020 r.
w stosunku do roku poprzedniego.

Wskazniki ROE i ROA informujg odpowiednio o rentownosci kapitatéw wtasnych i aktywow. Im
wieksza warto$¢ wskaznika, tym sytuacja finansowa firmy jest lepsza. Oba wskazniki za 2020
i 2019 r. dla Emitenta sg ujemne i wynikajg z odnotowanej starty za te lata. Wskazniki dla Grupy
Kapitatowej ulegty znaczgcej poprawie w 2020 r. w stosunku do 2019 r. ze wzgledu na zysk,
ktory Grupa Kapitatowa pokazata na koniec IV kw. 2020 .

Oczekuje sie, aby wskaznik ptynnosci biezgcej byt na poziomie 1, ale nie wiecej niz 3. Wskaznik
ten w 2020 i 2019 r. u Emitenta, osiggnat wartos¢ ponizej 1, co wskazuje na problemy
z terminowym regulowaniem zobowigzan. W 2019 r. dla Grupy Kapitatowej wskaznik ten
rowniez byt ponizej 1, niemniej jednak sytuacja ulegta poprawie 2020 r., poniewaz wskaznik
przekroczyt oczekiwang wartosc.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia powinien oscylowac w przedziale 0,57-0,67. Zatem zaréwno
Emitent jak i Grupa Kapitatowa w 2020 i 2019 r. nie przekraczajq tych wskaznikdw, niemniej
jednak nastgpit ich wzrost. Niski poziom tych wskaznikdw wynika m.in. z wysokiego poziomu
aktywow w posiadaniu Emitenta i Grupy Emitenta w stosunku do zobowigzan.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego informuje, ile razy kapitat wtasny przewyzsza catkowite
zobowigzania. Wartos¢ tego wskaznika nie powinna przekraczac 1. O ile wskaznik przybiera
oczekiwang wartos¢ u Emitenta, o tyle znacznie przekracza te warto$¢ dla Grupy Kapitatowe;.
Zbyt duza wielko$¢ udziatu zobowigzan w finansowaniu Grupy Kapitatowej moze mie¢ duzy
wptyw na jej wynik finansowy ze wzgledu na koszty obstugi dtugu.

5. Anadliza sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej Emitenta

Analiza sytuacji finansowej i gospodarczej Emitenta zostata przygotowana przez
Autoryzowanego Doradce na podstawie opublikowanych przez Emitenta jednostkowych
i skonsolidowanych danych finansowych za okres od | do IV kwartatu 2020 r. i analogiczny
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okres porownawczy 2019 r. Drugim zrédtem informacji do analizy finansowej byty
oSwiadczenia Emitenta o operacjach gospodarczych majgcych istotny wptyw na
poszczegdlne pozycje w sprawozdaniu finansowym.

Autoryzowany Doradca oswiadcza, ze nie otrzymat czesci informacji i dokumentéw na
potrzeby przygotowania analizy finansowej, w zwigzku z tym utrudnione jest postawienie

whioskow. Autoryzowany Doradca nie otrzymat szczegdtowych informacji i zestawien
dotyczgcych wiekowania naleznosci i zobowigzan oraz ewidencji sprzedazy.

Analiza aktywéw Emitenta

Wartos¢ aktywodw Emitenta na koniec 2020 r. i 2019 r. wynosita odpowiednio 3 812 230,69 zt
oraz 3 806 890,22 zt. Pozycje o najwiekszych wartosciach w aktywach to inwestycje
dtugoterminowe (odpowiednio 3 381 109,26 zt i 3386389,05 zt) oraz naleznosci
krotkoterminowe  (odpowiednio 417 982,32 zt i 373754,06zt). W inwestycjach
dtugoterminowych w dtugoterminowych aktywach finansowych w jednostkach
powigzanych/ udziaty i akcje w 20201 2019 r. widnieje kwota 736 761,01 zt i ukazuje wycene
udziatdw spodtek zaleznych po cenie nabycia: Centrum Badan DNA sp. z 0.0. na kwote
688 711,01 zt oraz VitainSilica sp. z 0.0. na kwote 48 050,00 zt. W pozycji dtugoterminowe
aktywa finansowe w pozostatych jednostkach, w  ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale/udziaty i akcje 202012019 r. widnieje wycena udziatéw po cenie
nabycia spotki Central Europe Genomic Center sp. z 0.0. na kwote 1 500 000,00 zt, ktore
Emitent obejmowat w catosci za gotdwke. Inwestycje dtugoterminowe na koniec 2020 r.
nie zawierajg wyceny spotki Inngen S.A., natomiast zawierajg wycene zlikwidowanej w
sierpniu 2020 r. spofki VitainSilica sp. z o.0.

W dtugoterminowych aktywach finansowych w jednostkach powigzanych/udzielone
pozyczki na koniec 2020 r. i 2019 r widnieje odpowiednio kwota 1 144 348,25 zt i
1 149 628,04 zt. Stanowi ona pozyczke udzielong przez Emitenta do spdtki zaleznej Centrum
Badan DNA sp. z 0.0.

Analiza aktywéw Grupy Emitenta

Wartos¢ skonsolidowanych aktywdw grupy kapitatowej Emitenta na koniec 2020 .1 2019 .
wynosita odpowiednio 20 729 539,89 zti 17 168 679,40 zt. Najistotniejszg pozycjg sqg wartosci
niematerialne i prawne oraz naleznosci krotkoterminowe. Pozycja wartosci niematerialne
i prawne/Koszty zakohczonych prac rozwojowych na koniec 2020 r. i 2019 r. wynosita
odpowiednio 11777 555,66 zti 12 594 126,68 zt. Pozycja ta dotyczy w catosci spotki Centrum
Badan DNA sp. z 0.0. i w gtdwnej mierze sqg to prace rozwojowe projektdw Innomed, WET,
HLA, MAC, ktére sg powigzane z rozliczeniami okresowymi przychoddw. W $Srodkach
trwatych Grupy w 2020 r. kwote 667 221,09 zt stanowig w dtuzej mierze narzedzia i przyrzqdy
do projektu weterynaryjnego w spdtce Centrum Badan DNA sp. z 0.0.

W pozycji Inwestycje dtugoterminowe/dtugoterminowe aktywa finansowe/ w jednostkach
powigzanych/ udzielone pozyczki na koniec 2020 r. widnieje 346 691,51 zt i dotyczy spofki
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Medgenetics sp. z o0.0., ktéra udzielita pozyczki Prezesowi Zarzgdu Spdtki w kwocie
300 000,00 zt, a pozostatg kwote do Inno-Gene S.A.

Nastepnie dtugoterminowe aktywa finansowe/w jednostkach zaleznych, wspobtzaleznych
i stowarzyszonych wycenianych metodqg praw wtasnosci/ udzielone pozyczki na koniec
2020 r. wynoszg 580 000,00 zt. Pozycja dotyczy spotki Med4One sp. z 0.0. w kwocie
280 000,00 zt, gdzie pozyczka zostata udzielona dostawcy spodtki i Medgenetics sp. z 0.0.
w kwocie 300 000,00 zt, gdzie pozyczka z dnia 30 lipca 2020 r. zostata udzielona do Centrum
Badan DNA sp. z 0.0.

Pozycje dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe na koniec 2020 r. stanowig w gtownej
mierze aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego spotki Centrum Badan DNA
sp. z 0.0. W kwocie 351 570,00 zt.

Naleznosci krotkoterminowe Grupy kapitatowej na koniec 2020 r. wynoszg 5 559 732,11 zt,
z czego kwota 4 395 008,99 zt dotyczy naleznosci handlowych spdtki Centrum Badan DNA
sp. z 0.0. Z tego kwota 2 565 000,00 zt dotyczyta faktury przychodowej z grudnia 2020 r.
dla dystrybutora zagranicznego. Faktura zostata uregulowana w kwietniu 2021 r.

Inwestycje krotkoterminowe/  krotkoterminowe  aktywa  finansowe  w  pozostatych
jednostkach / udzielone pozyczki na koniec 2020 r. wynoszg 303 952,82 zt i w catosci dotyczg
spotki Centrum Badan DNA sp. z 0.0., ktéra udzielita pozyczki w kwocie 250 322,00 zt
zabezpieczone] wekslem dla osobie fizycznej, a pozostata kwota zostata pozyczona
jednemu z dostawcow.

Analiza pasywéw Emitenta

Wartos¢ pasywodw Emitenta na koniec 2020 r. i 2019 r. wynosita odpowiednio 3 812 230,69 zt
oraz 3 806 890,22 zt. Pozycje o najwiekszym znaczeniu w pasywach to kapitaty wtasne
(odpowiednio na kwote 2 254 238,87 zt i 2 465 589,48 zt) oraz zobowigzania i rezerwy na
zobowiqgzania (odpowiednio 1 557 991,82 zt i 1 341 300,74 zt).

Na kapitat wtasny Emitenta w 2020 r. sktadat sie kapitat podstawowy w kwocie 570 108,10 zt,
kapitat zapasowy w kwocie 5 557 639,18 zt, strata z lat ubiegtych w kwocie -3 662 157,80 zt,
strata netto za 2020 r. w kwocie -211 350,61 zt.

Zobowigzania dtugoterminowe na koniec 2020 r. i 2019 r. stanowity odpowiednio kwoty
35 674,00 zt i 522 000,00 zt. Kwota 522 000,00 zt dotyczyta ok. 2/3 niewykupionych obligacji
seri A, wyemitowanych w 2016 r. z terminem wykupu w pazdzierniku 2018 r. W dniu
1 pazdziernika 2020 r. Emitent dokonat wykupu wszystkich obligacji i w zwigzku z tym saldo
zobowigzan dtugoterminowych spadto.

Zobowigzania krotkoterminowe Emitenta w 2020r. to kwota 1 522 317,82 zt, przy 782 692,74 zt
w 2019 r. Wzrost zobowigzan widoczny jest w pozycji zobowigzania wobec pozostatych
jednostek/kredyty i pozyczki w kwocie 500 157,95 zt, co dotyczy pozyczki udzielonej
Emitentowi przez Prezesa Zarzgdu Pana Jacka Wojciechowicza w dniu 2 czerwca 2020 r.
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Saldo zobowigzan publiczno-prawnych na koniec 2020 r. to 437 341,58 zt, natomiast na
koniec 2019 r. 381 346,07 zt. W 2020 r. zobowigzania przeterminowane wobec Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych i Urzedu Skarbowego wynosity ok. 260000,00 zt.
W zobowigzaniach kréotkoterminowych wobec pozostatych jednostek/inne na koniec
2020 r. widnieje kwota 297 280,27 zt, ktdrg stanowig w wiekszosci rozrachunki z pracownikami
z tytutu Swiadczenia pracy.

Emitent w Dziale IV Rubryka 2 Wierzytelnosci w KRS posiada wpis na kwote 21 759,23 zt
wobec spotki Invictus Capital Group sp. z 0.0. (KRS 0000437193). Emitent przedstawit
Autoryzowanemu Doradcy potwierdzenie przelewu, iz dokonat sptaty tej wierzytelnosci
i oSwiadczyt, iz ztozy wniosek do KRS, celem wykreslenia wpisu.

Analiza pasywoéw Grupy Emitenta

Wartos¢ pasywow grupy kapitatowej Emitenta w bilansie skonsolidowanym na koniec 2020
r. i 2019 r. wynosita odpowiednio 20 729 540,15 zt i 17 168 679,40 zt. Pozycje o najwiekszym
znaczeniu w pasywach to kapitaty wtasne (odpowiednio na kwote 3 848 538,83 zt
i 2276 848,89 zt oraz zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (odpowiednio na kwote
16790 619,51 zt 1 14 692 411,32 zt).

Na kapitat wtasny grupy kapitatowe] Emitenta w 2020 r. sktadat sie kapitat podstawowy
w kwocie 538 858,10 zt, kapitat zapasowy w kwocie 5 557 639,18 zt, strata z lat ubiegtych
w kwocie -3 945 584,13 zt, zysk netto za 2020 r. w kwocie 1 697 625,68 zt.

Lobowigzania dtugoterminowe na koniec 2020 r. i 2019 r. stanowity odpowiednio kwoty
1 378 860,43 zt i 568 820,82 zt. W 2020 r. zobowigzania dtugoterminowe wobec pozostatych
jednostek stanowiq gtéwnie pozyczki w kwocie 1 060 000 zt zaciggniete przez spodtke
Centrum Badan DNA sp. z 0.0. od Prezesa Zarzqgdu spoétki Pana Jacka Wojciechowicza
z dnia 1.01.2020 r. oraz w kwocie 272 039,61 zt zaciggniete przez Medgenetics sp. z 0.0. od
Prezesa Zarzgdu spoétki Pana Jacka Wojciechowicza z dnia 04.05.2020 .

Zobowigzania krotkoterminowe grupy kapitatowej Emitenta w2020 r. to kwota
5610 975,62 zt, przy 3 667 864,88 zt w 2019 r. Istotng pozycja w 2020 r., ktéra sktada sie na
zobowigzania krétkoterminowe grupy to pozyczki wobec pozostatych jednostek w kwocie
500 157,95 zt widoczne w pasywach Emitenta (pozyczka Pana Jacka Wojciechowicza do
Inno-Gene S.A., o czym pisalismy w punkcie powyzej) oraz kwota 665 547,82 zt w pasywach
spotki Centrum Badan DNA sp. z 0.0., ktdérg stanowi w czesci pozyczka od Prezesa Zarzgdu
spotki Pana Jacka Wojciechowicza oraz od jednej osoby fizycznej i spotki zewnetrzne.

Kolejng istotng pozycjg zobowigzan kréotkoterminowych grupy sg zobowigzania wobec
pozostatych jednostek z tytutu dostaw i ustug, w okresie wymagalnosci do 12 m-cy, ktére
w 2020 r. stanowig kwote 1 820 441,83 zt, z czego kwota 197 683,23 zt dotyczy Inno-Gene
S.A, 933 633,03 zt Centrum Badan DNA sp. z 0.0., 440 445,74 7t Medgenetix sp. z o.0.
i 109 374,04 zt Genomix sp. z 0.0. Emitent o§wiadczyt, ze po dniu bilansowym zobowigzanie
handlowe spobtki Centrum Badan DNA sp. z 0.0. wobec najwiekszego dostawcy na kwote
okoto 500 000 zt zostato uregulowane.
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Zobowigzania krotkoterminowe grupy kapitatowej wobec pozostatych jednostek z tytutu
podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen w 2020 r. to kwota 1 466 686,20 zt, w tym
437 341,58 zt dotyczy Inno-Gene S.A. (o czym pisalismy w punkcie powyzej) oraz 728 346,12 zt
dotyczy spotki Centrum Badan DNA sp. z 0.0. W 2020 r. zobowigzania przeterminowane tej
spotki zaleznej wobec Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych i Urzedu Skarbowego wynosity ok.
330 000,00 zt. Zgodnie zdeklaracjg Zarzgdu Emitenta, spdtka zalezna rozpoczeta
systematycznqg sptate przeterminowanych zobowigzan od | kw. 2021 r.

Zobowigzania krétkoterminowe grupy kapitatowej wobec pozostatych jednostek z tytutu
wynagrodzen w 2020 r. stanowiq 677 133,64 zt, z czego 603 900,68 zt dotyczy spdtki Centrum
Badan DNA sp. z 0.0.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe grupy kapitatowej w 2020 r. to kwota
9 632399,54 zt i w catosci dotyczy spdtki Centrum Badan DNA sp. z 0.0. Zgodnie
z wyjasnieniami nowej ksiegowosci Emitenta pozycja ta zawiera rozliczenia miedzyokresowe
przychoddw z siedmiu projektow z dofinansowaniem ze srodkdw publicznych. Zgodnie
z wyjasnieniami Zarzgdu Emitenta, projekty te w wiekszosci zostaty rozliczone w latach
wczesniejszych.

Analiza rachunku zysku i strat Emitenta
Emitent w 2020 i 2019 r. nie odnotowat przychoddéw ze sprzedazy, osiggajgc strate
odpowiednio w kwocie -211 350,61 zt i -129 678,61 zt.

Analiza rachunku zysku i strat Grupy Emitenta

W 2020r.i2019r. przychody ze sprzedazy grupy kapitatowej Emitenta wyniosty odpowiednio
4 675 651,93zt i 1 356 872,41 zt. W 2020 r. na pozycje przychody ze sprzedazy sktadaty sie
gtoéwnie przychody ze sprzedazy produktow wygenerowane przez spotke Centrum Badan
DNA sp. z 0.0. w kwocie 4201574,56 zt oraz przychody ze sprzedazy towardw
wygenerowane przez Med40One sp. z 0.0. w kwocie 106 985,00 zt oraz przez Medgenetics
sp. z 0.0. W kwocie 374 567,47 zt.

Przychody spotki Centrum Badan DNA sp. z 0.0. zostaty wygenerowane gtéwnie z umowy
z dystrybutorem zagranicznym na dostawe zestawow RT-LAMP w kwocie 2 565 000,00 zt.
Pozostate przychody pochodzity z kontraktu ze stacjg telewizyjng na dostawe testow
kasetkowych, z kontraktu z Narodowym Funduszem Zdrowia na testowanie pacjentéw na
SARS-CoV-2 oraz z testowania we wtasnym laboratorium i punktach mobilnych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej grupy kapitatowej w 2020 r. i 2019 r. wynosity odpowiednio
3 601 599,51 z+i 2 370 663,85 zt. W 2020 r. najwiekszy udziat w kosztach operacyjnych miata
spotka Centrum Badan DNA sp. z 0.0. W kwocie 3 286 774,17 zt.

W pozostatych przychodach operacyjnych Grupy za 2020 r. widnieje pozycja dotacje na
kwote 617 000,94 zt, ktéra w catosci dotyczy spotki Centrum Badan DNA sp. z o.0. i dotacji,
ktére ta Spoétka realizowata.
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Pozycja zysk (strata) z udziatdw w jednostkach podporzgdkowanych wycenianych metodg
praw wtasnosci ukazuje kwote 526 775,04 zt, co dotyczy wyniku spotki Central Europe
Genomic Center sp. z 0.0., ktéry Emitent zgodnie z posiadanym udziatem odnosi na wynik

grupy.

Rachunek zyskow i strat grupy kapitatowej zamyka sie w 2020 r. i 2019 r. odpowiednio
wynikiem 1 697 625,68 zt i -164 848,50 zt. W 2020 r. najwiekszy wptyw na wynik grupy miat
odnotowany zysk spotki Centrum Badan DNA sp. z 0.0. w kwocie 1 090 078,04 zt.

Analiza przeptywdw pienieznych Emitenta
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Emitenta na koniec 2020 r. i 2019 r. wynosity
odpowiednio -76 856,56 zti -102 263,79 zt.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta na koniec 2020 r.i 2019 r. wynosity
odpowiednio 63 182,56 zt i 102 263,79zt i pochodzity wytgcznie ze sptaty udzielonych
pozyczek.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej Emitenta na koniec 2020 r. i 2019 r. wynosity
odpowiednio 13 674,00 zti 0,00 zt. W 2020 r. Emitent odnotowat wptywy z tytutu udzielonych
pozyczek i wydatki z tytutu wykupu dtuznych papierow wartosciowych (o czym pisalismy
w pkt. Analiza pasywow Emitenta). Wykup obligacii serii A miat miejsce 1 pazdziernika 2020 .

Srodki pieniezne Emitenta na koniec 2020 r. 12019 r. wynosity 9,11 zt.

Analiza przeptywoéw Grupy Emitenta
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej grupy kapitatowe] Emitenta na koniec
2020 r. 12019 r. wynosity odpowiednio -278 507,95 zt i 996 944,99 zt.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej grupy kapitatowe] Emitenta na koniec
2020 r.12019 r. wynosity odpowiednio -624 394,10 zti-1 181 054,80 zt. W 2020 r. na wynik miaty
wptyw wydatki inwestycyjne w postaci pozyczek udzielonych przez spotke Medgenetics sp.
Z 0.0. W kwocie 633 906,93 zt.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej grupy kapitatowej Emitenta na koniec 2020 .
i 2019 r. wynosity odpowiednio 1 166 416,13 zt1178 643,16 zt. W 2020 r. na wynik miaty wptyw
zaciggniete pozyczki przez spodtke Inno-Gene S.A. w kwocie 535 674,00 zt oraz Centrum
Badan DNA sp. z 0.0. w kwocie 1 577 732,93 zt oraz wydatki na wykup papierow
wartosciowych Inno-Gene S.A. w kwocie 522 000,00 zt oraz sptata pozyczki przez Centrum
Badan DNA sp. z 0.0. W kwocie -548 614,46 zt i odsetek w kwocie -154 327,35 zt.

Srodki pieniezne grupy kapitatowej Emitenta na koniec 2020 r. i 2019 r. wynosity
odpowiednio 278 097,10 zt i 24 703,47 zt.
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6. Wnioski z przeprowadzonej analizy

Od marca 2020 r. w Polsce trwa pandemia COVID-19. Spoétki z Grupy Kapitatowe] dziatajg na
rynku badan diagnostycznych, w zwigzku z tym z perspektywy Emitenta pojawity sie szanse na
poprawe wynikdéw finansowych oraz poprawe ptynnosci. Jednak przed pandemig COVID-19
sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej byta trudna. Emitent posiadat niewykupione obligacje
serii A, ktérych termin wykupu przypadat na pazdziernik 2018 .

Grupa Kapitatowa wykazata przychody ze sprzedazy w 2020 r. 12019 r. odpowiednio w kwocie
4 675 651,93 zt i 1 356 872,41 zt. Grupa odnotowata wiec okoto 3,5-krotny wzrost przychoddw
r/r. Rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitatowej zamyka sie w 2020 r. i 2019 r. odpowiednio
wynikiem netto 1 697 625,68 zt i -164 848,50 zt. W 2020 r. najwiekszy wptyw na wynik Grupy miat
wypracowany zysk spotki zaleznej Cenfrum Badan DNA sp. z 0.0. w kwocie 1 090 078,04 zt.
Przychody tej spotki w znacznej mierze pochodzity ze sprzedazy z grudnia 2020 r. zestawow RT-
LAMP w kwocie 2565 000,00 zt. PodkreSlamy, ze 55% przychoddw Grupy zostato
wygenerowanych z jednej umowy.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej Emitenta na koniec 2020 r.
i 2019 r. wynosity odpowiednio -278 507,95zt | 996 944,99 zt. Przy czym ujemne przeptywy
operacyjne w 2020 r. wynikajg ze wzrostu naleznosci krotkoterminowych o 3 368 465,09 zt.
Najwiekszy wptyw na wzrost tego salda miata faktura przychodowa spodtki zaleznej Centrum
Badan DNA sp. z 0.0. z konca grudnia 2020 r. na kwote 2 565 000,00 zt, ktéra zostata optacona
w kwietniu 2021 r.

Salda zobowigzan finansowych Grupy Kapitatowej na koniec 2020 r. i 2019 r. wynosity
odpowiednio 2 550 446,58 zt i 1 305 254,22 zt. Wzrost zobowigzan finansowych w 2020 r. wynikat
gtéwnie ze wzrostu salda pozyczek w spdtce zaleznej Centrum Badan DNA sp. z o.0.
oraz u Emitenta, gdzie widoczne wptywy w tych spdtkach to odpowiednio 1 577 732,93 zt
i 535 674,00 zt. Niemniej jednak miata miejsce zmiana struktury zadtuzenia, poniewaz Emitent
dokonat wykupu obligacji serii A, przede wszystkim dzieki pozyczce udzielonej przez Prezesa
Zarzgdu Pana Jacka Wojciechowicza do Emitenta.

Oproécz zobowigzan finansowych Emitent oraz Centrum Badan DNA sp. z 0.0. posiadajq
przeterminowane zadtuzenie w Zaktadzie Ubezpieczen Spotecznych oraz w Urzedzie
Skarbowym na tgczng kwote 590 000 zt.

Srodki pieniezne Grupy Kapitatowej w 2020 2019 r. to odpowiednio 278 097,10 zt i 24 703,47 zt.
Srodki w kwocie 262 851,37 zt na koniec 2020 r. widniaty w bilansie spotki zaleznej Centrum
Badan DNA sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa zwiekszyta skale dziatalnosci oraz odnotowata zysk netto. Jednoczesnie
wzrosto zadtuzenie finansowe Grupy przy poprawie jego strukiury (tak oceniamy sptate
obligacji serii A za pozyczke od Prezesa Zarzgdu Pana Jacka Wojciechowicza). Petniejszy obraz
wptywu pandemii COVID-19 bedzie widoczny w kolejnych kwartatach 2021 r. Wynika to z tego,
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iz dopiero w 2021 r. Grupa znalazta swojg nisze rynkowq i wykonuje testy na koronawirusa
podczas imprez masowych, przy lotniskach Poznan-tawica i Krakdw-Balice oraz na przejsciu
granicznym Stubice. Emitent niedtugo uruchomi rowniez punkt testowania przy galerii
handlowej Silesia City Center w Katowicach. Emitent oswiadczyt, ze Grupa caty czas pracuje
nad pozyskaniem kolejnych atrakcyjnych lokalizacji do postawienia punktdw do wykonywania
testow na koronawirusa.

Pochodng pandemii COVID-19 byto powstanie masowego rynku wykonywania testéw na
koronawirusa. Po wygaszeniu pandemii COVID-19 rynek testow na koronawirusa znacznie sie
zmniejszy. Mozna sie spodziewac, ze popyt oraz jego struktura na ustugi diagnostyczne Grupy
bedzie zblizony do tego z przed marca 2020 r. Zatem Grupa powinna wykorzysta¢ obecnqg
pozytywnqg koniunkture i przygotowac¢ sie do funkcjonowania w  warunkach
postpandemicznych. Emitent planuje kontynuowa¢ prace B+R dotyczgce badan
predyspozycji do nowotwordéw. Emitent planuje wykorzysta¢ technologie RT-LAMP
w przygotowaniu nowych innowacyjnych festow na borelioze oraz ASF (ang. African swine
fever - Afrykanski pomor swin).

Strategia Emitenta zaktada rozwdj oferty testéw i badan genetycznych poprzez wspodtprace
ze spotkqg stowarzyszong CEGC. Podmiot ten realizuje projekt Genomiczna Mapa Polski Il. Po
realizacji tego projektu w Warszawie w czerwcu br. (wedtug oswiadczenia Emitenta) ma
zostac otworzone laboratorium catogenomowe. Ponadto utworzenie laboratorium w Polsce
pozwoli znacznie obnizy¢ koszty jednostkowe badan genetycznych oraz skrocic czas
oczekiwania na wyniki. Wedtug Emitenta barierg rozwoju rynku badan genetycznych sqg
wysokie ceny badan.

Autoryzowany Doradca uwaza, ze bardzo trudno jest obecnie stwierdzi¢, czy nowe testy na
borelioze i ASF bedg w stanie znacznie zwiekszy¢ przychody Grupy. Druga czes$c strategii
dotyczqcej badan genetycznych WES i WGS wydaje sie mie¢ znaczny potencjat. Grupa
bedzie w stanie zaproponowac nizsze ceny i krotsze terminy na oczekiwanie wynikow przy
zachowaniu wysokiej marzy.

Aktywem o istotnej wartosci w majgtku Emitenta sq udziaty w spdtce stowarzyszonej CEGC
wycenione w bilansie po cenie nabycia na kwote 1 500 000,00 zt. Wraz z realizacjg projektu
Genomiczna Mapa Polski Il wartos¢ CEGC moze znacznie wzrosngc. Przychody spotki CEGC
konsolidowane sg proporcjonalnie do posiadanych przez Emitenta udziatéw (26,5%)
wrachunku zyskéw i strat w pozycji zysk (strata) z udziatdbw w jednostkach
podporzgdkowanych wycenianych metodq praw wtasnosci, gdzie w 2020 r. byta to kwota
526 775,04 zt. Odnosnie kwestii podwyzszenia kapitatu z 2019 r. w CEGC niewyjasniona zostaje
kwestia niezarejestrowania w kodeksowym terminie é miesiecy podwyzszenia kapitatu
zaktadowego tej spotki do kwoty 56 900 zt, w ktérym Emitent objat 431 nowych udziatow o
tgcznej wartosci nominalnej 21 550 zt i pokryt je w catoéci wktadem pienieznym, gdzie udziat
Emitenta w kapitale zaktadowym tej spotki wynidstby 41,04%. W opinii Autoryzowanego
Doradcy ponowne podwyzszenie kapitatu zaktadowego i prawidtowe zarejestrowanie
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podwyzszenia kapitatu w spdtce stowarzyszonej moze mie¢ znaczgcy wptyw na sytuacje
majgtkowq i wyniki finansowe Grupy.

Emitent i spotki z Grupy Kapitatowej w ostatnich latach nie wypetniaty prawidtowo swoich
obowiqgzkdéw korporacyjnych, m.in. poprzez brak aktualizacji zmian w organach spotek
z Grupy, adresow siedziby czy sktadanie dokumentdéw finansowych za okresy obrachunkowe,
o czym Autoryzowany Doradca wspominat w niniejszej analizie. Ponadto Emitent przy
raportach okresowych za lll i IV kw. 2020 r. nie stosowat sie do Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu w zakresie podawania rozszerzonych danych finansowych
i organizacyjnych dot. Emitenta i Grupy kapitatowe] Emitenta. W opinii Autoryzowanego
Doradcy wptyneto to negatywnie na wizerunek Emitenta. Emitent oSwiadczyt, iz podjgt
dziatania aktualizacyjne w sqdzie rejestrowym i dokonat korekty raportu za IV kw. 2020 r.

W opinii Autoryzowanego Doradcy ptaska struktura organizacyjna oraz braki kadrowe
w spotkach Emitenta utrudnity nadzér nad dziatalno$cig handlowqg i marketingowqg Grupy.
Grupa Kapitatowa nie posiadata wyodrebnionych dziatdw marketingu i sprzedazy. Brak
wystarczajgcych kompetenciji sprzedazowych w Grupie Kapitatowej mogt skutkowac
podejmowaniem btednych decyzji dotyczgcych oceny wiarygodnosci oraz potencjatu

poszczegdlnych dystrybutorow.

Komunikaty biezgce o dziatalnosci handlowej w 2020 r. budzity duze oczekiwania wobec
wynikow finansowych Grupy za 2020 r. Emitent komunikowat o zawarciu szeregu istotnych
umow z dystrybutorami. W praktyce z jednej umowy udato sie uzyskac znaczgce przychody w
wysokosci 2 565 000,00 zt, a z kilku innych umow Grupa odnotowata przychody w wysokoSci
kilkuset tysiecy zt. Polityka informacyjna Emitenta prowadzona w 2020 r. wzbudzita wgtpliwosci
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, ktéry w dniu 28 stycznia 2021 r. zwrdcit sie do
Emitenta z wezwaniem do przekazania publicznych informacji dotyczgcych opublikowanych
raportéw biezgcych. W zwigzku z wezwaniem Emitent opublikowat raport ESPI 6/2021 w dniu
29 stycznia 2021 r. z krétkim podsumowaniem efektow wcezesniej raportowanych umow. Od
poczatku 2021 r. zauwazalna byta zmiana polityki informacyjnej Emitenta.

Nalezy mie¢ na uwadze, ze istofng czesciq dziatalnosci Grupy sg prowadzone prace
badawczo rozwojowe. Jednym z najczestszych sposobdw ich finansowania na rynku jest
finansowanie zewnetrzne wtasnosciowe i dtuzne oraz za pomocg dotacji. Nie mozna
wykluczyc, ze w przysztosci Emitent moze wymagac pozyskania kolejnych rund finansowania.
Brak finansowania zewnetrznego moze doprowadzi¢ do utraty ptynnosci finansowej przez
Spotki z Grupy a w pdzniejszym okresie Emitenta. Dliatego wazne dla Emitenta powinno by¢
utrzymanie dobrych relaciji z inwestorami i prowadzenie transparentnej polityki informacyjne;j.

Autoryzowany Doradca ocenigjgc perspektywy Emitenta na przysztos¢ wskazuje, ze w

niniejszym dokumencie zostato wskazanych szereg ryzyk mogagcych negatywnie wptyngé na

przysztos¢ Emitenta. Jednak na korzys¢ Emitenta moze zadziata¢ planowane uruchomienie

laboratorium do badan catogenomowych w Warszawie jeszcze w Il kwartale biezgcego roku.

Tym samym Grupa Kapitatowa bedzie miata drugie zréodto wzrostu przychoddw. Ponadto
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Grupa Kapitatowa dziata w kierunku pozyskania kolejnych lokalizaciji na postawienie punktow
testowania na koronawirusa, a to jest efektywny model sprzedawania ustug diagnostycznych
koronawirusa. Na podstawie powyzszego oceniamy, ze Emitent ma podstawy do tego, zeby
rozwijac sie na rynku ustug diagnostycznych i poprawi¢ swojg sytuacje finansowq. Emitent
udostepnit dokumenty finansowe takie jak raporty z kas fiskalnych z dwdch punktow do
przeprowadzania testdw na koronawirusa przy lotniskach, z ktérych wynikajg znaczne

przychody, ktére Grupa powinna rozpoznac w pierwszym i drugim kwartale 2021 r.
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