GRUPA KAPITALOWA

DIGITAL AVENUE S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY

ZA OKRES OD 1 LIPCA DO 30 WRZE SNIA 2009 R.

digital

RAPORT ZAWIERA:

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Digital Avenue S.A. za okres od 1 lipca
do 30 wrzesnia 2009 r. przygotowane przez Doradztwo Ksiegowo Informatyczne
Jarostaw Niziotek.

Oswiadczenie zarzadu Digital Avenue S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
wybranych danych finansowych oraz sprawozdania zarzadu z dziatalnosci jednostki
za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2009 r.

Kwartalne sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Digital Avenue
S.A. za okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2009 r.

Wroctaw, 16 listopada 2009
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OSWIADCZENIE ZARZ ADU DIGITAL AVENUE S.A. W SPRAWIE RZETELNO SCI
SPORZADZENIA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH ORAZ
SPRAWOZDANIA ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ ZA
OKRES
OD 1 LIPCA 2009 DO 30 WRZE SNIA 2009 R.

Zarzad Digital Avenue S.A. oswiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, wybrane
informacje finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
przepisami obowigzujacymi Spotke lub standardami uznawanymi w skali
miedzynarodowej oraz, ze kwartalne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe]

Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Grupy.

Prezes Zarzadu
Tomasz Dwornicki
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WYBRANE DANE FINANSOWE DIGITAL AVENUE S.A.

WYBRANE DANE (tys. PLN)

od 01.01.2009 od 01.07.2009
do 30.09.2009 do 30.09.2009

PLN PLN

Przychody netto ze sprzedazy 1898 600
Zysk (strata) na sprzedazy 1030 399
Amortyzacja 225 67
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -183 47
Zysk (strata) brutto 284 442
Zysk (strata) netto 278 436
30.09.2009

PLN

Kapitat wiasny 5329
Naleznosci diugoterminowe 0
Naleznosci krétkoterminowe 628
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 131
Zobowigzania dtugoterminowe 0
Zobowigzania krétkoterminowe 782
Liczba akcji (w szt.) 8513 220

Brak poréwnywalnych danych za odpowiednie okresy z 2008 roku wynika z faktu, iz
dotychczas Grupa Kapitalowa Digital Avenue S.A. nie przygotowywata sprawozdan
finansowych w interwatach kwartalnych. W ocenie Emitenta naktady finansowe i czasowe

wymagane do implementacji takiego

rozwigzania moglyby przekroczy¢é ewentualne

korzysci, jakie Akcjonariusze osiagneliby z oceny sytuaciji finansowej Grupy.
Niemniej jednak poczawszy od trzeciego kwartatu 2010 roku Grupa Kapitatowa Digital
Avenue S.A. bedzie przedstawiata dane finansowe wraz z poréwnywalnymi danymi z

analogicznych okresow z lat poprzednich.
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KWARTALNE SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI

GRUPY KAPITALOWEJ DIGITAL AVENUE S.A.
ZA OKRES OD 1 LIPCA DO 30 WRZE SNIA 2009 R.
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1. Informacje ogodlne o spétkach Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 wrzesnia 2009 r. sktad Grupy Kapitalowej przedstawia sie nastepujaco:

SPOLKA DOMINUJ ACA

FIRMA: Digital Avenue

FORMA PRAWNA : Spétka Akcyjna

KRAJ SIEDZIBY : Polska

SIEDZIBA: Wroctaw

ADRES: ul. Bartoszowicka 3, 51-641 Wroctaw
TELEFON: 71 759 18 10

FAKS: 71 759 18 11

ADRES E-MAIL : info@digitalavenue.pl
ADRES STRONY WWW: www.digitalavenue.pl
NIP: 8971729452

REGON: 020512760

KRS: 0000282571

SPOLKA ZALE ZNA

FIRMA: Medousa

FORMA PRAWNA : Spétka z o.0.
KRAJ SIEDZIBY : Polska

SIEDZIBA: Rybnik

ADRES: ul. Wiejska 2 , 44-200 Rybnik
TELEFON: 32 422 94 55

FAKS: : 3242294 83

ADRES E-MAIL : biuro@medousa.pl
ADRES STRONY WWW: www.medousa.pl
NIP: 6422909871

REGON: 240150601

KRS: 0000240344




dicgital

Grupa Kapitatowa Digital Avenue S.A. l ;
Skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 lipca do 30 wrze $nia 2009 r.

2. Utworzenie i rejestracja Spotek Grupy Kapitatowe  jw Krajowym Rejestrze S adowym

Spotka Digital Avenue S.A.  zostata powotana na mocy Aktu Zatozycielskiego z dnia 19 kwietnia
2007 r. z inicjatywy MCI Management SA. Dnia 14 czerwca 2007 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia
Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie
o wpisie Digital Avenue Spoitka Akcyjna do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000282571.

Spotka Medousa Sp. z 0.0. zostata powotana na mocy Aktu Notarialnego z dnia 29 lipca 2005 r.
Dnia 31 sierpnia 2005 r. Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego wydat postanowienie o wpisie Medousa Sp. z 0.0. do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000240344.

3. Organy Spoiki

Digital Avenue S.A.

Zarzad Spokki Il kadencji (czerwiec 2009 — czerwiec 2011  ):

Kadencja Zarzadu | kadencji uptyneta wraz z zatwierdzeniem sprawozdania finansowego spotki za
2008 rok. Rada Nadzorcza na posiedzeniu 29 wrzesnia 2009 r. finalnie przyjeta rezygnacje Pana
Andrzeja Jasienieckiego z dniem 30 wrzesnia 2009 r. Decyzja ta wynikala z zakonczenia
wspélpracy Pana Andrzeja Jasienieckiego z MCI Management S.A., zapisébw porozumienia
zawartego z MCI Management S.A. oraz z finalizacjg procesu sprzedazy Iplay Sp. z 0.0. do
inwestora strategicznego. Na posiedzeniu Rady Nadzorczej 29 wrzesnia 2009 r. na stanowisko
Prezesa Zarzadu z dniem 1 pazdziernika 2009 r. powotany zostat Pan Tomasz Dwornicki, ktéry

obecnie jest jedynym czionkiem zarzadu Il kadenciji.

Rada Nadzorcza Il kadencji (2008 — 2011):
= Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Sylwester Janik (od 6 marca 2009 r.)
= Czlonek Rady Nadzorczej — Roman Cisek (od 19 kwietnia 2007 r.)
= Czlonek Rady Nadzorczej — Tomasz Dalach (od 1 kwietnia 2008 r.)
= Czlonek Rady Nadzorczej — Tomasz Pruszczynski (od 5 lutego 2009 r.)

= Czlonek Rady Nadzorczej — Olgierd Swida (od 13 sierpnia 2007 r.)

Medousa Sp. z 0.0.

Zarzad Spofki :
Od dnia 1 lutego 2009 r. i nadal:
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= Prezes Zarzgdu — Tomasz Dwornicki
Od dnia 1 stycznia 2008 r. do dnia 1 lutego 2009 r.:

= Prezes Zarzadu — Tomasz Pruszczynski

= | Wiceprezes Zarzadu — Tomasz Dwornicki

= |l Wiceprezes Zarzadu — Damian Rutkowski
Sktad Zarzadu Spdéiki ulegt zmianie w pierwszej potowie 2009 roku. Nadzwyczajne Zgromadzenie
WspéInikbw Medousa Sp. z 0.0. uchwatg z dnia 30 stycznia 2009 r. ustalito ze skutkiem od dnia 1
lutego 2009 r. — jednoosobowy sktad Zarzgadu powotujac na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana

Tomasza Dwornickiego.

4. Charakterystyka dziatalno $ci Spotek Grupy Kapitatowe;j

Digital Avenue S.A. — jednostka dominuj aca Grupy Kapitatlowej

Digital Avenue S.A. prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng na szeroko rozumianym rynku cyfrowej
rozrywki, definiowanym przez technologie, ustugi, produkty internetowe i mobilne oraz media
i rozrywke, czerpigc przewazajacg czes¢ przychodéw z reklamy internetowej. Digital Avenue S.A.
nadzoruje spoétki portfelowe oraz wspiera ich rozwo;.

W zwigzku ze zmiang otoczenia rynkowego oraz finalizacjg procesu sprzedazy Iplay Sp. z o.0.
zarzad Digital Avenue S.A. koncentruje sie obecnie na rozwoju Medousa Sp. z 0.0. — najwiekszej

spotki wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta.

Medousa Sp. z 0.0. — podmiot zale zny od Digital Avenue S.A.

Medousa Sp. z o0.0. skupia innowacyjne projekty internetowe, wokét ktérych budowane sg
wirtualne spotecznosci, dzieki ciekawej zawartosci serwiséw, zaréwno rozrywkowej jak i tez
uzytkowej, skierowanej do odbiorcow w szerokim przedziale wiekowym. Medousa Sp. z o.0.
swoim zasiegiem obejmuje juz okoto trzy miliony uzytkownikéw. Poszerzana i wzbogacana oferta
ustug i produktdw sprawia, ze spotecznosci internautow skupione wokot serwiséw Spotki stale sie
rozrastajg. Zdobyta w ten sposéb popularno$¢ serwiséw internetowych umozliwia zawieranie
korzystnych umow z reklamodawcami wynajmujacymi powierzchnie reklamowe na tamach witryn
internetowych Spotki. Medousa Sp. z 0.0. jest wlascicielem nastepujacych witryn internetowych:

= www.fotosik.pl,

= www.sms.pl,

= www.supergry.pl,

= www.strzelgola.pl,

= www.morzeognia.pl,

= www.fotozegarek.pl,

= www.gry-java.net.pl,

= www.linklab.pl,
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= www.medousa.pl,
= www.blopix.pl,
=  www.foreo.pl,

= www.wielokont.pl.

Celem strategicznym firmy Medousa Sp. z 0.0. jest uzyskanie pozycji lidera rozrywki internetowej
i mobilnej za pomocag serwisow www.fotosik.pl oraz www.sms.pl, a takze budowanie

i przejmowanie nowych serwisow w celu zwiekszania udziatu w rynku.

Wiekszos¢ serwis6w spétki posiada w swej ofercie ustugi ptatne, ktdre stanowig spory odsetek
przychodow:

= przychody z tytutu reklamy internetowej,

= sprzedaz produktdw mobilnych,

= sprzedaz abonamentéw dla klientow indywidualnych.

5. Wydarzenia maj ace istotny wptyw na dziatalno $¢ Spotki w trzecim kwartale 2009 r.

Sierpie n 2009 r.

W dniu 28 sierpnia 2009 r. Digital Avenue S.A. zawarta warunkowg umowe sprzedazy 802
udziatéw Iplay Sp. z 0.0., ktére zostatly zakupione przez Avantis S.A. za kwote 802 PLN (osiemset
dwa ziote). Pomiedzy Avantis S.A., a Digital Avenue S.A. nie zachodza zadne powigzania.
Warunkiem zawieszajgcym realizacji transakcji byta zgoda Rady Nadzorczej Avantis S.A.

Ze wzgledu na koniecznos¢ finansowania kosztow operacyjnych oraz restrukturyzacji zadtuzenia
Iplay Sp. z 0.0., Zarzad Digital Avenue S.A. podjat decyzje o wycofaniu sie z inwestycji w projekt
poprzez pozyskanie inwestora strategicznego, ktéry zapewni Iplay Sp. z o0.0. finansowanie
dalszego rozwoju. Transakcja ta byta nastepstwem realizacji strategii restrukturyzacji Grupy
Kapitalowej Emitenta, zakladajacej koncentracje na rozwoju podstawowego aktywa Grupy -

Medousa Sp. z 0. o.

Wrzesie h 2009 r.

1 wrze$nia 2009 r. nastgpita zmiana adresu (miejsca) prowadzenia dziatalnosci jednostki
dominujgacej Grupy Kapitatowej we Wroctawiu. Nowy adres siedziby Digital Avenue S.A. to: ul.
Bartoszowicka 3, 51-641 Wroctaw.

W dniu 25 wrzesnia 2009 r. Digital Avenue S.A. otrzymata informacje od Avantis S.A., iz warunek
zawieszajacy transakcji sprzedazy udziatéw Iplay Sp. z 0.0., w postaci zgody Rady Nadzorczej
Avantis S.A., zostat spetniony.

Rada Nadzorcza Digital Avenue S.A. na posiedzeniu 29 wrzesnia 2009 r. finalnie przyjeta
rezygnacje Prezesa Andrzeja Jasienieckiego z dniem 30 wrze$nia 2009 r.

Z dniem 1 pazdziernika 2009 r. Prezesem Spotki zostat Pan Tomasz Dwornicki.
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6.

Informacja o zawartych w trzecim kwartale 2009 r . znaczacych umowach dla

dziatalno sci Spofki

Dnia 28 sierpnia 2009 roku zarzad Spétki podpisat warunkowg umowe sprzedazy udziatéw Iplay
Sp. z 0.0. do inwestora strategicznego. Szerszy opis zawartej transakcji znajduje sie w pkt. 5

niniejszego raportu.

Czynniki i zdarzenia, ktére mialy istotny wptyw na osi agni ete wyniki

finansowe.

W trzecim kwartale 2009 roku Digital Avenue S.A. kontynuowata proces restrukturyzacji
kosztowej, ktéry zaowocowat zdecydowanym obnizeniem kosztéw operacyjnych jednostki
dominujgcej. Proces ten zwigzany jest z koncentracjg dziatan jednostki na rozwoju Medousa Sp. z
0.0. — najwiekszej spotki w portfelu Digital Avenue S.A.

Od poczatku roku 2009 Medousa Sp. z 0.0. skupia swoje dziatania na rozwoju gtéwnego serwisu
spotki — www.fotosik.pl, a w szczegélnosci na jego monetyzacji i zwiekszeniu udziatu optat za
ustugi oraz wptywow z reklam rozliczanych w modelu CPA (cost-per-action) i CPL (cost-per-lead).
Wprowadzone optaty dla uzytkownikdw serwisu za wykorzystany transfer danych okazaly sie
sukcesem i doprowadzity do ponad 3-krotnego wzrostu $redniorocznego wplywu z opfat
abonamentowych.

Wraz ze sfinalizowaniem procesu sprzedazy udziatébw spoéiki Iplay Sp. z o0.0. do inwestora
strategicznego jednostka dominujgca przestata konsolidowaé wyniki spotki zaleznej. W zwigzku z
faktem, iz kapitaly wtasne Iplay Sp. z 0.0. w momencie sprzedazy byly ujemne, jednostka
dominujgca zarejestrowata zysk na operacji sprzedazy w wysokos$ci przekraczajgcej 300 tys. PLN.
Jednoczes$nie Zarzad Digital Avenue S.A. chcialby przypomnie¢, ze w ubiegtym roku wynik netto
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej zostat obcigzony odpisem aktualizacyjnym na
catos¢ wartosci Spokki Iplay Sp. z 0.0., co zaowocowato wykazaniem w tym roku zysku na
sprzedazy aktywa. Zysk ten ma charakter jednorazowy i nie bedzie miat wptywu na przyszie

wyniki jednostki dominujacej.
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8.

Informacje na temat podj etej aktywno $ci, w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalno $ci, w szczegdlno $ci poprzez dzialania nastawione na wprowadzenie

rozwi gzan innowacyjnych w przedsi ebiorstwie.

Digital Avenue S.A. nie prowadzi bezposredniej dziatalnosci operacyjnej, w tym roéwniez
dziatalnosci polegajacej na wprowadzaniu rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

Spotka portfelowa Digital Avenue S.A. — Medousa Sp. z 0.0. stale pracuje nad rozwojem i
wdrazaniem nowych funkcjonalnosci w serwisie www.fotosik.pl. W tej chwili prowadzone sag
zaawansowane prace nad wdrozeniem nowej wersji serwisu. Dodatkowo w ostatnim roku
Medousa Sp. z 0.0. uruchomita kilka nowych serwiséw internetowych takich jak: foreo.pl, blopix.pl,

czy wielokont.pl, ktére zyskuja rosnaca popularnose.

Opis istotnych transakcji z podmiotami powi azanymi

Obecnie istotng umowg miedzy podmiotami powigzanymi pozostaje umowa pomiedzy Digital
Avenue S.A., a spoétkg portfelowa, na podstawie ktérej Digital Avenue S.A. redystrybuuje
przychody z tytutu sprzedazy reklamy internetowej na serwisach internetowych wynikajacych
z umowy zawartej pomiedzy Digital Avenue S.A., a ARBO Media. Przy realizacji powyzszych

transakcji Digital Avenue S.A. zachowuje 10% marzy zgodnie z politykg cen transferowych.
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