SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2020 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.12.2019

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.03.2019

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.12.2019

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.03.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000
Przychody z tytutu zarzadzania 7 882 50 157 12 495 1793 11 660 2907
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 936 14 757 3491 213 3430 812
Zysk przed opodatkowaniem 424 12 452 2919 96 2 895 679
Zysk netto 200 9 826 1825 45 2284 425
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci operacyjnej 14 052 (736) 4 260 3196 (171) 991
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - (172) - - (40) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (338) (4 693) (787) (77) (1091) (183)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 13714 (5601) 3473 3119 (1302) 808

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000

Aktywa razem 120 930 124 703 120 446 26 565 29 283 28 002
Zobowigzania dtugoterminowe 35 354 39 394 47 416 7 766 9 251 11 024
Zobowigzania krétkoterminowe 36 132 34 027 29 999 7937 7990 6 974
Kapitat wtasny 49 444 51282 43 031 10 861 12 042 10 004
Kapitat podstawowy 3424 3424 3424 752 804 796
Liczba akcji (w szt.) 3423769 3423769 3423769 3423769 3423769 3423769
Srednia wazona liczba akgji (w szt.) 3423769 3420 196 3418 975 3423769 3420 196 3418 975
Zysk na jedng $redniowazong akcje zwykig (w zt / EUR) 0,06 2,87 0,53 0,01 0,67 0,12
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 14,44 14,98 12,57 3,17 3,52 2,92

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowia uzupetnienie do sprawozdania finansowego sporzagdzonego zgodnie z MSSF UE i zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow na dzien bilansowy — wedtug Sredniego kursu obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na
d2|en 31 marca 2020 roku — 4,5523, na dzien 31 grudnia 2019 roku — 4,2585 oraz na dzier 31 marca 2019 roku — 4,3013;
- poszczegdlne pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przep’fyw()w Srodkow pienieznych wedtug kursu $redniego, obliczonego jako $rednia
arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku —4,3963, od 1 stycznia do 31 grudnia
2019 roku — 4,3018 oraz od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku — 4,2978.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 r. MANAGERS S.A.

Dla akcjonariuszy Private Equity Managers S.A.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim
(Dz. U. z 2018 r. Nr 757), Zarzad jednostki dominujgcej jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajgcego w sposoéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Private
Equity Managers S.A. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 marca 2020 r.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez
Zarzad Spoitki.

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Tomasz Czechowicz Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Konopinski Czitonek Zarzadu

Prowadzenie ksigg rachunkowych:
Ground Frost Outsourcing Sp. z 0. o.
02-777 Warszawa, al. Komisji Edukacji Narodowej 95

Warszawa, 18 maja 2020 r.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 r.

Za okres: Za okres:

od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.03.2020 do 31.03.2019

NOTY PLN’000 PLN’000

Przychody z tytutu zarzadzania 8 7 882 12 495
Koszty dziatalnosci podstawowe;j 9 (466) (2 364)
Zysk brutto z dziatalnosci podstawowej 7 416 10 131
Koszty ogélnego zarzadu 9 (6 581) (6 663)
Pozostate przychody operacyjne 108 23
Pozostate koszty operacyjne (7) -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 936 3491
Przychody finansowe 10 40 30
Koszty finansowe 10 (552) (602)
Zysk przed opodatkowaniem 424 2919
Podatek dochodowy (224) (1094)
Zysk netto 200 1825
Zysk netto przypadajacy:

200 1825
- wlascicielom jednostki dominujgce;j
- na udziaty niekontrolujgce - -

200 1825
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowity dochod 200 1825
Catkowity dochod przypadajacy:
- wiascicielom jednostki dominujacej 200 1825
- na udziaty niekontrolujgce - -

200 1825
Zysk przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy 11 0,06 0,53
Rozwodniony 11 0,06 0,53

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tgcznie
z wybranymi danymi objasniajacymi i notami do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
stronach 7 do 25.
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PRIVATE EQUITY
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 marca 2020 r.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania sktadnikéw majatku
Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane, w tym:
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Akcje wlasne

Inne komponenty kapitatéw wtasnych

Zobowiagzania dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu leasingu
Rezerwy

Zobowiagzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu weksli

Rezerwy

Pasywa razem

NOTY

12

23

13

13

14

15
15
15

17

20

18

17
19
20

Stan na dzien

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2020 31.12.2019  31.03.2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000
460 524 373
1782 2 259 3506
81 93 18

83 969 83 969 83 969
6 669 6 893 5 251

7 7 7

92 968 93 745 93 124
13316 30 412 17 702
386 - -

14 260 546 9620
27 962 30 958 27 322
120 930 124 703 120 446
3424 3424 3424

8 486 8 486 1055

9 601 11639 11 582
28 729 28 529 27 959
28 529 18 703 26 134
200 9826 1825

- - (193)

(796) (796) (796)
49 444 51 282 43 031
23 500 23 500 32750
548 1045 2018

11 306 14 849 12 648
35 354 39 394 47 416
9688 5516 11070
1240 1302 1244

- 2226 1261

14 323 14 201 6314
8824 8722 8416
2057 2 060 1694
36 132 34 027 29 999
120 930 124 703 120 446

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tacznie z wybranymi danymi objasniajgcymi
i notami do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 25.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 r.

Kapitat zapasowy* Pozostale kapitaly rezerwowe Zyski zatrzymane Kapitaty
. - - . Inne przypadajace Kapitaty
PLN’000 oniapital Wycena _ | Rozliczenie [\ yiclony gikcle | catkowite | wiascicielom | wiasne
p wy el_ementu Podziat Progra_m opcji sprzed__azy wynik z lat Zysk netto dochody jednostki razem
kaplta.lowg.go zysku menadzerskich akcji ubiegtych dominujacej
obligacji wiasnych
Stan na dzien 01.01.2020 3424 381 8105 11 827 (188) 18 703 9 826 - (796) 51 282 51 282
Przeniesienie wyniku - - - - - 9 826 (9 826) - - - -
Programy motywacyjne na
bazie akdji - - - (2038) - - - - - (2 038) (2 038)
Catkowite dochody - - - - - - 200 - - 200 200
Stan na dzien 31.03.2020 3424 381 8 105 9789 (188) 28 529 200 - (796) 49 444 49 444
Stan na dzien 01.01.2019 3424 381 674 11 500 - 17 560 8 574 (193) (796) 41124 41124
Przeniesienie wyniku - - 7431 - - 1143 (8 574) - - - -
Programy. _motywacyjne na B } B 397 i} i} B } } 397 397
bazie akcji
Sprzedaz akcji wtasnych - - - - (188) - - 193 - 5 5
Catkowite dochody - - - - - - 9 826 - - 9 826 9 826
Stan na dzien 31.12.2019 3424 381 8105 11 827 (188) 18 703 9 826 - (796) 51 282 51 282
Stan na dzien 01.01.2019 3424 381 674 11 500 - 17 560 8 574 (193) (796) 41124 41124
Przeniesienie wyniku - - - - - 8 574 (8 574) - - - -
Programy motywacyjne na ~ ) ~ 82 } ~ ~ ) ) 82 82
bazie akgji
Catkowite dochody - - - - - - 1825 1825 1825
Stan na dzien 31.03.2019 3424 381 674 11 582 - 26 134 1825 (193) (796) 43 031 43 031

*Kapitat zapasowy w sprawozdaniu jednostkowym rézni sie od kapitatu zapasowego jednostki dominujacej, co wynika z réznic w poziomach wynikéw jednostkowych i skonsolidowanych.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
na stronach 7 do 25.
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PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 r.

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto okresu raportowego

Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

Programy motywacyjne na bazie akcji

Koszty z tytutu odsetek

Podatek dochodowy zaptacony

Inne korekty

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Inne korekty
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Sptata kredytow

Sptata odsetek od kredytow

Zaciggniecie kredytow

Sptata leasingu

Sptata odsetek od leasingu

Prowizja od kredytow

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto sSrodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw

Saldo otwarcia $rodkdw pienigznych i ich ekwiwalentow
Saldo zamknigcia sSrodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentow

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych nalezy analizowac igcznie z wybranymi danymi

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.03.2019

PLN’000 PLN’000
200 1825
404 390

- 82

514 588
(2612) (1 154)
(91) -

(3 546) (3 244)
16 186 (668)
2773 5347
224 1094

14 052 4260
(103) (333)
(185) (454)

- 3

(48) -
(2) -

- (3)

(338) (787)
13 714 3473
546 6 147

14 260 9 620

objasniajgcymi i notami do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 25.
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WYBRANE DANE OBJASNIAJACE

1.

Informacje ogélne

Spoétka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ,Spoétkg” lub ,PEM”) postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000371491. Spétce nadano:

REGON: 142695638

NIP: 525-24-93-938

Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Plac Europejski 1 w Warszawie
Czas trwania Spofki jest nieoznaczony

Spétka Private Equity Managers S.A. jest jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A.
(,Grupa PEM”, ,GK PEM” lub ,Grupa”).

Grupa PEM nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych.

Grupa Private Equity Managers S.A. specjalizuje sie w zarzgdzaniu réznymi klasami aktywéw. Dziatalno$¢ Grupy
PEM skupia sie na zarzadzaniu aktywami funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine debt.

Sktad Grupy Kapitatlowej Private Equity Managers S.A. na 31 marca 2020 r.

Spotka dominujaca:

Private Equity Managers S.A.
(dalej PEM)

Spotki zalezne:

MCI Capital TFI S.A.

Towarzystwo zarzadzajgce funduszami inwestycyjnymi, majgce siedzibe w Polsce i bezposrednio zalezne od
PEM (PEM posiada 100% udziat w spdtce)

PEM Asset Management Sp. z 0.0. (dalej PEM AM)

Do 9 grudnia 2019 r. spotka zarzgdzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ,
Helix Ventures Partners FIZ, Internet Ventures FIZ na podstawie umowy o zarzadzanie zawartej z MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Od 10 grudnia 2019 r. zarzadzanie funduszami powrdcito do MCI
Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. PEM AM jest spétkg bezposrednio zalezng od PEM (PEM
posiada 100% udziat w PEM AM).

PEM Seed Capital Private Equity Managers Spétka Akcyjna Spétka Komandytowa

Spotka posiadajgca certyfikaty inwestycyjne funduszu MCI.Partners FIZ. PEM jest komplementariuszem,
natomiast PEM AM jest komandytariuszem spotki.

MCI.Partners FIZ

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety aktywéw niepublicznych dedykowany dla podmiotéw z Grupy.

MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w likwidacji

Na dzien sporzgdzania sprawozdania finansowego spoétka nie prowadzita aktywnej dziatalnosci operacyjnej.
Komplementariusz spétki MCl Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A. w likwidacji. W dniu 12 listopada 2019 r.
zostata rozpoczeta likwidacja spotki. Jedynym udziatowcem spétki jest MCI.Partners FIZ

MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag V S.K.A. w likwidacji

Na dzien sporzgdzania sprawozdania finansowego spétka nie prowadzita aktywnej dziatalnosci operacyjnej. W
dniu 29 pazdziernika 2019 r. zostata rozpoczeta likwidacja spotki. MCl Asset Management Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w likwidacji jest komplementariuszem, natomiast MCIl.Partners FIZ jest akcjonariuszem
spotki.

Energy Mobility Partners Sp. z o.0. w likwidacji

Spoétka bezposrednio zalezna od PEM (PEM posiada 100% udziat w spétce). Na dzien sporzadzania
sprawozdania finansowego spotka nie prowadzita aktywnej dziatalnosci operacyjnej. W dniu 12 listopada 2019
r. zostata rozpoczeta likwidacja spotki.

Helix Ventures Asset Management Sp. z 0.0. w likwidacji

Spotka bezposrednio zalezna od PEM AM, w ktérej PEM AM posiadat 100% udziatéw. Na dzien sporzgadzania
sprawozdania finansowego spoétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. W dniu 12 listopada 2019 r. zostata
rozpoczeta likwidacja spotki.
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Sktad Zarzadu jednostki dominujacej:

W sktad Zarzgdu jednostki dominujgcej na dzien 31 marca 2020 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego wchodzili:

Tomasz Czechowicz - Prezes Zarzadu
Ewa Ogryczak - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Konopinski - Cztonek Zarzadu

W ciggu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sktad Zarzgdu jednostki dominujgcej nie zmienit sie.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowanie sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymaganiami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa” zatwierdzonego
przez UE (“MSR 34”).

Sprawozdanie to nie =zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego. Zawiera
ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjasnienia zdarzen i transakcji istotnych dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Grupy od daty jej ostatniego rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sporzgdzonego na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2019 .

W zwigzku z powyzszym niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzgdzonym wedtug MSSF za rok obrotowy
konczgcy sie 31 grudnia 2019 r.

Nastepujace dane finansowe prezentowane w ujeciu kwartalnym:
— zaokres od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.03.2020 roku

— za okres od dnia 01.01.2019 roku do dnia 31.03.2019 roku
nie byly przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

3. Data sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spotki w dniu 18 maja 2020 r.

4. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez Spoétke w dajgcej sie przewidzieC przysztosci obejmujgcej okres nie krotszy niz 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli 31 marca 2020 r. Zarzad Spétki, za wyjgtkiem ujemnego kapitatu pracujgcego (tj. nadwyzki
zobowigzan krotkoterminowych nad aktywami obrotowymi), kidre pokryte zostang gtownie z wptywow z tytutu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi, nie stwierdza na dzien zatwierdzenia sprawozdania
finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez Grupe w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Zarzad jednostki dominujgcej Grupy zwraca uwage na rosngcg niepewnos¢, dotyczgcg skutkdw obecnie trwajgcej
pandemii koronawirusa COVID-19. Zarzad jednostki dominujgcej Grupy nie identyfikuje zagrozenia dla kontynuaciji
dziatalnosci z tego tytutu.

5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczace Grupy sg mierzone
i przedstawione przy uzyciu waluty podstawowej dla Srodowiska ekonomicznego, w ktérym dziata dana spotka
nalezgca do Grupy (,waluta funkcjonalna”), czyli w ztotych polskich. Dane w skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, o ile nie stwierdzono inaczej.

Na dzien bilansowy konsolidacji nie podlegaty sprawozdania finansowe wyrazone w walutach obcych.
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6. Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzgdu Spotki dokonania
0sgdow, szacunkow i zatozen, ktdre wptywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
wielkosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wartosci mogg rézni¢ sie od
warto$ci szacowanych.

Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszacych sie do
poszczegodlnych pozycji tego sprawozdania. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywan co
do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne oraz nowych informac;ji.

Ponizej przedstawiono gtdwne zatozenia dotyczgce przysztosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkow na dzien bilansowy.

Przychody z tytutu zarzgdzania aktywami

Wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania aktywami ustalane jest w oparciu o warto$¢ aktywoéw netto funduszy
zarzgdzanych przez Grupe. Wycena aktywow netto funduszy oparta jest o szacunek wartosci godziwej inwestycji
dokonanych przez fundusze w akcje i udziaty w spoétkach portfelowych. Istotny wptyw na szacunek tej wartosci majg
przyjete zatozenia i modele wyceny.

Test na utrate wartosci firmy

Wyznaczenie wartosci uzytkowej wigze sie z przeprowadzeniem przez Grupe szacunkow wartosci przyszitych
przeptywdw pienieznych, oczekiwanych z tytutu dalszego uzytkowania lub zbycia sktadnika aktywow i ze
zdyskontowaniem tych wartosci. Istotny wptyw na szacunek tej wartosci majg przyjete zatozenia i model wyceny.

Platnosci na bazie akcji

Wyznaczenie wartosci poszczegoélnych programoéw ptatnosci na bazie akcji oparte jest o szacunki Grupy przyjete
do wyceny w wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych, w tym: rzeczywistej ceny wykonania akgciji
Private Equity Managers S.A. na moment przyznania (‘grant date’), szacunku historycznej zmiennosci, stopy
procentowej wolnej od ryzyka, oczekiwanej stopy dywidendy, okresu, w ktérym uprawniony moze wykonac prawa
wynikajgce z programu oraz przyjetego modelu wyceny.

Wynagrodzenie z tytulu wyjscia z inwestycji (Carry fee)

Wynagrodzenie (rezerwa) z tytutu wyjscia z inwestycji przystuguje zarzgdzajgcym inwestycjami w spotki portfelowe
funduszy. Kalkulowane jest w oparciu o parametry z rzeczywistej oferty kupna danej spétki (wyjscie czesciowe lub
catkowite) i nie moze przekroczy¢ ono 5% zysku netto zrealizowanego na danej inwestycji wyliczanego jako réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy akcji/udziatow a wydatkami poniesionymi na dang inwestycje, powiekszonymi
0 10% tj. oczekiwany zwrot z inwestycji (tzw. hurdle rate) w skali roku w okresie od momentu poniesienia danego
naktadu do momentu wptyniecia przychodu ze sprzedazy inwestycji akcji/ udziatéw. Rezerwa na wynagrodzenie
zmienne aktualizowana jest kwartalnie w oparciu o kwartalng aktualizacje wyceny do wartosci godziwej danej
inwestycji w spotke w portfelu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku =z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowodujg
w przyszto$ci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysokos¢ aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania
obowigzku podatkowego. Wartosc¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji
sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.
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Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od osob prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktow odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby
mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powoduja réznice w opiniach, co
do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przykfad kwestie celne czy dewizowe) mogg byé
przedmiotem kontroli organow, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe
zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowienn Ogolnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z
GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie
wystepowanie:

(i nieuzasadnionego dzielenia operacji,

(i) angazowania podmiotow posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego,

(iii) elementow wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujgcych oraz

(iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wcze$niej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka
istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagac znacznie
wiekszego osgdu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegodlnych transakcii.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakgciji,
ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w
zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikbw prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc
ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegodline
rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.

7. Polityka rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzgdzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2019 roku, z wyjgtkiem zastosowania
zmian standardow oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2020 roku.

W okresie sprawozdawczym trzech miesiecy zakohczonym 31 marca 2020 roku weszty w zycie:
- Zmiany do MSSF 3 Potaczenia przedsiewzie¢ — definicja przedsigwziecia

- Zmiany do MSSF 9, MSR 39 oraz MSSF 7 — reforma IBOR

- Zmiany do MSR 1 oraz MSR 8 — definicja terminu ,istotny”

- Zmiany w zakresie referencji do zatozen koncepcyjnych w MSSF.

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktdre majg zastosowanie po raz pierwszy w 2020 roku nie majg
istotnego wptywu na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
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8. Przychody z tytulu zarzadzania
Przychody Grupy stanowig przede wszystkim:

— Woynagrodzenie state — wynagrodzenie to naliczane jest w dniu nastepujgcym po dniu wyceny aktywéw netto
danego funduszu jako procent wartosci aktywow netto tego funduszu z dnia wyceny i naliczane jest za kazdy
dzien roku. Wynagrodzenie state pobierane jest kwartalnie. W przypadku subfunduszy MCI.EuroVentures 1.0
oraz MCIl.TechVentures 1.0 wydzielonych w ramach MCI.PrivateVentures FIZ oraz funduszu
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ wynagrodzenie state naliczane jest od wartosci aktywdéw netto na koniec
poprzedniego kwartatu (lub ostatniej wyceny). W przypadku funduszu Helix Ventures Partners FIZ
wynagrodzenie state naliczane jest od kwoty faktycznie zainwestowanej, pomniejszonej o wartos¢ (wg ceny
nabycia) papieréw wartosciowych przedsiebiorcow, ktore zostaty zbyte lub odpisane w straty. Statut funduszu
Helix Ventures Partners FIZ okresla maksymalng warto§¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie. Wartos¢ ta zostata
juz osiaggnieta, w zwigzku z tym w 1Q 2020 r. nie zostata naliczona optata za zarzgdzanie. Wynagrodzenie state
dla funduszu Internet Ventures okreslone jest kwotowo zgodnie z przyjetym budzetem funduszu Internet
Ventures.

— Wynagrodzenie zmienne — wynagrodzenie, ktore uzaleznione jest od wzrostu wartosci aktywow netto danego
funduszu przypadajgcych na jeden certyfikat inwestycyjny powyzej okreslonej wartosci. Wynagrodzenie
zmienne naliczane jest na kazdy dzien wyceny (jesli jest podstawa do naliczenia wynagrodzenia zmiennego).
Progi, powyzej ktérych naliczane jest wynagrodzenie zmienne, okreslone sg w statutach funduszy dla kazdej
serii certyfikatow inwestycyjnych osobno.

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.03.2019

PLN’000 PLN’000
Wynagrodzenie state za zarzadzanie funduszami:
Subfundusz MCl.TechVentures 1.0* 1263 6011
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 4762 4709
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 738 810
Internet Ventures FIZ 667 678
Razem 7 430 12 208
Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie funduszami:
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 452 33
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ - 254
Razem 452 287
Razem przychody z tytutu zarzadzania 7 882 12 495

Wynagrodzenie state za zarzadzanie jest skorelowane z wartoscig aktywéw funduszy pod zarzgdzaniem, natomiast
wynagrodzenie zmienne jest $ciSle zwigzane z osiggnietymi przez poszczegdlne fundusze wynikami
inwestycyjnymi.

*We wrzesniu 2019 r. zostaty wprowadzone zmiany w zakresie zasad naliczania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie
subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. Zmiany te miaty na celu zmniejszy¢ obcigzenia subfunduszu MCIl.TechVentures
1.0. Po zmianach wynagrodzenie state za zarzgdzanie MCIl.TechVentures 1.0. przypadajgce na certyfikaty inwestycyjne
serii O i nastepnych (certyfikaty bedgce w posiadaniu gtéwnie uczestnikéw niezwigzanych z MCI Capital S.A.) jest
pobierane wylgcznie woéwczas, kiedy stopa zwrotu MCl.TechVentures 1.0. dla danej serii certyfikatow inwestycyjnych za
dany okres, réwniez po pobraniu wynagrodzenia statego, jest dodatnia. Srednia stopa zwrotu subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0. w okresie | kwartatu 2020 r. byta ujemna (wynosita -7,16%), co spowodowato brak pobrania
wynagrodzenia statego od ww. serii certyfikatéw. Zmiana ta wptyneta na obnizenie wynagrodzenia statego pobranego
przez GK PEM za | kwartat 2020 r. fgcznie o ok. 4,0 min zt. Przy czym w konsekwencji braku pobrania wynagrodzenia
statego, Grupa PEM nie poniosta rowniez kosztéw optat dystrybucyjnych w fgcznej kwocie 1,3 min PLN. Oznacza to, ze w
kolejnych okresach, w sytuacji niewygenerowania sie dodatniej stopy zwroty w subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. MCI
Capital TFI S.A. nie pobierze wynagrodzenia za zarzadzanie od wyzej wymienionych serii certyfikatow inwestycyjnych, co
bedzie miato wptyw na spadek przychodéw z zarzgdzania MCI Capital TFI S.A. i wyniki finansowe Grupy PEM.
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Wartos¢ aktywow netto pod zarzadzaniem

Stan na dzien Stan nadzien Stan nadzien
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Subfundusz MCl.TechVentures 1.0 638 425 687 639 705 851
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 1211772 1198 426 1048 592
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 257 907 264 657 202 187
Internet Ventures FIZ 44 494 45734 54 693
Helix Ventures Partners FIZ 11 321 11178 8 841
2163919 2207 634 2020 164

na podstawie wycen sprawozdawczych funduszy/subfunduszy (31.12.2019) oraz na podstawie wycen oficjalnych funduszy/
subfunduszy (31.03.2020; 31.03.2019)

9. Koszty dziatalnosci podstawowej i koszty ogélnego zarzadu

Koszty dziatalnosci podstawowej
Za okres: Za okres:

od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.03.2020 do 31.03.2019

PLN’000 PLN’000

Optaty dystrybucyjne ponoszone przy sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych* (71) (1857)

Koszty ponadlimitowe funduszy pokrywane przez TFI (333) (204)
Koszty z tytutu czynnosci pomocniczych zwigzanych z prowadzeniem ewidenc;ji

o) (36) (38)

uczestnikow funduszy
Pozostate koszty (26) (265)
(466) (2 364)

*Spadek kosztéw z tytutu optat dystrybucyjnych ponoszonych przy sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych w 1Q 2020 r.
wynika gtéwnie z:

- pobrania nizszych opfat przez dystrybutoréw w | kwartale 2020 r., ktérzy w zwigzku z wydanym przez Urzad Komisji
Nadzoru Finansowego Stanowiskiem w sprawie przyjmowania i przekazywania ,zachet” w zwigzku ze $wiadczeniem
ustug przyjmowania i przekazywania zlecen, ktorych przedmiotem sg jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych, zobligowani zostali do pobierania wynagrodzenia jedynie za wykonywanie czynnosci majgcych
na celu poprawe jakosci $wiadczenia ustug dla klientow;

- braku pobrania optat przez dystrybutoréw w | kwartale 2020 r. w zwigzku z wprowadzonymi zmianami w zakresie zasad
naliczania wynagrodzenia za zarzgdzanie subfunduszem MCI.TechVentures 1.0 od serii O i nastepnych. W konsekwencji
braku pobrania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0. w | kwartale 2020 r., MCI
Capital TFI S.A. nie poniosto réwniez kosztéw optat dystrybucyjnych od tych serii w tgcznej kwocie 1,3 min zt (zgodnie z
umowami dystrybucyjnymi opfaty dla dystrybutorow stanowity ok. 50-60% przychoddw z tytutu wynagrodzenia statego za
zarzgdzanie realizowanych na seriach certyfikatow historycznie wprowadzonych do sprzedazy przez dystrybutorow).

Koszty ogdlnego zarzadu
Za okres: Za okres:

od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.03.2020 do 31.03.2019

PLN’000 PLN’000

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (404) (390)
Zuzycie materiatéw i energii (18) (43)
Ustugi obce, w tym: (976) (787)
- koszty ustug doradczych i prawnych (258) (28)

- koszty czynszu (7) 9)

- koszty ksiegowe (182) (169)

- koszty marketingu, w tym konferencji (128) (110)

- koszty ustug audytorskich (165) (122)

- koszty obrotu publicznego (13) (18)

- koszty rekrutacji 3) (16)

- koszty serwiséw informacyjnych (2) (50)
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- koszty reklamy
- pozostate ustugi
Podatki i optaty
Wynagrodzenia, w tym:
- wynagrodzenia state
- wynagrodzenia zmienne
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty

10. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek obliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j,

w tym:
Odsetki z krotkoterminowych depozytéw bankowych
Pozostate przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty odsetek od:
Wyemitowanych weksli
Kredytow bankowych
Zobowigzan z tytutu leasingu
Straty z tytutu réznic kursowych
Prowizja od kredytu
Koszty finansowe z tytutu zabezpieczenia kredytu

Inne

11. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy/rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.)

Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedng akcje)

2 (66)

(216) (199)

4) (3)

(4 918) (4 908)

(2 430) (2779)

(2 488) (2129)
(105) (168)
(156) (364)

(6 581) (6 663)
Za okres: Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

od 01.01.2019
do 31.03.2019

PLN’000 PLN’000
28 30

12 -

40 30

Za okres: Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

od 01.01.2019
do 31.03.2019

PLN’000 PLN’000
(102) (98)
(410) (447)

(22) (40)

- 4)

- (3)

5) 4)

(13) (6)

(552) (602)

Za okres: Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

od 01.01.2019
do 31.03.2019

PLN’000 PLN’000
200 1825
3424 3419
0,06 0,53
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12. Wartos¢ firmy

Stan nadzien Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000

MCI Capital TFI S.A. 8749 8749 8749
PEM Asset Management Sp. z 0.0. 75220 75220 75 220
83 969 83 969 83 969

W odniesieniu do wartosci firmy test na utrate wartosci jest przeprowadzany z czestotliwo$cig przynajmniej roczng
lub czesciej w przypadku stwierdzania przestanek utraty wartosci firmy.

W 2019 r. Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci firmy powstatych przy nabyciu spotek:

— MCI Capital TFI S.A.,
— PEM Asset Management Sp. z o.0.

Przeprowadzony test nie wykazat utraty wartosci firmy.

Ze wzgledu na brak przestanek utraty wartosci w pierwszym kwartale 2020 r. nie przeprowadzono testu na utrate
wartosci firmy.

13. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Stan na dzien  Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytutu optat za zarzadzanie w tym: 11 844 28 035 13 598
- wynagrodzenie state 11 392 17 478 13 565
- wynagrodzenie zmienne 452 10 557 33
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 1 8 11
Pozostate naleznosci handlowe 53 40 85
Naleznosci podatkowe / budzetowe - - 20
Rozliczenia miedzyokresowe czynne* 927 975 3535
Inne naleznosci 498 1361 460
13 323 30419 17 709

W tym:
Czes¢ diugoterminowa: 7 7 7
Czesc¢ krotkoterminowa: 13 316 30412 17 702
13 323 30 419 17 709

*Rozliczenia miedzyokresowe czynne sktadajg sie przede wszystkim z rozliczanych w czasie kosztéw ubezpieczen oraz
kosztéw podlegajgcych refakturom.

14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w wysokosci 14.260 tys. zt na dzien bilansowy (na dzieh 31 grudnia

2019 r. 546 tys. zt, na dzien 31 marca 2019 r. 9.620 tys. zt) stanowity srodki zgromadzone na rachunku bankowym
oraz lokaty bankowe.
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15. Kapitaly wiasne

Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (tys. zt)
Liczba akcji w szt.
Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt

Wartos¢ nominalna wszystkich akgcji (tys. zt)

Kapitat zapasowy

Stan na poczatek okresu

Przeniesienie zysku poprzedniego okresu na kapitat zapasowy

Stan na koniec okresu

Pozostate kapitaly rezerwowe

Stan na poczatek okresu

Sprzedaz akcji wtasnych

Programu Motywacyjny dla kluczowej kadry kierowniczej

Stan na koniec okresu

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
3424 3424 3424
3423 769 3423 769 3423 769
1,00 1,00 1,00

3424 3424 3424

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000

8 486 1055 1055

- 7431 -

8 486 8 486 1055

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000
11 639 11 500 11 500

- (188) -

(2 038) 327 82

9 601 11 639 11 582

*W dniu 19 marca 2020 r. Rada Nadzorcza spotki podjeta uchwate o zatwierdzeniu gotdwkowej wyptaty wynagrodzenia
przyznanego w ramach programu motywacyjnego w 2017 r. W zwigzku z tg modyfikacjg kwota podlegajace wypftacie
gotowkowej zostata przeklasyfikowana do zobowigzan.

16. Struktura akcjonariatu

Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej

Sktad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. na 31 marca 2020 r. zostat przedstawiony w Informacji
dodatkowej zawierajgcej istotne zasady rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 31.03.2020 r.

Udziat w kapitale zakladowym

Udziat w ogélnej liczbie glos6w na WZ

Liczba akcji w szt.

Udziat w kapitale

Liczba gloséow na WZA

Udziat w ogdlnej liczbie

zaktadowym gtoséw na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1296 159 37,86% 1296 159 37,86%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 341 005 9,96% 341 005 9,96%
MCI Capital S.A. 379 043 11,07% 379 043 11,07%
AMC 11l Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 1129 641 32,99% 1129 641 32,99%
3423769 100,00% 3423769 100,00%

*Spotka zalezna od Tomasza Czechowicza
**Wedtug stanu na 21 grudnia 2018 r.

***Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zakladowym, wedtug informacji posiadanych przez Spétke, nie przekracza 5%
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Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 31.12.2019 r.

Udziat w kapitale zakladowym

Udziat w ogélnej liczbie glos6w na WZ

Liczba akcji w szt.

Udziat w kapitale

Liczba gloséw na WZA Udziatl w ogolnej liczbie

zaktadowym gloséw na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1296 159 37,86% 1296 159 37,86%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 341 005 9,96% 341 005 9,96%
MCI Capital S.A. 379 043 11,07% 379 043 11,07%
AMC 11l Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 1129 641 32,99% 1129 641 32,99%
3423769 100,00% 3423769 100,00%

*Spotka zalezna od Tomasza Czechowicza
** Wedtug stanu na 21 grudnia 2018 r.

***Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zaktadowym, wedtug informacji posiadanych przez Spétke, nie przekracza 5%

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 31.03.2019 r.

Udziat w kapitale zaktadowym

Udziat w ogolnej liczbie gtoséw na WZ

Liczba akcji w szt. Udzz;::;:;:;?/irtnale Liczba gloséw na WZA Udzigallovsv&??llans\j’éi;zbie
MCI Management Sp. z 0.0.* 1296 159 37,86% 1296 159 37,86%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 341 005 9,96% 341 005 9,96%
MCI Capital S.A. 379 043 11,07% 379 043 11,07%
AMC Il Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 1129 641 32,99% 1129 641 32,99%
3423769 100,00% 3423769 100,00%

*Spotka zalezna od Tomasza Czechowicza
** Wedtug stanu na 21 grudnia 2018 r.

***Akcjonariusze, ktorych udziat w kapitale zaktadowym, wediug informacji posiadanych przez Spétke, nie

przekracza 5%

17. Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow

Kredyty bankowe - stan na dzien 31.03.2020

Kredytodawca . Rodz.aj Termin Oprocentowanie Nominat Odsetki Razem
finansowania splaty
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
ING Bank Slaski S.A. kredyt terminowy 30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8% 32750 225 32975
] kredyt w
ING Bank Slgski S.A. rachunku 31.12.2020 WIBOR 1M + 1% 4 848 - 4 848
biezagcym
37 598 225 37 823
W tym:
Czes¢ dtugoterminowa: 23 500 - 23 500
Czes¢ krotkoterminowa: 14 098 225 14 323
37 598 225 37 823

*Na dzien bilansowy Grupa posiadata dostepny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5.000 tys. zt. Saldo wykorzystanego

kredytu wynosito 4.848 zt.

W | kwartale 2020 r. Grupa zaptacita 185 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w rachunku biezgcym.
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Kredyty bankowe - stan na dzien 31.12.2019

Kredytodawca

ING Bank Slgski S.A.

kredyt w
rachunku
biezgcym

ING Bank Slgski S.A.

finansowania

kredyt terminowy

Termin .
Oprocentowanie
splaty
%
30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8%
31.12.2020 WIBOR 1M + 1%

W tym:
Czes¢ dtugoterminowa:

Czes¢ krétkoterminowa:

Nominat Odsetki Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000
32750 - 32750
4 951 - 4 951*
37701 - 37701
23 500 - 23 500
14 201 - 14 201
37701 - 37701

*Na dzien bilansowy Grupa posiadata dostepny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5.000 tys. zt. Saldo wykorzystanego

kredytu wynosito 4 951 zt.

W 2019 r. Grupa zaptacita 2.184 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w rachunku biezgcym. W tym
samym okresie dokonano sptaty nominatu udzielonego kredytu terminowego w kwocie 6.295 tys. zt oraz miato
miejsce pociggniecie 4.951 tys. zt kredytu w rachunku biezgcym.

Kredyty bankowe - stan na dzien 31.03.2019

Kredytodawca

ING Bank Slgski S.A.

kredyt w
ING Bank Slgski S.A. rachunku

biezagcym
Fundingbox Ventures .

pozyczka

Sp. z o.0.

*Na dzien 31.03.2019 r. Spdtka posiadata dostepny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5.000 tys.
wykorzystanego kredytu wynosito 0 zi.

finansowania ' e"™min spiaty

kredyt terminowy

Oprocentowanie

%

30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8 p.p.
31.12.2019 WIBOR 1M + 1 p.p.
31.12.2019 5,00%

W tym:
Czes¢ diugoterminowa:

Czes¢ krotkoterminowa:

Nominat Odsetki Razem

PLN’000 PLN’000 PLN’000

39 000 61 39 061

3 - 3

39 003 61 39 064

32750 - 32750

6 253 61 6314

39 003 61 39 064
zt. Saldo
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18. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych*

Zobowigzania z tytutu podatkow

Zobowigzania z tytutu wynagrodzenia

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen
Zobowigzania z tytutu Carry fee**

Rozliczenia miedzyokresowe

Pozostate zobowigzania

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000
380 806 479

417 173 743

652 82 259

202 10 -

115 86 107
3763 1236 6 382
4141 3 096 2912
18 27 188

9 688 5516 11 070

*Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych zostaty opisane w Nocie nr 29 ,Informacja o transakcjach z

podmiotami powigzanymi”.

**Zobowigzania z tytutu wynagrodzenia Carry fee w zwigzku z wyjsciem z inwestycji: Netrisk, iZettle (w tym z tytutu escrow),

lifebrain (escrow), Indeks oraz NaviExpert.

***Na pozycje skladajg sie gtdwnie rezerwy na wynagrodzenie dystrybutoréw certyfikatow inwestycyjnych, naliczone
zobowigzania z tytutu wynagrodzen dla kadry kierowniczej oraz rezerwy na koszty ponadlimitowe.

19. Zobowigzania z tytulu weksli

Grupa zarzadza ptynnoscig finansowg przy pomocy krotkoterminowych instrumentéw finansowych — weksili.

Na dzien 31.03.2020 r. Grupa posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Termin Nominat Odsetki Oprocentoyvanie Razem
wykupu w skali roku
PLN’000 PLN’000 % PLN’000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 2020-06-27 8 615 209 4,79% 8 824
8615 209 - 8824
*Spotka portfelowa subfunduszu MCI.CreditVentures 2.0 FIZ.
Na dzien 31.12.2019 r. Grupa posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:
Termin Nominat Odsetki Oprocentoyvanle Razem
wykupu w skali roku
PLN’000 PLN’000 % PLN’000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 2020-06-27 8615 107 4,79% 8722
8615 107 - 8722

*Spotka portfelowa subfunduszu MCI.CreditVentures 2.0 FIZ.
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Na dzien 31.03.2019 r. Grupa posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Termin Nominat Odsetki Oprocentoyvanie Razem
wykupu w skali roku
PLN’000 PLN’000 % PLN’000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 2019-09-28 8413 3 4,79% 8 416
8413 3 - 8 416

*Spotka portfelowa subfunduszu MCI.CreditVentures 2.0 FIZ.

20. Rezerwy

Rezerwa na koszty wynagrodzen z tyt. wyjscia z inwestycji (Carry fee)*
Rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego
Fundraising fee

Pozostate rezerwy**

Czes¢ diugoterminowa:

Czesc¢ krotkoterminowa:

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000
11 306 14 849 12 648
404 389 264

- - 224

1653 1671 1206

13 363 16 909 14 342

11 306 14 849 12 648
2057 2 060 1694

13 363 16 909 14 342

*Rezerwa na koszty wynagrodzen z tytuty wyjscia z inwestycji i wzrostu wartosci inwestycji (Carry fee).

**Na pozycje ‘Pozostate rezerwy’ na 31 marca 2020 r. skfadaty sie przede wszystkim rezerwy na premie w wysokosci
1.394 tys. zt

Wyszczeadlnienie rezerw Wartos¢ na Zawigzanie Rozwigzanie Wykorzystanie Wartos¢ na

y 9 01.01.2020 rezerw rezerw rezerw  31.03.2020
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Rezerwa na koszty wynagrodzen z tyt. wyjscia ~

Z inwestycji (Carry fee) 14 849 2012 (5 555) 11 306

fRezerwa na koszty badania sprawozdania 389 157 B (142) 404

inansowego

Pozostate rezerwy 1671 1118 (1126) (10) 1653

Rezerwy razem 16 909 3287 (1 126) (5707) 13 363

21. Swiadczenia pracownicze

Z tytutu swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow ujeto nastepujace kwoty:

Wynagrodzenia state
Wynagrodzenia zmienne
Koszty ubezpieczen spotecznych

Opcje na akcje/akcje przyznane cztonkom Zarzadu, Rady Nadzorczej i pracownikom

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.03.2019

PLN’000 PLN’000
2430 2779
2488 2 047

95 114

- 82

10 54
5023 5076
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Wynagrodzenia kluczowego personelu jednostki dominujgcej

Zarzad
Wynagrodzenia state
Wynagrodzenia zmienne*

Koszty programu motywacyjnego

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.03.2019

Rada Nadzorcza

Wynagrodzenie z tytutu posiedzen Rady Nadzorczej

PLN’000 PLN’000
317 311
(851) 120

- 82

(534) 513

74 76

74 76

*Zmniejszenie kosztu wynagrodzenia zmiennego w PEM S.A. w 1Q 2020 wynika przede wszystkim z przyznania premii
dla Cztonkéw Zarzadu PEM S.A. decyzjg Rady Nadzorczej PEM S.A., ktére zostaty naliczone i cze$ciowo wyptacone z
jednostki zaleznej MCI Capital TFI S.A. (na podstawie decyzji Rady Nadzorczej MCI Capital TFI S.A.), co skutkowato

rozwigzaniem rezerwy na premie w PEM S.A. i ujeciem kosztu premii w MCI Capital TFI S.A.

Zatrudnienie / petnienie funkcji w jednostce dominujacej

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

Liczba Liczba Liczba

pracownikéw  pracownikéw pracownikéw

Zarzad 3 3 3
Rada Nadzorcza 5 5 5
Pracownicy operacyjni 3 4 5
11 12 13

Udzielone pozyczki cztonkom Zarzadu
Grupa nie udzielita pozyczek cztonkom Zarzadu w | kwartale 2020 i w 2019 r.

Wyplacone zaliczki cztonkom Zarzgdu

W I kwartale 2020 r. Grupa nie wypfacata zaliczek cztonkom Zarzadu. W 2019 r. Grupa wyptacita zaliczki Tomaszowi
Czechowiczowi w kwocie 991 tys. zt na poczet wyptaty wynagrodzenia za wyjscie z inwestycji w spétke Wirtualna

Polska S.A.
Dywidenda

Planowana dywidenda za rok 2019

Zarzgd Private Equity Managers S.A. planuje zarekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy

niewyptacanie dywidendy z zysku za rok 2019.
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22. Instrumenty finansowe
Stan na dzien Stan na dzien Stan nadzien

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

Pozycje w sprawozdaniu finansowym Metoda wyceny PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci handlowe oraz pozostate Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 13 323 30 419 17 709
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Wyceniane w wartosci godziwej 14 260 546 9620
Zobowigzania handlowe oraz pozostate Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 9688 5516 11 070
Zobowigzania z tytutu leasingu Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 1788 2 347 3262
Pozyczki i kredyty bankowe Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 37 823 37 701 39 064
Zobowigzania z tytutu weksli Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 8 824 8722 8416

Wartos¢ godziwa to kwota, za jakg sktadnik aktywow mogtby by¢ wymieniony, lub zobowigzanie wykonane,
pomiedzy dobrze poinformowanymi i zainteresowanymi stronami w bezposrednio zawartej transakcji, innej niz
sprzedaz pod przymusem lub likwidacja i jest najlepiej odzwierciedlona przez cene rynkows, jesli jest dostepna.

Grupa posiada instrumenty, ktére nie sg wyceniane do wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Do
instrumentow tych nalezg srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, naleznosci oraz zobowigzania handlowe i pozostate
oraz finansowe, w tym z tytutu weksli i obligacji. Grupa przyjmuje, ze ze wzgledu na zmienne oprocentowanie lub
krotkoterminowych charakter, dla powyzszych instrumentéw finansowych, niewycenianych w wartosci godziwej w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, warto$¢ godziwa tych instrumentéw jest bliska ich wartosci ksiegowe;j.

23. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 31 marca 2020 r. aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosty 6.669 tys. zi
(odpowiednio 6.893 tys. zt na 31 grudnia 2019 r. oraz 5.251 tys. zt na 31 marca 2019 r). Na pozycje te sktadaty sie
gtéwnie:

— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na straty podatkowe mozliwe do odliczenia powstate
do 30 czerwca 2016 r. (ij. przed powstaniem PEM Podatkowej Grupy Kapitatowej) w kwocie 2.775 tys. zt
(odpowiednio 2.841 tys. zt na 31 grudnia 2019 r. oraz 3.000 tys. zt na 31 marca 2019 r.);

— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na straty podatkowe mozliwe do odliczenia powstate
w 2019 r. w kwocie 843 tys. zt (odpowiednio 694 tys. zt na dzien 31 grudnia 2019 r oraz 0 zt na 31 marca
2019r.);

— aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego utworzone na innych ujemnych réznicach
przejsciowych, w tym przede wszystkim aktywa utworzone na rezerwie i zobowigzaniach z tytutu Carry Fee
w kwocie 2.395 tys. zt (odpowiednio 3 056 tys. zt na 31 grudnia 2019 r. oraz 3.616 tys. zt na 31 marca 2019
r.).

GK PEM potwierdza, ze jest w stanie wygenerowa¢ w przysztosci dochéd podatkowy pozwalajgcy jej rozliczy¢
pozostate straty podatkowe.

24. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w Grupie nie wystepowaty inne niz wymienione
w Nocie nr 25 ,,Poreczenia i gwarancje” aktywa i zobowigzania warunkowe.

25. Poreczenia i gwarancje
Poreczenia udzielone

Na dzien 31 marca 2020 r. oraz na dzien 31 grudnia 2019 r. i 31 marca 2019 r. Grupa nie posiadata udzielonych
poreczen.

Poreczenia otrzymane

Dnia 26 lipca 2017 r. zawarta zostata umowa kredytowa pomiedzy Private Equity Managers S.A. jako Kredytobiorca,
PEM Asset Management Sp. z o.0. jako Poreczycielem oraz ING Bankiem Slgskim S.A. jako Kredytodawca.
Kredytodawca udostepnit Kredytobiorcy kredyty w tacznej kwocie 30.000.000 zt (w tym 5.000.000 zt w postaci
kredytu w rachunku biezgcym oraz 25.000.000 zt w postaci kredytu terminowego (Transza A)), ktdérych
przeznaczeniem jest finansowanie biezacego kapitatu obrotowego w toku zwyklej dziatalnosci oraz finansowanie
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zaptaty na wykup obligacji imiennych Serii C przez Kredytobiorce. Dnia 21 listopada 2018 r. zawarty zostat aneks
do umowy kredytowej pomiedzy Private Equity Managers S.A. jako Kredytobiorcg, PEM Asset Management Sp. z
0.0. i MCI Capital S.A. jako Poreczycielami oraz ING Bankiem Slgskim S.A. jako Kredytodawcg. W ramach aneksu
Kredytobiorca zwiekszyt dostepny kredyt dla Kredytobiorcy o kwote 15.000.000 zt (Transza B).

MCI Capital S.A. jako Poreczyciel nieodwotalnie i bezwarunkowo udzielit Kredytodawcy poreczenia za nalezyte i
terminowe wykonanie przez Kredytobiorce wszelkich jego zobowigzan pienieznych wynikajgcych z Transzy B
finansowania udzielonego przez ING Bank Slgski S.A. MCI Capital S.A. zobowigzat sig, ze dokona zaptaty
poreczonego zobowigzania niezwtocznie na zgdanie Kredytodawcy w przypadku, gdy Kredytobiorca nie zaptaci
jakiejkolwiek kwoty naleznej. Poreczenie udzielone przez Poreczyciela zostato udzielone do kwoty 18.000.000 zt.
Poreczenie zostato udzielone do dnia 31 grudnia 2025 r. Bank jest uprawniony do ztozenia wniosku o nadanie
klauzuli wykonalnosci ztozonemu oswiadczeniu o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 par 1 pkt 5
kodeksu postepowania cywilnego w terminie do 31 grudnia 2026 roku. Poreczenie zostato udzielone pod warunkiem
zawieszajgcym, ktérego ziszczenie wymaga tacznego spetnienia nastepujgcych przestanek:

- nastgpi zakonczenie zarzgdzania przez PEM Asset Management Sp. z o0.0. jakimkolwiek funduszem,

- PEM Asset Management Sp. z o0.0., jako poreczyciel, nie dokona ptatnosci jakiejkolwiek kwoty w ramach
udzielonego poreczenia.

26. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
Grupa zidentyfikowata ponizsze istotne zdarzenia majgce miejsce po zakonczeniu okresu sprawozdawczego:
Szacowany wplyw pandemii koronawirusa na sytuacje finansowg GK PEM

Nalezy mie¢ na uwadze, ze w zwigzku z epidemig koronowirusa COVID-19 oraz rosngcg niepewnosc, dotyczaca
jej skutkdw, istnieje ryzyko spadku aktywéw funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez GK PEM, przede
wszystkim jako efekt obnizenia sie wycen spotek portfelowych. Na chwile obecng wida¢ spowolnienie w
szczegodlnosci w branzy turystycznej (co ma negatywne przetozenie na wyceny spétek takich jak Tatilbudur i
Travelata), jak réwniez nalezy spodziewa¢ sie utrudnien w zakresie gospodarki magazynowej oraz logistyki w
spétkach z branzy e-commerce. W perspektywie kolejnych 3-6 kwartatow spodziewamy sie utrzymania perturbaciji
na rynkach kapitatowych i w realnej gospodarce. Pandemia przyczynia sie do zmniejszenia aktywnosci w
transakcjach M&A, Private Equity i IPO, jednoczesnie wplywa na przyspieszenie transformacji i dysrupcji cyfrowej
oraz osiggniecie punktu przegiecia handlu elektronicznego i ustug cyfrowych w CEE. W rezultacie moze prowadzi¢
to do zmniejszenia sie wolumendw nowego finansowania, stagnacji na rynku dtugu oraz mozliwego wydtuzenia
procesow wyjs¢ z inwestycji przez fundusze, jednakze GK PEM spodziewa sie braku istotnego wptywu koronawirusa
na realizowanie przez fundusze nowych inwestycji i proces zarzgdzania portfelem. Poza spotkami z sektora
turystycznego, spdétki funduszy sa w dobrej pozycji, aby uchwyci¢ i wykorzysta¢ zmiany w otoczeniu gospodarczym.
Widac¢ to na przyktadach spétek takich jak Frisco czy Morele/Pigu, ktére w czasie pandemii istotnie poprawity swoje
wyniki. Z tego wzgledu w perspektywie diugoterminowej (przekraczajgcej 1 rok) GK PEM spodziewa sie
pozytywnego lub neutralnego wptywu skutkéw pandemii na inwestycje funduszy.

Zarzad jednostki dominujgcej GK PEM na biezgco monitoruje potencjalny ilosciowy i jakosciowy wpltyw epidemii na
sytuacje finansowg i przyszte wyniki finansowe Grupy PEM, a takze na biezgco podejmuje wszelkie mozliwe
dziatania mitygujace w celu ztagodzenia negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Grupy PEM. Wprowadzenie stanu
zagrozenia epidemicznego nie stworzyto jak dotad bezposredniego zagrozenia dla ciggtosci dziatalnosci spétek z
Grupy PEM, a dziatalno$¢ operacyjna catej Grupy prowadzona jest bez wigkszych przeszkod.

Zawiadomienie Tomasza Czechowicza o zamiarze posredniego stania si¢ podmiotem dominujacym spotki
MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dnia 6 kwietnia 2020 r. Urzagd Komisji Nadzoru Finansowego udzielit Tomaszowi Czechowiczowi zezwolenie na
objecie kontroli nad MCI Capital TFI S.A. Szczegotowe informacje w Nocie 27 ,,Sprawy sagdowe i postepowania
administracyjne”.
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27. Sprawy sadowe i postepowania administracyjne

Postepowanie przed Komisjg Nadzoru Finansowego w temacie udzielenia zgody na zawarcie przez MCI
Capital TFI S.A. (spotke zalezng w Grupie PEM) umowy o powierzenie innemu podmiotowi wykonywanie
czynnosci zwigzanych z dziatalnoscig prowadzong przez MCI Capital TFI S.A.

Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 14 stycznia 2020 r. umorzyta toczgce sie postepowanie przed Komisjg
Nadzoru Finansowego o uzyskanie zgody na zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 45a ust. 1 ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”), w
zwigzku z art. 46 ust. 3a Ustawy, ktérego strong byly MCI Capital TFI S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z 0.0.
Komisja Nadzoru Finansowego jednoczesnie zaakceptowata zmiane procesu zarzgdzania funduszami w Grupie
PEM, co spowodowato, ze:
1) oddnia 10 grudnia 2019 r. MCI Capital TFI S.A. samodzielnie zarzgdza portfelem inwestycyjnym funduszy;
2) umowa z PEM Asset Management Sp. z 0.0. zostata utrzymana w mocy wytgcznie w zakresie niezbednym
do rozliczenia wynagrodzenia PEM Asset Management Sp. z 0.0. jako zarzgdzajgcego z tytutu zakonczenia
inwestycji funduszy, ktére byly przez te spdtke zainicjowane i zarzadzane (przy czym PEM Asset
Management Sp. z 0.0. zachowata prawo do otrzymania od MCI Capital TFI S.A. wynagrodzenia w
wysokosci rownowartosci wynagrodzenia, jakie PEM Asset Management Sp. z 0.0. bedzie musiata rozliczy¢
w stosunku do oséb zarzgdzajacych).

Zawiadomienie Tomasza Czechowicza o zamiarze posredniego stania si¢ podmiotem dominujgcym spoétki
MCI Capital TFI S.A.

W dniu 24 pazdziernika 2019 r. Pan Tomasz Czechowicz ztozyt w Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienie o
zamiarze posredniego stania sie podmiotem dominujacym spétki MCI Capital TFI S.A. na podstawie art. 54 ust. 1w
zw. z art. 54 ust. 2 oraz w zw. z art. 54 ust. 3 pkt 2) ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”). Pan Tomasz Czechowicz przekazat w
zawiadomieniu do Komisji Nadzoru Finansowego informacje wymagane art. 54a i art. 54b Ustawy oraz przepisami
Rozporzgdzania Ministra Finanséw z dnia 20 sierpnia 2010 r. w sprawie zatgczonych do zawiadomien o zamiarze
nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub o zamiarze stania sie
podmiotem dominujgcym towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Dnia 6 kwietnia 2020 r. Urzad Komisji Nadzoru
Finansowego udzielit Tomaszowi Czechowiczowi zezwolenia na objecie kontroli nad MCI Capital TFI S.A.

Postepowanie prokuratorskie

W dniu 3 lipca 2019 roku cztonkowie zarzgdu Spétki udostepnili i przekazali na zyczenie Komendy Stotecznej Policji,
dziatajgcej w ramach dziatan procesowych, na zlecenie Prokuratury Okregowej w Warszawie, dokumentacje majgcg
na celu wyjasnienie sprawy w ramach toczgcego sie sledztwa dotyczgcego nabywania przez osoby inwestujgce
certyfikatow subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0., wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ. Ponadto, w
dniu 30 kwietnia 2020 r. MCI Capital TFI S.A. na prosbe Prokuratury Okregowej w Warszawie, w zwigzku z
prowadzonym $ledztwem, przekazato do Prokuratury Okregowej aktualng ewidencje uczestnikéw funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ, zestawienie wnioskdw o wykupéw skierowanych do MCI.PrivateVentures FIZ oraz
uchwaly zarzadu MCI Capital TFI S.A. w sprawie wykupu certyfikatow inwestycyjnych MCI.PrivateVentures FIZ.
Grupa PEM, ani zadna ze spotek wchodzacych w sktad Grupy PEM, nie jest strong w toczagcym sie postepowaniu.
Jak wynika z informaciji podanych do publicznej wiadomosci przez Prokurature Okregowg w Warszawie, sledztwo
prowadzone przez te prokurature dotyczy nabywania przez osoby inwestujgce certyfikatow subfunduszu
MCI.TechVentures 1.0., wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ.

28. Segmenty operacyjne

W Grupie nie sa wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy geograficzne. Grupa Kapitatowa PEM stanowi
w catosci odrebny i jedyny segment operacyjny — zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi — obejmuje on aktywa
i pasywa zwigzane z dziatalnoscig zewnetrzng polegajaca na $wiadczeniu ustug zarzadzania na rzecz funduszy
inwestycyjnych (w szczegolnosci funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine debt).
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29. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 marca 2020 r.

Znaczacy inwestor Pozostale* Razem
Naleznosci:
Naleznos$ci handlowe - 1 1
Zobowiagzania:
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 417 417
Zobowigzania z tytutu leasingu - 1788 1788
Przychody i koszty:
Koszty ogélnego zarzadu - (370) (370)
Koszty finansowe - (27) (27)

*Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje MCI Capital S.A.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, jednostka dominujgca GK PEM posiada
réwniez otrzymane poreczenie udzielone przez MCI Capital S.A. oraz spotke zalezng — PEM Asset Management
Sp. z 0.0, ktére zostaly opisane szczegétowo w Nocie nr 25 ,,Poreczenia i gwarancje”.

Informacja o transakcjach z podmiotami powiazanymi na dzien 31 grudnia 2019 r.

Znaczacy inwestor Pozostale* Razem
Naleznosci:
Naleznosci handlowe - 8 8
Zobowiazania:
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 173 173
Zobowigzania z tytutu leasingu - 2 347 2 347
Przychody i koszty:
Koszty ogélnego zarzadu - (1613) (1613)
Koszty finansowe - (18) (18)

*Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje nastepujgce spotki: MCI Capital S.A. oraz MCI Fund Management
Sp. zo.o0.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, jednostka dominujgca GK PEM posiada
réwniez otrzymane poreczenie udzielone przez MCI Capital S.A. oraz spotke zalezng — PEM Asset Management
Sp. z 0.0, ktére zostaly opisane szczegétowo w Nocie nr 25 ,,Poreczenia i gwarancje”.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 marca 2019 r.

Znaczacy inwestor Pozostale* Razem
Naleznosci:
Naleznosci handlowe - 1" 1"
Zobowiazania:
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 745 745
Zobowigzania z tytutu leasingu - 3262 2 262
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Przychody i koszty:

Koszty dziatalnosci podstawowe;j - (2) (2)
Koszty ogdlnego zarzadu - (402) (402)
Koszty finansowe - (44) (44)

*Jako pozostate podmioty powigzane Grupa klasyfikuje nastepujgce spotki: MCI Capital S.A. oraz MCI Fund Management
Sp. zo.0.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, jednostka dominujgca GK PEM posiada
réwniez otrzymane poreczenie udzielone przez MCI Capital S.A. oraz spétke zalezng — PEM Asset Management
Sp. z 0.0., ktore zostaty opisane szczegétowo w Nocie nr 25 ,,Poreczenia i gwarancje”.
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KOMENTARZ DO KWARTALNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. Nr 757),
Zarzad Private Equity Managers S.A. przekazuje nastepujgce informacje:

1. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikow prognozowanych

Grupa nie publikowata prognozy jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych na poszczegodline
kwartaty 2020 r.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Znaczni akcjonariusze wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego:

Udziat w kapitale zakladowym Udziat w ogoinej liczbie glosow na WZ
Liczba akcji w Udziat w kapitale Liczba gtloséw na  Udzial w ogélnej liczbie

szt. zaktadowym WZA gloséw na WZA
MCI Management Sp. z 0.0.* 1296 159 37,86% 1296 159 37,86%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 341 005 9,96% 341 005 9,96%
MCI Capital S.A. 379 043 11,07% 379 043 11,07%
AMC Ill Moon B.V. 277 921 8,12% 277 921 8,12%
Pozostali*** 1129 641 32,99% 1129 641 32,99%
3423769 100,00% 3423769 100,00%

*Spotka zalezna od Tomasza Czechowicza
**Wedtug stanu na 21 grudnia 2018 r.
***Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zakladowym, wedtug informacji posiadanych przez Spétke, nie przekracza 5%

Od dnia przekazania poprzedniego raportu (raport roczny za 2019 r. zostat opublikowany 27 kwietnia 2020 r.) do
dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany w strukturze wtasnosci
znacznych pakietéw akcji emitenta.

3. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzgdzajace
i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Wedtug stanu wiedzy Private Equity Managers S.A. na dzieh publikacji niniejszego raportu kwartalnego liczba akc;ji
posiadanych przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spotkg przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad
Liczba posiadanych akcji
Tomasz Czechowicz poprzez MCl Management Sp. z 0. 0* 1296 159
Ewa Ogryczak 14 185
Krzysztof Konopinski 6213

*MCI Management Sp. z 0.0. — spoétka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt
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Rada Nadzorcza

Liczba posiadanych akcji
Franciszek Hutten-Czapski 20 467
Jarostaw Dubinski 11788
Piotr Czapski 17 359

Przemystaw Gtebocki -
Mariusz Grendowicz -

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt

Od dnia przekazania poprzedniego raportu (raport roczny za 2019 r. zostat opublikowany 27 kwietnia 2020 r.) do
dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca jakiekolwiek zmiany w stanie
posiadania akcji Spotki przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Postepowania toczace sie przed sgdem lub innymi organami administracji publicznej, w ktérych strong sg spofki z
GK PEM, zostaly opisane w Nocie 27 do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,Sprawy
sgdowe i postepowania administracyjne”.

5. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Nie wystepuja.

6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W | kwartale 2020 r. Grupa nie zawarta transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

7. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie Spoétki beda mialy wplyw na osiggniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wyniki finansowe GK PEM sg wprost zalezne od dwoch czynnikow: (1) wartosci aktywow netto pod zarzgdzeniem
oraz (2) osigganych wynikow inwestycyjnych. Pierwszy z nich wptywa na wysokosc¢ statej optaty za zarzgdzanie,
podczas gdy drugi na wysokos¢ zmiennej optaty za zarzgdzanie.

Model biznesu GK PEM charakteryzuje takze bardzo niskie ryzyko odptywu kapitatu pod zarzgdzaniem, zwigzane
z dlugoterminowym charakterem zaangazowania inwestoréw funduszy typu private equity.

Dominujgcymi czynnikami, ktére poprzez swoj wptyw na warto$¢ aktywdéw pod zarzgdzaniem, a w konsekwenciji na
warto$¢ przychodéw z zarzadzania, mogg mie¢ znaczacy wplyw na generowane wyniki przez GK PEM w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu sa:
1) epidemia koronowirusa COVID-19 oraz rosngcg niepewnosc¢, dotyczacag skutkow obecnej epidemii —
szczegotowe informacje w zakresie potencjalnego wptywu epidemii na przyszte wyniki finansowe Grupy
PEM oraz ocena Zarzadu jednostki dominujgcej GK PEM w tym obszarze jest zawarta w Nocie 26 do
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,Zdarzenia po zakonhczeniu okresu
sprawozdawczego”.

2) zmiany w zakresie =zasad naliczania wynagrodzenia statego za zarzadzanie subfunduszem
MCIl.TechVentures 1.0. wprowadzone we wrzesniu 2019 r. Po zmianach wynagrodzenie state za
zarzgdzanie MCI.TechVentures 1.0. przypadajgce na certyfikaty inwestycyjne serii O i nastepnych
(certyfikaty bedgce w posiadaniu gtéwnie uczestnikow niezwigzanych z MCI Capital S.A.) jest pobierane
wytgcznie wowczas, kiedy stopa zwrotu MCl.TechVentures 1.0. dla danej serii certyfikatéw inwestycyjnych
za dany okres, réwniez po pobraniu wynagrodzenia statego, jest dodatnia. Srednia stopa zwrotu
subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. w | kwartale 2020 r. byta ujemna (wynosita -7,16%), co spowodowato
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brak pobrania wynagrodzenia statego od ww. serii certyfikatdw. Zmiana ta wplyneta na obnizenie
wynagrodzenia statego pobranego przez Grupe PEM za | kwartat 2020 r. tgcznie o ok. 4,0 min zi.
Utrzymywanie sie ujemnej stopy zwrotu na ww. seriach certyfikatbw moze przyczyni¢ sie do istotnego
obnizenia przychodow za zarzadzanie w kolejnych kwartatach. Jednoczesnie brak pobrania wynagrodzenia
statego za zarzgdzanie Subfunduszem od wskazanych wyzej serii certyfikatow, powoduje réwniez brak
ponoszenia kosztéw optat dystrybucyjnych od tych serii (tagcznej w | kwartale 2020 r. nie pobrano z tego
tytuty optat w kwocie 1,3 min zt), co czesciowo ogranicza negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy
PEM.

3) zmiany zwigzane z kierunkowa dziatalnoscig Grupy PEM, w tym:
- ograniczenie czasu trwania subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. do 5 lat (z mozliwoscig przediuzenia
okresu zycia subfunduszu dwa razu po 1 roku, pod warunkiem uzyskania zgody wiekszosci 2/3 gtoséw
inwestoréw),
- planowana likwidacja funduszy Internet Ventures FIZ oraz Helix Ventures Partners FIZ w 2021 r.,
- stopniowe wygaszanie funduszu MCI.CreditVentures 2.0 FIZ w perspektywie kilkuletniej,
- skupienie sie na zarzadzaniu jednym subfunduszem, tj. MCI.EuroVentures 1.0., reprezentujgcym strategie
typu buyout oraz realizacja 1 — 2 inwestycji rocznie w ramach tego subfunduszu o wielkosci 100 — 200 min
PLN (wartosc¢ equity/equity ticket),
- dalszg ekspansje w ramach prowadzonej dziatalnosci i uruchomienie w tym celu w perspektywie
kilkuletniej zagranicznego funduszu commitmentowego.

8. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Wyijscie subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. z inwestycji w spotke Netrisk

W dniu 8 stycznia 2020 r. MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.
(,Sprzedajacy”) zawart z Broker Bidco Acquisitions Korlatolt Felel6sségl Tarsasag z siedzibg w Budapeszcie
(,Kupujacy”), umowe sprzedazy 75,57% udziatdw Netrisk.hu Elsé Online Biztositasi Alkusz Zrt. z siedzibg w
Budapeszcie, odpowiednio: (,Umowa Sprzedazy”) (,Udziaty”) (,Netrisk”).

Cena sprzedazy za Udziaty obejmowata:

a) kwote 55.293.957,00 EUR, zaptacong Sprzedajgcemu przez Kupujgcego w zamian za 53,75% udziatow w
Netrisk,

b) 23,65% udziatow w spoéice Broker Topco ZartkorGen MOkddd Részvénytarsasag z siedzibg w Budapeszcie,
ktorych wtasno$¢ Kupujacy przenidst na Sprzedajgcego w zamian za 21,82% udziatow w Netrisk.

Po przeniesieniu wiasnosci Udziatow, Sprzedajgcy posiada posrednio 23,65% udziatéw w Broker Topco Zartkorien
MOk6dd Részvénytarsasag.

Netrisk jest wiodacym internetowym brokerem ubezpieczeniowym na Wegrzech.

CoC zrealizowane na transakcji wyniosto 4,2x, natomiast IRR 100%.

Wyijscie subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. z inwestycji w spotke Geewa

W dniu 31 stycznia 2020 r. MCl.TechVentures sprzedat caly posiadany pakiet akcji w spoice Geewa w ramach
akwizycji przez Applovin Corporation. Cena sprzedazy pakietu akcji wynosita 28 min zt. Geewa jest czeskim
producentem gier mobilnych typu PvP (ang. player vs. player). Kluczowym inwestorem w spétce obok MCI byt takze
czeski fundusz Springtide Ventures (ramie VC holdingu KKCG), ktéry zaangazowat sie w Geewe w 2014 r.

CoC zrealizowane na transakcji wyniosto 1,7x, natomiast IRR 7,2%.

Wyijscie subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. z inwestycji w spotke Indeks

W dniu 22 kwietnia 2020 r. Alfanor 13131 AS spdika portfelowa MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonym

subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0., dokonata transakcji zbycia 3 125 000 akcji spotki indeks Bilgisayar
Sistemleri MUhendislik Sanayi ve Ticaret A.$, (dalej “Indeks”) z siedzibg w Istambule.
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Cena zbycia akcji ustalona zostata na poziomie 9,10 TRY (turecka lira = 0,5982 zt) za akcje, tacznie 28.437.500,00
TRY, tj. ok. 17 min zt.

Po zbyciu ww. akcji Indeks, spotka Alfanor 13131 AS nie posiada akcji w kapitale zaktadowym Indeks.

taczne wptywy z tytutu inwestycji w spotke Indeks, to 126 min zt, z czego 17 min zt przypadto na rok 2020, 41 min
PLN na rok 2019, 68 mIn zt na lata wczes$niejsze (2013 — 2018).

Indeks jest najwiekszym dystrybutorem IT w Turcji. Od 2004 roku Indeks jest notowany na gietdzie w Istambule.

CoC zrealizowane na inwestycji subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. w Indeks wyniosto 1,3x, natomiast IRR 6,8%.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2020 r.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 r.

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.03.2019

NOTY PLN’000 PLN’000
Zyski i straty z dziatalnosci operacyjnej
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych 7 1656 6 046
Koszty ogdlnego zarzadu (296) (1 608)
Pozostate przychody operacyjne 100 -
Pozostate koszty operacyjne - -
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 1460 4438
Przychody finansowe 14 20
Koszty finansowe 8 (1435) (1391)
Zysk przed opodatkowaniem 39 3067
Podatek dochodowy 78 (1275)
Zysk netto 117 1792
Inne catkowite dochody netto
Inne catkowite dochody - -

117 1792

Zysk przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy 0,03 0,52
Rozwodniony 0,03 0,52

Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw nalezy analizowac tgcznie
z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach
36 do 47.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 marca 2020 r.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawa do uzytkowania sktadnikéw majgtku
Inwestycje wyceniane metodg praw witasnosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Naleznos$ci handlowe oraz pozostate

Aktywa obrotowe

Naleznos$ci handlowe oraz pozostate
Inne aktywa finansowe

Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski (straty) zatrzymane, w tym:
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto

Akcje wtasne

Zobowiagzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji
Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzania z tytutu weksli

Pozyczki i kredyty bankowe

Inne zobowigzania finansowe

Rezerwy

Pasywa razem

NOTY

10
12

10
11
12
13

Stan na dzien

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000
332 377 510

6 1955 2793

174 615 172 959 224 423
3997 3919 2 656

7 7 7

178 957 179 217 230 389
427 1384 595

179 165 162

9 11 1511

615 1560 2268

179 572 180 777 232 657
3424 3424 3424
108 512 108 512 101 354
9601 11 639 11 582
(60 731) (60 848) 7822
(60 848) (1128) 6 030
117 (59 720) 1792

- - (193)

60 806 62 727 123 989
38 138 37512 38 121
23500 23500 32750
- - 669

3 906 1077

61 641 61918 72617
3286 1598 1143

1 1128 1746

- - 1261

13 480 13 437 10 771
8 824 8722 8416
15 574 15 445 7 527
15 447 14 353 4174
513 1449 1013

57 125 56 132 36 051
179 572 180 777 232 657

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i
notami do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach 36 do 47.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 r.

Kapital zapasowy Pozostate kapitaly Zyski zatrzymane
rezerwowe
: Emisja . . . Kapitaty
) Kapitat o Wycena Rozliczenie | ,. . Akcje
PLN000 podstawowy akc;_l . elementu Podzial | Program opcji | sprzedazy N|ep0f12|elony Zysk wiasne wlasne
powyzej . . . L wynik z lat razem
.. | kapitatlowego | zysku | menadzerskich akcji . netto
wartosci . o ubiegtych
. . obligacji wilasnych
nominalnej

Stan na dzien 01.01.2020 3424 16 168 381 91 963 11 827 (188) (1128) | (59 720) - 62 727
Przeniesienie wyniku - - - - - - (59 720) 59 720 - -
Rozliczenie Programu Motywacyjnego - - - - (2 038) - - - - (2 038)
Catkowite dochody - - - - - - - 117 - 117
Stan na dzien 31.03.2020 3424 16 168 381 91 963 9789 (188) (60 848) 117 - 60 806
Stan na dzien 01.01.2019 3424 16 168 381 84 805 11 500 - (1128) 7158 (193) | 122115
Przeniesienie wyniku - - - 7158 - - - (7 158) - -
Programy motywacyjne na bazie akcji - - - - 327 - - - - 327
Sprzedaz akcji wkasnych - - - - - (188) - - 193 5
Catkowite dochody - - - - - - -| (59 720) -| (59 720)
Stan na dzien 31.12.2019 3424 16 168 381 91 963 11 827 (188) (1128)| (59 720) - 62 727
Stan na dzien 01.01.2019 3424 16 168 381 84 805 11 500 - (1128) 7158 (193) | 122115
Przeniesienie wyniku - - - - - - 7 158 (7 158) - -
Programy motywacyjne na bazie akgcji - - - - 82 - - - - 82
Catkowite dochody - - - - - - - 1792 - 1792
Stan na dzien 31.03.2019 3424 16 168 381 84 805 11 582 - 6 030 1792 (193) | 123 989

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego na stronach 36 do 47.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 r.

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.03.2019

PLN’000 PLN’000
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu raportowego 117 1792
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 232 327
Straty (zyski) z tytutu zmian wyceny inwestycji w jednostkach zaleznych (1656) (6 046)
Réznice kursowe (12) -
Programy motywacyjne na bazie akciji - 82
Koszty odsetek i prowizji 1290 1234
Podatek dochodowy zaptacony - (1154)
Inne korekty (74) 1121
Zmiana stanu rezerw (936) 250
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych 47 (91)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 378 (672)
Zmiana stanu aktywéw i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego (78) 10
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (692) (3 147)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Inne korekty - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - -
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Sptata kredytoéw i pozyczek (103) (336)
Spfata odsetek od kredytow (185) (454)
Spfata odsetek od obligaciji (53) -
Odsetki - cash pooling (63) (26)
Srodki z cash poolingu 1094 5326
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 690 4510
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow (2) 1114
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 11 397
Saldo zamknigcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 9 1511

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowa¢ tgcznie z wybranymi danymi
objasniajgcymi i notami do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach 36 do 47.
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WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogdine

Spotka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ,Spotka” lub ,PEM”) postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000371491. Spotce nadano:

— REGON: 142695638

— NIP: 525-24-93-938

—  Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Plac Europejski 1 w Warszawie

—  Czas trwania Spétki jest nieoznaczony

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest przede wszystkim dziatalnos¢ holdingéw finansowych.
Spotka jest spotkg dominujgcg grupy kapitatowej Private Equity Managers S.A.

Grupa Private Equity Managers S.A. specjalizuje sie w zarzgdzaniu réznymi klasami aktywéw. Dziatalno$¢ Grupy
skupia sie na zarzadzaniu aktywami funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine debt.

Sktad zarzadu Spoétki:

W skfad Zarzadu Spotki na dzien 31 marca 2020 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego wchodzili:

Tomasz Czechowicz - Prezes Zarzadu
Ewa Ogryczak - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Konopinski - Czionek Zarzadu

W ciggu okresu sprawozdawczego skfad Zarzadu Spétki nie zmieniat sie.
2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa” zatwierdzonego
przez UE (“MSR 34”).

Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego. Zawiera
ono jednak wybrane noty objadniajgce w celu wyjasnienia zdarzen i transakcji istotnych dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Spotki od daty jej ostatniego rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sporzgdzonego na dzien i za rok obrotowy kohczacy sie 31 grudnia 2019 .

W zwigzku z powyzszym niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze
zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotki sporzadzonym wedtug MSSF za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2019 r.

Nastepujace dane finansowe prezentowane w ujeciu kwartalnym:
— za okres od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.03.2020 roku

— zaokres od dnia 01.01.2019 roku do dnia 31.03.2019 roku
nie byly przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

3. Data sporzadzenia skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spotki w dniu 18 maja 2020 r.

4. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujgcej okres nie krotszy niz 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 marca 2020 r. Zarzad Spotki, za wyjatkiem ujemnego kapitatu pracujgcego
(. nadwyzki zobowigzan krotkoterminowych nad aktywami obrotowymi), ktére pokryte zostang gtéwnie z wplywow
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z tytutu dywidend od jednostek zaleznych lub w formie finansowania wewnetrznego (j. np. w formie pozyczki lub
weksla), nie stwierdza na dzien zatwierdzenia skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego istnienia
faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w
okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Zarzad Spotki zwraca uwage na rosngcg niepewnosc, dotyczgcg skutkow obecnie trwajgcej pandemii koronawirusa
COVID-19. Zarzad Spotki nie identyfikuje zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Spotki z tego tytutu.

5. Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzgdu Spotki dokonania
0sgdow, szacunkow i zatozen, ktdre wptywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
wielkosci wykazane w skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wartosci mogg roznic¢ sie
od wartosci szacowanych.

Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszgcych sie do
poszczegdlnych pozycji tego sprawozdania. Oszacowania i osgdy poddawane sg biezgcej weryfikacji. Wynikajg one
z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne
oraz nowych informacji.

6. Polityka rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane w niniejszym skréoconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sg
spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
konczacy sie w dniu 31 grudnia 2019 roku, z wyjatkiem zastosowania zmian standardéw oraz nowych interpretacji
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.

W okresie sprawozdawczym trzech miesigcy zakonczonym 31 marca 2020 roku weszty w zycie:
- Zmiany do MSSF 3 Potgczenia przedsiewzie¢ — definicja przedsiewziecia

- Zmiany do MSSF 9, MSR 39 oraz MSSF 7 — reforma IBOR

- Zmiany do MSR 1 oraz MSR 8 — definicja terminu ,istotny”

- Zmiany w zakresie referencji do zatozen koncepcyjnych w MSSF.

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktdre majg zastosowanie po raz pierwszy w 2020 roku nie majg
istotnego wptywu na $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spoiki.
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NOTY DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 r.

7. Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych

W tej pozycji Spétka ujmuje zmiany wartosci aktywow netto w spétkach zaleznych:

Jednostki zalezne
MCI Capital TFI S.A.

PEM Asset Management Sp. z 0. 0.*

PEM Seed Capital Private Equity Managers Spotka
Akcyjna Spotka Komandytowa

Energy Mobility Partners Sp. z 0.0. w likwidac;ji

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.03.2019

PLN’000 PLN’000
(487) 357
1584 5173

568 520
(9) (4)
1656 6 046

*Zmniejszenie udziatu w zysku netto PEM Asset Management Sp. z 0.0. wynika z powrotu zarzgdzania funduszami
inwestycyjnymi od 10 grudnia 2019 r. do MCI Capital TFI S.A., co oznacza, ze MCI Capital TFlI S.A. od tego czasu
samodzielnie zarzgdza portfelami inwestycyjnymi funduszy, zachowujac przy tym wynagrodzenie za zarzadzanie po swojej
stronie. Umowa miedzy Towarzystwem a PEM Asset Management Sp. z 0.0. zostata natomiast utrzymana w mocy
wytgcznie w zakresie niezbednym do rozliczenia wynagrodzenia spoétki zarzadzajgcej z tytutu zakonczenia inwestycji
funduszy, ktore byly przez nig zainicjowane i zarzadzane. Wygenerowany wynik zwigzany byt z finalizacjg procesu
przenoszenia zarzgdzania na poziom TF| oraz rozliczeniem wynagrodzenia spofki z tytuty zakonczenia inwestycji.

Udziaty w jednostkach zaleznych zostaty wycenione metodg praw wtasnosci. Jako zysk z inwestycji wykazany zostat udziat
PEM (spdtka posiadajgca kontrole) w wyniku osiggnietym przez spétki zalezne w zaprezentowanych okresach

sprawozdawczych.
8. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody odsetkowe od pozyczek
Przychody odsetkowe z cash pool
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych netto

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.03.2019

Koszty finansowe

Koszty odsetek od:
Wyemitowanych weksli
Kredytéw bankowych
Otrzymanych pozyczek
Wyemitowanych obligacji
Cash pool
Zobowigzan z tytutu leasingu

PLN’000 PLN’000
2 2

- 18

12 -

14 20

Za okres: Za okres:

od 01.01.2020
do 31.03.2020

PLN’000

(102)
(410)
7)
(722)
(63)
(14)

od 01.01.2019
do 31.03.2019

PLN’000

(98)
(447)
9
(665)

(32)
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Zyski i straty z tytutu réznic kursowych netto
Koszty finansowe z tytutu zabezpieczenia kredytu
Prowizja od otrzymanego kredytu

9. Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci

Udziaty w jednostkach zaleznych

(117)

2
(135)
(3)

Stan na dzien

(1 435)

Stan na dzien

(1391)

Stan na dzien

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000

MCI Capital TFI S.A.* 156 698 155 600 32 342
PEM Asset Management Sp. z 0.0.” - - 178 505
Energy Mobility Partners Sp. z 0.0. w likwidacji 6 16 -
174 615 172 959 224 423

*Spotka PEM Asset Management Sp. z o.0. (,PEM AM”) na podstawie uméw o zarzgdzanie zawartych z MCI Capital TFI
S.A. (,TFI", ,Towarzystwo”) do dnia 9 grudnia 2019 r. zarzadzata portfelami funduszy inwestycyjnych otrzymujac za to
wynagrodzenie od Towarzystwa (outsourcing funkcji zarzgdzania).

W dniu 28 listopada 2019 r. PEM AM oraz TFl zawarly aneksy do umoéw zarzgdzania, kitérych przedmiotem byto
potwierdzenie, ze od dnia 10 grudnia 2019 r. PEM AM traci uprawnienia do wykonywania umowy, w tym w szczegdlnosci
nie bedzie podejmowata zadnych dziatan zwigzanych z zarzgdzaniem portfelami funduszy, zaréwno w odniesieniu do
istniejacych jak i przysztych funduszy.

Powyzsze zmiany byty skutkiem toczgcego sie postepowania przed KNF w przedmiocie wydania zgody na zawarcie przez
TFIl umowy o zarzadzanie portfelami funduszy inwestycyjnych z PEM AM. W trakcie postepowania KNF wskazata obszary
dotyczace organizacji i funkcjonowania PEM AM, ktére wymagatly zmiany w celu wydania pozytywnej decyzji przez KNF i
mozliwosci kontynuowania zarzgdzania portfelami funduszy przez PEM AM. W zwigzku z oceng przez zarzady spoétek tych
dziatan jako trudne organizacyjnie do wdrozenia oraz w zwigzku z uproszczeniami w funkcjonowaniu Grupy przy
.powrocie” zarzadzania do TFI, podjeto decyzje o zaprzestaniu kontynuowaniu dziatalnosci zarzgdzania aktywami
funduszy przez PEM AM oraz aktywacji tej funkcji przez TFI. W tym celu zawarto aneksy do umoéw o zarzgdzanie, o ktérych
mowa powyzej.

KNF w dniu 14 stycznia 2020 r. umorzyta toczace sie postepowania, akceptujgc jednoczesnie zmiane procesu zarzgdzania
funduszami w Grupie PEM, co spowodowato, ze:
3) od dnia 10 grudnia 2019 r. TFI samodzielnie zarzgdza portfelem inwestycyjnym funduszy;
4) umowa z PEM AM zostata utrzymana w mocy wytgcznie w zakresie niezbednym do rozliczenia wynagrodzenia
PEM AM jako zarzadzajgcego z tytutu zakonczenia inwestycji funduszy, ktore byly przez te spétke zainicjowane
i zarzadzane (przy czym PEM AM zachowata prawo do otrzymania od TFl wynagrodzenia w wysokosci
réwnowartosci wynagrodzenia, jakie PEM AM bedzie musiata rozliczy¢ w stosunku do oséb zarzadzajacych).

Patrzgc na prowadzong dziatalno$¢ zarzgdzania portfelami funduszy inwestycyjnych jako cato$¢, w dniu 10 grudnia 2019
r. zmianie ulegto w Grupie PEM miejsce generowania przychodéw uzyskiwanych z zarzgdzania funduszami z PEM AM na
TFIl. W zwigzku z utratg mozliwosci generowania nadwyzek przeptywoéw pienieznych w PEM AM, w zwigzku z opisang
powyzej zmiang, dokonano realokacji wartosci udziatéw pomiedzy PEM AM a TFl w 2019 r.

Ponadto na dzierh 31 grudnia 2019 r. Spdtka przeprowadzita test na utrate wartosci udziatéw w TFI, w wyniku ktérego
Spétka zadecydowata o dokonaniu cze$ciowego odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatow w TFI w wysokosci 56 min PLN.
Na dzien 31 marca 2020 r. warto$¢ odpisu aktualizujgcego nie ulegta zmianie.

W wyniku przeniesienia funkcji zarzadzania z PEM AM do TFI oraz dokonania czesciowego odpisu aktualizujgcego
warto$¢ wyceny udziatéw w TFI, na dzieh 31 grudnia 2019 r. wycena udziatéw PEM S.A. w TFI ksztattowata sie na poziomie
156 min PLN, natomiast wycena udziatébw PEM S.A. w PEM AM na poziomie 0 PLN.
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W zwigzku z powyzszym réwniez wyniki generowane przez PEM AM w kolejnych okresach sg alokowane na warto$é
udziatéw TFI, z racji podjetej decyzji o zaprzestaniu kontynuowania dziatalnosci zarzadzania przez PEM AM, co zostato
potwierdzone umorzeniem postepowania przez KNF.

Udziaty w jednostkach zaleznych zostaty wycenione metodg praw wiasnosci z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z
tytutu utraty wartosci.

Charakterystyka spotek zaleznych:

— MCI Capital TFI S.A.
Towarzystwo zarzgdzajgce funduszami inwestycyjnymi, majgce siedzibe w Polsce i bezposrednio zalezne od
PEM (PEM posiada 100% udziat w spétce)

— PEM Asset Management Sp. z o.0. (dalej PEM AM)
Do 9 grudnia 2019 r. spotka zarzgdzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ,
Helix Ventures Partners FIZ, Internet Ventures FIZ na podstawie umowy o zarzadzanie zawartej z MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Od 10 grudnia 2019 r. zarzadzanie funduszami powrdcito do MCI
Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. PEM AM jest spétka bezposrednio zalezng od PEM (PEM
posiada 100% udziat w PEM AM).

— PEM Seed Capital Private Equity Managers Spotka Akcyjna Spotka Komandytowa
Spotka posiadajgca certyfikaty inwestycyjne funduszu MCI.Partners FIZ. PEM jest komplementariuszem,
natomiast PEM AM jest komandytariuszem spotki.

— MCl.Partners FIZ
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety aktywéw niepublicznych dedykowany dla podmiotow z Grupy.

— MCI Asset Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w likwidacji
Na dzien sporzgdzania sprawozdania finansowego spoétka nie prowadzita aktywnej dziatalnosci operacyjnej.
Komplementariusz spotki MCl Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A. w likwidacji. W dniu 12 listopada 2019 r.
zostata rozpoczeta likwidacja spoétki. Jedynym udziatowcem spétki jest MCI.Partners FIZ

— MCI Asset Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig V S.K.A. w likwidacji
Na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego spoétka nie prowadzita aktywnej dziatalnosci operacyjnej. W
dniu 29 pazdziernika 2019 r. zostata rozpoczeta likwidacja spotki. MCl Asset Management Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w likwidacji jest komplementariuszem, natomiast MCl.Partners FIZ jest akcjonariuszem
spotki.

— Energy Mobility Partners Sp. z 0.0. w likwidacji
Spotka bezposrednio zalezna od PEM (PEM posiada 100% udziat w spétce). Na dzieh sporzadzania
sprawozdania finansowego spotka nie prowadzita aktywnej dziatalnosci operacyjnej. W dniu 12 listopada 2019
r. zostata rozpoczeta likwidacja spotki.

— Helix Ventures Asset Management Sp. z 0.0. w likwidacji
Spotka bezposrednio zalezna od PEM AM, w ktérej PEM AM posiadat 100% udziatéw. Na dzien sporzgadzania
sprawozdania finansowego spotka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. W dniu 12 listopada 2019 r. zostata
rozpoczeta likwidacja spotki.

We wszystkich wymienionych powyzej spétkach bezposrednio zaleznych PEM posiada 100% akcji/udziatéw oraz
100% praw gtosu.
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10. Zobowigzania z tytutu obligacji

Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien emisji
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego)
Element zobowigzaniowy na dzien emisji

Odsetki naliczone — koszty narastajgco

Odsetki zaptacone - koszty narastajgco

Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien bilansowy

Czes¢ diugoterminowa:

Czes¢ krotkoterminowa:

Stan na dzien

Stan na dzien Stan na dzien

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000
40 000 40 000 40 000

40 000 40 000 40 000

17 470 16 801 14744

(5 852) (5 852) (5 852)
51618 50 949 48 892

38 138 37 512 38 121

13 480 13 437 10 771
51618 50 949 48 892

Zobowigzania z tytutu obligacji na dzien 31 marca 2020 r. obejmujg obligacje wyemitowane 20 grudnia 2013 r.
Obligatariuszem jest MCIl.Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

taczna wartos¢ nominalna obligacji wynosi 40.000 tys. zt; stopa oprocentowania obligacji wynosi WIBOR 6M + 5
p.p. Termin wykupu obligacji przypada na 20 czerwca 2022 r.

11. Zobowigzania z tytutu weksli

Na dzien 31.03.2020 r. Spotka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Termin Oprocentowanie Wartosé nangz:;:ﬁ Razem
wykupu (state) nominalna odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
LoanVentures Sp. zo.0. * 2020-06-27 4,79% 8615 209 8 824
8 615 209 8 824

*Spdtka portfelowa funduszu MCI.CreditVentures FIZ 2.0

Na dzien 31.12.2019 r. Spotka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Termin  Oprocentowanie Wartos¢ _Wartosc
wykupu (state) nominalna naliczonych Razem
odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 2020-06-27 4,79% 8615 107 8722
8 615 107 8722

*Spotka portfelowa funduszu MCI.CreditVentures FIZ 2.0
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Na dzien 31.03.2019 r. Spotka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:

Termin Oprocentowanie Wartosé _Wartosc
wykupu (state) nominalna naliczonych Razem
odsetek
% PLN’000 PLN’000 PLN’000
LoanVentures Sp. z 0.0.* 2019-09-28 4,79% 8413 3 8416
8413 3 8 416
*Spotka portfelowa funduszu MCI CreditVentures FIZ 2.0
12. Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow
Pozyczki - stan na dzien 31.03.2020
. . s Wartos¢
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Termin Oprocentowanie W?rtosc naliczonych Razem
splaty (state) nominalna odsetek

% PLN’000 PLN’000 PLN’000

Private Equity

MCI.Partners FIZ Managers SA

31.12.2020 3,27% 1100 151 1251*

1100 151 1251
*Cata kwota stanowita zobowigzanie krétkoterminowe

Kredyty bankowe - stan na dzien 31.03.2020

Rodzaj Wartosé Wartos¢
Kredytodawca . aj Termin splaty Oprocentowanie ; naliczonych Razem
finansowania nominalna
odsetek
o,  PLN’000 PLN’000 pLN’000
ING Bank . o
: . kredyt terminowy 30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8% 32 750 225 32975
Slgski S.A.
kredyt w
ING Bank rachunku 31.12.2020 WIBOR 1M + 1% 4 848 0 4848
Slgski S.A. biez
iezacym
37 598 225 37823
W tym:
Czes¢ dtugoterminowa: 23 500 - 23500
Czes¢ krotkoterminowa: 14 098 225 14 323
37 598 225 37823

*Na dzien bilansowy Spétka posiadata dostepny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5.000 tys. zt. Saldo wykorzystanego
kredytu wynosito 4.848 zt.

W pierwszym kwartale 2020 r. Spotka zaptacita 185 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w rachunku
biezgcym.

Pozyczki - stan na dzien 31.12.2019

2 5 Termin Oprocentowanie = Wartos¢é Wartos¢
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca - naliczonych Razem
sptaty (state) nominalna o eotoK

o,  PLN’000 PLN’000  pLN’000

Private Equity

MCI.Partners FIZ Managers SA

31.12.2020 3.27% 1100 144 1244*

1100 144 1244
*Cata kwota stanowita zobowigzanie krétkoterminowe
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Kredyty bankowe - stan na dzien 31.12.2019

Kredytodawca

ING Bank
Slgski S.A.

IlNG Bank
Slgski S.A.

*Na dzien 31.12.2019 Spoétka posiadata dostepny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5.000 tys.

Rodzaj
finansowania

kredyt terminowy

kredyt w
rachunku
biezgcym

Termin splaty Oprocentowanie
%

30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8%
31.12.2020 WIBOR 1M + 1%

W tym:

Czes$¢ diugoterminowa:

Czes¢ krotkoterminowa:

wykorzystanego kredytu wynosito 4.951 zt.

‘. Wartos¢
Wartos¢é .
. naliczonych Razem
nominalna
odsetek
PLN’000 PLN’000 pLN’000
32750 - 32750
4 951 - 4 951*
37701 - 37701
23 500 - 23500
14 201 - 14 201
37701 - 37701
zt. Saldo

W 2019 r. Spotka zaplacita 2.184 tys. zt odsetek od kredytu terminowego oraz kredytu w rachunku biezgcym. W tym
samym okresie dokonano sptaty nominatu udzielonego kredytu terminowego w kwocie 6.295 tys. zt oraz miato
miejsce pociggniecie 4.951 tys. zt kredytu w rachunku biezgcym.

Pozyczki - stan na dzien 31.03.2019

Pozyczkodawca

MCI.Partners FIZ

Pozyczkobiorca

Private Equity
Managers SA

*Cata kwota stanowita zobowigzanie krétkoterminowe

Kredyty bankowe - stan na dzien 31.03.2019

Kredytodawca

IlNG Bank
Slaski S.A.

IlNG Bank
Slgski S.A.

*Na dzien 31.03.2019 Spoétka posiadata dostepny kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5.000 tys.
wykorzystanego kredytu wynosito 0 zi.

Rodzaj
finansowania

kredyt terminowy

kredyt w
rachunku
biezgcym

Termin Oprocentowanie = Wartos¢ _Wartosc
splaty (state) nominalna naliczonych Razem
odsetek
o, PLN’000 PLN’000 PLN’000
31.12.2019 3.27% 1100 116 1216*
1100 116 1216
Wartos¢ Wartos¢
Termin splaty Oprocentowanie . naliczonych Razem
nominalna
odsetek
o, PLN’000 PLN’000 pLN’000
30.12.2022 WIBOR 3M + 2,8% 39 000 61 39061
31.12.2019 WIBOR 1M + 1% - - =¥
39 000 61 39061
W tym:
Czes¢ diugoterminowa: 32750 - 32750
Czes¢ krotkoterminowa: 6 250 61 6 311
39 000 61 39061
zt. Saldo

43



mcl.
Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe PRIVATE EQUITY
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 r. MANAGERS S.A.

13. Inne zobowigzania finansowe

Od 14 lipca 2015 r. w ramach Grupy kapitatowej PEM funkcjonuje system ,Cash pool” tj. ustuga finansowa
umozliwiajaca wzajemne bilansowanie sald rachunkéw spotek z Grupy. Dzieki tej ustudze Spotka zyskata silniejszg
pozycje negocjacyjng, wyzszg wiarygodnos¢ kredytowa, a takze bardziej efektywnie wykorzystuje srodki pieniezne
oraz obniza koszty odsetkowe.

Na dzien bilansowy Spétka posiadata zobowigzanie wobec PEM Asset Management Sp. z 0.0. w kwocie
15.447 tys. zt z tytutu ,Cash pool” (14.353 tys. zt na dzien 31 grudnia 2019 r., oraz 4.174 tys. zt na dzien 31 marca
2019r.).

14. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego w Spétce nie wystepowaty inne niz wymienione
w Nocie nr 15 ,,Poreczenia i gwarancje” aktywa i zobowigzania warunkowe.

15. Poreczenia i gwarancje
Poreczenia udzielone

Na dzien 31 marca 2020 r., 31 grudnia 2019 r. oraz na dzieh 31 marca 2019 r. Spotka nie posiadata udzielonych
poreczen.

Poreczenia otrzymane

Dnia 26 lipca 2017 r. zawarta zostata umowa kredytowa pomiedzy Private Equity Managers S.A. jako Kredytobiorca,
PEM Asset Management Sp. z 0.0. jako Poreczycielem oraz ING Bankiem Slgskim S.A. jako Kredytodawca.
Kredytodawca udostepnit Kredytobiorcy kredyty w tacznej kwocie 30.000.000 zt (w tym 5.000.000 zt w postaci
kredytu w rachunku biezgcym oraz 25.000.000 zt w postaci kredytu terminowego (Transza A)), ktérych
przeznaczeniem jest finansowanie biezgcego kapitatu obrotowego w toku zwyktej dziatalnosci oraz finansowanie
zaptaty na wykup obligacji imiennych Serii C przez Kredytobiorce. Dnia 21 listopada 2018 r. zawarty zostat aneks
do umowy kredytowej pomiedzy Private Equity Managers S.A. jako Kredytobiorcg, PEM Asset Management Sp. z
0.0. i MCI Capital S.A. jako Poreczycielami oraz ING Bankiem Slgskim S.A. jako Kredytodawcg. W ramach aneksu
Kredytobiorca zwiekszyt dostepny kredyt dla Kredytobiorcy o kwote 15.000.000 zt.

PEM Asset Management Sp. z o0.0. jako Poreczyciel nieodwotalnie i bezwarunkowo udzielit Kredytodawcy
poreczenia za nalezyte i terminowe wykonanie przez Kredytobiorce wszelkich jego zobowigzan pienieznych oraz
zobowigzat sie, ze dokona zaptaty poreczonego zobowigzania niezwtocznie na zgdanie Kredytodawcy w przypadku,
gdy Kredytobiorca nie zaptaci jakiejkolwiek kwoty naleznej. Poreczenie udzielone przez Poreczyciela zostato
pierwotnie udzielone do kwoty 36.000.000 zt i nastepnie w zwigzku z zawarciem aneksu zwiekszone do kwoty
54.000.000 zt. Poreczenie zostato udzielone do dnia 31 grudnia 2025 r. Bank jest uprawniony do ztozenia wniosku
o nadanie klauzuli wykonalnosci ztozonemu oswiadczeniu o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 par
1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego w terminie do 31 grudnia 2026 r.

MCI Capital S.A. jako Poreczyciel nieodwotalnie i bezwarunkowo udzielit Kredytodawcy poreczenia za nalezyte i
terminowe wykonanie przez Kredytobiorce wszelkich jego zobowigzan pienieznych wynikajgcych z Transzy B
finansowania udzielonego przez ING Bank Slgski S.A. MCI Capital S.A. zobowigzat sie, ze dokona zaptaty
poreczonego zobowigzania niezwtocznie na zgdanie Kredytodawcy w przypadku, gdy Kredytobiorca nie zaptaci
jakiejkolwiek kwoty naleznej. Poreczenie udzielone przez Poreczyciela zostato udzielone do kwoty 18.000.000 zt.
Poreczenie zostato udzielone do dnia 31 grudnia 2025 r. Bank jest uprawniony do ztozenia wniosku o nadanie
klauzuli wykonalnosci ztozonemu oswiadczeniu o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 par 1 pkt 5
kodeksu postepowania cywilnego w terminie do 31 grudnia 2026 r. Poreczenie zostato udzielone pod warunkiem
zawieszajgcym, ktérego ziszczenie wymaga tgcznego spetnienia nastepujgcych przestanek:

- nastgpi zakonczenie zarzgdzania przez PEM Asset Management Sp. z 0.0. jakimkolwiek funduszem,

- PEM Asset Management Sp. z o0.0., jako poreczyciel, nie dokona pfatnosci jakiejkolwiek kwoty w ramach
udzielonego poreczenia.
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Przelew wierzytelnosci

Dodatkowo w dniu 21 stycznia 2020 r. zostata zawarta umowa przelewu wierzytelnosci pomiedzy MCI Capital TFI
S.A. oraz ING Bank Slgski S.A., na mocy ktérej MCI Capital TFI S.A. jako cedent zabezpiecza sptate wierzytelno$ci
ING Bank Slgski S.A. wobec Spétki z tytutu umowy kredytowej z dnia 26 lipca 2017 r. w formie przelewu na rzecz
banku swoich wierzytelnosci wynikajgcych z naleznych do pobrania optat za zarzgdzanie funduszami do wysokosci
zadtuzenia z tytutu umowy kredytowej wraz z odsetkami, prowizjami i innymi kosztami, zwigzanymi z umowa
kredytowg. Umowa zostata zawarta w konsekwencji powrotu zarzadzania funduszami inwestycyjnymi do MCI
Capital TFI S.A. z dniem 10 grudnia 2019 r.

16. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 marca 2020 r.

errlsvcez:t?; Spotki zalezne Pozostate* Razem
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 174 615 - 174 615
Naleznosci:
Udzielone pozyczki - 179 - 179
Naleznosci handlowe - 1 1 2
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 246 295 541
Zobowigzania z tyt. obligac;ji - 51618 - 51 618
Zobowigzania z tyt. pozyczek - 1251 - 1251
Zobowigzania z tytutu leasingu - - 4 4
Inne zobowigzania finansowe - 15 447 - 15 447
Przychody i koszty:
Przychody finansowe - 2 - 2
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych - 1656 - 1656
Koszty ogdlnego zarzadu - - (185) 185
Koszty finansowe - (905) (4) (909)

*Jako podmiot pozostaty Spétka traktuje MCI Capital S.A.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spétka posiada rowniez otrzymane
poreczenia udzielone przez MCI Capital S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z o.0., ktére zostaty opisane
szczegotowo w Nocie nr 15 ,,Poreczenia i gwarancje”.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2019 r.

errlsvc::t?; Spoétki zalezne Pozostate* Razem
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 172 959 - 172 959
Naleznosci:
Udzielone pozyczki - 165 - 165
Naleznosci handlowe - 2 7 9
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 133 106 239
Zobowigzania z tyt. obligacji - 50 949 - 50 949
Zobowigzania z tyt. leasingu - - 2034 2034
Zobowigzania z tytutu pozyczek - 1244 - 1244
Inne zobowigzania finansowe - 14 353 - 14 353
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Przychody i koszty:

Przychody finansowe - 13 - 13
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych - (45 464) - (45 464)
Koszt ogdlnego zarzadu - - (1 286) (1 286)
Koszty finansowe - (3 326) (18) (3 344)

*Jako podmiot pozostaty Spétka traktuje MCI Capital S.A. oraz MCI Fund Management Sp. z o.0.
Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spétka posiada roéwniez otrzymane

poreczenia udzielone przez MCI Capital S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z o.0., ktére zostaty opisane
szczegotowo w Nocie nr 15 ,,Poreczenia i gwarancje”.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 marca 2019 r.

errl“aNC:sqtt‘:))'/' Spolki zalezne Pozostate* Razem
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 224 423 - 224 423
Naleznosci:
Udzielone pozyczki - 162 - 162
Naleznosci handlowe - 77 10 87
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 132 442 574
Pozostate zobowigzania - 8 - 8
Inne zobowiazania finansowe - 4174 - 4174
Zobowigzania z tyt. obligacji - 48 892 - 48 892
Zobowigzania z tyt. pozyczek - 1216 - 1216
Zobowigzania z tytutu leasingu - - 2823 2823
Przychody i koszty:
Przychody finansowe - 2 - 2
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych - 6 046 - 6 046
Koszty ogdlnego zarzadu - - (301) (301)
Koszty finansowe - (787) (36) (823)

*Jako podmiot pozostaty Spétka traktuje MCI Capital S.A. oraz MCI Fund Management Sp. z o.0.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spétka posiada roéwniez otrzymane
poreczenia udzielone przez MCI Capital S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z o.0., ktére zostaty opisane
szczegotowo w Nocie nr 15 ,,Poreczenia i gwarancje”.

17. Zdarzenia po dniu bilansowym

Spotka zidentyfikowata ponizsze istotne zdarzenia majgce miejsce po zakonczeniu okresu sprawozdawczego:
Szacowany wplyw pandemii koronawirusa na sytuacje finansowa Spéftki

Nalezy mie¢ na uwadze, ze w zwigzku z epidemig koronowirusa COVID-19 oraz rosngcg niepewnosc, dotyczgca
jej skutkéw, istnieje ryzyko spadku aktywéw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez jednostke zalezng — MCI
Capital TFI S.A., przede wszystkim jako efekt obnizenia sie wycen spdtek portfelowych. Na chwile obecng wida¢
spowolnienie w szczegdlnosci w branzy turystycznej (co ma negatywne przetozenie na wyceny spotek takich jak
Tatilbudur i Travelata), jak rowniez nalezy spodziewa¢ sie utrudnien w zakresie gospodarki magazynowej oraz
logistyki w spotkach z branzy e-commerce. W perspektywie kolejnych 3-6 kwartatow spodziewamy sie utrzymania
perturbacji na rynkach kapitatowych i w realnej gospodarce. Pandemia przyczynia sie do zmniejszenia aktywnosci
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w transakcjach M&A, Private Equity i IPO, jednoczesnie wptywa na przyspieszenie transformac;ji i dysrupcji cyfrowej
oraz osiggniecie punktu przegiecia handlu elektronicznego i ustug cyfrowych w CEE. W rezultacie moze prowadzi¢
to do zmniejszenia sie wolumendw nowego finansowania, stagnacji na rynku dtugu oraz mozliwego wydtuzenia
procesow wyjs¢ z inwestycji przez fundusze, jednakze Spétka spodziewa sie braku istotnego wptywu koronawirusa
na realizowanie przez fundusze nowych inwestycji i proces zarzgdzania portfelem. Poza spotkami z sektora
turystycznego, spoétki funduszy sg w dobrej pozycji, aby uchwyci¢ i wykorzysta¢ zmiany w otoczeniu gospodarczym.
Widac¢ to na przyktadach spétek takich jak Frisco czy Morele/Pigu, ktére w czasie pandemii istotnie poprawity swoje
wyniki. Z tego wzgledu w perspektywie dtugoterminowej (przekraczajgcej 1 rok) Spotka spodziewa sie pozytywnego
lub neutralnego wptywu skutkdw pandemii na inwestycje funduszy.

Zarzad Spotki na biezgco monitoruje potencjalny ilosciowy i jakosciowy wplyw epidemii na sytuacje finansowg i
przyszte wyniki finansowe Spéiki, a takze na biezgco podejmuje wszelkie mozliwe dziatania mitygujagce w celu
ztagodzenia negatywnego wptywu na dziatalno$¢ Spotki. Wprowadzenie stanu zagrozenia epidemicznego nie
stworzyto jak dotgd bezposredniego zagrozenia dla ciggtosci dziatalnosci Spétki, a dziatalnos¢ operacyjna Spofki
prowadzona jest bez wiekszych przeszkaod.

Zawiadomienie Tomasza Czechowicza o zamiarze posredniego stania si¢ podmiotem dominujacym spotki
MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W dniu 24 pazdziernika 2019 r. Pan Tomasz Czechowicz ztozyt w Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienie o
zamiarze posredniego stania sie podmiotem dominujgcym spotki MCIl Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. na podstawie art. 54 ust. 1 w zw. z art. 54 ust. 2 oraz w zw. z art. 54 ust. 3 pkt 2) ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Dnia 6 kwietnia 2020 r. Urzagd Komisji Nadzoru Finansowego udzielit Tomaszowi Czechowiczowi zezwolenie na
objecie kontroli nad MCI Capital TFI S.A.

47



