Taxus Fund sa

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A.,
w okresie od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Zarzad Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A., zwanej dalej ,Spotka”, jako organ reprezentujacy
Taxus Fund Spétke Akcyjna, przedstawia niniejszym sprawozdanie z dziatalnosci spétki Taxus Fund Spétka
Akcyjna w okresie od dnia 01 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz zasady sporzadzania
sprawozdania finansowego sporzgdzonego za ten okres, zgodnie z dyspozycjg art. 49 w zwigzku z art. 52
ust.3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity — Dz.U. z2002, Nr 76,
p0z.694 z pdin. zm.), zwanej dalej ,,Ustawg o Rachunkowosci”.

Niniejszy dokument (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) stanowi element dodatkowy i uzupetniajacy
do sprawozdania finansowego Taxus Fund Spoétki Akcyjnej za okres od dnia 01.01.2016 r. do dnia
31.12.2016 .

1. Umowa o badanie oraz przeglad sprawozdan finansowych

Fundusz Venture Capital Taxus Fund S.A. zwigzany jest umowg o badanie oraz ocene sprawozdania
finansowego za okres od dnia 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku z firmg Biuro
Obrachunkowe mgr Teresa Wylegata.

W dniu 23 maja 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki, dziatajgc w oparciu o postanowienia § 21 pkt 4)
Statutu Spoétki oraz art. 382 § 1Kodeksu spotek handlowych, mocg uchwaty Rady Nadzorczej, dokonata
wyboru podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spoétki
za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, sporzadzanego wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2016 roku i postanowita powierzy¢ jego zbadanie firmie Biuro Obrachunkowe mgr
Teresa Wylegata, podmiotowi wpisanemu na ,Liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych” pod numerem 731. Jednocze$nie Rada Nadzorcza Spoétki upowaznita Zarzad Spotki
do zawarcia z w/w firmg stosownej umowy w przedmiocie przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego Spotki za rok 2016.

W dniu 24 marca 2016 r. roku pomiedzy Spdtkg, a firmg Biuro Obrachunkowe mgr Teresa Wylegata
zostata zawarta umowa o badanie i ocene sprawozdania finansowego Taxus Fund Spotki Akcyjnej.
Zgodnie z podpisang umowg nalezne wynagrodzenie za badanie sprawozdania finansowego wynosi
3.500 zt. (trzy tysigce piecset ztotych) netto.

2. Historia Spétki

Powstanie Spotki

Taxus Fund Spétka Akcyjna, zwana dalej ,Spdtka” zostata przeksztatcona ze spétki ,DFP Doradztwo
Finansowe Spodtka Akcyjna — Private Equity Fund” Spdtka komandytowo-akcyjna dnia 3 pazdziernika 2008
roku na podstawie aktu notarialnego sporzgdzonego przez notariusza Zbigniewem Jackiem Lipke,
prowadzgcym Kancelarie Notarialng wtodzi, przy ul. Piotrkowskiej 55 (Rep. A nr5713/08).
Przedmiotowe przeksztatcenie zostato zarejesrtowane w KRS w dniu 10 marca 2009 r.
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Nazwa Spotki

Prawng nazwg Spotki na dzien bilansowy (tj. na dzied 31 grudnia 2016 roku) byta nazwa jej firmy, tj.:
Taxus Fund Spodtka Akcyjna.

Spoétka uzywa réwniez przemiennie z prawng nazwy handlowej, Fundusz Venture Capital Taxus Fund S.A,
pozwalajgcej m.in. Inwestorom szybciej zidentyfikowac profil jej dziatalnosci.

Siedziba Spotki

Na dzien 31 grudnia 2016 r. siedziba Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A. miescita sie w Warszawie
przy ul. Kolady 3. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania siedziba nie ulegta zmianie.

Misja Spotki

Misja Taxus Fund S.A. - by¢ najbardziej innowacyjnym Funduszem Venture Capital na swiecie.

Naszej misji przyswieca ponadczasowa mysl:

,,Najlepszg metodg przewidywania przysztosci jest jej tworzenie” - Peter Drucker

Strategia Spotki

Strategia Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A. na lata 2014 - 2024

1. Tworzenie, przejmowanie oraz dynamiczny rozwdj spétek o swiatowym potencjale wzrostu.

2. Pozyskiwanie nowych Akcjonariuszy poprzez emisje akcji oraz przeniesienie notowan na gtéwny

rynek GPW.

3. Debiut potaczony z emisjg akcji Taxus Fund S.A. na rynku NASDAQ.

Misja Taxus Fund S.A. - by¢ najbardziej innowacyjnym Funduszem Venture Capital na $wiecie.

Naszej misji przyswieca ponadczasowa mysl:

,,Najlepszg metodg przewidywania przysztosci jest jej tworzenie” - Peter Drucker
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Bez innowatordw i ich projektéw nie bytoby dzisiejszego Swiata — warto o tym pomyslec patrzac na m.in.
swolj komputer, drukarke, telefon, samochéd oraz sam INTERNET. Obecnie jak i w przesztosci
nie brakowato sceptykdw - dzis nazywani sg raczej HEJTERAMI i TROLLAMI.

Thomas Watson, Przewodniczacy IBM, w 1943 r. powiedziat ,,Mysle, ze na rynku swiatowym jest miejsce
na okoto pie¢ komputeréw.”

Uwazamy, ze pomimo sceptycyzmu ludzi warto czasami inwestowaé w odwazne projekty.

Jedli ktoé chce mieé udziaty w inwestycjach Taxus Fund S.A. i zmienia¢ razem z nami Swiat, powinien
kupowac akcje nowych emisji Taxus Fund S.A. — dzieki temu powiekszymy potencjat funduszu poprzez
zwiekszenie jego zdolnosci inwestycyjne;.

Steve Jobs cytat: ,Ci, ktérzy sg wystarczajgco szaleni, by mysle¢, ze s3 w stanie zmieni¢ swiat, sg tymi,
ktdrzy go zmieniaja.”

Wierzymy, iz budowanie wartosci poprzez innowacyjne inwestycje o ponadprzeciethym potencjale
wzrostu (o wprost proporcjonalnym ryzyku), ktére moga przynies¢ ponadprzecietne zyski zostanie
predzej czy pézniej docenione przez rynek.

Mito nam bedzie jezeli zostaniesz Akcjonariuszem spétki Taxus Fund S.A. przez dtugi czas.

Gwarantujemy Ci profesjonalng opieke specjalistéw o kazdej porze, wsparcie i pomoc merytoryczna.

,Podrdz tysigca mil zaczyna sie od jednego kroku” — Konfucjusz

Podsumowujac: Fundusz Venture Capital Taxus Fund S.A. przyjmuje strategie inwestora
dtugoterminowego oraz zaprasza wszystkich nie tylko do przyglagdania sie naszym poczynaniom,
ale przede wszystkim do aktywnego inwestowania w nowe emisje akcji Taxus Fund S.A.

,,Najlepszym przedziatem czasowym trzymania akcji jest wiecznos¢” - Warren Buffett
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Kapitat zaktadowy Spotki

Na dzied 31 grudnia 2016r. kapitat zaktadowy Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A. wynosit
213.666.348,20 zti dzielit sie na 2 136 663 482 akcje:

a/ 14.208.162 (czternascie milionéw dwiescie osiem tysiecy sto sze$c¢dziesigt dwa) akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych jako akcje serii AB.

b/ 200.000.000 (dwiescie miliondw) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
oznaczonych jako akcje serii BO1.

¢/ 34.404.800 (trzydziesci cztery miliony czterysta cztery tysigce osiemset) akcji o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych jako akcje serii E1.

d/ 6.020.840 (szes$¢ milionow dwadziescia tysiecy osiemset czterdziesci) akcji o wartosci nominalnej 0,10
zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych jako akcje serii E2.

e/ 200.000.000 (dwiescie miliondw) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
oznaczonych jako akcje serii BO2.

f/ 200.000.000 (dwiescie miliondw) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
oznaczonych jako akcje serii BO3.

g/ 200.000.000 (dwiescie miliondw) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
oznaczonych jako akcje serii BO4.

h/ 1.000.000 (jeden milion) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych
jako akcje serii D2.

i/ 3.180.000 (trzy miliony sto osiemdziesiat tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja, oznaczonych jako akcje serii AO1.

j/ 1.520.000 (jeden milion pieé¢set dwadziescia tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec
groszy) kazda akcja, oznaczonych jako akcje serii A02.

k/ 200.000.000 (dwiescie miliondw) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
oznaczonych jako akcje serii BO5.

I/ 200.000.000 (dwiescie miliondw) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
oznaczonych jako akcje serii BO6.

t/ 200.000.000 (dwiescie miliondw) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
oznaczonych jako akcje serii BO7.
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m/ 200.000.000 (dwiescie miliondw) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
oznaczonych jako akcje serii BOS.

n/ 200.000.000 (dwiescie milionéw) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
oznaczonych jako akcje serii BO9.

o/ 104.305.680 (sto cztery miliony trzysta piec tysiecy szes$¢set osiemdziesiat) akcji o wartosci nominalne;j
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, oznaczonych jako akcje serii B10.

p/ 172.024.000 (sto siedemdziesigt dwa miliony dwadziescia cztery tysigce) akcji o wartos$ci nominalnej
0,10 zt (dziesiec groszy) kazda akcja, oznaczonych jako akcje serii E3.

Przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, organizowanym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA jest 8.118.950 sztuk zdematerializowanych akcji serii
AB, oznaczonych w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych kodem ISIN: PLTXSFN00012.

Struktura akcjonariatu Taxus Fund S.A.:

% udziat w
0 . z % udziat w gltosach na
. . kapitale .. 3

Lp. Wyszczegdlnienie llos¢ akcji llos¢ gtoséw Walnym
zakladowym Zgromadzeniu Spotki
Spotki g P

Fundacja na rzecz
1. Polskiej 1910394892 89,41% 1.910.394.892 89.41%
Innowacyjnosci
2. V15 Sp. z0.0. S.K.A 172024000 8,05% 172.024.000 8,05%
3. Pozostali 54244590 2,54% 54.244.590 2,54%
RAZEM 2136663482 100,00% 2.136.663.482 100%

3. Miejsce rejestracji Spotki

Taxus Fund Spdtka Akcyjna zarejestrowana jest obecnie w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000325419.

4. Rok obrotowy

Zgodnie z § 30 ust. 1 Statutu Taxus Fund Spétki Akcyjnej rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe Taxus Fund Spétki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie przedstawia dane za okres
od dnia 01 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.
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5. Organy Spéftki

W sktad jednoosobowego Zarzadu Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A., na dzien
31.12.2016 r., wchodzit:

Krzysztof Bzymek — Prezes Zarzadu

Krzysztof Bzymek petnit funkcje Prezes Zarzadu nieprzerwanie przez caty rok 2016.
Byt jedynym cztonkiem Zarzadu.

W skfad Rady Nadzorczej Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A., na dzien 31.12.2016 r. ,
wchodzili:

Andrzej Zackiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Jabtonowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Pawet Nowanski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Tomasz Cisek - Cztonek Rady Nadzorczej,

Marek Filipiak - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu i
Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

6. Informacje o przedmiocie dziatalno$ci

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A., w okresie od 01.01.2016 r.
do 31.12.2016 r. byto prowadzenie inwestycji o charakterze kapitatowym.

7. Wyniki finansowe Spoftki

Spétka w okresie od dnia 01.01.2016 r. do dnia 31.12.2016 r. poniosta strate netto na poziomie
-287 854,25 (dwiescie osiemdziesigt siedem tysiecy osiemset piecdziesigt cztery 25/100).

Strata ze sprzedazy w okresie od dnia 01.01.2016 r. do dnia 31.12.2016 r. wyniosta -112 811,95 (sto
dwanascie tysiecy osiemset jedenascie ztotych 95/100).

Strata z dziatalnosci operacyjnej wyniosta -354 937,37 (trzysta piecdziesiat cztery tysigce dziewiedéset
trzydziesci siedem ztotych 37/100). Strata z dziatalno$ci gospodarczej w okresie od dnia 01.01.2016 r.
do dnia 31.12.2016 r. wyniosta —329 816,25 (trzysta dwadziescia dziewiec tysiecy osiemset
szesnascie ztotych 25/100).

Zarzad Spotki bedzie wnioskowat, aby strata netto osiggnieta przez Spoétke w okresie od 01.01.2016 .
do 31.12.2016 r. zostata pokryta ze srodkéw z kapitatu zapasowego Spoétki (uzycie kapitatu zapasowego
na pokrycie straty).

Poziom zyskownosci w Spdtce skorelowany jest z koniunkturg panujacg na rynkach kapitatowych
i wyceng udziatéw, akcji znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Spétki oraz posrednio z wynikami
finansowymi spétek portfelowych. O uzyskanych wynikach finansowych decyduje réwniez moment
dokonania wyjscia z posiadanych aktywow.

W roku 2017 oraz 2018 Fundusz Venture Capital Taxus Fund S.A. bedzie przeprowadza¢ szereg emisji

publicznych oraz prywatnych aby zwiekszyé skale inwestycyjng oraz rozwija¢ spoétki portfelowe.
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Od wielkosci pozyskanego kapitatu i rozwoju przejetych firm lub utworzonych spdtek bedzie zalezeé
wyhnik finansowy uzyskany w przysztosci.

Bilans Spodtki na dzien 31.12.2016 r. zamknat sie po stronie aktywdéw i pasywédw sumg 255 698 047,45zt
(dwiescie piecdziesigt pie¢ miliondw szes$éset dziewiecdziesigt osiem tysiecy czterdziesci siedem ztotych
45/100).

W strukturze aktywow na dzien 31.12.2016 r. najwieksza pozycje stanowily inwestycje
dtugoterminowe w kwocie 255.197.138,40zt , ktore stanowia udziaty spotki MixFirm Sp. z o.0.

Stan zobowigzan krétkoterminowych Spétki na dzien 31.12.2015 r. wynosit 214 852,23zt (dwiescie
czternascie tysiecy osiemset piec¢dziesigt dwa 23/100).

W strukturze zobowigzan krétkoterminowych znalazty sie gtéwnie:

- Kredyty i pozyczki w wysokosci 48 742,20 zt;

- zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek z tytutu dostaw i ustug, o okresie -
wymagalnosci do 12 miesiecy, w wysokosci 112 545,03 zt;

- inne zobowigzania wobec jednostek pozostatych na tgczng kwote 45 864,72 zt.

8. Zatrudnienie Spotki
Na dzien 31.12.2016 r. Spétka nie zatrudniata pracownikdw na podstawie umowy o prace.

Spoétka preferuje model prowadzenia biznesu nastawiony na outsourcing rozliczany za efekt.
9. Znaczgce umowy zwigzane z dziatalnoscig Spétki

W roku 2016 spétka nie zawarta strategicznych umow.

Fundusz Venture Capital Taxus Fund S.A. jest spotkg publiczng, ktérej akcje notowane s3
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect co powoduje, ze Spodtka podlega
obowigzkom informacyjnym wynikajagcym z ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publiczne;j i
warunkach wprowadzania instrumentédw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2009 roku Nr 185, poz. 1439) oraz z ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. z 2010 roku Nr 211, poz. 1384), a takze
z Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (regulamin w brzmieniu przyjetym uchwata
nr 147/2007 Zarzagdu GPW z dnia 1 marca 2007 roku z pdzniejszymi zmianami). Ponadto od 3 lipca
2016 roku spoétka jest zobowigzana do stosowania m.in. przepisdw rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku
,rozporzadzenie MAR” — Spoétka publikuje wymagane informacje (tj. w zakresie wymaganym przez
powotane akty prawne), w tym, m.in. odnoszace sie do prowadzonej przez Spotke dziatalnosci, w
drodze stosownych publicznych raportéw biezgcych EBI i ESPI oraz publicznych raportéw okresowych
(skonsolidowanych raportéw kwartalnych oraz jednostkowych i skonsolidowanych raportéw
rocznych), ktére publikowane sg na biezgco m.in. na stronie internetowe;j:

Raporty EBI Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A.:

http://www.newconnect.pl/index.php?page=raporty spolek EBI&id firm=&id tr=&ncc index=TXF

Raporty ESPI Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A.:



http://www.newconnect.pl/index.php?page=raporty_spolek_EBI&id_firm=&id_tr=&ncc_index=TXF
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http://infostrefa.com/infostrefa/pl/profil/638, TAXUSFUND/informacije

10. Informacja o zaciaggnietych kredytach, umowach pozyczek, oraz o udzielonych poreczeniach

i gwarancjach w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym Spoétka zaciggneta pozyczki krétkoterminowe zgodnie z ponizszg tabela:

odsetki na
Pozyczkodawca Kwota kapitatu na 31.12.2016 dzien
31.12.2016
Pozyczki od oséb fizycznych 27 004 5696,15
Pozyczki od innych spotek kapitatowych 12 664 3 398,05
razem 39 668 9 094,20

W okresie sprawozdawczym Fundusz Venture Capital Taxus Fund S.A. nie posiadat zadnych
kredytow, kart kredytowych oraz nie posiadat wyemitowanych obligacji. — stan ten
nie ulegt zmianie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

W okresie sprawozdawczym spétka rowniez nie udzielita poreczen ani gwarancji.

11. Informacja o udzielonych pozyczkach, otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

Spoétka w okresie sprawozdawczym udzielita pozyczki krotkoterminowej spotce zaleznej MixFirm sp. z o.0.

w wysokosci 40.000, 00 zt

tacznie pozyczki:

Pozyczkodawca

Kwota kapitatu

odsetki na dzien 31.12.2016

Udzielone pozyczki Mix Firm Sp. z o.0.

327 626,00 zt

42 570,55 zt

razem

327 626,00 zt

42 570,55 zt

Spoétka nie udzielita zadnych kredytéw, nie otrzymano takze poreczen lub gwarancji od innych
podmiotéw w badanym okresie sprawozdawczym.

12. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ Spétki

a) Rejestracja przez Sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A.
W dniu 21 stycznia 2016 roku do Spotki wptyneto postanowienie Sgdu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, na mocy ktdrego w
dniu 8 stycznia 2016 roku, w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym dla Spotki (numer KRS:
0000325419) zarejestrowana zostata zmiana postanowien § 10 ust. 1 i 3 Statutu Spotki.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta nastgpito poprzez emisje:
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1) 1.000.000 (jeden milion) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
oznaczonych jako akcje serii D2;
2) 3.180.000 (trzy miliony sto osiemdziesigt tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec
groszy) kazda akcja, oznaczonych jako akcje serii AO1;

Cena emisyjna akcji wynosita 10 groszy za kazdg akcje (wartos¢ nominalna akcji Taxus Fund S.A.
wynosi 10 groszy). Akcje obejmowane byty wytgcznie za wkiady pieniezne. Akcje serii D2 oraz AO1
obejmowane byly z pozbawieniem dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru. Z powyzszymi
akcjami nie sg zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia. Kapitat zaktadowy zostat podwyziszony
z kwoty 213 096 348,20 zt (stownie: dwiescie trzynascie miliondw dziewiecdziesigt szes$¢ tysiecy
trzysta czterdziesci osiem ztotych dwadziescia groszy ) do kwoty 213.514.348,20 zt (dwiescie
trzynascie miliondéw pieéset czternascie tysiecy trzysta czterdziesci osiem ztotych dwadziescia groszy)
tj. o kwote 418.000,00 zt (stownie: czterysta osiemnascie tysiecy ztotych).
b) W dniu 25 stycznia 2016 roku do Spdétki wptyneta oferta sprzedazy kompleksu nieruchomosciowego
sktadajgcego sie z budynkdw o tacznej powierzchni 4476,3 metrow kwadratowych znajdujgcych sie na
dziatce o powierzchni 9950m2. Wyzej wymieniony kompleks potozony jest na terenie miejskim.
Prawo uzytkowania wieczystego dziatki jest optacone z géry do dnia 21 pazdziernika 2095r. Fundusz
jest zainteresowany zakupem powyzszego kompleksu i niezwtocznie zacznie negocjacje zmierzajgce
do podpisania listu intencyjnego z prawem wyfgcznosci na zakup. Sfinansowanie przejecia oraz
komercjalizacji kompleksu nastgpi ze srodkéw pozyskanych z nowych emisji akcji.
c) Zarzad Fundusz Venture Capital Taxus Fund S.A. w dniu 30 marca 2016 roku na podstawie wnioskéw
Akcjonariuszy, podjat uchwaty w sprawie zamiany akcji imiennych zwyktych na akcje zwykte na
okaziciela. Na podstawie wnioskéw Akcjonariuszy Zarzad Spétki zgodnie z art. 334 § 2 Kodeksu spotek
handlowych dokonat zamiany cato$ci akcji imiennych zwyktych serii C01, C02, C03, C04, CO5 i C06 na
akcje zwykte na okaziciela. Zamiana przedmiotowych akcji imiennych na akcje na okaziciela nie
powoduje zmiany w ogodlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W zwigzku z powyzszym
Zarzad Spotki postanowit dokonaé stosownych wpiséw w ksiedze akcyjnej Spétki oraz wprowadzit do
porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki odbywajgcego sie w dniu 30 marca
2016 roku punkt obejmujacy gtosowanie nad uchwatg wprowadzajgcg stosowne zmiany w Statucie
Spofki.
d) Fundusz Venture Capital Taxus Fund S.A. w dniu 29 kwietnia 2016 roku do Spétki wptynat zwrotnie
podpisany aneks do listu intencyjnego dotyczacego zakupu kompleksu nieruchomosci o ktérym
Spoétka informowata raportem biezagcym nr 6/2016 z dnia 4 lutego 2016 roku. Podpisany aneks
wydtuza termin udzielenia wytgcznosci na prowadzenie negocjacji dotyczacych nabycia kompleksu
nieruchomosci na okres do dnia 31 lipca 2016 r.
e) Zarzad Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A. z siedzibg w Warszawie, w nawigzaniu do raportu
biezgcego nr 12/2014 z dnia 8 kwietnia 2014 roku poinformowat, ze powzigt informacje o wydaniu w
dniu 18 maja 2016 roku przez Sad Okregowy w todzi wyroku w ktdrym zostata stwierdzona
niewaznos$¢ uchwaty nr 1/2014 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Taxus Fund S. A. z dnia 11
stycznia 2014 roku. Spétka w catosci zakwestionowata przedmiotowy wyrok Sadu pierwszej instancji,
ktory nie byt prawomocny i w dniu 12.07.2016 Zarzad wnidst do Sadu Apelacyjnego w todzi Apelacje
od wyroku Sadu Okregowego w todzi z dnia 18 maja 2016r. W imieniu spotki Zarzad zaskarzyt wyrok
Sadu Okregowego z dnia 18 maja 2016 r. w pkt. 1 i 2. Zarzucit zaskarzonemu wyrokowi, iz uznano
uchwate za niewazng mimo, iz jest wazna. Wnidst o oddalenie powddztwa w catosci i zasgdzenie od
powoda na rzecz pozwanego kosztéw postepowania za postepowanie | i Il instancyjne. Zarzad
podniést w uzasadnieniu apelacji, iz zaskarzonym wyrokiem Sad Okregowy uznat niewaznosc
zaskarzonej pozwem uchwaty. Po wydaniu wyroku jednakze zaskarzona uchwata zostata sprostowana
przez Notariusza na podstawie ustawy Prawo o notariacie art. 80 paragraf 4.
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Zgodnie z obowigzujgcym prawem przedmiotowe sprostowanie ma skutek na dzien 11.01.2014r.
Zarzad zatgczyt dwa dowody, odpis reasumpcji (o ktérej spoétka informowata w komunikacie EBI nr
31/2016) oraz wypis poprawnego Protokotu z drugiej czesci walnego zgromadzenia z dnia
11.01.2014r. Zarzad podnidst, ze dowody te powstaty po wydaniu wyroku, dowodéw tych nie mozna
byto przedtozyé w postepowaniu pierwszoinstancyjnym. Nadto rozpoznanie tych dowodéw na etapie
apelacji nie wptynie na przedtuzenie postepowania. W zwigzku z tym rozwazajgc tres¢ uchwaty nalezy
uwzgledni¢ jej stan obecny, tj. po dokonanym sprostowania. Majac na wzgledzie, ze Sad wydaje
wyrok wg stanu z chwili orzekania, zasadnym jest zweryfikowanie stanowiska Sadu Okregowego i
orzeczenie przy uwzglednieniu tresci uchwaty po sprostowaniu.
Zarzad Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: Spétka) informuje, ze
w dniu 06 wrzesnia 2016 roku, Spoétka otrzymata od Fundacji na rzecz Polskiej Innowacyjnosci z
siedzibg w Warszawie zawiadomienie ztozone na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1) ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz.U. z 2009 roku, Nr 185, poz.
1439 z pdézn. zm.) — Fundacja zawiadomita o przekroczeniu progu 75 % ogdlnej liczby gtoséw w spdtce
w skutek darowizny na jej rzecz wszystkich posiadanych przez Quadro Investment S.A. akcji Funduszu
Venture Capital Taxus Fund S.A.
W dniu 28.09.2016 roku do Spdtki wptyneto postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, z dnia 20.09.2016 r., na mocy
ktorego w dniu 21.09.2016 roku, w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym dla Spétki (numer KRS:
0000325419) zarejestrowana zostata zmiana postanowien § 10 ust. 1,3,5, § 31, § 33, § 16 ust. 2 § 19
ust. 1 Statutu Spotki.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta nastgpito poprzez emisje:
- 1.520.000 (jeden milion pieéset dwadziescia tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda akcja, oznaczonych jako akcje serii A02.
Cena emisyjna akcji wynosita 10 groszy za kazdg akcje (warto$¢ nominalna akcji Taxus Fund S.A.
wynosi 10 groszy);
Akcje obejmowane byly wylgcznie za wkiady pieniezne; Akcje serii A0O2 obejmowane byly
z pozbawieniem dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru; Z powyzszymi akcjami nie s3
zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia.
Kapitat zaktadowy zostat podwyiszony z kwoty 213.514.348,20 zt (dwiescie trzynascie milionow
pie¢set czternascie tysiecy trzysta czterdziesci osiem ztotych dwadziescia groszy) do kwoty
213.666.348,20 zt (dwiescie trzynascie miliondw szesSéset szescdziesigt szes¢ tysiecy trzysta
czterdziesci osiem ztotych dwadziescia groszy) tj. o kwote 152.000,00 zt (stownie: sto pieédziesigt dwa
tysigce ztotych). O podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Fundusz Venture Capital Taxus Fund S.A.
informowat raportem biezgcym nr 55/2015 z dnia 30 pazdziernika 2015. Podsumowanie subskrypcji
prywatnej akcji serii AO2 opublikowano raportem biezgcym nr 18/2016 z dnia 28 kwietnia 2015 roku.
W dniu 07.10.2016 r., Zarzad, w obecnosci Notariusza, powzigt Uchwate nr 4/10/2016 o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Emitenta w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji zwyktych na
okaziciela serii AO5.

f)

g)

h)

- Cena emisyjna akcji wyniesie 10 groszy za akcje (warto$¢ nominalna akcji Taxus Fund S.A. wynosi 10

groszy);
- Akcje obejmowane beda wytgcznie za wktady pieniezne;
- Akcje serii AO5 obejmowane bedg z pozbawieniem dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru.

Objecie Akcji serii AO5 w ramach emisji, o ktdrej mowa powyzej nastgpi w drodze ztozenia oferty
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przez Spoétke i jej przyjecia przez oznaczonych adresatdw, w liczbie mniejszej niz 150 (sto pieédziesiat)
0s6b, zgodnie z postanowieniami witasciwych przepiséw Kodeksu spétek handlowych regulujgcych
zasady podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 k.s.h.).
Zarzad skieruje oferte do inwestoréw w liczbie mniejszej niz 150 (sto piecdziesigt) oséb, wedtug
swobodnego uznania.

W dniu 06.07.2016 r. Rada Nadzorcza na wniosek Zarzadu spétki podjeta uchwate nr 2016/10/01
w ktdérej wyrazita zgode na podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spodtki w granicach kapitatu
docelowego. Rada Nadzorcza w powyzszej uchwale wyrazita réwniez zgode na cene emisyjng akgji
AO5 w wysokos$ci 10 gr. oraz na pozbawienie dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru.

i) Zarzad Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu 21.11.2016 r.
poinformowat ze wptyneto do Spétki powddztwo Akcjonariusza (JK-System Logistyka Polska Sp. z 0.0.)
whiesione na postawie art. 422 KSH w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci ewentualnie uchylenia
uchwaty nr 18/2016 powzietej w dniu 30 czerwca 2016 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Taxus Fund S. A. Wraz z przedmiotowym pozwem zostato doreczone Spodtce
postanowienie w ktdrym Sad oddalit w catosci wniosek Akcjonariusza o udzielenie zabezpieczenia
roszczenia.

Akcjonariusz JK-System Logistyka Polska Sp. z 0.0. reprezentowana przez Pana Jacka Krale (bytego
cztonka Zarzadu Taxus Fund S.A. ) zarejestrowata na przedmiotowe walne 499 akcji o wartosci
nominalnej 49,90 zt (stownie: czterdziestu dziewieciu ztotych, dziewiecdziesieciu groszy).

Wynik przedmiotowego sporu jest zupetnie nie istotny dla Spotki

Do pozostatych istotnych zdarzen, jakie miaty miejsce po dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego
zaliczy¢ nalezy nastepujgce zdarzenia:

a) Zarzad Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A. w dniu 30.01.2017 r., w obecnosci Notariusza,
powzigt Uchwate nr 3/01/2017 o podwyziszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii AO6:

- Cena emisyjna akcji wyniesie 10 groszy za akcje (warto$¢ nominalna akcji Taxus Fund S.A. wynosi 10
groszy);

- Akcje obejmowane beda wytgcznie za wktady pieniezne;

- Akcje serii AO6 obejmowane bedg z pozbawieniem dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru
Objecie Akcji serii AO6 w ramach emisji, o ktérej mowa powyzej nastgpi w drodze ztozenia oferty
przez Spoétke i jej przyjecia przez oznaczonych adresatdow, w liczbie mniejszej niz 150 (sto piecdziesiat)
0s6b, zgodnie z postanowieniami witasciwych przepiséw Kodeksu spoétek handlowych regulujacych
zasady podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 k.s.h.).
Zarzad skieruje oferte do inwestoréw w liczbie mniejszej niz 150 (sto piecdziesigt) osdb, wedtug
swobodnego uznania.

W dniu 27.01.2017 r. Rada Nadzorcza na wniosek Zarzgdu spétki podjeta uchwate nr 2017/01/01 w
ktorej wyrazita zgode na podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki w granicach kapitatu
docelowego. Rada Nadzorcza w powyzszej uchwale wyrazita réwniez zgode na cene emisyjng akgc;ji
A06 w wysokosci 10 gr. oraz na pozbawienie dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru.

b) W dniu 17.02.2017 roku do Spétki wptyneto postanowienie Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, z dnia 02.02.2017 r., na mocy
ktérego w dniu 03.02.2017 roku, w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym dla Spétki (numer KRS:
0000325419) zarejestrowana zostata zmiana postanowien § 10 ust. 1 Statutu Spotki.
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Podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta nastgpito poprzez emisje:

- 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
oznaczonych jako akcje serii AO4

Cena emisyjna akcji wynosita 10 groszy za kazdag akcje (wartos¢ nominalna akcji Taxus Fund S.A.
wynosi 10 groszy), akcje obejmowane byly wytgcznie za wktady pieniezne oraz obejmowane byty
z pozbawieniem dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru.

Z powyzszymi akcjami nie sg zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia.

Kapitat zaktadowy zostat podwyiszony z kwoty 213.666.348,20 zt (dwiescie trzynascie miliondw
szesCset szesédziesigt szes¢ tysiecy trzysta czterdziesci osiem ztotych dwadziescia groszy) do kwoty
213.686.348,20 zt (dwiescie trzynascie milionow sze$éset osiemdziesigt szes¢ tysiecy trzysta
czterdziesci osiem ztotych dwadziescia groszy) tj. o kwote 20.000,00 zt (stownie: dwadzieScia tysiecy
ztotych).

Zarzad Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A. (dalej: Emitent, Fundusz ) poinformowat , iz w
dniu 20.02.2017 r. domena mixfirm.pl oraz subdomena aukcje.mixfirm.pl nalezagca do spétki
zaleznej MixFirm Sp. z o.0. zostata przekierowana na docelowg domene portalu pod adresem
mixfirm.com

Spotka zalezna w 100% od Funduszu dzieki przedmiotowe] strategicznej zmianie stata sie tak
zwanym ,,dot-comem "

MixFirm Sp. z o0.0. przez wiele miesiecy budowata oraz dopracowywata koncepcje
funkcjonowania nowej wersji portalu. Emitent nie informowat o tym fakcie wczesniej zeby nie
by¢ posadzonym o tzw. szum informacyjny, dlatego przedmiotowy komunikat zostat
opublikowany w dniu dzisiejszym na etapie zmiany wersji portalu wraz z podstawowymi
informacjami o dalszych planach rozwoju.

Powstanie nowej wersji beta portalu byto finansowane z wptywoéw z emisji ostatnich serii akgji
Funduszu. Wszystkie pozyczki udzielone przez Fundusz dla spétki zaleznej w najblizszym czasie
zostang zamienione na kapitat udziatowy MixFirm Sp. z o.0.

Zgodnie z opublikowang w roku 2014 Strategia Funduszu rozwdj i ekspansja mixfirm.com bedzie
finansowane po pozyskaniu nastepnych rund finansowania (m.in. w Polsce i USA), ale juz na
funkcjonujgcym nowym serwisie jako docelowym portalu.

Fundusz Venture Capital Taxus Fund S.A. inwestuje dtugoterminowo w wybrane przedsiewziecia
majac na celu wzrost ich wartosci. Niemniej jako spétka notowana na rynku NewConnect Taxus
Fund S.A. jest zobowigzany do konsolidacji spétki zaleznej MixFirm Sp. z 0.0.

Zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i regulaminem ASO udziaty spétki zaleznej sg
wyceniane w cenie nabycia, a warto$¢ firmy jest ksiegowo umarzana przez okres 20 lat.
Powoduje to zwiekszenie skonsolidowanej straty Funduszu o 12,7 min zi. rocznie (!), co w ocenie
Zarzadu moze by¢ dla Inwestoréw mylace.

Taxus Fund S.A. po debiucie na rynku gtéwnym GPW planuje przejs¢ na Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci (MSR) co pozwoli na zaprzestanie konsolidowania projektéw
inwestycyjnych takich jak MixFirm Sp. z 0.0. Po zmianie standardu raportowania wskazana
powyzej strata CALKOWICIE ZNIKNIE.
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Warto zauwazyé, ze wiekszo$¢ portali do analizy danych m.in. finansowych o spdtkach
publicznych np. biznesradar.pl prezentuje dane skonsolidowane. Biorgc pod uwage
przedstawione powyzej informacje, zdaniem Zarzadu sprawozdanie jednostkowe Funduszu
stanowi lepszy materiat do podejmowania decyzji inwestycyjnych.

MixFirm Sp. z o0.0. nie ma planédw budowy serwisdw pod innym adresem. Nastepne
funkcjonalnosci oprdcz portalu aukcyjnego takie jak np. moduty rekrutacyjne dla firm, moduty
zamawiania jedzenia , rezerwacyjne dla branzy hotelarskiej, reklamy wideo i inne , beda
sukcesywne wdrazane jako moduty dodatkowe dla funkcjonowania portalu aukcyjnego.
Podobnie wersje dedykowane dla kolejnych krajéw beda dodawane pod obecnym adresem.

Gtownym elementem napedowym spétki bedzie portal aukcyjny (ktéry w kolejnych miesigcach
bedziemy dalej udoskonalac), dziatajagcy w unikalnym modelu abonamentowym (rozliczenie
sprzedawcy ryczattowe a nie per transakcja). Liczymy ze dzieki takiemu rozwigzaniu mixfirm.com
stanie sie najwiekszym rynkiem e-commerce na Swiecie, a dodatkowe ustugi bedg wytgcznie
uatrakcyjnia¢ oferte dla klientéw portalu.

Fundacja Na Rzecz Polskiej Innowacyjnosci (gtdwny Akcjonariusz Funduszu) nie ma zamiaru
dopuszczac i sprzedawac ani 1 swojej akcji na rynku NewConnect, a przy przejsciu na GPW
wyltaczy posiadane przez siebie akcje z obrotu (dobrowolny lock-up). Przy wejsciu Taxus Fund
S.A. na NASDAQ Fundacja ma zamiar sprzeda¢ niewielkg cze$¢ posiadanego przez siebie pakietu
akcji serii BO7 w ramach budowania ksiegi popytu.

Fundacja Na Rzecz Polskiej Innowacyjnosci jest powigzana z Emitentem kapitatowo oraz
osobowo tj.: Fundacja na rzecz Polskiej Innowacyjnosci jest wiekszosciowym Akcjonariuszem
Emitenta (posiada 1.910.394.892 sztuk akcji o wartosci nominalnej 10 gr kazda akcja - 89,47 %
kapitatu zaktadowego) oraz Prezes Zarzadu Emitenta jest réwniez Prezesem Zarzadu Fundacji na
rzecz Polskiej Innowacyjnosci.

d) W dniu 28.04.2017 r. Zarzad Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A. uczestniczyt w rozprawie
drugo instancyjnej przed Sgdem Apelacyjnym w todzi na skutek apelacji Spotki o ktérej Emitent
poinformowat w komunikacie EBI nr 32/2016.

Sad Apelacyjny w dniu 28.04.2017r. ogtosit przedmiotowy wyrok zmieniajgc rozstrzygniecie Sadu
pierwszej instancji w szczegdélnosci oddalajac w catosci powddztwo Akcjonariusza JK-System
Logistyka Polska Sp. z 0.0. w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci ewentualnie uchylenia uchwaty
nr_1/2014 powzietej w dniu 11 stycznia 2014 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Taxus Fund S.A. o ktérym Emitent poinformowat w komunikacie EBI nr 12/2014 z dnia
8 kwietnia 2014 roku. Przedmiotowy wyrok jest prawomocny z chwilg ogloszenia oraz zgodny
z reprezentowanym w sprawie stanowiskiem Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A.

Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A. bedzie dochodzit od Akcjonariusza JK-System Logistyka
Polska Sp. z 0.0. reprezentowana przez Pana Jacka Krale (bytego cztonka Zarzadu Taxus Fund S.A. )
posiadajgca na dzien rozstrzygniecia sporu wedtug oswiadczenia ztozonego w Sadzie 499 akcji
Emitenta o wartosci nominalnej 49,90 zt (stownie: czterdziestu dziewieciu ztotych, dziewiecdziesieciu
groszy) wszelkich zasgdzonych kosztdw sgdowych oraz mozliwych odszkodowan za wieloletnie
dziatanie z premedytacjg na szkode Emitenta oraz pozostatych Akcjonariuszy. Ponadto uchwaty
w przedmiocie dopuszczenia akcji Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A. na rynek Nasdaq oraz
AIM s3 wigzace i nie zawieraja juz przeszkody formalnej.
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W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. w Spdfce nie wystgpity znaczgce zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. w Spdtce nie wystgpity zobowigzania warunkowe,
ani tez poreczenia.

Do momentu sporzadzenia sprawozdania nie nastgpity zadne zdarzenia majgce wptyw na zmiany
w sprawozdaniu finansowym po dniu bilansowym.

Fundusz Venture Capital Taxus Fund S.A. jest spdtkg publiczng, ktérej akcje notowane s3
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect co powoduje, ze Spdtka podlega
obowigzkom informacyjnym wynikajgcym z ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publiczne;j i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2009 roku Nr 185, poz. 1439) oraz z ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. z 2010 roku Nr 211, poz. 1384), a takze
z Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (regulamin w brzmieniu przyjetym uchwatg
nr 147/2007 Zarzagdu GPW z dnia 1 marca 2007 roku z pdzniejszymi zmianami). Ponadto od 3 lipca
2016 roku spoétka jest zobowigzana do stosowania m.in. przepisdw rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku
,rozporzadzenie MAR” — Spoétka publikuje wymagane informacje (tj. w zakresie wymaganym przez
powotane akty prawne), w tym, m.in. odnoszace sie do prowadzonej przez Spétke dziatalnosci, w
drodze stosownych publicznych raportéw biezgcych EBI i ESPI oraz publicznych raportéw okresowych
(skonsolidowanych raportow kwartalnych oraz jednostkowych i skonsolidowanych raportéow
rocznych), ktére publikowane sg na biezgco m.in. na stronie internetowe;j:

Raporty EBI Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A.:

http://www.newconnect.pl/index.php?page=raporty spolek EBI&id firm=&id tr=&ncc index=TXF

Raporty ESPI Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A.:
http://infostrefa.com/infostrefa/pl/profil/638, TAXUSFUND/informacije

13. Informacja o zakupach akcji wtasnych
W roku 2016 nie nastgpit wykup akcji wtasnych przez Spdtke Taxus Fund S.A.

14. Czynniki ryzyka majace wptyw na dziatalnos¢ Spotki oraz jej wyniki

Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne, wpisane sg w kazdg dziatalno$¢ gospodarcza. Kazde
z oméwionych ponizej ryzyk, moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa
i perspektywy rozwoju Spoétki. Tym samym moze mieé negatywny wptyw na cene Akcji lub prawa
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inwestorow wynikajgce z tych Akcji, w wyniku czego, inwestorzy mogg straci¢ czes¢ lub catos¢
zainwestowanych srodkéw finansowych.

Przedstawiajgc  czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci  Zarzad Spdtki  nie  kierowat
sie prawdopodobieristwem ich zaistnienia, ani réwniez oceng ich waznosci.

e Ryzyko zwigzane z przedmiotem dziatalnosci Emitenta

Dziatalnos¢ gospodarcza Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A skoncentrowana jest na prowadzeniu
dziatalno$ci inwestycyjnej, zwigzanej zaréwno z inwestycjami kapitatowymi krétkoterminowymi,
jak i dtugoterminowymi, w tym odnoszgcymi sie do ,ptynnych" instrumentéw finansowych rynku
gietdowego (w tym instrumentéw finansowych notowanych w alternatywnym systemie obrotu na Rynku
NewConnect).

W zwigzku ze specyfikg prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej, jego wyniki finansowe
uzaleznione sg od wartosci pozyskanych srodkéw z tytutu wyjscia z dokonanych w poprzednich okresach
inwestycji. W przypadku niekorzystnych zmian w sektorach dziatalnosci spétek portfelowych lub tez
w przypadku nie zrealizowania przez spétki portfelowe strategii rozwoju, jego wyniki finansowe moga
ulec pogorszeniu. Ewentualna realizacja takiego scenariusza moze wptyngé¢ na obnizenie wyceny
posiadanych przez Emitenta udziatdw lub akcji spétek. W zwigzku z powyiszym, decyzja o wyjsciu
z inwestycji moze zosta¢ odroczona w czasie, a ewentualne sfinalizowanie transakcji moze skutkowac
pozyskaniem srodkéw o wartosci nizszej niz pierwotnie zaktadano. Jest to najbardziej istotne ryzyko
dotyczace wszystkich podmiotdw prowadzgcych dziatalnos¢ zblizong do dziatalnosci Emitenta. Emitent
nie ma wptywu na przedmiotowe ryzyko, jednak dokonujgc wyboru inwestycji bedzie dziatat zgodnie
z wyznaczong procedurg inwestycyjng, ktdrej zatozenia przede wszystkim majg na celu zminimalizowanie
tegoz ryzyka oraz odpowiednig jego dywersyfikacje.

e Ryzyko zwigzane z inwestycjami o charakterze venture capital

Inwestycje o charakterze venture capital to inwestycje dokonywane w celu osiaggniecia wiekszych zyskéw
w poréwnaniu z innymi formami inwestycji, jednak przy wyzszym poziomie akceptowanego ryzyka.
W szczegdlnosci inwestycje takie mogg polega¢ na oferowaniu finansowania firmom znajdujgcym sie
w poczatkowych fazach rozwoju. Z uwagi na krotki okres prowadzonej przez nie dziatalnosci
gospodarczej, moga nie posiada¢ historii finansowej, nie osigga¢ zyskéw a w skrajnych przypadkach
nawet nie generowac przychodéw. Brak mozliwosci oceny historycznych wynikéw finansowych oraz
rynkowej weryfikacji produktéw i kompetencji oséb zarzadzajacych firmg moze nie$¢ ze sobg wyisze
ryzyko dla Emitenta jako finansujgcego dany projekt. W szczegdlnosci brak akceptacji produktu przez
rynek oraz btedy w zarzadzaniu mogg w skrajnych przypadkach prowadzi¢ do koniecznosci znaczacej
korekty wartosci inwestycji lub dokonania odpisu aktualizujgcego w catosci, co moze mieé¢ negatywny
wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Nalezy liczyé sie z mozliwoscig utraty czesci lub nawet catosci zainwestowanych przez Emitenta
srodkow w spotki na etapie seed, start-up i growth.

Emitent doktada wszelkich staran, aby minimalizowac powyzsze ryzyka, w szczegdlnosci wptywajac na
strategie dziatania oraz wyboru kadry kierowniczej spotek portfelowych.

e Ryzyko zwigzane z ptynnoscig portfela inwestycyjnego Emitenta

Inwestycje Emitenta charakteryzujg sie niskg ptynnoscig. Walory spétek portfelowych nabywane przez
Emitenta mogg znajdowac sie w zorganizowanym obrocie gietdowym. Wyjscie z inwestycji wymaga
znalezienia inwestora branzowego lub finansowego albo wprowadzenia instrumentéw finansowych
danej spoétki do obrotu gietdowego Ilub do alternatywnego systemu obrotu rynku NewConnect.
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Ograniczone mozliwosci szybkiej sprzedazy sktadnika portfela moze mie¢ negatywny wptyw na cene
uzyskang przy sprzedazy.

e Ryzyko zwigzane z wyceng portfela inwestycyjnego Emitenta

Krotka historia finansowa podmiotéw, w ktére w wiekszosci inwestuje Emitent, oraz niewielka ptynnos¢
posiadanych przez Emitenta waloréw, zwieksza ryzyko zwigzane z wiarygodng wyceng portfela
projektéw Emitenta. Inwestycje kapitatowe stanowig podstawowa dziatalnos¢ Emitenta, dlatego
ustalenie wartosci instrumentéw finansowych spétek portfelowych, ktdre nie sg wprowadzone do obrotu
gietdowego moze by¢ obarczone duzg niepewnoscia.

Warto odnie$¢ sie w tym miejscu do wyceny bilansowej spétki portfelowej MixFirm Sp. z o.0.

W roku 2014 Fundusz Venture Capital Taxus Fund S.A. objat catkowitg kontrole nad Spotkg MixFirm Sp.
zo.o.

Transakcja miata miejsce w dniu 11.01.2014 r. Objecie kontroli nastgpito poprzez przeniesienie udziatéw
MixFirm Sp. z 0.0. na Taxus Fund S.A. w zamian za emisje akcji na rzecz dotychczasowych udziatowcéw
MixFirm Sp. z 0.0. Zgodnie z wymogami KSH biegty rewident p. Agnieszka Hajduk (numer biegtego 11369)
wydata w dniu 10.01.2014 r. opinie z badania wartosci godziwej przedmiotu wktadu niepienieznego w
postaci udziatéw Spétki MixFirm Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Po przedmiotowej transakcji Fundusz Venture Capital przejat petng kontrole nad MixFirm Sp. z o.o.
— posiada 100 % udziatéw spétki.

Wartos$¢ inwestycji w MixFirm Sp. z 0.0. wykazana w bilansie Fundusz Venture Capital Taxus Fund S.A na
dzien 31.12.2016 wynika z ceny nabycia udziatéw MixFirm Sp. z 0.0. okreslonej na dzien transakgcji
i wynosi 255.197.138,40 zi

W roku 2017 Zarzad Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A. przygotowat wycene wedtug stanu
na dzien 31.12.2016 majacy na celu potwierdzenie inwestycji w MixFirm Sp. z 0.0. Wyceny dokonano
w oparciu o metode dochodowg — metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, prognozujgc
wolne przeptywy pieniezne dla firmy (FCFF).

Giownym przedmiotem dziatalnosci MixFirm Sp. z o.0. jest prowadzenie innowacyjnej platformy
internetowej e-commerce stuzacej do wymiany handlowej pomiedzy sprzedajagcymi i kupujgcymi.
MixFirm Sp. z o.0. znajduje sie w poczatkowe]j fazie rozwoju (start-up) — rozpoczeta dziatalnosc
w koncu 2012 r., gtdwne jej dziatania skupiajg sie na pozyskaniu srodkéw w celu sfinansowania dalszego
rozwoju platformy. Zdobywanie nowych uzytkownikéw — sprzedajgcych, nastawione jest na pozyskanie
firm i jednostek dokonujgcych w sieci licznych transakcji kupna — sprzedazy. Model biznesowy MixFirm
Sp. z o.0. zaktada uzyskiwanie przychodéw glownie ze statych abonamentéw miesiecznych ptaconych
przez sprzedajgcych. Platforma internetowa bazuje na klientach biznesowych, korzystanie z niej jest
zupetnie bezptatne dla kupujgcych. MixFirm Sp. z 0.0. zamierza skupi¢ swoje dziatania na pozyskaniu
przedsiebiorcéw, zarowno w Polsce, jak i w USA (rozpoczecie sprzedazy na rynku amerykanskim nastgpi
w 10/2018r., po pozyskaniu $srodkéw na finansowanie rozwoju MixFirm Sp. z 0.0. i po przebudowaniu
i ulepszeniu istniejgcej platformy internetowe;j).
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Spétka posiada prawa i zasoby niezbedne do prowadzenia platformy. Na rynku polskim dziatajg
konkurencyjne platformy handlowe, najwiekszg z nich jest allegro.pl. Na rynku globalnym gtéwnym
konkurentem MixFirm jest serwis aukcyjny Ebay.

Przygotowana przez Zarzad Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A. przedmiotowa wycena MixFirm
Sp. z 0.0. wskazata zaokraglong wartos¢ biznesu w kwocie 390 000 000 zt.

Kwota ta znaczaco przewyisza warto$¢ udziatéw MixFirm Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2016 ujawniong
w sprawozdaniu finansowym Taxus Fund S.A. z tego powodu w ocenie Zarzgdu na dzier 31.12.2016 nie
zachodzg przestanki do rozpoznania odpiséw aktualizujgcych wartosé posiadanych udziatéw MIXFIRM
Sp. z o.0.

Zarzad Fundusz Venture Capital Taxus Fund S.A. zwraca uwage na fakt, iz dziatalnos¢ MixFirm Sp. z o.0.
to innowacyjna dziatalno$¢ na etapie start-up w obszarze nowych technologii. MixFirm Sp. z o.o.
nie prowadzi na dzien 31.12.2016 aktywnie dziatalnosci operacyjnej objetej wyceng. Cata wartos¢ Spotki
i dokonana wycena wynika z pomystu, przyjetego przez jednostke modelu biznesowego, posiadanych
prototypach programoéw i kodéw zrédtowych, analizy mozliwosci rynku e-commerce oraz negocjacjach
prowadzonych przez MixFirm Sp. z 0.0. oraz Taxus Fund S.A. z potencjalnymi inwestorami. Co za tym
idzie Zarzad Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A. jest Swiadomy, ryzyka zwigzanego z ujawnionga
w sprawozdaniu finansowym wyceng, ktdre to ryzyko wynika przede wszystkim z przyjetego modelu
rozwoju, przysztego zainteresowania Klientow do ktérych platforma bedzie kierowana, mozliwoscia
pozyskania finansowania na realizacje dalszego rozwoju dziatalnosci MixFirm Sp. z 0.0. Z uwagi na fakt,
iz MixFirm Sp. z 0.0. jest innowacyjng dziatalnoscig o charakterze start-up, a dla Taxus Fund S.A. rok 2014
jest pierwszym rokiem kiedy Taxus Fund S.A. objat kontrole nad MixFirm Sp. z o0.0., Zarzad Taxus Fund
S.A. przyjat iz na koniec roku 2016 wycena MixFirm Sp. z 0.0. w wysokosci ceny nabycia udziatéw jest
zasadna co potwierdzita dokonana analiza. Zarzad Taxus Fund S.A. bedzie w kolejnych okresach
monitorowat dziatalnos¢ MixFirm Sp. z o0.0. oraz rozwdj powyzszej dziatalnosci i jesli bedzie
to uzasadnione bedzie dokonywat aktualizacji wyceny posiadanych udziatéw.

Podsumowujgc wartos¢ godziwa posiadanych przez Fundusz Venture Capital Taxus Fund S.A. udziatéw
w MixFirm Sp. z 0.0. w przysztosci moze zardwno wzrosna¢ jak i spasc.

Dla przyktadu Zarzad Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A. podaje wartosci rozwinietych firm
zrynku e-commerce:

http://www.nasdag.com/symbol/baba

Alibaba Group Holding — wartosc¢ ok. 313 miliardéw dolaréw

http://www.nasdag.com/symbol/ebay

eBay — warto$¢ ok. 37 miliardéw dolarow
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Na marginesie warto wspomniec iz w roku 2017 w maksymalnym momencie wycena gietdowa akcji
Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A. przekroczyta o 40 procent wartos¢ nominalng akcji bedac
notowang w dniu 01.02.2017 r. po 14 gr za akcje co jest dodatkowym argumentem potwierdzajgcym
stuszno$¢ dziatan Zarzadu oraz prawidtowosci przedstawionych w bilansie danych — wszak nie sposéb
dyskutowac z wyceng gietdowa podmiotu.

Warto w tym momencie przypomniec¢ o opinii Biegtego Sadowego Dr Ryszarda Gadka odno$nie Taxus
Fund S.A

Przedmiotowa opinia zostata dotaczona do sprawozdania finansowego za rok 2015 i jest publicznie
dostepna pod ponizszym linkiem

http://newconnect.pl/index.php?page=1045&ph_main_content_start=show&ncc_index=TXF&id=95425
&id _tr=6

e Ryzyko zwigzane z atakami hakierskimi

Emitent, jak i jego spdtki zalezne narazone sg na réznego rodzaju ataki hakierskie ktére mogg prowadzié
do utrudnienia lub uniemozliwienia prawidtowego wykonywania m.in. ustug przez spétki zaleine,
co mogtoby sie przetozyé na wynik Emitenta.

e Ryzyko zwijzane z ograniczong moiliwoscia wplywu Emitenta na dziatalnos¢ spodtek
portfelowych

Emitent, jako akcjonariusz, wspiera organy zarzadzajgce i nadzorujgce spotek portfelowych w tworzeniu
i realizacji strategii prowadzenia przez nie dziatalnosci. Osoby wybrane m. in. przy udziale Emitenta
petnig funkcje w radach nadzorczych lub sg cztonkami zarzgddéw spotek portfelowych, nie ma jednak
pewnosci, ze wymienione osoby dysponowac¢ beda petng wiedzg i doswiadczeniem w zakresie
odpowiednich dziedzin gospodarki, wtasciwych dla dziatalnosci spdtek portfelowych.

Wptyw Emitenta na strategie dziatania i wybdr kadry kierowniczej spoétek portfelowych uzalezniony
jest od wysokosci posiadanego udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na walnych zgromadzeniach tych
podmiotéw (im wiekszy udziat tym wiekszy wptyw). Ograniczony wptyw na decyzje poszczegdlnych
podmiotéw stwarza ryzyko braku realizacji strategicznych zamierzen wyznaczanych przez spoétki
portfelowe we wspétpracy z Emitentem.

e Ryzyko zwigzane z zakonczeniem inwestycji

Zysk Emitenta pochodzi przede wszystkim z nadwyzki ceny sprzedazy akcji lub udziatéw spdtek
portfelowych ponad cene ich zakupu. Emitent zamierza realizowaé¢ dochody przede wszystkim w drodze
sprzedazy inwestycji na rynku kapitatowym (na rynku regulowanym oraz alternatywnym) oraz na rzecz
inwestorow strategicznych. W zwigzku z powyzszym nie ma gwarancji, ze dana inwestycja bedzie mogta
zostaé sprzedana po zatozonej cenie w okreslonym przez Emitenta czasie. W szczegdlnosci wpltyw
na osiggniete warunki wyjscia z inwestycji ma wiele nieprzewidywalnych czynnikéw, takich jak ogdlna
koniunktura gospodarcza oraz koniunktura na rynku kapitatowym. W dziatalnosci Emitenta mogg
rowniez zaistnie¢ sytuacje, w ktorych ze wzgledu na koniecznos$¢ utrzymania ptynnosci finansowej,
bedzie on zmuszony do sprzedazy spotki portfelowej przy niekorzystnej sytuacji rynkowej, co moze
spowodowac uzyskanie nizszej niz uprzednio zaktadana wycena. Sytuacja taka moze mieé¢ negatywny
wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.

e Ryzyko dostepnosci atrakcyjnych projektow inwestycyjnych
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Wyniki Emitenta sg uzaleznione od zdolnosci Zarzadu do nawigzania wspétpracy z podmiotami, ktdre
charakteryzujg sie wysokim potencjatem wzrostu oraz dajg duze prawdopodobienstwo na osiggniecie
atrakcyjnych stép zwrotu. Mimo wykorzystania szerokich kontaktéw rynkowych Emitenta, istnieje
ryzyko, ze nie bedzie on w stanie umiesci¢ w portfelu wystarczajgcej liczby atrakcyjnych projektéw
inwestycyjnych. Istnieje rdwniez ryzyko, ze pozyskanie nowych waloréw bedzie obarczone wyzszymi,
niz zaktadane, kosztami. Wymienione trudnosci mogg mie¢ posrednie lub bezposrednie przetozenie
na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta.

e Ryzyko zwigzane z niskim poziomem zatrudnienia

Dziatalnos¢ Spotki, polegajgca m.in. na inwestowaniu w instrumenty finansowe oraz na sprzedazy
nabytych waloréw spoétek portfelowych po najbardziej korzystnej cenie, opiera sie w gtéwnej mierze
na posiadanym doswiadczeniu Zarzadu Emitenta. Dotychczasowe rozmiary Spétki oraz jej mozliwosci
inwestycyjne nie znajdowaty, zdaniem Zarzadu Emitenta, uzasadnienia zatrudniania duzej liczby
pracownikdw na podstawie umowy o prace. Na dzied bilansowy Emitent nie zatrudnia zadnych
pracownikdw na podstawie umowy o prace. Spotki tworzace grupe kapitatowa reprezentujg model
prowadzenia biznesu nastawiony na outsourcing rozliczany za efekt.

e Ryzyko zwigzane z wekslem in blanco wystawionym do umowy doradczej

W dniu 9 listopada 2012 roku Spétka Taxus Fund S.A. (reprezentowana przez éwczesny Zarzad w
osobach Pana Jarostawa Turka oraz Jacka Krali dziatajagcych tacznie), zawarta umowe doradcza, na
podstawie ktorej zlecita spétce NOMAD Partners Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy reprezentowanej
przez Rafata Kozlaka, wskazanie nie pdzniej jak do 31 grudnia 2013 r. spétki prawa handlowego o
wartosci min. 7.000.000 zi, ktérej udziatowcy lub akcjonariusze gotowi bedg objgé akcje w ewentualnie
podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki portfelowej o firmie M Development S.A. z siedzibg w todzi,
za podwyzszeniem ktérego, Taxus Fund S.A. zobowigzat sie gtosowaé w przysztosci.

Na podstawie przedmiotowej umowy, jej strony ustality kare umowng w wysokosci 500.000 zf,
zabezpieczong wekslem, ptatng przez Taxus Fund S.A. na rzecz NOMAD Partners Sp. z 0.0. w przypadku:
(i) wypowiedzenia umowy przed dniem 31 grudnia 2013 roku przez Spoétke, (ii) niedochowania
postanowieniom umowy przewidujgcym zobowigzanie Spétki do udzielenia NOMAD Partners Sp. z o.0.
lub podmiotowi przez ten podmiot wskazanemu, petnomocnictwa do gtosowania z wszystkich akcji
M Development SA, bedacych w posiadaniu Spoétki, na zwotanych Walnych Zgromadzeniach
M Development SA, (iii) nieterminowej lub niepetnej wptaty zaliczki przewidzianej przez postanowienia
umowy, w kwocie 50.000 zt lub zaleganie z pfatnosciami na rzecz NOMAD Partners Sp. z o.0., (iv)
brak akceptacji przez Spoétke spotki kapitatowej wskazanej przez NOMAD Partners Sp. z o0.0. jako
inwestora dla M Development SA (o ile bedzie ona zgodna z przedmiotem umowy), (v) brak dziatania
lub zaniechanie przez Spdtke, uniemozliwiajgce skuteczne podwyziszenie kapitatu zaktadowego
w M Development SA, (vi) podejmowanie przez Spotke dziatan lub zaniechan o jakimkolwiek charakterze
prawno-finansowym, moggcych mieé¢ negatywny wptyw na realizacje przedmiotu umowy.

W wyniku dokonanej analizy prawnej, zleconej przez osoby powotane do sktadu Zarzadu Spétki po 20
listopada 2012 roku, ww. umowa zostata uznana za niewazng, w zwigzku z czym Zarzad Spotki wystgpit
do strony umowy z zadaniem zwrotu weksla pod rygorem dochodzenia jego zwrotu na drodze
postepowania sgdowego.

Ponadto w ocenie obecnego Zarzadu przedmiotowe sporne roszczenie NOMAD Partner Sp. z 0.0. w
przedmiocie kary umownej wobec Taxus Fund S.A. w wysokosci 500 000 zt ulegto przedawnieniu, gdyby
jednak Sad stwierdzit umowe za skutecznie zawarta.
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W zwigzku z powyzszym istnieje mate ryzyko wystgpienia préby realizacji ww. weksla przez NOMAD
Partner Sp. z 0.0., co, w ocenie Zarzgdu Spotki, moze mie¢ wptyw na sytuacje gospodarczg, majatkows i
finansowg Taxus Fund S.A. i tym samym moze mie¢ wplyw na cene lub warto$s¢ notowanych
instrumentéw finansowych. Stosownie do rozwoju wypadkéw Zarzad Spétki bedzie podejmowac
odpowiednie dziatania prawne majgce na celu ochrone interesu Spétki i uzyskania odszkodowania za
dziatania na niekorzys¢ spotki zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Weksel, do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, nie zostat zwrdcony do Spétki przez NOMAD
Partner Sp. z o.0.

Obecny Zarzad Taxus Fund S.A. podejmie kroki prawne w przedmiocie wyegzekwowania zwrotu weksla.

e Ryzyko zwigzane z rzadkoscig wyptacania dywidend przez spétki na etapie seed lub start-ap

Dywidendy to wyptaty dla wspdlnikdw lub akcjonariuszy z tytutu zyskdw spotki. Wiekszos$¢ ze spotek ktére
zainwestuje Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A. pod nowym Zarzadem to startupy i podmioty
na wczesnym etapie rozwoju, a takie spétki rzadko wyptacajg dywidendy inwestorom przed uptywem
pierwszych 5 lat.

Zysk w takich spétkach jest zazwyczaj obowigzkowo inwestowany ponownie w rozwdj biznesu
i podniesienie wartosci spoétki dla wspdlnikdw, akcjonariuszy.

Warto réwniez doda¢, ze podmioty gospodarcze nie majg obowigzku wyptacania wspdlnikom dywidend —
decyzja podejmowana jest zawsze poprzez glosowanie na walnych zgromadzeniach.

e Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.
O stanie dynamiki wzrostu gospodarczego Polski decyduja wartosci gtéwnych zagregowanych
wskaznikdw makroekonomicznych na podstawie, ktérych mozna szacowac przewidywany wzrost
gospodarczy. Do najwazniejszych nalezy zaliczyé PKB per capita, poziom bezrobocia, wartosé¢ konsumpgji,
wartos¢ inwestycji, wartos¢ eksportu netto, podaz pienigdza, poziom inflacji itp.

Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu gospodarczego moze niekorzystnie wptyngé na sytuacje
finansowg Emitenta. W przypadku pogorszenia sie koniunktury gospodarczej w kraju, ze wzgledu
na czynniki zarbwno wewnetrzne, jak i zewnetrzne, moze nastgpi¢ pogorszenie wynikdw i sytuacji
finansowej spotek portfelowych, co moze przetozyc sie na nizsze wyceny tych podmiotéw, a tym samym
mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta.

Ponadto perspektywy rozwoju dziatalnosci Emitenta oraz dalsza mozliwos$¢ kontynuowania dziatalnosci
Spoétki zwigzana jest bezposrednio z koniunkturg gospodarczg panujgcg na rynkach kapitatowych
(na rynku gietdowym, w alternatywnym systemie obrotu, na innych rynkach), a tendencje te majg wptyw
na wysokos¢ generowanych przychoddéw i na wyniki finansowe osiggane przez Spétke.

e Ryzyko zwiazane z polityka gospodarcza w Polsce
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Realizacja przez Emitenta celéw strategicznych, bedzie uwarunkowana do pewnego stopnia czynnikami
makroekonomicznymi, niezaleznymi od dziatan Emitenta, w tym m.in. politykg rzadu i decyzjami
podejmowanymi przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, ktére wptywajg na poziom
inflacji; wielko$¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture
dochodoéw ludnosci itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposdb
negatywnie wptyngé na dziatalnosé i wyniki ekonomiczne osiggane przez Emitenta. Celem ograniczenia
tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje zmiany w opisanym wyzej obszarze, z odpowiednim
wyprzedzeniem dostosowujgc strategie Emitenta do wystepujgcych zmian.

e Ryzyko zwiagzane z zaskarzeniem Uchwaty Walnego Zgromadzenia

W raporcie biezgcym EBI nr 12/2014 Zarzad poinformowat, ze w dniu 7 kwietnia 2014 roku wptyneto
do Spotki powddztwo Akcjonariusza (spotki z 0.0. reprezentowanej przez bytego cztonka zarzadu Taxus
Fund S.A. w osobie pana Jacka Krali) w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci ewentualnie uchylenia
uchwaty nr 1/2014 powzietej w dniu 11 stycznia 2014 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Taxus Fund S. A.

Spétka pragnie kategorycznie wskazaé, iz powdédztwo jest w jej ocenie oczywiscie bezzasadne i winno
podlegac¢ oddaleniu.

Do czasu wydania prawomocnego wyroku, ktéry miatby ewentualnie podwazac¢ prawidtowos¢ dziatan
Spotki, obowigzuje domniemanie ich petnej legalnosc i zasadnos$é - baczgc w szczegdlnosci na fakt, iz ich
zgodnos¢ z przepisami powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa i dobrymi praktykami potwierdzit
Sad Rejestrowy w dniu 15.01.2014 r.

Zarzad Fundusz Venture Capital Taxus Fund S.A. poczytuje wytoczone powddztwo wytgcznie w
kategoriach dziatalnosci ztosliwej i destrukcyjnej, nakierowanej na wyrzgdzenie Spétce jak najwiekszej
dolegliwosci i szkody m.in. wizerunkowej przez poprzedniego cztonka zarzadu Spotki w osobie pana
Jacka Krali.

Stanowisko Spotki w przedmiotowej sprawie potwierdza fakt iz, w dniu 24 czerwca 2014 r. Spdtka
powzieta informacje, iz Sgd Okregowy w todzi wydat postanowienie w przedmiocie wniosku strony
powodowej o udzielenie zabezpieczenia roszczenia w zwigzku z powddztwem Akcjonariusza (spotki z o.0.
reprezentowane] przez bytego cztonka zarzadu Taxus Fund S.A. w osobie pana Jacka Krali) w przedmiocie
stwierdzenia niewaznos$ci ewentualnie uchylenia uchwaty nr 1/2014 powzietej w dniu 11 stycznia
2014 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Taxus Fund S. A o ktérym spétka
informowata w raporcie biezgcym EBI nr 12/2014. Sad oddalit w catosci wniosek Akcjonariusza o
udzielenie zabezpieczenia roszczenia. Postanowienie Sgdu jest prawomocne.

Ponadto Zarzad przekazuje stanowisko Sadu Najwyzszego w przedmiotowej materii opisane w ponizej.

Dnia 18.09.2013 r. Sad Najwyiszy w sktadzie 7 sedzidow podjat uchwate (o sygn. akt 1ll CZP 13/13) o
nastepujacej tresci odnoszacej sie do zagadnienia waznosci uchwaty Zgromadzenia Akcjonariuszy:
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»1. Wyrok sadu stwierdzajacy niewainos$¢ sprzecznej z ustawg uchwaty wspdlnikéw spétki z
ograniczong odpowiedzialnoscig lub uchwaly walnego zgromadzenia spétki akcyjnej ma charakter
konstytutywny.”

Konstytutywny charakter wyroku oznacza, ze do chwili wydania prawomocnego wyroku
stwierdzajgcego niewaznos¢ uchwaty, podjeta uchwata musi by¢ respektowana zaré6wno w stosunkach
miedzy wspdlnikami, jak i przez osoby trzecie, a takze wykonywana przez zarzad.

W dniu 20.05.2016 Spétka opublikowata komunikat EBI nr 22/2016 o tresci:

,,Nieprawomocny wyrok Sadu pierwszej instancji w sprawie stwierdzenia niewaznosci uchwaty walnego
zgromadzenia Zarzad Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: Spétka), w
nawigzaniu do raportu biezgcego nr 12/2014 z dnia 8 kwietnia 2014 roku informuje, ze powzigt
informacje o wydaniu w dniu 18 maja 2016 roku przez Sad Okregowy w todzi wyroku w ktérym zostata
stwierdzona niewaznos$¢ uchwaty nr 1/2014 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Taxus Fund S. A. z
dnia 11 stycznia 2014 roku.

Spotka w catosci kwestionuje przedmiotowy wyrok Sadu pierwszej instancji.

Wyrok jest nieprawomocny. Spétka niezwtocznie wniesie apelacje.

Podstawa prawna: §4 ust. 2 pkt 10) Zatacznika nr 3 do Regulaminu ASO - Informacje biezgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.”

W dniu 20.05.2016 r. Spotka wystata do Sadu listem poleconym wniosek o uzasadnienie wyroku.

Przedmiotowy wniosek przerwat bieg uprawomocnienia sie wyroku pierwszej instancji.

Zgodnie z ,,Art. 329. Uzasadnienie wyroku sporzadza sie w terminie dwutygodniowym od dnia ztozenia
whniosku o sporzadzenie uzasadnienia, a gdy wniosek taki nie byt zgtoszony - od dnia zaskarzenia wyroku
lub wniesienia skargi o stwierdzenie niezgodnosci z prawem prawomocnego orzeczenia. W sprawie
zawitej, w razie niemoznosci sporzadzenia uzasadnienia w terminie, prezes sgdu moze przedtuzy¢ ten
termin na czas oznaczony, nie dfuzszy niz trzydziesci dni.”

W chwili obecnej Zarzgdowi trudno sie odniesé do wyroku wprost gdyz nie zna jego uzasadnienia.

Po otrzymaniu uzasadnienia Zarzad podejmie wszelkie dopuszczalne prawem kroki w obronie interesu
Spotki i Akcjonariuszy.

Zarzad juz dzi$ moze ocenié iz Sad pierwszej instancji nie miat duzego doswiadczenia w procedowaniu tak
innowacyjnej i skomplikowanej materii spraw. Wprost takie stwierdzenie mozna wysung¢ np. z faktu iz
pierwsza wskazana przez Sad biegta (z listy biegtych Sgdu Okregowego w todzi) dokonata wyceny spétki
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MixFirm Sp. z 0.0. metodg majgtkowa co jest sprzeczne z ogdlnie przyjetym na Swiecie standardem
wyceny Start-up’éw. Biegta po zobowigzaniu przez Sad do wydania opinii uzupetniajgcej w przedmiocie
wartosci spotki MixFirm Sp. o.0. poprzez wyrazenie jej przez dokonanie wyceny metodg DCF nawet nie
pobrata akt.

Sad nie znalazt zadnego biegtego z listy Sadu Okregowego w todzi ktéry podjat by sie wyceny MixFirm sp.
z 0.0. metodg DCF. Sad przedmiotowego Biegtego znalazt dopiero w Warszawie. Wyceni¢ MixFirm Sp. z
0.0. zgodzit sie Dr. Ryszard Gadek Biegty Sgdu Okregowego w Warszawie w zakresie ekonomii, finansow
przedsiebiorstw, wyceny akcji i udziatéw, plandw podziatu, przeksztatcen i potgczen spoétek.

Zarzad do sprawozdania za rok 2015 zataczyt opinie biegtego Dr Ryszarda Gadka w przedmiotowej
sprawie i zaleca zapoznanie sie z nig w catosci, jest ona publicznie dostepna pod ponizszym linkiem

http://newconnect.pl/index.php?page=1045&ph_main_content_start=show&ncc_index=TXF&id=95425
&id_tr=6

Spdtka nie zgtosita zadnych zastrzezen do opinii, wyznaczonego przez Sad - posiadajgcego stosowne
kompetencje i doswiadczenie - Biegtego Sgdowego Ryszarda Gadka. W ocenie Spoétki przedstawia ona
rzetelny i bezsporny obraz sytuacji, ktorego strona powodowa w czasie procesu w zaden skuteczny
sposéb nie podwazyta.

Warto zacytowac najwazniejsze w ocenie Zarzadu fragmenty opinii biegtego.

,,Znajdujace sie w aktach sprawy dotychczasowe wyceny metodg DCF sg wg mnie metodologicznie
poprawne. Wycena metoda aktywdw netto natomiast nie znajduje wystarczajagcego merytorycznego
uzasadnienia, jako nie odzwierciedlajgca rzeczywistych czynnikow wartosciotwérczych takiej firmy na
wczesnym etapie rozwoju i przynajmniej samoistnie nie powinna stanowi¢ podstawowej metody
wyceny.”

,,W dacie bowiem przyznawania akcji za udziaty po cenie trakcyjnej 12 gr za akcje cena rynkowa akgji
Taxus Fund S.A. notowanych w obrocie publicznym wynosita 4 gr za akcje.

Cena ta (kurs akcji) utrzymywat sie przez kilka miesiecy, z tendencjg wzrostowg nawet do 10 gr/akcje,
takze po podniesieniu kapitatu w Taxus Fund w efekcie wniesienia udziatéw spotki MIXFIRM.”

,,akcje serii AB bedace w posiadaniu akcjonariuszy przed analizowang transakcjg, nie tylko nie stracity
ale nawet zyskaty na wartosci mimo nominalnego ,,rozwodnienia””
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Majgc na uwadze w szczegdlnosci powyzszg opinie Biegtego Sagdowego Ryszarda Gadka oraz planowany
debiut na rynku regulowanym GPW, Zarzgd w ostatnich pismach procesowych wnosit o niezwtoczne
wyznaczenie terminu rozprawy i oddalenie powddztwa w catosci jako oczywiscie bezzasadnego.

W tym miejscu wymaga zaakcentowania, iz podstawg prawng do wytoczenia powddztwa jest art. 422. §
1 k.s.h., zgodnie z dyspozycjg ktérego ,uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz
dobrymi obyczajami i godzgca w interes spétki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spdétce powddztwa o uchylenie uchwat”

Obecnie jak i w przesztosci w ocenie Zarzadu nie zachodzi ani nie zachodzita zadna z przytoczonych
wyzej przestanek. Strona Powodowa - po przejeciu MixFirm sp. z 0.0. przez pozwang — uzyskata
bezspornie wzrost wartosci swojego pakietu akcji Taxus Fund S.A. w $redniej wysokosci powyzej 25
procent (nalezy nadmieni¢, iz byto wiele sesji gietdowych, gdzie wzrost ten przekraczat 100 procent
wartosci akgcji), co stoi w razgcej sprzecznosci z zarzutami podniesionymi w wytoczonym powaddztwie.

W $wietle przytoczonych faktéw trudno jest jednoznacznie stwierdzi¢ dlaczego Sedzia wydat taki wyrok.
Potencjalnie Sedzia mdgt uwzgledni¢ abstrakcyjny w ocenie Zarzadu zarzut strony powodowej btedu
(oczywistej omytki pisarskiej —Zle zastosowany dopetniacz saksonski) w nazewnictwie spotki w uchwale nr
1/2014. Byto ,Quadro Investments” a powinno by¢ ,,Quadro Investment” jezeli tak to podstawg takiego
wyroku moégtby by¢ artykut 425. § 1 k.s.h.,

Co zrobit dalej Zarzad Taxus Fund S.A. ?

Po pierwsze poczeka na uzasadnienie wyroku i dokona jego analizy.

Nastepnie Spdtka wniesie apelacje. W przedmiotowej sprawie mozliwe sa 3 instancje.

Na zakonczenie nalezy stwierdzi¢ iz powyiszy spér na pewno nie dziata na korzys¢ Spoétki i jej
Akcjonariuszy. W ocenie Zarzadu Taxus Fund S.A. Pan Jacek Krala dziatajagc w porozumieniu z Panem
Rafatem Kozlakiem (prezesem Nomad Partners sp. z 0.0.) od wielu lat z premedytacjg dziatajg na szkode
Spoétki. Ponadto warto dodaé iz strona Powodowa moze juz nie posiadaé akcji Taxus Fund S.A. lub
posiadac ich catkowicie znikomg ilos¢.

Niekorzystny wyrok pierwsze]j instancji moze niekorzystnie wptyngé na postrzeganie Spotki na rynku
kapitatowym, a to moze sie przetozy¢ na utrudnienia w pozyskiwaniu kapitatu na dalszy rozwéj Spotki
oraz catego holdingu, w tym MixFirm Sp. z o.0.

Zarzad Taxus Fund S.A. dofozy wszelkich staran aby jak najszybciej zakoniczyé spér sadowy i
zminimalizowa¢ niekorzystny wptyw zaskarzenia uchwata 1/2014 na dalszy rozwdj Spotki.
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Zachowujac chronologie opisu nastepnymi czynnosciami byto.

Whiesienie Apelacji od nieprawomocnego wyroku Sadu pierwszej instancji w sprawie stwierdzenia
niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia

Zarzad Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: Spodtka), w dniu
12.07.2016 wnidst do Sadu Apelacyjnego w todzi Apelacje od wyroku Sadu Okregowego w todzi z dnia
18 maja 2016 .

W imieniu spétki Zarzad zaskarzyt wyrok Sgdu Okregowego z dnia 18 maja 2016 r. w pkt. 1i 2.

Zarzucit zaskarzonemu wyrokowi, iz uznano uchwate za niewazng mimo, iz jest wazna.

Whnidést o oddalenie powddztwa w catosci i zasgdzenie od powoda na rzecz pozwanego kosztow
postepowania za postepowanie | i Il instancyjne.

Zarzad podnidst w uzasadnieniu apelacji, iz zaskarzonym wyrokiem Sad Okregowy uznat niewaznosc
zaskarzonej pozwem uchwaty.

Po wydaniu wyroku jednakze zaskarzona uchwata zostata sprostowana przez Notariusza na podstawie
ustawy Prawo o notariacie art. 80 paragraf 4.

Zgodnie z obowigzujgcym prawem przedmiotowe sprostowanie ma skutek na dzien 11.01.2014 r.

Zarzad zatgczyt dwa dowody, odpis reasumpcji (o ktérej spotka informowata w komunikacie EBI nr
31/2016) oraz wypis poprawnego Protokotu z drugiej czesci walnego zgromadzenia z dnia 11.01.2014r.

Zarzad podnidst, ze dowody te powstaty po wydaniu wyroku, dowoddw tych nie mozna byto przedtozyc
w postepowaniu pierwszoinstancyjnym. Nadto rozpoznanie tych dowoddw na etapie apelacji nie wptynie
na przedtuzenie postepowania.

W zwigzku z tym rozwazajac tre$¢ uchwaty nalezy uwzgledni¢ jej stan obecny, tj. po dokonanym
sprostowania.

Majac na wzgledzie, ze Sad wydaje wyrok wg stanu z chwili orzekania, zasadnym jest zweryfikowanie
stanowiska Sgdu Okregowego i orzeczenie przy uwzglednieniu tresci uchwaty po sprostowaniu.
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Prawomocny wyrok Sadu Apelacyjnego w todzi oddalajagcy w catosci powddztwo Akcjonariusza JK-
System Logistyka Polska Sp. z 0.0. wobec Taxus Fund S.A.

Zarzad Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: Spdtka, Emitent ),
informuje iz w dniu 28.04.2017 r. uczestniczyt w rozprawie drugo instancyjnej przed Sagdem Apelacyjnym
w todzi na skutek apelacji Spotki o ktérej Emitent poinformowat w komunikacie EBI nr 32/2016.

Sad Apelacyjny w dniu 28.04.2017 r. okoto godziny 17 ogtosit przedmiotowy wyrok zmieniajac
rozstrzygniecie Sadu pierwszej instancji w szczegdlnosci oddalajac w catosci powddztwo Akcjonariusza
JK-System Logistyka Polska Sp. z 0.0. w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci ewentualnie uchylenia
uchwaty nr 1/2014 powzietej w dniu 11 stycznia 2014 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Taxus Fund S.A. o ktérym Emitent poinformowat w komunikacie EBI nr 12/2014 z dnia 8
kwietnia 2014 roku.

Przedmiotowy wyrok jest prawomocny z chwilg ogtoszenia oraz zgodny z reprezentowanym w sprawie
stanowiskiem Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A.

Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A. bedzie dochodzit od Akcjonariusza JK-System Logistyka Polska
Sp. z 0.0. reprezentowana przez Pana Jacka Krale (bytego cztonka Zarzgdu Taxus Fund S.A. ) posiadajaca
na dzien rozstrzygniecia sporu wedtug oswiadczenia ztozonego w Sadzie 499 akcji Emitenta o wartosci
nominalnej 49,90 zt (stownie: czterdziestu dziewieciu ztotych, dziewieddziesieciu groszy) wszelkich
zasgdzonych kosztéw sgdowych oraz mozliwych odszkodowan za wieloletnie dziatanie z premedytacjg na
szkode Emitenta oraz pozostatych Akcjonariuszy.

Spétka poda do publicznej wiadomosci caty wyrok gdy tylko otrzyma go od Sadu.

W zwigzku z powyzszym ustata przeszkoda formalna w stworzeniu i ztozeniu prospektu emisyjnego w
zwigzku z planowanym przeniesieniem notowan akcji Emitenta na rynek regulowany GPW.

Ponadto uchwaty w przedmiocie dopuszczenia akcji Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A. na rynek
Nasdaq oraz AlM sg wigzace i nie zawierajg juz przeszkody formalne;j.

Zarzad Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A. doprowadzit do prawomocnego rozstrzygniecia
sporu zgodnie z prezentowanym stanowiskiem w sprawie.

Zarzad Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A. nie bedzie wnosit skargi kasacyjnej do Sadu
Najwyzszego.

Takie prawo przystuguje JK-System Logistyka Polska Sp. z o0.0.
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Podsumowujac przedmiotowy wyrok wydany przez Sad Apelacyjny w dniu 28.04.2017 r jest
prawomocny i w catosci oddalit powddztwo w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci ewentualnie
uchylenia uchwaty nr 1/2014 powzietej w dniu 11 stycznia 2014 roku na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Taxus Fund S. A.

e Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacji

Biorgc pod uwage, ze specyfikg polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia
zmiennos$¢, a takze czesto niska, jakos$¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju
dziatalnos$ci Emitenta mogg by¢ zmiany przepiséw lub ich interpretacji, w szczegdlnosci w zakresie prawa
handlowego, podatkowego oraz zwigzanego z rynkami finansowymi. Skutkiem wyzej wymienionych,
niekorzystnych zmian moze by¢ ograniczenie dynamiki dziatan oraz pogorszenie sie kondycji finansowej
Emitenta, a tym samym spadek wartosci aktywédw Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad
Emitenta na biezgco monitoruje zmiany kluczowych przepisow prawnych i sposobu ich interpretacji,
starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Emitenta do wystepujgcych zmian.

e Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilno$¢ i nieprzejrzystosé polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepiséw
i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady
opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy
sanacyjne mogg powodowac¢ niepewno$¢ w zakresie ostatecznych efektéw podatkowych
podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw
podatkowych, ktére mogg spowodowaé wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie wptynac
na pogorszenie wynikdw finansowych Emitenta. Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje zmiany
kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepisow podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajac
sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Emitenta do wystepujacych zmian.

e Ryzyko konkurencji

Rynek podmiotéw prowadzacych dziatalnosé zblizong do Emitenta jest rynkiem wysoce konkurencyjnym.
W szczegélnosci dziata na nim wiele podmiotéw o znacznie wiekszym od Emitenta potencjale
finansowym. Istnieje ryzyko, iz na skutek dziatan spétek konkurencyjnych Emitent nie bedzie w stanie
znalez¢ podmiotdw charakteryzujacych sie odpowiednim potencjatem wzrostu lub ich potencjalne
wyceny bedg zbyt wysokie, aby zapewnié oczekiwang stope zwrotu z inwestycji. Celem ograniczenia tego
ryzyka Emitent m.in. koncentruje sie na inwestycjach w mniejsze podmioty, pozostajgce poza kregiem
zainteresowania duzych podmiotéw inwestujacych oraz bierze aktywny udziat w realizacji przyjetej
strategii wybranych projektéw inwestycyjnych w ich poczatkowej fazie, zyskujac lepszg kontrole nad
ponoszonymi naktadami oraz kosztami projektu.

e Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje

Ryzyko zwigzane z inwestycjg w akcje jest zdecydowanie wyzsze niz ma to miejsce w przypadku
w inwestycji w obligacje, papiery skarbowe czy nawet jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.
W zaleznosci od ksztattowania sie podazy i popytu cena Akcji Emitenta, bedgcych przedmiotem obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect moze podlega¢ znacznym wahaniom zaréwno
w krotkim, jak i dtugim okresie czasu. Na skutek wielu czynnikéw - miedzy innymi takich jak sytuacja
finansowa Emitenta, liczba oraz ptynnos$é notowanych akcji, czy aktualne trendy na krajowych
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i zagranicznych rynkach kapitatowych - biezacy kurs rynkowy akcji moze spas¢ ponizej ceny ich nabycia.
W zwigzku z tym istnieje ryzyko poniesienia strat wynikajacych ze sprzedazy akcji po cenie nizszej niz ta
za jakq zostaty zakupione.

¢ Ryzyko niskiej ptynnosci na rynku NewConnect

Ptynnos¢ i kurs akcji spétek notowanych na rynku NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen
kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Na zachowanie inwestoréw majg wptyw rézne czynniki,
takze takie, ktére nie sg zwigzane bezposrednio z sytuacjg finansowg Emitenta, takie jak sytuacja
na gietdach i rynkach europejskich i swiatowych, sytuacja makroekonomiczna Polski, zmiana globalnych,
czy tez $wiatowych, regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i politycznych. W zwigzku
z powyzszym istnieje ryzyko, ze akcje Emitenta mogga nie by¢ przedmiotem aktywnego obrotu po i tym
samym mogg nie uzyska¢ odpowiedniej ptynnosci na rynku NewConnect. Istnieje wiec ryzyko, iz inwestor
posiadajgcy akcje Emitenta nie bedzie mdgt ich zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

e Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW S.A. w Warszawie jako
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz 3 miesigce:

1. Na wniosek emitenta,
2. Jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.
3. Jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO, w przypadkach okreslonych przepisami prawa Gietda jako Organizator
ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w
decyzji wtasciwego organu.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, Gietda jako Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi przed podjeciem decyzji o wykluczeniu tych instrumentéw finansowych z obrotu.
Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 17c ust. 3 pkt. 2 Regulaminu ASO, Gietda jako Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej
natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu
lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez
nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO.

Na podstawie § 18 ust. 7 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczeistwo obrotu
w alternatywnym systemie lub interes uczestnikéw tego obrotu, w przypadku:

a) Rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu 3 lat
od dnia pierwszego notowania, z wytgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia,
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b) zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,

c) skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy autoryzowanych doradcéw.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 w zw. art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda
jako organizator alternatywnego systemu obrotu, na zgdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje
rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 w zw. art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeAstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesdw inwestorow,
na zadanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét tymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym

zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,
4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio
nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW obligatoryjnie wykluczane
sg z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect instrumenty finansowe emitenta
w nastepujacych sytuacjach:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw lub,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogfoszeniu upadtosci

emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku Srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania. Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, GPW
moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami finansowymi. W takiej sytuacji zawieszenie obrotu moze trwac
dtuzej niz 3 miesiace.
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Zgodnie z § 17 c ust. 3 pkt 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, GPW moze wykluczy¢
instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie, jezeli ten nie wykonuje natozone;j
na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone
w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie
§ 17 c ust. 2 Regulaminu ASO.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 w zw. art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, na zgdanie Komisji, Gietda jako organizator
alternatywnego system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe,
w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu,
lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

W przypadku, gdy decyzja o zawieszeniu instrumentéw finansowych emitenta jest wydawana jako
sankcja za niewykonywanie przez emitenta obowigzkédw okreslonych w Regulaminie ASO, okres
zawieszenia obrotu moze trwac dtuzej niz 3 miesigce.

Emitent nie moze zagwarantowad, iz powyzej opisane sytuacje nie bedg miaty miejsca w odniesieniu
do jego instrumentow finansowych.

. Ryzyko zwigzane z karami pienieznymi naktadanymi przez GPW

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu
lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, GPW
moze m.in. w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1. upomnieé Emitenta (§ 17 c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO),
2. natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN (§ 17 c ust. 1 pkt 2 Regulaminu
ASO).

Zgodnie z § 17 c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie
dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze
zobowigza¢ Emitenta do opublikowania okreslonych dokumentdéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 17 c ust. 3 pkt 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, GPW moze natozyc
na Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie
§ 17 c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO nie moze przekroczy¢ 50.000 PLN, jezeli Emitent nie wykonuje
natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych
na niego na podstawie § 17 c ust. 2 Regulaminu ASO.
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Zgodnie z § 17 c ust. 7 Regulaminu ASO GPW moze postanowic o natozeniu kary pienieznej tacznie z karg
zawieszenia obrotu albo karg wykluczenia z obrotu.

Fundusz Venture Capital Taxus Fund S.A. jest spdtkg publiczng, ktérej akcje notowane s3
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect co powoduje, ze Spdtka podlega
obowigzkom informacyjnym wynikajgcym z ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2009 roku Nr 185, poz. 1439) oraz z ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. z 2010 roku Nr 211, poz. 1384), a takze
z Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (regulamin w brzmieniu przyjetym uchwatg
nr 147/2007 Zarzagdu GPW z dnia 1 marca 2007 roku z pdzniejszymi zmianami). Ponadto od 3 lipca
2016 roku spdtka jest zobowigzana do stosowania m.in. przepiséw rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku
»rozporzadzenie MAR” — Spdtka publikuje wymagane informacje (tj. w zakresie wymaganym przez
powotane akty prawne), w tym, m.in. odnoszgce sie do prowadzonej przez Spétke dziatalnosci, w
drodze stosownych publicznych raportéw biezgcych EBI i ESPI oraz publicznych raportéw okresowych
(skonsolidowanych raportéw kwartalnych oraz jednostkowych i skonsolidowanych raportéw
rocznych), ktére publikowane sg na biezgco m.in. na stronie internetowe;j:

Raporty EBI Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A.:
http://www.newconnect.pl/index.php?page=raporty spolek EBI&id firm=&id tr=&ncc index=TXF

Raporty ESPI Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A.:
http://infostrefa.com/infostrefa/pl/profil/638, TAXUSFUND/informacije

15. Omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci Spétki w kolejnych latach obrotowych.

Taxus Fund S.A. jest Funduszem Venture Capital o bardzo innowacyjnym podejsciu do inwestycji.

Strategia na lata 2014-2024 pozycjonuje nas jako inwestora diugoterminowego.

W roku 2017, 2018 oraz latach nastepnych Zarzad Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A. planuje
zintensyfikowaé poszukiwania nowych celdw inwestycyjnych, koncentrujgc sie w pierwszej kolejnosci
na innowacyjnosci projektu, potencjale wzrostu gospodarczego oraz atrakcyjnosci rynkowej realizowanej
inwestycji.

Rozbudowujgc portfel inwestycyjny Zarzad Spotki zamierza w znacznym stopniu zwiekszy¢ swoje
zainteresowanie spotkami typu seed i start-up przede wszystkim z segmentu nowych technologii
ale przedmiotem naszej inwestycji moze by¢ przedsiewziecie z kazdej branzy na kazdym etapie rozwoju,
jezeli uznamy, ze rokuje uzyskanie interesujgcej stopy zwrotu.

Srodki na rozbudowe portfela inwestycyjnego, Zarzad Taxus Fund S.A. zamierza pozyskiwaé gtéwnie
z emisji akcji Spotki w ofertach publicznych i prywatnych w kolejnych latach.

31


http://www.newconnect.pl/index.php?page=raporty_spolek_EBI&id_firm=&id_tr=&ncc_index=TXF
http://infostrefa.com/infostrefa/pl/profil/638,TAXUSFUND/informacje

Fundusz Venture Capital Taxus Fund S.A - Sprawozdanie z dziatalnosci w okresie od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Warto dodaé na koniec, iz Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A. rozpoczat proces przeniesienia
swoich notowan z rynku NewConnect na tzw. ,,duzy parkiet”— Rynek Regulowany (Gtéwny) GPW w
Warszawie co jest znaczacym elementem naszej dtugoletniej strategii dziatania.

Zwiennczeniem naszych dziatan zwigzanych z pierwsza dziesiecioletnia strategia bedzie debiut
potaczony z emisjg akcji Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A. na rynku NASDAQ.

Warszawa, dnia 31.05.2017 r.

W imieniu Zarzgdu Funduszu Venture Capital Taxus Fund S.A.:

Krzysztof Bzymek
Prezes Zarzadu
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