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Warszawa, 12 sierpnia 2016 r.
Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu pdiroczne sprawozdanie finansowe funduszu Legg Mason Akcji
Skoncentrowany FIZ, zarzadzanego przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych
S.A., za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r., ktére zawiera peing sprawozdawczosé
dotyczacyg dziatalnosci funduszu.

Wartosé certyfikatu inwestycyjnego na koniec czerwca 2016 r. wyniosta 1 335,81 ziotych wobec
1 162,11 ziotych na koniec grudnia 2015 roku, co oznacza wzrost wartosci certyfikatu o 14,95%
proc. Indeks szerokiego rynku WIG w analogicznym okresie spadi o -3,70% proc.

Wartos¢ aktywow netto funduszu na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 73,162 min zt.

Skiad portfela funduszu w pierwszej polowie 2016 roku ulegt zmianie. Sprzedano piec¢ spotek z
portfela, a jedng zakupiono. Spétki sprzedane z portfela to Biomed-Lublin Wytwornia Surowic i
Szczepionek S.A., Centrum Medyczne Enel-Med S.A., Jeronimo Martins SGPS SA, Libet S.A. oraz
Wittchen S.A. Celem sprzedazy bylo pozyskanie gotowki na umorzenia certyfikatéw oraz na nowe
inwestycje. Spoiki, ktdre sprzedalismy, nie mialy wysckiego udzialu w strukturze portfela (kazda
ponizej 5% aktywow) i w wiekszosci byly nieplynne, dzieki czemu nastapit pozadany przez nas
wzrost koncentraciji i plynnosci portfela.

W portfelu funduszu pojawita sie jedna nowa spdtka — Volkswagen AG. Volkswagen AG jest jednym
z najwigkszych na $wiecie producentéw samochodéw sprzedawanych pod wieloma renomowanymi
markami. Jest to spétka o ogromnych przewagach konkurencyjnych i wysoce zyskowna. Ze wzgledu
na kryzys reputacyjny, ktory dotknat spolke w 2015 roku, kapitalizacja spétki znaczaco spadta.
Wykorzystalismy znaczny spadek kursu akcji do zajecia pozycji inwestycyjnej, poniewaz obecne
problemy spétki postrzegamy jako przejsciowe,

Filozofia inwestycyjna zarzgdzania funduszem pozostaje niezmienna. Fundusz inwestuje w wartoseé,
dokonujac zakupow, Ktore majg nalezyte podstawy ekonomiczne. Zespdt inwestycyjny wybiera
przedsigbiorstwa, ktdére majg silng pozycje rynkowa, wynikajacg z posiadanych przewag
konkurencyjnych. Dzigki temu zwigksza swoje szanse, iz w przysziosci spélki te bedg wciaz
zyskowne.

W przypadku dodatkowych pytan, do Panstwa dyspozyciji pozostaje dedykowana strona internetowa
www.skoncentrowany.pl. Znajdg Panstwo na niej wszelkie biezace informacje oraz dokumenty
dotyczace lLegg Mason Akgji Skoncentrowany FIZ, takie jak: statut funduszu, aktualng karte
produktowg wraz z wynikami inwestycyjnymi, ogloszenia wymagane prawem, wycene certyfikatow
inwestycyjnych oraz informacje zwigzane z nowymi emisjami i wykupieniami certyfikatéw.

Zyczac Pafistwu satysfakeji z poczynionych inwestycii, facze wyrazy szacunku,




