OPINIA

Zarzadu Kolejkowo S.A. z siedziba w Jeleniej Gorze
uzasadniajaca powody zmiany statutu Spétki poprzez przyznanie Zarzadowi
upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w granicach
kapitatu docelowego, zawierajacego kompetencje dla Zarzadu
do pozbawienia prawa poboru akcji w catosci lub w czesci za zgoda
Rady Nadzorczej

Dziatajac na podstawie art. 433 ust. 2 w zwigzku z art. 447 § 1 i § 2 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spdétek handlowych, Zarzad spétki Kolejkowo S.A. z siedzibg
w Jeleniej Gorze (,Spo6tka”) przedstawia opinie uzasadniajacg udzielnie Zarzadowi Spofki
upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego
obejmujgcego kompetencje Zarzadu do pozbawiania dotychczasowych akcjonariuszy, za
zgodg Rady Nadzorczej, prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w ramach
podwyzszania kapitatu zaktadowego Spodtki dokonywanego w granicach kapitatu
docelowego.

Celem udzielenia Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki
w granicach kapitatu docelowego jest umozliwienie efektywnego pozyskiwania
finansowania udziatowego, w ramach emisji nowych akcji Spofki.

Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego zostaje udzielone na okres 3 lat, tj. do dnia 26 czerwca 2028 roku.

Udzielenie upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego wraz z mozliwosciaq pozbawienia przez Zarzad, za zgoda Rady
Nadzorczej, prawa poboru przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom ma na celu
zapewnienie Spofce mozliwosci sprawnego pozyskiwania $rodkow finansowych na dalszy
rozwdj realizowanych przez Spétke projektdw, majac na uwadze dynamicznie zmieniajaca
sie sytuacje rynkowa, a takze tworzenie nowych i rozwdj istniejgcych wystaw
organizowanych przez Spétke.

Udzielenie upowaznienia stworzy mechanizm umozliwiajacy skrécenie procesu emisji akcji,
a przez to rowniez przeprowadzenie jej odpowiednim dla Spoétki momencie. Udzielenia
upowaznienia zwiekszy elastyczno$¢ w zakresie procedury emisji akcji, umozliwiajac
prowadzenie efektywnych negocjacji z potencjalnymi inwestorami oraz ptynne
przeprowadzenie i zamkniecie procesu subskrypcji.

Upowaznienie Zarzadu do ustalenia ceny emisyjnej akcji w ramach Kapitatu Docelowego
jest uzasadnione ze wzgledu na zmienno$¢ sytuacji na rynku kapitatowym oraz dynamiczny
rozwéj biznesu Spdtki. Przyjecie proponowanego mechanizmu umozliwi wilasciwe
wykorzystanie przyznanych Zarzadowi kompetencji, z zachowaniem odpowiedniego
poziomu nadzoru nad podejmowanymi decyzjami poprzez uwzglednienie roli Rady
Nadzorczej.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu gtosowanie za powzieciem uchwaly w sprawie zmiany statutu Spotki
przewidujgacej przyznanie Zarzgadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
o kwote nie wiekszg niz 12.000 zt (dwanascie tysiecy ztotych), poprzez emisje nie wiecej
niz 120.000 (sto dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.



Powziecie takiej uchwaty lezy w stusznym interesie Spotki i jej Akcjonariuszy, co Zarzad
Spotki wskazat w niniejszej opinii.
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