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List Zarzgdu

Szanowni Pahstwo,

za nami pierwszy kwartat 2024 roku. Jesli mielibySmy krétko podsumowacé ten okres, to
z pewnosciqg nalezy wskazaé na znacznie wyzsze wolumeny, nizsze wyniki a takze

kontynuowane inwestycje.

Przechodzqc do szczegdtdw, na poziomie zysku EBITDA Grupa PCC EXOL wypracowata
w pierwszym kwartale ponad 18 min zt, z kolei zysk netto uksztattowat sie na poziomie blisko
9 min zi. Wyniki te byly o okoto potowe nizsze niz w ubiegtorocznym okresie poréwnawczym.

Wolumen sprzedazy, pomimo ze wigkszy o 3 tys. ton, nie przetozyt sie na wzrost marzy.

Przyczyn nizszych wynikdw niz te osiggane w analogicznym okresie ubiegtego roku nalezy
szuka€ przede wszystkim po stronie sytuacji rynkowej. Rynek byt i ciggle pozostaje nasycony
produktami chemicznymi, w tym takze surfaktantami. Producenci europejscy oddali do
uzytku istotne dodatkowe zdolnoSci produkcyjne, a producenci azjatyccy sqg aktywni
z tanszymi produktami. Natomiast od strony popytowej mamy wcigz do czynienia z duzq

presjq cenowa.

Pierwszy kwartat tego roku, jesli chodzi o sprzedaz w grupie do zastosowan przemystowych,
to stabilny popyt ze strony klientdw produktdw do czyszczenia przemystowego oraz
odpieniaczy. Zakohczone projekty sprzedazowe z odbiorcami z rynku produkciji odpieniaczy
i uzdatniania wody oraz wzrost popytu w zastosowaniach do przemystu tekstylnego,
skérzanego i lubrykantédw w duzej mierze wptynety na zwigkszenie wolumenu sprzedazy, ktory
wzrést o ok. 13%. Jednoczes$nie warto zaznaczy€, ze obserwujemy bardzo agresywnq polityke
cenowq konkurenciji. Oferta Spoitki w zakresie zastosowan przemystowych zostata rozszerzona

o produkty dedykowane dla branzy farb i lakieréw oraz agrochemikaliow.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Z kolei w grupie produktéw do zastosowah w kosmetykach i detergentach mieliSmy do
czynienia z bardzo wysokqg presjq cenowq, ktérej przyczyna lezy gtdbwnie w nadpodazy
masowych surfaktantdéw w Europie oraz oczekiwaniach konsumentéw co do dalszego
spadku cen. Zapotrzebowanie na produkty z tej grupy surfaktantédw byto stabilne. Grupa
odnotowata ok. 10% wzrost wolumenu sprzedazy. Portfolio wzbogacone zostato o produkty
dedykowane dla branzy kosmetykdw i detergentdw, do zastosowania w produktach do

higieny osobistej oraz w produktach myjgcych.

W kolejnych kwartatach na sytuacje rynkowqg wptyw moze miec rozwdj sytuacji na rynku
surowcdw chemicznych - gtéwnie olejéw naturalnych i ich pochodnych oraz wielko§¢
importu surfaktantéw spoza Europy, ktéry nadal ma wptyw na rynek europejski. Sytuacja

geopolityczna réwniez nie bedzie obojetna.

Réwnolegle do dziatan sprzedazowych, w Plocku kontynuowano intensywne prace
zmierzajqce do finalizowania rozbudowy wytworni Etoksylatow Il. W pierwszym kwartale 2024

roku rozpoczeto rozruch mechaniczny instalacji, przed nami rozruch technologiczny.

Jednoczes$nie trwaty tez prace w zakresie budowy nowego zaktadu produkciji alkoksylatow
oraz innych zwiqzkdédw chemicznych w Brzegu Dolnym, w tym polioli polieterowych. Inwestycja
prowadzona jest przez spbétke PCC BD, w ktorej rownowaznymi udziatowcami sqg PCC EXOL

i PCC Rokita.

Dla zwigkszenia konkurencyjnosci Grupa PCC EXOL podejmuje szereg dziatah w zakresie
wzmochnienia obecnosci na rynkach zagranicznych, zmierzajgcych do rozwoju istniejgcych
aplikacji, a takze inwestuje w rozwdj nowych aplikacji. W tym celu wydzielone zostaty nowe
zespoty handlowe, ktére bedq skoncentrowane na rozwijajgcym sig rynku farmaceutykédw
oraz agrochemikalidéw. Ponadto konsekwentnie zamierzamy kontynuowa¢ dziatania majgce
na celu nie tylko zwigkszenie zdolnosci produkcyjnych, ale takze intensywny rozwdj portfolio

produktowego, poprzez jego dywersyfikacje.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Otoczenie Grupy PCC EXOL pozostaje wymagajqce a sytuacja rynkowa nie jest jednoznaczna.
Réwnolegle przez ostatnie lata konsekwentnie podgzamy Sciezkq dywersyfikacji produktowej
i aplikacyjnej. Przyspieszamy dywersyfikacje geograficzng. Kierunki tych dziatan uwazamy za

wiasciwe i zamierzamy je kontynuowaé w najblizszych okresach.
Dziekujemy Panstwu za miniony kwartat, zachecamy do zapoznania sig z raportem.
Rafat Zdon Dariusz Ciesielski

Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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1. PODSUMOWANIE1KWARTALU 2024 ROKU

1.1 Wybrane skonsolidowane dane finansowe

01.2024- 01.2023- 01.2024- 01.2023-

03.2024 03.2023 03.2024 03.2023

tys. PLN tys. PLN tys.EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 241802 281600 55 958 59 909
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 14145 28 672 3273 6100
Zysk przed opodatkowaniem 11010 24 967 2548 5312
Zysk netto 8979 20266 2078 431
EBITDA 18 351 32855 4247 6990
Pozostate dochody catkowite netto (1489) (1766) (345) (376)
Catkowite dochody ogdtem 7490 18 500 1733 3 936
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoSci operacyjnej 19 355 32653 4 479 6 947
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej*) (29 838) (9732) (6 905) (2 070)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 12 757 (20 068) 2952 (4 269)
Przeptywy pieniezne netto 2274 2853 526 608
:ic;li:jciérlir;vlv:es:*y;:yjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci 13710 8 465 3173 1801
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 174137 174137 174137 174137
Zysk na akcje zwykig (w PLN/ w EUR) 0,05 0,12 0,01 0,03

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2024 31.12.2023 31.03.2024  31.12.2023
Aktywa trwate 585 478 576 625 136 129 132618
Aktywa obrotowe 277 645 235 004 64 555 54 049
Kapitat wiasny 461275 453785 107 251 104 366
Kapitat akcyjny 174137 174137 40 489 40 050
Zobowiqzania dtugoterminowe 211257 192156 49119 44194
Zobowiqgzania krotkoterminowe 190 591 165 688 44 314 38107
Warto$é ksiegowa na jednqg akcje (w PLN/ w EUR) 2,65 2,61 0,62 0,60

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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1.2 Wybrane jednostkowe dane finansowe

01.2024- 01.2023- 01.2024- 01.2023-

03.2024 03.2023 03.2024 03.2023

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 213 900 257 057 49 501 54 687
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 12543 28 518 2903 6 067
Zysk przed opodatkowaniem 9363 24 55] 2167 5223
Zysk netto 7732 19 832 1789 4219
EBITDA 16 531 32429 3826 6 899
Catkowite dochody ogdtem 7732 19 832 1789 4219
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej 19738 32638 4568 6 944
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej*) (29 743) (9 631) (6 883) (2 049)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 12922 (19 873) 2990 (4 228)
Przeptywy pieniezne netto 2917 3134 675 667
2;?;);“2:::3@)“% na rzeczowe aktywa trwate i wartosci 13 614 8366 3151 1780
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 174137 174137 174137 174137
Zysk na akcje zwyktq (w PLN/ w EUR) 0,04 on 0,01 0,02
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2024 31.12.2023 31.03.2024 31.12.2023
Aktywa trwate 589 556 579 052 137 077 133177
Aktywa obrotowe 248 452 208 433 57767 47 938
Kapitat wtasny 446103 438 371 103 723 100 821
Kapitat akcyjny 174137 174137 40 489 40 050
Zobowiqzania dtugoterminowe 210133 190 902 48 858 43 906
Zobowiqgzania krétkoterminowe 181772 158 212 42 263 36 388
Wartos¢ ksiegowa na jednq akcje (w PLN/ w EUR) 2,56 2,52 0,60 0,58

* Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej — wptywy i wydatki zaliczane do dziatalnosci inwestycyjnej, rozumianej jako nabywanie lub zbywanie sktadnikéw aktywoéw

trwatych i aktywéw finansowych oraz wszystkie z nimi zwiqzane pieniezne koszty i korzysci

** Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne, bez uwzglednienia zaptaconych zaliczek — nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci

niematerialnych, nie zawsze tozsame z ptatnosciami za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

Dla celéw sporzgdzenia wybranych danych finansowych zastosowano zasady przeliczeh ustalone w § 64.2 Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku, w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego

pahstwem cztonkowskim:

- pozycje aktywébw i pasywédw sprawozdania z sytuacji finansowej, przeliczono na EURO wedtug kursu Sredniego NBP

obowiqzujgcego na zadany dzief bilansowy:

Waluta Stan na 31.03.2024 Stan na 31.12.2023
Euro 4,3009 4,3480

pozycje sprawozdania z dochoddéw catkowitych oraz sprawozdania z przeptywdw pienigznych przeliczone zostaty na EUR
wedtug kursu, stanowigcego $rednig arytmetycznqg $rednich kurséw ustalonych przez NBP dla EUR, obowiqzujgcych na
ostatni dzieh kazdego zakoficzonego miesigca wchodzgcego w sktad prezentowanego okresu. Zastosowane do przeliczenia
kursy ksztattujg sie nastepujqco:

Waluta 01.2024-03.2024 01.2023-03.2023

Euro 4,321 4,7005

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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1.3 Wybrane dane Grupy Kapitatowej PCC EXOL i Spotki PCC EXOL

Tabela 1 Podstawowe dane Grupy Kapitatowej PCC EXOL za 1 kwartat 2024 roku

[w tys. zt] 1Q 2024 1Q 2023 Zmianaw %

Przychody ze sprzedazy 241802 281600 -141%
Wynik brutto ze sprzedazy 41707 57220 -271%
Marza na sprzedazy w % 17,2% 20,3% =31 p.p.
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 14145 28 672 -50,7%
EBITDA 18 351 32855 -44,1%
Zysk netto 8 979 20 266 -55,7%
Stopa zwrotu z aktywow w % 3,6% 12,0% -8,4 p.p.
Stopa zwrotu z kapitatu w % 6,7% 22,3% -15,6 p.p.
Zatrudnienie*) 324 318 1,9%
31.03.2024 31.12.2023 Zmiana

wskaznik zadtuzenia ogdinego 46,6% 441% 25 p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 25,7% 25,2% 0,5 p.p.
wskaznik dtug netto/EBITDA 2,9 22 0,70

Tabela 2 Podstawowe dane PCC EXOL za 1 kwartat 2024 roku

[wtys. zt] 1Q 2024 1Q 2023 Zmianaw %

Przychody ze sprzedazy 213 900 257 057 -16,8%
Wynik brutto ze sprzedazy 341 51321 -335%
Marza na sprzedazy w % 15,9% 20,0% -4 p.p.
Wynik na dziatalnoSci operacyjnej 12 543 28 518 -56,0%
EBITDA 16 531 32429 -49,0%
Zysk netto 7732 19 832 -61,0%
Stopa zwrotu z aktywow w % 12,4% 12,6% -0,2 p.p.
Stopa zwrotu z kapitatu w % 23,3% 23,7% -0,4 p.p.
Zatrudnienie**) 289 283 21%
31.03.2024 31.12.2023 Zmiana

wskaznik zadtuzenia ogdlnego 46,8% 44,3% 24 p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 26,3% 25,7% 0,5 p.p.
wskaznik dtug netto/EBITDA 2,7 2,0 0,6

*) Liczba pracownikéw w przeliczeniu na etaty na dzien 31 marca w spétkach konsolidowanych metodq petng

**) Liczba pracownikéw w przeliczeniu na etaty na dzien 31 marca

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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2. GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL

2.1 Dziatalnos¢ Grupy

Grupa PCC EXOL jest grupq spoétek, na czele ktérej stoi PCC
EXOL S.A,, petnigc funkcje jednostki dominujqce;.

Od sierpnia 2012 roku PCC EXOL S.A. jest notowana na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Od 2016 roku Spoétka
jest réwniez emitentem obligacji, notowanych na rynku
Catalyst.

Spétka powstata w 2008 roku, ale momentem przetomowym
dla jej rozwoju byt rok 2011, w ktérym aportem wniesiono do
Spotki zorganizowanq czes¢ przedsigbiorstwa PCC Rokita S.A,,
obejmujgcq Kompleks Srodkéw Powierzchniowo Czynnych.
Tym samym Spoétka rozpoczeta produkcije i sprzedaz srodkéw
powierzchniowo czynnych (surfaktantéw), kontynuujgc
dziatalno$¢ prowadzonqg od 50 lat w ramach dzisiejszej spotki
PCC Rokita S.A. (dalej: PCC Rokita) z siedzibg w Brzegu Dolnym.

PCC EXOL zajmuje wiodgcq pozycje w zakresie produkciji
srodkéw powierzchniowo czynnych w Polsce oraz w Europie
Srodkowo-Wschodniej.

Gtownym obszarem dziatalnosci handlowej Grupy ze wzgledu
na podziat geograficzny jest teren Polski. Najwigkszym
odbiorcq zagranicznym, na ktéry Grupa PCC EXOL dostarcza
swoje produkty, jest rynek Europy Zachodniej, gtdwnie Niemiec,
Wtoch, Francji oraz Wielkiej Brytanii.

PCC EXOL S.A.

PCC EXOL jest producentem surfaktantéw znajdujgcych
zastosowanie zaréwno w branzach przemystowych jak
iwbranzy chemii gospodarczej i kosmetycznej, a swoje
produkty kieruje przede wszystkim na rynek polski oraz
europejski. Oferta Spotki obejmuje blisko 700 produktow i
formulacji chemicznych.

Surfaktanty wykorzystywane sqg w nastepujgcych branzach
przemystowych:

—  budownictwo,

- farby ilakiery,

- agrochemikalia,

—  obrébka metali,

- farmacja,

- mycie i pielegnacja samochodéw,
- przemyst spozywczy,

- garbarstwo,

- pozarnictwo,

- przemyst wydobywczy.

Natomiast surfaktanty wykorzystywane w branzy chemii

gospodarczej i kosmetycznej stuzq do wytwarzania takich

produktow jak:

- $rodki higieny osobistej: mydta w ptynie, zele pod prysznic,
szampony,

- biata kosmetyka: kremy, maski, balsamy do rgk i ciata,

- proszki i ptyny do prania, ptyny do ptukania tkanin, ptyny
i balsamy do mycia naczyfn i inne produkty z grupy

detergentow do uzytku indywidualnego
i profesjonalnego,

- preparaty chemiczne do mycia i czyszczenia
przemystowego.

Wyroby oferowane przez Spotke to nie tylko sktadniki réznego
rodzaju produktéw gotowych. Jako samodzielne substancje
petnig réwniez role reagentéw, ptyndw funkcyjnych i cieczy
roboczych w przemystowych procesach technicznych
i technologicznych.

Spoétka  wytwarza  zaréwno surfaktanty o charakterze
masowym jak i projektuje i produkuje wyroby specjalistyczne
na indywidualne zamowienia klientéw, a dzigki modyfikacjom,
ktére dostosowujq produkty do ich unikalnych potrzeb, spetnia
oczekiwania nawet najbardziej wymagajgcych odbiorcow.
Réwnolegle PCC EXOL buduje oferte produktéw wpisujgcych
sie w trend zielonej chemii, proponujgc klientom nowy
segment o nazwie PCC GREENLINE®.

Z kolei dzieki rozwojowi zaawansowanych technologicznie
produktéw, w tym surowcédw o tagodnym oddziatywaniu na
Srodowisko, Spdtka wspbtpracuje z miedzynarodowymi
koncernami  produkujgcymi  kosmetyki i detergenty,
oczekujgcymi najwyzszych standardéw jakosciowych. Warto
zauwazy¢, ze globalni producenci bedgcy odbiorcami Spoiki,
decydowali si¢ dotgd na zwiekszanie mocy produkcyjnych
swoich zaktaddw zlokalizowanych w Polsce, a takze w innych
krajach Europy Srodkowo-Wschodniej i Wschodniej. Potozenie
geograficzne Spotki i dostepnos¢ jej produktdw w poblizu
zaktaddédw produkcyjnych klientdéw jest dla nich niewgtpliwg
zaletg, a dla PCC EXOL stanowi istothg przewage
konkurencyjnq.

Do strategicznych surowcoéw wykorzystywanych przez PCC
EXOL w produkcii surfaktantéw nalezq petrochemikalia (tlenek
etylenu) oraz oleochemikalia (alkohole ttuszczowe i oleje).

Spotka PCC EXOL prowadzi produkcje w dwéch lokalizacjach,
tj. w Brzegu Dolnym i Ptocku, tgcznie na pigciu wytworniach
Etoksylacja 1 i I, Siarczanowane | i Il oraz Formulacje
Przemystowe.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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PCC Chemax Inc. (PCC Chemax)

PCC Chemax nalezy do Grupy PCC od 2006 roku, natomiast
do Grupy Kapitatowej PCC EXOL zostat wigczony w 2013 roku,
kiedy to nastgpito nabycie przez PCC EXOL udziatéw tej spotki
od PCC SE.

PCC Chemax jest spotkg dziatajgcg na rynku Srodkéw
powierzchniowo czynnych od ponad 40 lat. Jej siedziba
znajduje sie w Piedmont w Karolinie Potudniowej w USA. Spotka
zajmuje sie rozwijaniem i dystrybucjg surfaktantow
specjalistycznych do zastosowan przemystowych, ktére
wykorzystywane sq jaoko dodatki w réznych gateziach
przemystu, takich jak branza rafineryjno-wydobywcza, obrébki
metalu, budowlana i witdkiennicza. PCC Chemax operuje na
rynkach obu Ameryk oraz Europy i Azji.

PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi, w
ttumaczeniu na jezyk polski PCC EXOL Przemyst Chemiczny
iHandel Sp. z 0.0. (dalej: PCC EXOL Kimya)

Spotka z siedzibg w Stambule (Turcja) dziata w strukturach
Grupy PCC EXOL od 2013 roku. Od 2020 roku Spétka PCC EXOL
posiada 50% udziatbw w PCC EXOL Kimya. Pozostate 50%
udziatéw nalezy do spétki PCC Rokita.

Dziatania PCC EXOL Kimya koncentrujq sie na pozyskiwaniu
nowych klientdbw operujgcych w branzy budowlanej,
farmaceutycznej i dezynfekcji, agrochemikaliéw, Srodkow
gasniczych, farb i lakieréw oraz tekstylibw. Spétka stopniowo
rébwniez poszerza swojq dziatalno$¢ o sprzedaz polioli
polieterowych i poliestrowych na rynku poliuretanéw,
chloroalkaliéw oraz kwasu MCAA produkowanych przez inne
spotki z Grupy PCC.

PCC BD Sp. z 0.0. (dalej: PCC BD)

Spotka nalezy do Grupy PCC EXOL od czerwca 2021 roku. PCC
EXOL wraz z PCC Rokita posiadajg po 50% udziatéw i 50%
gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikéw, przy czym wspdlnicy nie
wykluczajg w przysztosci réznego poziomu, innego od
obecnego, zaangazowania w te spotke.

Spotka  prowadzi  projekt inwestycyjny polegajgcy na
utworzeniu nowego uniwersalnego zaktadu  produkcji

alkoksylatéw oraz innych zwigzkédw chemicznych w Brzegu
Dolnym.

w tys. zt jesli nie podano inaczej



GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL
Skonsolidowany raport roczny za 1 kwartat 2024 roku

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci GK PCC EXOL i PCC EXOL S.A.

2.2 Sktad Grupy

Na dzier publikacji raportu sktad Grupy Kapitatowej przedstawia sie nastepujgco:

Rysunek 1  Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL

PCC EXOL S.A.

jednostka dominujaca

100%

PCC Chemax Inc.*
Fiedmont, USA

PCC EXOL Kimya Sanayi
Ve Ticaret Limited Sirketi**

50% 50%

PCCBD Sp.zo.o. **
Brzeg Dolny, Polska

Stambul, Turcja
kapitat zakfadowy kapitat zaktadowy kapitat zaktadowy
1 LsD 2750900 TL 60.020.000 zt
100 akeji 110036 udziabduw 600,200 udziatdw

* spatka konsclidowana metody pelng
** spdlka konsolidowana metods praw wlasnoici

PCC EXOL Kimya oraz PCC BD sq wspolnymi przedsiewzigciami
PCC EXOL i PCC Rokita, w ktoérych te spbtki posiadajq
wspotkontrole w postaci 50% udziatu wtasno$ciowego.

W pierwszym kwartale 2024 roku nie zaszty zadne zmiany
w zasadach zarzgdzania Spoétkg PCC EXOL ani jej Grupg
Kapitatowq.

Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL stwarza warunki do
integracji poprzez dostgp do know-how, poszerzenie
potencjatu produkcyjnego oraz nowe rynki zbytu.

PCC EXOL nie dokonywata zadnych inwestycji kapitatowych
w inne podmioty, poza grupq jednostek powigzanych.

Inwestorem wigkszo$ciowym PCC EXOL jest PCC Chemicals
GmbH (,PCC Chemicals”) z siedzibqg w Duisburgu (Niemcy),
ktérej jedynym udziatowcem jest PCC SE z siedzibq
w Duisburgu, dziatajgca na miedzynarodowych rynkach
w obszarze chemii, energii i logistyki.

2.3 Kapitat zaktadowy, akcjonariat, akcje bedgce w posiadaniu os6b
zarzgdzajgcych oraz nadzorujgcych

Kapitat zaktadowy Spétki na dzieh publikacji raportu dzieli sie
na 174136 643 akcje o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Akcje
serii A, B, C1 i E sq akcjami imiennymi, nienotowanymi na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Akcje serii A, B
i Cl nalezq do PCC Chemicals GmbH ("PCC Chemicals”) i sq to

akcje uprzywilejowane co do gtosu, w ten sposdb, ze na kazdg
z nich przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Akcje
serii E, rowniez nalezqgce do PCC Chemicals, sq akcjami
imiennymi zwyktymi. Akcje serii C2, D i F sg akcjami zwyktymi

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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na okaziciela i sq notowane na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Nie istniejg zadne ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu
dla zadnej z akcji Spotki.

Nie istniejg zadne ograniczenia w przenoszeniu praw
wiasnoéci  wyemitowanych  przez  Spoétke  papierow
warto§ciowych.

Akcjonariuszem wiekszo§ciowym jest PCC Chemicals, ktéry na
dzien publikacji raportu posiadat 151 648 640 akcji, stanowigce
87,09% udziatu wkapitale zaktadowym oraz dajgce
275714 640 gtosébw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki, co
stanowi 92,46% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu (w tym wszystkie akcje serii A, B, C1i E).

PCC Chemicals jest podmiotem zorganizowanym na prawie
niemieckim, w ktérej 100% udziatbw w kapitale zaktadowym
jest wtasnoscig PCC SE. Wiascicielem wszystkich akcji PCC SE
jest Waldemar Preussner i tym samym faktycznie sprawuje
kontrole nad PCC EXOL S.A

PCC Chemicals posiadajgc wiekszo$¢ gtosébw na Walnym
Zgromadzeniu moze wywiera€ istotny wptyw na decyzje
w zakresie najwazniejszych spraw korporacyjnych
dotyczqgcych funkcjonowania Spotki, takich jak zmiana Statutu,
podwyzszenia czy obnizenia kapitatu zaktadowego Spoiki,
emisje obligacji zamiennych, wyptaty dywidendy i innych
czynnosci, ktére zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych
wymagajq wiekszosci gtoséw (zwyktej lub kwalifikowanej) na
Walnym Zgromadzeniu. PCC Chemicals posiada réwniez
wystarczajgcq liczbe gtoséw do powotywania cztonkdédw Rady
Nadzorczej, ktéra z kolei powotuje wszystkich cztonkéw
Zarzqdu. W  zwigzku z posiadanymi  uprawnieniami,
PCC Chemicals posiada zdolno$¢ do  sprawowania
dominujgcej kontroli nad dziatalnoscig Spoiki.

Istnieje  ryzyko, ze przy  wykonywaniu  uprawnien
korporacyjnych, PCC Chemicals moze dziataé w sposéb
sprzeczny z interesami Spotki, Grupy Kapitatowej PCC EXOL lub
innych akcjonariuszy.

Tabela 3 Struktura akcjonariatu PCC EXOL S.A. na dzief 20 marca 2024 r. oraz na dziefn publikacji raportu

. . . Liczba akcji . . . ) Udziat gtosow
Akcjonariusz Seria Udziat w kapitale Liczba gtosow
[szt.] na WzA
PCC Chemicals GmbH
. - A, B, Cl 124 066 000 71,25% 248132 000 83,21%
akcje uprzywilejowane
PCC Chemicals GmbH C2,D,E 27582 640 15,84% 27582 640 9,25%
akcje zwykte
PCC Chemicals GmbH
151648 640 87,09% 275714 640 92,46%
razem
Pozostall C2,D,F 22 488 003 12,91% 22 488 003 7,54%
akcje zwykte
Razem 174136 643 100% 298 202643 100%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego
tj. od dnia 20 marca 2024 roku do dnia publikacji niniejszego
raportu nie miaty miejsca zmiany w strukturze wtasnosci
pakietéow akciji.

Na dzien publikacji raportu Spétka nie posiada informaciji, aby
w grupie pozostatych akcjonariuszy, poza PCC Chemicals, byt
akcjonariusz przekraczajqcy prég 5% ogolnej liczby gtosdw.

Akcjonariuszom  mniejszosciowym  przystugujq  prawad
okreSlone w  obowiqzujgcych  przepisach,  stuzgce
zapobieganiu naduzywaniu kontroli takie jak: uprawnienie do
wyboru cztonkébw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami (uprawnienie przystugujgce
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/5 kapitatu
zaktadowego), uprawnienie zqdania zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz umieszczenia
okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego walnego

zgromadzenia (uprawnienie przystuguje akcjonariuszowi lub
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego), prawo sprawdzenia listy obecnosci przez
wybrang wtym celu komisje (na wniosek akcjonariuszy
reprezentujgcych 1/20  kapitatu  zakiadowego), prawo
zgtaszania przed terminem walnego zgromadzenia projektow
uchwat dotyczqgcych spraw wprowadzonych do porzgdku
obrad walnego zgromadzenia, lub spraw, ktére majq by¢
wprowadzone do porzgdku obrad walnego zgromadzenia
(uprawnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 1/20
kapitatu  zaktadowego) oraz  przystugujgce  kazdemu
akcjonariuszowi  prawo zgtaszania  projektow  uchwat,
dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzgdku obrad
podczas obrad walnego zgromadzenia.

Ochronie interesdw akcjonariuszy mniejszosciowych stuzy
rowniez okre$lona w przepisach kwalifikowana wiekszo$¢
gtosébw do podjecia okresSlonych decyzji przez walne

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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zgromadzenie lub okre$lone kworum niezbedne dla podjecia
decyzji (np. pozbawienie prawa poboru, emisja obligacii
zamiennych i z prawem pierwszehstwa, zmiana statutu,
umorzenie  akcji, zbycie przedsiebiorstwa lub  jego
zorganizowanej czesci, rozwigzanie Spotki).

Wedtug najlepszej wiedzy Spoétki nie istniejg zadne ustalenia,

ktérych realizacja mogtaby w pbdzniejszej dacie spowodowaé
zmiany w sposobie jej kontroli.

13

Wedtug najlepszej wiedzy Spétki nie istniejq takze zadne znane
Spotce umowy, w tym zawarte po dniu bilansowym, w wyniku
ktérych mogqg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy.

Tabela 4 Akcje Spotki bedqgce w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgecych PCC EXOL S.A.

20.03.2024 [ 15.05.2024

Osoba

Liczba akcji [szt.]

Nominalna wartosé

.. Udziat w kapitale zaktad.
akcji w zt

Waldemar Preussner za posrednictwem
PCC Chemicals oraz PCC SE

Wiestaw Klimkowski

Mirostaw Siwirski

Rafat Zdon

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego
tj. od dnia 20 marca 2024 roku do dnia publikacji niniejszego
raportu nie miaty miejsca zmiany w ilosci akcji posiadanych
przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce Spotkg.

Spotka oraz spdiki z Grupy PCC nie nabywaty akcji ani udziatéw
wiasnych.

Spoétka nie posiada systemu kontroli akcji pracowniczych.

Nie istniejg umowy zawarte miedzy spdtkami Grupy
Kapitatowej PCC EXOL a osobami zarzgdzajgcymi,

151648 640

Rada Nadzorcza

151 648 640 87,09%

3080122 3080122 177%

1487 542 1487 542 0,85%
Zarzgd

2134 828 2134828 1,23%

przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnaciji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny
lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastgpuje z powodu
potqczenia emitenta przez przejecie.

Nie istniejg zadne zobowiqgzania wynikajgce z emerytur i
Swiadczefi o podobnym charakterze dla bytych oséb
zarzqdzajgeych, nadzorujgcych oraz nie istniejg zadne
zobowigzania zaciggniete w zwigzku z tymi emeryturami.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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3. DZIALALNOSC OPERACYJNA

3.1 Podsumowanie dziatalnosci za 1 kwartat 2024 r.

Grupa PCC EXOL zamkneta pierwszy kwartat 2024 roku wyzszg
sprzedazq ilosciowg w porébwnaniu do analogicznego okresu
ubiegtego roku. Nie wptyneto to jednak na zwiekszenie
przychodoéw, ani zysku. Przyczynq byta, podobnie jak w
czwartym  kwartale 2023  roku, wysoka dostgpnosé
chemikalidw, w tym takze surfaktantéw, przy jednoczesnie
utrzymujgcym sie niskim poziomie cen. Te czynniki miaty
gtbwne przetozenie na wyniki Grupy osiggniete w
analizowanym okresie 2024 roku, gdzie nadrzednym celem
Grupy byto utrzymanie jok najwigkszego udziotu w rynku,
pomimo mato korzystnych warunkéw rynkowych.

Producenci $rodkéw powierzchniowo czynnych oferowali
petnq dostepnos¢ produktéw, co skutkowato nadpodazg na
rynku  surfaktantéw. Widoczne byty réwniez czynniki
wzmachiajgce nadpodaz wsréd europejskich producentéw, w
postaci dodatkowych zdolnosci produkcyjnych, ktére wynikaty
z uruchomionych przez nich w 2023 roku nowych inwestycji.
Jednocze$nie w dalszym ciggu obserwowano wzmozony
import surfaktantéw do Europy, w szczegdlnosci z kierunkéw
azjatyckich. Na ten ostatni aspekt miaty wptyw takze korzystne
ceny frachtéw morskich. Od strony popytowej rynek
charakteryzowat  sie¢  standardowym  popytem  przy
jednoczesnej wysokiej presji cenowej, ktéra byta takze
konsekwencjg wysokiej presji cenowej pochodzqgcej z rynku
detalicznego.

Wskazane wyzej czynniki rynkowe oraz spadajgce ceny
surfaktantéw spowodowaty, ze Grupa wypracowata zysk netto
na poziomie 9,0 min zt, nizszym o ponad 55% niz w pierwszym
kwartale 2023 roku i 0 160% wyzszym niz w czwartym kwartale
2023 roku. Wynik EBITDA uksztattowat sig¢ na poziomie 18,4 min
zti zanotowat spadek wobec 32,9 min zt z pierwszego kwartatu
2023 r. Natomiast w odniesieniu do ostatniego kwartatu
ubiegtego roku Grupa wypracowata wzrost EBITDA o prawie 8
min zt. Z kolei wartoSciowo sprzedaz w pierwszym kwartale
2024 r. osiggneta poziom 2418 min zt wobec 2816 min zt w
pierwszym kwartale 2023 r. i 213,5 mIn zt w czwartym kwartale
2023 r. W odniesieniu do ilosci sprzedazy Grupy czynniki
rynkowe nie miaty az takiego wptywu. Wolumen uksztattowat
sie na wyzszym poziomie niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Uzyskana przez Grupe marza w wysokosci 17,2%
byta nizsza o 3,1 p.p. wzgledem tej z analogicznego okresu roku
ubiegtego. Natomiast w odniesieniu do ostatniego kwartatu
roku 2023 osiggnigto wzrost o 1,4 p.p.

Obecnie Spoétka jest w trakcie finalizowania rozbudowy
wytwérni ETE-2 w Ptocku, trwa rozruch mechaniczny wytworni.
Jej uruchomienie planowane jest jeszcze w pierwszej potowie
roku, a potencjalne Srednioroczne zdolnosci produkcyjne
podwojq sig, przy czym finalne zdolnosci sq uzaleznione od
wytwarzanego asortymentu. Celem tej inwestycji jest
umozliwienie dalszego wzrostu wolumenu oferowanych
wyroboéw oraz poszerzenie portfolio produktowego Spoiki.

Jednoczes$nie Spotka wraz z PCC Rokita, za posrednictwem
spbtki PCC BD, ktérej jest 50% udziolowcem, prowadzi
inwestycje budowy uniwersalnego zaktadu produkciji
alkoksylatéw oraz innych zwigzkédw chemicznych w Brzegu
Dolnym.

Podejmowane sq tez dziatania handlowe, ktére majg
poprawi¢ konkurencyjnos$€ Grupy na rynku. Istotne sq trzy
obszary: wzmocnienie obecnosci na rynkach zagranicznych,
rozwdj nowych aplikacji oraz rozwdj istniejgcych aplikacji. Na
rynkach zagranicznych wzmacniana jest osobowo spétka
handlowa w Turcji oraz rozbudowywany jest zespot
sprzedazowy we Wtoszech i w Niemczech. W ramach rozwoju
nowych aplikacji wydzielone zostaty zespoty handlowe
dedykowane nowo rozwijanym branzom: ceramicznej i
dodatkom do cementu. JednoczeSnie w ramach
dotychczasowych  aplikacji  poszerzane sqg  zespoty
menadzeréw wsparcia technicznego dla klientéw. Ponadto
wydzielone zostaty réwniez nowe zespoty handlowe, ktbre
bedq skoncentrowane na rynku farmaceutykéw oraz
agrochemikaliow.

Grupa w dalszym ciggu obserwuje stabilny popyt ze strony
klientdéw oraz utrzymujqce sie niskie ceny rynkowe wyroboéw, w
szczegdblnosci produktéw masowych wykorzystywanych w
produkciji srodkéw higieny osobistej, kosmetykow.

W najblizszych okresach, z punktu widzenia Grupy sytuacja
rynkowa w dalszym ciggu bedzie zaleze€¢ m.in. od wielkosci
importu surfaktantéw spoza Europy, ktoéry bezposrednio
wptywa na zachowanie sie cen surowcédw. Wcigz istotna moze
by¢ réwniez reakcja rynku na sytuacje geopolityczng w
Europie i na Swiecie, przede wszystkim zwigzana z trwajgcq
wojng w Ukrainie oraz na Bliskim Wschodzie.

Grupa PCC EXOL stawia na rozwdj sprzedazy wsréd matych i
Srednich klientéw. Jest to element diugoterminowej strategii
Grupy zwiekszajgcy dywersyfikacje jej kanatéw sprzedazy, a
przez to poprawe stabilnosci.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Zastosowania przemystowe

W zakresie produktéw do zastosowan przemystowych w
pierwszym kwartale 2024 roku Grupa zrealizowata wiekszy
wolumen sprzedazy o okoto 13,1% w odniesieniu do tego
samego okresu roku poprzedniego. Tym samym uzyskata
przychody w tej grupie na poziomie 99,9 min zt.

Grupa obserwowata stabilny popyt ze strony klientéw z
niektoérych zastosowan przemystowych takich jak czyszczenie
przemystowe, czy rynek produkcji odpieniaczy. Za zwiekszenie
sprzedazy odpowiadajg w duzej mierze zakonczone projekty
sprzedazowe z odbiorcami z rynku produkcji odpieniaczy i
uzdatniania wody oraz wzrost wolumenu sprzedazy do
przemystu tekstylnego i skérzanego, wydobywczego oraz do
lubrykantéw. Natomiast rozpoczete projekty bedg miaty swojq
kontynuacje w sprzedazy takze w kolejnych kwartatach roku. Z
drugiej strony zaobserwowano bardzo agresywnq polityke
cenowq konkurencji. W pierwszym kwartale 2024 r. oferta
Spotki zostata wzbogacona o nowe produkty dedykowane dla
branzy farb i lakieréw oraz agrochemikaliow. W przypadku
branzy agrochemicznej Spétka rozpoczeta produkcje
rozpuszczalnego w olejach emulgatora anionowego, ktory
wzbogaca jej portfolio o brakujgcy element w koszyku
produktowym dla tego segmentu.

Rozszerzona zostata takze oferta produktowa dla branzy
obrobki metalu oraz polimeryzacji emulsyjnej, gdzie do
regularnej produkcji wdrozono dwa wyroby: emulgator typu
niejonowego oraz anionowego.

Wykres1  Sprzedaz surfaktantéw do zastosowan przemystowych
[w min zt]
105,3 999
1Q 2023 1Q 2024

Wykres 2 Sprzedaz surfaktantéw do zastosowanh przemystowych

[w tys. ton]
9,0 10,2
1Q 2023 1Q 2024

Zastosowania kosmetyczno-detergencyjne

W obszarze produktébw do zastosowan kosmetyczno-
detergencyjnych sprzedaz w pierwszym kwartale 2024 roku
osiqgneta poziom 19,2 tys. ton, co jest wynikiem wyzszym o 1,6
tys. ton od analogicznego okresu roku poprzedniego.
W analizowanym okresie na rynku detergentow i kosmetykéw
miata miejsce bardzo wysoka presja cenowa wynikajgca
gtéwnie z nadpodazy masowych surfaktantéw w Europie oraz
oczekiwan konsumentéw co do dalszego spadku cen.
Przetozyto sie to na nizsze przychody ze sprzedazy Grupy o 28,8
min zt tj. o ponad 22% w stosunku do pierwszego kwartatu 2023
roku, ktére osiggnety poziom 100,2 min zt.

W pierwszym kwartale 2024 roku Spoétka odnotowata
zapotrzebowanie na produkty z grupy surfaktantéw do
zastosowan w detergentach oraz $Srodkach myjgco-
czyszczqceych na stabilnym poziomie. Spétka skupiata sie na
opracowaniu produktdow z zwiqzku zcoraz wiekszymi
ograniczeniami w surowcach stosowanych do produkcji
kosmetykéw. Konieczne jest podgzanie za trendami na rynku i
opracowanie nowych wersji istniejgcych produktéw zgodnych
z nowymi wymaganiami.

W pierwszym kwartale 2024 r. oferta Spoétki zostata
wzbogacona o nowe produkty dedykowane dla branzy
kosmetykéw i detergentdw z kategorii niejonowych
i anionowych $&rodkéw powierzchniowo czynnych. Zostaty
opracowane dwa nowe produkty, niejonowy emulgator, ktéry
poprawia konsystencje formut produktéw do higieny osobistej
oraz anionowy Srodek czyszczqcy i pienigcy, bazujgcy na
surowcach syntetycznych  znajdujgcy  zastosowanie
w produktach myjgcych.

W kolejnych kwartatach na sytuacje rynkowg wptyw moze
mie€¢ rozwdj sytuacji na rynku surowcédw chemicznych -
gtéwnie olejow naturalnych i ich pochodnych oraz wielkosé
importu surfaktantéw spoza Europy, ktéry nadal ma istotny
wptyw na rynek europejski.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Wykres 3  Sprzedaz surfaktantéw do zastosowan w kosmetykach
i detergentach [min zi]

129,0

100,2

1Q 2023 1Q 2024

Wykres 4  Sprzedaz surfaktantéw do zastosowan w kosmetykach
i detergentach [tys. ton]

175 19,2

1Q 2023 1Q 2024

Badania i rozwéj

Pierwszy kwartat 2024 roku przyniost wiele nowych wyzwan i
projektéw dla dziatu badawczo-rozwojowego Spotki PCC EXOL.
Nieustannie trwajq prace zaréwno nad poszerzeniem portfolio
wyrobéw o kolejne, wartosciowe produkty, jaok i nad
optymalizacjg i wykorzystaniem istniejgcych technologii
w szerokiej gamie zastosowan przemystowych.

W obszarze wsparcia technicznego branzy materiatow
powtokowych, prace rozwojowe koncentrowaty sie na
opracowaniu receptur startowych rozpuszczalnikowych farb
alkidowych, majgcych zastosowanie w przemysle jako
antykorozyjne farby podktadowe. Dodatkowo prowadzone sg
badania surfaktantéw  niejonowych  wptywajgcych na
wiasciwosci uzytkowe m.in. dyspersji kopolimeréw octanu
winylu, takie jak stabilnos€ czy wodoodpornosé farb. Uzyskana
w ten sposéb wiedza pozwoli na dobranie odpowiednich
rozwigzan pod konkretne wymagania klientéw z branzy
polimeryzacji emulsyjne;j.

W pierwszym kwartale 2024 roku do produkcji i sprzedazy
zostat wdrozony nowy, wysokomolowy, anionowy surfaktant
petnigcy role stabilizatora w procesie polimeryzacji
emulsyjnej. Ten nowy produkt cechuje sie zwiekszong
zdolnoscig  stabilizacyjng  dyspersji  polimerowych, w
szczegblnosci  akrylowych  czy  styrenowo-akrylowych,
korzystnie wptywa na ich cechy uzytkowe, takie jak stabilno$¢
kompozycji czy odpornos¢ farb.

W zakresie Srodkéw przeznaczonych do branzy budowlanej
trwaty intensywne prace nad opracowaniem produktu
dedykowanego do mielenia klinkieru w cementowaniach.
Rezultatem jest otrzymanie drobnoziarnistego cementu w
trakcie znacznie mniej energochtonnego procesu. Mimo, ze
produkt stosowany jest w niewielkich ilosciach (200-400 g na
tone cementu) to znacznie wptywa na ograniczenie emisji
Sladu weglowego cementowni, natomiast odpowiednio
dobrane sktadniki receptury spowodujg, ze beton na
zmielonym cemencie bedzie charakteryzowat sie zwiekszong
wytrzymatosciq i szybszym wigzaniem. W pierwszym kwartale
2024 roku branza budowlana wzbogacita sie réwniez o
obszerne badania srodkéw wykorzystywanych do produkcji
emulsji  asfaltowych.  Wytypowano serie  najbardziej
rokujgcych produktéw z portfolio Spotki, ktére mogq by¢ juz
oferowane bezposrednio pod wskazane aplikacje lub zostang
w odpowiedni sposéb zmodyfikowane do bardziej
specyficznych receptur.

Aktualnie trwajq tez prace nad nowym amfoterycznych
surfaktantem - kokoamfooctanem sodu. Jest to tagodny
Srodek powierzchniowo-czynny stosowany jako substancja
czynna w szamponach oraz kosmetykach do mycia
skory. Produkt stosowany nawet w wysokich stezeniach nie
powoduje podraznieh oraz uczulef, dlatego bardzo czesto
wystepuje w produktach dedykowanych do pielegnaciji dzieci.

Oprécz pracy w laboratoriach badawczo-rozwojowych
zespoty projektowo - techniczne biorq réwniez udziat w
targach branzowych. Tym razem byty to targi Cosmoprof
Worldwide w Bolonii, ktére sq uznawane za najwazniejsze
wydarzenie branzowe B2B w dziedzinie kosmetykéw na
Swiecie. Targi to idealne zrédto inspiracji i mozliwo$¢ poznania
najnowszych Swiatowych trendéw oraz innowacji w branzy
beauty. Biezgca komunikacja z klientami pozwala Spétce na
kontynuowanie projektéw rozwojowych, ktére korelujg z
nieustannie zmieniajgcymi sie trendami i wymaganiami
klientow w kwestii surowcédw dedykowanych do branzy
Personal Care. Targi to rowniez mozliwos¢ skorzystania z ses;ji
edukacyjnych oferujgcych pomysty oraz inspiracje dla catego
przemystu kosmetycznego.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Inwestycje

W pierwszym kwartale 2024 roku Grupa PCC EXOL realizowata
zaréwno projekty inwestycyjne o charakterze rozwojowym, jak
i modernizacyjne.

W Ptocku kontynuowane byty prace w ramach budowy drugiej
linii technologicznej wytworni Etoksylatow 1l, w zwiqzku
zpodjetg w 2021 r. decyzjg o rozbudowie tej wytworni.
W pierwszym kwartale 2024 roku rozpoczeto rozruch
mechaniczny instalacji. Inwestycja ma istotnie zwiekszy¢
wolumen oferowanych wyrobdéw oraz poszerzyé portfel
produktowy Spétki o produkty o szerokim spektrum
zastosowania m.n. w produkcji: kosmetykéw, Srodkow
czystosci, farb i powtok, lubrykantédw oraz w branzach: srodkéw
higieny osobistej, tekstylnej, obrébce metali, Srodkéw ochrony
rodlin i farmaceutycznej. Przewidywany termin zakonczenia
inwestycji to pierwsza potowa 2024 rok. Po ukoficzeniu budowy
drugiej linii technologicznej zakiadane Srednioroczne
potencjalne zdolnosci produkcyjne wytwérni w Ptocku maijq
zosta¢ podwojone.

Kontynuowano réwniez prace projektowe zwigzane z budowq
stacji filtracji, ktéra moze zwigkszy¢ potencjat instalaciji
oksyalkilatéw na wydziale ETE-1 w Brzegu Dolnym.

Spoétka PCC BD, ktérej wspdinikami sq PCC Rokita i PCC EXOL,
obie posiadajgce po 50% udziatdbw, prowadzi inwestycje
budowy nowego, uniwersalnego zaktadu  produkciji
alkoksylatéw oraz innych zwiqzkédw chemicznych w Brzegu
Dolnym, w tym polioli polieterowych. Na nowej instalacji ma
by€ produkowana szeroka gama miedzy innymi etoksylatow
oraz polioli polieterowych, mogqcych mie¢ szerokie
zastosowanie w licznych branzach. Cze$¢ produktow
pochodzqcych z tej instalacji moze charakteryzowac sie nizszg
emisjq lotnych zwigzkéw organicznych, krétszym i nisko
odpadowym procesem produkcji oraz nizszym $Sladem
weglowym.

Spoétka PCC BD otrzymata pozwolenie na budowe
i kontynuowane sq prace budowlane. Czg$ciowo zamobwione

zostaty juz zbiorniki na surowce oraz aparatura procesowa.
Prowadzone prace projektowe sq na ukohczeniu.

Inwestycja ma bardzo ztozony charakter, co wptywa migdzy
innymi na sposéb jej realizacji. Jak wigkszo§€ inwestycji w
Grupie PCC, réwniez i ta inwestycja jest realizowana bez
udziatu generalnego wykonawcy, przy zaangazowaniu
wewnetrznych wyspecjalizowanych stuzb.

Ponadto dla osiggnigcia petnej funkcjonalnosci nowego
zaktadu produkcyjnego, konieczne bedzie przeprowadzenie
przez spoétke PCC Rokita inwestycji towarzyszgcych w
obiektach, ktérych jest witascicielem. Inwestycje te mogg
objg¢ miedzy innymi modernizacje Centralnej Oczyszczalni
Sciekéw, w tym budowe podczyszczalni, przebudowe
wewnetrznej sieci toréw kolejowych, modernizacje bramy
gtébwnej czy rozbudowe laboratoridw. Aspektem mogqcym
rébwniez wptywa¢ na przebieg procesu budowy nowego
zaktadu produkcyjnego sg wymagania zwigzane z ochrong
Srodowiska, w tym krajowe i unijne przepisy.

Warto§¢ naktadéw inwestycji zostata oszacowana na
poziomie okoto 551 min zt z jednoczesnym zastrzezeniem, ze
warto$¢ ta moze sie zmniejszy¢ lub zwigkszy¢ szacunkowo o
okoto 25%. Nie jest wykluczone, ze mogq pojawi¢ sie
okolicznosci, ktére potencjalnie mogg wplyngé na
modyfikacje harmonogramu jak i zakresu przedsiewzigcia lub
wolumendéw  produkcji. Spdtka nie wyklucza réwniez
etapowania realizacji inwestycji. Aktualnie Spétka nie zaktada,
aby obecnie znane jej warunki mogty uniemozliwi¢ realizacje
inwestycji.

tqgczne naktady Grupy poniesione w pierwszym kwartale 2024
roku na inwestycje wyniosty 13,7 min zi, przy czym w kwocie tej
nie sq ujete wydatki spétki PCC BD na inwestycje w budowe
nowego, uniwersalnego zaktadu produkcji alkoksylatéw oraz
innych zwigzkéw chemicznych w Brzegu Dolnym ze wzgledu
na konsolidacje spoétki PCC BD metodqg praw wtasnosci.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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3.2 Zrownowazona chemiaw PCC EXOL

PCC EXOL koncentruje swoje dziatania na zréwnowazonej
produkciji i konsumpciji, $wiadomie i racjonalne korzystajgc z
dostepnych débr, tak aby minimalizowa¢ szkodliwy wptyw na
Srodowisko. Spotka koncentruje swojg uwage na projektach
rozwojowych w obszarze zielonej energii pozyskiwanej ze
zrédet odnawialnych, projektowaniu nowych wyrobéw z mysig
o ich zdolnosci do biodegradaciji, czy tez produkcji wyrobow
na bazie surowcéw pochodzenia naturalnego.

Energia elektryczna zuzyta do produkcji w PCC EXOL w catosci
znajduje  pokrycie w gwarancjach pochodzenia energii
elektrycznej wytwarzanej ze zrédet odnawialnych.

Spoétka proponuje klientom catg game zréwnowazonych
produktow, ktére powstajg w oparciu o idee zielonej chemii i
stanowiq odpowiedz na potrzeby wielu firm operujgcych w
réznych branzach przemystowych. Produkty z tej linii spetniajq
co najmniej jedno lub kilka wymagan kwalifikujgcych je do
grupy zrobwnowazonych wyrobéw chemicznych, m.n.:

- zgodnos¢ z kryteriami zawartymi w ROZPORZADZENIU
PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (WE) NR 1223/2009
zdnia 30 listopada 2009 r. dotyczqce produktow
kosmetycznych;

— zgodnoS§¢ z kryteriami zawartymi w ROZPORZADZENIU
(WE) NR 648/2004 PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY
z dnia 31 marca 2004 r. w sprawie detergentow;

- udokumentowane certyfikaty: RSPO, ECOCERT
DETERGENTS, ECOCERT COSMETIC, ECOCERT COSMOS;

- produkcje na bazie surowcdw pochodzenia naturalnego;

- inne, charakterystyczne dla réznych grup produktowych i
branz przemystowych.

Produkty z linii PCC GREENLINE® nie sq testowane na
zwierzetach, nie zawierajg GMO, sq wolne od alergenéw
i nanomateriatdw oraz mogq by¢ wykorzystywane do
produkcji wyrobdéw wegetarianskich i weganskich.

PCC EXOL posiada w swojej ofercie wyroby chemiczne
o zréznicowanych cechach w zaleznosci od ich przeznaczenia,
wymagan aplikacyjnych i preferencji klientdw. Przyktadowo,
dla producentéw kosmetykdéw idetergentdw wazny jest
naturalny sktad surowcoéw, wysoki indeks pochodzenia
naturalnego, czy tez podatno$¢ na biodegradacje w
Srodowisku. Spétka oferuje zarébwno produkty hypoalergiczne,
jak i surowce kosmetyczne stanowigce alternatywe dla
surfaktantéw typu SLES/SLS. Dla producentéw innych branz
istotne bedq inne cechy, jak np.: niska zawarto§¢ lotnych
zwiqzkéw organicznych czy brak rozpuszczalnikdéw w sktadzie.

Dziatania podejmowane przez PCC EXOL w obszarze
spotecznej odpowiedzialnosci biznesu (ang. Corporate Social

Responsibility, CSR) corocznie weryfikowane sq przez
EcoVadis, platforme stuzqcq do oceny spotecznej
odpowiedzialnosci biznesu i zrbwnowazonych zakupow.

Raportujgc dziatania na tej miedzynarodowej platformie
Spotka w tym roku jok i w ubiegtych latach osiggneta
kilkukrotnie ztoty poziom Spotecznej Odpowiedzialnosci
Biznesu. PCC EXOL jest jednym =z nielicznych polskich
przedsigbiorstw, ktére dokonaty kompleksowej samooceny w
ramach dziatalnosci CSR. Spodtka korzysta z rozwigzania
EcoVadis na poziomie Premium, co umozliwia firmie dzielenie
sie kartg oceny na zewnqtrz jak réwniez ocenianie swoich
niefinansowych kompetenciji.

Zrownowazona chemia na platformie produktowej Grupy
PCC

Wychodzgc naprzeciw cyfrowym oczekiwaniom klientow
Grupa PCC kilka lat temu podjeta decyzje o wdrozeniu
nowoczesnego i profesjonalnego rozwigzania, jakim jest Portal
Produktowy dostepny online: www.products.pcc.eu.

Portal Produktowy Grupy PCC jest uznawany przez Srodowiska
branzowe za jednq z najlepszych inajbardziej przyjaznych
wyszukiwarek produktéw chemicznych, a szeroka oferta
produktowa Grupy PCC prezentowana jest w az 17 jezykach,
obok jezykéw europejskich, réwniez w tajskim, malajskim czy
koreafiskim. Portal Produktowy wielokrotnie uzyskat ziotq
odznake od firmy Google za dynamiczny wzrost liczby wejsé
generowanych przez internautéw. Tym samym zostat on
uznany za jedno z najlepszych zrédet informacji o tematyce
chemicznej w wyszukiwarce Google.

Platforma produktowa online Grupy PCC to baza ponad 1300
produktéow iformulacji przemystowych spoétek Grupy PCC
obejmujqca surowce, dodatki, specjalistyczne, formulacje
przemystowe iwyroby gotowe wykorzystywane przez
producentéw idystrybutoréw reprezentujgcych 33 gtdwne
branze.

Oprécz surowcdw i dodatkdéw do kosmetykdw i detergentow,
na platformie produktowej Grupy PCC, uzytkownicy
zainteresowani  branzg  chemiczng znajdqg  réwniez
specjalistyczne surowce chemiczne wykorzystywane m.in. w
przemysle witdkienniczym i tekstylnym, metalurgicznym,
energetycznym, budowlanym, meblarskim, samochodowym,
spozywczym farmaceutycznym, farbiarskim, garbarskim,
pozarniczym i transportowym.

Portal Produktowy generuje miesigcznie ponad pdt miliona
wejs¢, a jego wyszukiwarka daje dostep do informacji na
temat produktéw i formulacji przeznaczonych dla bardzo
wielu branz i aplikacji przemystowych. Grupa PCC obserwuje

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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znaczny wzrost zapytan o produkty za posrednictwem
platformy Portal Produktowy.

Obecnie Portal Produktowy jest réwniez wzbogacony o nowe,
multimedialne narzedzia prezentujgce oferte Grupy PCC dla
przemystu kosmetycznego, branzy auto-care oraz branzy farb
i lakieréw. Przyktadem moze by¢ tu nowe narzedzie o nazwie
.PCC Group Formulation Zone”. Jest to wydzielona strefa
w obrebie Portalu Produktowego, dedykowana producentom
réznych branz przemystowych. Prezentuje ona propozycje
gotowych receptur zawierajgcych w sktadzie surowce
i dodatki wytwarzane na instalacjach spétek Grupy PCC. Jako
pierwsza na Portalu zostata uruchomiona strefa formulaciji
kosmetycznych. Obecnie dziata takze bogata w
specjalistyczne receptury strefa dla branzy Auto-Care i Farb.

Ponadto dla branz wymienionych powyzej, zostaty
przygotowane wirtualne showroomy, gdzie uzytkownicy majq
mozliwos¢ zapozna¢ sie z ofertg produktowg spotek
w wirtualnym otoczeniu nawigzujgcym tematycznie do
specyfiki poszczegblnych branz.

Showroom kosmetyczny przedstawia caty zbidér propozycii
formulacji  kosmetycznych  opartych  na  Srodkach
powierzchniowo czynnych wytwarzanych na instalacjach
Spoétki PCC EXOL. Narzedzie to dedykowane jest producentom
kosmetykdéw, gtdwnie z grupy Srodkdw higieny osobistej.
Prezentuje wybrane propozycje formulacji kosmetycznych
zawierajgcych w sktadzie surowce produkowane w Grupie
PCC. Producenci kosmetykdw majg réwniez mozliwosé
skorzystania zrozbudowanej ksiqzki formulacji, w ktorej
zawarte jest ponad 100 propozycji réznego rodzaju receptur
bazujgcych na surfaktantach Spétki. Podobnie funkcjonuje
rébwniez showroom dedykowany branzy auto-care. Prezentuje
on przyktady preparatéw do mycia i pielegnacji pojazdéw, do
ktérych wytwarzania mozna zastosowaé surowce z oferty PCC
EXOL. Najnowszq realizacjq, ktérg mozemy juz zobaczy€¢ na
Portalu Produktowym, jest takze shoowroom dla branzy
farbiarskiej. Przedstawia on propozycje sktadnikéw dla
receptur farb o specjalistycznym zastosowaniu oraz
koncentratéw pigmentow.

Portal produktowy posiada réwniez wymiar edukacyjny.
Swiadczy o tym projekt publikowany pod nazwg ,Akademia
chemiczna GRUPY PCC” przedstawiajgcy interesujgce
zagadnienia podzielone pod wzglgdem poziomu nauczania.
Zawiera ona zbidér tematébw dedykowanych uczniom szkét
podstawowych, $rednich oraz studentom. Nowa platforma
edukacyjna rozwijana jest w oparciu o potrzeby uzytkownikéw
Portalu Produktowego poprzez badanie ich preferencji
i analizowanie stow kluczowych z zakresu chemii, poprzez ktére
poszukujq informacji w Internecie. Akademia chemiczna daje
rébwniez mozliwos¢ skorzystania z nowoczesnych narzedzi.
Przyktadem jest tutaj interaktywny uktad okresowy

pierwiastkbw wg. Mendelejewa, prezentujgcy modele
pierwiastkéw chemicznych w technologii 3D.

https://www.products.pcc.eu/pl/akademia-chemiczna/

Surfaktanty certyfikowane

PCC EXOL jest aktywnym uczestnikiem rynku produktéw
certyfikowanych, objetych specyficznymi  standardami,
certyfikatami czy atestami, w zaleznosci od branz
i zastosowan do ktérych sg dedykowane. Posiadanie
rekomendacji w postaci spetniania wymagan standardéw
certyfikacyjnych czy atestéw znaczqco skraca proces
kwallifikacji Spétki PCC EXOL jako dostawcy i sprawia, ze firma
postrzegana jest jako wiarygodna i rzetelna organizacja,
realizujgca strategie zrobwnowazonej produkcji i konsumpciji.

Grupa produktéw Spdiki dedykowanych branzy kosmetycznej
posiada europejski znak ekologiczny Ecocert Cosmetics,
Ecocert Cosmos oraz Ecocert Detergents wtasciwy dla
wyrobéw detergentowych. PCC EXOL oferuje rowniez produkty
spetniajqce bardzo rygorystyczne kryteria certyfikacji Ecolabel
czy Nordic Swan.

Warto zaznaczy€, ze PCC EXOL jest pierwszq i jedynq w Polsce
firmg, ktéra wdrozyta i certyfikowata system Dobrych Praktyk
Produkcyjnych, zgodny z wytycznymi Europejskiej Federaciji ds.
Sktadnikéw  Kosmetycznych  (GMP  EFfCI).  Utrzymanie
standardéw GMP EFfCI nie jest procesem tatwym, ze wzgledu
na restrykcyjne wymagania normy opracowanej przez
Europejskqg Federacje ds. Sktadnikbw Kosmetycznych.
Kazdego roku Spoétka podlega zewnetrznemu audytowi
nadzoru. Realizuje réwniez szereg audytdw wewnetrznych,
ktére pozwalajg na doskonalenie w obszarze wdrazania
i utrzymania standardéw Dobrych Praktyk Produkcyjnych
GMP.

Jedng z istotnych norm weryfikacyjnych dla produktéw
dostarczanych do przemystu spozywczego jest certyfikat
koszernosSci. Mogg go otrzymaé wytqcznie produkty
wytwarzane z odpowiednich surowcédw, w Scisle okreSlonych
i kontrolowanych warunkach zgodnie z wymaganiami
koszernosSci. Spétka dysponuje tym certyfikatem miedzy
innymi dla niektérych produktéw z grupy kopolimeréw
blokowych. Z uwagi na stale rozwijajgcy sie rynek produktow
stosowanych w przetwoérstwie spozywczym Spétka rozpoczeta
proces uzyskiwania certyfikatu koszernosci dla kolejnych
produktéow. Jego uzyskanie wymaga spetnienia szeregu
rygorystycznych wymogdéw oraz potwierdzenia zrédet
pochodzenia surowcdw iich przeptywu w catym tancuchu
dostaw, wiqgczajgc wymagania zwigzane ztransportem
produktéw do klienta.

Spotka PCC EXOL posiada réwniez w ofercie szereg wyrobow
chemicznych, ktére spetniajg wymagania prawa islamskiego
i mogq by¢ stosowane do produkcji wyrobéw gotowych

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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stosowanych przez spotecznosci muzutmanskie. Wytwarzanie
tych produktéw oraz ich przechowywanie i pakowanie,
odbywa sie bez udziatu surowcoéw i materiatow
niedozwolonych, m.in. takich jak alkohol.

Waznym z punktu widzenia handlowego certyfikowanym
systemem, ktéry Spotka wdrozyta do stosowania jest RSPO
w modelu MB (Mass balance — bilans masy). Dzieki niemu
moze sprzedawac surfaktanty, ktére sq produkowane na
bazie naturalnych alkoholi ttuszczowych, gdzie surowcem jest
naturalny olej palmowy pochodzqcy z certyfikowanych upraw
palmy olejowej. Odbiorcami tego typu produktéw sq gtéwnie
globalni  producenci operujgcy w branzy kosmetycznej
i spozywczej. Klienci ci, realizujgc strategie uwzgledniajgcq
Sledzenie przeptywu surowcdw w catym tancuchu dostaw,
wymagajg od dostawcdw takich jak PCC EXOL potwierdzenia
zrbwnowazonej produkcji i konsumpcji na bazie surowcéw
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stanowigcych pochodne oleju palmowego, w oparciu
o wytyczne i kryteria organizacji RSPO.

Spotka PCC EXOL z sukcesem rozszerza rowniez swojq oferte
handlowqg o  produkty dedykowane dla  branzy
farmaceutycznej. Niezaleznie od zastosowania, wszystkie te
produkty muszg spetniaé bardzo wysokie wymagania
jakosciowe, ktore okresla tzw. farmakopea, urzedowy spis
lekéw dopuszczonych do obrotu w danym kraju lub na danym
terenie zawierajgcy obowigzujgce normy dotyczgce ich
sktadu, dawkowania, przygotowywania i przechowywania
oraz sposoby badania ich jakosci.

Warto zaznaczy€, ze PCC EXOL obecnie realizuje kolejne
projekty wdrozeniowe, ktoérych efektem bedzie dynamiczny
rozwdj zielonej oferty surfaktantéw dedykowanych dlaréznych
branz przemystowych.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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3.3 Gtéwne czynniki zewnetrzne (makroekonomiczne) i wewnetrzne
wptywajgce na wyniki dziatalnosci

Na dziatalno§¢ Grupy PCC EXOL, w tym takze w kolejnych
okresach, poza czynnikami opisanymi wczesniej wptywaé
bedq miedzy innymi ponizsze aspekty, jok réwniez dynamika
i kierunki rozwoju rynkéw, na ktérych dziata Grupa, dziatania
konkurenciji czy regulacje prawne.

W wyniku bezposrednich i posrednich skutkéw wojny
w Ukrainie oraz eskalacji konfliktu na Bliskim Wschodzie,
zaktécone zostaty miedzy innymi tancuchy dostaw w
przemysle petrochemicznym, w tym moze to dotyczy¢ tlenku
etylenu oraz propylenu. Sytuacja ta moze mie¢ przetozenie na
ceny surowcow w Europie i na $wiecie a dalsze

Sytuacja w Ukrainie oraz na Bliskim Wschodzie ma wptyw na
logistyke dostaw i wysyiki realizowane w tamtym kierunku.

Réwnolegle wojna w Ukrainie i eskalacja konfliktu na Bliskim
Wschodzie wptywa na zwiekszong dynamike zmian kurséow
walut i moze destabilizowa¢ rynki finansowe.

W zwiqzku z wojnqg w Ukrainie wzrosto takze ryzyko
cyberatakéw i dezinformacji. Réwnolegle wsréd personelu
spbtek Grupy PCC EXOL nie ma oséb pochodzgcych z Ukrainy,
stqd nie wystepuje ryzyko zwigzane z ewentualng utratq
pracownikdbw w zwigzku z mobilizacjg wojskowq w kraju
objetym wojng.

W rejonach zaangazowanych w konflikt Grupa PCC EXOL nie
posiada inwestyciji i jednostek zaleznych.

W pierwszym kwartale 2024 roku warto$¢ sprzedazy Grupy do
Ukrainy wyniosta 0,9% catkowitych skonsolidowanych
przychodow ze sprzedazy, z kolei ilo§¢ sprzedazy to 1,3% catego
wolumenu sprzedazy. W analizowanym okresie Grupa nie
sprzedawata do Rosji i Biatorusi. Od poczqtku marca 2022 r.
Grupa PCC EXOL wstrzymata sprzedaz produktéw do tych
krajow i na dzieh 31.03.2024 nie wykazuje naleznosci od
odbiorcdw z tego rejonu.

Wedtug najlepszej wiedzy, Spétka w pierwszym kwartale 2024
roku nie zidentyfikowata bezposrednich zakupdw surowcdw z
Rosji. Spotka PCC EXOL zaznacza, ze obecnie bardzo trudno jest
jednoznacznie zidentyfikowaé w catym tahncuchu dostaw
ewentualne posrednie powigzania w zakresie pochodzenia
surowcow z Rosji. Grupie bardzo trudno jest przewidzie€, w jaki
sposdb zaistniaty kryzys moze mie€ przetozenie na jej
dziatalno$¢ w przysztosci.

Okres ostatnich lat pokazat, ze Grupa poradzita sobie w
zmiennym i niepewnym srodowisku. Z uwagg analizowana jest
biezgca sytuacja i doktadane sq wszelkie starania tak, aby
spetni€ oczekiwania Interesariuszy Grupy.

Po rozpoczeciu wojny w Ukrainie polski ztoty jako waluta kraju
znajdujgcego sie w poblizu obszaru dziatah wojennych
zaczeta traci€ na wartosci. Polski ztoty nie byt wyjgtkiem wsrod
innych walut regionu. Podobne ostabienie byto zauwazalne na
takich walutach jak forint wegierski czy korona czeska. Spadek
polskiego ziotego byt poréwnywalny do spadkéw waluty
wegierskiej i czeskiej. Wojna w Ukrainie przektada sie
negatywnie na notowania walut poprzez reakcje rynku, ktory
to podwyzsza premie za ryzyko trzymania walut krajow
w sqgsiedztwie konfliktu zbrojnego.

Tuz po wybuchu wojny w szczycie ostabienia, kurs EUR/PLN
wynibst okoto 4,9, jednak potem doszto do szybkiej korekty i
nastgpnie oscylowat w okolicach kursu 4,7. W ostatnich
miesigcach kurs ziotego jest dosy€ stabilny i oscyluje
w okolicach 4,30 z odchyleniem w okolicach 0,05.

Ryzyko i wahania kursu ztotego byty mitygowane przez jasne
przekazy ze strony NBP o mozliwych interwencjach na rynku
walutowym, w celu utrzymania warto$ci waluty. Spétka nie ma
wptywu na ryzyka kursowe. Trzeba mie¢ na uwadze, ze bez
zakohczenia wojny w Ukrainie, wahania kurséw  walut
w nadchodzgcym czasie mogq by¢ nieprzewidywalne,
a zarazem bardzo duze.

Polsce zostaty przyznane Srodki z programu finansowanego
przez UE - Krajowy Plan Odbudowy. Przyznane $rodki zostang
przeznaczone m.n. na cele klimatyczne, transformacje
cyfrowq, a takze na reformy socjalne. Inwestowanie
dodatkowych srodkdéw w kraju moze wptynqé na ogoélny popyt
na polskim rynku, mogqcy spowodowac ozywienie polskiej
gospodarki. Jednak doktadny wptyw na sytuacje na rynku jest
trudny do przewidzenia.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza jej granicami
Na sytuacje w Polsce istotny wptyw majq: stopa wzrostu PKB,
poziom inflacji oraz wysokos¢ stop procentowych.

Wedtug opracowania GUS ,Produkt krajowy brutto w 2023 r. -
szacunek wstepny” opublikowanego 31 stycznia 2024 roku,
Lprodukt krajowy brutto (PKB) w 2023 r. byt realnie wyzszy o
0,2% w poréwnaniu z 2022 r., wobec wzrostu o 5,3% w 2022 r.
(wcenach statych roku poprzedniego)”. Szacunki GUS
pokazujg, ze na wzrost PKB w 2023 roku wptynqgt realny spadek
popytu krajowego o 4,1% w porédwnaniu z 2022 r, w ktérym
zanotowano wzrost 0 5,2%. Zgodnie z wyzej wymienionym
opracowaniem GUS spozycie ogdtem w 2023 r. zmniejszyto sie
realnie o 0%, w tym spozycie w sektorze gospodarstw
domowych 0 1,0% (w 2022 r. zanotowano wzrost odpowiednio
0 4,1% oraz o 5,2%). Natomiast naktady brutto na srodki trwate

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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w 2023 r. w poréwnaniu z rokiem 2022 wzrosty o 8,0% (wobec
wzrostu o 4,9% w 2022 r.).

Zgodnie z ostatniq publikacjg Narodowego Banku Polskiego
z 11 marca 2024 r. ,Projekcja inflacji i wzrostu gospodarczego
Narodowego Banku Polskiego na podstawie modelu
NECMOD", prawdopodobnie tempo wzrostu PKB w catym 2023
roku wyniosto 0,2%. Wzgledem ostatniej publikaciji z listopada
2023 r., prognoza wzrostu gospodarczego w roku 2023 zostata
obnizona z wczesdniej prognozowanego poziomu 0,3%.
JednoczeSnie NBP prognozuje wzrost PKB w 2024 roku na
poziomie 3,5% oraz w 2025 roku na poziomie 4,2% rok do roku.
W pordéwnaniu z poprzedniq publikacjq z listopada 2023 roku,
prognozowany byt wzrost PKB w 2024 roku na poziomie 2,9% i
w 2025 na poziomie 3,5%. Zgodnie z tg samq publikacjq wzrost
PKB w 2026 roku ma wynie$¢ 3,3%. Zgodnie z publikacjq
czynniki, ktére w najblizszych kwartatach bedqg oddziatywaé
na krajowq koniunkture to m.in. ,ustepowanie skutkéw szokéw
podazowych na Swiatowych rynkach surowcow
energetycznych”, ,dziatania fiskalne zwigkszajgce dochody do
dyspozycji gospodarstw domowych” oraz ,w 2024 r.
nieznaczny spadek absorbcji funduszy europejskich, a w 2025
r. ich silny wzrost w ramach nowej perspektywy finansowej
2021-2027".
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Zgodnie z publikacjqg GUS z 15 kwietnia 2024 r. ,Wskazniki cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych w marcu 2024 r." ceny
towaréw i ustug konsumpcyjnych w marcu 2024 r.
w poréwnaniu z analogicznym miesigcem ubiegtego roku
wzrosty o 2,0% (przy wzroécie cen ustug — o 6,6% i towaréw — o
0,4%). W stosunku do poprzedniego miesigca (lutego 2024 r.)
ceny towaréw i ustug wzrosty o 0,2% (w tym ustug — 0 0,3% i
towaréw — o 0,1%). Z posréd poszczegdlnych grup towardw i
ustug zywnosé i napoje bezalkoholowe odnotowaty wzrost r/r
o 0,3%, uzytkowanie mieszkania lub domu i nosdniki energii
wzrosty r/r 01,3% oraz transport spadt r/r 0 2,9%.

Zgodnie z ostatnig publikacjg GUS z 30 kwietnia 2024 r. ,Szybki
szacunek wskaznika cen towardw i ustug konsumpcyjnych w
kwietniu 2024 r.” ceny towardw i ustug konsumpcyjnych w
kwietniu 2024 r. w poréwnaniu z analogicznym miesigcem
ubiegtego roku wzrosty o 2,4%, a w stosunku do poprzedniego
miesigca (marca 2024 r.) wzrosty o 1,0%. Jest to poziom r/r
nizszy niz ten obserwowany w 2022 i 2023 roku. Trzeci miesigc
z rzedu, w ktérym poziom inflacji znajduje sie w pasmie celu
inflacyjnego.

Zmiany cen towaréw i ustug konsumpcyjnych w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego (w%)
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W najblizszych latach inflacja CPI (consumer price—index -
indeks zmiany cen towaréw i ustug konsumpcyjnych), wedtug
JProjekciji inflacji i wzrostu gospodarczego Narodowego Banku
Polskiego na podstawie modelu NECMOD” z 11 marca 2024 r,,
powinna uksztattowaé sie powyzej celu inflacyjnego NBP
wynoszgcego 2,5%. Zgodnie ze wspomniang wyzej publikacjg
Narodowego Banku Polskiego, szacunkowa inflacja CPI
prawdopodobnie wyniosta w 2023 r. 11,4%, co oznacza poziom
wyraznie wyzszy niz cel inflacyjny (2,5%). W 2024 r. ma wynie$é
3,0%, a w 2025 r. 3,4%. Jest to zmiana prognozy dla lat 2024 i
2025 w poréwnaniu do poprzedniej projekciji z listopada 2023,
gdzie prognozowano dla tych lat inflacje odpowiednio na
poziomie 4,6% i 3,7%. Zgodnie z publikacjq, na Sciezke inflacji w
horyzoncie projekcji wptywaé bedzie m.in. ,spadek cen
surowcdw energetycznych i rolnych”, ,niska inflacja w
otoczeniu polskiej gospodarki” oraz ,oczekiwany spadek
dynamiki wynagrodzef”. Prezentowana projekcja zaktada
réwniez utrzymanie przez rzqd dziatah ostonowych (zerowej
stawki VAT na podstawowe produkty zywnoSciowe oraz
zamrozenia cen energii elektrycznej i gazu dla gospodarstw
domowych).

Nalezy pamigtaé, ze wszystkie prognozy obarczone sq
ryzykiem, a biorgc pod uwage toczgcq sie wojne w Ukrainie,
istnieje ryzyko niezrealizowania sie¢ prognoz w kolejnych
okresach.

Zgodnie z ostatnim komunikatem Rady Polityki Pienieznej (RPP)
w dniach 8-9 maja 2024 r.:

.Koniunktura w otoczeniu polskiej gospodarki pozostaje
ostabiona. Wedtug pierwszych szacunkdéw, w strefie euro
roczna dynamika PKB w | kw. br. byta niska. Natomiast w
Stanach Zjednoczonych w | kw. br. roczna dynamika PKB byta
nadal relatywnie wysoka. Utrzymuje sie niepewno$¢
dotyczqgca  perspektyw  aktywnosci w  najwigkszych
gospodarkach.

W otoczeniu polskiej gospodarki trwa proces dezinflacji. W
kierunku spadku inflacji oddziatuje ograniczenie presji
kosztowej, widoczne w spadku cen produkciji w przemysle, jok
rébwniez niska dynamika aktywnosci. W wielu gospodarkach
nastepuje takze spadek inflacji bazowej, cho¢ jest ona nadal
podwyzszona.

W Polsce naptywajgce dane miesigczne sugerujq wzrost
rocznej dynamiki PKB w | kw. 2024 r. wzgledem IV kw. Ub.r. Na
wyzszq dynamike konsumpcji wskazuje wzrost sprzedazy
detalicznej, z kolei spadki produkcji przemystowej i
budowlano-montazowej sygnalizujg obnizenie dynamiki
inwestycji. Utrzymuje sie dobra sytuacja na rynku pracy, w tym
niskie bezrobocie. Cho¢ liczba pracujgcych pozostaje wysoka,
to zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw w marcu 2024 r.
byto nizsze niz rok wczesniej. Jednocze$nie dynamika
wynagrodzef utrzymuje sie na wysokim poziomie.
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Wedtug szybkiego szacunku GUS roczny wskaznik inflacji CPI w
kwietniu 2024 r. wyniést 2,4% (wobec 2,0% w marcu 2024 r.). Do
wzrostu inflacji w ujeciu rok do roku przyczynit sie przede
wszystkim wzrost rocznej dynamiki cen zywnoSci i napojow
bezalkoholowych na skutek przywrécenia wyzszej stawki
podatku VAT oraz wzrost cen paliw.

Uwzgledniajgc dane GUS, mozna szacowag, ze w kwietniu br.
ponownie obnizyta sie inflacja po wytqczeniu cen zywnosci i
energii. W marcu 2024 r. utrzymywat sie silny spadek cen
produkcji  sprzedanej przemystu w ujeciu rocznym,
potwierdzajgc wygasanie wiekszosci zewnetrznych szokoéw
podazowych oraz ograniczenie presji kosztowej. Wraz z
relatywnie niskg — mimo pewnego przyspieszenia — dynamikq
aktywnosci gospodarczej ogranicza to dynamike cen towaréw
i ustug konsumpcyjnych. Rada ocenia, ze obnizaniu inflacji
sprzyja takze umocnienie kursu ztotego, ktére jest spdjne z
fundamentami polskiej gospodarki.

W ocenie Rady naptywajgce dane wskazujg, ze pomimo
obserwowanego ozywienia gospodarczego, presja popytowa
i kosztowa w polskiej gospodarce pozostajqg niskie, co w
warunkach ostabionej koniunktury i spadku presji inflacyjnej za
granicq oddziatuje w kierunku nizszej krajowej inflacji. W
efekcie oczekuje sig, ze w Il kw. 2024 r. roczna dynamika CPI
bedzie ksztattowata sie na poziomie zgodnym z celem
inflacyjnym NBP. Towarzyszy¢ temu bedzie nizsza niz w
poprzednich kwartatach inflacja po wytqczeniu cen zywnosci i
energii, cho¢ - wobec podwyzszonej dynamiki cen ustug —
pozostanie ona wyzsza niz inflacja CPI.

W kolejnych kwartatach ksztattowanie sig inflacji obarczone
jest jednak znaczng niepewnosciq, zwigzang m.in. z wptywem
polityki fiskalnej i regulacyjnej na procesy cenowe, w tym na
oczekiwania inflacyjne, a takze tempem ozywienia
gospodarczego w Polsce oraz sytuacjg na rynku pracy. W
przypadku podniesienia cen energii w Il potowie 2024 r. inflacja
moze istotnie wzrosng¢. Jednoczesnie w srednim okresie w
kierunku wyzszej presji popytowej w gospodarce oddziatywaé
bedzie wyrazny wzrost wynagrodzen, w tym w zwiqzku z
podwyzkami ptac w sektorze publicznym.”

Rada Polityki Pienieznej na posiedzeniu w dniach 8-9 maja
2024 r. podjeta decyzje o utrzymaniu stép procentowych NBP
na niezmienionym poziomie, ktére zostaty obnizone i ustalone
na tym poziomie na posiedzeniu w dniach 3-4 pazdziernika
2023 r na nastepujgcych poziomach:

— stopa referencyjna 5,75%;

— stopa lombardowa 6,25%;

- stopa depozytowa 5,25%;

— stopa redyskontowa weksli 5,80%;
- stopa dyskontowa weksli 5,85%.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Jednocze$nie stopa rezerwy obowigzkowej, poczgwszy od
decyzji z posiedzenia Rady Polityki Pienigznej z dnia 8 lutego
2022 r., nadal wynosi 3,5%.

Podwyzszony poziom stép procentowych w 2023 roku
negatywnie wptyngt na wyniki finansowe Grupy poprzez
zwigkszenie oprocentowania finansowania opartego na
zmiennej stopie procentowe.

Grupa wykorzystuje rézne formy finansowania zewnetrznego
m.in. w postaci leasingdw, kredytéw i pozyczek opartych na
zmiennej lub statej stopie procentowej, jak i obligacii,
bazujgcych na statym oprocentowaniu. Dzieki zréznicowanym
formom finansowania oraz dgzeniu do wydtuzania okreséw
zapadalnosci, Grupa stara sie réwnowazyEé  strukture
finansowania oraz zapewni¢é maksymalne bezpieczehstwo
finansowania kapitatem dtuznym. Jednocze$nie Spotka nie
wyklucza wykupdw obligacji we wczesniejszych terminach niz
te przewidziane w emisji oraz nowych emisji.

Struktura sprzedazy Grupy charakteryzuje sie znacznym
udziatem sprzedazy eksportowej. Stqd tez wyniki finansowe GK
PCC EXOL w istotnej mierze uzaleznione sg od sytuacji
makroekonomicznej, nie tylko w Polsce, ale i na rynkach
zagranicznych.

Wyniki sprzedazy sq rowniez uzaleznione od kurséw wymiany
PLN do EUR i USD, walut w ktérych realizowana jest wymiana
handlowa zaréwno od strony sprzedazy eksportowej, jok
i zakupu podstawowych surowcdéw produkcyjnych. Grupa
posiada czes¢ wptywdw w walucie obcej, a takze czesc
wyptywdw w zwigzku z nabywanymi materiatami i ustugami
nastepujgcymi w walucie obcej, przez co czgs¢ przeptywodw
jest naturalnie zabezpieczona przed ryzykiem kursu
walutowego, poprzez kompensacije.

Ksztattowanie sig cen gtéwnych surowcédw ma wptyw na
koszty wytworzenia produktéw, a w zwigzku z tym i osiggane
wyniki finansowe. Grupa PCC EXOL, aby ograniczyé ryzyko
wzrostu cen surowcdw, w miare mozliwosci dywersyfikuje
swoich dostawcéw. W pewnym stopniu Grupa jest takze
w stanie przenie$€ na odbiorcéw czes¢ tego ryzyka poprzez
zmiany cen oferowanych produktéw tak, aby podqzaty za
wzrostem cen gtéwnych surowcow.

Zarbwno na kursy wymiany walut jok i ksztattowanie cen
gtéwnych surowcdéw mogq mie¢ wptyw trwajgca wojna w
Ukrainie oraz konflikt na Bliskim Wschodzie. Rozwdj zagrozen, a
takze podejmowane dziatania majgce na celu eliminacje ich
skutkéw, bedg mie¢ kluczowy wplyw na sytuacje
makroekonomiczng w Polsce i poza jej granicami.
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Kontynuacja realizacji planowanych celéw strategicznych
Grupy

Wsréd czynnikdéw wewnetrznych majqceych istotny wptyw na
rozwdj przedsigbiorstwa Spotka definiuje m.n. kontynuacje
realizacji  planowanych celéw strategicznych  Grupy,
terminowgq realizacje planéw inwestycyjnych czy rozbudowe
dziatu badawczo-rozwojowego.

Grupa konsekwentnie realizuje przyjetq strategie rozwoju
wysokomarzowych produktéw specjalistycznych, przede
wszystkim  poprzez wsparcie grupy produktowej do
zastosowan przemystowych. Ktadzie tez nacisk na zwigkszanie
rentownosci produktéw masowych. Poprzez takie dziatania
umacnia swojg pozycje na obstugiwanych rynkach a takze
rozwija sprzedaz na nowych rynkach zagranicznych. Z kolei
rozwdj bazy badawczo-rozwojowej ma na celu zwigkszanie
potencjatu  Spoétki  w  zakresie mozliwosci i tempa
opracowywania oraz wdrazania nowych produktow.

Readlizacja  planéw inwestycyjnych, w  szczegdlnosci
zwigzanych z rozszerzeniem istniejgcych i budowg nowych
instalacji produkcyjnych, w tym z inwestycjq budowy nowego
uniwersalnego zaktadu w Brzegu Dolnym, realizowanq przez
spbétke PCC BD, ktérej wspdlnikami sg PCC Rokita i PCC EXOL,
obie posiadajgce po 50% udziatdw, ma kluczowy wptyw na
pozycje konkurencyjng, dynamike rozwoju i rentowno$¢
dziatalnosci spotek Grupy PCC EXOL. Sposréd wszystkich
mozliwosci inwestycyjnych Grupa starannie wybiera te, ktére
charakteryzujq sie odpowiednim poziomem optacalnosci oraz
pozwolg w diugim terminie na zwigkszenie wartosci spotek
wchodzgcych w sktad Grupy PCC EXOL. Podejmujqgc decyzje
inwestycyjne  Grupa uwzglednia biezqce mozliwosci
finansowania projektéw. Wykorzystuje z jednej strony korzysci
wynikajgce z dzwigni finansowej, pamietajgc jednoczesnie
o zachowaniu bezpiecznego poziomu zadtuzenia. Wigcej na
temat prowadzonej inwestycji zawarte jest w punkcie 3.1
niniejszego sprawozdania.

Obecnie ma miejsce bardzo wymagajgce otoczenie Grupy,
wtym mogqce mie¢ wpltyw na prowadzenie projektow
inwestycyjnych.

Ze wzgledu na toczgcqg sie wojng w Ukrainie oraz eskalacje
konfliktu na Bliskim Wschodzie, Grupie bardzo trudno jest
przewidzie¢, w jaki sposbb zaistniaty kryzys moze mie€
przetozenie na jej dziatalnos¢ w przysztosci, w szczegdlnosci na
inwestycje.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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4. SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ | SPOLKI

4.1

Pierwszy kwartat 2024 roku byt dla Grupy PCC EXOL mniej
korzystny w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Zgodnie z oczekiwaniami Spétki, na podstawie
sytuacji z czwartego kwartatu 2023 roku, dostepnosé
chemikaliéw, w tym takze surfaktantéw, byta wysoka, przy
jednoczesnym utrzymujgcym sie niskim poziomie cen.
Sytuacja ta miata bezposrednie przetozenie na wypracowane
wyniki. warto jednak podkresli¢, iz w mionionym kwartale 2024
roku osiagnieto znacznie lepsze rezultaty, niz w ostatnich
trzech miesiqgcach ubiegtego roku.

Na wyniki finansowe Grupy PCC EXOL w pierwszym kwartale
2024 roku, w odniesieniu do poréwnywalnego okresu 2023
roku, miaty wptyw przede wszystkim nastepujgce czynniki:
— spadek przychodéw ze sprzedazy o 39,8 min zt (j. 0 14,1%
Q/Q ) do poziomu 241,8 min z, gtéwnie w wyniku:
® nizszych przychodéw ze sprzedazy produktéw o 34,2
min zt (tj. 0 14,6% Q/Q), w efekcie spadku przychodéw
zarébwno w grupie produktéw do zastosowan w
detergentach i kosmetykach o 28,8 min zt (tj. 022,3%
Q/Q), jak i w grupie produktéw do zastosowan
przemystowych o 5,4 min zt (tj. 0 5,2% Q/Q),
® nizszych przychodéw ze sprzedazy towardw
i materiatéw o 4,8 min zt (tj. 0 122% Q/Q), ktére sq

Wykres 5 Zrédia kreacii zysku Grupy PCC EXOL w 1Q 2024 roku [min zt]
15
-0,6
-39,8
Zysk netto Przychody Koszt wiasny Koszty Koszty
1Q 2023 ze sprzedazy sprzedazy sprzedazy ogblnego
zarzgdu

Najistotniejsze czynniki wptywajgce na wyniki finansowe

spowodowane w duzej mierze spadkiem ceny
sprzedazy tlenku etylenu do spétki z Grupy PCC,

— spadek poziomu kosztéw witasnych sprzedazy o 24,3 min
7t (). 010,8% Q/Q), wynikajgcy z nizszych cen surowcéw,

— spadek kosztéw sprzedazy o 1,5 min zt (tj. o 1,8% Q/Q)
miedzy innymi w wyniku nizszych kosztow ustug
transportowych,

—  wzrost kosztéw ogélnego zarzqdu o 0,6 min zt (. o 4,0%
Q/Q) wynikajacy przede wszystkim z wyzszych kosztow
ustug obcych oraz $wiadczenh pracowniczych,

— poprawa wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
00,1 min z, to efekt otrzymanego odszkodowania przy
jednoczesnym wzroScie kosztdw operacji bankowych
oraz wyzszej straty z tytutu réznic kursowych niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego,

— nizsze 0 0,8 min zt (tj.19,9% Q/Q) koszty finansowe gtéwnie
w wyniku spadku kosztoéw z tytutu odsetek,

—  nizszy 0 0,2 minz (4. 77,3% Q/Q) udziat w wyniku jednostek
stowarzyszonych PCC EXOL Kimya oraz PCC BD,

— nizszy o 2,7 min zt podatek dochodowy w nastepstwie
nizszego zysku brutto.

Analogiczne czynniki wptynety rowniez na wyniki Spotki PCC
EXOL.

01 08 27
-0,2
Pozostata Koszty Udziat w wyniku Podatek Zysk netto
dziatalnose finansowe jed. stowarzy.  dochodowy 1Q 2024
operacyjna

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela 5 Rachunek wynikéw Grupy PCC EXOL w ujeciu syntetycznym za 1Q 2024 rok

[wtys. zt] 1Q 2024 1Q 2023 Zmianaw %
Przychody ze sprzedazy 241802 281600 -14,1%
Koszt wiasny sprzedazy (200 095) (224 380) -10,8%
Koszty sprzedazy (1 519) (13 053) -1,8%
Koszty ogélnego zarzqdu (15 466) (14 868) 4,0%
Pozostate przychody i koszty operacyjne (577) (627) 8,0%
EBITDA 18 351 32855 -44,1%
Wynik na dziatalnoéci operacyijnej (EBIT) 14145 28672 -50,7%
Koszty finansowe (3 201) (3996) -19,9%
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 66 291 -773%
Zysk brutto 1 oio 24967 -55,9%
Zysk netto 8979 20 266 -55,7%

Tabela 6  Rachunek wynikéw Spétki PCC EXOL w ujeciu syntetycznym za 1Q 2024 rok

[wtys. zt] 1Q 2024 1Q 2023 Zmianaw %
Przychody ze sprzedazy 213 900 257 057 -16,8%
Koszt wtasny sprzedazy (179 789) (205 736) -12,6%
Koszty sprzedazy (10141) m787) -14,0%
Koszty ogélnego zarzqdu (10 854) (10 459) 3,8%
Pozostate przychody i koszty operacyjne (573) (557) -2,9%
EBITDA 16 531 32429 -49,0%
Wynik na dziatalnoéci operacyjnej (EBIT) 12543 28518 -56,0%
Koszty finansowe (3180) (3 967) -19,8%
Zysk brutto 9 363 24 55] -619%
Zysk netto 7732 19 832 -61,0%

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela 7  Wyniki Grupy Kapitatowej PCC EXOL za 1Q 2024 r. vs 4Q 2023 .
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[wtys. zt] 1Q 2024 4Q2023 Zmianaw %
Przychody ze sprzedazy 241802 213 477 13,3%
Koszt wtasny sprzedazy (200 095) (179 558) 1,4%
Wynik brutto ze sprzedazy 41707 33919 23,0%
Koszty sprzedazy (1 519) (11 o01) 4,7%
Koszty ogélnego zarzqdu (15 466) (12 793) 20,9%
Pozostate przychody i koszty operacyjne (577) (3952) -85,4%
EBITDA 18 351 10 535 74,2%
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 14145 6173 129,1%
Koszty finansowe (3 201) (3386) -5,5%
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 66 148 -55,4%
Zysk brutto 11010 2935 275,1%
Zysk netto 8979 3454 160,0%

4.2 Andaliza wybranych danych finansowych i operacyjnych

4.2.1 Przychody ze sprzedazy

Pierwszy kwartat 2024 roku Grupa PCC EXOL zakohfczyta
przychodami ze sprzedazy w wysokosci 241,8 min zt, tj. nizszymi
0 14,1% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. W
przychodach uwzgledniana jest réwniez sprzedaz tlenku
etylenu do spdtki z Grupy PCC, stanowiqgca w tym okresie
prawie 12% catosci przychoddw. Wigkszos€ sprzedazy Grupy
wygenerowata Spétka PCC EXOL, ktéra osiggneta przychody ze
sprzedazy w wysokosci 213,9 min zt.

Przychody ze sprzedazy produktow Grupy spadty o 34,2 min z,
t. o 146% w porébwnaniu do pierwszego kwartatu roku
ubiegtego i osiggnety wartos¢ 200,1 min zt.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw Grupy obnizyty
si¢ 0 4,8 min zt, do poziomu 34,8 min zt. Wynikato to gtéwnie
z nizszych przychodoéw ze sprzedazy tlenku etylenu do spotki z
Grupy PCC, w nastepstwie znacznego spadku cen surowca.

Wykres 6 Przychody [min zt] i marza na sprzedazy [%] w 1Q 2024

roku
20,3%
\m%
1Q 2023 1Q 2024

I Przychody

Marza na sprzedazy [%]

W analizowanym okresie, zgodnie z oczekiwaniami Spoiki,
dostepnos¢ chemikaliéw, w tym takze surfaktantéw, na rynku
europejskim ulegta zdecydowanej poprawie. Ze strony
podazowej rynek surfaktantéw cechowat sie nadpodazq.
Producenci $rodkéw powierzchniowo czynnych oferowali
petnq dostepnos¢ produktdéw. Widoczne byty takze czynniki
przemawiajgce za nadpodazq surfaktantéw ze strony
producentébw europejskich, wynikajgce z uruchomionych
przez nich w 2023 roku dodatkowych zdolnosci produkcyjnych.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Jednocze$Snie w dalszym ciqgu obserwowano wzmozony
import surfaktantéw do Europy, w szczegdlnosci z kierunkéw
azjatyckich, gdzie istotny wptyw miaty takze nizsze ceny
frachtbw  morskich. Od  strony  popytowej  rynek
charakteryzowat  sie¢  standardowym  popytem  przy
jednoczesnie wystepujqcej wysokiej presji cenowej, ktéra byta
takze konsekwencjg wysokiej presji cenowej pochodzqcej z
rynku detalicznego.

Spadek cen sprzedazy na rynku surfaktantéw spowodowat, ze
w analizowanym okresie 2024 roku Grupa wypracowata
przychody ze sprzedazy produktéw do zastosowan w
detergentach i kosmetykach nizsze 0 28,8 min zt (tj. 22,3% Q/Q)
wzgledem pierwszego kwartatu 2023 roku. Przychody tej grupy
produktowej osiggnety warto§€¢ 1002 min z, a wolumen
sprzedazy uksztattowat sie na poziomie 19,2 tys. ton
odnotowujgc wzrost o 1,6 tys. ton.

W poréwnaniu do pierwszych trzech miesiecy roku 2023 udziat
tej grupy w strukturze przychoddéw ze sprzedazy produktow
spadt o 5,0 p.p. i w ujeciu warto§ciowym osiggngt poziom
50,1%. W ujeciu iloSciowym udziat w strukturze sprzedazy
obnizyt sie 0 0,8 p.p. do poziomu 65,2%.

W zakresie surfaktantéw do zastosowan przemystowych
zanotowano wzrost sprzedazy iloSciowej o 13,1% wzgledem
analogicznego okresu roku ubiegtego, do poziomu 10,2 tys. ton.
Nadal obserwowane byto utrzymujqce sie zainteresowanie
klientébw z takich branz jak m.in.: czyszczenie przemystowe,
przemyst papierniczy oraz farby i powtoki.

W wyniku nizszych cen na rynku surfaktantéw, przychody ze
sprzedazy produktow do zastosowan przemystowych
osiggnety wartos¢ 99,9 min zt, co stanowito spadek o 52%
wzgledem pierwszego kwartatu 2023 roku.

Wiekszo$¢ przychoddw w tej grupie produktdw stanowig
przychody Spotki PCC EXOL, ktorej udziat w sprzedazy Grupy
wyniost 71,8%.

4.2.2 Koszty dziatalnosci

tgczne koszty podstawowe] dziatalnoSci operacyjnej Grupy
PCC EXOL w analizowanym okresie 2024 roku uksztattowaty sie
na poziomie 2271 min zt i bylty nizsze o 10,0% wzgledem
pierwszego kwartatu roku ubiegtego. Do kosztéw tych Grupa
zalicza koszt witasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty
ogélnego zarzqdu. Spétka PCC EXOL poniosta koszty
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 200,8 min zi, tj. nizsze o
11,9% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2023 roku.

Koszt wiasny sprzedazy Grupy po 3 miesigcach 2024 roku
wyniést 200,1 min zt i byt nizszy o 24,3 min zt (tj. 0 10,8% Q/Q)
wzgledem poréwnywalnego okresu roku ubiegtego. Zmiana ta
wynikata gtéwnie ze spadku kosztu wytworzenia sprzedanych
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Spoétka PCC Chemax zamkneta pierwszy kwartat tego roku
sprzedazqg produktébw nizszq o 3,3 min zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego, t. w wysokosci
30,2 min zt.

Wykres 7 Przychody ze sprzedazy w podziale na grupy produktéw w
1Q 2024 roku w ujeciu wartosciowym [min zt]
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Wykres 8  Przychody ze sprzedazy w podziale na grupy produktow w
1Q 2024 roku w ujeciu ilosciowym [tys. ton]
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produktéw o 19,8 min zt (1. 0 10,6% Q/Q) w efekcie nizszych cen
surowcow. Na obnizenie kosztu wiasnego sprzedazy wptynat
réwniez spadek o 4,5 min zt (t. o 1,7% Q/Q) kosztu zakupu
towardéw i materiatéw, gtéwnie tlenku etylenu sprzedawanego
do spotki z Grupy PCC.

Wynik brutto na sprzedazy wynidst 41,7 min zt i byt nizszy o
15,5 min zt w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2023 roku (t.
27,% Q/Q). Trzeba jednak podkreslié, ze w odniesieniu do
czwartego kwartatu roku ubiegtego, wyniku brutto na
sprzedazy analizowanego okresu wzrést o 7,8 min zt, tj. 23,0%.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Wykres 9 Wynik brutto na sprzedazy [min zt] i marza na sprzedazy
[%] w 1Q 2024 roku

20,3%
= 17,2%
1Q 2023 1Q 2024

I Wynik brutto na sprzedazy Marza na sprzedazy [%]

Grupa PCC EXOL osiggneta rentownoS€ marzy brutto ze
sprzedazy na poziomie 17,2%, ktéra wzgledem wynikéw
pierwszego kwartatu 2023 roku odnotowata spadek o 3,1 p.p.
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11,8% Q/Q). Spadek ten to efekt migdzy innymi nizszych kosztow
ustug transportowych.

Koszty ogdblnego zarzqdu osiggnety poziom 155 min zt
i zanotowaty wzrost 0 0,6 min zt w poréwnaniu do pierwszego
kwartatu roku ubiegtego (tj. o 4,0% Q/Q), gtéwnie w wyniku
wyzszych  kosztdw  ustug obcych oraz  $wiadczeh
pracowniczych.

W przekroju rodzajowym, sytuacja w zakresie kosztéow po
trzech miesigcach 2024 rok przedstawiata sie nastepujgco:

— gtdbwnq pozycje kosztow stanowity wydatki na materiaty
i energig, ktére wyniosty 137,8 min zt i byty nizsze 0 11,8 min
zt (. o 79% Q/Q), co wynikato przede wszystkim
z nizszych cen surowcow,

— koszty ustug obcych wyniosty 23,3 min zt i spadty
010minz (. o 43% Q/Q), glownie w efekcie nizszych
kosztéw ustug transportowych,

— na $wiadczenia pracownicze Grupa przeznaczyta
18,4 min z}, czyli o 0,4 min zt wiecej niz w porownywalnym
okresie roku ubiegtego (tj. 0 2,1% Q/Q), w wyniku wyzszych

Po trzech miesigcach 2024 roku Grupa PCC EXOL poniosta wynagrodzen.
koszty sprzedazy w wysokosci 115 min zt, nizsze 0 1,56 min zt w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego (tj. o
Tabela 8  Podstawowe rodzaje kosztéw w 1Q 2024 roku — Grupa PCC EXOL
[wtys. zt] 1Q 2024 1Q 2023 Zmiana
Zuzycie materiatéw i energii (137 849) (149 666) -7,9%
Ustugi obce (23 313) (24 349) -4,3%
Koszty éwiadczen pracowniczych (18 430) (18 052) 21%
Amortyzacja (4 206) (4196) 0.2%
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 0 13 -100,0%
Pozostate koszty (4 575) (4 982) -8,2%
Tabela 9  Podstawowe rodzaje kosztow w 1Q 2024 roku — Spoétka PCC EXOL
[wtys. zt] 1Q 2024 1Q 2023 Zmiana
Zuzycie materiatoéw i energii (121 270) (134 199) -9,6%
Ustugi obce (22 243) (23 080) -3,6%
Koszty éwiadczeh pracowniczych (13 548) (13 303) 1,8%
Amortyzacja (3988) (3924) 1,6%
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 0 13 -100,0%
Pozostate koszty (3617) (4 0386) -10,4%

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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4.2.3 Pozostate dochody oraz dziatalnosé finansowa

Na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej po pierwszym kwartale
2024 roku Grupa zanotowata strate na poziomie 0,6 min z, tym
samym wynik ten byt na zblizonym poziomie w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Niewielka poprawa
wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 0,1 min z, to
efekt otrzymanego odszkodowania przy jednoczesnym
wzroScie kosztow operacji bankowych oraz wyzszej straty z
tytutu réznic kursowych niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

Wynik na dziatalnoSci operacyjnej uksztattowat sie na
poziomie 14,1 min zt, co oznacza spadek o 145 min z
w poréwnaniu do rezultatéw z pierwszego kwartatu 2023 roku.
Jest to efekt przede wszystkim nizszego o 15,5 min zt wyniku
brutto na sprzedazy. Najwiekszy wptyw na rezultat Grupy miata
Spoétka PCC EXOL, ktéra osiggneta wynik na dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 12,56 min zt wobec 28,5 min zt po 3
miesigcach roku poprzedniego (tj. spadek o 56,0% Q/Q).
Spoétka PCC Chemax wypracowata EBIT w wysokosci 1,6 min zt,
ktory byt wyzszy o 1,4 min zt w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego.

Wptyw na wynik brutto Grupy miat réwniez udziat w wyniku
finansowym jednostek stowarzyszonych PCC BD oraz PCC
EXOL Kimya w wysokosci 0,1 min zi, ktéry byt nizszy o0 0,2 min zt

4.2.4 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Gtéwne zmiany w pozycjach skonsolidowanych aktywoéw:

- wyzszy 0 9,9 min zt poziom rzeczowych aktywoéw trwatych,

- nizszy o 3,5 min zt poziom zapasdéw wynikajgcy gtéwnie
z nizszych cen surowcoéw wzgledem roku poprzedniego,

- wyzszy o 27,6 min zt poziom naleznosci od odbiorcow,
aktywa z tyt. uméw z klientami oraz pozostatych
naleznosci, w wyniku wyzszych przychodoéw ze sprzedazy
w poréwnaniu do ostatniego kwartatu 2023 roku oraz
zmiany struktury naleznosci,

- wyzszy 0 2,3 miIn zt poziom $rodkéw pienigznych.
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wzgledem poréwnywalnego okresu roku poprzedniego.

Odnotowany zysk brutto Grupy w pierwszym kwartale 2024
roku osiggngt poziom 11,0 min z, tym samym byt nizszy o 14,0
min zt wobec wyniku analogicznego okresu roku ubiegtego.

Spadek wyniku na dziatalnosci operacyjnej, jak i wyniku EBITDA
miat wptyw na obnizenie rentownosci na kazdym z tych
poziomow.

Wykres 10 EBIT [min zt] i marza EBIT [%] w 1Q 2024 rok

10,2%

N%

1Q 2023 1Q 2024

. EBIT Marza EBIT [%]

Gtéwne zmiany w pozycjach skonsolidowanych pasywoéw:

- wyzszy 0 7,6 min zt kapitat wtasny,

- wyzszy 0 17,4 min zt poziom zobowiqzan z tytutu kredytow,
emisji obligacji oraz pozostatego zadtuzenia,

- wyzszy 0 26,9 mIn poziom zobowigzah wobec dostawcow,
w efekcie wzrostu kosztébw wiasnych sprzedazy w
odniesieniu do konca roku 2023,

- nizsze o 03 min 1zt pozostate zobowigzania
dtugoterminowe i krotkoterminowe oraz rezerwy.

Na dzief 31 marca 2024 roku Spbtka i Grupa nie zidentyfikowaty
aktywébw  warunkowych, natomiast zidentyfikowane
zobowigzania warunkowe zostaty opisane w punkcie 6.3.27
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 1 kwartat
2024 rok.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela 10 Gtéwne pozycje aktywdw i pasywdw na dzien 31 marca 2024 r. - Grupa PCC EXOL

[wtys. zt] 31.03.2024 31.12.2023 Zmiana
Rzeczowe aktywa trwate 322 044 312171 3,2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24043 21736 10,6%
:Z::izrr:zéé;i od odbiorcow, aktywa z tyt. umoéw z klientami oraz pozostate 152 837 125 206 22.1%
Zapasy 79 403 82859 -4,2%
Wartosci niematerialne 203 987 205 949 -1,0%
Pozostate aktywa 80 809 63708 26,8%
AKTYWA RAZEM 863123 811629 6,3%
Kapitat wtasny 461275 453 785 1.7%
Dtugoterminowe kredyty i obligacje 184 815 165 116 1,9%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy 26 442 26 861 -1,6%
Zobowigzania wobec dostawcdw, zobowigzania z tytutu umow z klientami 128 463 101 558 26,5%
Krétkoterminowe kredyty i obligacje 37076 39375 -5,8%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy 25 052 24 934 0,5%
PASYWA RAZEM 863123 811629 6,3%
Tabela 1l Gtéwne pozycje aktywdw i pasywdw na dzien 31 marca 2024 r. - Spotka PCC EXOL
[wtys. zt] 31.03.2024 31.12.2023 Zmiana
Rzeczowe aktywa trwate 309 668 299 843 3,3%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23731 20781 14,2%
:;Jllszzrr:zéézii od odbiorcéw, aktywa z tyt. uméw z klientami oraz pozostate 137 061 113 598 207%
Zapasy 68180 69 402 -1.8%
Wartosci niematerialne 183 125 183 207 0,0%
Pozostate aktywa 116 243 100 654 15,5%
AKTYWA RAZEM 838008 787 485 6,4%
Kapitat wtasny 446103 438 371 1,8%
Dtugoterminowe kredyty i obligacje 183 691 163 862 12,1%
Pozostate zobowigzania diugoterminowe i rezerwy 26 442 26 861 -1,6%
Zobowigzania wobec dostawcdw, zobowigzania z tytutu umow z klientami 120 804 94 850 27,4%
Krétkoterminowe kredyty i obligacje 36 499 38 813 -6,0%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy 24 469 24728 -1,0%
PASYWA RAZEM 838008 787 485 6,4%

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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4.2.5 Analiza przeptywow pienigeznych
Stan Srodkéw pienigznych na dzien 31 marca 2024 roku
w Grupie PCC EXOL wynidst 24,0 min zt i zwigkszyt si¢ 0 2,3 min
zt w stosunku do kofca roku 2023. W tym okresie Grupa
osiqgneta dodatnie saldo przeptywéw pienieznych netto
z dziatalnoSci operacyjnej, ktére wyniosto 19,4 min zt.

Zmiany w kapitale obrotowym na dzief 31 marca 2024 roku,
wyniosty 6,4 min zt. Zwigkszeniu ulegt poziom naleznosci od
odbiorcéw, jak i zobowiqzan wobec dostawcow, przy
jednoczesnym spadku poziomu zapasow.

W analizowanym okresie Grupa osiggneta ujemne saldo
przeptywdw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej, ktére
wyniosto 29,8 min zt. Przeptywy inwestycyjne w pierwszym
kwartale 2024 roku dotyczyty poniesionych wydatkéw
inwestycyjnych  oraz  udzielonej pozyczki jednostce
powigzanej.
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Grupa PCC EXOL wykazata po trzech miesigcach 2024 roku
dodatnie saldo przeptywdéw  Srodkédw  pienieznych z
dziatalnosci finansowe] w wysokosci 12,8 min zt. W okresie
objetym raportem Grupa PCC EXOL posiadata ptynnosé
finansowq i wykazywata petng zdolnos§¢ do wywigzywania sie
z zaciqgnigetych zobowigzah wobec innych podmiotow,
zaréwno z tytutu dostaw i ustug, jak i z tytutu kredytow.

Zarzqd Jednostki Dominujgcej oczekuje, ze w kolejnych
okresach Grupa PCC EXOL bedzie generowata przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, ktére pokryjg koszty
dziatalnosci operacyjnej, naktady inwestycyjne Grupy oraz
koszty obstugi dtugu.

4.3 Wybrane wskazniki finansowe oraz Alternatywne Pomiary Wynikow

W celu kompleksowego przedstawienia sytuacji finansowej
i operacyjnej Spotki, zostaly zastosowane alternatywne
pomiary wynikéw. Dostarczajg one istotnych informacji na
temat  sytuacji  finansowej,  efektywnosci  dziatania,
rentownosci oraz przeptywdw gotdéwkowych.

Alternatywne pomiary wynikbéw nie sq miernikiem wynikoéw
finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej, ani nie powinny by¢
traktowane jako mierniki wynikéw finansowych lub
przeptywdw pienieznych. Wskazniki te nie sqg jednolicie
definiowane i mogq nie by¢ poréwnywalne do wskaznikow
prezentowanych przez inne spotki, w tym spdiki prowadzgce
dziatalno$¢ w tym samym sektorze co Grupa PCC EXOL
Alternatywne pomiary wynikébw powinny by¢ analizowane
wytgcznie jaoko dodatkowe, nie za$ zastepujqce informacije
finansowe prezentowane w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych Grupy PCC EXOL. Dane te
powinny by¢ rozpatrywane tqcznie ze skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

PCC EXOL prezentuje wybrane wskazniki APM, poniewaz w jego
opinii sq one zrédtem dodatkowych (oprécz danych
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych),
warto$ciowych informacji o sytuaciji finansowej i operacyjnej
Grupy, jak réwniez utatwiajg analize i ocene osigganych przez
Grupe wynikbéw finansowych na przestrzeni poszczegdlnych
okreséw sprawozdawczych. Spétka prezentuje te konkretne
alternatywne pomiary wynikéw, poniewaz stanowiq one
standardowe miary i wskazniki powszechnie stosowane
w analizie finansowej. Dobér Alternatywnych pomiaréow
wynikéw zostat poprzedzony analizq ich przydatnosci pod
kgtem dostarczenia inwestorom przydatnych informaciji na
temat  sytuacji  finansowej, przeptywdw  pienieznych
i efektywnosci finansowej Grupy PCC EXOL i w opinii Spotki
pozwala na optymalng ocene osigganych wynikéw
finansowych.

Spotka ponadto zaznacza, ze wskazanym alternatywnym
pomiarom wynikéw nie nalezy nadawaé wiekszego znaczenia
niz pomiarom bezposrednim, wynikajgcym ze sprawozdania
finansowego.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela 12 Alternatywne pomiary wynikéw i ich definicje — Grupa PCC EXOL

[wtys. zt] 1Q 2024 1Q 2023 Zmiana
EBIT 14145 28 672 -50,7%
EBITDA 18 351 32855 -44%
marza brutto ze sprzedazy 17,2% 20,3% -31p.p.
marza EBITDA 7,6% 1,7% -4,1 p.p.
marza EBIT 5,8% 10,2% -4,3 p.p.
marza netto 3,7% 7,2% -3,5 p.p.
31.03.2024 31.12.2023 Zmiana
wskaznik zadtuzenia ogdélnego 46,6% 441% 25 p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 25,7% 25,2% 0,5 p.p.
wskaznik diug netto/EBITDA 2,9 22 07
Tabela 13 Alternatywne pomiary wynikéw i ich definicje — Spbtka PCC EXOL
[wtys. zt] 1Q 2024 1Q 2023 Zmiana
EBIT 12 543 28 518 -56,0%
EBITDA 16 531 32429 -49,0%
marza brutto ze sprzedazy 15,9% 20,0% -4 p.p.
marza EBITDA 7,7% 12,6% -4,9 p.p.
marza EBIT 5,9% M,1% -52 p.p.
marza netto 3,6% 7,7% -4,1p.p.
31.03.2024 31.12.2023 Zmiana
wskaznik zadtuzenia ogdinego 46,8% 44,3% 24 p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 26,3% 25,7% 0,5 p.p.
wskaznik diug netto/EBITDA 27 2,0 0,6

Kierujgc sie wytycznymi ESMA ,Alternatywne pomiary wynikéw” - 05/10/2015 ESMA/2015/1415pl, ponizej przedstawiono ich definicje
oraz sposob obliczania Alternatywnych Pomiaréw Wynikow.

Nazwa Alternatywnego Pomiaru
Wynikéw

Definicja

EBIT

EBITDA

marza brutto ze sprzedazy
marza EBITDA
marza EBIT

marza netto

zysk z dziatalno$ci operacyjnej tj. zysk przed odsetkami i opodatkowaniem

Zysk lub strata netto za okres ustalony zgodnie z MSSF, z wytgczeniem podatku
dochodowego (biezgcego i odroczonego), kosztéw finansowych oraz amortyzaciji
skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych |/ amortyzacja nieplanowa oraz udziatu w wyniku finansowym
jednostek stowarzyszonych

zysk brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy

EBITDA/przychody ze sprzedazy

EBIT/przychody ze sprzedazy

zysk netto/przychody ze sprzedazy

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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wskaznik zadtuzenia ogélnego zobowigzania ogétem/pasywa ogétem

wskaznik zadtuzenia oprocentowanego )
pasywa ogotem

wskaznik dtug netto/EBITDA
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(kredyty i pozostate zadtuzenie + zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji)/

(kredyty i pozostate zadtuzenie + zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji -
srodki pienigzne i ich ekwiwalenty) /EBITDA (liczona narastajqco za 12 miesigcy)

Tabela 14 Uzgodnienie diugu netto — Grupa PCC EXOL

[wtys. zt] 31.03.2024 31.12.2023
A. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 24 043 21736
B. Ptynnos§¢ 24043 21736
C. Krétkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 16 998 19 312
D. Krétkoterminowe zobowiqzania z tyt. wyemitowanych obligaciji 20 078 20 063
E. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (C+D) 37076 39375
F. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (C+D-B) 13 033 17 639
G. Dtugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 159 935 140 255
H. Dlugoterminowe zobowiqgzania z tyt. wyemitowanych obligaciji 24 880 24 861
I. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe (G+H) 184 815 165116
Zadtuzenie finansowe netto (F+1) 197 848 182755
Tabela 15 Uzgodnienie dtugu netto — Spotka PCC EXOL
[wtys. zt] 31.03.2024 31.12.2023
A. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 23731 20781
B. Ptynnos§¢ 23731 20781
C. Krétkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 16 421 18 750
D. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacii 20078 20 063
E. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (C+D) 36 499 38813
F. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (C+D-B) 12768 18 032
G. Dtugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 158 811 139 001
H. Dlugoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligaciji 24 880 24 861
I. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe (G+H) 183 691 163 862
Zadtuzenie finansowe netto (F+I) 196 459 181894

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela 16  Uzgodnienie EBITDA za 3 miesigce 2024 roku - Grupa PCC EXOL
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[wtys. zt] 01.01.2024 - 31.03.2024 01.01.2023 - 31.03.2023
Zysk netto 8979 20 266
[+] Podatek dochodowy biezgcy i odroczony 2031 4701
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 4206 4196
[+] Jednorazowy odpis aktualizujgcy/amortyzacja nieplanowa 0 (13)
[+] Koszty finansowe 3201 3996
[+] udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych (66) (291)
[=] EBITDA 18 351 32855

Tabela 17 Uzgodnienie EBITDA za 3 miesiqgce 2024 roku — Spotka PCC EXOL

[wtys. zt] 01.01.2024 - 31.03.2024 01.01.2023 - 31.03.2023
Zysk netto 7732 19 832
[+] Podatek dochodowy biezgcy i odroczony 1631 4719
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 3988 3924
[+] Jednorazowy odpis aktualizujgcy/amortyzacja nieplanowa 0 (13)
[+] Koszty finansowe 3180 3967
[=] eBITDA 16 531 32429

Rentownos$é Wykres 11 Wskazniki rentownosci kapitatu i aktywoéw za 1Q 2024 roku

Po trzech miesigcach 2024 roku wskazniki bedgce pochodng
dziatalno$ci operacyjnej tj. rentownos¢ na sprzedazy brutto
i netto osiqgnety nizsze poziomy niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego. Podobnie byto ze wskaznikiem rentownosci
kapitatu wtasnego (ROE) oraz wskaznikiem rentownosci
majgtku (ROA). Wskazniki ROA i ROE wyliczane sg w oparciu o
wynik finansowy netto osiqgnigty z ostatnich 12 miesigcy
odpowiednio przed 31.03.2024, jak i przed 31.03.2023.

— Grupa PCC EXOL

X
e
N
N

ROA
m1Q 2023

ROE

W1Q 2024

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Ptynnosé i zadtuzenie

Wskazniki ptynnosci biezqcej oraz szybkiej osiqgnety na 31
marca 2024 roku zblizone poziomy do tych zkonca roku
poprzedniego.

Na koniec pierwszego kwartatu 2024 roku Grupa nie
zidentyfikowata istotnego ryzyka ptynnosci.

Grupa PCC EXOL finansowata swoje aktywa trwate Srodkami
z kapitatu wiasnego oraz Srodkami z kredytéw i obligacji. Na
koniec grudnia 2023 roku dtug netto Grupy PCC EXOL wyniost
197,8 min zt. Relacja dtugu netto do EBITDA uksztattowata sig na
poziomie 2,9.

Wszystkie serie obligacji charakteryzujg sie statq stopg
procentowq w wysokosci 5,5% w stosunku rocznym. Na dzieh
publikacji raportu Spétka posiada dwie serie obligacii
z terminem zapadalnoSci przypadajgcym na 2024 i 2025 rok.
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Wykres 12 Wskazniki ptynnosci na 31 marca 2024 roku - Grupa

PCC EXOL
©
[9\]
5 X

Biezgca ptynnos¢ Szybka ptynnosé

m2022 m1Q2024

Wykres 13 Ogélne zadtuzenie, dtug netto oraz wskaznik diug netto/EBITDA - Grupa PCC EXOL

33 32 32 3]

20 26 27 53

17

12 10 11

I Dtug netto I Ogodlne zadtuzenie

Sprawnosé dziatania

Dane w zakresie przychoddéw i kosztow, wykorzystywane
w kalkulacji wskaznikdw, liczone sq narastajgco za ostatnie 12
miesiecy odpowiednio przed 31.03.2024, jak i przed 31.12.2023.
Na koniec marca 2024 roku cykl rotacji naleznosci od

@ DiUg Netto/EBITDA

odbiorcéw wynidst 57 dni i zwigkszyt sie o 12 dni wzgledem
konca 2023 roku. Rotacja zobowigzan wobec dostawcow
wyniosta 54 dni i wzrosta o 12 dni. Wskaznik rotacji zapasoéw
wyniést 39 dni, zatem uksztattowat sie¢ na tym samym
poziomie, co na koniec roku poprzedniego.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Wykres 14 Wskazniki sprawnosci dziatania (w dniach) na 31 marca 2024 roku - Grupa PCC EXOL

Rotacja naleznosci od odbiorcow

Rotacja zobowigzan wobec dostawcow

Rotacja zapasoéw

m 2023 W1Q 2024
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5. INNEISTOTNE ZDARZENIA | INFORMACJE

5.1 Znaczgce umowy i zdarzenia

Rekomendacja Zarzgdu i Rady Nadzorczej w sprawie
podziatu zysku

W dniu 20 marca 2024 r. Spétka opublikowata podjete przez
Zarzqd i Rade Nadzorczq uchwaty w sprawie rekomendaciji
dotyczqgcej propozycji podziatu jednostkowego zysku netto za
rok 2023 w kwocie 49990108,02 zt (dalej ,Zysk”) w
nastepujgcy sposob:

5.2 Pozostate informacje

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zarzqd PCC EXOL oceniq, ze wszystkie transakcje, jakie sg
zawierane pomigedzy podmiotami powiqzanymi, byty i sg
zawierane wytgcznie na warunkach rynkowych. Transakcje
z podmiotami powigzanymi sg pod tym kgtem analizowane
wewnaqtrz Spétki, a w niektérych przypadkach dodatkowo
weryfikowane przez firmy zewnetrzne.

Szczegbtowe informacje na temat transakcji pomiedzy
podmiotami powiqgzanymi ujete sq w punkcie 6.3.31
niniejszego raportu.

Postepowania sqdowe

Spoétka PCC EXOL ani zadna spdtka z Grupy Kapitatowej nie
toczy przed sqdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani  organem administracji  publicznej,
istotnego postepowania, dotyczqgcego zobowigzan oraz
wierzytelno$ci PCC EXOL lub jego jednostki zalezne;.

Stanowisko Zarzqdu odnosnie prognoz oraz ocend
zarzqgdzania zasobami finansowymi i realizacji zamierzei
inwestycyjnych

Grupa ani Spoétka nie publikowata prognoz finansowych na
2023 r., w zwiqzku z czym nie podaje sie objasnienia roznic
pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w niniejszym
raporcie a wczesniej publikowanymi prognozami.

Zarzqd PCC EXOL na dzieh publikacji niniejszego raportu
przewiduje utrzymanie prawidtowej sytuacji finansowej,
zachowanie bezpiecznej struktury majgtkowo-kapitatowej
i utrzymanie zdolnoSci do regulowania zobowigzan.

- kwota 1218956501 PLN na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy  Spoétki, wyptacang  akcjonariuszom
proporcjonalnie do posiadanych akciji, to jest w wysokosci
0,07 PLN na jednq akcje,

- kwota 37 800 543,01 PLN na kapitat zapasowy Spoiki.

Ostatecznq decyzje dotyczqcq podziatu Zysku podejmie
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki, ktére odbedzie sie w
dniu 20 maja 2024 .

Nalezy jednak wskazaé, ze czynnikami zewnetrznymi
moggcymi wptywa¢ na zarzqdzanie zasobami finansowymi,
wtym na zdolnoS¢ wywigzywania sig¢ z zaciggnietych
zobowigzafh  oraz na mozliwos¢ realizacji zamierzeh
inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, jest duza
turbulentno$¢ rynku oraz znaczna ilo§¢ zmiennych
wptywajgcych na jego przewidywalnosé, jak i dynamicznie
zmieniajgce sie otoczenie makroekonomiczne, w tym
w przypadku kredytéw przewidujgcych liczne kowenanty,
mozliwos¢ wypowiedzenia umoéw kredytowych czy zmiany ich
warunkéw. Informacje  dotyczqce wptywu  czynnikéw
zewnetrznych na dziatalno§€ Grupy PCC EXOL zostaty
przedstawione w pkt. 3.3 Gtéwne czynniki zewnetrzne
(makroekonomiczne) i wewnetrzne wptywajgce na wyniki
dziatalnosci.

Ze wzgledu na toczgcq sie wojne w Ukrainie oraz na Bliskim
Wschodzie i trwajgce spowolnienie gospodarcze, Grupie
bardzo trudno jest przewidzie¢ w jaki sposéb zaistniata
sytuacja moze mie¢ przetozenie na jej dziatalno$¢ w
przysztosci. Grupa na biezgco analizuje dostepne informacje i
podejmuje starania, aby wraz z rozwojem wydarzeh w miare
mozliwosci minimalizowa¢ ich wptyw na swojqg dziatalnos¢.

Czynniki zewnqgtrzne jak i dziatania podejmowane w celu
zapobiegania im pokrywajq sie w czesci z podstawowymi
ryzykami Spétki i Grupy PCC EXOL opisanymi w Sprawozdaniu
Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC EXOL i PCC EXOL
SA za 2023 rok.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

6.1 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

6.1.1 Skonsolidowane sprawozdanie zdochodéw catkowitych

01.2024-03.2024

39

01.2023-03.2023

Nota 6.3.9
Nota 6.3.10 Przychody ze sprzedazy 241802 281600
Nota 6.3.11
Koszt d h duktow, t OW i
Nota 6.3.12 oszly sprzecanych produkiow, towarowt (200 095) (224 380)
materiatéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 41707 57220
Nota 6.3.12 Koszty sprzedazy i ogélnego zarzqdu (26 985) (27 921)
Nota 6.3.23 Pozostate przychody i koszty operacyjne (577) (627)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 14145 28672
Nota 6.3.16 Koszty finansowe (3201) (3996)
Nota 6.3.30 Udziat w wyniku finansowym Jednos’te-k 66 201
wycenianych metodqg praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1010 24967
Nota 6.3.24 Podatek dochodowy (2.031) (4 701)
Zysk (strata) netto 8979 20266
Nota 4.3 EBITDA 18 351 32855
Zysk netto przypadajgcy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 8979 20 266
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 174137 174137
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,05 0,12
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,05 0,12

01.2024-03.2024

01.2023-03.2023

Zysk netto 8979 20 266
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednianiu
efektu podatkowego) podlegajgce (1489) (1766)
przeklasyfikowaniu do wyniku

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

zn'u we z przeliczenia j (1489) (1766)

zagranicznych
Pozostate dochody catkowite netto (1489) (1766)
Catkowite dochody ogétem 7490 18 500
Catkowite dochody przypadajgce:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujqcej 7490 18 500

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.1.2 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych

01.2024-03.2024
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01.2023-03.2023

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto za rok obrotowy 8 979 20 266
Nota 6.3.24 Obciqgzenie z tyt. podatku dochodowego 2203 4787
Nota 6.3.12 ;r:r:]rctl;t/:(:icc:ljlc:] ;iiczowych aktywow trwatych i wartosci 4906 2196

Koszty finansowe 3013 5515

Pozostate korekty zysku (2 647) (1551)

Zaptacony podatek dochodowy (2793) (2302)

Zmiany w kapitale obrotowym 6394 1742

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 19 355 32653
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym (15 000) 0

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartoéci niematerialne (14 839) (9742)

Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 1 10

$rodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnoéci inwestycyjnej (29 838) (9732)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu kredytow i pozostatego zadtuzenia 22 303 0

Ptatnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (5 886) (15 064)

Zaptacone odsetki (3 660) (5 004)

$rodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnoéci finansowej 12757 (20 068)

z\'/(v\:\i\l:\/sazir:?éjvmnlejszenle netto Srodkéw pienigznych i ich 2974 2 853

Zmiana z tytutu réznic kursowych z wyceny Srodkéw pienieznych i 33 163

ich ekwiwalentéw

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczgtek okresu 21736 26 005
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 24043 29021

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.1.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej
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Stan na 31.03.2024 Stan na 31.12.2023

Aktywa trwate 585 478 576 625

Nota 6.3.13 Rzeczowe aktywa trwate 322 044 312171
Nota 6.3.14  wartosci niematerialne 203 987 205 949
Nota 6.3.25  Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2478 2307
Nota 6.3.15  Prawa do uzytkowania aktywdw 6 972 6210
Nota 6.3.30  Pozostate aktywa 49 997 49 988
Aktywa obrotowe 277 645 235004

Nota 6.3.19 Zapasy 79 403 82 859
Naleznosci od odbiorcow 142 337 15 722

Nota 6.3.22  Aktywa z tytutu umow z klientami 1513 2086
Pozostate naleznosci 8987 7398

Pozostate aktywa 21362 5203

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24043 21736

AKTYWA RAZEM 863123 811629

Kapitat wiasny 461275 453785

Kapitat akcyjny 174137 174137

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 33 618 33 618

Pozostate catkowite dochody 9 901 11390

Zyski zatrzymane 243 619 234 640
Zobowigzania diugoterminowe 211257 192156

Nota 6.3.17  zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacii 24 880 24 861
Nota 6.316  Kredyty i pozostate zadtuzenie 159 935 140 255
Nota 6.3.25  zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 25 443 25 473
Nota 6.3.20  Rezerwy 361 346
Zobowiqzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 518 519

Zobowigzania wobec dostawcow 0 179

Pozostate zobowigzania 120 523
Zobowigzania krétkoterminowe 190 591 165 688
Zobowigzania wobec dostawcow 126 624 100 063

Nota 6.3.21  zobowiqgzania z tytutu umow z klientami 1839 1316
Nota 6.3.17 Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligaciji 20 078 20 063
Nota 6.3.16  Kredyty i pozostate zadtuzenie 16 998 19 312
Nota 6.3.20  Rezerwy 2 962 3035
Zobowiqzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 6 507 5892

Pozostate zobowigzania 15 583 16 007
Zobowigzania razem 401848 357844

KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 863123 811629

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.1.4 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat przypaddadjgcy Jednostce Dominujgcej

A
( )
Kapitat z
. emisji akcji Pozostate . Razem
Kapitat ... . Zyski .
. powyzejich catkowite kapitat
akcyjny L. zatrzymane
wartosci dochody wiasny
nominalnej
Stan na 1stycznia 2024 174137 33618 11390 234640 453785
Transakcje z wtascicielami 0 0 0 0 0
Catkowite dochody 0 0 (1489) 8979 7 490
Zysk za rok biezgcy 0 0 0 8 979 8 979
Rc’>znic<='T kursowe z przeliczenia jednostek 0 0 (1489) 0 (1489)
zagranicznych
Stan na 31 marca 2024 174137 33618 9901 243 619 461275
Stan na 1stycznia 2023 174137 33618 16 831 209 862 434 448
Transakcje z wtascicielami 0 0 0 0 0
Catkowite dochody 0 0 (1766) 20 266 18 500
Zysk za rok biezgcy 0 0 0 20 266 20 266
Rc’>znic<='T kursowe z przeliczenia jednostek 0 0 (1766) 0 (1766)
zagranicznych
Stan na 31 marca 2023 174137 33618 15065 230128 452948

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.2 Kwartalna informacja finansowa o emitencie

6.2.1

Jednostkowe sprawozdanie zdochodéw catkowitych

01.2024-03.2024

43

01.2023-03.2023

Przychody ze sprzedazy 213 900 257 057
Kmocjtz;)r/iq*sfs\r/zeddnych produktéw, towardw i (179 789) (205 736)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 34m 51321
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzqdu (20 995) (22 246)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (573) (557)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 12543 28518
Koszty finansowe (3180) (3967)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9363 24 551
Podatek dochodowy (1631) (4 719)
Zysk (strata) netto 7732 19 832
EBITDA 16 531 32429
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 174137 174137
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,04 on
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,04 on
01.2024-03.2024 01.2023-03.2023
Zysk netto 7732 19 832
Pozostate dochody catkowite netto 0 0
Catkowite dochody ogétem 7732 19 832

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.2.2 Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienigznych

01.2024-03.2024

01.2023-03.2023

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto za rok obrotowy 7732 19 832
Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 1661 4550
Amortyzacja  rzeczowych  aktywéw  trwatych i wartoSci
niemGZeriJlnych v ! ! 3988 3924
Koszty finansowe 2991 5427
Pozostate korekty zysku (1459) (e1)
Zaptacony podatek dochodowy (2797) (2273)
Zmiany w kapitale obrotowym 7 622 1239
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 19738 32638
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Ptatnosci z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym (15 000) 0
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (14 744) (9 641)
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 1 10
$rodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (29743) (9631)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu kredytoéw i pozostatego zadtuzenia 22 303 0
Ptatnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (5742) (14 892)
Zaptacone odsetki (3639) (4 981)
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 12922 (19873)
i\:(v\:ﬁ\ljvs;e;r:teé/jvmnlejszenle netto Srodkdbw pienieznych i ich 2017 3134
Zmiana z tytutu réznic kursowych z wyceny srodkéw pienigznych i 33 163
ich ekwiwalentow
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczqgtek okresu 20781 23748
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 23731 27045

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.2.3 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na 31.03.2024

Stan na 31.12.2023

Aktywa trwate 589556 579 052
Rzeczowe aktywa trwate 309 668 299 843
Wartosci niematerialne 183 125 183 207
Prawa do uzytkowania aktywow 6 972 6 210
Pozostate aktywa 89 791 89792

Aktywa obrotowe 248 452 208 433
Zapasy 68180 69 402
Naleznosci od odbiorcow 127 605 105 682
Aktywa z tytutu umow z klientami 1513 2 086
Pozostate naleznosci 7 943 5830
Pozostate aktywa 19 480 4652
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23731 20 781

AKTYWA RAZEM 838008 787 485

Kapitat wiasny 446103 438371
Kapitat akcyjny 174137 174137
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 33 618 33 618
Kapitat zapasowy 175 858 175 858
Kapitat rezerwowy 6 000 6 000
Pozostate catkowite dochody (31m) (31m)
Zyski zatrzymane 56 801 49 069

Zobowigzania dtugoterminowe 210133 190 902
Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacii 24 880 24 861
Kredyty i pozostate zadtuzenie 158 811 139 001
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 25 443 25 473
Rezerwy 361 346
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 518 519
Zobowigzania wobec dostawcow 0 179
Pozostate zobowigzania 120 523

Zobowigzania krétkoterminowe 181772 158 212
Zobowigzania wobec dostawcow 19170 93 660
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 1634 101
Zobowiqgzania z tytutu wyemitowanych obligacii 20078 20 063
Kredyty i pozostate zadtuzenie 16 421 18 750
Rezerwy 2962 3035
Zobowigzania z tytutu Swiadczenh pracowniczych 6 051 5766
Pozostate zobowigzania 15 456 15 927

Zobowigzania razem 391905 34914

KAPITAt WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 838 008 787 485

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.2.4 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

46

Kapitat z
. emisji akcji . . Pozostate . Razem
Kapitat ... Kapitat Kapitat . Zyski .
akcyjny powyzejich ZApAasowy rezerwowy catkowite zatrzymane kapitat
wartosci dochody wiasny
nominalnej
Stan na 1stycznia 2024 174137 33618 175 858 6 000 (3n) 49 069 438 371
Transakcje z wtascicielami 0 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody 0 0 0 0 0 7732 7732
Zysk za rok biezgcy 0 0 0 0 0 7732 7732
Stan na 31 marca 2024 174137 33618 175 858 6 000 (3n) 56 801 446103
Stan na 1stycznia 2023 174137 33618 77154 6000 (340) 15197 405766
Transakcje z wiascicielami 0 0 0 0 1] 0] 0]
Catkowite dochody 0 0 0 0 0 19 832 19 832
Zysk za rok biezgcy 0 0 0 0 0 19 832 19 832
Stan na 31 marca 2023 174137 33618 77154 6000 (340) 135029 425 598

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3 Noty objasniajgce

47

6.3.1 Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone zgodnie z wymogami:

- MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa,

- Rozporzgdzenia MF z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informaciji biezqcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierbw warto$ciowych oraz
warunkédw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedqcego panstwem cztonkowskim.

Prezentowane dane finansowe obejmujq okres od 1stycznia
2024 r. do 31 marca 2024 r. oraz okres porownawczy.

Sprawozdanie  finansowe  konsolidowanych  jednostek
zaleznych zostaty sporzqgdzone za ten sam okres co
sprawozdanie finansowe Emitenta.

6.3.2 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzgdzeniu jednostkowego sprawozdania

finansowego

Polityka rachunkowos$ci Grupy jest tozsama z politykq
rachunkowosci Emitenta.

6.3.3 Zmiany szacunkéw

W biezgcym okresie nie dokonano istotnych zmian pozycji
szacunkowych.

Pozycje, ktérych wysoko$¢ ustalana jest na bazie aktualnej
wiedzy Zarzgdu odno$nie biezgcych iprzysztych dziatah
i zdarzenh dotycza:

- odpisdéw aktualizujgcych aktywa z tytutu umoéw,
- odpiséw aktualizujgcych naleznosci,

- odpiséw aktualizujgcych zapasy,

- odpisdéw aktualizujgcych aktywa trwate,

6.3.4 Przyjete zasady konsolidacji

Jednostki zalezne podlegajq konsolidacji w okresie od dnia
objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg byé
konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta zostato
sporzgdzone w oparciu o te same zasady rachunkowosci co
ostatnie roczne sprawozdanie finansowe.

- odpisdéw aktualizujgcych finansowy majgtek trwaty,

- okreséw uzytkowania aktywow trwatych,

- podatku odroczonego,

- rezerw i zobowiqzafh z tytutu  Swiadczen
pracowniczych,

- rezerw na roszczenia i sprawy sqgdowe,

- zobowigzania z tytutu niepewnosci podatkowe;j.

Wszystkie znaczqce salda i transakcje pomigdzy jednostkami
Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajqce z transakcji w
ramach Grupy, sg eliminowane.

6.3.5 Waluta funkcjonalna, waluta prezentacji i zasady przeliczei

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy Kapitatowej
jest ztoty polski. Wszystkie prezentowane dane finansowe
wyrazone sq w zaokrggleniu do 1 tysigca, o ile nie wskazano, ze
jestinaczej.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz  waluta
funkcjonalna sq przeliczane na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia
transakcji lub kursu okreSlonego w towarzyszgcym danej
transakcji kontrakcie terminowym typu ,forward”.

Na dzief bilansowy aktywa i zobowiqzania pienigzne wyrazone
w walutach obcych sq przeliczane na walute funkcjonalng

przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec
okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedtug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej sq wykazywane
po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i
zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sq przeliczane po kursie z
dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.6 Kursy odpowiednich walut w stosunku do PLN przyjete dla potrzeb wyceny

Kurs ol?onic{zujqcy na Stan na Stan na Kurs Sredni*) 01.2024- 01.2023-
ostatni dzien okresu 31.03.2024 31.12.2023 03.2024 03.2023
usD 3,9886 3,9350 usD 3,9941 4,3630
EUR 4,3009 4,3480 EUR 4,3211 4,7005
TRY 0,1237 0,1337 TRY 0,1278 0,2302

*)  Kurs §redni, liczony jako §rednia arytmetyczna - kurséw
obowiqzujgcych na ostatni dzief kazdego miesigca w danym okresie

6.3.7 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci

Zarzqd szacuje, ze wyniki Grupy Kapitatowej nie bedq charakteryzowaty sie sezonowosciq i cyklicznosciq.

6.3.8 Zysk na akcje

W prezentowanych okresach Spoétka nie byta emitentem instrumentéw kapitatowych, ktére majq charakter potencjalnie
rozwadniajgcy zysk. Wysoko$¢ rozwodnionego zysku na akcje jest rbwna zaprezentowanemu powyzej podstawowemu zyskowi na

akcje.

01.2024-03.2024

01.2023-03.2023

Zysk netto przypadajgcy:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujqcej 8979 20 266
§rednia wazona liczba akcji zwykiych (tys. szt.) 174137 174137
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,05 0,12
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,05 0,12

6.3.9 Przychody ze sprzedazy
01.2024-03.2024 01.2023-03.2023
Przychody ze sprzedazy produktéw 200078 234327
Surfaktanty do zastosowan w detergentach i kosmetykach 100 206 129 021
Surfaktanty do zastosowan przemystowych 99 872 105 306
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 34764 39582
w tym przychody ze sprzedazy tlenku etylenu 28758 31684
Przychody ze sprzedazy ustug 6960 7691
Przychody ze sprzedazy 241802 281600

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.10 Informacje dotyczqgce obszaréw geograficznych

Podziat geograficzny przychoddw ze sprzedazy zostat sporzgdzony wedtug lokalizacji odbiorcow.

Przychody wedtug podziatu geograficznego 01.2024-03.2024
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01.2023-03.2023

Polska 122 876 151974
Europa Zachodnia 61 566 73792
Ameryka Pétnocna i reszta Swiata 31273 27 360
Europa Srodkowo-Wschodnia i Wschodnia 16 136 14 495
Bliski Wschod i Afryka 9 951 13979

241802 281600

Razem

6.3.11 Informacje dotyczqgce gtéwnych klientow

W prezentowanym okresie wystqpity przychody z transakcji z pojedynczym klientem, stanowigce 10 lub wigcej procent tgcznych

przychodoéw Grupy.
01.2024-03.2024 01.2023-03.2023
Odbiorca 1 47 505 54 376
Odbiorca 2 24105 34239
Pozostali odbiorcy 170192 192 985
241802 281600

Razem

*) W pozycji przychody od Odbiorcy 1 wykazano przychody ze sprzedazy uzyskane od podmiotéw powigzanych z GK PCC SE. W okresie 01-03.2024 roku
61% przychodoéw ze sprzedazy uzyskanych od Odbiorcy 1 stanowit przychéd ze sprzedazy tlenku etylenu, realizowany na podstawie umowy wspétpracy,

w zakresie wspdlnych zakupéw tego surowca (w okresie 01-03.2023: 58%).

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.12 Koszt wiasny sprzedazy

01.2024-03.2024
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01.2023-03.2023

Amortyzacja érodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (4 206) (4196)
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci 0 13
niematerialnych

Koszty $wiadczen pracowniczych (18 430) (18 052)
Zuzycie materiatéw i energii (137 849) (149 666)
Ustugi transportu (7 275) (7 874)
Pozostate ustugi obce (16 038) (16 475)
Podatki i optaty (1042) (1022)
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe (1442) (1334)
Pozostate koszty (2 091) (2 626)
Razem koszty rodzajowe (188 373) (201232)
Warto$€ sprzedanych towaréw i materiatéw (33 988) (38 489)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 50 3
Zmiana stanu produktéw, produkciji w toku i pétproduktéow (4 870) (n938)
Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw 101 (645)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow,

koszt; spprzedaiyy i ogl:’alnego zarzgdu, w tym: e (252301)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (200 095) (224 380)
Koszty sprzedazy (11 519) (13 053)
Koszty ogélnego zarzqdu (15 466) (14 868)

6.3.13 Rzeczowe aktywa trwate

W sktad rzeczowych aktywdéw trwatych wchodzqg nastepujqce grupy rodzajowe:

Stan na 31.03.2024

Stan na 31.12.2023

Stan na 31.03.2023

Grunty, budynki i budowle 138 624 138 678 144 090
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 85143 87181 89079
Pozostate Srodki trwate 2518 2537 2760
Srodki trwate w budowie 95 759 83775 38 469
$§rodki trwate razem: 322044 312171 274 398

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych

01.2024-03.2024

01.2023-12.2023

01.2023-03.2023

Nabycie
- w tym koszty finansowania zewnetrznego

Wartos¢ netto zbytych skiadnikéw aktywow trwatych

13 707
745
0

59 653
1451
376

8313
164
0

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Najistotniejsze projekty inwestycyjne ujete w Srodkach trwatych w budowie:

Projekt inwestycyjny

Stan na 31.03.2024
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Stan na 31.12.2023

Budowa drugiej linii technologicznej wytworni Etoksylatow I

w Pfocku
Stacja filtracji oksyalkilatow

78 484
8 837

70320
8763

Zobowiqgzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywédw trwatych i wartosci niematerialnych na dzied 31 marca 2024 roku

wynoszq 9 612 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2023: 13 120 tys. zt).

Na dzieh 31 marca 2024 roku umowne zobowigzania inwestycyjne nie ujete w sprawozdaniu finansowym wynoszq

12 542 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2023: 16 455 tys. zt).

6.3.14 Wartosci niematerialne

Stan na 31.03.2024

Stan na 31.12.2023

Stan na 31.03.2023

Wartos¢ firmy 17140 119 018 118 733
Nabyte koncesje, patenty i licencje 2191 2252 2 462
Know how 82 600 82 600 82 600
Inne wartosci niematerialne 2 056 2079 1956
Wartosci niematerialne razem: 203 987 205 949 205 751

Nabycie i sprzedaz wartosci niematerialnych

01.2024-03.2024

01.2023-12.2023

01.2023-03.2023

Nabycie

6.3.15 Prawa do uzytkowania aktywow

Stan na 31.03.2024
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Stan na 31.12.2023

152

Stan na 31.03.2023

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 5 907 5240 5300
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 1065 970 798
Prawo do uzytkowania aktywéw 6972 6210 6098

Pozycja w sprawozdaniu z wyniku finansowego

01.2024-03.2024

01.2023-12.2023

01.2023-03.2023

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw (22) (80) (20)
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia (94) (253) (56)
Amortyzacja praw do uzytkowania sktadnikéw aktywéw (n16) (333) (76)

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.16 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
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Kredyty i pozostate zadtuzenie Stan na 31.03.2024 Stan na 31.12.2023

Kredyty bankowe 129 619 119141
Kredyty w rachunku biezgcym 27 817 19 430
Zobowiqzania z tytutu leasingu finansowego 2499 1684
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie diugoterminowe 159 935 140 255
Kredyty bankowe 16 448 18 762
Kredyty w rachunku biezgcym 148 130
Zobowiqzania z tytutu leasingu finansowego 402 420
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie krétkoterminowe 16 998 19 312

Oprocentowanie kredytébw oparte jest na zmiennej stopie
procentowej WIBOR, SOFR powigkszonej o marze.

Umowy kredytéw bankowych, ktérych saldo na dzief 31 marca
2024 r. wynosi 174 032 tys. zt, zawierajg kowenanty finansowe.
Na dziefi 31.03.2024 r. Jednostka Dominujgca nie naruszyta
postanowiefi umoéw kredytowych. Jednostka zalezna testuje
kowenanty w okresach rocznych.

Jednostka Dominujqgca, jak i jednostka zalezna terminowo
wywiqzywaty sie ze sptaty zaciggnietych zobowiqzan.

Ze zobowigzaniami z tytutu obligacji, kredytéw i innego
zadtuzenia wigze sig ryzyko stopy procentowej, walutowe oraz
ryzyko ptynnosci.

Zmiany w zobowigzaniach finansowych i instrumentach zabezpieczajgcych

Zmiany niepienigzne
Stan na Przeptywy L. Stan na
01012024  pieniezne  zwigkszenia Efekt roznic 31.03.2024
kursowych
Pozyczki/kredyty 157 463 15 717 828 24 174 032
Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligaciji 44 924 (129) 163 0 44 958
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2104 (81) 879 m 2 901
Zobowigzania z dziatalnosci finansowej 204 491 15 507 1870 23 221 891

Grupa posiada nastepujgce limity w ramach podpisanych uméw kredytowych, faktoringu, akredytyw i gwarancji:

Dostepne limity
niepomniejszone o
wykorzystanie

Stan na 31.03.2024

Stan na 31.12.2023

Dostepne limity
Wykorzystanie niepomniejszone Wykorzystanie
o wykorzystanie

Otwarte linie kredytowe oraz kredyt na
finansowanie i refinansowanie projektow
inwestycyjnych

Gwarancje

187 685 75 317 200 916 66 930

1000 0 1000 0

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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01.2024-03.2024
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01.2023-03.2023

Koszty z tytutu odsetek (3125) (3868)
- kredyty i pozyczki otrzymane (2 480) (3222)
- obligacje wyemitowane (618) (625)
- leasing finansowy (27) (21)
Pozostate (76) (128)
Straty z tytutu réznic kursowych 2 1
Optaty administracyjne i emisyjne (59) (57)
Swapy odsetkowe - zabezpieczenie przeptywéw pienigznych*) 53 (72)
Pozostate koszty finansowe (72) 0
Razem koszty finansowe (3201) (3996)

*) W pozycji wykazano wptyw wyceny instrumentéw pochodnych na wynik finansowy Grupy. Ze wzgledu na konieczno$¢ zabezpieczenia stép
procentowych zwiqzanych z zaciqgnietymi kredytami oprocentowanymi zmiennq stopq procentowq, Jednostka Dominujgca stosuje strategie
zabezpieczajqce w postaci dwéch swapéw procentowych IRS na tgcznq kwote 62 395 tys. zt rozliczanych do 0112.2025 roku oraz jednego swapa
procentowego na kwote 31 795 tys. zt rozliczanego do 01.07.2024 roku. Na dzien 31 marca .2024 kwota zabezpieczona wynosi odpowiednio 11 605 tys. zt i

1368 tys. zt.

6.3.17 Stan oraz emisje, wykup i sptaty dtuznych papieréw wartosciowych

Obligacije Stan na 31.03.2024 Stan na 31.12.2023

Cze$¢ diugoterminowa 24 880 24 861
Czes¢ krotkoterminowa 20 078 20 063
Razem zobowiqgzania z tytutu wyemitowanych obligacji 44958 44924
Stan na 01.01.2024 44924
Naliczenie odsetek od obligaciji i bonéw 655
Zaptata odsetek od obligaciji i bonéw dtuznych (621)
Stan na 31.03.2024 44 958

Dane za okres poréwnywalny:

Stan na 01.01.2023 44783
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 624
Zaptata odsetek od obligacji i bonéw dtuznych (596)
Stan na 31.03.2023 44 811

w tys. zt jesli nie podano inaczej



GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL

Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2024 roku
Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PCC EXOL

6.3.18 Odpisy aktualizujgce
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Réznice kursowe z
Stan na Zwigkszenia/z przeliczenia Stan na
01.01.2023 mniejszenia jednostki 31.03.2024
zagranicznej
Rzeczowe aktywa trwate 405 0 1 406
Naleznosci od odbiorcow 464 (9) 0 455
Pozostate aktywa 0 65 0 65
Zapasy 7597 (101) 4 7537
6.3.19 Zapasy
Stan na 31.03.2024 Stan na 31.12.2023
Materiaty 28793 27 454
Towary 1138 1394
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 21444 22 498
Wyroby gotowe 35 565 3910
Zapasy (brutto) 86 940 90 456
Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw (7 537) (7 597)
Zapasy (netto) 79403 82859
6.3.20 Rezerwy
Rezerwa na utylizacje Rezerwa na prowizje od
odpadéw sprzedaty Pozostate rezerwy Razem

Stan na 01.01.2024 2363 172 846 3381
::‘V;i;fxfg‘g ciezar wyniku 141 225 109 475
Wykorzystanie (365) (102) 0 (467)
Rozwiqzanie (66) 0 0 (66)
Stan na 31.03.2024 2073 295 955 3323
Kroétkoterminowe 2073 295 594 2962
Dtugoterminowe 0 0 361 361

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.21 Zobowiqgzania z tytutu umow z klientami

Rezerwa na rabaty od Zaliczki otrzymane na

. Razem
sprzedazy dostawy
Stan na 01.01.2024 )] 405 1316
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 853 0 853
Kwota przychodu rozpoznanego w okresie 0 (405) (405)
sprawozdawczym
Wykorzystanie (538) 0 (538)
Zwigkszenie z tytutu przedptat od klientow, z
wytgczeniem kwot rozpoznanych jako przychody 0 613 613
w okresie sprawozdawczym
Stan na 31.03.2024 1226 613 1839
Krétkoterminowe 1226 613 1839
6.3.22 Aktywa z tytutu umow z klientami
Aktywa z tytutu umow z
klientami
Stan na 01.01.2024 2086
Zmniejszenie aktywow z tytutu umoéw w wyniku reklasyfikacji do naleznosci od odbiorcéw (2 086)
Zwigkszenie aktywow z tytutu umow w wyniku spetnienia zobowigzah do wykonania $wiadczef, 1513
ktore nie zostaty jeszcze zafakturowane
Stan na 31.03.2024 1513

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2024 roku nie wystgpity przestanki wskazujgce na konieczno$¢ utworzenia odpiséw
aktualizujgcych wartos€ aktywow z tytutu umoéw z klientami.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.23 Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.2024-03.2024

01.2023-03.2023

Koszty i przychody z tytutu odsetek (23) (51)
- odsetki od naleznosci 9 23
- odsetki od zobowigzah U] m
- odsetki z lokat 17 0
- odsetki od udzielonych pozyczek 12 0
- odsetki od faktoringu (59) (60)
- odsetki pozostate (1) (13)
Pozostate (554) (576)
Koszty bankowe (200) (60)
Odszkodowania, kary, grzywny 656 49
Zysk/strata na zbyciu i likwidacji rzeczowych aktywéw -
trwatych oraz wartosci niematerialnych 88
Zyski [straty z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci (896)
operacyjnej (733)
Prowizje od faktoringu (88) (77)
Rozwigzanie/utworzenie rezerwy na przyszte koszty (14) 132
Pozostate przychody i koszty operacyjne (23) 25
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne (577) (627)

6.3.24 Gtowne skiadniki obcigzenia podatkowego
Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 01.2024-03.2024 roku i za okres 01.2023-03.2023 przedstawiajq sie nastepujgco:

01.2024-03.2024 01.2023-03.2023
Biezqgcy podatek dochodowy (2203) (4787)
Biezqce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (2 658) (4787)
Korekty dotyczqce biezgcego podatku dochodowego z lat 455 0
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 172 86
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku (2031) (a701)

finansowego

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.25 Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 31.03.2024 Stan na 31.12.2023
Nadwyzka zobowiqgzan nad aktywami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na poczqgtek okresu, (23166) (22951)
ztego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 6214 5797
poczgtek okresu
Zobowiqzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (29 380) (28 748)
na poczgtek okresu
Ujecie w wyniku finansowym 172 23
Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach 0 7)
Réznice kursowe 29 (231)
Nadwyzka zobowiqgzan nad aktywami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, z (22965) (23166)
tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 6682 6214
koniec okresu
Zobowiqzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (29 647) (29 380)

na koniec okresu

Aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 2 478 tys. zt (w okresie poréwnawczym 2 307 tys. zt) oraz zobowigzania z tytutu podatku
odroczonego w kwocie 25443 tys. zt (w okresie poréwnawczym 25 473 tys. zt.) wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wynikajq z dokonania w ramach kazdej konsolidowanej spotki kompensaty aktywa ze zobowigzaniami z tytutu podatku

odroczonego.

6.3.26 Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych

Grupa nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

6.3.27 Zobowigzania warunkowe

Stan na 31.03.2024

Stan na 31.12.2023

Otrzymane dotacje

1873 1873

Razem zobowigzania warunkowe

1873 1873

W pozycji otrzymane dotacje wykazano dotacje do dwéch
projektéw zwigzanych z opracowaniem nowych technologii.
Spoétka PCC EXOL S.A. zakonczyta prowadzenie obu projektow
w ramach umoéw o dofinansowanie. W obu przypadkach
instytucja finansujgca potwierdzita ostatecznie zakohczenie
projektu, ale konieczne jest rozpowszechnianie wynikéw
projektdw oraz utrzymanie trwatoSci projektdw w okresie
odpowiednio 3 i 5 lat od dnia przelewu ostatniej transzy
dofinansowania, tj. od dnia 15.09.2020 r. w przypadku jednego

projektu oraz od dnia 28.06.2021 r. w przypadku drugiego
projektu.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnoSci
podlegajqce regulacjom z zakresu prawa administracyjnego
(na przykiad sprawy celne czy dewizowe) mogq byé
przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére
uprawnione sq do naktadania wysokich kar i sankcji. System

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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podatkowy w Polsce cechujg czeste zmiany legislacyjne
prowadzqgce do jego niestabilnoSci i ograniczajgce
zastosowanie w praktyce zasady pewnosci prawa. Ponadto
podatnicy sq narazeni na wystgpujgce w obowiqzujgcych
przepisach niejasnosci niespdjnosci, czy nazmiany w praktyce
interpretacyjnej organéw administracyjnych. Skutkuje to
zarébwno czesto wystepujgcymi réznicami w  interpretacii
prawnej przepisdbw podatkowych dokonywanej przez same
organy, jak i sporami pomigdzy organami, a przedsiebiorcami.
Zjawiska te powodujq, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
znaczgco wyzsze, niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej
rozwinietych i stabilniejszych systemach podatkowych. W
konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawnione w
sprawozdaniu finansowym moge sie zmieni¢ w przysztosci w
wyniku ewentualnych ostatecznych decyzji podejmowanych
przez organy administracji publiczne;.

Nalezy takze zwréci€ uwage na obowigzujgce w przepisach
prawa podatkowego klauzule przeciwdziatajgce unikaniu
opodatkowania — zaréwno klauzule ogélng uregulowang w
przepisach Ordynaciji podatkowej, jak i klauzule szczegbine, na
gruncie ktérych wystgpienie spodziewanych  skutkow
podatkowych wymaga m.in. oceny przestanek
ekonomicznych dziatah podejmowanych przez podatnika.
OgolIna klauzula przeciwko unikaniu opodatkowania (GAAR)
zostata wprowadzona do Ordynacji Podatkowej w dniu 15 lipca
2016 r. GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu
sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu osiggnigcia
korzysci podatkowych. Przypadki m.in. nieuzasadnionego
dzielenia operacji, angazowania podmiotéw posredniczqgcych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub

6.3.28 Aktywa warunkowe

Nie wystqgpity aktywa warunkowe.

6.3.29 Pomoc rzgdowa
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gospodarczego, wystgepowania elementéw wzajemnie sie
znoszqcych lub kompensujgcych mogq by¢ potraktowane
jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych
przepisom GAAR.

Regulacje te  wymagajg znacznie — ostrozniejszego
i doktadniejszego osqdu skutkow podatkowych
poszczegdlnych transakcji. Opisane przepisy dajg organom
podatkowym  mozliwos¢ kwestionowania konsekwenciji
podatkowych realizowanych przez podatnikbw ustalen i
porozumien.

Jednostka Dominujgca korzystata ze zwolnienia z podatku
dochodowego od dochodu uzyskanego na terenie specjalnej
strefy ekonomicznej w latach 2016-2020. Przepisy dotyczqce
kalkulacji zwolnienia podatkowego ztytutu prowadzenia
dziatalnosci na terenie specjalnej strefy ekonomicznej, ktére
znajdujq zastosowanie do Jednostki Dominujgcej rowniez byty
w ostatnim czasie przedmiotem licznych dyskusji i sporéw
pomiedzy podatnikami, a organami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego czy i w jakim zakresie
organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia
podatkowe, Spétka dgzy do wyjasnienia niepewnosci poprzez
uzyskanie  wigzqgcych interpretacji  podatkowych  lub
wiqzgcych informaciji stawkowych, a jesli to nie jest mozliwe,
poprzez uzyskanie opinii renomowanych kancelarii doradztwa
podatkowego.  Rozliczenia  podatkowe  mogg  by¢
przedmiotem kontroli zasadniczo przez okres pigciu lat
poczqwszy od kohca roku, w ktérym nastgpita zaptata
podatku.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2024 roku Jednostka Dominujgca nie byta beneficjentem pomocy rzgdowe;.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.30 Zmiany w pozostatych aktywach diugoterminowych

Stan na 1stycznia 2024
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Akcje i udziaty w jednostkach
stowarzyszonych, wycenianych
metodg praw wiasnosci

Warto$¢ wedtug ceny nabycia 49 988
Odpisy aktualizujgce 0
Wartosé ksiegowa netto na 1stycznia 2024 49988
Zmiany w roku 2024 9
- udziat w zysku/stracie netto jednostek wycenianych metodq praw wtasnosci 66
- réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (57)
Stan na 31 marca 2024
Warto$¢ wedtug ceny nabycia 49 997
Odpisy aktualizujgce 0
Wartosé ksiegowa netto na 31 marca 2024 49997
6.3.31 Informacje o podmiotach powigzanych
W okresie od 1 stycznia 2024 do 31 marca 2024 roku oraz w okresie porownawczym od 1 stycznia 2023 do

31 marca 2023 roku Grupa przeprowadzita nastgpujgce transakcje z podmiotami powigzanymi:

Przychody uzyskane od podmiotéw powigzanych

01.2024-03.2024

01.2023-03.2023

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

- jednostkom wspétkontrolowanym 4 825 8329
- pozostatym podmiotom powigzanym 10 976 14 247
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

- jednostkom wspétkontrolowanym 59 28
- pozostatym podmiotom powigzanym 29 056 31891
Pozostate przychody operacyjne uzyskane

- od jednostek wspétkontrolowanych 12 0
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 36 17
Razem 44964 54 612

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Zakup od podmiotéw powigzanych

01.2024-03.2024
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01.2023-03.2023

Zakup ustug

- od jednostek dominujgcych (PCC SE i PCC Chemicals GmbH) 1007 1156

- od jednostek wspétkontrolowanych 4 0

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 10 484 9893

Zakup towaréw i materiatow

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 41578 55 923

Zakup Srodkoéw trwatych, wartosci niematerialnych, nieruchomosci

inwestycyjnych

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 10 904 3990

Transfery zwigzane zumowami o finansowanie

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 0 0

Razem 63977 70962
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zidentyfikowano nastepujgce salda naleznosci i zobowigzan z jednostkami powigzanymi:

Naleznosci od podmiotéw powigzanych Stan na 31.03.2024 Stan na 31.12.2023

- od jednostek wspétkontrolowanych 1164 1637

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 20737 17 764

Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 21901 19 401

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym Stan na 31.03.2024 Stan na 31.12.2023

- jednostkom wspoétkontrolowanym i wspétzaleznym 14 946

Razem pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 14946 0

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych Stan na 31.03.2024 Stan na 31.12.2023

- wobec jednostek dominujgcych (PCC SE i PCC Chemicals GmbH) 1004 925

- wobec pozostatych podmiotéow powigzanych 35 980 37 221

Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 36984 38146

6.3.32 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Grupa ocenia, ze transakcje, jakie Spbétki Grupy PCC EXOL zawierajq z podmiotami powigzanymi, byty w 1 kwartale roku 2024 zawierane

na warunkach rynkowych.

6.3.33 Korekty btedow poprzednich okreséw
Spotki Grupy nie korygowaty danych za poprzednie okresy.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.34 Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych

W spétkach Grupy nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sqgdowych.

6.3.35 Dywidenda

Do dnia publikacji raportu za pierwszy kwartat 2024 roku nie zostata podjeta decyzja o podziale wyniku finansowego za rok 2023.
Informacja na temat rekomendacji Zarzgdu i Rady Nadzorczej w sprawie podziatu zysku znajduje sie w pkt. 5.1 raportu.

6.3.36 Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31 marca 2024 roku nie wystqgpity istotne zdarzenia, ktére miatyby wptyw na dane wykazane w niniejszym sprawozdaniu
finansowym.

Rafat Zdon Dariusz Ciesielski

Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzgdu

Brzeg Dolny, 15 maja 2024 r.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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