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Rynek przeterminowanych wierzytelnosci korporacyjnych

. = Wartos¢ korporacyjnych wierzytelnosci przeterminowanych w polskim systemie bankowym jest mniejsza od wartosci wierzytelnosci detalicznych o okoto 20%, jednak .
wartos¢ sprzedanych portfeli korporacyjnych w ubiegtym roku byta prawie 20-krotnie nizsza niz portfeli konsumenckich. Ten segment ma ogromny potencjat wzrostu i na
razie panuje na nim niewielka konkurencja, co widac po srednich cenach ptaconych za portfele korporacyjne i detaliczne.
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Rynek przeterminowanych wierzytelnosci korporacyjnych

= Pragma Inkaso zbudowata istotng pozycje w tym segmencie rynku, dzieki nawigzanym relacjom ze wszystkimi bankami komercyjnymi w Polsce uczestniczy
w wiekszosci procesow sprzedazy portfeli komercyjnych i jest obecna na kazdym przetargu.

= Szeroka penetracja rynku, know-how i kilkuletnie juz doswiadczenie w wycenie portfeli korporacyjnych dato efekt w postaci nabycia wierzytelnosci o
nominale 680 min ztotych w 2016 roku, przy cenach ponizej Sredniej rynkowej.

= t3czne naktady na portfele w wysokosci 37,5 min zt plasujg Pragme jako lidera tego segmentu rynku z udziatem przekraczajgcym 30%.
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Zrédto: Pragma Inkaso, Kruk S.A.
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Fundusze sekurytyzacyjne — podstawowe informacje

=  Pragma Inkaso zarzadza trzema funduszami sekurytyzacyjnymi, w ktérych wystepuje nie tylko w roli serwisera, ale rowniez inwestora.
=  Fundusze pozyskaty poprzez emisje certyfikatow tgcznie 80,5 min zt.

= WAN (wartos¢ aktywdw netto) na koniec maja wyniosta 90 min ztotych.

_ Bonusz ] Bonus3
25.11.2013 24.05.2016 18.07.2016

TFI BDM / PRAGMA INKASO / RAIFFEISEN MONEY MAKERSI\';I;A/NPI?AGMA INKASO / MONEY MAKERS'\;EA{I\E’;AGMA INKASO /
296.000 sztuk (23,4 min PLN) 30 sztuk (6 min PLN) 25 sztuk (5 min PLN)

124.627 sztuk (12,1 min PLN) 119 sztuk (23,8 min PLN) 100 sztuk (20 min PLN)

190.334 / 115.632 sztuk 30/ 119 sztuk 25 /100 sztuk

21 /12,8 min PLN 6,2 / 24,7 min PLN 5/19,9 min PLN
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Fundusze sekurytyzacyjne — certyfikaty Pragma Inkaso

= Pragma Inakso w funduszu Pragmal objefa fgcznie 296.000 certyfikatéw NAZWA EUNDUSZU Pragmal
za kwote 23,4 min PLN. Obecny stan posiadania w wyniku wykupu i

umorzenia przez fundusz jest nizszy o ponad 106 tysiecy sztuk. Z tego

tytutu Pragma Inkaso odnotowata wptyw w wysokosci prawie 11,5 min Liczba certyfikatow 190.334 30 25
PLN.

= W funduszach Bonus2 i Bonus3 nie byto do tej pory zadnych wykupdw i Wk e lie] 62% 20% 20%
umorzen.

= Wszystkie certyfikaty nalezagce do Pragma Inkaso w funduszach Bonus2 i Srednia cena objecia 79.10 PLN 200.000 PLN 200.000

Bonus3 moga zosta¢ wykupione dopiero po catkowitym wykupie G

certyfikatdw nalezgcych do pozostatych inwestordw.
taczne wydatki na

. L, . o o 15.055.253 PLN 6.000.000 PLN 5.000.000 PLN
= W Pragmal obecnie 30.076 certyfikatéw nalezgcych do Pragma Inkaso objecie certyfikatow
moze zostaé¢ wykupionych dopiero po catkowitym wykupie certyfikatow
nalezacych do pozostatych inwestoréw (nie mniej niz 25% nieumorzonych WANCI ha 31.05.2017 110,54 PLN 207.778,31 PLN 198.729.97 PLN
certyfikatow nalezgcych do innych podmiotéw niz Pragma Inkaso).
WAN na 31.05.2017 21.039.520 PLN 6.233.349 PLN 4.968.249 PLN

PRAGMA




Fundusze sekurytyzacyjne — inwestycje i sptaty

W czerwcu biezgcego roku minimalna kontraktacja wierzytelnosci w ramach zarzgdzanych przez Pragma Inkaso funduszy (Pragmal, Bonus2 i Bonus3) zostata zakoriczona,
wszystkie sSrodki z emisji certyfikatow zostaty zagospodarowane.

taczna wartosc inwestycji na portfele wierzytelnosci o nominale 1,6 mld ztotych, wyniosta 105 min ztotych.

Do tej pory do funduszy ze sptat wptyneto 32 min ztotych.

Warto$¢ nominalna nabytych portfeli w min PLN Naktady inwestycyjne na nowe portfele w min PLN Sptaty z nabytych portfeli w min PLN
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Fundusze sekurytyzacyjne — inwestycje i sptaty

. =  Ponizej prezentujemy zestawienie naktaddw inwestycyjnych w relacji do sptat dla Pragma1, najstarszego funduszu zarzgdzanego przez Pragma Inkaso .
=  Najwieksza cze$¢ akwizycji przypadta na 2015 rok, do tej pory odzyskano 60% ceny (26,5 min ztotych).

= Sptaty kwartalne w relacji do wyceny portfeli wynoszg srednio 8-9%, czyli w okoto trzy lata wptywy z portfeli pokrywaja nie tylko cene nabycia, ale réwniez ich wycene
bilansowg, co pokazuje konserwatywne podejscie do wycen i przeszacowan wartosci.

Naktady inwestycyjne na nowe portfele w min PLN (Pragmal) mmmm Srednia wycena portfeli Pragmal w danym kwartale (min zf)
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Fundusze sekurytyzacyjne — wynagrodzenie za
zarzgdzanie funduszami

Przychody z zarzadzania portfeli (min PLN)

= Gtéwnym Zrédtem przychoddw serwisera jest prowizja
pobierana od sptat do funduszu. Prowizja serwiserska waha sie
od 10-30% wptywow w zaleznosci od funduszu i konkretnego
portfela.

= |nwestycje w nowe portfele w wysokosci 65 min ztotych
w ostatnich czterech kwartatach istotnie poprawia
przychody Pragma z tytutu zarzadzania funduszami w
kolejnych okresach.
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PRAGMA INKASO SA DLA BIZNESU
tel: +48 324 500 100
fax: +48 324 500 199
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