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l. Podstawowe informacje

1. Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Srédroczne sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2016 roku zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, w szczegdlnosci z zasadami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Pétroczne sprawozdanie finansowe Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. sporzadzone zostato wedtug tych samych
zasad rachunkowosci co ostatnie roczne sprawozdanie Emitenta.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono stosujac jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do podobnych
transakcji oraz innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach. Sposoby szacunkdw nie odbiegaty
od sposobdw przyjetych w poprzednich okresach.

2. Informacje o Spétce

Polska Grupa Odlewnicza S.A. jest podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej w sktad ktérej wchodza,
obok podmiotu dominujacego, spétki Odlewnia Zeliwa ,,SREM” S.A., PIOMA-ODLEWNIA Sp. z o0.0., Kuznia
»GLINIK” Sp. z 0.0., Polska Grupa Odlewnicza Spétka Akcyjna S.K.A. oraz Polska Grupa Odlewnicza Spétka
Akcyjna Estate S.K.A. — jednostki zalezne. Podstawowa biezgca dziatalnos¢ Spoétki polega na dziatalnosci
holdingowej i kontroli nad spdtkami Grupy Kapitatowej, a takze na Swiadczeniu na rzecz spotek Grupy ustug
doradczych, administracyjnych, ksiegowych, kadrowo-ptacowych i marketingowych.

3. Charakterystyka podstawowej dziatalnosci Polskiej Grupy Odlewnicze S.A.

Statut Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. obejmuje jako przedmiot dziatalnosci szeroko rozumiang dziatalnos¢
odlewniczg metali, jednak z uwagi na charakter Spoétki jako podmiotu dominujgcego w ramach Grupy
Kapitatowej podstawowym obszarem jej dziatalnosci jest dziatalno$é¢ holdingowa. W ramach tej dziatalnosci
Spoétka swiadczy na rzecz spotek zaleznych m.in. ustugi doradcze w zakresie zarzgdzania i marketingu, ustugi
administracyjne w zakresie ksiegowosci i kadr oraz sprawuje biezgca kontrole witascicielskg nad tymi spétkami.

Dziatalno$¢ operacyjng w zakresie produkcji prowadzg natomiast spotki Grupy Kapitatowej. Spotki Odlewnia
Zeliwa ,SREM” S.A. oraz PIOMA-ODLEWNIA Sp. z o.0. oferujac cata game odlewdw zeliwnych i staliwnych
obejmujacych:
- zeliwa szare,
- zeliwa sferoidalne,
- zeliwa sferoidalne z gwarantowang udarnoscia,
- zeliwa stopowe,
- zeliwa odporne na scieranie,
- zeliwa wysokostopowe,
- zeliwa niskostopowe,
- staliwa weglowe konstrukcyjne,
- staliwa stopowe konstrukcyjne odporne na Scieranie (w tym wysokomanganowe i wysokochromowe),
zaroodporne i zarowytrzymate,
- staliwa niskostopowe,
- ustugi okotoodlewnicze m.in.: produkcja omodelowania odlewniczego, obrébka mechaniczna, obrébka
cieplna, badania laboratoryjne, itd.

Natomiast Kuznia ,GLINIK” Sp. z o.0. jest producentem odkuwek oferujgcym odkuwki kute matrycowo,
swobodnie i pétswobodnie. Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0. projektuje i wykonuje rowniez oprzyrzagdowanie kuznicze
niezbedne w procesie produkcji odkuwek. Ponadto s$wiadczy rowniez ustugi w zakresie obroébki cieplnej,
obrébki mechanicznej, Srutowania, giecia oraz badan mechanicznych i nieniszczgcych.
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Polska Grupa Odlewnicza Spdtka Akcyjna S.K.A. w Grupie Emitenta petni role centrum finansowego, ktérego
zadaniem jest udzielanie, w ramach posiadanych zasobow finansowych, pozyczek spdotkom wchodzgcym
w sktad Grupy. Natomiast Polska Grupa Odlewnicza Spétka Akcyjna Estate S.K.A. prowadzi dziatalnosé
w zakresie obstugi nieruchomosci nalezgcych do spétek Grupy.

4. Skfad Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza

Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowej wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2016 .

100%

67,03%* 100%
32,97%*
100% 43,41% 30,13% 26,46%

* _ w dniu 16 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A.,
w zwigzku z nabyciem akcji wtasnych, podjeto uchwate o umorzeniu 684.005 akcji wtasnych i obnizeniu
kapitatu zaktadowego. Do dnia 30 czerwca 2016 r. obnizenie kapitatu zaktadowego Odlewni Zeliwa ,SREM”
S.A. nie zostato zarejestrowane przez sad. Po zarejestrowaniu obnizenia kapitatu zaktadowego udziat
Emitenta w kapitale zaktadowym Odlewni Zeliwa ,SREM” S.A. bedzie wynosit 85,92% natomiast udziat
Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. bedzie wynosit 14,08%.
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Polska Grupa Odlewnicza S.A. — jednostka dominujgca

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 590722383; NIP: 771-23-74-309

Polska Grupa Odlewnicza S.A. jako podmiot dominujagcy w Grupie prowadzi dziatalnos¢ holdingowa
oraz $wiadczy na rzecz spotek zaleznych ustugi zarzadcze i administracyjne.

Odlewnia Zeliwa Srem S.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacja petna

Siedziba: Srem, ul. Staszica 1

Regon: 630262070; NIP: 785-00-10-299

Przedmiot dziatalnosci: produkcja odlewdw z zeliwa szarego, niskostopowego i sferoidalnego, obrébka metali
i naktadanie powtok na metale, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.

Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacja petna

Siedziba: Piotrkow Trybunalski, ul. Dmowskiego 38

Regon: 100398488; NIP: 771-27-66-908

Przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali lekkich, miedzi i stopow
miedzi, obrébka metali, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.

Kuznia Glinik Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petna

Siedziba: Gorlice, ul. Michalusa 1

Regon: 490401498; NIP: 738-000-85-94

Przedmiot dziatalnosci: kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali, metalurgia proszkéw, obrdbka
metali i naktadanie powtok na metale, obréobka mechaniczna elementéw metalowych, produkcja konstrukcji
metalowych i ich czesci.

Polska Grupa Odlewnicza Spétka Akcyjna S.K.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 146888328; NIP: 525-256-62-35

Przedmiot dziatalnosci: doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania, dziatalnosé¢
holdingéw finansowych, finansowa dziatalnos¢ ustugowa, udzielanie kredytow. Spdtka w Grupie Emitenta petni
role centrum finansowego, ktérego zadaniem jest udzielanie, w ramach posiadanych zasobow finansowych,
pozyczek spétkom wchodzgcym w sktad Grupy.

Polska Grupa Odlewnicza Spétka Akcyjna Estate S.K.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petna

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 302575882; NIP: 783-170-58-76

Przedmiot dziatalnosci: wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi, dzierzawionymi lub na zlecenie,
kupno i sprzedaz nieruchomosci, dziatalnos¢ holdingdw finansowych, finansowa dziatalnos¢ ustugowa, leasing
finansowy, udzielanie kredytéw, wynajem i dzierzawa.

5. Struktura wiasnosciowa Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Na dzien 30 czerwca 2016 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 96.300.000 zt i dzielit sie na 96.300.000 akcji serii
A i B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje sg akcjami zwyktymi bez
uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.

Struktura akcjonariatu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. na dzien 30 czerwca 2016 r. (zgodnie z otrzymanymi
przez Spotke zawiadomieniami na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych):
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Akcjonariusz Liczba akcji Udznai. w (?golne'j. Liczba gtosow Udz‘nal w ogolr'rej
liczbie akcji liczbie gtoséw
TDJ Equity Il Sp. z 0.0. 64.521.000 67,00% 64.521.000 67,00%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 6.291.029 6,53% 6.291.029 6,53%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 5.210.315 5,41% 5.210.315 5,41%
Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.007.974 5,20% 5.007.974 5,20%
Pozostali akcjonariusze 15.269.682 15,86% 15.269.682 15,86%
Razem 96.300.000 100,00% 96.300.000 100,00%

W stosunku do stanu z konca roku 2015 struktura akcjonariatu, zgodnie z otrzymanymi

zawiadomieniami, nie ulegta zmianie.

Pozostali akcjonariusze

Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych

Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny

ING Otwarty Fundusz
Emerytalny

6. Organizacja i zarzadzanie

a) Zarzad
Na dziert 01.01.2016 r. w sktad Zarzadu wchodzit:

Dariusz Ginalski — Prezes Zarzadu

TDJ Equity I Sp.z0.0.

przez Emitenta

W dniu 20.01.2016 r. Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu Pana Lucjana Augustyna i powierzyta mu

funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju.
Na dzient 30.06.2016 r. sktad Zarzagdu byt nastepujacy:

Dariusz Ginalski — Prezes Zarzadu
Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu
b) Rada Nadzorcza

Na dzienn 01.01.2016 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
Tomasz Domogata — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Czestaw Kisiel — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
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Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Osowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Gelner — Cztonek Rady Nadzorczej

W zwigzku z uptywem kadencji Rady Nadzorczej w dniu 24.06.2016 r. Walne Zgromadzenie powofato na nowa
kadencje w sktad Rady Nadzorczej: Tomasza Domogate, Czestawa Kisiela, Beate Zawiszowska, Magdalene
Zajgczkowska-Ejsymont i Jacka Leonkiewicza.

Na dzien 30.06.2016 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Tomasz Domogata — Cztonek Rady Nadzorczej

Czestaw Kisiel — Cztonek Rady Nadzorczej

Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont — Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Leonkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

c) Wykaz akcji Emitenta bedacy w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych

Wykaz akcji Emitenta bedgcych w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujacych przedstawiono w ponizszej
tabeli:

Osoba zarzadzajaca . .. Warto$¢ nominalna
Liczba akcji

lub nadzorujaca akeiji (z1)
Tomasz Domogata * — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 1.621.371 1.621.371,00
Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej 64.200 64.200,00

* - Pan Tomasz Domogata jest podmiotem dominujgcym w stosunku do TDJ S.A., ktory z kolei jest jedynym
wspolnikiem spotki TDJ Equity 1l Sp. z o0.0. bedacej wtascicielem 64.521.000 akcji Emitenta, co powoduje,
iz posiada on posrednio dodatkowo 64.521.000 akcji Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

W okresie pierwszego poétrocza 2016 r. stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace
nie ulegt zmianie.
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1. Informacje ekonomiczno-finansowe

1. Omdwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych charakteryzujacych aktualna
i przewidywang sytuacje finansowa Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Przychody, koszty oraz wyniki przedstawia ponizsza tabela:

Za okres Za okres
01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 3622 3272
Koszt wtasny sprzedazy (4 963) (4 547)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy (1341) (1275)
Koszty zarzadu (609) (490)
Pozostate przychody operacyjne 4 13
Pozostate koszty operacyjne (3) (6)
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (1949) (1758)
Przychody finansowe 42975 6233
Koszty finansowe (671) (902)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 40 355 3573
Podatek dochodowy 13 46
Zysk (strata) netto 40 368 3619

W | pdtroczu 2016 roku wartosé przychoddw ze sprzedazy byta wyzsza w stosunku do | potrocza 2015 roku o ok.
11% przy jednoczesnym wzroscie o ok. 9% kosztow wtasnych sprzedazy. Wzrost przychodéw ze sprzedazy
wynikat z wzrostu przychodéw z tytutu zarzadzania znakami towarowymi oraz swiadczenia ustug zarzadczych
i administracyjnych na rzecz spoétek Grupy PGO.

Wynik finansowy netto w | pétroczu 2016 roku uksztattowat sie na poziomie 40.368 tys. zt zysku, na ktorego
ostateczng wysokos$¢ wptyw miata przede wszystkim wyptata dywidendy (42.974 tys. zt) przez spétki zalezne
(PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0. i Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0.).

Podstawowe dane o sytuacji finansowe] Spoétki przedstawiajg sie nastepujaco:

Aktywa Stan na 30.06.2016 Stan na 31.12.2015
Aktywa trwate 196 804 200 360
Warto$ci niematerialne 75872 79 497
Rzeczowe aktywa trwate 165 108
Udziaty w jednostkach zaleznych 120 611 120 611
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 156 144
Aktywa obrotowe 1847 696
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1157 657
Nalezno$ci z tytutu podatkéw 0 15
w tym z tytutu podatku dochodowego od 0sdb prawnych 0 15
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 607 19
Pozostate aktywa krétkoterminowe 83 5
Aktywarazem 198 651 201 056
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Pasywa Stan na 30.06.2016 Stan na 31.12.2015
Kapitat wiasny 174 762 134 394
Kapitat podstawowy 96 300 96 300
Kapitat zapasowy 38095 37036
Zyski zatrzymane 40 367 1058
Zobowigzania diugoterminowe 18 17
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 18 17
Zobowigzania krotkoterminowe 2387 66 645
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 356 217
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 22165 65414
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 17 32
Zobowigzania z tytutu podatkow 612 235
w tym z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 355 0
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 91 45
Pozostate rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 630 642
Pasywarazem 198 651 201 056

Podstawowe wskazniki finansowe przedstawiajg sie nastepujgco:

Rentowno$¢ sprzedazy
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy
Rentownos$¢ majatku
wynik finansowy netto
suma aktywow
Rentownos¢ kapitatu wlasnego
wynik finansowy netto
kapitat wiasny
Wskaznik ptynnosci
aktywa obrotowe ogdtem
zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik zadtuzenia
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

suma pasywow
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt)
kapitat wiasny
liczba akgiji
Zysk na jedna akcje (w zt)
zysk netto
liczba akciji

*- wskazniki na 31 grudnia 2015 roku
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Sytuacja finansowa Spétki w | pétroczu 2016 roku ksztattowata sie nastepujgco:

Poziom kapitatow witasnych na koniec | potrocza 2016 roku wynosi 174.762 tys. zt co stanowi 88,0% udziatu
w pasywach ogdétem. Natomiast poziom zobowigzan dtugo i krétkoterminowych wynosi 23.889 tys. zt co
stanowi 12,0% udziatu w pasywach ogdtem. W okresie | pétrocza 2016 roku Spétka dokonata sptaty czesci
zobowigzan z tytutu krétkoterminowych kredytéw i pozyczek co spowodowato zmniejszenie pozycji zobowigzan
krétkoterminowych do kwoty 23.871 tys. zt.

2016 2015
1114,5% 110,6%
20,3% 0,5%*
231% 0,8%*
0,08 0,01*
12,0% 33,2%*
1,81 1,40
0,42 0,04
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2. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wpltyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Polskiej Grupy
Odlewniczej S.A.

Z uwagi na charakter Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. jako spétki holdingowej uzyskuje ona przychody z tytutu
Swiadczenia na rzecz spétek zaleznych ustug zarzadczych i administracyjnych, a takie z tytutu odsetek
od pozyczek udzielanych spétkom zaleznym oraz wyptacanych przez te spétki dywidend.

Na podstawie uchwaty Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0. z dnia 16.06.2016
r. na wyptate dywidendy przeznaczony zostat w catosci zysk za rok obrotowy 2015 w wysokosci 8.226.263,48 zi,
co w przeliczeniu daje okoto 32,77 zt na jeden udziat. Ponadto Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw PIOMA-
ODLEWNIA Sp. z o.0. podjeto uchwate o przeznaczeniu z kapitatu zapasowego spotki utworzonego z zysku
kwoty 21.699.312,81 zt na wyptate dywidendy co w przeliczeniu daje okoto 86,45 zt na jeden udziat. Zgodnie
z uchwata dywidenda wyptacona zostata Emitentowi w dniu 29.06.2016 .

Na podstawie uchwaty Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Kuzni ,GLINIK” Sp. z 0.0. z dnia 16.06.2016 r.
na wyptate dywidendy przeznaczony zostat w catosci zysk za rok obrotowy 2015 w wysokosci 5.124.644,41 zt,
co w przeliczeniu daje okoto 154,39 zt na jeden udziat. Ponadto Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Kuzni
,GLINIK” Sp. z 0.0. podjeto uchwate o przeznaczeniu z kapitatu zapasowego spotki utworzonego z zysku kwoty
7.924.225,81 zt na wyptate dywidendy co w przeliczeniu daje okoto 238,73 zt na jeden udziat. Zgodnie
z uchwata dywidenda wyptacona zostata Emitentowi w dniu 29.06.2016 .

3. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen wptywajacych na dziatalnos¢ Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Polska Grupa Odlewnicza S.A. przede wszystkim identyfikuje podstawowe czynniki ryzyka i zagrozen przez
pryzmat czynnikdw i zagrozen, ktore s istotne dla dziatalnosci gospodarczej spétek zaleznych z uwagi na to,
iz jako spodtka holdingowa Polska Grupa Odlewnicza S.A. obarczona jest ryzykiem, ktére dotyczy spotek
wchodzacych w sktad holdingu. Do takich czynnikdw ryzyka i zagrozen identyfikowanych na poziomie catej
Grupy nalezg:

- ksztattowanie sie ogdlnej sytuacji gospodarczej i tempa wzrostu gospodarczego w kraju oraz
na rynkach zagranicznych,

- ryzyko destabilizacji sytuacji geopolitycznej i jej negatywny wptyw na gospodarke, w szczegdlnosci
w wyniku kryzysu imigracyjnego, , brexit-u”,

- ryzyka zwigzane z miedzynarodowym terroryzmem i atakami terrorystycznymi,

- ryzyko kursowe zwigzane z realizowang przez spétki Grupy wysokg sprzedazg na rynki zagraniczne
denominowang w walutach obcych (m.in.: EUR, NOK, GBP, USD) przy jednoczesnym ponoszeniu przez
spotki Grupy wiekszosci kosztow produkcji w PLN,

— silna konkurencja na rynku powodujgca znaczng presje na obnizanie cen,

- znaczny wzrost cen czynnikdw energetycznych i surowcédw wykorzystywanych w dziatalnosci
produkcyjnej spotek Grupy,

- problemy kadrowe zwigzane z trudnosciami w zapewnieniu kadry pracowniczej o odpowiednich
kwalifikacjach,

- ryzyko pogorszenia jakosci produktéw oferowanych przez spétki Grupy,

- ryzyka zwigzane z funkcjonowaniem zaktadéw produkcyjnych w spdtkach Grupy w szczegdlnosci
mozliwoscig wystapienia powaznych awarii,

- niekorzystne dla prowadzenia dziatalnosci gospodarczej zmiany w obowigzujgcych przepisach prawa
w szczegodlnosci w zakresie prawa pracy, podatkdéw i ochrony Srodowiska.

4. Ryzyka dotyczace instrumentow finansowych

Spoétka w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig identyfikuje ryzyka:
—  ryzyko rynkowe (ryzyko stopy procentowej),
—  ryzyko kredytowe,
—  ryzyko ptynnosci,
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—  ryzyko kapitatowe,

Prowadzenie przez Spotke przede wszystkim dziatalnosci w zakresie inwestycji kapitatowych, dziatalnosci
holdingowej oraz sprawowanie kontroli nad spdtkami Grupy Kapitatowej, w tym Swiadczenie na rzecz spotek
Grupy ustug doradczych, administracyjnych i marketingowych pozwala na dobre rozpoznanie i kontrolowanie
powyzszych ryzyk. Ryzyka dotyczace instrumentédw finansowych sg na biezgco monitorowane, co w ocenie
Spotki zapewnia mozliwos¢ podejmowania skutecznych dziatan celem minimalizowania ewentualnych skutkéw
wystapienia zdarzen objetych danym ryzykiem.

Szczegotowe omowienie zarzgdzania ryzykiem finansowym oraz ryzykiem kapitatowym zostato zaprezentowane
w pkt. 24 i 25 Sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku.

5. Akcje wtasne

W | pétroczu 2016 roku Emitent nie nabywata akcji wtasnych.

6. Postepowania sgdowe, administracyjne i arbitrazowe
W okresie | potrocza 2016 roku nie toczyly sie postepowania przed sgdem, organem witasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej istotne postepowania, ktérych wartos¢
lub tgczna wartos¢ stanowita co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

7. Zatrudnienie i sytuacja ptacowa

Informacje dotyczace kosztow zatrudnienia zostaty zaprezentowane w pkt. 6 Sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku.
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1l. Informacje dodatkowe

1. Informacje o podstawowych produktach, rynkach zbytu oraz zrédtach zaopatrzenia w materiaty
do produkgji, w towary i ustugi

Z uwagi na charakter prowadzonej przez Polskg Grupe Odlewniczg S.A. dziatalnosci gospodarczej polegajacej na
prowadzeniu dziatalnosci holdingowej oraz nadzorowaniu, zarzadzaniu i swiadczeniu ustug administracyjnych
na rzecz spotek zaleznych w Grupie Kapitatowej nie prezentujemy informacji o podstawowych produktach,
towarach lub ustugach oraz o rynkach zbytu i Zrédfach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi.

W | pétroczu 2016 Spétka uzyskata jako przychody ze sprzedazy wptywy z tytutu Swiadczenia ustug zarzadczych
i administracyjnych oraz z tytutu zarzadzania znakami towarowymi w wysokosci 3.622 tys. zt co oznacza wzrost
w stosunku do przychodéw uzyskanych w | pdtroczu 2015, w ktérym wyniosty one 3.272 tys. zt.

2. Umowy znaczace

W okresie | poétrocza 2016 roku Polska Grupa Odlewnicza S.A. zawarta nastepujgce umowy znaczace
dla dziatalnosci Spotki:

e W dniu 24 czerwca 2016 r. Emitent otrzymat podpisane przez Raiffeisen Bank Polska S.A. (Bank),
zawarte dnia 20 czerwca 2016 r., umowy: ,Umowe zlecenia” oraz ,Umowe organizacji emisji
obligacji”, ktérych przedmiotem jest okreslenie zasad przeprowadzenia przez Emitenta emisji obligacji
w ramach jednej lub kilku serii o maksymalnej tgcznej wartosci 100.000.000,00 zt. Na podstawie
zawartych uméw Bank bedzie petnit funkcje organizatora emisji oraz agenta emisji.

Emisja obligacji bedzie nastepowata zgodnie z przepisami ustawy o obligacjach, w terminie
do 30 czerwca 2019 roku, poprzez proponowanie ich nabycia indywidualnie oznaczonym inwestorom
na zasadach okreslonych w propozycji nabycia, warunkach emisji obligacji, umowie i regulaminie.
Rodzaj obligacji oraz szczegdétowe warunki obligacji emitowanych w ramach danej serii beda
uregulowane w warunkach emisji danej serii. Emitent w przypadku nieuzyskania satysfakcjonujgcych
pod wzgledem finansowym ofert nabycia obligacji przez inwestoréw zastrzega sobie prawo
do odstgpienia od emisji i rezygnacji z przydzielenia obligacji.

Zawarte przez Emitenta i Bank umowy bedg obowigzywaty do dnia 30 czerwca 2019 r. lub do dnia
wyemitowania i rozliczenia w KDPW obligacji w ramach programu emisji objetych umowami. Emisja
obligacji ma stuzy¢ finansowaniu ogodlnych celéw korporacyjnych Emitenta, w tym potrzeb
inwestycyjnych oraz dywersyfikacji struktury dtugu Emitenta.

3. Informacje o powigzaniach organizacyjnych i kapitalowych spoétek Grupy Kapitatowej wraz
z okresleniem gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych

Struktura Grupy Kapitatowej oraz struktura wifasnosciowa Polskiej Grupy Odlewnicze S.A. zostaty
zaprezentowane w pkt I. 4. i l. 5. niniejszego sprawozdania.

W okresie | poétrocza 2016 roku Emitent nie dokonywaty istotnych inwestycji krajowych i zagranicznych
w papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci.

4. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zaprezentowane w Sprawozdaniu finansowym za okres
od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku w pkt 28.
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5. Kredyty i pozyczki (zaciggniete i udzielone)

Stan kredytéw i pozyczek na dzied 30 czerwca 2016 r. zostat zaprezentowany w Sprawozdaniu finansowym
za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku w pkt 22.

6. Poreczenia i gwarancje (otrzymane i udzielone)

W | pétroczu 2016 Emitent nie udzielat ani nie otrzymat poreczen i gwarancji.

7. Emisje, wykupy i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W dniu 24 czerwca 2016 r. Emitent otrzymat uchwate Rady Nadzorczej podjetg w trybie pisemnym o wyrazeniu
zgody na ustalenie i uruchomienie przez Emitenta programu emisji obligacji (Program Emisji Obligacji),
w ramach ktérego Polska Grupa Odlewnicza S.A. moze emitowac obligacje (Obligacje) na taczng kwote
do 100.000.000,00 zt. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji emitowanej w ramach Programu Emisji Obligacji
wyniesie 1.000,00 zt. Czas trwania Programu Emisji Obligacji, tj. czas, w ktérym Zarzad Emitenta moze podjgc
uchwate o emisji poszczegdlnych serii Obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji, bedzie nie dtuiszy
niz do dnia 30 czerwca 2019 roku, z zastrzezeniem ograniczen dotyczacych tgcznej wartosci nominalnej
Obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji.

Proponowanie nabycia Obligacji bedzie dokonywane zgodnie z art. 33 pkt 2) ustawy z dnia 15 stycznia 2015
roku o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz. 238), tj. w trybie emisji niepublicznej (emisja prywatna) kierowanej
wytgcznie do indywidualnie oznaczonych adresatéw, w liczbie nie wiekszej niz 149. Poszczegdlne emisje
Obligacji w ramach kolejnych serii mogg mie¢ zréznicowane ostateczne warunki emisji Obligacji, w tym zasady
ustalania oprocentowania i jego wysokosci. W ramach Programu Emisji Obligacji Emitent moze emitowac jedng
lub wiecej serii Obligacji. Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu, a prowadzenie ewidencji i dokonywanie
w imieniu Emitenta rozliczen zostanie powierzone podmiotowi do tego upowaznionemu, w szczegdlnosci
Obligacje mogg byc zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. Emitent zostat
upowazniony do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. umowy lub
umow o rejestracje Obligacji. Obligacje bedg obligacjami na okaziciela i bedg emitowane jako zabezpieczone
lub niezabezpieczone. Szczegétowe warunki dotyczgce zabezpieczen zostang okreslone w warunkach emisji
Obligacji przez Zarzad Emitenta dla kazdej serii emitowanych Obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji.

Warunki emisji kazdej serii Obligacji mogg stanowi¢ o ubieganiu sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu dtuznymi instrumentami finansowymi, prowadzonym przez BondSpot S.A. lub
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Warunki emisji Obligacji mogg przewidywa¢ wprowadzenie
Obligacji do obrotu na jednym z wyzej wymienionych alternatywnych systemoéw obrotu lub na obu tych
systemach tgcznie. Szczegdtowe parametry kazdej serii Obligacji zostang ustalone odrebng uchwatg Zarzadu
Emitenta.

8. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi a publikowana prognoza wynikow

Spotka nie publikowata prognozy jednostkowych wynikéw na 2016 rok.

9. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Zarzadzanie zasobami finansowymi Spétki realizowane jest w sposdb prawidtowy zapewniajacy state
utrzymywanie ptynnosci finansowej. Zobowigzania Spétki wobec pracownikéw, wierzycieli oraz zobowigzania
publiczno-prawne regulowane sg na biezgco. Sytuacja finansowa Spotki jest dobra, zapewniajgca statg ptynnosc
finansowg, ktéra pozwalaj na regulowanie zobowigzan w terminie. Zaciggniete kredyty i pozyczki obstugiwane
sg bez zaktdcen.
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10. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W ocenie Spotki posiadane zasoby finansowe oraz mozliwosci uzyskania finansowania zewnetrznego
zapewniajg mozliwosé realizacji ewentualnych zamierzern inwestycyjnych. W przypadku podjecia decyzji
o realizacji przez Spodtke znaczacych inwestycji opracowywana bedzie struktura ich finansowania
z uwzglednieniem aktualnych zasobdéw Spétki oraz ewentualnej potrzeby siegniecia po dodatkowe
finansowanie zewnetrzne (kredyt, leasing, dtuzne papiery wartosciowe), przy zatozeniu wyboru najbardziej
optymalnego sposobu finansowania.

11. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wyniki Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

W ocenie Emitenta w | pétroczu 2016 nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majace
wptyw na wyniki finansowe.

12. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Polskiej Grupy
Odlewniczej S.A.

Rozwdj Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. jest w pierwszej kolejnosci wypadkowa rozwoju spétek zaleznych
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej. Dlatego tez najwazniejsze czynniki istotne dla tego rozwoju
sg czynnikami istotnymi dla rozwoju spétek Grupy.

Do istotnych zewnetrznych czynnikdw nalezy zaliczyé:

1. Prognozowane przez Instytut Badan nad Gospodarkg Rynkowa (IBnGR) Sredniego tempa wzrostu
produktu krajowego brutto (PKB) na poziomie 3,6% co oznacza spowolnienie w stosunku do roku
2015;

2. Prognozowany przez IBnGR wolniejszy wzrost w 2016 r. naktadow brutto na srodki trwate (o 4,2%)
wynikajacy z przewidywanego zmniejszenia naktadéw inwestycyjnych w sektorze przedsiebiorstw
z uwagi na rosnace ryzyko inwestycyjne;

3. Utrzymujgca sie staba kondycja sektora wydobywczego wynikajgca m.in. z mniejszego popytu
na paliwa kopalne (tagodna zima, polityka ekologiczna UE) i wyhamowania proceséw inwestycyjnych
i brak zdecydowanych dziatan restrukturyzacyjnych;

4. Pogorszenie sytuacji geopolitycznej oraz rosngce zagrozenie terrorystyczne majgce negatywny wptyw
na gospodarke europejskg i Swiatowg oraz stabilnos¢ na rynkach finansowych, w tym skutkujgce
wahaniami kursow walut (w szczegdlnosci euro) i trudnosciami w ich prognozowaniu, co bedzie
wptywato na ryzyko kursowe zwigzane z realizowang przez spétki Grupy sprzedazg na rynkach
zagranicznych denominowang w walutach obcych;

4. Polityka ekonomiczna kraju w szczegdlnosci jej poprawa wobec rodzimych przedsiebiorcéw polegajaca
na usuwaniu barier biurokratycznych, niezwiekszaniu obcigzen fiskalnych i kosztow pracy, wspieraniu
eksportu;

5. Funkcjonowanie spotek Grupy w warunkach silnej konkurencji rynkowej powodujgcej znaczng presje
na obnizanie cen, co przy braku réwnolegtego obnizania kosztow wytwarzania moze prowadzic
do pogorszenia wynikéw finansowych;

6. Ryzyka zwigzane z mozliwoscig pogorszenia ptynnosci finansowej u kontrahentéw spétek Grupy;

7. Sytuacja na rynku surowcowym w tym mozliwos¢ skokowego wzrostu cen spowodowany
m.in. niestabilng sytuacjg polityczno-gospodarczg na swiecie;

8. Polityka legislacyjna w Polsce i UE np. dotyczgca norm S$rodowiskowych (dalsza silna presja
na wyeliminowanie wegla z energetyki).

Do istotnych wewnetrznych czynnikdw nalezy zaliczy¢:
1. Koniecznos¢ utrzymywania statej, wysokiej jakosci produkcji kluczowej ze wzgledu na koszty zwigzane
z postepowaniami reklamacyjnymi oraz mozliwg utrate wiarygodnosci i pozycji rynkowej przez spotki
Grupy;
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2. State poszerzanie oferty produktowej pozwalajacej zaspokaja¢ potrzeby klientow pod wzgledem
nowoczesnosci, jakosci i ceny co wigze sie z koniecznoscig wdrazania coraz nowoczesniejszych
technologii;

3. Problemy zwigzane z oddziatywanie na srodowisko i wynikajgca z niego konieczno$¢ przestrzegania
rygorystycznych norm dotyczacych emisji zanieczyszczen i wytwarzania odpadodw;

4. Sytuacja majgtkowa — state dostosowywanie stanu aktywdéw Grupy do potrzeb zwigzanych
z prowadzeniem dziatalnosci podstawowej poprzez eliminacje zbednych sktadnikéw oraz modernizacje
i odtworzenie aktywow niezbednych w dziatalnosci produkcyjnej;

5. Sytuacja kadrowa w tym problem z zapewnieniem spotkom Grupy pracownikéw o odpowiednich
kwalifikacjach zawodowych zwigzany gtéwnie z brakiem systemu ksztatcenia w branzy odlewniczej
i kuZniczej oraz emigracja zarobkowga doswiadczonych pracownikéw;

6. Potrzeba prowadzenia planowych dziatarn inwestycyjnych (odtworzeniowych i prorozwojowych)
oraz organizacyjnych wptywajacych na poprawe efektywnosci zaréwno procesdw zarzadzania
jak i procesow produkcyjno-technologicznych;

Istotnym dla Emitenta w obszarze prowadzonej dziatalnosci holdingowej oraz swiadczenia na rzecz spotek
zaleznych ustug zarzadczych i administracyjnych jest rowniez prowadzenie dziatann zmierzajgcych do statej
poprawy efektywnosci zarzagdzania spotkami Grupy i ich majgtkiem celem ograniczania kosztéw dziatalnosci.

13. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 30.06.2016 r. Emitent zawart ze spétkami Pioma-Odlewnia Sp. z o0.0. oraz Kuznia Glinik Sp. z o.0.
umowy, na mocy ktérych nabyt z dniem 01.07.2016 r. zorganizowane czesci przedsiebiorstwa w postaci dziatu
sprzedazy i marketingu kazdej ze spdtek. Z dniem 18.07.2016 r. Emitent nabyt zorganizowang czesc¢
przedsiebiorstwa w postaci dziatu sprzedazy i marketingu Odlewni Zeliwa Srem SA. tgczna warto$¢ tych
transakcji wyniosta 247 tys. zt.

W dniu 25.07.2016 r., na mocy uchwat Zarzadu i Rady Nadzorczej, Emitent postanowit o przeprowadzeniu
emisji nie wiecej niz 42.200 obligacji zwyktych na okaziciela serii A1 o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda,
to jest o tacznej wartosci nominalnej 42,2 min. zt. Termin wykupu obligacji zostat ustalony na dzien
09.08.2019r.

W dniu 08.08.2016 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. podjat uchwate w sprawie
zarejestrowania w depozycie papieréw wartosciowych do 42.200 obligacji na okaziciela serii A1 o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda i terminie wykupu w dniu 09.08.2019 r. Obligacje zarejestrowane w depozycie
papieréw wartosciowych zostaty oznaczone kodem PLPGO0000022.
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Odlewnicza Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. za | pétrocze 2016 .
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

V. Oswiadczenia Zarzadu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Oswiadczenia Zarzadu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania
finansowego za | potrocze 2016 r.

Zarzad Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w osobach Dariusza Ginalskiego — Prezesa Zarzadu oraz Lucjana
Augustyna — Wiceprezesa Zarzadu oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, podtroczne sprawozdanie
finansowe za | potrocze 2016 r. i dane pordwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsq i finansowg
Spotki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w osobach Dariusza Ginalskiego — Prezesa Zarzadu oraz Lucjana
Augustyna — Wiceprezesa Zarzadu oswiadcza, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spo6tki w | pétroczu 2016
r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Oswiadczenia Zarzadu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w osobach Dariusza Ginalskiego — Prezesa Zarzadu oraz Lucjana
Augustyna — Wiceprezesa Zarzgdu oswiadcza, ze spdtka Ernst & Young Audyt Polska Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania poétrocznego sprawozdania finansowego Spoétki za | pétrocze 2016 r. zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym pétrocznym sprawozdaniu finansowym
Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. za | pétrocze 2016 r. zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami
zawodowymi.

W imieniu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

Katowice, dnia 30 sierpnia 2016 roku

Prezes Wiceprezes
Zarzadu Zarzadu
Dariusz Ginalski Lucjan Augustyn
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