OPINIA ZARZADU SYGNITY S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (,,SPOtKA”) W SPRAWIE WYLACZENIA
PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY SPOtKI W ODNIESIENIU DO AKCJI NOWE)
EMISJI SERII Z

Dziatajac na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spdtek handlowych oraz w zwigzku ze zgtoszeniem przez
akcjonariusza Spotki w dniu 9 lipca 2017 r. zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zwotanego na dzien 31 lipca 2017 r. i zgtoszonymi w
ramach tego Zzadania projektami uchwat, w tym uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki oraz wytaczenia w catosci prawa poboru akcji nowej emisji, Zarzad Spoétki
niniejszym rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
w catosci prawa poboru w odniesieniu do akcji nowej emisji serii Z, z zastrzezeniem, ze Zarzad moze
nastepnie zaoferowad akcje nowej emisji niektédrym akcjonariuszom w drodze subskrypcji prywatnej.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego i zaoferowanie akcji nowej emisji w drodze subskrypcji prywatnej,
przy jednoczesnym pozbawieniu prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy umozliwi pilne
dokapitalizowanie Spoétki. Aktualna sytuacja finansowa Spétki uzasadnia wybér sposobu finansowania,
ktéry bedzie mozna przeprowadzi¢ w mozliwie najkrétszym czasie. W ocenie Zarzadu Spétki takie
skrdcenie drogi pozyskania finansowania bedzie mozliwe wtasnie poprzez pozbawienie prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy — to rozwigzanie Zarzad ocenia jako generujace najmniejsze koszty i
najbardziej efektywne. Pozyskanie finansowania w procesie emisji akcji nowej emisji stanowi element
procesu ustalania docelowej struktury finansowania dziatalnosci operacyjnej Spétki, ktdrej okreslenie
jest niezbedne dla umozliwienia Spétce kontynuowania jej dziatalnosci. Wybér najkorzystniejszego w
ocenie Zarzadu sposobu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki lezy zatem w interesie tak Spoétki,
jak i jej akcjonariuszy, zaréwno obecnych, jak i przysztych.

Cena emisyjna akcji nowej emisji serii Z zostanie ustalona przez Zarzad Spoétki, przy czym Zarzad
rekomenduje ograniczenie uprawnienia Zarzadu poprzez przyznanie Radzie Nadzorczej kompetencji
do zatwierdzenia przygotowanej przez Zarzad propozycji. Zgoda Rady Nadzorczej powinna zostac
udzielona w terminie 5 dni od przedstawienia przez Zarzad propozycji wiekszoscig 4/5 gtosow.
Wysokos¢ ceny emisyjnej zostanie ustalona w wyniku negocjacji z potencjalnymi zainteresowanymi
inwestorami. Pozostawienie uprawnienia do okreslenia ceny emisyjnej w gestii Zarzadu (za stosowng
zgoda Rady Nadzorczej) umozliwi dostosowanie ceny do popytu na akcje, co przetozy sie na ustalenie
najwyzszej mozliwej ceny w aktualnych warunkach rynkowych i pozyskanie przez Spétke niezbednego
finansowania. Z uwagi na to, ze na wysokos$¢ mozliwej do uzyskania ceny emisyjnej ma wptyw szereg
czynnikéw, niezaleznych od Spotki, konieczne jest, aby Zarzad miat swobode w jej okresleniu, tym
samym ksztattujgc optymalng wysokos$¢ wptywdw z emisji do Spotki.



