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I. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE

Jednostka dominujaca

Forma prawna:

Siedziba, adres:
Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:

AUTO-SPA SA

Spotka Akeyina

Wroctaw, ul. Sycowska 44

713207138

713207138

office@auto-spa.pl

www.auto-spa.pl

1010004483

021466989

0000379074

Struktura witascicielska Spotki Auto-Spa S.A. na dzien publikacji raportu

Akcjonariusz

gfr”pg:‘r;'t‘i‘f:tﬂsizz § 1670 000 14,74% 1670 000 14,74%%
Ledewo Ltd 816 666 7,21% 816 666 7,21%
| Jiirg Winter 689 046 6,08% 689 046 6,08%
Dariusz llski 3276 475 28,91% 3276475 28,91%
| Pozostall 4879 637 43,06% 4879 637 43,06%
T R — 11331824 100% 11331824 100%

Liczba akcji

Udziat w kapitale
zaktadowym

Liczba glosow

Udziat w ogdlnej
liczbie glosow

W wyniku zarejestrowania podwyzszenia kapitatu w drodze emisji akcji serii O wyemitowanych na podstawie uchwaty NWZ
nr 4/12/2014 z dnia 18 grudnia 2014 r z zachowaniem prawa poboru, kapitat zakladowy zostat podwyzszony o kwote
680.606,50 zi.

Po dniu bilansowym kapitat zostat podwyzszony o kwote 860.000,00 zt w drodze emisji akcji serii P, wyemitowanych na
podstawie uchwaty NWZ nr 4/4/2016 z dnia 13 kwietnia 2016 r.

Gtéwnym celem emisji byla optymalizacja struktury finansowania dziatalnoéci Grupy Auto-Spa. Przedmiotowa emisja
zakoriczona zostata w kwietniu 2016 r.

W ramach przyjetego na podstawie uchwaty nr 6/01/2014 NWZ z dnia 7 stycznia 2014 r programu motywacyjnego dla
czionkdw zarzadu, w roku 2015 wyemitowana 83.333 akcji serii N2.

Organy Spotki
Na dzieri sporzgdzenia niniejszego sprawozdania sktad organdw Spétki przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad

Kadencja

Imig i nazwisko Stanowisko

Dariusz lski Prezes Zarzadu 27.08.2015 30.06.2018

W dniu 21 wrzesnia 2015 r, Zarzad Auto-Spa S.A. otrzymal od Cztonka Zarzadu Spotki, pana Adam laremkiewicza
oswiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu Spétki z dniem 30 wrze$nia 2015 r (raport EBI 17.2015).



Rada Nadzorcza

Kadencja

ulhivieinaZ\)visko' ‘ ;’ ~ stanowisko

Jiirg Winter Przewodniczacy Rady Nadzorczej 28.08.2012 13.12.2015
Bartiomiej Paszkiewicz Wicepere:’d"zcc')':icczzeajcy Rady 14.12.2010 13.12.2015
Anh-.a Panasiuk . Cztonek Rady Nadzorczej 14.12.2010 13.12.2015
AdamZaiuckn . Cztonek Rady Nadzorczej 28.06.2013 13.12.2015
Wiktor Blumes o Cztonek Rady Nadzorczej 22.04.2014 13.12.2015

22 kwietnia 2015 r, w wyniku zioZenia rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej przez Pana Grzegorza
Piechowiaka z dniem 31 marca 2015 r. (raport EBI 8/2015), na mocy uchwaty Rady Nadzorczej Auto-Spa S.A., nowym
Cztonkiem Rady zostat Pan Wiktor Blumes, ktdry bedzie petnit powyzsza role do momentu wyboru nowego Cztonka Rady lub
zatwierdzenia wyboru Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

W zwigzku z tym, ze brzmienie przepiséw ksh umozliwia wykonywanie mandatu cztonka RN w okresie dtuzszym niz trwa
kadencja (13.12.2015r), mandat wygasa z dniem WZA, ktére odbedzie sie 30 czerwca 2016 .



Podmioty powigzane

. . : | ; Posiadan . .
Podmiot ; Opis udziat v - Zakres dziatalnosci
podmiot . .
Auto-Spa S.A. dominujacy Holding kapitatowy
Podmiot odpowiedzialny za realizacje proceséw
Auto-Spa Sp. 0.0 jednostka 100%* inwestycyjnych i rozwojowych w grupie. Spdtka jest
D zalezna operatorem myjni i zarzadza siecig myjni w grupie.
Spétka posiada myjnie whasne.
Auto-Spa Sp. 2 0.0. T1 SKA Jedno.stka 100%** Podmiot posiadajacy 33,6% udziatébw w kapitale
zaleina zaktadowym Auto-Spa Sp. z 0.0.
Auto-Spa Sp. 2 0.0. 1 SKA Jedno'stka 100% Podmiot posiadajgcy 14% udziatdw w kapitale
zaleina zaktadowym Auto-Spa Sp. z 0.0.
Podmiot zajmujacy sie eksploatacjg i operacyjnym
iednostka zarzgdzaniem samoobstugowej myjni samochodowej
Alpha Myjnie Sp. z 0.0. J salesna 100% zlokalizowanej w miejscowosci Olesnica, ktdrej budowa
cze$ciowo zostata sfinansowana ze $rodkéw Unii
Europejskiej.
Spétka  koncentruje  sie  na  sprzedazy myjni
bezobstugowych produkowanych w grupie Autc SPA na
iednostka terenie Republiki Czeskiej. Poprzez posiadany potencjat
Auto-Spa CZ s.r.0. Jzaleina 100% projektowy 1 rozpoznane mozliwosci lokalizacyjne
spotka pozyskuje klientéw na rynku czeskim.
Dodatkowo wspdtpracuje ze spétka Auto-Spa Network
s.r.0. przy rozbudowie sieci myjni na terenie Czech.
Auto-Spa UA TZOW poc!mlot 20% Celem spotki jESF roszJ i eksploatacja sieci myjni
powigzany wtasnych na terenie Ukrainy pod markg Auto-Spa.
Spétka powotana w styczniu 2015 roku, ktérej celem
iednostka jest  wykorzystanie  zdolnosci  produkcyjnych i
CleanProfit Sp. z 0.0. Jza!eina 93,33% innowacyjnych Hydropress Sp. z 0.0. oraz $rodkéw
obrotowych wniesionych do spétki, jako wkfad na
okrycie udziatow.
j k
st;i/ir;jSt @ Producent bezdotykowych, ekologicznych  myjni
- yszona A .
Hydropress Serwis Sp. z 0.0. obrzez 51% samochodowych. Realizuje kompleksowe ustugi z
pop ) zakresu produkcji, montazu oraz obstugi myjni.
CleaanProfi

* baczny udziat Auto-Spa S.A., Auto-Spa Sp. z 0.0. T1 SKA i Auto-Spa Sp. z 0.0. 1 SKA
**tgczny udziat Auto-Spa S.A. i Auto-Spa Sp. z o0.0.



Struktura kapitatowa Grupy Auto-Spa na dzien sporzadzenia raportu

MWW S LT

Auto-Spa S.A.
l
l | |
Auto-Spa Sp. z 0.0. Auto-Spa CZ Auto-Spa UA
Auto-Spa Sp.zo.o0. Alpha Myjnie
T1S.K.A. Sp.zo.0.
Auto-Spa Sp. z o.0. CleanProfit
1S.K.A.

PRODUKTY | USLtUGI AUTO-SPA

Spdtka Auto-Spa S.A. zostata zawigzana jako spétka holdingowa, ktéra ma za zadanie koncentrowac sie na wzroscie wartosci

firmy dla akcjonariuszy, generowanej poprzez grupe podmiotdw zwigzanych z funkcjonowaniem sieci
samoobstugowych, dziatajacych pod markg Auto-Spa.

Gtéwnym zadaniem Spotki jest aktywne kreowanie strategii rozwoju podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej,
sprawowaniu nad nimi kontroli i wytwarzaniu efektu synergii, majacej sprzyja¢ catej Grupie, pod wzgledem zwiekszania
ilosci lokalizacji, jakosci $wiadczonych ustug oraz oferowaniu atrakcyjnej formy inwestowania w postaci emitowania

instrumentoéw finansowych.




INFORMACIA O SYTUACIH MAJATKOWO-FINANSOWEJ

1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$¢ Auto-Spa S.A., jakie nastgpity w roku 2015, a
takze po jego zakorczeniu do dnia sprawozdania finansowego, w tym informacja o zawartych
umowach znaczacych dla dziatalnosci Emitenta

W catym roku 2015, kluczowym z punktu widzenia Grupy Kapitatlowej Auto-Spa S.A, byto zapewnienie kontynuacji procesow
inwestycyjnych poprzez prowadzenie prac zwigzanych z weryfikacja potencjalnych lokalizacji, projektowaniem
zatwierdzonych obiektéw oraz finalnie realizacjg proceséw buddw i produkcji myjni. Niemniej istotne byfo zapewnienie
zrédet finansowania rozwoju oraz wspieranie zdolnosci produkcyjnych firm z Grupy.

W lutym 2015 r. zakoriczona zostata subskrypcja akcji serii O z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy. Powyisza subskrypcja akcji zostata uplasowana w petnej wysokosci, w wyniku ktérej spétka pozyskata
2.722.426 z1.

Gtownym celem emisji byta optymalizacja struktury finansowania dziatalnosci Grupy Auto-Spa, a takze czes$ciowa realizacja
proceséw inwestycyjnych Grupy. Przedmiotowa emisja zakoniczona zostata w lutym 2015 r. W ciggu roku 2015, Spétka
podjeta jeszcze decyzje o wyemitowaniu 83.333 akcji serii N2 o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda (raport EBI 20/2015), w
ramach przyjetego w 2014 roku programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu.

Rok 2015 r. skladat sie rowniez z szeregu proceséw dotyczacych zmian strukturalnych w Grupie. W wyniku transakgji
zwigzanej z obnizeniem kapitatu zaktadowego w spotce CleanProfit z 3 do 2,25 min zt — umorzenie udziatéw — Spétka
zwiekszyta udziat w kapitale CleanProfit z 70% do 93,33% {raport EBI 21/2015).

Pozostate zdarzenia w dziatalnosci Auto-Spa SA zwigzane byly m.in. ze zmianami w organach nadzorujgcych Emitenta. Z
dniem 31 marca 2015 r. z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Grzegorz Piechowiak {raport EBI
8/2015). Powodem Jego rezygnacji byt znaczgcym wzrost obowigzkéw zawodowych, ktére moglty mie¢ wptyw na dalsze
zaangazowanie w dziatalno$¢ Grupy Auto-Spa. Nowym czionkiem Rady Nadzorczej, do momentu powotania innego cztonka
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, zostat Pan Wiktor Blumes, ktérego osoba zostata wybrana w wyniku uchwaty Rady
Nadzorczej z dnia 22 kwietnia 2015 r. (raport EBI 9/2015).

W zwigzku z utratg w grudniu 2015 r kontroli na spotka Hydropress, Zarzad Spétki podjat decyzje o wytaczeniu z konsolidacji
wynikdw finansowych.

Wobec powyiszego, po dniu bilansowym spétka Hydropress nadal wystepuje w strukturze, ale wyniki nie sg juz ujmowane w
konsolidacji.

Istotne zdarzenia, ktore miaty miejsce po dniu bilansowym

W dniu 1 kwietnia 2016 r zawarto umowe sprzedazy wszystkich posiadanych przez Spétke udziatéw w CleanProfit — spétka
Hydropress ,przestata istnie¢” w strukturze.

Transakcja sprzedazy udziatdw podyktowana jest ukierunkowaniem strategii rozwoju Grupy na zarzadzanie siecig myjni
wiasnych. Powyisze jest konsekwencjg wyjscia naprzeciw utrudnionemu dostepowi do kapitatu przez inwestoréw.

W kwietniu 2016 r. zakoriczona zostata subskrypcja akcji serii P z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy. Powyisza subskrypcja akcji zostata uplasowana w petnej wysokosci, w wyniku ktérej spétka pozyskata
4.300.000 zt.

Gtéwnym celem emisji byta optymalizacja struktury finansowania dziatalnosci Grupy Auto-Spa.

2. Przewidywany rozwdéj Auto-Spa S.A.

Spétka zawiesita dziatania zmierzajgce do przeniesienia notowan na parkiet gtdwny uznajgc, ze zasadniczym celem jest
umocnienie pozycji na rynku New Connect i wykorzystanie jego potencjatu. W zwigzku z powyiszym zarzad bedzie
rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu wprowadzenie odpowiednich uregulowan.

Dziatania Emitenta ukierunkowane bedg na zwigkszeniu efektywnosci dziatalnosci catej grupy ze szczegdinym naciskiem na
odpowiednie zarzgdzanie siecig myjni.



3. Aktualna sytuacja finansowa Auto-Spa S.A.

Z uwagi na holdingowy charakter Spétki, zaprezentowane jednostkowe wyniki finansowe Spétki Auto-Spa S.A., w zadnym
wypadku nie odzwierciedlajg petnej wartosci catej Grupy Kapitatowej oraz faktycznej skali prowadzonej przez nig
dziatalnosci operacyjnej. Dane odzwierciedlajg faktyczng sytuacje majgtkowo-finansowg Auto-Spa S.A. Petne dane
skonsolidowane prezentowane sg w raportach skonsolidowanych, ktére obejmujg dziatalno$¢ catej Grupy Kapitatowej.

Ponizej przedstawione zostaty wybrane jednostkowe dane bilansowe Auto-Spa S.A.

Charakterystyka struktury aktywdw i pasywdw jednostkowego bilansu, w tym z punktu widzenia ptynnosci grupy
kapitatowej Emitenta.

22 891 860,93

. DANE BILANSOWE 31.12.201
Kapitat wtasny 25650 625,83

Naleinosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 14 946,23 802 794,73
Srodki pienieine i inne aktywa pieniezne 16 588,17 107 407,96
Zobowigzania dtugoterminowe 2 516 000,00 6 043 533,10
Zobowigzania krétkoterminowe 5119911,97 3680377,73
Inwestycje krétkoterminowe 9 500 000,00 8 000 000,00
Suma bilansowa 33395772,80 32 725006,76

IV. INFORMACJE DODATKOWE

1. Okreslenie gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych dokonanych poza grupa jednostek
powigzanych oraz opis metod ich finansowania

W 2015 Emitent nie realizowat inwestycji krajowych i zagranicznych poza grupa jednostek powigzanych..

2. Informacje o zaciaggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczacych kredytéw i pozyczek

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent nie zaciggat oraz nie wypowiedziano wobec niego jakichkolwiek uméw
dotyczacych kredytow.

Informacje na temat obecnego stanu zobowigzan Emitenta, w tym kredytdw i pozyczek znajduje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Auto-Spa S.A.

3. Opis wykorzystania przez Auto-Spa S.A. wplywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania
z dziatalnosci

Srodki pozyskane z zakoriczonych. emisji akcji serii O i P z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy,
przeznaczone zostaty na optymalizacje struktury finansowania dziatalno$ci Grupy Auto-Spa, a takie na czeéciows realizacje
proceséw inwestycyjnych Grupy.

4. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W 2015 roku Spotka nie prowadzita dziatart w tym obszarze.



5. Okreslenie liczby akcji Auto-Spa S.A. bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujgcych

Stan posiadania akcji Auto-Spa S.A. bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajgcych i nadzorujacych przedstawia poniisza

tabela:

Dariusz llski prezes zarzgdu 3.276.475

Jirg Winter przewodniczacy RN 689.046
Bartfomiej Paszkiewicz wiceprzewodniczacy RN 21.033
Adam Zatucki cztonek RN 0,00
Anna Maria Panasiuk cztonek RN 0,00
Wiktor Blumes cztonek RN 0,00

6. Informacje o znanych Auto-Spa umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

W 2015 roku Spétka nie nabywata akcji wtasnych.

7. Informacja dotyczaca instrumentow finansowych w zakresie ryzyka zmiany cen, kredytowego,
istotnych zakiocen przeptywow srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko finansowe, na ktére narazona jest Spétka obejmuje ryzyka kredytowe, ptynnosci oraz rynkowe (obejmujace przede
wszystkim ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej). Ryzyka te powstaja w normalnym toku dziatalnosci Spétki.
Spétka nie stosuje instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych przed tego typu czynnikami ryzyka.

Spétka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych przed ryzykiem finansowym oraz nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen.

= Ryzyko zmiany cen
Spdtka oraz Grupa nie sg narazone na ryzyko zmian cen rynkowych. Wptywy z ustug sg okreslane sg w diugoterminowych
umowach najmu, w ktérych to cena najmu jest z gdry okreslona. W odniesieniu do dziatalnosci polegajgcej na budowaniu i
sprzedawaniu myjni bezdotykowych, ceny te kazdorazowo podlegaj negocjacjom i ustalane s3 indywidualnie.

*  Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spétke strat finansowych na skutek niewypetnienia przez klienta lub
kontrahenta bedacego strona instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowiazan. Ryzyko kredytowe w Spdice
dotyczy gtdwnie ryzyka grupy i jest analogiczne do ryzyka na poziomie konsolidacji. Ryzyko kredytowe jest to ryzyko
poniesienia przez Spdétke strat finansowych na skutek niewypetnienia przez klienta lub kontrahenta begdacego strong
instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan. Ryzyko kredytowe w Spétce dotyczy gtéwnie naleinodci z
tytutu dostaw i ustug, krétkoterminowych lokat bankowych. Z uwagi na rozproszong grupe finalnych odbiorcéw produktdw i
ustug Grupy ryzyko jest ograniczane. W odniesieniu do dziafalnoéci w obszarze wynajmowania myjni ryzyko nie jest
znaczace z uwagi na systematyczny monitoring i sptyw ptatnosci réwnolegle ze sptywem $rodkéw z myjni. W obszarze
sprzedazy myjni bezdotykowych, Grupa stosuje istotny stopien zaliczkowania, ktdry stanowi zabezpieczenie poszczegélnych

kontraktéw.

Dodatkowo wystepowania naleznosci przeterminowanych z tytutu optat za zarzgdzenie myjniami ograniczane jest poprzez
stosowanie zabezpieczen w formie weksli in blanco.

= Ryzyko walutowe
Z uwagi na fakt, ze cze$é kosztéw podczas budowy a nastgpnie eksploatacji myjni bezdotykowych ponoszonych jest
w walutach obcych (gidéwnie Euro), podczas gdy wszystkie przychody sg otrzymywane w walucie krajowej istnieje ryzyko, ze
w przypadku znacznej deprecjacji waluty krajowej Grupa Kapitatowa bedzie osiggata nizsze niz zalozone wyniki finansowe,
z powodu ujemnych réznic kursowych.




=  Ryzyko zmiany stopy procentowej
Spétka oraz podmioty z Grupy korzystajg z kredytéw finansujacych zardwno dziatalnos$¢ biezaca, jak i inwestycje.
Zobowigzania kredytowe oprocentowane sg w oparciu ¢ zmienne stopy procentowe. W zwigzku z powyiszym istnieje
ekspozycja na zmianeg stdp procentowych, zaréwno w odniesieniu do posiadanych kredytéw, jak réwniez w przypadku
zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stép procentowych moie spowodowad
zwiekszenie kosztéw finansowych Emitenta, a tym samym negatywnie wptynaé na osiggane przez niego wyniki finansowe.
Nalezy zaznaczyé¢, ze obecnie stopy procentowe s3 na niskim poziomie w odniesieniu do ostatnich lat.

= Ryzyko utraty ptynnosci finansowej
Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystgpienia braku mozliwosci spiaty przez Spotke jej zobowiazan
finansowych w momencie ich wymagalnosci. Dziatania majace na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmuja
wiasciwe zarzadzanie ptynnoscig finansowa, realizowane sa poprzez poprawng oceng poziomu zasobdw $rodkdw
pienieznych w oparciu o plany przeptywéw Srodkéw pienieznych w réznych horyzontach czasowych.

= Ryzyko istotnych zakidcen przeptywow srodkéw pieniginych
Spétka na biezgco monitoruje ryzyka zwigzane z mozliwoscig zakidcen przeptywdw pieniginych. W celu jego minimalizacji,
Spétka | Grupa utrzymuje $rodki pieniezne na bezpiecznym poziomie umozliwiajgcym obstuge biezgcych zobowigzan.
Spoétka, jako podmiot dominujagcy w Grupie, optymalizuje zarzadzanie nadwyzkami srodkéw finansowych. Ryzyko utraty
ptynnosci jest bardzo niskie z uwagi na zarzadzanie wolnym limitem kredytu w rachunku biezgcym dla spétek z Grupy. W
2015 roku w Spétce nie wystepowaty naruszenia w terminach spfat zobowiazan lub innych warunkéw zobowigzan, ktére
mogtyby skutkowad zgdaniem wczesniejszej sptaty tych zobowigzan.

V. CZYNNIKI RYZYKA

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Emitenta i jego Grupy Kapitatlowej

=  Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Grupa Kapitatowa Emitenta w swojej strategii rozwoju zaktada przede wszystkim rozwdj stworzonej juz ogdlnopolskiej sieci
myjni bezdotykowych. Rozwdj ten bazuje na budowie myjni, a nastepnie na ich zarzadzaniu poprzez sieé ajentédw. Realizacja
zatozen strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest od zdolnosci Spétki do adaptacji do zmiennych warunkéw panujacych w
branzy samochodowe], a takie w obrebie innych branz oferujgcych prowadzenie dziatalnosci w formie ajencji. Do
najwainiejszych czynnikéw wptywajacych na sytuacje Spétki nalezy zaliczyé: przepisy prawa i bariery wejscia w
alternatywnych modelach ustug ajencyjnych, sytuacje na rynku kapitatowym, sytuacje na rynku kredytowym itp. Dziatania
Spotki, ktore okaza sie ,nietrafne” w wyniku ztej oceny otoczenia badZ nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych
warunkow tego otoczenia, moga mieé istotny negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowo-majatkowa oraz na
wyniki Emitenta oraz cate] Grupy Kapitatowej. Istnieje zatem ryzyko nieosiagniecia czesci lub wszystkich zatozonych celéw
strategicznych. W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Emitenta zalezg od jego zdolnosci do
skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad Emitenta na
biezgco analizuje czynniki mogace mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki Spétki, a w razie potrzeby
podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

=  Ryzyko zwigzane z finansowaniem kapitatem obcym
Spotka czedciowo finansuje swojg dziatalno$¢ przy pomocy kapitatu obcego, w formie kredytéw bankowych
oprocentowanych w sposéb zmienny. Z uwagi na powyisze istnieje ryzyko, ze w przypadku znacznego wzrostu stawek
referencyjnych koszty finansowania beda wyisze od zaktadanych przez Spétke, co mozie wptynaé negatywnie na wyniki
finansowe Emitenta.
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*  Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niepozyskania ajentéw i spadku cen najmu

Grupa Kapitatowa Emitenta buduje myjnie bezdotykowe, a nastepnie powierza je w zarzadzanie ajentom. Emitent nie moze
wykluczy¢ ryzyka niepozyskania ajentéw do wybudowanych myjni bezdotykowych, jak réwniez istnieje ryzyko spadku cen
ajencji tych obiektéw, co moie przetozy¢ sie na niisze przychody z tych ustug. W razie braku ajenta obiektu, Spétka
eksploatuje obiekty na wtasng reke. W celu redukcji ryzyka do minimum Spétka na biezgco analizuje sytuacje na rynku
myjni oraz stara sie przewidzie¢ zmiany popytu, aby we witasciwy sposéb na nie reagowac oraz dopasowac swojg oferte do
oczekiwan rynkowych. Ryzyko zwigzane z niepozyskaniem ajentéw nie odgrywa jednakze duzej roli w biezgcej dziatalnosci z
uwagi na mozliwos¢ zarzadzania myjniami we wlasnym zakresie poprzez pracownika Spotki.

®  Ryzyko zwigzane z lokalizacjami myjni

Jednym z kluczowych czynnikdw warunkujgcych rentownos$é eksploatowanych myjni jest ich lokalizacja. Z uwagi na
powyisze istnieje ryzyko, ze pomimo przeprowadzenia dogtebnego i starannego procesu selekcji potencjalnych lokalizacji
pod budowe myjni, wybrane miejsce nie spotka sie z oczekiwanym zainteresowaniem i osiggana rentowno$é bedzie niisza
od pierwotnie zatozonej. Powyzsze czynniki mogg przyczynié sie do trudnodci zwigzanymi z pozyskaniem ajenta myjni
bezdotykowej, co w konsekwencji moze wptynaé na wyniki finansowe Emitenta. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka
proces decyzyjny zwigzany z doborem lokalizacji pod budowe myjni jest poprzedzony kompleksowg analizg ekonomiczng
przedsiewziecia.

=  Ryzyko zwigzane z awariami myjni
W trakcie eksploatacji myjni bezdotykowe] istnieje ryzyko, ze w wyniku dziafaii czynnikdw zewnetrznych dojdzie do
uszkodzenia lub awarii myjni. W przypadku wystapienia takiego zdarzenia, Emitent musi podjgé dziatania w zakresie
serwisu, majgce na celu wyeliminowanie powstatej usterki. Serwisowanie myjni generuje koszty, ktére mogg przetozy¢ sie
na wyniki finansowe Grupy Kapitafowe]. W celu minimalizacji powyiszego ryzyka przedsiewziete zostaty odpowiednie kroki
(wykup ubezpieczen, monitoring stacji, itp.) majace za zadanie szybkg naprawe szkéd oraz ograniczyé negatywny wptyw na
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

= Ryzyko zwigzane z warunkami atmosferycznymi

Wielkos¢ sprzedazy podmiotéw dziatajacych w sektorze myjni samochodowych jest skorelowana z panujgcymi warunkami
atmosferycznymi. Z uwagi na powyisze przyktadowo w okresach ditugotrwatych opadéw deszczu, a takze bardzo niskich
temperatur (ponizej - 15° C) nalezy oczekiwaé, ze liczba klientéw korzystajacych z ustug myjni bedzie znaczgco nizsza, niz w
pozostatych okresach. Z uwagi na powyisze, w przypadku wystepowania nieoczekiwania diugich okreséw niekorzystnych
dla Grupy Kapitatowej i eksploatacji myjni na wtasng reke, moze to istotnie negatywnie wptyngé na wyniki finansowe
osiggniete przez Spétke i jej podmioty zaleine. Zarzad Emitenta zwraca jednak uwage, ze myjnie sg zarzgdzane przez sie¢
ajentdw, wobec czego ryzyko zwigzane z warunkami atmosferycznymi ponosi ajent danego obiektu.

*  Ryzyko zwigzane z dzierzawg terenéw
Myijnie nalezgce do podmiotdw z Grupy Kapitalowe] Emitenta sg budowane na terenach nie bedacych wiasnoscig Spétki
bad? jej podmiotéw zaleinych. Tereny te sg przedmiotem diugoterminowych uméw dzierzawy. W zwigzku z powyiszym
istnieje ryzyko, ze w przypadku wypowiedzenia umowy dzierzawy, w danej myjni ograniczona zostanie mozliwoé¢
prowadzenia dziatalnosci operacyjnej. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka, umowy dzierzaw podpisywane s3 odrebnie
dla kazdej lokalizacji. Dodatkowo w ramach uméw przewidziane sg krétkie terminy wypowiedzenia, dzieki czemu mozliwe
Jjest przeniesienie wybudowanej myjni do nowej lokalizacji.

=  Ryzyko zwigzane z procesem budowlanym

Jednym z pierwszych etapdw realizacji inwestycji jest przeprowadzenie procesu budowlanego. Z uwagi na ztozono$é
procedur oraz dtugotrwato$¢ w podejmowaniu decyzji przez jednostki administracji publicznej istnieje ryzyko przedituzenia
procesu budowlanego. Skutkiem opéinien w realizacji planéw budowlanych moze by¢ osiggniecie pézniej niz w zaktadanym
terminie rentownos$ci na budowanej myjni. Na dzieri publikacji raportu rocznego Grupa Kapitatowa dysponuje
kilkudziesiecioma lokalizacjami pod budowe myjni, a z uwagi na zaawansowanie procedur formalno-prawnych zwigzanych
z uzyskiwaniem pozwoleri na budowe Emitent przewiduje, ze w 2016 roku mozliwe bedzie rozpoczecie procesdw
inwestycyjnych na ok. 20 lokalizacjach w Polsce i Czechach.
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=  Ryzyko zwigzane ze wspétpracg z kluczowymi kontrahentami

Grupa Kapitatlowa Emitenta nawigzata strategiczng wspdtprace z Tesco Polska sp. z 0.0., podmiotem zarzadzajgcym siecig
supermarketéw pod markg TESCO, na mocy ktdrej przy supermarketach sieci TESCO powstawa¢ bedg myjnie bezdotykowe
pod markg Auto-Spa. Ponadto Grupa Kapitalowa Emitenta nawigzata rowniez wspétprace z PKN Orlen S.A. podmiotem
zarzadzajacym siecig stacji benzynowych pod marka PKN ORLEN. Na mocy umowy z PKN ORLEN S.A., przy stacjach
benzynowych PKN ORLEN powstawac bedg myjnie bezdotykowe pod marka Auto-Spa. Zaniechanie wspdtpracy z Tesco
Polska sp. z 0.0. czy PKN Orlen S.A. moze spowodowal pewne problemy w tempie realizacji celu strategicznego Spoétki,
jednakze Spétka dysponuje innym portfelem lokalizacji, znajdujgcymi sie na terenie Czech, ktére sg w stanie zminimalizowa¢
powyisze ryzyko.

=  Ryzyko odejscia kluczowych czionkéw kierownictwa i trudnosci zwigzane z pozyskaniem nowej
wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wplyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jakos$¢ pracy cztonkéw Zarzadu oraz
strategicznej kadry kierowniczej. Emitent nie moze zapewnié, ze ewentualna utrata ktérekolwiek z pracownikow o istotnym
wpltywie na dziatalnosé Spdiki nie bedzie mieé¢ negatywnych konsekwencji na dziatalno$¢, strategie, sytuacje finansowa
i wyniki operacyjne Spétki. Wraz z odejsciem ktéregokolwiek cztonka Zarzadu lub strategiczne]j kadry kierowniczej Emitent
mégtby zostadé pozbawiony personelu posiadajgcego wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnosci
operacyjnej. Spétka stara sie minimalizowaé wskazany czynnik ryzyka poprzez kreowanie satysfakcjonujgcych systeméw
ptacowych oraz opcji dla zarzagdu, adekwatnych do stopnia do$wiadczenia i poziomu kwalifikacji pracownikéw.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent i jego Grupa Kapitalowa prowadzi
dziatalnos¢

=  Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Rozwdj Emitenta jest Scisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarcza Polski, na terenie ktérej Emitent oferuje swoje
ustugi i bedacych jednoczesnie gldwnym rejonem aktywnosci gospodarczej klientéw Emitenta. Do gtdéwnych czynnikéw
o charakterze ogdlnogospodarczym, wptywajgcych na dziatalno$é Emitenta, mozna zaliczyé: poziom PKB Polski, poziom
$redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopiern zadtuzenia
jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, Ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek
poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadiuzenia jednostek gospodarczych moze mieé negatywny wpltyw na
dziatalnoé¢ oraz sytuacje finansowa Spétki, poprzez obnizenie popytu na ustugi Emitenta, co w konsekwencji moze przetozyé
sie na pogorszenie wynikéw finansowych Spétki.

= Ryzyko zwigzane z dziataniami konkurencji
Polski rynek myjni bezdotykowych jest bardzo mocno rozdrobniony. Strategia rozwoju Emitenta przewiduje stworzenie
jednej z najwiekszych sieci myjni bezdotykowych zrzeszonych pod markg AUTO-SPA. Z uwagi na wysoka atrakcyjnos¢
modelu biznesowego realizowanego w postaci eksploatacji wtasnej myjni bezdotykowej istnieje wysokie
prawdopodobiernstwo, Ze na rynku tym pojawia sie nowe podmioty. W zwigzku z powyzszym, w przypadku wejscia na rynek
myjni bezdotykowych duzego podmiotu tempo realizacji strategii Emitenta moze ulec istotnemu zmniejszeniu.

W zwigzku z powyiszym oraz z uwagi na fakt, ze rynek myjni bezdotykowych jest na wczesnym i dynamicznym etapie
rozwoju, istnieje ryzyko, iz podmioty konkurencyjne moga taczy¢ sie celem wzmocnienia pozycji rynkowej i zwiekszenia
mozliwosci pozyskania atrakcyjnych lokalizacji, dajacych dostep do szerszego grona odbiorcdw. Powyzsze niesie ze sobg
ryzyko, ze pomimo przyjecia przez Spotke wiasciwej strategii rozwoju i posiadania konkurencyjnej oferty, nie bedzie w
stanie kontynuowaé zdobywania udziatu rynkowego w takim tempie jak dotychczas, ponadto moze to przetozy¢ sie na
nieosiggniecie zaktadanego, docelowego udziatu rynkowego.

Jednakze w zwigzku z bardzo duzym zapotrzebowaniem na myjnie istnieje znaczny obszar do zagospodarowania przez
niezaleznych operatoréw myjni, takich jak AUTO-SPA S.A. Zuwagi na powyzsze kluczowym aspektem zwigzanym ze
zwigkszaniem udziatu w rynku jest mozliwosé pozyskiwania nowych atrakcyjnych lokalizacji pod myjnie, oraz budowa myjni,
ktdra jest uzalezniona do wielkosci zasobow kapitatowych. Ponadto Emitent planuje réwniez akwizycje firm, dazac do
umocnienia swojej pozycji na rynku.
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»=  Ryzyko zwijzane z interpretacjg przepisdw podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach prawno-
podatkowych, ktére mogg spowodowal powstanie rozhieznosci interpretacyjnych, w szczegdlnosci w odniesieniu do
operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od czynnodci cywilnoprawnych ipodatkiem VAT wramach
prowadzone] przez Spétke dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze mimo stosowania przez Emitenta
aktualnych standardéw rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego odpowiedniego dla Emitenta moze réznic sie od
przyjetej przez Spétke, co w konsekwencji moze wptyngé na natozenie na Emitenta kary finansowej, ktéra moze miec istotny
negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

=  Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi (polskimi i unijnymi)
Otoczenie prawne dziatalnosci Spétki charakteryzuje sie wysoka dynamikg zmian, przede wszystkim w kontekscie
dostosowywania prawa krajowego do standardéw Unii Europejskiej. W zwigzku z prowadzong polityky legislacyjng
niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci interpretacyjne danych zmian. Niejednoznaczno$¢ przepiséw moze rodzié ryzyko
natoienia kar administracyjnych lub finansowych w przypadku przyjecia niewtasciwej wyktadni prawne]. W celu
minimalizacji powyiszego ryzyka Emitent przeprowadza audyty wewnetrzne, ukierunkowane na zgodnosé z biezgcymi
regulacjami prawnymi.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

*  Ryzyko zawieszenia oraz wykluczenia z alternatywnego systemu obrotu
Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu jako Organizator Alternatywnego Systemu w sytuacjach $ciéle
okreslonych w Regulaminie ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 3 miesigce.
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami:

a) nawniosek Emitenta,
b) jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczefstwo uczestnikdw obrotu.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Gietda jako Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, Gietda jako Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi przed
podjeciem decyzji 0 wykluczeniu tych instrumentéw finansowych z obrotu. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie
stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO. Zgodnie z § 17c¢ ust. 3 pkt. 3 Regulaminu ASO, Gietda jako
Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje natozonej na niego
kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu
lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, lub tei nie wykonuje
obowigzkdw natozonych na niego na podstawie § 17¢ ust. 2 Regulaminu ASO.

Na podstawie § 18 ust. 7 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami
finansowymi Emitenta, jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu w alternatywnym systemie lub interes
uczestnikéw tego obrotu, w przypadku:

a) rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradca przed uptywem okresu 3 lat od dnia pierwszego
notowania, z wytgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia,

b) zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,
c) skredlenia Autoryzowanego Doradcy z listy autoryzowanych doradcéw.

Na podstawie § 20 ust. 5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem § 9 ust. 2b Regulaminu ASO, w
przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, a takie w przypadku zawieszenia prawa do
wykonywania zadart Animatora Rynku w alternatywnym systemie Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesié
obrét instrumentami finansowymi emitenta do czasu zawarcia i wejécia w 2ycie nowej umowy z Animatorem Rynku.
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Zgodnie z art. 78 ust. 2 w zw. art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczefistwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10
dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 w zw. art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrét okredlonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestordw, na zgdanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza
obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW moze wykluczyé instrumenty finansowe z obrotu:

a) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw,

b) jeieliuzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

c) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z
powodu braku §rodkdw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

d) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

e) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczedniej niz z dniem
potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW wyklucza z obrotu w alternatywnym systemie:
a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
b) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
c) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw lub,
d) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadfosci emitenta, obejmujacej
likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogloszenie tej upadtosci z powodu
braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztédw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu, GPW moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi. W takiej sytuacji zawieszenie obrotu moze trwad diuzej niz 3 miesigce.

Zgodnie z § 17 c ust. 3 pkt 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie, jezeli ten nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujagcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreélone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych
na niego na podstawie § 17 ¢ ust. 2 Regulaminu ASO.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 w zw. art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, na Zzadanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego
system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w
sposoOb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwu obrotu dokonywanego
w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesdw inwestoréw.

W przypadku, gdy decyzja o zawieszeniu instrumentéw finansowych emitenta jest wydawana jako sankcja za
niewykonywanie przez emitenta obowigzkéw okreslonych w Regulaminie ASO, okres zawieszenia obrotu moie trwa¢ dtuzej
niz 3 miesigce.

W $wietle pojawiajacych sie watpliwosci interpretacyjnych, co do tresci Regulaminu ASO oraz zatgcznikéw do niego oraz
braku ugruntowanej praktyki, Emitent nie moze zagwarantowaé, iz powyiej opisane sytuacje nie bedg mialy miejsca
w odniesieniu do jego instrumentéw finansowych.

*  Ryzyko zwigzane z karami pienigznymi naktadanymi przez Gietde Papieréw Wartosciowych
Zgodnie z § 17c ust.1 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym
systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO,
Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

— upomnieé emitenta,
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— natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zi.

Zgodnie z § 17 ¢ ust. 2 Regulaminu ASO GPW, podejmujac decyzjge o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze
wyznaczyé Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegélnosci moze zobowigzaé Emitenta do opublikowania okredlonych
dokumentdw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 17 ¢ ust. 3 pkt 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje
natoionej na niego kary lub pomimo je] natoienia nadal nie przestrzega zasad lub przepisdw obowiazujacych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale,
lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17 ust. 2 Regulaminu GPW moze natozy¢ na
emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta facznie z karg pieniezng natozong na podstawie ust. 1 pkt 2) nie moze
przekraczaé 50.000 zi.

Zgodnie z § 17 ¢ ust. 7 Regulaminu ASO GPW moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieinej tacznie z karg zawieszenia
obrotu albo karg wykluczenia z obrotu.

= Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Spétke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru Finansowego
Spotka notowana na rynku NewConnect ma status spdtki publicznej w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Z tego powodu Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Spotke kary administracyjne za nienaleiyte
wykonywanie lub niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa, a w szczegdlnosci obowigzkow
wynikajgcych z ustawy o ofercie publicznej i ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

W szczegdlnosci na Emitenta moga zosta¢ natozone kary wynikajace z art. 172-176a ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. KNF moze natozy¢ kare pienigzng na emitenta za niewykonanie obowiazkéw informacyjnych okreélonych
w ustawie. Jednocze$nie sankcje administracyjne moga zostac natozone przez KNF na podstawie art. 96-97 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych. W przypadku natozenia kary z ktéregokolwiek ze wskazanych przepiséw prawa, obrét papierami
wartosciowymi Emitenta moze staé sie utrudniony bad? niemozliwy.

*  Ryzyko wahan kursu i ograniczonej ptynnosci akcji Emitenta

Kurs akcji i ptynnosé spétek notowanych w ASO NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zleced kupna i sprzedazy
sktadanych przez inwestoréw. Kurs rynkowy akcji Spotki moze podlegad znacznym wahaniom, w zwigzku z licznymi
czynnikami, ktdre nie sg uzaleinione od Spétki, w tym wahan kurséw wymiany walut, poziomu inflacji, zmian globalnych,
regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych $wiatowych rynkach papieréw
wartosciowych. ASO NewConnect jest rynkiem, w ktérym uczestniczy niewiele instytucji finansowych i duzych graczy
gietdowych, w zwigzku z tym sg okresy o niskim poziomie obrotdw, czyli ograniczong mozliwoscig nabywania i zbywania
akcji. Nie mozna wiec zapewnié, ze inwestor nabywajacy akcje bedzie modgt je zby¢ w dowolnym terminie po
satysfakcjonujacej cenie.

*  Ryzyko zwigzane z wplywem gtéwnego akcjonariusza na Spétke
Pan Dariusz llski petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu, na dzieri publikacji raportu posiada posrednio i bezposrednio 3 276 475
akcji stanowigcych 28,91% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do wykonania 28,91% gioséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. W zwigzku z powyzszym wplyw wigkszosciowego akcjonariusza na dziatalno$é Emitenta jest wiec
znacznie wiekszy niz pozostatych akcjonariuszy i rodzi to ryzyko, ze pozostali akcjonariusze nie bedg w stanie wptywac na
sposéb zarzadzania i funkcjonowania Spétki.
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*  Ryzyko zwigzane z Programem Motywacyjnym

Na podstawie Uchwaty nr 6/01/2014 w sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego oraz Uchwaty nr 7/01/2014 w sprawie
emisji warrantdw subskrypcyjnych serii D1, D2 i D3 oraz warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
akcji serit N1, N2 i N3 z wylaczeniem prawa poboru akcji oraz warrantéw przez dotychczasowych akcjonariuszy
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Auto — Spa S.A. (Spétka) z dnia 7 stycznia 2014 roku wprowadzony zostat w Spéice
program motywacyjny. Akcje serii N1 zostaty zarejestrowane w dniu 26 listopada 2014 r. Akcje serii N3 bed3 objete w
zamian za warranty subskrypcyjne serii D3. Kazdy warrant uprawnia¢ bedzie do objecia jednej akcji odpowiedniej seril.
Akcje serii N2 zostaty zarejestrowane w dniu 26 listopada 2015 r (raport EBI 20/2015)., za$ serii D3 powinno nastgpi¢ do 30
wrzesnia 2016 r. W razie wyemitowania warrantéw, a nastepnie objecia akcji serii N3, udziat w kapitale zaktadowym oraz w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu dotychczasowych akcjonariuszy moze ulec zmniejszeniu.

Dariusz lIski
Prezes Zarzadu

" Wroctaw, 1 czerwca 2016 roku
. S .
Zanl 7
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