Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS MultisgrafelZ za okres od dnia 08.12.2015 r. do dnia 32026 r.

NOTA 1

Polityka rachunkowosci Funduszu

Zasady rachunkowei Funduszu zostaty ustalone w oparciu o:

Ustawe z dnia 29.09.1994 r. o rachunkaigd(Dz.U. z 2013 r.,poz. 330, z fd zm.

Ustaw z dn 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnycarzzizaniu alternatywnymi fundszami inwestycyjnymi (Dz146.1546 z pfn. zm.)
Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. vagjie szczeg6lnych zasad rachunkéevdunduszy inwestycyjnych (Dz.U.

nr 249 poz.1859) zwane dalej Rozpmtzeniem.

A. UJAWNIANIE | PREZENTACJA INFORMACJI W SPRAWOZDAN FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe zostato spdzone w ¢zyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazg w tysiacach ztotych, chybae zaznaczono inaczej.zé4i charakter i istotn&@ danej pozycji wymaga innej
doktadndci - fakt ten odnotowany jest w notach ainjjacych albo informaciji dodatkowej. W przypadku brakdmiennych objénien, udziat procentowy obliczany jest w
stosunku do aktywéw brutto Funduszu.
Na dzié bilansowy ustalono wynik finansowy z operacji Fuszu, obejmujcy:

1) przychody z lokat netto - stanap® rénice pomiedzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto;

2) zrealizowany zysk (strgtze zbycia lokat i wzrost (spadek) niezrealizovggmeysku (straty) z wyceny lokat.
Na dzier bilansowy przyjto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie finansowe zawiera: wprowadzenie, zestaviekat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawiemeian w aktywach netto, rachunek przeptywéw
pienigznych, noty objgniajace i informaci dodatkows. Sprawozdanie obejmuje okres 08.12.2015 - 31.15.20

B. UUIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACJI DOTYCACYCH FUNDUSZU
1  Operacje dotyee Funduszu ujmujeesiv ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycz

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzogenswalucie polskiej.

Nabyte sktadniki lokat ujmujesiv ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadegre nabycia réwn zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki megnre nabycia wynikajca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére Zpsta

otrzymane, skorygowaro ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pgiere.

6 Zmian; wartoici nominalnej nabytych akcji, nie powodigh zmiany wysokeci kapitatu zakladowego emitenta, ujmuje 8 ewidencji analitycznej, w ktorej
dokonuje s} zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkoeasjy nabycia.

7 Zysklub stra¢ ze zbycia lokat wylicza gimetod; "najdrazsze sprzedaje gjako pierwsze", polegaga na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najeaej ceny
nabycia danego sktadnika lokat a w przypadku sktadnikéwemianych w wysokéci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosovedektywnej
stopy procentowej najwgzej bigacej wartdci ksiegowej.

8  Zysk lub straf ze zbycia walut wylicza sizgodnie z pkt. 7.

9 W przypadku gdy jednego dnia dokonanéransakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokatierwszej kolejnéci ujmuje s¢ nabycie sktadnika.

10 Nalezna dywidend: z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujensi w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kuisiwzgkdniajacy wartdici tego prawa.

11 Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym orazavprao otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynktynanym ujmuje s¢ w
ksiggach rachunkowych w dniu ngghym po dniu ustalenia tych praw.

12 Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sa zbyte, wedtug warfoi réwnej zero, w dniu naginym po wygénicciu tego prawa.

13 Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptyveawzrost/spadek wyniku z operacji.

14 Nabycie/zbycie sktadnikéw lokat przez Funduszuj@si; w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy/transakcji

15 Sktadniki lokat nabyte/zbyte, dla ktérych brak jest potiEenia zawarcia transakcji, uwzgdhia st w najblizszej wycenie aktywdéw Funduszu i ustaleniu jego
zobowhzah.

16  Operacje dotycze Funduszu ujmuje siv walucie, w ktérej g wyrazone, a take w walucie polskiej po przeliczeniu wigedniego kursu NBP ustalonego dla
danej waluty na dzieujecia tych operacji w ksigach Funduszu. deli operacje dot. Funduszy wyrazone w walutach, dla ktérych NBP nie ustala kursu —ich
wartas¢ okresla sig w relacji do kursu euro.

17 Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczeniagakuwji kupna papieréw warfoiowych denominowanych w walucie obcej nie stanpiuiat
Funduszu a ich ggie w ksigach nasgtpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

18 Zobowizania i nalenosci Funduszu wynikajce z zawartych transakcji kupna lub sprzadavaluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzeday papieréw wartéciowych wycenia si od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) Wwegkredniego kursu NBP dla danej waluty.

19 Przychody z lokat Funduszu obejmw szczegéingci:

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,
b) przychody odsetkowe (przychody odsetkowe odzdyich papieréw wart@iowych, wycenianych w wartei godziwej, nalicza si zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkoweosdtl bankowych naliczagprzy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej),
c) dodatnie saldo edic kursowych powstate w wyniku wycessodkéw piengznych, nalénosci oraz zobowjzan w walutach obcych.
20 Koszty Funduszu obejmujv szczegéIngci:
a) wynagrodzenie Towarzystwa za zalzanie Funduszem
b) koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytdw zypaek zacignigtych przez Fundusz rozliczagsw czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej)
c) ujemne saldo ghic kursowych powstate w zwiiku z wycen srodkéw piengznych, naleénosci oraz zobowizai w walutach obcych

21 Odsetki naliczone oraz naiee odsrodkow piengznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych pkswzaj wartos¢ aktywéw Funduszu w dniu
wyceny.

22 W kazdym dniu wyceny tworzy sirezervw na przewidywane wydatki. Ptatéw z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaprzednio utworzanrezerve.
Limitowane koszty operacyjne sjmowane w wysoki nie przekraczagej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczasakadego dnia wyceny od
wartasci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny lubrotej podstawy edacej zmienn wplywajaca na poziom ponoszonych kosztéw.

g s wN

23w kazdym dniu wyceny tworzy girezerw na czs¢ stah i zmienny wynagrodzenia Towarzystwa. Rezerwa ngéstah wynagrodzenia za zaydzanie

obliczana jest w wysokai nie wyzszej niz 3.75% w skali roku od warfoi aktyw6w netto z poprzedniego dnia wyceny. Rezema cz$¢ zmienny
wynagrodzenia za zag@zanie obliczana jest w wysala nie wyzszej niz 20% wzrostu wartei aktywéw netto Funduszu na certyfikat ponad stop
odniesienia rownstatej wartéci 10%. Rezerwa naliczana jest od wéct@ktywow netto Funduszu na certyfikat inwestygyjrbiezacego dnia wyceny po
uwzglednieniu rezerwy na ¢#¢ stah wynagrodzenia i przed uwzginieniem rezerwy na ¢# zmienry wynagrodzenia.

24 Towarzystwo pobiera opfaidystrybucyjrm w wysokdici zgodnej ze Statutem. Optata ta stanpwdbowhzanie wobec Towarzystwa — nie jest ujmowana w
przychodach i kosztach.

25 Dniem wprowadzenia do kgj zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego gizsen wydania lub wykupienia certyfikatu inwestycyjnego przy
zastosowaniu warfei aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.

26 Na potrzeby okréenia Wartgci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w okénym Dniu Wyceny, nie uwzgbnia sk zmian w kapitale wptaconym
oraz zmian kapitatu wyptaconego, zw@anych z wptatami lub wyptatami.
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Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS MultisgrafelZ za okres od dnia 08.12.2015 r. do dnia 32026 r.

C. METODY WYCENY AKTYWOW

1. Wycena al 6w Funduszu, ustalenie zo
1.

4.

niku z operacji

Dniem Wyceny jest:

1) kazdy ostatni dzig kwartatu kalendarzowego, na ktéry przypada zwyezagesja na GP)

2) dzieh otwarcia ksig rachunkowyct

3) dzieh przypadajcy na 7 dni przed rozpogaziem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwesty®ykolejnej emisji,

4) dzien wydania Certyfikatéw Inwestycyjnych kolejnej eniisj

5) Dzieh Wykupu.

W Dniu Wyceny oraz na daiesporadzenia sprawozaafinansowych Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Furmlysistalenia Wartai Aktywéw Netto Funduszu,
oraz ustalenia Warfoi Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Wartas¢ Aktywéw Funduszu oraz waré zobowhzai Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana westagéw aktywéw w tym Dniu Wyceny oraz waito
aktywow i zobowazan w tym Dniu Wyceny.

Wartas¢ Aktywow Netto Funduszu ustalazgpomniejszajc Wartai¢ Aktywoéw Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zob@ania w tym Dniu Wyceny.

Il. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywngymku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktuemyane g nastpujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym ryr

1) akcje

2) warranty subskrypcyjn

3) prawa do akcj

4) prawa pobort

5) kwity depozytowe

6) instrumenty pochodr

6) listy zastawni

7) diuzne papiery warticiowe, w tym obligacje zamienr

9) certyfikaty inwestycyjni

10) tytuty uczestnictwa emitowane przez funduszgasiczne lub instytucje wspéinego inwestowaniaaoepiedzib za granig,

11) instrumenty rynku piegtnego

12) inne papiery wartziowe inkorporujce prawa matkowe odpowiadace prawom wynikaicym z akcji,

13) inne papiery wartziowe inkorporujce prawa matkowe odpowiadace prawom wynikajcym z zacignigcia dtugu.

Wartas¢ godziwg sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 notowanyehaktywnym rynku, jeeli Dzien Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakeji n
danym rynku, wyznaczagswedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalomegaktywnym rynku w Dniu Wyceny:

1) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie natowiagtych, na ktérych wyznaczany jest kurs zamjai — w oparciu o kurs zamkggia, a jezeli o
godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nizie dos¢pny kurs zamkmicia — w oparciu o ostatni kurs dgghy o godzinie 23:00 czasu polskiego,

2) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie natowiagtych bez odgbnego wyznaczania kursu zaméeia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na
danym rynku dospny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie natoyednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemieskijednolitego, a jeeli o godzinie
23:00 czasu polskiego na danym rynku niglhie dosg¢pny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparcis@ti kurs dogpny o godzinie 23:00 czasu
polskiego.

4) jezeli na rynku gtéwnym nie zawarteadnych transakcji na danym sktadniku lokat lub wolumen tdwona danym sktadniku lokat jest znacp niski, kursem
wyceny jest kurs ustalony zgodnie z zasadamisbdmgmi w ust. 3.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4 stesiyj ponizsze metody wyznaczania waitdgodziwej:

1) przyjmuje st wartas¢ wyznaczog zgodnie z ust. 2 pkt. 1 - 3 na innym aktywnym rynk

2) jezeli niedosgpne g wartaici wyznaczone zgodnie z pkt 1, lub wolumen obrotéw na danytadsiku lokat jest znaegzo niski, a na aktywnym rynku gtéwnym
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenyjpmgje sk wartai¢ wyznaczon w oparciu o kurs fixingowy,

3) jezeli niemazliwa jes wycen: w oparcit 0 metod; okreslona w pkt 1 lub 2, to do wyceny przyjmuje sig kurs ustalon: zgodnie z ust 2 pkt. 1 - 4 w poprzednir Dniu
Wyceny, z zastrzeeniem ust. 5, przy czym niniejsza metodazeby¢ stosowana przez okres nie zay niz 20 kolejnych Dni Wyceny.

W przypadku, jeeli Dziean Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji naytamrynku, warté¢ godziwng sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1
wyznacza si wedhug ostatniego dogtnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego zgodrust. 2 pkt. 1 — 4 w poprzednim Dniu Wyceny, z
zastrzeeniem ust. 5, przy czym niniejsza metodazenby¢ stosowana przez okres nie zBay niz 20 kolejnych Dni Wyceny.

W przypadku wystpienia szczegélnych zdanzéub pojawienia sj istotnych komunikatéw zwizanych z sytuagjemitenta (bankructwo, zawieszenie notawip.)
mogicych mi& wptyw na wycer sktadnikéw lokat, warté¢ sktadnika lokat wynikajca z oszacowania na podstawie ostatniego gfostgo kursu koryguje siw celu
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wéct@odziwej, w ten sposobe przyjmuje sj wartdi¢ ustalon zgodnie z poriiszymi zasadami:

1) przyjmuje s wartas¢ oszacowam na podstawie danych deginych w serwisie Reuters Pricing Service, zejedane te nie gdostpne — to do wyceny stosujegsi
wartas¢ oszacowamprzez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejcip lub Bloomberg Valuation Service BVAL (w drugileplejnasci),

2) przyjmuje s} wartas¢ oszacowapwedtug widciwego modelu wyceny sktadnika lokat, na podsta¥eieych wejciowych pochodgcych z aktywnego rynku,

3) jezeli niemazliwe jest oszacowanie warol sktadnika lokat wedtug powszych metod, wart@ tego sktadnika okréa sic na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nietdiacego st istotnie sktadnika, w szczegdkwd o podobnej konstrukceji prawnej i celu ekonomigam

4) jezeli niemazliwe jest zastosowanie metody oklenej w pkt 3, przyjmuje si ostatny dostpna wartos¢ sktadnika lokat, skorygowano wartdi¢ adekwaty do
biezacej sytuacji emitenta, ustalpprzez Towarzystwo na podstawie profesjonalnegdwg wykorzystaniem posiadanych informacji orazepajzej wiedzy i wiary.
W przypadku sktadnikéw lokat dolacych przedmiotem obrotu na gdej niz jednym aktywnym rynku, warteia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym,
ustalanym zgodnie z parsizymi zasadami:

1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje;sia koniec kadego kolejnego miesia kalendarzowego;

2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowamylumen obrotu na danym sktadniku lokat w okr thiego petnego migsk kalendarzowego;
3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jedndcie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Pafkiza granig kryterium wyboru rynku
gtéwnego jest mdiwos¢ dokonania przez Fundusz transakceji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wagciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencigrkinie pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie
wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku gtéwnego ¢msge:
a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegdinychdyngd dnia rozpoezia notowa do kaica okresu poréwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczynagsobrét papierem wartziowym, wybdr rynku dokonywany jest poprzez poréwnanieoddw na poszczegéinych rynkach z
dnia pierwszego notowania.
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lll. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na al rynkt
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyaeaig nastpujace sktadniki lokat Funduszu nienotowanych na akgywmynku
1) akcje

2) warranty subskrypcyjn

3) prawa do akcj

4) prawa pobort

5) kwity depozytowe

6) instrumenty pochodr

7) listy zastawni

8) dhwzne papiery wartciowe, w tym obligacje zamienr

9) jednostki uczestnictw

10) certyfikaty inwestycyjn:

11) tytuty uczestnictwa emitowane przez funduszgasiczne lub instytucje wspéinego inwestowaniaaoepiedzib za granig,
12) depozyty

13) waluty nie hdace depozytar

14) instrumenty rynku piegtnego

15) inne papiery wartziowe inkorporujce prawa matkowe odpowiadace prawom wynikaicym z akcji,

16) inne papiery wartziowe inkorporujce prawa matkowe odpowiadagce prawom wynikaicym z zacigniccia dtugu,
17) udzialy w spétkach z ograniczpadpowiedzialnécia.

2. Wartas¢ sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowehya aktywnym rynku wyznacza sk zastrzeeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nagiujacy sposob:

1) w przypadku dtinych papieréw warticiowych, listéw zastawnych, instrumentéw rynku pigmiego lzdacych papierami wart@iowymi oraz innych papieréw

wartasciowych inkorporujcych prawa majkowe odpowiadajce prawom wynikajcym z zacignigcia diugu — wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowangj p

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwdgleniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty teéci, jezeli ich utworzenie okze sk konieczne, przy

czym skutek wyceny zaliczagsbdpowiednio do przychodéw odsetkowych lub koszafisetkowych;

2) diuzne papiery warticiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochagrieisle powizane z wycenianym papierem gitym to warté¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniegdati@go instrumentu finansowego modelu wyceny uwinghjac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdélnych wbudowanych instrumentéw pdokich, zgodnie z pkt V.
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochatiaes; $cisle powkzane z wycenianym papierem gdhym, wéwczas warté wycenianego instrumentu
finansowego bdzie stanowd sune wartdsci diuznego papieru warfgiowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnygtgnaczonej przy
uwzglkdnieniu efektywnej stopy procentowej oraz wésctavbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomyaparciu o0 modele wiaiwe dla
poszczegolnych instrumentéw pochodnych zgodniet ¥pk tymze jezeli jednak warté¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nigenié
wiarygodnie okrélona to taki instrument wyceniagsivedtug metody okionej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat — wedhartaci godziwej spetniaicej warunki wiarygodnéei, wyznaczanej zgodnie z pkt V.
IV. Szczegélne metody wyceny sktadnikéw lokat
1 Papiery wartéciowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu wyceniagsipoczwszy od dnia zawarcia umowy kupna, mejaskorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopgemtowej, z uwzlednieniem potencjalnych odpiséw z tytilvatej utratu wartéci, jezeli ich utworzenie
okaze si; konieczne.
2. Zobowizania z tytutu zbycia papieréw wagtiowych, przy zobowdzaniu s¢ Funduszu do odkupu, wyceniagspoczwszy od dnia zawarcia umowy sprzegia
metod, korekty ré&nicy pomidzy cem odkupu a censprzeday, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
3w przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczagmignego w wartii godziwej, do wysokéci skorygowanej ceny nabycia — wastagodziwa wynikagca z
ksiag rachunkowych stanowi, na diigprzeszacowania, nowo ustalpskorygowan cerg nabycia tego sktadnika i stanowi podstado wyliczer skorygowanej ceny
nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegdiciav wyzej wymieniony sposéb wyceniagsiltuzne papiery wartéciowe, od dnia ostatniego ich notowania do dnia
wykupu.
4. Naleznosci z tytutu udzielonej piyczki papieréw wartéciowych wycenia si wedtug zasad przgtych dla tych papieréw wargoiowych.
5. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pgczki papieréw wartéciowych ustala siwedtug zasad przgfych dla tych papieréw wargoiowych.
V. Metody wyznaczania wargoi godziwej
1. W przypadku sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych ngvakym rynku niekdacych papierami dinymi stosuje si ponizsze metody wyznaczania wastd
godziwej:
1) w przypadku akcji — ich warté ustala sj wedtug wartéci godziwej wyznaczonej za pomppowszechnie uznanych metod estymaciji:
a) ostatnio dogpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lakgdlone pongidzy niezalénymi od siebie i nie powkzanymi ze sopstronami,
b) metody rynkowe, a w szczegékeometod: poréwnywalnych spétek gietdowych oraz megqgbrownywalnych transakcji,
c) metody dochodowe, a w szczegdlrionetod; zdyskontowanych przeptywéw pieanych,
d) metody ksjgowe, a w szczegdldoi metod: skorygowanej wartei aktywéw netto;
2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboiah-wartas¢ wyznacza si przy uzyciu modelu, uwzgldniajacego w szczegdlrigi wartos¢ godzing
akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz warteynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugeych warrantom lub prawom
poboru;
3) w przypadku praw do akcji — ich waib wyznacza si na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceieydaniacego s istotnie sktadnika, w
szczegoblnéci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a veypadku gdy nie mina wskazé takiego sktadnika lokat, wedtug watm godziwej
ustalonej zgodnie z pkt 1;
4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich waftowyznacza si na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceapigru wartéciowego, w zwizku, z
ktérym zostat wyemitowany kwit depozytowy;
5) w przypadku innych papieréw waditiowych inkorporujcych prawa majtkowe odpowiadajce prawom wynikajcym z akcji, za wyjtkiem spétek
nieruchoméciowych — ich warté¢ wyznacza si wedtug wartdci godziwej ustalonej w oparciu o zasady, o ktérych mowa w pk#), w zalenosci od charakterystyki
papieru wartéciowego;
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6) w przypadku depozytéw — ich wastostanowi warté¢ nominalna powikszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efeley stopy procentowej;

7) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwegnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez funzieiszagraniczne lub instytucje wspéinego
inwestowania mage siedzily za grania — wycena w oparciu o ostatnio ogtoszomartas¢ aktywéw netto na jednosgkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglinieniem zdarze majgcych wplyw na ich warté godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia waitd aktywéw netto na jednosgk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa;

8) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycengarciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane diegtatypu instrumentéw, a w szczegdlriov
przypadku kontraktow terminowych, terminowych trakggi wymiany walut, stép procentowych — wg modetlyskontowanych przeptywéw piesnych;

9) w przypadku walut nie drlacych depozytami — ich war§6é wyznacza sj po przeliczeniu wedlug ostatniego dgstegosredniego kursu wyliczonego na Drie
Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

naleza:

1) dostpnas¢ wystarczajcych, wiarygodnych informaciji i danych wejowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziataléci) oraz zataenia dotyczce dziatania spotki,

3) okres, jaki uptyat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego shiteal lokat przez Fundusz,

4) okres, jaki uptyat od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem Wwyteniany sktadnik lokat, zawartych przez podminzgcie kdace niezalenymi od siebie i nie
powiagzanymi ze sofpstronami, o ktérych to transakcjach Fundusz pasweidrygodne informacje,

5) wielkas¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.

Dane wejciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 pktit. b), pkt 2) i pkt 8) pochodz aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 2 ustalanw porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wycergdstosowane w sposébagity. Kazda
ewentualna zmiana wycenydizie prezentowana, w przypadku gdy zostata wprowadzonaemvpzym pétroczu roku obrotowego, kolejno w pétrocznymzora
rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu, natomiast yppidku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim pétroczwrokrotowego, kolejno w rocznym oraz
pétrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

V1. Wycena sktadnikéw lokat denominowanych w watiii@bcych

1.

ow

Aktywa oraz zobowjzania denominowane w walutach obcych wycengdusb ustala w walucie, w ktérejasnotowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nje s
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérgflsnominowane.

Aktywa oraz zobowizania, o ktérych mowa w ust. 1 wykazuje sv walucie, w ktérej wycenianegsaktywa i ustalane zobowzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dogpnegosredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przezddowy Bank Polski.

Wartas¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutatik,ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kurslresla si w relacji do euro.

. OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHNKOWOSCI

Nie byto zmian w okresie sprawozdawczym.
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