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Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego ES - SYSTEM Spétka Akceyjna z siedzibg

w Krakowie, na ktore skladajg sie:

1/ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2016 roku, ktére po stronie aktywéw
1 pasywow wykazuje sume 167.839 tys. zlotych,

2/ rachunek zyskéw i strat oraz pozostatych calkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 roku wykazujacy catkowite dochody ogdlem w wysokosci 3.915 tys. zlotych,

3/ sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku
wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwotg 6.800 tys. ztotych,

4/ sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku wykazujace
zmniejszenie stanu §rodkéw pienieznych o kwote 143 tys. ztotych,

5/ informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialnosi kierownika jednostki i 0sob sprawnjacych nadzir za sprawosdanie finansowe

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowo$ci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa. Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za
niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego mniezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 roku poz. 1047 z péZniejszymi
zmianami) zwanga dalej ,ustawa o rachunkowosci”, kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej
jednostki s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane

w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnost bieglego rewidenta

Jestesémy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego
przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowodci oraz zgodnie
z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwaly nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pézniejszymi

zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
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badania w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot iujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od oceny
ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac
oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
spotzadzania irzetclnej prezentacji przez jednostk¢ sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniodci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartoéci szacunkowych, jak réwniez ocene
ogoblnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca 1 odpowiednia podstawe

do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

—  przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzied 31 grudnia 2016 roku
oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie
z Micdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeti Komisji
Europejskiej 1 przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowodci,

—  zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

—  jest zgodne, co do formy i tresci z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego
pafistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2016 roku, poz. 860) i innymi obowiazujacymi jednostke przepisami

prawa i postanowieniami statutu jednostki.
Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania 5 dgiatalnosei

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnoéci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnodci zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi obowiazujacymi
przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki. Ponadto kierownik jednostki oraz cztonkowie rady
nadzorcze] jednostki s zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci spelnialo wymagania

przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Naszym obowiazkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, zapoznanie
sie z trescig sprawozdania z dzialalnodci i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowodci 1 czy sa one zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu
finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze zlozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce
i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu
z dzialalnosci istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowosci i zapisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego parstwem czlonkowskim
(Dz. U. z 2016 roku, poz. 860) oraz sa zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, oswiadczamy, ze w $wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z dzialalnosci.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem bylo réwniez
zapoznanie si¢ z oswiadczeniem jednostki o stosowaniu fadu korporacyjnego stanowigcym wyodrebniona czesé
sprawozdania z dzialalnosci. Naszym zdaniem w os$wiadczeniu tym jednostka zawarla informacje wymagane
zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdlkach publicznych (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1639 z pézniejszymi
zmianami).

Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu

finansowym.

Kluczowy biegly rewident:

oanna Janusinska - Kasperczyk
wpigana do rejestru bieglych rewidentéw pod nr 10906

Kanceiaria Porad Fipansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojers
Spatka 5 ogranicsong odpowiedsialnosiq
+0-155 Katowice, ul. Kondnktorska 33
Fodmiot wpisany na lstg podnriotéw uprawnionych do
badania sprawosdar finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 16 marca 2017 roku
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Rapott ten powinien by¢ czytany wraz z opinia bieglego rewidenta dotyczaca wyzej wymienionego sprawozdania

finansowego.
Raport zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie z nastepujacych czedci Strona
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CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

ES - SYSTEM Spotka Akcyjna zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 10 marca 1999 roku.
Siedziba Spolki mieci sie w Krakowie (30-701), przy ulicy Przemyslowej nr 2.

Spélka wpisana jest do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000113760.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny REGON 351610904 oraz dziala pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP 679-25-51-640.

Jednostka dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spolki.

Wedlug statutu przedmiotem dziatalnosci Spétki jest w szczegdlnosci:

® sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn i urzadzen,

produkcja elementéw elektronicznych,
e produkcja urzadzen elektrycznych,
¢ wykonywanie instalacji elektrycznych.

W badanym okresie Spétka prowadzila dziatalno$é gléwnie w zakresie handlu sprzetem o$wietleniowym.

Na dziei 31 grudnia 2016 roku kapital podstawowy wynosit 14.145 tys. ztotych i dzielit si¢ na 42.863.637

akcji o wartosci nominalnej 0,33 zlotych kazda.

W ciagu roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany kapitatu
podstawowego jednostki.

Na koniec roku obrotowego struktura wiasnosci kapitatu podstawowego byla nastepujaca:

Ty || Wy | e || Wt
Bozena Ciupifiska 12.125.355 12.125.355 4.001.367,15 28,3
Bogustaw Pilszczek 8.587.265 8.587.265 2.833.797,45 20,0
Jacek Wysocki 4.966.902 4.966.902 1.639.077,66 11,6
AVIVA OFE 4.282.000 4.282.000 1.413.060,00 10,0
Marta Pilszczek 3.538.090 3.538.090 1.167.569,70 8,3
QUERCUS TFI S.A. 2.159.738 2.159.738 712.713,54 5,0
Pozostali 7.204.287 7.204.287 2.377.414,71 16,8
Razem 42.863.637 42.863.637 14.145.000,21 100,0

Kapital whasny na dziefi bilansowy, tj. 31 grudnia 2016 roku wynosit 126.697 tys. zlotych i w odniesieniu do
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konca poprzedniego roku obrotowego zmniejszyl si¢ o kwote 6.800 tys. zlotych.



Zgodnie ze statutem Spolki organami jednostki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza

i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dziefi wydania opinii wchodzili:

e Prezes Zarzadu - Pan Rafal Gawrylak,
e Wiceprezes Zarzadu - Pan Miroslaw Buttyn,
e Wiceprezes Zatzadu - Pan Waldemar Pilch.

W badanym okresie wystapila zmiana w sktadzie Zarzadu. W dniu 9 grudnia 2015 roku, ze skutkiem od
1 stycznia 2016 roku, do Zarzadu powolano Pana Waldemara Pilcha.
Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu.

Sklad Rady Nadzorczej na dzien wydania opinii byl nastgpujacy:

® Przewodniczaca Rady Nadzorczej - Pani Bozena Ciupinska,

e Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Boguslaw Pilszczek,

e Sekretarz Rady Nadzorczej - Pan Radoslaw Wojciechowski,
e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Arkadiusz Chojnacki,

e (Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Jacek Wysocki,

e Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Leszek Ciupinski,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Pawel Jagus.

W badanym okresie wystapily nastepujace zmiany w skladzie Rady Nadzorczej:

e W dniu 14 kwietnia 2016 roku Pan Rafal Maciejewicz oraz Pan Jerzy Burdzy zlozyli rezygnacje
z pelnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzied odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonatiuszy.

e W dniu 19 maja 2016 roku Pan Pawel Jagué zostal powolany do pelnienia funkcji Czionka Rady

Nadzorczej.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelariy Porad Finansowo -
Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy
Konduktorskiej 33, a ES - SYSTEM Spéltka Akcyjna z siedziba w Krakowie, przy ulicy Przemystowej 2,

w dnifu 15 czerwca 2016 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostal wybrany uchwala Rady Nadzorczej

z dnia 10 maja 2016 roku.



Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziala w zakresie badan sprawozdanl finansowych w trybie przewidzianym ustaws z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdafi finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1000) i zostala wpisana na

liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone przez
kluczowego bieglego rewidenta Pania Joanne Janusinska —Kasperczyk wpisang do rejestru bieglych

rewidentéw pod nr 10906.

DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

Podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
potwierdzaja, ze spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym badane] jednostki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,

podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

OTRZYMANE OSWIADCZENIA I DOSTEPNOSC DANYCH

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spolki potwierdzil swoja odpowiedzialno§é za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego
i za jego rzetelng prezentacj¢ zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Ponadto Zarzad Spotki potwierdzil, ze jest
odpowiedzialny za kontrole wewngtrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania

finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad Spolki o$wiadczyl, ze w trakcie badania udostepnil podmiotowi uprawnionemu oraz kluczowemu
bieglemu rewidentowi wszystkie wymagane o$wiadczenia i dokumenty oraz udzielil informacji i wyjasnied

niezbednych dla celéw wydania opinii bieglego rewidenta.



II. CZESC ANALITYCZNA

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]
[ o e~ e
Aktywa trwate 92.739 55,3 92.825 56,3
Rzeczowe aktywa trwale 10.654 6,4 10.470 6,3
Prawo wieczystego uzytkowania gruntdw 123 0,1 127 0,1
Wartosci niematerialne 299 0,2 344 0,2
Dlugoterminowe aktywa finansowe 80.618 “ 48,0 80.857 49,1
Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego 1.045 0,6 1.027 0,6
Aktywa obrotowe 75.100 44,7 71.935 43,7
Zapasy 12.992 1.7 11.367 6,9
Krétkoterminowe naleznoéci i rozliczenia
micdzgokresowe 51.282 30,5 49,724 30,2
Naleznoéci z tytulu podatku dochodowego 125 0,1 - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10.701 6,4 10.844 6,6
Suma aktywéw 167.839 100,0 164.760 100,0
Pasywa 31.12.2016 r. 31.12.2916 r. 31.12.2015 r. 431,12.2915 L.

- (tys. zl) (% sumy bilansowe] (tys. 1) (% sumy bilansowe))

Kapital wlasny 126.697 75,5 133.497 81,0
Kapital podstawowy 14.145 8,4 14.145 8,6
Kapitaly rezerwowe i zapasowe 108.605 64,7 109.418 66,4
Kapital z aktualizacji wyceny 170 0,1 32 -
Zyski zatrzymane 3.777 2,3 9.902 6,0
Zobowiazania dtugoterminowe 1.929 1,1 1.019 0,6
Rezerwy 689 04 777 0,5
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 78 = = .
Dlugoterminowe zobowiazania finansowe 1.162 0,7 242 0,1
Zobowigzania krétkotetminowe 39.213 23,4 30.244 18,4
Rezerwy 3.291 2,0 2.513 1,5
Krétkoterminowe zobowigzania 1 rozliczenia
T 35.524 21,2 26.424 16,0
Krotkoterminowe zobowizzania finansowe 398 0,2 63 0,1
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - 1.244 0,8
Suma pasywow 167.839 100,0 164.760 100,0




. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

L0L2016 1. - 1012016 r. - 2012015 £. - 1012085 r. -
31.12.2016 r. 31.12.2016 r. 31.12.2015 1. 3112.2015 r.
oo || Capemeden || Tty || copeotece
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
Y ) P 180.087 100,0 181.183 100,0
i materialéw
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materialéw 126.109 70,0 125.091 69,0
Zysk brutto ze sprzedazy 53.978 30,0 56.092 31,0
Koszty sprzedazy 38.252 21,3 36.356 20,1
Koszty ogblnego zarzadu 12.262 6,8 11.651 6,4
Pozostale przychody 1.092 0,6 935 0,5
Pozostale koszty 2.901 1,6 2.062 1,2
Zysk z dzialalnoéci operacyjnej 1.655 0,9 6.958 3,8
Przychody finansowe 3.164 1,8 4.840 2,7
Koszty finansowe 288 0,2 73 -
Zysk brutto 4.531 2,5 11.725 6,5
Podatek dochodowy 754 0,4 1.823 1,0
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 3.777 21 9.902 5,5
Zysk netto 3.771 24 9.902 5,5
Pozostate dochody catkowite 138 0,1 44 -
Dochody catkowite razem 3.915 2,2 9.946 55
. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
|| 2016e [ 2085r ][ 2014x
e Rentownos¢ sprzedazy brutto (%)
1,9 4,5 1,4
Zysk ze sprzedazy / Przychody netto ze sprzedazy
¢ Rentowno$é sprzedazy netto (%) 21 5.5 16
Wynik finansowy netto / Przychody netto ze sprzedazy : i ?
° Rentownos¢ kapitatu wlasnego (%)
i i 1 2,9 7,3 2,0
Wynik finansowy netto / Sredni stan kapitalu wlasnego
e Rentownos$¢ majatku (aktywdw) (%) 23 6.0 16
Wynik finansowy netto / Sredni stan aktywéw ? ? 2
e Plynnoéé I stopnia (biezgca)
Aktywa obrotowe - naleznosdi z tyrulu dostaw powyzej 12 miesigey -
krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Rezerwy krétkoterminowe + 1,9 2,4 2,6
zobowigzania krétkoterminowe — zobowigzania z tytulu dostaw powyzej
12 miesigey — krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Plynnos¢ II stopnia (szybka)
Aktywa obrotowe - zapasy- naleznosdi z tytulu dostaw powyzej 12 miesiecy -
krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe/ Rezerwy krotkoterminowe + 1,6 2,0 2,2
zobowigzania krétkoterminowe — zobowiazania z tytulu dostaw powyzej
12 miesigcy — krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe




| 2006e [ 2015. ][ 2014r |

Kapitat obrotowy netto (KON)
Kapital wlasny + zobowigzania dlugoterminowe +zobowiazania z tytulu dostaw 35.903
powyzej 12 miesiecy + rezerwy dlugoterminowe - aktywa trwale

41.707 45.257

Kapitat obrotowy netto w dniach obrotu (dni)
Sredni stan kapitalu obrotowego netto x ilogé dni w okresie / Przychody netto ze

79 88 100

sprzedazy

Wskaznik obrotu naleznosci (dni)
Sredni stan naleznosci 2 tytulu dostaw x liczba dni okresu / Przychody netto ze

101 96 107

sprzedazy

Wskaznik obrotu zapasow (dni)
Stedni stan zapaséw x liczba dni okresu / Koszty sprzedanych produktéw, towardw
i materialow + koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzadu

25 25 27

Wskaznik obrotu zobowigzat (dni)
Sredni stan zobowiazari z tytulu dostaw x liczba dni okresu / Koszty sprzedanych
produktow, towaréw 1 materialow + koszty sprzedazy + kosaty ogblnego zarzadu

58 51 58

Wskaznik ogélnego zadtuzenia (%) 24.5 19.0 171
3 b 2

Suma bilansowa - kapital wlasny / Surna bilansowa

Wynik finansowy netto na 1 akcje (EPS) (zf) 0.09 0.23 0.06
b L b

Wynik finansowy nétto /Srednia wazona liczba akeji w okresie, ktorego dotyczy zysk

Wskaznik pokrycia zobowiazan biezacych (%)
EBITDA (wynik z dzialalnosci operacyjnej + amortyzacja) / Sredni stan
zobowigzas krétkoterminowych i rezerw krétkoterminowych

11,0 32,3 19,1

Komentarz

W' badanym roku obrotowym podobnie jak w roku ubieglym, Spélka odnotowata zysk netto na
prowadzonej dzialalnosci. Zysk wypracowany w 2016 roku wyniést 3.777 tys. zlotych, co oznacza obnizenie
0 6.125 tys. ztotych w poréwnaniu z rokiem 2015. W stosunku do roku ubieglego wskazniki rentownosci
sprzedazy, majatku oraz kapitatu wlasnego zmniejszyly sie.

Plynnos¢ finansowa Spélki ksztaltowala sie na poziomie nizszym niz w roku poprzednim — na dzied
31 grudnia 2016 roku wskaznik plynno$¢ biezacej wynidsl 1,9; natomiast wskasnik plynnoéci szybkiej
wyniost 1,6.

W roku 2016 kapital obrotowy netto zmniejszyt si¢ i na dzier bilansowy wyniésl 35.903 tys. ztotych.

W roku obrotowym $rednie cykle obrotu naleznosci i zobowiazari wydluzyly sie, natomiast cykl obrotu
zapasow pozostal na tym samym poziomie, co w roku ubieglym. Swoje zobowigzania Spéika reguluje
przecigtnie w okresie znacznie krotszym niz czas, w ciagu, ktérego inkasuje naleznosci.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitaly wlasne stanowily 75,5% calosci Zrédel finansowania Spotki,
natomiast w 24,5% jednostka finansowala swoja dziatalno$é¢ z kapitaléw obcych. Wskaznik pokrycia
zobowiazanl biezacych zmniejszyl si¢ w poréwnaniu do roku 2015 i na dzien bilansowy osiagnal poziom
11,0%.

W 2016 roku na jedna akcje przypadato 0,09 zlotych zysku netto.

%K



III. CZESC SZCZEGOLOWA
1. OCENA PRAWIDLOWOSCI STOSOWANEGO SYSTEMU RACHUNKOWOSCI
Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spelnia wymogi att. 10 ustawy
o rachunkowosci oraz jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej.
W' trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy znaczacych
nieprawidlowosci dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mie¢ istotny
wplyw na spotzadzenie badanego sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych:
e zasadnosci 1 ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosdi,
® prawidlowosci dokumentowania operacji gospodarczych,
° rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powiazania dokonywanych w nich
zapiséw z dowodami ksiggowymi i sporzadzonym sprawozdaniem finansowym,
e prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych,
® zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomoca komputera,
® spelniania warunkoéw, jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdaf finansowych,
® przeprowadzenia inwentaryzacji aktywéw i pasywdéw oraz rozliczenia i ujecia jej wynikéw w ksiegach
rachunkowych.
Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu

rachunkowosci.

2. INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
Dtugoterminowe aktywa finansowe
Na dzien 31 grudnia 2016 roku dlugoterminowe aktywa finansowe stanowily 48,0% aktywéw Spétki.
W pozycji zaprezentowano udzialy w jednostkach zaleznych. W trakcie badanego roku obrotowego Spétka

zbyla udzialy w jednej ze spolek. Wartoé¢ ksiegowa zbytych udzialéw to 239 tys. zlotych.

Krétkoterminowe naleZno$ci i rozliczenia mi¢dzyokresowe

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe w kwocie
51.282 tys. zlotych stanowily 30,5% aktywéw Spétki.

Wsrod naleznosci najwieksze znaczenie mialy naleznosdci z tytutu dostaw i ushug, ktérych wartosé netto na
dzieti bilansowy to 50.507 tys. zlotych. Na dzien bilansowy naleznosci z tytulu dostaw i ushug o okresie
wymagalnosci diuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego wynosily 427 tys. zlotych. W poréwnaniu do
roku ubieglego naleznosci handlowe netto zwigkszyly sie o 2,9%.

Na dzien bilansowy naleznodci, ktdrych splata jest watpliwa zostaly objete odpisem aktualizujacym

w wysokoéci 2.808 tys. zlotych.
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Kapitat whasny

Na dzieni 31 grudnia 2016 roku kapitaly wiasne stanowily 75,5% zrédel finansowania jednostki.

W badanym roku obrotowym wystapily nastepujace zmiany w zakresie kapitaléw:

® zgodnie z uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zysk wypracowany w 2015 roku
w wysokosci 9.902 tys. zlotych, oraz czes¢ kapitatu zapasowego w kwocie 813 tys. zlotych zostaly
przeznaczone na wyplate dywidendy,

® w pozycji kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny ujete zostaly straty aktuarialne wynikajace
z wyceny rezerw na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz podatek odroczony

zwigzany z ta wycena w tacznej wysokosci 138 tys. zlotych.

Zobowiazania

Na dzien bilansowy zobowiazania wynosily 41.142 tys. zlotych i stanowily 24,5% #rédel finansowania
jednostki. W strukturze zobowigzan 9,9% stanowily rezerwy.

Istotng pozycje zobowiazan stanowily rozrachunki z tytutu dostaw i ustug w kwocie 31.512 tys. zlotych.
W poréwnaniu do roku ubieglego stan zobowigzan z tytulu dostaw i ustug zwiekszyt sie o 30,5%.

W ramach zobowiazan handlowych nie wystepowaly istotne kwoty zobowiaza przeterminowanych.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnoéci operacyijnej

W badanym roku obrotowym Spétka uzyskala przychody ze sprzedazy produktéw i towardéw w wysokosci
180.087 tys. ztotych. W poréwnaniu do roku poprzedniego przychody ze sprzedazy zmniejszyly sie o 1.096
tys. zlotych.

Koszty sprzedanych produktow i towaréw wyniosty 126.109 tys. zlotych, a koszty sprzedazy i koszty
ogolnego zarzadu mialy wartos¢ odpowiednio 38.252 tys. zlotych i 12.262 tys. zlotych.

Taczne koszty dziatalnosci operacyjnej byly wyzsze od analogicznej wielkosci rolu poprzedniego o 2,0%.
W badanym roku obrotowym Spétka osiagneta zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 53.978 tys. zlotych,

natomiast zysk netto na sprzedazy wynidst 3.464 tys. zlotych.



INFORMACJA O OPINII BIEGLEGO REWIDENTA
W' oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spélki sporzadzonego na dzieri
31 grudnia 2016 roku i za okres koticzacy si¢ tego dnia wydaliémy o tym sprawozdaniu opini¢ bez

zastrzezen.

Kluczowy biegly rewident: LY ?/ l / AN /"/LO

oanna Janusinska - Kasperczyk.
1sana dq rejestru biegtych rewideritéw pod nr 10906

Kancelaria Porad Finansowo - Kiiggowych
dr Piotr Rojek
Spiatka 3 ogranicsonq odpowiedsgalnosia
40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33
Podmiot wpisany na liste podmiotdw upranmionych do
badania sprawozdaii firansourych pod nr 1695

Katowice, dnia 16 marca 2017 roku
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