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1 Informacje o Spoéice

Malborskie Zaktady Chemiczne ,,Organika” Spotka Akeyjna (Spotka) zostala utworzona w dniu 29
grudnia 1997 roku z przeksztatcenia Malborskich Zaktadéw Chemicznych ,,Organika” Sp. z o.o.

z siedziba w Malborku zgodnie z aktem notatialnym Repertorium A 12411/1997. Spétka zostata
powolana na czas nieokreslony. Siedziba Sp6éiki znajduje si¢ w Malborku, ul. Boczna 10.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki sa:

— produkcja wyrobéw chemicznych,

— produkcja wyrobéw gumowych oraz tworzyw sztucznych.

Spotka zostata wpisana w dniu 11 lipca 2001 roku do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy-Gdansk Péinoc w Gdarisku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000026890.

Spotka posiada numer NIP 579-00-06-820 nadany w dniu 21 czerwca 1993 roku oraz symbol
REGON 170013640 nadany w dniu 18 lipca 2000 roku.

Kapital zaktadowy Spotki na dzien konczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2010 roku, wynosit
29 298 tysiecy ztotych. Kapital wlasny Spotki na ten dzien wynosit 133 717 tysigcy ztotych.

Zgodnie z nota 18 dodatkowych informacji i objasnied do sprawozdania finansowego na dzief
31 grudnia 2010 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spéiki byla nastepujaca:

Wartos¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji Gtosow akcji podstawowym
Maciej Nawrocki 1478 260 1478 260 1478 260 5,05%
Organika Trade Holding S.A. 23734 424 47 468 848 23734 424 81,01%
Andrzej Nawrocki 68 988 137 976 68 988 0,24%
Maria Nawrocka 86 944 173 888 86 944 0,30%
Hevelius Development Sp. z o0.0. 3863611 7727 222 3863611 13,19%
Norblin BTA Sp z o.0. 55 556 55 556 55 556 0,19%
Organika SA (akcje wiasne) 3500 3500 0,01%
Michat Seider 500 500 500 0,00%
Dariusz Kwiecinski 6 000 6 000 6 000 0,02%
Razem 29 297 783 57 048 250 29 297 783 100%

Uprzywilejowanie zostato przyznane akcjom serit A, B, C i D na podstawie uchwaty nr 1 z dnia 3
lipca 2009 (Akt notarialny Rep. A nr 7315/2009) z zastrzezeniem, ze akcjonariusze, ktorym
przystugiwato uprzywilejowanie do wskazanych akcji zobowiaza si¢ w terminie do 10 lipca 2009
roku w formie pisemnej do udzielenia wobec Spotki pozyczki pienieznej w wysokosci
odpowiadajacej 10% wartosci nominalnej posiadanych akgji serii A, B, Ci D w terminie 30 dni od
daty doreczenia akcjonariuszowi stosownej uchwaly podjetej przez Zarzad Spotki. Akcjonariusze
wymienieni w powyzszej tabeli, ktérym przystuguje uprzywilejowanie akcji ztozyli stosowne
deklaracje. Uprzywilejowanie akeji serii A, B 1 C zostalo wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego.
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Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dzient 10 czerwea 2011 roku w okresie od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego raportu, wystapily
nastepujace zmiany wlascicieli Spoiki:

— Zarzad Spotki dominujacej zostal poinformowany w kwietniu 2010 roku, ze w dniu 18 marca
2010 roku Spotka Organika Trade Holding S.A. sprzedala 655 akeji Panu Andrzejowi

Nawrockiemu.,

— Zarzad Spotki dominujacej zostal poinformowany w kwietniu 2010 roku, ze w dniu 10 marca
2010 roku na podstawie porozumienia Sp6tka Organika Trade Holding S.A. przeniosta na
Spoélke Hevelius Development Spétka z o.0. z siedziba w Krakowie 3.800.000 akcji,

— w dniu 23 kwietnia 2010 roku zgodnie z Uchwala nr 1 Walnego Zgromadzenia, podjeto
decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o 10 tysiecy ztotych, akcje o wartosci
nominalnej 4 tysigcy zlotych objal Pan Michat Seider, pozostale akcje o wartosci 6 tysiecy
ztotych objat Pan Dariusz Kwiecinski,

— w dniu 2 sierpnia 2010 roku Walne Zgromadzenie w Uchwale nr 1 1 nr 2 wyrazito zgode¢ na
zbycie przez Pana Michata Seidera akcji o wartosci nominalnej 4 tysiccy ztotych, jako nabywce
wskazano MZCh ,,Organika” S.A., akcje mialy zosta¢ zaoferowane do nabycia osobom, ktére
byly zatrudnione przez Spoétke przez co najmniej 3 lata lub spétce, ktora byta powigzana z nig
przez co najmniej 3 lata. Spétka wykupita do dnia wydania niniejszego raportu akcje o wartosci
nominalnej 3,5 tysiaca zlotych. Porozumienie miedzy Panem Michatem Seider a MZCH
Organikq o przeniesieniu akcji nastapilo w dniu 11 sierpnia 2010 roku.

Spélka jest jednostkq dominujaca Grupy Kapitatowej Malborskie Zaktady Chemiczne ,,Organika”
S.A. Jednostki powiazane ze Spélka ujawniono w nocie 11 informaciji dodatkowych i objasniert do
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia

2010 roku.

W sktad Zarzadu Spélki na dzien 10 czerwea 2011 roku wchodzili:

— Dariusz Kwieciniski - Prezes Zarzadu,

— Katarzyna Skalna-Kadziela — Cztonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 10 czerwca 2011 roku sktad Zarzadu Spo6tki zmienit sig
nastepujaco:

- w dniu 4 pazdziernika 2010 roku Pan Michat Seider ztozyl rezygnacje z pelnienia funkeji
Wiceprezesa Zarzadu,

- na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej Nr 01/4.10/RN/2010 z dnia 4 pazdziernika 2010 roku
powolano na stanowisko Czlonka Zarzadu Pania Katarzyne Skalna-Kadziela z dniem 4 pazdziernika
2010 roku.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. w imieniu ktérej dziatata
biegly rewident Justyna Komer - Fabis, nr ewidencyjny 10964. O zbadanym sprawozdaniu
finansowym wydaliSmy opini¢ bez zastrzezen.
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Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku zostato
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 5 maja 2010 roku. Akcjonariusze
podjeli uchwale, ze zysk netto za 2009 rok w kwocie 10 691 tysiecy ztotych zostanie przeznaczony
na:
— kapital zapasowy 10 041 tysigcy ztotych,
— kapital rezerwowy 650 tysigcy ztotych.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinig biegtego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o
zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dziatalno$ci
Spotki zostaly ztozone w dniu 21 maja 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2009 roku, rachunek
zyskéw 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywow pieni¢znych za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia biegtego
rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego i o podziale zysku w dniu 06 sierpnia 2010 roku zostaly ogloszone w Monitorze
Polskim B numer 1348

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i biegtlym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 238 na list¢ Krajowe;j
Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. badaniem sprawozdania finansowego Spotki
kierowata biegly rewident Justyna Komer - Fabis, nr ewidencyjny 10964.

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. zostala wybrana w dniu 24 wrzeénia 2010 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakoniczony

31 grudnia 2010 roku przez Zarzad Spétki. Badanie tego sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy na podstawie umowy zawartej w dniu 28 wrzesnia roku z Zarzadem Spolki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidlowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy
si¢ testami 1 probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob
whnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowaliSmy rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkow, w zwiazku z
czym moga wystapi¢ réznice pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.
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Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktore mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spoétki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Sp6tki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku
przeprowadzilismy od 18 pazdziernika 2010 roku do 10 czerwca 2011 roku, w tym w siedzibie
Spélki od 18 pazdziernika do 22 pazdziernika 2010 roku oraz w siedzibie podmiotu prowadzacego
ksiegi rachunkowe Spétki od 14 marca 2010 roku do 18 marca 2010 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0., cztonkowie zarzadu i organdw nadzorczych, sie¢, do ktérej
nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczgce w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym Spétki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

6 Dostepnos¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spéitki przekazal nam datowane na 10 czerwea 2011 roku pisemne o§wiadczenie o
kompletnosci, rzetelno$ci 1 prawidtowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz pomig¢dzy
dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywaé
istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Spotki 1 wymagalyby ujecia w zbadanym sprawozdaniu
finansowym. Zarzad Spétki potwierdzit swoja odpowiedzialnosé¢ za zatwierdzone sprawozdanie
finansowe, a takze o§wiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi rachunkowe,
dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne
do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o
sprawozdaniu finansowym.

7 System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzone sq przy uzyciu systemu komputerowego przez Audytor
Spotka Akcyjna. Spoétka posiada aktualng dokumentacie, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy o
rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem, ujawniona we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spétki jest
dostosowana do specyfiki jej dziatalnodci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2009 roku zostaly prawidtowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2010 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplynac na dane finansowe i
informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:
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— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelnoSci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powigzania zapiséw ksiggowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem

finansowym,

— metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

— ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych 1 sprawozdan finansowych.
8 Bilans
AKTYWA (w tys. zh) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
A. AKTYWA TRWALE 181 104 171782 177 877
1. Wartosci niematerialne i prawne 479 521 511
2. Rzeczowe aktywa trwate 50 743 54 862 57 416
3. Naleznosci dlugoterminowe - - -
4. Inwestycje dtugoterminowe 127 599 113 335 115212
5. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2283 3064 4739
B. AKTYWA OBROTOWE 104 407 103 372 151 057
1. Zapasy 10 054 6 672 12 379
2. Nalezno$ci krétkoterminowe 88 943 70983 110 435
3. Inwestycje krotkoterminowe 4159 23 843 26 786
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1251 1874 1456
AKTYWA RAZEM: 285511 275154 328 934
PASYWA (w tys. zt) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 133 717 132 309 120 599
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 151 794 142 845 208 335
1. Rezerwy na zobowigzania 4 478 4 492 4 607
2. Zobowigzania dtugoterminowe 25413 5575 47 232
3. Zobowigzania krétkoterminowe 120 559 130 895 151 879
4. Rozliczenia miedzyokresowe 1344 1883 4617
PASYWA RAZEM: 285511 275154 328 934
9 Rachunek zyskow i strat
PRZYCHODY | KOSZTY (w tys. z}) 2010 2009 2008
1. Przychody netto ze sprzedazy 204 509 245 583 361 906
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 200 303 232197 351 091
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 4 206 13 386 10 815
4. Pozostate przychody operacyjne 5185 3180 6 370
5. Pozostate koszty operacyjne 1591 4763 4637
6. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 800 11 803 12 549
7. Przychody finansowe 7628 16 422 18 430
8. Koszty finansowe 12 704 14 915 24 978
9. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 2724 13 310 6 001
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 60 0 22
11. Zysk (strata) brutto 2784 13 310 6 023
12. Podatek dochodowy 848 1595 1695
13. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty) - - 70
14. Zysk (strata) netto 1936 11715 4 258
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10 Informacje o niektorych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow 1 pasywow bilansu Spétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2010 roku.

Ostatnig inwentaryzacj¢ $rodkow trwalych Spétka przeprowadzita w 2007 roku. Zgodnie z Ustawa
o rachunkowosci Spétka inwentaryzuje §rodki trwate co cztery lata. Réznice pomigdzy stanem
$rodkéw trwalych wynikajacym z ksiag rachunkowych a ich stanem ustalonym w drodze
inwentaryzacji zostaly rozliczone w ksi¢gach rachunkowych 2007 roku.

Inwentaryzacj¢ zapaséw materialow, potfabrykatow i produkeji w toku, produktéw gotowych oraz
towaréw Spotka przeprowadzita w dniu 27 listopada 2010 roku. Réznice pomiedzy stanami

zapaséw wynikajacymi z ksiag rachunkowych a ich stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji
zostaly wyjasnione i rozliczone w ksiegach rachunkowych roku 2010.

W zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétka dokonata odpisu z tytutu trwalej utraty udziatéw w
Spéltkach Zaleznych: Molitan Wegry 1 Molitan Stowacja, ktére to spotki znajduja si¢ w stanie
likwidacji. Kwota odpisu w wysokosci 3.151 tysiecy ztotych w catosci obciazyta wynik finansowy
2010 roku. Naszym zdaniem, biorac pod uwagg sytuacje finansows Spétek Zaleznych oraz
podjecie dziatad zwiagzanych z rozpoczeciem likwidacji w 2009 roku, koszt utworzonego odpisu
powinien zosta¢ ujety w wyniku roku 2009. Korekta ujecia dokonanego przez Spotke odpisu nie
wplynetaby na laczna wartos$¢ kapitatu wlasnego w zbadanym sprawozdaniu finansowym, lecz
zmienilaby jego strukture, w nastepstwie czego wynik finansowy netto za rok 2010 bytby wyzszy o
3.151 tysigcy ztotych.

Na dzient 31 grudnia 2010 roku Spétka wykazuje w sprawozdaniu finansowym inwestycje

w spotkach zaleznych takich jak Organika BH D.O.O. Bo$nia i Hercegowina, Organika
BULGARIA EOO, Organika CZESTOCHOWA Sp. z o.0. , ktérych taczna warto$¢ bilansowa
stanowila 46.449 tysiccy zlotych. Udzial MZCH Orzganika Spétka Akeyjna w wartosci aktywow
netto (wycenionych wedtug kursu sredniego NBP na dzied bilansowy) wskazanych zagranicznych
Spotek zaleznych byt nizszy niz bilansowa warto$¢ tych udzialéw zaprezentowana w sprawozdaniu
finansowym MZCH Orzganika Spétka Akcyjna w pozycji udziaty i akcje o taczna kwote 13.617
tysiecy ztotych. Ponadto, Spotka na dzien 31 grudnia 2010 roku posiadata niesptacone naleznosci
od wskazanych Spotek Zaleznych na taczna warto§é 12.576 tysiecy zlotych. Znaczace pogorszenie
sytuacji finansowej bedace nastepstwem strat na dziatalnosci operacyjnej ponoszonych przez te
Spotki Zalezne jest przestanka wskazujacq na mozliwo$¢ utraty wartosci opisywanych sktadnikow
aktywow finansowych. Na koniec roku 2010 Spétka przeprowadzila testy na utrate wartosci
udziatéw w Spoétkach Organika BH D.O.O. Bosnia i Hercegowina, Organika BULGARIA EOO,
Organika CZESTOCHOWA Sp. z o.0., ktére nie wykazaly potrzeby dokonania odpiséw
aktualizujacych. Podstawowe zalozenia przyjete do przeprowadzanych testéw zostaly przedstawione
w nocie objasniajacej nr 8 do jednostkowego sprawozdania finansowego MZCH Organika Spotka
Akcyjna sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 roku. Zarzad Spotki uwaza, ze realizacja
budzetow przyjetych na potrzeby testow na utrate wartosci jest realna. Zwracamy uwagg, ze
realizacja zalozent budzetowych i wynikajace z nich oczekiwane przeplywy pieni¢zne zaleza od
przysztych zdarzen, co do ktorych wystapienia nie ma pewnosci.

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci z tytulu dostaw i ustug wedlug
ich stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku. Do dnia zakonczenia naszego badania potwierdzili§my
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100% wybranej przez nas préby naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien inwentaryzacji, przy
czym 52% préby potwierdzono za pomoca procedury niezaleznego potwierdzenia sald, natomiast
pozostate 48% potwierdzilismy poprzez splaty po dniu bilansowym lub realizacj¢ umdéw poreczen.
Réznice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych
zostaly przez Spétke odpowiednio wyjasnione i zaksiegowane.

Przeprowadziliémy procedure niezaleznego potwierdzenia zobowiazan z tytutu dostaw i ustug
wedtug ich stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku. Do dnia zakoficzenia naszego badania
potwierdzilismy 84% wybranej przez nas proby zobowiazan z tytutu dostaw i ustug na dzied
inwentaryzacji. Réznice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiggach
rachunkowych zostaly przez Spétke odpowiednio wyjasnione i zaksiggowane.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem

zasady memoriatu i wspétmiernosci.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2008, 2009 1 2010, charakteryzujace

sytuacje finansowa Spo6tki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na podstawie danych

zawartych w sprawozdaniach finansowych Spotki za lata zakoniczone 31 grudnia 2010 roku i

31 grudnia 2009 roku.

Wartos¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik Obliczeniowa 2010 2009 2008
przychody ze sprzedazy
(tys. zh) 204 509 245 583 361 906
wynik finansowy netto
(tys. z¢) 1936 11715 4258
kapitaty wlasne
(tys. zh) 133717 132 309 120 599
suma aktywow
(tys. z4) 285 511 275 154 328934
rentowno$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywéw
(%) na koniec okresu 0,7% 4,3% 1,3
rentownos$¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wtasne
wiasnego (ROE) (%) na poczatek okresu 1,5% 9,7% 5,2
rentownos$c¢ sprzedazy wynik ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy produktow i towarow 2,1% 5,5% 3,0
aktywa obrotowe ogétem* /
wskaznik ptynnosci | zobowigzania krétkoterminowe* 0,6 0,8 1,0
$rodki pieniezne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci lll krétkoterminowe* 0,0 0,0 0,0
naleznosci z tytutu dostaw i ustug™ x
szybkos¢ obrotu naleznosci 365 dni / przychody ze sprzedazy
(w dniach) produktéw i towaréw 156 101 108
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Wartos¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik Obliczeniowa 2010 2009 2008
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x

365 dni / (warto$¢ sprzedanych towaréw
okres sptaty zobowigzan i materiatow + koszt wytworzenia
(w dniach) sprzedanych produktow) 127 112 102

zapasy x 365 dni / (warto$¢ sprzedanych
szybkos$¢ obrotu zapaséw towaréw i materiatéw + koszt
(w dniach) wytworzenia sprzedanych produktow) 22 12 15

(kapitaty wtasne + rezerwy
dtugoterminowe + zobowigzania

trwato$¢ struktury dtugoterminowe + bierne RMK
finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 57,6% 52,1% 53,1%
obcigzenie majatku (pasywa ogdétem — kapitaty wtasny) /
zobowiagzaniami (%) pasywa ogétem 53,2% 51,9% 63,3
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) 2,6 3,5 4,2
od grudnia do grudnia (%) 3,1 3,5 3,3

* bez naleznosci/zobowiazan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy
** przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

Na dzien 31 grudnia 2010 roku w sprawozdaniu finansowym Spo6tki zobowigzania
krétkoterminowe przekraczaja aktywa obrotowe o kwote 16.152 tysiace ztotych, a po uwzglednieniu
naleznosci krétkoterminowych o z tytulu dostaw i ustug o okresie splaty powyzej 12 miesi¢cy o
kwotg 47.930 tysigcy zlotych. W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku Spétka
wygenerowala ujemne przeplywy finansowe z dzialalno$ci operacyjnej. W latach 2009 1 2010
Spotka splacita kredyty bankowe na taczna warto$¢ 23.450 tysiecy ztotych co spowodowato
pogorszenie sytuacji w obszarze plynnosci finansowej 1 w nastgpstwie stworzylo zagrozenie
cigglo$ci produkcji. Proces restrukturyzacji Zrédel finansowania Spétki nie zostal zakodczony do
dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego, negocjacje z instytucjami finansowymi prowadzone
przez Zarzad Spotki sa w toku.

Wymienione fakty wskazuja na istnienie istotnej niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania
dzialalnosci przez Spétke. Zarzad Spotki przedstawit we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Spétki, jak réwniez plany i
dzialania podjete w celu zapobiezenia tym zagrozeniom. Zdaniem Zarzadu Spoéiki dziatania te
zostang uwieniczone powodzeniem, zwracamy jednakze uwagg, iz efekty tych dzialan zaleza od
przysztych zdarzeq, co do ktérych wystapienia nie ma pewnosci.

13 Informacja dodatkowa
Informacja dodatkowa, sktadajaca si¢ z wprowadzenia oraz dodatkowych informacji i objasnien, do

sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku zostata sporzadzona
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci.
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14 Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Zapoznaliémy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2010 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalno$ci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku
sq z nim zgodne. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w istotnych aspektach spetnia wymagania

art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

15 Przestrzeganie przepisow prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza
wiedza Spotka przestrzegata wszelkich przepiséw prawa, ktérych naruszenie mogloby w sposéb
istotny wplyna¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 10 stron.
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