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GRUPA KAPITALOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
2018 r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

.1  SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN

tys. EUR

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017

DOCHODOW (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 1173 4702 276 1105
Zysk (strata) ze sprzedazy (6 249) (4 316) (1 469) (1014)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (6 104) (6 054) (1 435) (1422)
Zysk (strata) netto (6 087) (5 864) (1431) (1378)
Zysk (strata) netto przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (6 087) (5 864) (1431) (1378)

Udziatom niekontrolujgcym - - - -
Zysk (strata) na akcje przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej
(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)

- podstawowy (0,50) (0,54) (0,12) (0,13)

- rozwodniony (0,50) (0,53) (0,12) (0,12)
Catkowite dochody ogétem (6 402) (5591) (1505) (1313)
Catkowity dochdd ogétem przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (6 402) (5591) (1505) (1313)

Udziatom niekontrolujgcym - - - -

tys. PLN tys. EUR
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
FINANSOWEJ (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 11293 11321 2644 2714
Aktywa obrotowe 6333 7752 1483 1859
Aktywa ogétem 17 626 19 073 4127 4573
Kapitat wtasny ogétem 7 852 13 090 1838 3138
Ezﬂtiiiu}/\:ca;ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 7852 13 090 1838 3138
Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace - - - -
Zobowigzania dtugoterminowe 5661 2 826 1325 678
Zobowigzania krétkoterminowe 4113 3157 963 757
tys. PLN tys. EUR

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW
PIENIEZNYCH

0d 01.01.2018 od 01.01.2017 od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2018 do 30.09.2017

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1872) (8 606) (440) (2022)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (130) (6 824) (31) (1 603)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1952 14 956 459 3514
Przeptywy pieniezne netto razem (50) (474) (12) (111)

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ 4



GRUPA KAPITALtOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
2018 r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1.2 JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR

od 01.01.2018 od 01.01.2017 od 01.01.2018 od 01.01.2017

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Sz owCHDociopw 4RSI e nosIml semoeia somoso
Przychody ze sprzedazy 719 4280 169 1005
Zysk (strata) ze sprzedazy (3728) (2 020) (876) (475)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 005) (3 607) (942) (847)
Zysk (strata) netto (3 988) (3 418) (938) (803)
Zysk (strata) na akcje
(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)
- podstawowy (0,33) (0,31) (0,06) (0,07)
- rozwodniony (0,33) (0,31) (0,06) (0,07)
Catkowite dochody ogétem (2 849) (3418) (672) (803)
tys. PLN tys. EUR
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 18 547 16981 4129 4071
Aktywa obrotowe 6220 6628 995 1589
Aktywa ogoétem 24767 23609 5124 5660
Kapitat wtasny 14 615 17 444 3515 4182
Zobowigzania dtugoterminowe 5661 2 826 1148 678
Zobowiazania krétkoterminowe 4491 3340 461 801
Pasywa ogétem 24767 23610 5124 5661
tys. PLN tys. EUR
od 01.01.2018 od 01.01.2017 od 01.01.2018 od 01.01.2017
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2018 do 30.09.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1872) (8 606) (440) (2 022)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (130) (6 824) (31) (1 603)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1952 14 956 459 3514
Przeptywy pienigezne netto razem (50) (474) (12) (111)

Powyzsze wybrane dane finansowe przeliczone zostaty na walute Euro w nastepujacy sposéb:

e  Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty
wedtug kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy tj. 30 wrzesnia 2018 r. (1 EUR = 4,2714 PLN) i
na dzien 31 grudnia 2017 r. (1 EUR= 4,1709 PLN).

e Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z przeptywéw
pienieznych przeliczone zostaty po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP
na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca w danym okresie sprawozdawczym tzn. dla okresu od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2018 r. (1 EUR = 4,2535 PLN) oraz dla okresu od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 r. (1 EUR = 4,2566 PLN).

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢ 5



GRUPA KAPITALtOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
2018 r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES

.1 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2018
Nota do 30.09.2018
(niebadane)

od 01.07.2018
do 30.09.2018
(niebadane)

od 01.01.2017
do 30.09.2017
(niebadane)

od 01.07.2017
do 30.09.2017
(niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 1173 327 4702 990
Koszty dziatalnosci operacyjnej (7 422) (2 008) (9 018) (2 821)
Zmiana st. prod. oraz wart. sprzedanych tow. i mat. (14) (201) 254 635
Amortyzacja (325) (109) (209) (99)
Zuzycie materiatéw i energii (571) (7) (2 382) (1 240)
Ustugi obce (3918) (1049) (4 411) (1278)
Podatki i optaty (134) (118) (199) (167)
Wynagrodzenia (2 257) (643) (1 149) (355)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (1112) (29) (152) (32)
Pozostate koszty rodzajowe (92) 148 (770) (285)
Zysk (strata) ze sprzedazy (6 249) (1681) (4 316) (1831)
Pozostate przychody operacyjne 6 6 - -
Pozostate koszty operacyjne (112) (90) (4) (4)
Utrata wartosci naleznosci 13 26 (13) - -
Przychody finansowe 9.1 518 (105) 152 89
Koszty finansowe 9.1 (293) (141) (1 886) (1 246)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (6 104) (2 024) (6 054) (2992)
Podatek dochodowy 17 137 190 101
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (6 087) (1887) (5 864) (2891)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto (6 087) (1887) (5 864) (2 891)
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (6 087) (1887) (5 864) (2 891)
Udziatom niekontrolujgcym - - -
(wyrazony w ztotych na jedna akcje)
- podstawowy (0,50) (0,16) (0,54) (0,24)
- rozwodniony (0,50) (0,16) (0,54) (0,24)

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢



GRUPA KAPITALOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia

2018 r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1.2 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

Nota

od 01.01.2018
do 30.09.2018
(niebadane)

od 01.07.2018
do 30.09.2018
(niebadane)

od 01.01.2017
do 30.09.2017
(niebadane)

od 01.07.2017
do 30.09.2017
(niebadane)

Zysk (strata) netto (6 087) (1887) (5 864) (2891)
Inne catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane do wyniku
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych - - - -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (315) 141 273 20
Inne dochody catkowite netto (315) 141 273 20
Catkowite dochody ogétem (6 402) (1 746) (5591) (2871)
Catkowity dochéd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (6 402) (1746) (5591) (2.871)

Udziatom niekontrolujgcym

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢



GRUPA KAPITALOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
2018 r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1.3 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Nota (niebadane) (badane) (niebadane)

AKTYWA
Aktywa trwate 11 293 11321 13 662
Rzeczowe aktywa trwate 160 116 121
Wartosci niematerialne 12 9299 9535 8438
Pozyczki udzielone - - 4100
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1834 1670 1003
Aktywa obrotowe 6333 7752 8170
Zapasy 2 840 2768 3227
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3423 4868 4903
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 21
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 70 116 20
AKTYWA OGOLEM 17 626 19073 21 832
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Nota (niebadane) (badane) (niebadane)

PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 7 852 13 090 17 380
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 7 852 13 090 17380
Kapitat akcyjny 12 080 12 080 12 080
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 17121 17121 17121
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 3963 2413 1651
Kapitat z potaczenia pod wspdling kontrola (31) (31) (31)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 141 456 230
Zyski zatrzymane (25 422) (18 949) (13 671)
Wynik z lat ubiegtych (19 335) (7 807) (7 807)
Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej (6 087) (11 143) (5 864)
Zobowiazania dtugoterminowe 5661 2826 123
Oprocentowane pozyczki i kredyty 5390 2612 -
Rezerwy 1 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 270 214 123
Zobowiazania krétkoterminowe 4113 3157 4330
Oprocentowane pozyczki i kredyty 133 0 57
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3831 3068 3781
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 19 0 -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 19 - 53 75
Rezerwy 130 36 417
PASYWA OGOLEM 17 626 19 073 21832

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢



GRUPA KAPITALOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2018 r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

.4 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

. Nadwyika ze . Réznice Razem Przypadaj
Nalezne s . Kapitat z .
Kapitat Niezarejestrowan wptaty na sprzedazy Kapital z otaczenia kursowe z 2Zyski przypadajace ace na
Za okres 01.01.2018 - 30.09.2018 p‘ j . v P y‘ akcji powyzej  wyceny opcji poia . przeliczenia ¥ akcjonariuszom udziaty Razem
akcyjny kapitat akcyjny kapitat e A pod wspding . zatrzymane . L
. wartoéci pracowniczych jednostek jednostki niekontrol
akcyjny N . kontrolg . L .
nominalnej zagranicznych dominujacej ujace
Stan na 01.01.2018 12 080 - - 17 121 2413 (31) 456 (18 949) 13 090 13 090
Korekta btedu - - - - - - (386) (386) - (386)
Stan na 01.01.2018 po zmianach 12 080 - - 17121 2413 (31) 456 (19 335) 12704 - 12704
Zysk (strata) netto - - - - - - - (6 087) (6 087) - (6 087)
Inne dochody catkowite - - - - - - (315) - (315) - (315)
Catkowite dochody ogétem - - - - - - (315) (6 087) (6 402) - (6 402)
Ujecie programu motywacyjnego 1550 1550 1550
Stan na 30.09.2018 12 080 - - 17 121 3963 (31) 141 (25 422) 7 852 - 7 852
Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej
Nalezne Nadwyzka fe ) Kapitat z Réinice Ra?em Przypadaj
Kapitat Niezarejestrowan wptaty na sprzedazy Kapital z otaczenia kursowe z Zyski przypadajace ace na
Za okres 01.01.2017 - 30.09.2017 p' j . v P y' akcji powyzej  wyceny opcji pota . przeliczenia ¥ akcjonariuszom udziaty Razem
akcyjny kapitat akcyjny kapitat L. A pod wspding . zatrzymane . ..
. wartosci pracowniczych jednostek jednostki niekontrol
akcyjny N . kontrolg . L .
nominalnej zagranicznych dominujacej ujace
Stan na 01.01.2017 100 8100 - - - (31) (44) (7 807) 318 - 318
Korekta btedu - - - - - - - - - -
Stan na 01.01.2017 po zmianach 100 8100 - - - (31) (44) (7 807) 318 - 318
Zysk (strata) netto - - - - - - - (5 864) (5 864) - (5 864)
Inne dochody catkowite - - - - - - 273 - 273 - 273
Catkowite dochody ogétem - - - - - - 273 (5 864) (5591) - (5591)
Emisja akcji 3880 - 17121 21001 21001
Rejestracja emisji akcji 8100 (8 100) - -
Ujecie programu motywacyjnego 1651 1651 1651
Stan na 30.09.2017 12 080 - - 17 121 1651 (31) 229 (13 671) 17 379 - 17 379

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢



GRUPA KAPITALOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia

2018 r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1.5 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota

od 01.01.2018
do 30.09.2018
(niebadane)*

od 01.01.2017
do 30.09.2017
(niebadane)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto za rok obrotowy (6 104) (6 054)
Korekty zysku brutto:
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 279 76
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w wyniku (411) 296
(Zyski) / straty z inwestycji ujete w wyniku (43) (461)
Zmiana stanu rezerw - 367
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych 9) 75
Amortyzacja 325 209
Wycena programu motywacyjnego 1550 1651
Inne korekty 270 -
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 492 (3721)
Zmiana stanu zapasow (31) (2 642)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 1792 1598
Zaptacony podatek dochodowy 18 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1872) (8 606)
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych (130) (57)
Woydatki na pokrycie kosztéw prac rozwojowych - (1774)
Woydatki z tytutu nabycia pozostatych wartosci niematerialnych - (80)
Udzielone pozyczki - (6 475)
Sptata udzielonych pozyczek - 1461
Otrzymane odsetki - 101
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (130) (6 824)
Wptywy z tytutu emisji akcji - 21002
Whptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 3435 3482
Wydatki z tytutu sptaty kredytdw i pozyczek (1483) (8 485)
Whptywy z tytutu obligacji - (1043)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 1952 14 956
Przeptywy pieniezne netto razem (50) (474)
Zyski/(Straty) z roznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 3 (32)
Zmiana stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw (47) (506)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 116 526
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 69 20

- tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

*Zgodnie z MSR 34.20 przedstawiono sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za biezacy rok obrotowy do daty sprawozdania oraz okres poréwnawczy od

poczatku roku do danego dnia bezposrednio poprzedzajgcego go roku obrotowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.

10



GRUPA KAPITALtOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
2018 r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1 Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Cambridge Chocolate Technologies (,Grupa”, ,Grupa kapitatowa”) sktada sie ze spdtki Cambridge
Chocolate Technologies S.A. (,CCT”, ,Spotka”, ,Jednostka dominujgca”, ,Spotka dominujgca”, ,Emitent”) i jej spotek
zaleznych (patrz Nota 2).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest dziatalnos¢ w obszarze rozwoju, komercjalizacji i sprzedazy
innowacyjnych produktéw zywnosci funkcjonalnej w formacie czekolady na rynku miedzynarodowym. Dzieki zapewnieniu
ochrony wtasnosci intelektualnej, potwierdzeniu dziatania (walidacji) technologii w badaniach klinicznych oraz pozyskiwaniu
certyfikatdw dopuszczajgcych produkty do obrotu na rynku, CCT jest w stanie prowadzi¢ sprzedaz na rynkach
miedzynarodowych za pomocg réznych kanatow dystrybuciji.

Jednostka dominujgca Cambridge Chocolate Technologies S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 6 lutego 2014 r.
(Rep A Nr 627/2014). Pierwotna firma Jednostki dominujgcej brzmiata Sawa Investment Spétka Akcyjna. Uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 5 z dnia 28 lipca 2015 r. dokonano zmiany firmy na Cambridge
Chocolate Technologies Polska Spotka Akcyjna. Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 6 z dnia
20 marca 2017 r. dokonano zmiany firmy na Cambridge Chocolate Technologies Spotka Akcyjna.
Siedziba Spotki dominujacej miesci sie w Warszawie przy ul. Stominskiego 15 lok. 509.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej sa:

e  badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii oraz

e produkcja artykutéw spozywczych.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000499822.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 147116303.
Czas trwania Jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podmiotem dominujgcym spétki Cambridge Chocolate Technologies S.A. jest spdtka zalezna od Adiuvo Investments S.A.,
tj. Nutra Sp. z 0.0. Podmiotem dominujgcym spétki Adiuvo Investments S.A. jest Orenore Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Podmiotem dominujgcym catej Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited.

Nota 2 Sktad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy na dzien bilansowy wchodzi Cambridge Chocolate Technologies S.A. oraz nastepujgce spoétki zalezne:

% udziat w kapitale

Lp. Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci zaktadowym*
30.09.2018  31.12.2017

1.  Cambridge Chocolate Technologies Ltd Wielka Brytania  Handel hurtowy i detaliczny 100,00% 100,00%

2. Cambridge Chocolate Technologies Inc USA Handel hurtowy i detaliczny 100,00% 100,00%

* Udziat w kapitale zaktadowym jest rowny udziatowi w prawach gtosu

Spétki zalezne majg charakter przedstawicielstw lokalnych, dziatajgcych w zakresie nadzoru sprzedazy oraz kreowania
lokalnej strategii marketingowej na rynkach Wielkiej Brytanii i Standw Zjednoczonych. Na dzier 30 wrzes$nia 2018 r. udziat w
ogolnej liczbie gtoséw posiadany przez Emitenta w podmiotach zaleznych byt réwny udziatowi Emitenta w kapitale
zaktadowym tych jednostek. Wszystkie spotki zalezne wchodzgce w sktad Grupy na dzier 30 wrzesnia 2018 r. podlegaty
konsolidacji metodg petna.

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé. 11



GRUPA KAPITALtOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
2018 r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nota 3 Sktad Zarzagdu oraz Rady Nadzorczej Spotki dominujacej
3.1 Zarzad

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu
Spotki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

- Anna Aranowska-Bablok — Prezes Zarzadu,
- Marek Ortowski — Cztonek Zarzadu.

W trakcie okresu objetego srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak réwniez po dniu
bilansowym nie miaty miejsca zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki dominujacej.

3.2 Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Rady
Nadzorczej Jednostki dominujgcej przedstawiat sie nastepujaco:

-Tomasz Edward Poninski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Adam Laskowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Nigel Kyle — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Piotr Palenik — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Dariusz Zimny — Cztonek Rady Nadzorczej.

W trakcie okresu objetego srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak réwniez po dniu
bilansowym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki dominujace;.

Nota 4 Podpisanie srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane sprawozdanie finansowe) nie podlega
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. Srédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzad Cambridge Chocolate
Technologies S.A. oraz w przypadku wyznaczenia, osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych. Niniejsze
Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 9 listopada 2018 r.

Emitent nie przekazuje odrebnego jednostkowego raportu kwartalnego, gdyz niniejszy skonsolidowany raport zawiera
informacje okreslone w § 5 ust. 4.1 pkt 1) oraz ust. 4.2 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Nota 5 Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1 Podstawa sporzadzenia srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od 1
lipca do 30 wrzesnia 2018 r. i od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 r. oraz dane poréwnywalne obejmujace okres od 1 lipca do
30 wrzesnia 2017 r. i od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 r., a w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej — na dzien 31
grudnia 2017 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane sg w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej za rok 2017.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem tych instrumentdw finansowych, ktére sa wyceniane wedtug wartosci godziwej. Na dzien bilansowy nie wystgpity
aktywa i zobowigzania, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé. 12
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
2018 r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

5.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
Niniejsze skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski
ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane

w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnosciag.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

wat Kurs na dzien Kurs na dzien Kurs Sredni w okresie Kurs sredni w okresie
30.09.2018 31.12.2017 01.01 -30.09.2018 01.01 -30.09.2017

EUR 4,2714 4,1709 4,2491 4,2663

usD 3,6754 3,4813 3,5599 3,8382

GBP 4,8055 4,7001 4,8062 4,8886

Niektore dane finansowe zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone, z tego
powodu w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze réznic sie
nieznacznie od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

5.3 Polityka rachunkowosci

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakoniczony 31 grudnia 2017 roku, z wyjgtkiem zmian opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i porownywalnego za wyjatkiem zmian wprowadzonych przez MSSF 9
i MSSF 15 obowigzujgce od 1 stycznia 2018 r. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe Kapitatowa
zostat przedstawiony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Cambridge Chocolate Technologies
S.A.za 2017 r.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Od 1 stycznia 2018 r. obowigzujg nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej.

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzagdkowanie klasyfikacji aktywow
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw
finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania
w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

e  MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdZniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia
jednolite ramy ujmowania przychoddw i zawiera zasady, ktore zastgpia wiekszos¢ szczegdtowych wytycznych w zakresie
ujmowania przychoddéw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
e Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z umow z klientami

Doprecyzowanie zapisow MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdiniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania catego
standardu). Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajacych sie w trakcie analiz przedwdrozeniowych
odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetnienia $wiadczenia (performance obligation), wytycznych stosowania standardu
w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychoddw z licencji dotyczacych wtasnosci intelektualnej, czy wreszcie
okresy przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
e  Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania
niektérych rodzajow transakcji ptatnosci na bazie akgji.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé. 13
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
2018 r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

e  Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
o  KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposob okresli¢ date
transakcji dla celow ustalenia wtasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy jednostka
ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obce;j.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z lub
do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastgpi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana sposobu uzytkowania
nieruchomosci.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

W wyniku analizy stwierdzono, ze wdrozenie powyziszych zmian standarddw i interpretacji nie wptynie istotnie na
sprawozdania finansowe Grupy za wyjatkiem zmian zwigzanych z wdrozeniem MSSF 9.

Wptyw zastosowania MSSF 9

Grupa zastosowata nowy standard od 1 stycznia 2018 roku, bez przeksztatcania danych poréwnawczych, co oznacza, ze dane
za rok 2017 oraz 2018 nie s ze sobg poréwnywalne, natomiast korekty zwigzane z dostosowaniem do MSSF zostaty
wprowadzone na dzien 1 stycznia 2018 r. z odniesieniem wptywu na kapitat wtasny. Po dokonaniu Testu Kredytu i Odsetek
(ang. SPPI) nie zidentyfikowano istotnych réznic w zakresie wyceny aktywoéw i zobowigzan finansowych. W odniesieniu do
naleznosci handlowych przeprowadzono analize z wykorzystaniem macierzy prawdopodobienstwa. Naleznosci
przyporzadkowano do grup, ktérym przypisano prawdopodobienstwo braku sptaty. Ze wzgledu na krétki okres wspotpracy
pomiedzy Grupg a kontrahentami, oceny prawdopodobienstwa braku ptatnosci dokonano na podstawie krétkiej historii
dotychczasowych sptat naleznosci tgcznie z subiektywng oceng kontrahentéw dokonang przez Zarzad Jednostki dominujgcej.

W oparciu o analize, naleznosci alokowano do trzech grup: bardzo niskie ryzyko braku sptaty naleznosci wynoszace 5%, niskie
ryzyko barku sptaty naleznosci wynoszace 10%, umiarkowane ryzyko sptaty naleznosci wynoszgce 30% oraz 50% istotne
ryzyko sptaty/ W oparciu o powyzsze zasady oszacowano korekte naleznosci handlowych oraz zyskéw zatrzymanych. Grupa
skorzystata z mozliwosci przewidzianej w MSSF 9 i nie przeksztatcita danych dotyczgcych wczesniejszych okresow. Rdznica
pomiedzy wczesniejszg wartoscig bilansowg, a nowa wartoscig bilansowa wyceniong na dzien 1 stycznia 2018 roku (478 tys.
zt) zostata rozpoznana jako obnizenie zyskéw zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 roku (efekt netto zawierajgcy wptyw
podatku odroczonego wynidst 386 tys. zt).

Dodatkowo zastosowano ostroznosciowy odpis dotyczacy udzielonych przez Jednostke dominujaca pozyczek w wysokosci
10%.

W odniesieniu do depozytow i lokat w bankach komercyjnych z powodu wysokiej wiarygodnosci bankéw wspdtpracujacych
z Grupg wptyw wdrozenia MSSF 9 oszacowano jako niematerialny z perspektywy sprawozdania finansowego.

Ponadto, MSSF 9 wprowadzit réwniez zmiane w MSR 1, zgodnie z ktérg od 1 stycznia 2018 roku wymagana jest prezentacja
straty z tytutu utraty wartosci (w tym odwrdcenia strat lub zyskow z tytutu utraty wartosci) jako oddzielnej linii w rachunku
zyskow i strat.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe
Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych.
Standardy nieobowigzujgce (nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standarddéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien
bilansowy:

. MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdziniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu
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(m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejscie do umdw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorca
wykazywanie w bilansach aktywow i zobowigzan z tytutu zawartych umow leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.

e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem
rownoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczagce umow
ubezpieczeniowych (MSSF 4).Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e  KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposob uja¢ w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe moga pozostawiac
pole do interpretacji i réznicy zdan pomiedzy jednostka i organami podatkowymi.

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2019 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowej interpretacji.

e  Zmiana w MSSF 9: Przedptaty z ujemng rekompensaty

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywdw finansowych,
ktére moga zostac sptacone wczesniej na podstawie warunkow umownych i, formalnie, mogtyby nie spetnia¢ wymogow
testu ,,ptatnos¢ wytgcznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

e  Zmiana w MSR 28: Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazZdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach w sytuacji, gdy nie s3 one wyceniane metodg praw wtasnosci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

e Zmiany do rdéinych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017)

W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych
standardow:

- MSSF 3 Potaczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia kontroli jednostka ponownie
wycenia posiadane udziaty we wspdélnym dziataniu,

- MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia wspétkontroli jednostka nie
wycenia ponownie posiadanych udziatéw we wspdinym dziataniu,

- MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujac, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat dywidend nalezy ujmowacé w
taki sam sposob,

- MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujac zalicza¢ do zrédet finansowania o charakterze ogélnym réwniez
te kredyty i pozyczki, ktére pierwotnie stuzyty finansowaniu powstajgcych aktywéw — od momentu, gdy aktywa s3
gotowe do wykorzystania zgodnie z zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).

Majg one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej.

Grupa zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2019.
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Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

e Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowana w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdZniej. Zmiany dotycza sposobu ponownej wyceny programow
zdefiniowanych $wiadczen w przypadku, gdy ulegajg one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczaja, ze w przypadku
ponownej wyceny aktywa/zobowigzania netto z tytutu danego programu nalezy zastosowac zaktualizowane zatozenia
w celu okreslenia biezgcego kosztu zatrudnienia i kosztéw odsetek dla okresdw po zmianie programu. Do tej pory, MSR
19 tego nie wyjasniat precyzyjnie.

Grupa zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2019.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian
do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania przez UE:

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,

e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkq stowarzyszong
lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku,

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku,

e  KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 r.,

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 r.

o KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobéw ujmowania podatku dochodowego, opublikowana 7 czerwca 2017 r.,

e Zmiany do MSSF 9 Funkcje przedptaty z ujemng rekompensatg, opublikowane 12 pazdziernika 2017 r.,

e  Zmiany do MSR 28 Dtugoterminowe udziaty w spétkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach, opublikowane
12 pazdziernika 2017 r.

e  Zmiany do réznych standarddéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2015-2017) opublikowane w dniu 12 grudniq017 r.,

e Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu opublikowane w dniu 7 lutego 2018 r.

5.4 Niepewnos¢ szacunkdéw

Przy sporzadzaniu s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki dominujacej
kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci
oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci moga réznic
sie od szacowanych przez Zarzad.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osgdy
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i gtéwne zrdédta szacowania niepewnosci byty takie same jak
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok w nocie 5.6.

Nota 6 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonata
korekty wczedniej opublikowanych sprawozdan finansowych. W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany stosowanych
zasad rachunkowosci, z wyjatkiem zastosowania zmian standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2018 r.
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Nota 7 Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy charakteryzuje cyklicznos¢; najwiekszy popyt pojawia sie w czwartym kwartale, miedzy innymi w zwigzku
z nadchodzacym okresem Swigtecznym. W okresie letnim wolumen sprzedazy spada, ze wzgledu na wysokie temperatury
oraz fakt, ze konsumenci wybierajg produkty sezonowe.

Nota 8 Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Dziatalnos¢ Grupy kwalifikowana jest do jednego segmentu.

Produkty rozwijane w ramach tego segmentu w zamysle Grupy adresujg rosngce zapotrzebowania klientéw na wysokiej
jakosci produkty bez recepty, o potwierdzonej klinicznie skutecznosci, stuzagce do poprawy stanu zdrowia, opdzZniajace
poczatki choroby i / lub objawy starzenia. W ramach tej platformy, Grupa koncentruje sie na opracowaniu i wprowadzaniu
na rynek produktoéw nutraceutycznych takich jak zywnos¢ funkcjonalna, ktdrej dziatanie potwierdzone jest w badaniach
klinicznych w rygorze farmaceutycznym oraz z zabezpieczong globalng wtasnoscig intelektualna.

Grupa nie zmienita podstawy wyodrebniania segmentéw oraz ustalania wyniku segmentéw w poréwnaniu z ostatnim
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Za okres od 01.01.2018 do 30.09.2018

Segment Korek .

opergcyjny konsolidacyjrz Ogdtem

Przychody ze sprzedazy 1366 (193) 1173
- w ramach segmentu 193 (193) -

- od klientéw zewnetrznych 1173 - 1173
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej (7 615) 193 (7 422)
Pozostata dziatalnos$¢ operacyjna netto (922) 841 (80)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (7171) 841 (6 329)
Przychody finansowe 475 (475) -
Koszty finansowe (278) 503 226
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (6 973) 869 (6 104)
Podatek dochodowy 17 - 17
Zysk (strata) netto (6 957) 869 (6 087)

Za okres od 01.01.2017 do 30.09.2017
Segment Korek .

opergcyjny konsolidacyjr:Z Ogdtem

Przychody ze sprzedazy 4980 (278) 4702
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw 278 (278) -
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 4702 - 4702
Koszty dziatalnosci operacyjnej (9317) (299) (9616)
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna netto (3) - (3)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (4 340) 20 (4 320)
Przychody finansowe 303 (151) 152
Koszty finansowe (2 051) 164 (1887)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (6 088) 33 (6 055)
Podatek dochodowy 189 - 189
Zysk (strata) netto (5 899) 33 (5 866)
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Nota 9 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe 01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.09.2018 30.09.2017

Przychody odsetkowe z tytutu: - 152
Pozyczek - 138
Pozostate odsetki - 14
Réznice kursowe 518 -
Razem 518 152
Koszty finansowe 01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.09.2018 30.09.2017

Koszty odsetkowe z tytutu: (293) (197)
Kredytow i pozyczek (293) (197)
Réznice kursowe - (499)
Umorzenie pozyczek - (1190)
Razem (293) (1 886)

Nota 10 Zysk (strata) przypadajacy/-a na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy Spétki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych
w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace liczby akcji, ktdre postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku (straty) na jedna akcje:

01.01.2018 - 30.09.2018 01.01.2017 - 30.09.2017

Sredniowazona liczba akcji w okresie 12 080 000 10 888 489
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - 133 906
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji w okresie 12 080 000 11 022 395

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa prowadzita
programy motywacyjne, ktore szczegdétowo zaprezentowano w nocie 15. Opcje zamienne na akcje nie miaty wptyw
rozwadniajgcego, z uwagi na fakt, ze cena realizacji opcji jest wyzsza od ceny rynkowej akcji Jednostki dominujacej (wg
notowan z dnia 30.09.2018: 1,0 zt).

Transakcje dotyczace akcji zwykitych lub potencjalnych akcji zwyktych, ktére miaty miejsce w biezagcym okresie
sprawozdawczym zostaty przedstawione w nocie 15. Transakcje dotyczgce akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych,
ktére wystgpity w okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty
przedstawione w nocie 24.

Nota 11 Potaczenia i inne zmiany w strukturze Grupy

W okresie $rodrocznym nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy z tytutu nabycia lub utraty kontroli nad jednostkami

zaleznymi.

Nota 12 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne 30.09.2018 31.12.2017
Niezakorczone prace rozwojowe 6272 6210
Zakoriczone prace rozwojowe 1608 1698
Inne wartosci niematerialne 1419 1627

9299 9535

W okresie dziewieciu miesiecy 2018 roku Grupa nabyta wartosci niematerialne o wartosci 62 tys. PLN (2017 rok: 4.704 tys.
PLN). Naktady na wartosci niematerialne obejmujg skapitalizowane koszty prac rozwojowych w zakresie rozwijanych
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technologii. W biezagcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zbycia wartosci niematerialnych oraz odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartosci.
Nota 13 Odpisy aktualizujgce wartos$¢ aktywow

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie utworzono w ciezar wyniku finansowego odpisow aktualizujacych wartos¢
zapasow oraz aktywdw finansowych.

W okresie objetym niniejszym sredniorocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym utworzono odpisy
z tytutu utraty wartosci naleznosci.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci w okresie 01.01.2018 - 01.01.2017 -

30.09.2018 31.12.2017
Stan na poczqtek okresu 6 -
Utworzony odpis ujety na zyskach zatrzymanych (MSSF 9) 478 -
Stan na poczqtek okresu po korektach 484 -
Utworzony odpis w pozostatych kosztach rodzajowych 6
Odwrdcenie start z tytutu utraty wartosci (25) -
Stan na koniec okresu 459 6

Nota 14 Kapitat zaktadowy

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sagdowym
sktadat sie z wyemitowanych akcji nastepujacych serii:

Liczba akcji (udziatéw) wg serii emisji 30.09.2018 31.12.2017
Seria A 100 000 100 000
Seria B 8100 000 8100 000
Seria C 1580 000 1580 000
Seria D 2300 000 2300 000
Razem liczba akcji (udziatéw) 12 080 000 12 080 000

Warto$¢ nominalna akcji Cambridge Chocolate Technologies S.A. wynosi 1,00 zt (jeden ztoty).

W okresie objetym niniejszym Sredniorocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca
zadne zmiany w kapitale Jednostki dominujace;j.

Emisja akcji serii B

Akcje serii B zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sqgdowym 8 lutego 2017 r. Uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z 30 grudnia 2016 r. podjeto decyzje o podwyziszeniu kapitatu zaktadowego jednostki
dominujgcej o kwote 8.100.000,00 zt poprzez emisje 8.100.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt
oznaczonych jako seria B.

Emisja akcji serii C

Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 marca 2017 r. podjeto decyzje o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 1.580.000,00 zt poprzez emisje 1.580.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 1,00 zt oznaczonych jako seria C. Akcje serii C zostaty objete przez Lycotec Ltd umowg zawartg w dniu 20 marca
2017 r. Podwyzszenie zostato zarejestrowane w KRS w dniu 13 maja 2017 r.

Emisja akgji serii D

Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 marca 2017 r. podjeto decyzje o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 2.300.000,00 zt poprzez emisje 2.300.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 1,00 zt oznaczonych jako seria D. W zwigzku z zakoriczeniem oferty prywatnej zwigzanej z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego w spodtce posrednio zaleznej tj. Cambridge Chocolate Technologies Polska S.A. w drodze emisji nowych
akcji, w dniu 26 kwietnia 2017 r. do wiasciwego sgdu rejestrowego ztozone zostaty dokumenty zwigzane z rejestracja ww.
emisji akcji. Podwyzszenie zostato zarejestrowane w KRS w dniu 13 maja 2017 r.

Emisja akcji serii E oraz warrantéw subskrypcyjnych serii A

Uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 marca 2017 r. podjeto decyzje emisji
warrantow subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji oznaczonych jako seria E w ilosci nie wiekszej niz 740.000 z
przeznaczeniem dla Lycotec Ltd oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 740.000 zt.
Na mocy umowy AGREEMENT ON SHARE OPTIONS Lycotec Ltd. otrzyma corocznie maksymalnie trzy transze po 179 190 akc;ji
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serii E spotki Cambridge Chocolate Technologies S.A. kazda, za kazdy rok swiadczenia ustug badawczo-rozwojowych na rzecz
spotki. Dodatkowo Lycotec otrzyma dodatkowo 211 429 akgji serii E spotki Cambridge Chocolate Technologies S.A. kazda, za
nieprzerwane Swiadczenie ustug spotce przez okres trzech lat od podpisania umowy tj. 16 marca 2017 r.

Emisja akgji serii F oraz warrantéw subskrypcyjnych serii B

Uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 20 marca 2017 r. podjeto decyzje emisji warrantow
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji oznaczonych jako seria F w ilosci nie wiekszej niz 260.000 z przeznaczeniem
dla pracownikéw Spétki oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 260.000 zt. Do dnia
zatwierdzenia sprawozdania nie ustalono szczegoétow dotyczacych przydziatu warrantow.

Prawa akcjonariuszy

Na dzier 30 wrzesnia 2018 r. zadne z akgji serii A, B, Ci D nie sg uprzywilejowane.

Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2018 r. oraz na date zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji struktura
akcjonariatu Jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujaco:

%posiadanego %posiadanych
Podmiot Liczba akcji Liczba gtosow kapitatu praw gtosu
Nutra sp. z 0.0. 8200 000 8200 000 67,88% 67,88%
Lycotec Ltd 1580 000 1580 000 13,08% 13,08%
CP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 740 000 740 000 6,13% 6,13%
Pozostali 1560 000 1560 000 12,91% 12,91%
12 080 000 12 080 000 100,00% 100,00%

Wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2017 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujgco:

%posiadanego %posiadanych
Podmiot Liczba akcji Liczba gtosow kapitatu praw gtosu
Nutra sp. z 0.0. 8200 000 8200 000 67,88% 67,88%
Lycotec Ltd 1580 000 1580 000 13,08% 13,08%
CP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 740 000 740 000 6,13% 6,13%
Pozostali 1560 000 1560 000 12,91% 12,91%
12 080 000 12 080 000 100,00% 100,00%

Nota 15 Programy motywacyjne

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 20 marca 2017 roku w uchwale nr 4 postanowito o emisji warrantéw
subskrypcyjnych serii A, dajacych posiadaczowi prawo do objecia do 740.000 akcji Jednostki dominujacej, ktére sg akcjami
zwyktymi na okaziciela oznaczonymi jako seria E. Warranty subskrypcyjne serii A, umowa ,Agreement on share options” z
dnia 16 marca 2017 r. objete zostaty przez spotke Lycotec Ltd. z siedzibg w Cambridge. Warranty daja prawo do nabycia akgji
Spotki w trzech transzach po 176 190 akcji oraz transzy 211 429 akcji. Nabycie akcji wynikajace z kazdej z transz po 176 190
akcji moze odbyc¢ sie po kolejnych ciggtych 12 miesigcach swiadczenia ustug przez Lycotec. Mozliwos¢ nabycia akcji w wyniku
realizacji 211 429 warrantdéw, uzalezniona jest od nieprzerwanego $wiadczenia ustug na rzecz Jednostki dominujacej przez
Lycotec przez trzy lata od daty umowy przyznania opcji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 20 marca 2017 roku w uchwale nr 5 postanowito o emisji warrantow
subskrypcyjnych serii B, dajgcych posiadaczowi prawo do objecia do 260.000 akcji Emitenta, ktére sg akcjami zwyktymi
na okaziciela oznaczonymi jako seria F. Posiadaczami wymienionych powyzej warrantéw beda osoby, ktére sg pracownikami,
wspotpracownikami, kontrahentami lub s3 istotnie zaangazowane w dziatalno$¢ Grupy. Do daty bilansowej, warranty serii B
nie zostaty przydzielone przez Zarzad, ktdéry réwniez nie okredlit ich szczegdtowych warunkéw subskrypcji, w tym ceny
emisyjnej akcji Spotki zwigzanych z ww. warrantami.
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Podstawowe informacje dotyczagce wyceny (wedtug modelu Blacka-Scholesa) przydzielonych warrantéw zostaty
zaprezentowane ponizej:

Transza 1 Transza 2 Transza 3 Transza 4
Koricowa data okresu nabywania uprawnien 16-03-2018 16-03-2019 16-03-2020 16-03-2020
Koncowa data mozliwego wykonania opcji 16-05-2018 16-05-2019 16-05-2020 16-07-2020
Liczba opcji 176 190 176 190 176 190 211429
Cena wykonania opcji (PLN) 1,00 1,00 1,00 1,00
Notowania akcji na dzien przyznania (PLN) 8,70 8,70 8,70 8,70
Wartosé godziwa 1 opcji wyceniona na dzien przyznania 7,7184 7,7457 7,7822 7,7900
Wartos¢ godziwa programu (PLN) 1360 000 1365 000 1371000 1647 000
Zatozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwej:
Oczekiwana zmiennos¢ akcji (%) 52,88% 52,88% 52,88% 52,88%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 1,59% 2,09% 2,47% 2,56%
Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 1 2 3 4

Wartos¢ godziwa catego programu dla Lycotec Ltd. wynosi 5.743 tys. zt. W biezgcym okresie sprawozdawczym ujeto w
sprawozdaniu Grupy kwote 1 127 tys. zt (31.12.2017: 2 413 tys. z1) rozliczong proporcjonalnie do uptywu okresu nabywania
uprawnien.

Do daty bilansowej, pozostate warranty nie zostaty przydzielone przez Zarzad, ktéry réwniez nie okreslit ich szczegétowych
warunkow subskrypcji, w tym ceny emisyjnej akcji Spotki zwigzanych z ww. warrantami.

Nota 16 Dywidendy

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Jednostka
dominujgca nie dokonywata wyptaty dywidendy.

Nota 17 Emisja i wykup papieréw dtuznych

W okresie objetym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie podjeto decyzji o emisji
obligacji. Po dniu bilansowym nie miaty miejsca emisje dtuznych papieréw wartosciowych.

Nota 18 Naruszenie postanowien umoéw (kredyty i pozyczki)

W okresie objetym niniejszym Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity
naruszenia postanowien umoéw z tytutu kredytéw lub pozyczek.

Nota 19 Rezerwy i Swiadczenia pracownicze

Zmiane stanu rezerw w biezgcym okresie sprawozdawczym prezentuje ponizsza tabela:

Zmiana stanu rezerw w okresie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.09.2018 31.12.2017

Stan na poczatek okresu 36 50
Utworzenie rezerw w koszty - 249
Wykorzystanie rezerw (29) (50)
Stan rezerw na koniec okresu, w tym: 7 249
Rezerwy dtugoterminowe - -
Rezerwy krétkoterminowe 7 249

Strukture $wiadczen pracowniczych na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

Swiadczenia pracownicze 30.09.2018 31.12.2017
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 14 9
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéw 82 44
Razem zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych, w tym: 96 53
Zobowigzania dtugoterminowe - -
Zobowigzania krétkoterminowe 96 53
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Nota 20 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

W okresie objetym niniejszym sSrédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne
zobowigzania warunkowe, poza ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2017 w nocie 24.

Nota 21 Informacje o podmiotach powigzanych
20.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi w okresie
objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i w okresie porownywalnym.

Za okres od 01.01.2018 - 30.09.2018

przychody ze sprzedaz przychody
Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym sprzedazy aktywow odsetkowe
trwatych
- jednostce dominujacej - -
- pozostatym podmiotom powigzanym 65 -
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym 65 -
Za okres od 01.01.2017 - 30.09.2017
sprzedaz
s . . przychody ze . przychody
Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym sprzedazy aktywow odsetkowe
trwatych
- jednostce dominujacej - 74
- pozostatym podmiotom powigzanym 18 59
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym 18 133

Za okres od 01.01.2018 - 30.09.2018

Zakupy od podmiotéw powigzanych

zakup ustug i

zakup aktywow

koszty odsetkowe

towaréow trwatych
- jednostki dominujacej (400) (165)
- pozostatych podmiotéw powigzanych (55) -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych (455) (165)

Za okres od 01.01.2017 - 30.09.2017

Zakupy od podmiotéw powigzanych

zakup ustug i

zakup aktywow

koszty odsetkowe

towaréw trwatych
- jednostki dominujacej (1399) (203)
- pozostatych podmiotéw powigzanych (3)
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych (1402) (203)
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W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkdéw z podmiotami powigzanymi istniejagce na dzien bilansowy.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 30.09.2018 31.12.2017
- od jednostki dominujacej - -
- od pozostatych podmiotéw powiazanych 1664 1279
udzielone pozyczki - (0)
naleznosci handlowe 1664 872
naleznosci pozostate - 407
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 1664 1279
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 30.09.2018 31.12.2017
- wobec jednostki dominujacej 5394 3117
otrzymane pozyczki 5394 2612
zobowigzania handlowe - 503
zobowigzania pozostate - 2
- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 1090 110
zobowigzania handlowe 1090 110
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 6484 3226

20.2 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej oraz cztonkéw
Zarzadu jednostki, sprawujacej kontrole nad Cambridge Chocolate Technologies S.A. —tj. Nutra Sp. z o.0.

W notach 3.1 i 3.2 przedstawiono sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien bilansowy i w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity Swiadczenia pracownicze
dla kluczowego personelu kierowniczego.

Cztonkowie Zarzadu Jednostki dominujgcej i spétek wchodzacych w sktad Grupy nie otrzymywali wynagrodzenia z tytutu
petnionych funkcji w okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej otrzymali wynagrodzenie w przeciggu roku 2018:
-Tomasz PoninAski — 2 400 zt

- Krzysztof Laskowski — 2 400 zt

- Nigel Kyle — 2 400 zt

- Piotr Palenik — 2 400 zt

- Dariusz Zimny — 2 400 zt

20.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.
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Nota 22 Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Zobowiazania
Pozyczki i finansowe wg

Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na dzier 30.09.2018 s . Ogodtem
naleznosci zamortyzowanego
kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 3423 - 3423
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 70 - 70
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 5390 5390
Kredyty i pozyczki zaciggniete (krotkoterminowe) - 133 133
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 3832 3832
Razem 3493 9355 12 848
Zobowiazania
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na dzier 31.12.2017 POiYCZIfi I finansowe wg Ogodtem
naleznosci zamortyzowanego
kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 4442 4442
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 116 116
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) 2612 2612
Kredyty i pozyczki zaciggniete (krotkoterminowe) 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2038 2038
Razem 4558 4650 9208

Wartosc godziwa instrumentow finansowych jest rowna ich wartosci bilansowej. W okresie objetym srédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany okolicznosci biznesowych lub ekonomicznych majacych
wplyw na wartos$é godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

Istotnymi kategoriami instrumentéw finansowych w Grupie sg pozyczki i kredyty, a takze zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
zaliczane do ,zobowigzan finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu” oraz Srodki pieniezne zaliczane do
kategorii ,,pozyczki i naleznosci”. Aktywa i zobowigzania finansowe zaliczane do pozostatych kategorii nie wystepuja.

Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy, nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktorych podstawg wyceny jest
wycena w wartosci godziwej. W zwigzku z powyzszym w sprawozdaniu finansowym nie prezentuje sie informacji nt. hierarchii
wartosci godziwej.

Nota 23 Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wynosito 5 pracownikéw oraz
2 osoby wspotpracujace z grupg w oparciu o umowy cywilnoprawne (okres 01.01.2017-30.09.2017: 7 pracownikow
i 3 wspotpracownikow). W Jednostce dominujgcej w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym zatrudniony
byt 1 pracownik i 2 wspdtpracownikéw (okres 01.01.2017-30.09.2017: 1 pracownik i 3 wspdtpracownikdw).

Nota 24 Zdarzenia po dniu bilansowym
Nie wystgpity istotne wydarzenia po dacie bilansowej.

Nota 25 Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci nietypowym charakterze,
majacych wptyw na osiaggniete wyniki

W trzecim kwartale 2018 r. Spétka sprzedata ok 6 tys. pudetek czekolady Esthechoc oraz Rechoc. Podobnie jak w poprzednich
okresach sprzedaz realizowana byta gtéwnie na rynkach w USA, Unii Europejskiej oraz Arabii Saudyjskiej. Spadek sprzedazy
w stosunku do poréwnywalnego okresu w 2017 r. wynikat gtéwnie z mniejszych zamoéwienn na produkty Jednostki
dominujacej z takich rynkéw jak Tajwan oraz Zjednoczone Emiraty Arabskie, dodatkowo trzeci kwartat w roku jest tradycyjnie
okresem o najnizszej sprzedazy.
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W trzecim kwartale Grupa kontynuowata prac wdrozeniowe dla marki Fount (linia produktéow z wysoko biodostepnymi
polifenolami z kakao i aronii) na rynku amerykanskim. Spotka zakoriczta rozpoczete w 1Q 2018 bdania konsumenckie na 600
badanych, ktére pozwolity na wybdr odpowiednie] strategii komunikacyjnej oraz pozycjonowania dla produktu. Takze,
zgodnie z informacjami przekazanymi w poprzednich raportach, Spétka zawigzata partnerstwo z lokalnymi managerami w
celu pozyskania inwestoréw finansowych i branzowych. Pozyskane $rodki finansowe umozliwig wdrozenie pierwszych
produktow z linii w najwiekszych sieciach detalicznych w najblizszych miesigcach. W sktad zwalidowanej linii Fount wchodza
aktualnie 1) Fount milk — czekolada mleczna, (2) Fount dark — czekolada ciemna, (3) Fount chocolate hazelnut spread —
czekoladowo-orzechowy krem do smarowania, (4) Fount peanut butter — masto orzechowe. Produkty sg planowane do
wdrozenia do sprzedazy w 2019 roku.

Po rewizji modelu biznesowego dla marki, o czym Spétka informowata w raporcie rocznym, Spétka kontynuowata dziatania
promocyjne i sprzedazowe dla marki Esthechoc. Na rynku amerykanskim finalizowano rozmowy z jedna z najwiekszych
organizacji zajmujaca sie sprzedazg w modelu (Direct Television) DRTV oraz sprzedazy bezposrednich do konsumentow przez
e-commerce. Takze na rynkach, gdzie prowadzono w raportowanym okresie ostatnie prace zmierzajgce do notyfikacji
produktu tj. w Meksyku i Brazylii, dyskutowana jest podobna strategia.

We wrzesniu 2018 r. w wyniku wspédtpracy z Domem Handlowym Harrods w Wielkie Brytanii, produkt Esthechoc znalazt sie
w ofercie prestizowego butiku z ekskluzywng zywnoscig — Caviar House & Prunier.

W modelu dystrybucyjnym kontynuowano wspétprace z lokalnymi partnerami. Ponizej zamieszczono podsumowanie
informacji nt. uméw dystrybucyjnych obowigzujgcych na koniec trzeciego kwartatu 2018 r.

Spotka Produkt Rynek

Tajwan

RPA

Wegry

Republika Czeska, Stowacja

Szwajcaria

15 krajow Zatoki Perskiej, Bliskiego i Srodkowego Wschodu

Grupa Ukraina
Cambridge Esthechoc Cambridge Beauty Chocolate
Chocolate Dom handlowy Harrods, Selfridges, Cabiar Hous & Prunier

Technologies Rosja, Armenia

Benelux

Chinska Republika Ludowa, Hongkong, Makau

Hiszpania

Whtochy, Watykan, San Marino

Stowenia, Chorwacja

Meksyk

Spotka kontynuowata takze dziatania marketingowe i Public Relations na strategicznym rynku Wielkiej Brytanii. W kwietniu
ruszyliSmy z kampania Golden Skin Programme promujacg dtugoterminowg suplementacje Esthechoc. W ramach tej
kampanii, Elle L, ambasadorka marki, wzieta udziat w sesji zdjeciowej w Peru, ktéra byta czescig projektu Fashion For
Conservation, promujgcego sustainable fashion (http://www.fashionforconservation.com/blog/2018/6/24/in-the-jungle-
with-fashion-for-conservation-and-hoja-nueva). Akcja zorganizowana byta wspdlnie z peruwianskg organizacjg nonprofit
Hoja Nueva. Organizacja pomaga w walce z wylesianiem laséw amazoniskich, wspiera lokalng spotecznos$¢ oraz angazuje sie
w pomoc dla zagrozonych gatunkéw zwierzat. Miedzy innymi w efekcie tych dziatan informacje o Esthechoc pojawity sie w
kilku lokalnych poczytnych pismach tj. Beautique Blog http://www.beautiqueblog.com/blog/2016/7/8/chocolate-is-now-
an-anti-age-superfood-according-to-estechoc SLOAN! Magazine czy Morph Magazine
https://blog.morphmagazine.co.uk/esthechoc-cambridge-beauty-chocolate-5e12214ab686 oraz the Luxury Channel:
https://theluxurychannel.com/magazine/esthechoc-the-revolutionary-vegan-chocolate-beauty-supplement/

W wyniku wdrozenia programu Golden Skin Programme pilotazowo Esthechoc wdrozony zostat takze do kilku sieci lokalnych
aptek takich jak: MedFx —trzecia najwieksza sie¢ aptek w UK dla produktow estetycznych i profesjonalnych, Just Care Group —
cze$c grupy Wigmore Medical oraz klinku rozpoznawanych klinik na rynku : Cosmedic Online / Cosmedic Clinic, Storksen
Beauty and Nail Lounge czy tez The Aesthetic Box / Ivona Patel.
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Dodatkowo produkty Cambridge Chocolate Technologies byty promowane w trakcie takich wydarzen jak: Attracta Beaury
Awards (https://www.attractabeauty.com/attractabeautyawards), Ibiza Event — Fashion for Conservation oraz London
Fashion Week.

Nota 26 Opisu stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji zawartych,
o ktérych mowa w pkt 5.18 Dokumentu informacyjnego.

W ramach przeprowadzonej oferty Spétka zebrata 20 min PLN, ktére stanowig 17,9% udziatéw w rozwodnionym kapitale
zaktadowym Emitenta i 19,0% bez uwzglednienia planowanych emisji opcji. Na date niniejszego raportu wszystkie srodki z
przeprowadzonej oferty zostaty rozdysponowane.

Zgodnie z informacjami zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym Jednostka dominujgca przeznaczyta srodki pozyskane
z emisji akcji serii D na:

e  Finansowanie kosztow sprzedazy i marketingu w zwiqzku z ekspansjg portfolio na rynku amerykariskim oraz rynki
azjatyckie.

W okresie od przeprowadzonej oferty do daty niniejszego raportu Spotka wydata na ten cel ok. 4,6 min PLN, co byto zwigzane
w znacznej czesci z budowg kontentu marketingowego przeznaczonego na obydwie grupy rynkdw, jak réwniez budowaniu
wizerunku marek Spétki na targach i kongresach branzowych.

e Finansowanie biezqce kapitatu obrotowego zwigzanego z dynamiczng ekspansjq w 2017 r.

W okresie od przeprowadzonej oferty do daty niniejszego raportu Spétka wydata na ten cel ok. 3,1 min PLN. Zwrot z tej
inwestycji bedzie miat miejsce po sptacie naleznosci, znajdujacych sie na bilansie spotki na date bilansowa.

e  Finansowanie kosztu wdrozenia (koszty PR, regulacyjne, ochrony znakéw towarowych) nowych produktéw wdrazanych
wlQ.2017 r.

W okresie od przeprowadzonej oferty do daty niniejszego raportu Spotka wydatkowata na ten cel ok. 0,5 min PLN. Koszty
te dotyczyty rejestracji znakéw towarowych ReChoc oraz Fount jak réwniez kosztow regulacyjnych zwigzanych
z dopuszczeniem na nowe rynki.

e Sfinansowanie wkfadu wtfasnego w programach grantowych, w ramach ktdrych realizowane sq badania kliniczne
oraz rozwdj nowych produktéw.

W okresie od przeprowadzone]j oferty do dnia niniejszego raportu spotka wydata ok. 1,4 min PLN na prace rozwojowe
dotyczace nowych produktéw w formacie czekolady.

e Dywersyfikacja mocy produkcyjnych.

Spotka przeznaczyta ok. 0,2 min PLN na doposazenie alternatywnych, do obecnie wspétpracujacych z Grupg, producentéw
czekolady, jak rowniez zakupita wyposazenie stuzace do wytwarzania zelu (na bazie opatentowanej technologii Emitenta)
uzywanego do produkc;ji czekolady ReChoc oraz Fount.

e  Wywiqzanie sie z umowy zawartej pomiedzy Lycotec Ltd. a Cambridge Chocolate Technologies S.A., zgodnie z ktorq
w razie wprowadzenia akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym lub do alternatywnego systemu obrotu, Lycotec
Ltd. bedzie uprawniony do otrzymania od Emitenta bonusu w kwocie réwnej 3% wartosci udziatéw Emitenta (pre-money
value).

Spétka przeznaczyta 2,65 min PLN na realizacje powyzszego celu.
Pozostata czes$é srodkéw pochodzgcych z emisji akcji serii D zostata przeznaczona na spfate pozyczki wzgledem podmiotu

dominujacego, pokrycie kosztow emisji oraz pokrycie pozostatych kosztéw operacyjnych.

Nota 27 Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw nadany rok
w Swietle zaprezentowanych wynikow

Jednostka dominujaca nie publikuje prognoz wynikéw finansowych jednostkowych i skonsolidowanych.

Nota 28 Informacje na temat podjetych w okresie objetym raportem inicjatyw w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnos$ci nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

Wszystkie produkty wchodzace w sktad portfolio i opracowywane przez Emitenta majg innowacyjny charakter i stanowig
odpowiedZ na najpilniejsze potrzeby konsumentéw w zakresie opracowywania produktéw wysokiej jakosci zywnosci
funkcjonalnej, tj. charakteryzujacej sie benefitami zdrowotnymi potwierdzonymi w badaniach klinicznych przeprowadzonych
w standardzie farmaceutycznym. Wszystkie prace prowadzone przez Emitenta — poczawszy od prac badawczych, przez
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dziatania regulacyjne, ochrony wtasnosci intelektualnej, prace rozwojowe, badania ewaluacyjne, dziatania marketingowe,
majg na celu wprowadzenie innowacyjnych produktéw na rynek. Wiecej szczegtéw dotyczacych inicjatyw w obszarze rozwoju
przedstawiono w Nocie 25.
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Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
sporzgdzone na dzien i za okres dziewieciu miesiecy
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Jednostkowe $rdédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Cambridge

Chocolate Technologies S.A.

.1 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2018
do 30.09.2018
(niebadane)

od 01.07.2018
do 30.09.2018
(niebadane)

od 01.01.2017
do 30.09.2017
(niebadane)

od 01.07.2017
do 30.09.2017
(niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 719 164 4280 853
Koszty dziatalnosci operacyjnej (4 447) (1201) (6 300) (2073)
Zmiana st. prod. oraz wart. sprzedanych tow. i mat. 236 (80) 416 673
Amortyzacja (305) (102) (207) (98)
Zuzycie materiatéw i energii (571) (8) (2 382) (1 240)
Ustugi obce (2 138) (589) (3 541) (1121)
Podatki i optaty (15) 1 (199) (167)
Wynagrodzenia (1589) (435) (18) (7)
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia (4) (1) (1) -
Pozostate koszty rodzajowe (61) 14 (368) (113)
Zysk (strata) ze sprzedazy (3728) (1037) (2 020) (1 220)
Pozostate przychody operacyjne 6 - - -
Pozostate koszty operacyjne (112) (58) (3) (3)
Utrata wartosci aktywéw (815) (93) - -
Przychody finansowe 937 37 303 175
Koszty finansowe (293) (126) (1887) (1247)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 005) (1277) (3 607) (2 295)
Podatek dochodowy 17 137 189 102
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (3 988) (1 140) (3 418) (2193)
Zysk (strata) netto (3 988) (1 140) (3 418) (2193)
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (3 988) (1 140) (3 418) (2193)
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.2 SPRAWOZDANIE ZDOCHODOW CAtKOWITYCH

od 01.01.2018
do 30.09.2018
(niebadane)

od 01.01.2017
do 30.09.2017
(niebadane)

Zysk (strata) netto (3988)

Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane do wyniku
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- inne catkowite dochody ujete w biezgcym okresie -
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego -
Podatek dochodowy dotyczacy innych dochodéw catkowitych -

Inne dochody catkowite netto -

(3418)

Catkowite dochody ogétem (3988)

(3418)
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1.3 SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017

Nota . .
(niebadane) (badane) (niebadane)
Aktywa trwate 18 547 16 982 17 499
Rzeczowe aktywa trwate 156 110 133
Wartosci niematerialne 9250 9472 8366
Inwestycje w jednostkach zaleznych 60 60 60
Pozyczki udzielone 7247 5670 7957
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1834 1670 1003
Aktywa obrotowe 6 220 6 628 7079
Zapasy 2132 1812 2049
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 4087 4749 5016
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 67 13
AKTYWA OGOLEM 24767 23610 24578
Nota 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
(niebadane) (badane) (niebadane)
Kapitat wtasny ogétem 14 615 17 444 21 065
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 14 615 17 444 21 065
Kapitat akcyjny 12 080 12 080 12 080
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 17121 17121 17121
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 3963 2413 1651
Zyski zatrzymane (18 549) (14 170) (9 786)
Wynik z lat ubiegtych (14 561) (6 369) (6 368)
Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (3988) (7 801) (3418)
Zobowiazania dtugoterminowe 5661 2826 123
Oprocentowane pozyczki i kredyty 5390 2612 -
Rezerwy 1 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 270 214 123
Zobowiazania krétkoterminowe 4491 3340 3390
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4491 3303 2970
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych - 1 2
Rezerwy - 36 417
PASYWA OGOLEM 24767 23610 24578
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.4 SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Nadwyzka ze

. . Niezarejestrowany Nalezne wp{a v sprzedazy akcji Kapitaf 2 ‘”VCE"X .
Za okres 01.01.2018 - 30.09.2018 Kapitat akcyjny s N na kapitat s s P opcji  Zyski zatrzymane Razem
kapitat akcyjny . powyzej wartosci .
akcyjny . . pracowniczych
nominalnej
Stan na 01.01.2018 12 080 - - 17121 2413 (14 170) 17 444
wptyw wdrozenia MSSF 9 - - - - - (391) (391)
Stan na 01.01.2018 12 080 - - 17121 2413 (14 561) 17 053
Zysk (strata) netto - - - - - (3988) (3988)
Inne dochody catkowite - - - - - - -
Catkowite dochody ogétem - - - - - (3988) (3988)
Ujecie programu motywacyjnego - - - - 1550 1550
Stan na 30.09.2018 12 080 - - 17121 3963 (18 549) 14 615
. . Niezarejestrowany Nalezne wp{a ty sp':l:eddvg;l;ak:; Kapitat z wycenx .
Za okres 01.01.2017 - 30.09.2017 Kapitat akcyjny N R na kapitat s s P opcji  Zyski zatrzymane Razem
kapitat akcyjny . powyzej wartosci .
akcyjny . . pracowniczych
nominalnej
Stan na 01.01.2017 100 8100 - - - (6 369) 1831
Zysk (strata) netto - - - - - (1224) (1224)
Inne dochody catkowite - - - - - - -
Catkowite dochody ogétem - - - - - (1224) (1224)
Emisja akcji 3880 - - - - - 3880
Rejestracja emisji akcji 8100 (8 100) (1185) - - - (1 185)
Stan na 30.09.2017 12 080 - (1 185) - - (7 593) 3302
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.5 SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2018 do
30.09.2018
(niebadane)*

od 01.01.2017
do 30.09.2017
(niebadane)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto za rok obrotowy (4 004) (3607)
Korekty zysku brutto:
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (188) (86)
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w wyniku (411) 296
(Zyski) / straty z inwestycji ujete w wyniku 821 1190
Zmiana stanu rezerw - 367
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych - 2
Amortyzacja 305 207
Wycena programu motywacyjnego 1550 -
Inne korekty 270 -
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 660 (3793)
Zmiana stanu zapasow (320) (1722)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 1152 824
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (165) (6 322)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych (130) (52)
Wydatki na pokrycie kosztéw prac rozwojowych - (1774)
Woydatki z tytutu nabycia pozostatych wartosci niematerialnych - (4)
Udzielone pozyczki (1724) (8 715)
Spfata udzielonych pozyczek - 1461
Otrzymane odsetki - 100
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 854) (8 984)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji - 21002
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek 3435 3423
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (1 483) (8 485)
Odsteki zaptacone (-) - (1 044)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1952 14 896
Przeptywy pienigzne netto razem (67) (410)
Zyski/(Straty) z réznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych iich
ekwiwalentéw 1 1
Zmiana stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw (66) (409)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 67 423
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1 13

*Zgodnie z MSR 34.20 przedstawiono sprawozdanie z przeptywow pienieznych za biezacy rok obrotowy do daty sprawozdania oraz okres poréwnawczy od poczatku

roku do danego dnia bezposrednio poprzedzajgcego go roku obrotowego.
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V. Podpisy oséb uprawnionych
Warszawa, dnia 9 listopada 2018 r.

Zarzad Jednostki dominujace;j:

Marek Ortowski Anna Aranowska-Bablok
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
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