VISTULA WOLCZANKA DENI CLER W KRUK

MILANO 1 8 40

JEDNOSTKOWE SKROCONE
SRODROCZNE

SPRAWOZDA
FINANSOW

Vistula Group S.A. za | pétrocze 2018 ro

przygotowane zgodnie z MSR 34.

Krakow, 25 wrzesnia 2018 roku

VISTULA o
GROUD




SPIS TRESCI

JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW..........ooveennen. 4

JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE ........coveereeereeeseenns 6

JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM................ 8

JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH........cooommncece. 9
WYBRANE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO JEDNOSTKOWEGO SKROCONEGO SRODROCZNEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO..........veeeeeesseeesseeessesssssessssssssssssssssssssssssssessssssssesssssssssssssssesssssssssessssssssssssssssesans 1

1, INFORMACUE OGOLNE .....oovooeeeeveeeeeeeeeeeeeeseeeeseseeeessas e seeseeessssseaessseseeeessssaessseseeeesssseeesssesaessseseesssesaessssseessseseeessseseaesseens 11

2. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.........coeieeeeeeeeee ettt sttt sttt st 12

3. KONTYNUACUA DZIALALNOSCI oo eeeseeeeseeseaeessaessseeesssesesssesesesessssseesssessssseessssaesesesesessesssassseaessssesees 12

4. ZASADY RACHUNKOWOSC ... eeeeeeeeeeseeeseseseseeeseessesese s e e e s essseseesseeessssees s ee s eee s eees e ees s essssessseesseeeeesen 12

5. SEZONOWOSC | CYKLICZNOSC DZIALALNOSCL.....coveveeeeereeeeseeeeeseeseeeeseseseesesesesesesssesesesssesessseseeseseneessseseasssssesessssseen 13

6. KOREKTA BLEDU.......coc ittt s8££ 88ttt 13

7. RODZAJE ORAZ KWOTY ZMIAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH ... eseeeseeseesseeesssesssssesesssssssssessessseassees 13

8. INFORMACJE NA TEMAT EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.....ovooveeeeeeeeeeee e eeeeeeeeseeeeseeseseeeseeasssesseseessssees 15

9. WYPLACONE DYWIDENDY ...ttt ettt sttt sttt ettt bbb sttt e b s st et st et e be st st st e b e st et st et ess st st st ebs st st ebabess st sesbesnans 16

10. SEGMENTY DZIALALNOSCI ..o eeee e eee e e eeeseseesessesssesesssesesesesesesesesesessseseee s ees s esssesseseseeesesesesssessssaesssaesens 16

11. ISTOTNE ZDARZENIA W | POLROCZU 2017 ROKU ..o ee s seeee e s sse s essssessesssssesassesesssesessssesesesesees 17

11A.  INFORMACJE O ISTOTNYCH ZDARZENIACH PO ZAKONCZENIU OKRESU SRODROCZNEGO NIE ODZWIERCIEDLONE

W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ..ottt sttt sttt sttt sttt se bbb eb bttt sttt st ss s s s s esanenanens 21

12, DZIALALNOSC ZANIECHANA ... oo e eeeeseoeeeeseeseeeees et eess s eee s s e ee s eee s e eeee e ee s eee e eee s ees s eeee s eee s 22

13. PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANE ..o eeeeeseeseesseeessseesessesesesssssesesssssssesesesssesesessesesesosees 22

14. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ ORAZ POZOSTALE KOSZTY OPERACYUNE.........veeeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeenererenens 23

15. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE (POZABILANSOWE) ......c.ceveiiiiniieiiisiesieisssse s sssssss s sssessesssnes 23

15A.  LEASING OPERACYUNY ..ottt sttt sttt sttt sttt e st s e st e ss st st et et et se st et e s e st st et et e e st s e et e be s et et et e e st st e besnss st etebe s seseas 23

16, WARTOSCE FIRMY oot seeseeeesseeeseesseseseesseseseessss e st ees s s eee s e eee s s e eee e eee s eee e e eee et ee e eee e eeee oo 24

17. INNE WARTOSCI NIEMATERIALNE ..o eees e eee e ees e eesss e s s e s ee s ees s essssesseseessseseseseesseseseseseseseresees 25

18. JEDNOSTKI ZALEZNE (UDZIALY TAKCUE) ..eviiviiiciie ettt ettt sttt 26

19. JEDNOSTKI POZOSTALE (UDZIALY T AKCUE) ...ttt 27

20. POZOSTALE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE ..ottt ettt st ssesssnans 27

21. ZAPASY oottt ettt ettt b ettt e b e A et et e b e b et et st eteE et et e Eebe At et et e teEe et et e bebese et et etebe At et e bebeseee et e bebe et et ebebere st et st ernan s 29

22. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCL... oo eeeeeeeeeeeeseeeeeseeeeseeeeesereenens 30

23. POZYCZKI | KREDYTY BANKOWE........ooeoeeeeeeeeeeeeseeeeeeesseeseeseeeesssesseseseessessssassesesssasssassesesssasssssssssssesaessaesssesenesssassesssseseseeeeen 30

24. ZOBOWIAZANIA Z TYT. DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA........cooeieiieirieeireseiscisee e 32

25. REZERWY ...ttt sttt sttt ettt st b st ettt e et et b e et et e b et ese e s e et e b e Rt et et et ese e et et eae et et et et eseseseebebe et et ebete e neatas 33

26. RZECZOWE AKTYWA TRWALE ...ttt sttt ettt sttt st sttt sttt e s e st st st e b st st st et e s st s e st e bs b st et ebe s seatas 34

27. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMLL......oouiiieiiiiiieiiissie sttt sss s b s sssa e ssassesnsnes 34

28. ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN ..o eeeees e e sees s se s se s ess s essssessssesssssassesesssesessseesssesasees 36




+12% rir

191 min PLN
przychodow,

Yoo 1o s
<

2

x =

Vi



Vistula Group S.A.

JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU

JEDNOSTKOWY SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

wtys. zt

potrocze / 2018 poirocze / 2017 2 kwartat / 2018 2 kwartat / 2017

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 191 000 170 091 105 832 97 145
Koszt wiasny sprzedazy 92 836 81498 48 811 45372
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 98 164 88 593 57 021 51773
Pozostate przychody operacyjne 176 330 41 150
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwa- 6 i i i
tych

Koszty sprzedazy 69 870 59 145 37370 30607
Koszty ogoélnego zarzadu 18 338 16 968 9063 8443
Pozostate koszty operacyjne 944 676 447 293
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow i 5 3 1
trwatych

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 9194 12129 10179 12 579
Przychody finansowe 578 55 574 41
Koszty finansowe 1044 3978 459 2813
Zysk (strata) brutto 8728 8206 10 294 9 807
Podatek dochodowy 1837 1833 2034 1893
a};snl;j(strata) roku z dziatalnosci kontynuo- 6 891 6373 8 260 7914
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) roku z dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) roku obrotowego 6891 6373 8260 7914
Srednia wazona liczba akgji zwyklych 180 089 992 178 078 942 180975 184 178 972 986
ks*;ec‘:]”ia wazona rozwodniona liczba akcji zwy- 180 089 992 180 078 942 180 975 184 180 972 986
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:

- podstawowy 0,04 0,04 0,05 0,04
- rozwodniony 0,04 0,04 0,05 0,04




Vistula Group S.A.

JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

w tys. zt

potrocze / 2018 potrocze / 2017 2 kwartat / 2018 2 kwartat / 2017

Wynik netto za okres sprawozdawczy 6 891 6373 8260 7914

Inne sktadniki catkowitego dochodu - -

Skutki wyceny aktywdw finansowych dostep-
nych do sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne - -

Catkowity dochéd za okres 6 891 6373 8 260 7914




Vistula Group S.A.

JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

NA DZIEN 30 CZERWCA 2018 ROKU

Aktywa trwate

Warto$c¢ firmy

Inne warto$ci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Naleznosci dtugoterminowe

Udzielone pozyczki dtugoterminowe

Udzialy i akcje

Inne inwestycje dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
w tym z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych
Krétkoterminowa cze$¢ udzielonych pozyczek diugoterminowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa obrotowe

Aktywa razem

potrocze / 2018 2017 potrocze / 2017

409 782 411902 416 007
60 697 60 697 60 697
34 969 34903 33957
19883 21620 24 687

729 7381 7465
172 174 144

28 35 43
283693 283633 283438
4 4 4

3 040 3455 5569

- - 3

169 934 168 748 152 762

129 762 140 357 120 543
26 240 16 852 28042

539 194 -

15 15 15
12588 10 491 3218
1329 1033 944
579 716 580 650 568 769



Vistula Group S.A.

potrocze / 2018 2017 potrocze / 2017

Kapitat wiasny 495 962 484 894 473 975
Kapitat podstawowy 38470 38070 38 070
Kapitat zapasowy 433635 413 306 413 306
Kapitat rezerwowy 16 966 16 787 16 226

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych - - -

Niepodzielony wynik finansowy 6 891 16 731 6373
Kapitat wlasny razem 495 962 484 894 473 975
Zobowiazania dtugoterminowe 30 944 32074 34154
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkdw trwatych - - 3
Zobowigzania z tytutu leasingu 563 693 832
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 30 381 31381 33319
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 599 495 489
Rezerwy dtugoterminowe 279 279 234
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe razem 31822 32 848 34 877
Zobowiazania krotkoterminowe 49 161 58 738 56 678
Zobowigzania z tytutu leasingu 269 306 337
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 44 961 51574 41959
w tym z tytutu podatku dochodowego od 0sob prawnych - - 421
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe - 1676 8 805
Krotkoterminowa cze$¢ kredytow i pozyczek dtugoterminowych 3931 5182 5577
Rezerwy krétkoterminowe 271 4170 3239
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe razem 51932 62 908 59 917
Zobowiazania i rezerwy razem 83754 95 756 94 794
Pasywa razem 579 716 580 650 568 769
Warto$¢ ksiegowa 495 962 484 894 473975
Liczba akcji 181 194 964 179 194 964 179 194 964
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 2,74 2,71 2,65
Rozwodniona liczba akcji 181 194 964 181 194 964 181 194 964
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 2,74 2,68 2,62




Vistula Group S.A.

JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2018 ROKU

w tys. zt

Kapitat Kapitat Kapitat rezer- | Niepodzielny wy-| Kapitat wiasny
podstawo zapaso WO nik finansow razem
Saldo na 01.01.2017 37 666 393 551 15930 16 120 463 267

Zmiany w kapitale wtasnym w | pétroczu 2017 roku

Sprzedaz Srodkow trwatych

Podziat zysku netto 16120 -16 120

Zysk (Strata) netto za rok obrotowy 6373 6373
Wycena programu opcyjnego 296 296
Emisja akcji 404 3635 4039
Wyemitowane opcje na akcje

Saldo na 30.06.2017 38070 413 306 16 226 6373 473 975
Saldo na 01.01.2017 37 666 393 551 15930 16120 463 267

Zmiany w kapitale wikasnym w 2017 roku

Sprzedaz Srodkow trwatych

Podziat zysku netto 16 120 -16 120

Zysk (Strata) netto za rok obrotowy 16 731 16 731
Wycena programu opcyjnego 857 857
Emisja akcji 404 3635 4039

Wyemitowane opcje na akcje

Inne

Saldo na 31.12.2017 38070 413 306 16 787 16 731 434 894
Saldo na 01.01.2018 38070 413 306 16 787 16 731 434 894
Zmiany w kapitale wtasnym w | pétroczu 2018 roku

Sprzedaz $rodkéw trwatych

Podziat zysku netto 16 731 -16 731

Zysk (Strata) netto za rok obrotowy 6891 6891
Wycena programu opcyjnego 179 179
Emisja akcji 400 3598 3998
Wyemitowane opcje na akcje

Saldo na 30.06.2018 38 470 433 635 16 966 6891 495 962




Vistula Group S.A.

JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU

poirocze / 2018 potrocze / 2017

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 8728 8 206
Korekty:

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych - -
Amortyzacja 4026 3681
Zysk (strata) na inwestycjach -6 5
Podatek dochodowy zaptacony - 1858 -4 630
Koszty z tytutu odsetek 691 1090
Zmiana stanu rezerw -1399 -21M
Zmiana stanu zapaséw 10 595 - 6581
Zmiana stanu naleznosci -9 386 -9993
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -5925 -3620
Inne korekty (otrzymane odsetki, dywidendy) 97 184
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5563 -13 829

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Otrzymane odsetki 9 464
Dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych

Dywidendy otrzymane od jednostek pozostatych - -
Whptywy ze sprzedazy inwestycji przeznaczonych do obrotu - -
Whptywy ze sprzedazy inwestycji dostepnych do sprzedazy - -
Whptywy ze sprzedazy jednostki zaleznej - -
Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych - -
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 20 19
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wplywy z tytutu sptaty udzielonej pozyczki dlugoterminowej spéice zaleznej 8 8
Nabycie inwestycji przeznaczonych do obrotu - -
Nabycie inwestycji dostepnych do sprzedazy - -
Nabycie jednostki zaleznej - -

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych -282 - 56



Vistula Group S.A.

poirocze / 2018 potrocze / 2017

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -2433 -3439
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie aktywdw finansowych w jednostkach zaleznych - -
Nabycie aktywdw finansowych w pozostatych jednostkach - -
Wydatki z tytutu udzielonej pozyczki spétkom zaleznym - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2678 - 3004

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;
Whptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat

do kapitatu 3998 4039
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek - 8 805
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych oraz papierow wartosciowych z mozliwoscig za- i
miany na akcje

Inne wptywy — sptata udzielonej pozyczki - 1300
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli -
Sptaty kredytéw i pozyczek -3926 -4100
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -169 -180
Odsetki zaptacone - 691 -1090
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - 788 8774
Zyvielks.zenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentow srodkow 2097 . 8059
pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 10 491 11277
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu roznic kursowych - 1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 12 588 3218

Na warto$¢ wykazang w pozycji ,Inne korekty” sktada sie:

poirocze / 2018 potrocze / 2017

podwyzszenie kapitatu rezerwowego — wycena opcji ° 179 296
- $rodki trwate - odpis aktualizujacy - likwidacje -9 -5
- otrzymane odsetki -9 -2
- wycena bilansowa akcji spétki W.KRUK S.A. -64 -105
Razem 97 184
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Vistula Group S.A.

WYBRANE INFORMACJE | OBJASNIENIA

DO JEDNOSTKOWEGO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci

Vistula Group Spétka Akcyjna (,Spotka”) z siedzibg w Krakowie, ul. Pilotow 10, kod: 31-462.
Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sadowego (KRS) pod numerem KRS 0000047082.

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci Spotki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest sprzedaz detaliczna
odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.71.Z).

Za date powstania samodzielnego przedsiebiorstwa, ktérego nastepca prawnym jest Spotka Vistula Group S.A.
mozna uznac¢ 10 pazdziernika 1948 roku - data wydania zarzadzenia Ministra Przemystu i Handlu w sprawie utwo-
rzenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg ,Krakowskie Zaktady Przemystu Odziezowego”. W dniu 30
kwietnia 1991 roku zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, V Wydziat
Gospodarczy przeksztatcenie przedsiebiorstwa panstwowego w Jednoosobowg Spdtke Skarbu Paristwa.

Spotka jest jedna z pierwszych firm, ktére zadebiutowaly na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Debiut gietdowy spotki miat miejsce 30 wrzesnia 1993 roku.

Czas trwania emitenta jest nieoznaczony.

1.2. Skifad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzad
Na dzien 30 czerwca 2018 roku sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Grzegorz Pilch Mateusz Zmijewski Erwin Bakalarz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

W okresie od 30 czerwca 2018 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu
nie ulegt zmianie.
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Vistula Group S.A.

Rada Nadzorcza
Na dzier 30 czerwca 2018 roku sktad Rady Nadzorczej Vistula Group S.A. byt nastepujacy:

Jerzy Mazgaj

Przewodniczacy Rad Andrzej Szumanski Artur Matek

- acy Racy Cztonek Rady Nadzorcze; Cztonek Rady Nadzorczej

N Nadzorczej

S

3

C

=

3

L Crazyna Sutf;:z:ka-Amrome- Katarzyna Basiak-Gata Maciej Matusiak
Cztonek Rady Nadzorczej Czionek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

W I pdiroczu 2018 roku w sktadzie Rady Nadzorczej zaszly nastepujgce zmiany:

w dniu 27 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie podjetych uchwat dokonato wy-
boru Rady Nadzorczej na okres nowej wspolnej kadencji. Do sktadu Rady Nadzorczej na okres nowej wspol-
nej kadencji zostali powotani:

1. Andrzej Szumanski,

Artur Matek,

Grazyna Sudzifiska-Amroziewicz,

Jerzy Mazgaj,

Katarzyna Basiak-Gata,

6. Maciej Matusiak.

Na stanowisko Przewodniczacego Rady Nadzorczej nowej kadencji Rada Nadzorcza powotata Jerzego Ma-
zgaja.

ok owp

W okresie od 30 czerwca 2018 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie ulegt
zmianie.

2. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze jednostkowe skrocone $rddroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji oraz pod-
pisane przez Zarzad Spotki w dniu 25 wrzesnia 2018 roku.

3. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Jednostkowe skrdcone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuaciji dzia-
talnosci gospodarczej przez Spotke przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia, na ktéry sporzadzono sprawoz-
danie finansowe, tj. 30 czerwca 2018 roku. W opinii zarzadu na dzief podpisania sprawozdania finansowego nie
istniejq przestanki wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spétki w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

4. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Niniejsze jednostkowe skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe Vistula Group S.A. za okres | pdirocza 2018
roku zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz pozostalymi
MSR/MSSF majacymi zastosowanie a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymo-
gami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018, poz. 395, z pdZniejszymi zmianami) i
wydanych na jej podstawie przepisdow wykonawczych i przedstawia sytuacje finansowa Vistula Group S.A. na dzien
30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku i 30 czerwca 2017 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 6 i 3
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miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku i 30 czerwca 2017 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 6
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku i 30 czerwca 2017 roku.

Jednostkowe skrdcone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacii oraz ujawnien wy-
maganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czyta¢ tacznie z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Vistula Group S.A. za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku. Celem petnego zrozumie-
nia sytuacji finansowej i wynikow dziatalno$ci Vistula Group S.A., jako podmiotu dominujacego w Grupie Kapitato-
wej, niniejsze jednostkowe skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe powinno byé czytane wraz ze skonsoli-
dowanym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym za okres zakorczony dnia 30 czerwca 2018 roku.

Niniejsze jednostkowe skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu 0 koncepcje

wartosci godziwej za wyjatkiem pozycii:

= rzeczowych aktywow trwatych nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci niematerialnych, wycenianych we-
dlug cen nabycia lub kosztow poniesionych na ich wytworzenie z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw
amortyzacyjnych oraz odpisow z tytutu utraty wartosci,

= zapas6w wycenianych wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie z uwzglednieniem
ewentualnych odpisow z tytutu utraty wartosci,

= zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek oraz leasingu finansowego wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia jednostkowego skréconego $rddrocznego sprawozdania fi-
nansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki
za rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku nie dokonano w Spétce zmiany przyjetych zasad
rachunkowosci i sposobdw sporzadzania sprawozdania finansowego. Przyjete przez Spétke zasady rachunkowo-
$ci stosowane byly w sposéb ciggty w odniesieniu do wszystkich okreséw prezentowanych w sprawozdaniu finan-
sowym.

Zmiany do opublikowanych Standardéw i Interpretacji zostaty przedstawione w pkt. 2 Srédrocznego skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego.

5. SEZONOWOSC | CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI

Handel detaliczny w sektorze fashion cechuije sie znaczacq sezonowoscig sprzedazy. Dla rynku odziezowego naj-
korzystniejszym okresem z punktu widzenia generowanego wyniku finansowego to okres Il i IV kwartatu,.

6. KOREKTA BLEDU

W oparciu o postanowienia MSR 8 ,Zasady rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”
Spotka w sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2018 roku zmienita sposéb prezentacji ZFSS oraz kosztéw z
tytutu dostaw, robét i ustug na przetomie okresu w zwigzku z czym w Spotce przeksztatcano retrospektywnie dane
dotyczace wezesniejszych okreséw. Powyzsza korekta miata wptyw na sprawozdanie z sytuaciji finansowej okresu
porownywalnego j. za | pétrocze 2017 roku oraz za 2017 rok. W wyniku korekt ulegta zmniejszeniu suma bilansowa
0 kwote 1.455 tys. zt. Korekty miaty wptyw na wartos¢ naleznosci, ktore zwiekszono o kwote 292 tys. ztotych, Srodki
pieniezne, ktére zmniejszono o kwote 1.163 tys. zt., pozostate aktywa, ktdre zmniejszono o kwote 584 tys. zt.,
zobowigzan, ktére zmniejszono o kwote 644 tys. ztotych, oraz na pozostate rezerwy krétkoterminowe, ktére zmniej-
szono o kwote 811 tys. ziotych.

7. RODZAJE ORAZ KWOTY ZMIAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu Spétki dokonania szacunkéw, ocen oraz przy-
jecia zatozen, ktore majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane kwoty aktywoéw i
pasywow oraz kosztow i przychoddw. Szacunki i zatoZenia sg dokonywane na bazie dostepnych danych historycz-
nych, a takze w oparciu o inne czynniki uwazane w danych warunkach za witasciwe. Wyniki tych dziatan tworzg
podstawe do dokonywania szacunkéw w odniesieniu do wartosci bilansowych aktywow i pasywow, ktorych nie
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mozna jednoznacznie okre$li¢ na podstawie innych zrodet. Zasadno$¢ powyzszych szacunkow i zatozen jest we-
ryfikowana na biezaco.

Korekty dotyczace szacunkéw sg ujmowane w okresie, w ktérym dokonano zmian w przyjetych szacunkach, pod
warunkiem, ze korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmian i w okresach nastepnych
(ujecie prospektywne), jesli korekta dotyczy zaréwno okresu biezacego jak i okreséw nastepnych.

Wykaz wazniejszych szacunkdw i osgdow dla poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe;:
Nota 16 Test na utrate wartoSci firmy

Nota 17 Inne warto$ci niematerialne (okresy uzytkowania)
Nota 26 Srodki trwate (okresy uzytkowania)

Nota 21 Odpis na zapasy

Nota 22  Odpis na naleznosci

Nota 24 Zobowigzania z tytutu programu lojalno$ciowego
Nota 25  Rezerwy na zobowigzania

W okresie, za ktéry sporzadzono skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe jak réwniez w okresach poprzed-
nich nie nastapity znaczace zmiany w szacunkach, ktére miatyby istotny wptyw na biezacy okres $rodroczny za
wyjatkiem zmian wynikajacych z wejécia od 1 stycznia 2018 roku w zycie standardow MSSF 9 oraz MSSF 15.

MSSF 9 ,.Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastepuje dotychczasowy standard MSR 39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”. Gtéwne

zmiany wynikajace z nowego standardu to miedzy innymi:

= nowy podziat na kategorie aktywdw finansowych,

= nowe kryteria kwalifikacji aktywow do grupy aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu,

= nowy model ujmowania utraty wartosci - model oczekiwanych strat kredytowych,

= nowe zasady rozpoznawania zmian wyceny do wartosci godziwej inwestycji w kapitatowe instrumenty finan-
sowe,

=  likwidacja konieczno$ci wyodrebniania wbudowanych instrumentéw pochodnych z aktywéw finansowych.

Spotka stosuje MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych.

W ocenie Spétki, wprowadzenie standardu nie ma istotnego wptywu na stosowane zasady (polityki) rachunkowosci
w odniesieniu do dziatalnosci Spétki lub jej wynikéw finansowych.

Spotka nie zidentyfikowata istotnego wptywu na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz kapitaty, w zwiazku z
zastosowaniem MSSF 9 w obszarze klasyfikacji i wyceny. Wszystkie aktywa finansowe wyceniane dotychczas w
wartoSci godziwej, sg dalej wyceniane w warto$ci godziwej. Naleznosci handlowe sg utrzymywane dla uzyskania
przeptywdw pienieznych, Spétka nie sprzedaje naleznosci handlowych w ramach faktoringu, sa nadal wyceniane
w zamortyzowanym koszcie przez wynik finansowy. W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w zwigzku z
charakterem naleznosci, odpis z tytutu utraty warto$ci jest na poziomie nieistotnym ze wzgledu na dominujgca
sprzedaz gotdwkowa.

W odniesieniu do utraty wartosci Spdtka nie zidentyfikowata wzrostu odpiséw z tytutu utraty wartosci, z negatywnym
wptywem na kapitat wiasny. Zgodnie z MSSF 9 Spdtka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie
rownej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym badz oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia
instrumentu finansowego. W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spdtka stosuje uproszczone podejscie
i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okre-
sie zycia aktywa.

Spdtka przeprowadzita analize ryzyka kredytowego dla aktywow finansowych (w tym naleznoéci z tytutu dostaw i
ustug, pozostatych naleznosci, srodkow pienieznych), ktora zostata oparta o przyjety model szacowania ryzyka
strat kredytowych. Do wyodrebnionych grup i warto$ci aktywow finansowych zostaty przypisane wagi prawdopo-
dobienstwa zwigzane z poziomem ryzyka. Na podstawie przeprowadzonych analiz nie stwierdzono istotnych zmian
w poziomach odpiséw aktualizujacych w poréwnaniu do dotychczas stosowanych metod szacowania tych odpisow.
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Na dzien bilansowy (30 czerwca 2018 roku) Spdtka przeprowadzita aktualizacje analizy ryzyka kredytowego w
oparciu 0 MSSF 9. Nie stwierdzono przypadkéw istotnego wzrostu ryzyka kredytowego dla poszczegoinych akty-
wow finansowych w poréwnaniu do stanu na 1 stycznia 2018 roku.

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 zostat zatwierdzony do stosowania w paristwach cztonkowskich Unii Europejskiej i ma zastosowanie do
sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy obrotowe rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2018 roku lub
pozniej. Przepisy MSSF 15 majg zastosowanie do uméw z klientami z wyjatkiem uméw leasingowych objetych
MSR 17 ,Leasing”, instrumentdw finansowych i innych praw lub zobowigzan umownych objetych MSSF 9 ,Instru-
menty finansowe”, MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,WspoIne ustalenia umowne”,
MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsigwzigciach”, uméw ubezpieczeniowych objetych MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”. MSSF 15 zaktada,
Ze ujmowanie przychodu powinno odzwierciedla¢ przeniesienie przyrzeczonych towaréw lub ustug na klienta w
kwocie, ktéra odpowiada wynagrodzeniu, jakiego Spétka spodziewa sie w zamian za dane towary i ustugi. Zgodnie
z MSSF 15 przeniesienie towarow i ustug oparte jest na koncepciji przeniesienia kontroli na klienta, ktére moze
nastapi¢ w okreslonym momencie (dostawa towaru, wykonanie ustugi) lub na przestrzeni czasu (przyktadowo w
czasie $wiadczenia ustugi lub w trakcie powstawania zamoéwionego towaru).

MSSF 15 zostat zastosowany od 1 stycznia 2018 roku. Na podstawie przeprowadzonej analizy wptywu wdrozenia
MSSF 15 (m.in. analiza kluczowych uméw zawartych z klientami, w podziale na poszczegdlne segmenty dziatal-
nosci, pod katem wystepowania w nich specyficznych obszardw ujecia przychodow) nie zidentyfikowano umow w
przypadku ktérych wdrozenie MSSF 15 mogtoby mie€ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

8. INFORMACJE NA TEMAT EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2018 roku Spotka dokonata emisji akcji serii N w ramach warun-
kowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

W dniu 11.04.2018 roku w raporcie biezacym nr 16/2018 Spétka uwzgledniajac tres¢ § 5 ust. 1 pkt. 9 oraz § 34
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazy-
wanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaga-
nych przepisami prawa panstw niebedacych pafstwem cztonkowskim, poinformowata, ze w dniu 11 kwietnia 2018
r. otrzymata od Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie, jako podmiotu pet-
nigcego funkcje agenta rozliczeniowego, zawiadomienie o rejestracji w dniu 11 kwietnia 2018 r. przez Krajowy De-
pozyt Papieréw Wartosciowych S.A. 2.000.000 sztuk akcji serii N Spdtki o warto$ci nominalnej 0,20 zt. Rejestracja
wyzej wymienionych akcji serii N w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych (objecie i zapisanie akcji na
rachunkach papieréw wartosciowych os6b uprawnionych do ich objecia) nastapita na podstawie instrukcji rozra-
chunku, o ktdrych mowa w § 13 ust. 3 Szczegétowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Warto$cio-
wych, zgodnie z Uchwatg nr 342/16 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych S.A. z dnia 27 maja
2016 r., o ktdrej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 28/2016.

Jednoczes$nie w dniu 11 kwietnia 2018 r. na podstawie § 38 ust. 1i3 Regulaminu Gietdy, zgodnie z Uchwatg nr
528/2016 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 27 maja 2016 r. o ktérej Spotka infor-
mowata w raporcie biezacym nr 29/2016, nastapito wprowadzenie 2.000.000 sztuk akcji serii N Spotki o wartosci
nominainej 0,20 zt kazda do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW pod kodem ,PLVSTLA00011". Datq
pierwszego notowania 2.000.000 akcji serii N bedzie 12 kwietnia 2018 r.

Powyzsze akcje serii N zostaty objete przez uczestnikéw programu motywacyjnego dla cztonkdw Zarzadu Spotki,
kluczowych menedzerdw lub innych oséb o istotnym znaczeniu dla Spétki (oraz spétek z jej grupy kapitatowej)
("Program Motywacyjny"), ustanowionego uchwatg nr 21/04/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 15 kwietnia 2015 roku, o ktérej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 25/2015, ktorzy wykonali prawo
z przystugujacych im imiennych warrantow subskrypcyjnych serii E. Powyzsze akcje zostaty objete i optacone
w dniu 11 kwietnia 2018 r. po cenie 2,00 zt za akcje, na taczng kwote 4.000.000,00 zt.

Zgodnie z art. 451 § 2 oraz art. 452 § 1 kodeksu spotek handlowych, nabycie praw z Akcji serii N oraz podwyz-
szenie kapitatu zaktadowego Spétki nastapito z chwilg zapisania Akciji serii N na rachunku papieréw warto$ciowych
Osdb Uprawnionych, tj. w dniu 11 kwietnia 2018 roku.

W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy Spotki ulegt podwyzszeniu z kwoty kapitatu 38.069.932,80 zt podzielo-
nego na 179.194.964 akcji o wartosci nominalnej 0,20 ztotych (reprezentujacych 179.194.964 gtoséw na Walnym
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Zgromadzeniu Spotki) do kwoty kapitatu 38.469.932,80 zt podzielonego na 181.194.964 akcji o wartosci nominalnej
0,20 ztotych (reprezentujacych 181.194.964 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Sptki).

Spotka poinformowata w odrebnym raporcie biezacym o rejestracji wyzej opisanego podwyzszenia kapitatu zakta-
dowego Spétki wynikajacego z emis;ji akcii serii N w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego, przy
czym wpis W rejestrze ma charakter deklaratoryjny.

9. WYPLACONE DYWIDENDY
W okresie objetym przegladem nie nastapita wyptata dywidendy
10. SEGMENTY DZIALALNOSCI

Spdtka Vistula Group S.A. specjalizuje sie w projektowaniu oraz sprzedazy detalicznej markowej odziezy meskiej
pozycjonowanej w srednim i wyzszym segmencie rynku. Spétka wyr6znia jeden segment operacyjny dziatalnosci.
Spdtka Vistula Group koncentruje sie przede wszystkim na projektowaniu, produkcji oraz sprzedazy detaliczne;
klasycznej odziezy meskiej takiej jak garnitury, marynarki, spodnie, koszule oraz akcesoria. Podstawowa oferte
stanowi formalna i nieformalna kolekcja mody meskiej pod markami wtasnymi. Spétka Vistula Group posiada
wyksztatcone kompetencje w zakresie kreacji oraz dystrybucii kolekcji formalnych oraz smart casual. Spétka Vistula
Group poprzez swoje czotowe marki pozycjonowana jest w segmencie odziezy markowej $redniej i wyzszej klasy.
Odziez ta wykonana z wysokiej jakosci tkanin posiada wiele waloréw uzytkowych jest jednoczesnie bardzo
konkurencyjna pod wzgledem cenowym wobec zachodnioeuropejskich producentéw.

Czotowe marki wiasne linii biznesowej Vistula:

Na polskim rynku od 1967 roku, jest podstawowa formalna linig mody meskiej. Marka
VISTULA Vistula posiada szerokg oferte garnituréw, marynarek, spodni i koszul oraz innych
akcesoriow komplementarnych.

Marka wprowadzona na rynek w 1998 roku. Produkty nig sygnowane kojarzone sg z
odziezg pochodzacq z rynku francuskiego. Wprowadzenie marki Lantier miato na
celu poszerzenie oferty Spotki o produkty skierowane do najbardziej wymagajgcych
LANTIER klientow, wykorzystujace najnowsze trendy mody $wiatowej i najlepszej jakosci ma-
teriaty. Oprocz oferty garnituréw klasycznych kolekcje marki Lantier, podobnie jaki
kolekcje marki Vistula, obejmujg takze dzianiny, koszule, kurtki, ptaszcze oraz sze-
roki zakres artykutéw komplementarnych

Jest marka wprowadzong w 2009 roku, ktorg sygnowane sa produkty typu fashion &
VISTULA RED smart casual. Produkty marki Vistula Red charakteryzujg sie wysoka jakoscig oraz
wzornictwem zgodnym ze Swiatowymi trendami mody. Marka skierowana do klientow
mtodszych, poszukujacych odwazniejszych i bardziej casualowych stylizacji.

Marka wprowadzona w 2002 roku. Vesari jest tradycyjng markg mody meskiej, ktorej
produkty inspirowane sg wioskim stylem i elegancja. W ramach oferty tej marki sprze-
VESARI dawane sg kolekcje garniturow oraz wyroby komplementarne. Marka Vesari kiero-
wana jest do odbiorcdw hurtowych, sprzedajacych w swoich sklepach odziez réznych
producentow. Odziez tej marki przeznaczona jest dla klientow poszukujgcych wyro-
béw tariszych, przy jednoczesnym utrzymaniu parametréw jakosciowych.
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Czotowe marki wiasne linii biznesowej Wélczanka:

Jest marka wprowadzong w 2009 roku, ktérg sygnowane sa produkty typu fashion &
WOLCZANKA smart casual. Produkty marki Vistula Red charakteryzujg sie wysokg jako$cig oraz
wzornictwem zgodnym ze Swiatowymi trendami mody. Marka skierowana do klien-
tow mtodszych, poszukujacych odwazniejszych i bardziej casualowych stylizacii.

Jest ekskluzywng, markg koszulowa. Produktami sygnowanymi ta marka sg ko-
LAMBERT szule wykonane z najwyzszej jakosci tkanin, ktérych wzornictwo podaza za naj-
nowszymi trendami $wiatowej mody.

W zakresie segmentéw geograficznych cato$é dziatalnosci Spdtki Vistula Group S.A. realizowana jest w Rzeczpo-
spolitej Polskie].

11. ISTOTNE ZDARZENIA W | POLROCZU 2018 ROKU

01.2018 Zawiadomienie w sprawie znacznego pakietu akcji

W dniu 29.01.2018 r. w raporcie biezacym nr 3/2018 Spétka poinformowata o otrzymaniu w
dniu 29 stycznia 2018 roku od Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytaine
S.A. dziatajacego zgodnie z art. 69 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. b Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorga-
nizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, zawiadomienia, ze w wyniku naby-
cia akcji Spdtki w transakcjach na GPW w Warszawie, rozliczonych w dniu 23 stycznia 2018
roku, zarzadzane przez Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
fundusze: Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny (dalej: ,OFE") oraz Natio-
nale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny (dalej: ,DFE") zwiekszyly stan posiada-
nia akcji Spotki powyzej 10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki. Przed
nabyciem akcji OFE i DFE posiadaty 17.859.480 akcji Spotki, co stanowito 9,97 % kapitatu
zaktadowego Spotki i byly uprawnione do 17.859.480 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Ak-
cjonariuszy Spotki, co stanowito 9,97 % ogodlnej liczby gtoséw. Po rozliczeniu transakgji na-
bycia akcji w dniu 23 stycznia 2018 roku na rachunkach papieréw wartosciowych OFE i DFE
znajdowato sie 18.079.480 akcji Spotki, co stanowito 10,09 % kapitatu zaktadowego Spotki.
Akcije te uprawniaty do 18.079.480 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki,
co stanowito 10,09 % ogodlnej liczby gtosow.

03.2018 Podpisanie i podanie do publicznej wiadomosci zmiany nr 1 do planu polaczenia w
ramach przygotowania procesu potaczenia Vistula Group S.A. i Bytom S.A.

W dniu 01.03.2018 r. w raporcie biezacym nr 9/2018 Spotka poinformowata w nawigzaniu do
raportu biezacego numer 46/2017 z dnia 15 wrze$nia 2017 r. dotyczacego podpisania i po-
dania do publicznej wiadomosci planu potaczenia w ramach przygotowania procesu potacze-
nia Vistula Group S.A. z siedzibg w Krakowie (spétka przejmujaca) oraz Bytom S.A. z siedzibg
w Krakowie (spétka przejmowana) informuije, ze w dniu 1 marca 2018 r. nastapito podpisanie
zmiany nr 1 do planu potgczenia. Zmiana nr 1 do planu potaczenia wraz z zatgcznikami jest
dostepna do publicznej wiadomo$ci na stronie internetowej Spotki www.vistulagroup.pl w za-
ktadce dla inwestoréw oraz w lokalu Spotki w Krakowie przy ul. Pilotéw nr 10 (w dni robocze
w godzinach od 10:00 — 15:00). Zmiana nr 1 do planu potaczenia nastapita w zwigzku ze
zmiang parytetu wymiany akcji. W ramach uzgodnionej zmiany do planu potgczenia, akcje
spotki przejmowanej majg by¢ wymieniane na nowo emitowane akcje spotki przejmujacej we-
diug stosunku: 1: 0,72, tj. za jedng akcje Bytom S.A. zostanie przyznane 0,72 akciji Vistula
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Group S.A., a nie wedtug parytetu wymiany 1 : 0,82 jak przyjeto w pierwotnym planie pota-
czenia z dnia 15 wrzesnia 2017 r. Zmiana parytetu nastapita w oparciu 0 wycene wspolnie
wybranego przez spotki doradcy — Deloitte Advisory Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w
zwigzku z uptywem czasu od podpisania planu potaczenia z dnia 15 wrzeénia 2017 .

Rejestracja akcji serii N Spotki w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.,
wprowadzenie akc;ji serii N do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW oraz zmiana
struktury kapitatu zaktadowego Spoétki

W dniu 11.04.2018 roku w raporcie biezacym nr 16/2018 Spotka uwzgledniajac tre$¢ § 5 ust.
1 pkt. 9 oraz § 34 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoscio-
wych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstw niebedacych panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014. poz. 133 t.j. z pézn. zm.), poin-
formowata, ze w dniu 11 kwietnia 2018 r. otrzymata od Domu Maklerskiego Banku Ochrony
Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie, jako podmiotu petnigcego funkcje agenta rozlicze-
niowego, zawiadomienie o rejestracji w dniu 11 kwietnia 2018 r. przez Krajowy Depozyt Pa-
pierow Wartosciowych S.A. 2.000.000 sztuk akcji serii N Spotki o wartosci nominainej 0,20
Zt. Rejestracja wyzej wymienionych akcji serii N w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$cio-
wych (objecie i zapisanie akcji na rachunkach papieréw wartosciowych 0sdb uprawnionych
do ich objecia) nastapita na podstawie instrukcji rozrachunku, o ktérych mowa w § 13 ust. 3
Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, zgodnie z
Uchwatg nr 342/16 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. z dnia 27
maja 2016 r., o ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 28/2016.

Jednoczes$nie Spétka poinformowata, ze w dniu 11 kwietnia 2018 r. na podstawie § 38 ust. 1
i 3 Regulaminu Gietdy, zgodnie z Uchwatg nr 528/2016 Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$cio-
wych w Warszawie S.A. z dnia 27 maja 2016 r. o kt6rej Spdtka informowata w raporcie bie-
zacym nr 29/2016, nastapito wprowadzenie 2.000.000 sztuk akcji serii N Spotki o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW pod kodem
"PLVSTLA00011". Datq pierwszego notowania 2.000.000 akcji serii N bedzie 12 kwietnia
2018 r.

Powyzsze akcje serii N zostaty objete przez uczestnikéw programu motywacyjnego dla czton-
kéw Zarzadu Spotki, kluczowych menedzeréw lub innych oséb o istotnym znaczeniu dla
Spdtki (oraz spdtek z jej grupy kapitatowej) ("Program Motywacyjny"), ustanowionego
uchwatg nr 21/04/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 15 kwietnia 2015
roku, o ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 25/2015, ktdrzy wykonali prawo z
przystugujacych im imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii E. Powyzsze akcje zostaly
objete i optacone w dniu 11 kwietnia 2018 r. po cenie 2,00 zt za akcje, na taczng kwote
4.000.000,00 zt.

Zgodnie z art. 451 § 2 oraz art. 452 § 1 kodeksu spétek handlowych, nabycie praw z Akcji
serii N oraz podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastapito z chwilg zapisania Akcji
serii N na rachunku papieréw wartosciowych Osob Uprawnionych, tj. w dniu 11 kwietnia 2018
roku.

W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy Spotki ulegt podwyzszeniu z kwoty kapitatu
38.069.932,80 zt podzielonego na 179.194.964 akcji o wartosci nominalnej 0,20 ztotych (re-
prezentujacych 179.194.964 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki) do kwoty kapitatu
38.469.932,80 zt podzielonego na 181.194.964 akcji o wartosci nominalnej 0,20 ztotych (re-
prezentujacych 181.194.964 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Spdtka poinformowata w odrebnym raporcie biezacym o rejestracji wyzej opisanego podwyz-
szenia kapitatu zaktadowego Spétki wynikajacego z emisji akcji serii N w rejestrze przedsie-
biorcéw Krajowego Rejestru Sadowego.
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Zawiadomienie w sprawie znacznego pakietu akcji

W dniu 17.04.2018 r. w raporcie biezacym nr 18/2018 Spétka poinformowata o otrzymaniu w
dniu 17 kwietnia 2018 r. od Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziataja-
cego w imieniu zarzadzanego funduszu inwestycyjnego - QUERCUS Multistrategy FIZ (dalej:
"Fundusz") zawiadomienia na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie pu-
blicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych (dalej: "Ustawa") o zmniejszeniu przez Fundusz samo-
dzielnie udziatu w ogolinej liczbie gtosdéw w spétce Vistula Group S.A. i zejsciu ponizej progu
5% ogoélnej liczby gtosow w Spoice.

Zmiana dotychczas posiadanego udziatu nastgpita w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktado-
wego, 0 ktérym Spdtka poinformowata w raporcie biezacym nr 16/2018 w dniu 11 kwietnia
2018 r.

Zgodnie z art. 69 ust. 4 pkt 2 Ustawy przed zmiang udziatu Fundusz posiadat 8.980.343 akcje
Spotki, co stanowito 5,01% kapitatu zaktadowego Spétki. Posiadane akcje dawaty 8.980.343
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowito 5,01% ogoinej liczby gtoséw na Wal-
nym Zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 69 ust. 4 pkt 3 Ustawy na dzien 11 kwietnia 2018 r. Fundusz posiadat 8.980.343
akcje Spotki, co stanowito 4,96% kapitatu zaktadowego Spotki. Posiadane akcje dawaty
8.980.343 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spdtki, co stanowito 4,96% ogéinej liczby gto-
s6w na Walnym Zgromadzeniu.

Nie wystepujq podmioty zalezne od Funduszu posiadajace akcje Spotki, jak réwniez nie wy-
stepuja osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit c.

Zgodnie z art. 69 ust. 4 pkt 7 Ustawy liczba gtoséw, obliczona w sposéb okreslony w art. 69b
ust. 2 Ustawy, do ktérych nabycia bytby uprawniony lub zobowigzany Fundusz, jako posia-
dacz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy, oraz instru-
mentdw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy, ktére nie sg wykony-
wane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne wynosi 0.

Zgodnie z art. 69 ust. 4 pkt 8 Ustawy liczba gtoséw, obliczona w sposdb okre$lony w art. 69b
ust. 3 Ustawy, do ktérych w sposéb posredni lub bezposredni odnosza sie instrumenty finan-
sowe, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy wynosi 0.

Powyzsze zawiadomienie dotyczyto stanu posiadania samodzielnie przez QUERCUS Multi-
strategy FIZ. Jednoczesnie Spétka w nawigzaniu do tresci raportu biezacego nr 40/2017 z
dnia 28 lipca 2017 r. informuje, ze zgodnie z otrzymanym w dniu 28 lipca 2017 r. od Quercus
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajgcego w imieniu zarzadzanych funduszy
inwestycyjnych — QUERCUS Parasolowy SFIO, QUERCUS Multistrategy FIZ oraz QUER-
CUS Absolute Return FIZ (dalej: "Fundusze") zawiadomieniem na podstawie art. 69 Ustawy,
Fundusze oraz samodzielnie QUERCUS Multistrategy FIZ przekroczyty proég 5% ogdlinej
liczby gtoséw w Spotce. W zwigzku z powyzszym Spétka uznata, iz na dzien sporzadzenia
raportu biezacego nr 18/2018 Fundusze posiadaja akcje Spotki w ilosci przekraczajacej prog
5% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz w ogdinej liczbie gtoséw w Spétce.

Opinia biegtego w sprawie zbadania Zmiany nr 1 do planu potaczenia spétek Vistula
Group S.A. i Bytom S.A.

W dniu 7.05.2018 r. w raporcie biezacym nr 21/2018 Spétka poinformowata w nawigzaniu do
raportéw biezacych numer 30/2017 z dnia 8 maja 2017 r., numer 34/2017 z dnia 5 czerwca
2017 r., numer 44/2017 z dnia 29 sierpnia 2017 r., numer 46/2017 z dnia 15 wrze$nia 2017
r., numer 52/2017 z dnia 13 listopada 2017 r., numer 53/2017 z dnia 14 listopada 2017 r. oraz
numer 9/2018 z dnia 1 marca 2018 r. dotyczacych procesu przygotowania potaczenia spotek
Vistula Group S.A. z siedziba w Krakowie (spdtka przejmujaca) oraz Bytom S.A. z siedzibg w
Krakowie (spdtka przejmowana) o otrzymaniu w dniu 7 maja 2018 r. pisemnej opinii biegtego
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sporzadzonej dla Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, X Wydziat Go-
spodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, sygn. akt: KR XI Ns-Rej. KRS 7559/18/241, w
sprawie zbadania Zmiany nr 1 do planu potaczenia spotek Vistula Group S.A. i Bytom S.A.
podpisanej w dniu 1 marca 2018 r., sporzadzong zgodnie z art. 503 § 1 Kodeksu Spétek
handlowych.

W ocenie biegtego:

1. okreslony w planie potgczenia stosunek wymiany akcji, o ktdrym mowa w art. 499 § 1 pkt
2, zostat ustalony nalezycie,

2. proponowany w planie potgczenia stosunek wymiany akcji zostat okreslony na podstawie
wartoSci rynkowej taczacych sie spdtek, wyznaczonych przy uzyciu trzech modeli wyceny:
a) metodg dochodowg (metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych),

b) metoda rynkowg w podejsciu mnoznikow poréwnywalnych spétek publicznych,

c) metoda rynkowg w podejsciu notowan akcji obydwu taczacych sie spdtek.

Stosunek wymiany akcji zostat wyznaczony na podstawie $redniej arytmetycznej wartosci
wszystkich krancowych przedziatéw wynikdw wyceny uzyskanych przy zastosowaniu kazdej
z metod i podej$é.

Zastosowanie wskazanych metod ustalenia stosunku wymiany nalezy uzna¢ za zasadne.

3. nie istniejg szczegoine trudnosci zwigzane z wyceng taczacych sie Spotek, a w konse-
kwencji z wyborem odpowiedniej metody ustalenia stosunku wymiany (parytetu).

Plan potaczenia zawiera wszelkie niezbedne elementy i zataczniki, ktore sg wymagane zgod-
nie z postanowieniami przepisow art. 499 ksh. Plan potgczenia moze zosta¢ uznany za spo-
rzadzony we wszystkich istotnych aspektach, poprawnie i rzetelnie.

Opinia biegtego, o ktorej mowa powyzej jest dostepna do publicznej wiadomosci na stronie
internetowej Spotki www.vistulagroup.pl w zaktadce dla inwestorow oraz stanowi zatgcznik
do raportu biezacego nr 21/2018.

Powotanie Rady Nadzorczej Vistula Group S.A. na okres nowej wspélnej kadenc;ji

W dniu 27.06.2018 r. w raporcie biezacym nr 33/2018 Spotka poinformowata o tresci uchwat
podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 27 czerwca 2018 roku w spra-
wie powotania cztonkdéw Rady Nadzorczej Spotki na kolejng kadencije. Do sktadu Rady Nad-
zorczej zostali powotani: Andrzej Szumanski, Jerzy Mazgaj, Maciej Matusiak, Grazyna Su-
dzinska-Amroziewicz, Katarzyna Basiak-Gata, Artur Matek.

Wprowadzenie w Spdtce nowego programu motywacyjnego na lata 2018-2020

W dniu 27.06.2018 r. w raporcie biezacym nr 33/2018 Spotka poinformowata o podjeciu przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 27.06.2018 roku Uchwaty nr 17/06/2018 w
sprawie przyjecia warunkdw programu motywacyjnego dla czlonkoéw Zarzadu Spétki, kluczo-
wych menedzerow lub innych osob o istotnym znaczeniu dla Spétki (oraz spotek z jej grupy
kapitatowej), emisji warrantéw subskrypcyjnych z wytaczeniem prawa poboru, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji nowych akcji z wytaczeniem
prawa poboru, zmiany statutu Spétki, upowaznienia Zarzadu Spétki do zawarcia umowy o
rejestracje akcji nowej emisji w Krajowym Depozycie Papierdw WartoSciowych S.A. i upo-
waznienia Zarzadu Spétki do podjecia wszelkich stosownych dziatar w celu dopuszczenia
akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym (,Uchwata”). Na podstawie Uchwaty w
Spotce wprowadzony zostat nowy program motywacyjny na lata 2018-2020. Walne Zgroma-
dzenie wyrazito zgode na emisje tgcznie 7.050.000 warrantéw subskrypcyjnych serii F w ra-
mach trzech transz rozliczanych niezaleznie za lata 2018, 2019 i 2020 na podstawie wskaza-
nych w Uchwale kryteriow dotyczacej Sredniorocznej zmiany kursu akcji Spotki, oraz skonso-
lidowanego zysku netto i skonsolidowanego EBITDA, zamiennych na akcje na okaziciela serii
P Vistula Group S.A. o wartosci nominalnej 20 gr kazda. Wszystkie akcje serii P zostang
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objete w zamian za wktady pieniezne. Cena emisyjna akcji serii P bedzie réwna $redniej kur-
sow zamkniecia akcji Spotki na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie SA za ostatni
miesigc poprzedzajacy dzien podjecia Uchwaty pomniejszonej o0 5% za jedng akcje serii P.
Kazdy warrant subskrypcyjny serii F uprawnia osobe wskazang imiennie w tre$ci warrantu do
objecia jednej akcji zwyktej na okaziciela serii P Vistula Group S.A. Uprawnienie do objecia
warrantdw subskrypcyjnych serii F posiadajg cztonkowie Zarzadu Vistula Group S.A. oraz
osoby, ktdre na dzien oferowania warrantéw subskrypcyjnych serii E beda naleze¢ do kluczo-
wej kadry menedzerskiej oraz osoby o istotnym znaczeniu dla Vistula Group S.A. i spotek z
jej grupy kapitatowej, niezaleznie od formy i podstawy prawnej wykonywania obowigzkéw na
powyzszych stanowiskach.

11A. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZDARZENIACH PO ZAKONCZENIU OKRESU
SRODROCZNEGO NIE ODZWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

07.2018

08.2018

Rejestracja w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmiany struk-
tury kapitatu zakladowego Spotki w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu za-
kladowego

W dniu 4.07.2018 r. w raporcie biezacym nr 36/2018 Spotka poinformowata w nawigzaniu do
tresci raportu biezacego Spotki nr 16/2018 z dnia 11 kwietnia 2018 r., iz zgodnie z pozyskang
przez Spotke informacja, w dniu 29 czerwca 2018 r. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmie-
$cia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu w
rejestrze przedsiebiorcow zmiany struktury kapitatu zaktadowego Spotki w ramach warunko-
wego podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynikajacego z emisji 2.000.000 sztuk akcji zwy-
ktych na okaziciela serii N Spotki o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, wyemitowanych przez
Spotke w wykonaniu praw przystugujacym posiadaczom imiennych warrantéw subskrypcyj-
nych serii E.

W zwigzku z powyzszym Spétka informuje, iz kapitat zaktadowy Spotki wynosi obecnie
38.469.932,80 zt i dzieli sie na 181.194.964 akcje o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, repre-
zentujace 181.194.964 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spatki.

Zgoda Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na potaczenie Vistula
Group S.A. z siedziba w Krakowie z Bytom S.A. z siedziba w Krakowie.

W dniu 17.08.2018 r. w raporcie biezacym nr 40/2018 Spétka poinformowata o otrzymaniu w
dniu 17 sierpnia 2018 roku decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw z
dnia 16 sierpnia 2018 roku o wydaniu zgody na dokonanie koncentracji polegajacej na pofa-
czeniu sie Vistula Group S.A. z siedzibg w Krakowie i Bytom S.A. z siedzibg w Krakowie. Na
mocy wskazanej decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wyrazit zgode
na dokonanie koncentracji.

Pierwsze zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze pofaczenia Vistula Group SA z By-
tom SA zgodnie z art. 504 par. 1 KSH.

W dniu 23.08.2018 r. w raporcie biezacym nr 42/2018 Spotka zgodnie z art. 504 par. 1 KSH
przekazata do publicznej wiadomosci pierwsze zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze po-
taczenia sig z Bytom SA z siedzibg w Krakowie.
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Informacja o zawarciu listow intencyjnych przez spétke zalezna od Vistula Group S.A.
dotyczacych planowanej akwizycji zagraniczne;j.

W dniu 27.08.2018 r. w raporcie biezacym nr 43/2018 Spdtka poinformowata, ze w dniu 27
sierpnia 2018 r. spdtka zalezna od Spdtki, tj. W.KRUK S.A. dziatajaca na rynku jubilerskim w
Polsce, podpisata dwa listy intencyjne dotyczace planowanych projektéw akwizycyjnych na
rynkach zagranicznych. Podpisanie listow intencyjnych stanowi jeden z elementow realizacji
strategii rozwoju grupy kapitatowej Spotki, ktora przewiduje realizacje projektow akwizycyj-
nych obejmujgcych rozpoznawalne marki o uznanej pozycji rynkowej, dziatajgce w segmen-
cie odziezowym oraz jubilerskim, dysponujace kanatami dystrybucji detalicznej, co w efekcie
prowadzitoby do przyspieszenia rozwoju i stworzenia znacznie wigkszej grupy kapitatowe.
Podpisane dokumenty obejmuja; i) list intencyjny z N.Lori s.r.0., Jermontox Holdings Ltd. oraz
Jays Czech LLC dotyczacy mozliwo$ci nabycia catosci udziatdw w spdtce z ograniczong od-
powiedzialno$cig prawa czeskiego Klenoty Aurum s.r.o. bedacej jednym z lideréw rynku cze-
skiego prowadzacym sie¢ salondw jubilerskich na rynku czeskim, w ktérym spotce zaleznej
przyznano wytacznos¢ na czas prowadzenia analiz oraz ii) list intencyjny z Liam Ltd. i Myra
Investment Ltd. dotyczacy mozliwosci nabycia catosci udziatow w spotce z ograniczong od-
powiedzialno$cig prawa stowackiego Montre s.r.0. prowadzace;j sie¢ salondw jubilerskich na
rynku stowackim, w ktorym spotce zaleznej przyznano wytacznos¢ na czas prowadzenia ana-
liz. Spdtka zalezna zamierza przeprowadzi¢ analizy w/w podmiotéw w celu przedstawienia
ofert nabycia udziatéw. Listy intencyjne nie stanowig zobowiazania zadnej ze stron do zawar-
cia transakcji. W przypadku pozytywnego przebiegu procesu akwizycyjnego Spotka szacuije,
ze moze sie on zakonczy¢ w | kwartale 2019 .

09.2018 Drugie zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze potaczenia Vistula Group SA z Bytom
SA zgodnie z art. 504 par. 1 KSH.

W dniu 07.09.2018 r. w raporcie biezacym nr 47/2018 Spétka zgodnie z art. 504 par. 1 KSH
przekazata do publicznej wiadomosci drugie zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze pota-
czenia sie z Bytom SA z siedzibg w Krakowie.

12. DZIALALNOSC ZANIECHANA
W I pdiroczu 2018 roku w spdice nie wystepowata dziatalnos¢ zaniechana.

13. PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ

w tys. zt

A o wysd
potrocze / 2018 potrocze / 2017 2 kwartat / 2018 | 2 kwartat/ 2017

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i ma-

teriatow 190 224 169 334 105 445 96 771
Przychody z tytutu najmu nieruchomosci 749 658 373 327
Przychody z tytutu pozostatego najmu trwatego 27 99 14 47
Razem przychody ze sprzedazy 191 000 170 091 105 832 97 145
Wynik na sprzedazy majatku trwatego 6

Pozostate przychody operacyjne 176 330 41 150
Przychody finansowe 578 55 574 41
Razem 191 760 170 476 106 447 97 336
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Wzrost poziomu przychodow ze sprzedazy zwigzany jest z rozwojem sieci sprzedazy oraz ze wzrostem sprzedazy
zm2.

Z uwagi na charakter prowadzonego przez Spotke gtownego typu dziatalno$ci (handel detaliczny) nie wystepuje
koncentracja sprzedazy do klientdw, ktdrych udziat w ogélnej warto$ci przychodow ze sprzedazy przekraczatby
10%.

14. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ ORAZ POZOSTALE KOSZTY
OPERACYJNE

Amortyzacja 4026 3681 2067 1825
Zuzycie surowcow i materiatow 34 853 36 584 14 726 18 285
Warto$¢ sprzedanych towaréw 89 121 77 756 46 812 43073
Zmiana stanu produktéw i produkcji w toku -49 200 -52907 -21354 - 25842

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow - - - .

Koszty wynagrodzen 30714 28 506 14 248 12990
Pozostate koszty rodzajowe 8370 6 852 5053 3 356
Koszty ustug obcych 63 160 57139 33692 30735
Pozostate koszty operacyjne 944 681 450 294
Razem koszty sprzedanych produktow, towaréw

i materiatéw, dystrybucji oraz koszty ogélnego 181 988 158 292 95 694 84716

zarzadu i pozostate koszty operacyjne

15. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE (POZABILANSOWE)

POZYCJE POZABILANSOWE v
potrocze / 2018 2017 potrocze / 2017

—  wystawione gwarancje bankowe na czynsze z tytutu wynajmu lokali 14798 14 047 13 540
sklepowych

- otwarte akredytywy 11319 10 998 5932

Razem pozycje pozabilansowe 26 117 25 045 19 472

W Spéice nie wystepujg naleznosci warunkowe.
15A. LEASING OPERACYJNY

Spdtka uzytkuje aktywa na mocy uméw tj. lokale w ktérych prowadzi dziatalnos¢ handlowa, ktdre zostaty zakwali-
fikowane jako leasing operacyjny.

Przewidywane minimalne opfaty z tytutu leasingu operacyjnego na dzier 30 czerwca 2018 oraz na 31 grudnia
2017 roku i 30 czerwca 2017 roku przedstawiajq sie nastepujaco:

LEASING OPERACYJNY

potrocze / 2018 2017 potrocze / 2017
- wokresie do 1 roku 30 305 30132 28 706
—  wokresie od 1 roku do 5 lat 69 123 74 692 64 402
- powyzej 5 lat 6 051 8522 3392
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Razem pozycje pozabilansowe

96 500

Umowy najmu lokali zakwalifikowane do leasingu operacyjnego w przewazajacej wiekszosci zawierane sg na
okres 5 lat z mozliwo$cig przedtuzenia na nastepny okres. W wiekszosci przypadkdw stawki czynszéw ustalane

sq W EURO za 1m2 powierzchni. Stawki te podlegaja rewaloryzacji na koniec kazdego roku.

Warto$¢ opfat leasingowych ujetych, jako koszt w trakcie okresu wyniosta 17.096 tys. zt (w 2017 roku: 32.663

tys. zt.; w | potroczu 2017 roku: 14.910 tys. z4.).

16. WARTOSC FIRMY

CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA
Saldo na 1 stycznia 2017

Korekta ujawnienia na moment nabycia
Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2017

Saldo na 1 stycznia 2017

Korekta ujawnienia na moment nabycia
Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 31 grudnia 2017

Saldo na 1 stycznia 2016=8

Korekta ujawnienia na moment nabycia

Saldo na 30 czerwca 2018, w tym:

Powstata z nabycia Wélczanka S.A.

Powstata z nabycia W. KRUK S.A.
SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTOSCI
Saldo na 1 stycznia 2017

Straty z tytutu utraty wartosci w roku biezacym
Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2017

Saldo na 1 stycznia 2017

Straty z tytutu utraty warto$ci w roku biezacym
Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 31 grudnia 2017

Saldo na 1 stycznia 2018

Straty z tytutu utraty wartosci w roku biezacym
Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2018

WARTOSC BILANSOWA

Na 30 czerwca 2017

Na 31 grudnia 2017
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Na 30 czerwca 2018 60 697

Na dzier 30 czerwca 2018 roku w oparciu o0 dokonang oceng przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty war-
toSci w odniesieniu do wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania nie stwierdzono konieczno-
Sci przeprowadzenia testu na utrate wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania, w tym warto-
§ci firmy. W okresie, za ktdry sporzadzono srédroczne sprawozdanie finansowe nie tworzono odpisow aktualizuja-
cych wartosci niematerialne w tym warto$ci firmy.

Ostatni test na utrate wartosci niematerialnych o nieokre$lonym terminie uzytkowania miat miejsce na dzien 31
grudnia 2017 roku. Test nie wykazat konieczno$ci dokonania odpisow aktualizujgcych.

17. INNE WARTOSCI NIEMATERIALNE

T N N

Koszty prac Znaki Patenty i
rozwojowych towarowe licencje

WARTOSC BRUTTO

Saldo na 1 stycznia 2017 - 33700 15710 49410
Zwigkszenia 56 56
Zmniejszenia

Saldo na 30 czerwca 2017 - 33700 15766 49 466
Saldo na 1 stycznia 2017 - 33700 15710 49410
Zwiekszenia 1145 1145
Zmniejszenia

Saldo na 31 grudnia 2017 - 33700 16 855 50 555
Saldo na 1 stycznia 2018 - 33700 16 855 50 555
Zwiekszenia 281 281
Zmniejszenia

Saldo na 30 czerwca 2018 - 33700 17 136 50 836
AMORTYZACJA

Saldo na 1 stycznia 2017 - - 12 251 12 251
Amortyzacja za okres 111 111
Zmniejszenia

Saldo na 30 czerwca 2017 - - 12 362 12 362
Saldo na 1 stycznia 2017 - - 12 251 12 251
Amortyzacja za okres 254 254
Zmniejszenia

Saldo na 31 grudnia 2017 - - 12 505 12 505
Saldo na 1 stycznia 2018 - - 12 505 12 505
Amortyzacja za okres 215 215
Zmniejszenia

Saldo na 30 czerwca 2018 - - 12720 12720
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T

Koszty prac Znaki Patenty i
rozwojowych towarowe licencje

ODPISY z tytutu trwatej utraty wartosci

Saldo na 1 stycznia 2017 3147 3147
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Saldo na 30 czerwca 2017 - - 3147 3147
Saldo na 1 stycznia 2017 - - 3147 3147
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Saldo na 31 grudnia 2017 - - 3147 3147
Saldo na 1 stycznia 2018 3147 3147
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Saldo na 30 czerwca 2018 - - 3147 3147
WARTOSC BILANSOWA

Na 30 czerwca 2017 - 33700 257 33 957
Na 31 grudnia 2017 - 33700 1203 34903
Na 30 czerwca 2018 - 33700 1269 34969

Patenty i licencje sq amortyzowane przez okres ich szacunkowej uzytecznosci, ktory wynosi przecietnie 5 lat, znaki
towarowe nie podlegajg amortyzacji poniewaz majg nieokreslony okres uzytkowania.

Utworzone odpisy aktualizujgce odniesione zostaty w pozostate koszty operacyjne, a odwrdcone odpisy aktualizu-
jace odniesione zostaty w pozostate przychody operacyjne.

Znaki towarowe Wolczanka na taczng kwote 33.700 tys. zt. stanowig przedmiot zabezpieczenia kredytu bankowego
wykazanego w nocie 23.

Na dzierr 30 czerwca 2018 roku w oparciu 0 dokonang oceng przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty war-
tosci w odniesieniu do warto$ci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania nie stwierdzono konieczno-
Sci przeprowadzenia testu na utrate wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania, w tym znaki
towarowe. W okresie, za ktéry sporzadzono $rodroczne sprawozdanie finansowe nie tworzono odpiséw aktualizu-
jacych wartosci niematerialne w tym znaki towarowe.

Ostatni test na utrate wartosci niematerialnych o nieokre$lonym terminie uzytkowania miat miejsce na dzien 31
grudnia 2017 roku. Test nie wykazat konieczno$ci dokonania odpiséw aktualizujacych.

18. JEDNOSTKI ZALEZNE (UDZIALY | AKCJE)

Wykaz jednostek zaleznych, w ktorych Spétka posiada udziaty/akcje na dzien 30 czerwca 2018

% Ll Wartos¢
. % Udziatéw | Korekty .
metodales Sad rejestrowy Eesesalyol posiadanych| /akcji |aktualizujace planscha
bycia udziatow/ ak- udziatow /ak-
Gii wg ceny Gii

Nazwa jednostki

Sad Rejonowy dla Kra- 100 100

Vistula Market Sp. z 0.0. wytaczenie Kowa Srodmiescia 4 4
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Wykaz jednostek zaleznych, w ktorych Spotka posiada udziaty/akcje na dzien 30 czerwca 2018

% . Lilifese Wartosé
Metoda na- posiadanych A SEELT || LEOG] bilansowa

bycia Sad rejestrowy |, yiatowi ak- udziatéw /ak-

posiadanych| /akcji |aktualizujace

ol gtosow wg ceny | wartosc ol

Nazwa jednostki

Sad Rejonowy dla M. St.

DCG SA petna 100 100

Warszawy 6 036 6 036
Sad Rejonowy dla M.
VG Property Sp. zo.0.  petna Krakowa 100 100 897 897
Sad Rejonowy dla M. 100 100
W.KRUK S.A. petna Krakowa 276 728 276 728
Wolczanka Shirts Manu- Sad Rejonowy dla M.
facturing Sp. z 0.0. petna Krakowa 100 100 5 5
Razem 283 670 4 283666

Inwestycje w jednostkach zaleznych dotycza akcji i udziatow w podmiotach, w ktérych Spétka posiada zdolno$¢ do
kontrolowania ich polityki operacyjnej i finansowej, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszo$ci ogolnej liczby gto-
sow w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny czy Spétka kontroluje dang jednostke uwzglednia sie
istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

Inwestycje w jednostkach zaleznych niezaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie w cenie na-
bycia zgodnie z MSR 27 ,jednostkowe sprawozdanie finansowe” pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci zgodnie z MSR 36 ,Utrata warto$ci aktywow”.

Utrata warto$ci aktywéw jest dokonywana poprzez poréwnanie warto$ci bilansowej z wyzszg z dwéch: wartoscig
godziwg lub wartoscig uzytkowa.

Warto$¢ udziatow ulegta zmianie w stosunku do ubiegtego roku o warto$¢ + 64 tys. zt. w zwigzku z bilansowg
wyceng akcji spotki W.KRUK S.A.

Udziaty w spétce zaleznej DCG SA i W.KRUK S.A. oraz VG Property Sp. z 0.0. zostaly objete zastawem rejestro-
wym jako zabezpieczenie uméw kredytowych zawartych z bankiem PKO BP SA wykazanych w nocie 23.

19. JEDNOSTKI POZOSTALE (UDZIALY | AKCJE)

Wykaz jednostek pozostatych, w ktdrych Spétka posiada udziaty/akcje na dzien 30 czerwca 2018

Wartosé s
0, 0,

Nazwa Metoda Sad : é“ b oo é’ b |udziatow /ak| _ Forekty planose
jednostki wyceny rejestrowy posiadanych | posiadanyc cji wg ceny aktua izujace ilansowa
udziatow / akcji - wartos¢ udziatéw / akcji
Chara Sp.zo0.0.  Cena nabycia 19 19 17 17
inne Cena nabycia 263 253 10
Razem 280 253 27

Warto$¢ udziatéw ulegta zmianie w stosunku do ubiegtego roku o kwote - 4 tys. zt. w zwigzku ze sprzedazag udziatow
Concordia Polska TUW.

20. POZOSTALE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Warto$ci godziwe aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujacy sposob:

+ warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych, znajdujacych sie
w obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla si¢ poprzez odniesienie do cen gietdowych;
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« warto$¢ godziwg pozostatych aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem instrumentéw po-
chodnych) okre$la sie zgodnie z ogolinie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize zdyskontowanych prze-
ptywow pienigznych, stosujgc ceny z dajacych sie zaobserwowac biezacych transakcji rynkowych i notowan dea-
leréw dla podobnych instrumentdw;

« warto$¢ godziwg instrumentéw pochodnych oblicza sie przy uzyciu cen gietdowych. W przypadku braku dostepu
do tych cen stosuje sie analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych przy uzyciu odpowiedniej krzywej do-
chodowosci na okres obowigzywania instrumentu dla instrumentow nieopcjonalnych oraz modele wyceny opcji dla
instrumentow opcjonalnych.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku nie nastapito przeniesienie miedzy poziomami w
hierarchii wartosci godziwej wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej, jak rowniez nie nastapita zmiana
klasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

Walutowe instrumenty pochodne

Spotka stosuje walutowe instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia przysztych przeptywow pienieznych przed
ryzykiem kursowym. Spétka posiada jako transakcje zabezpieczajace kontrakty forward na zakup waluty. Instru-
menty pochodne denominowane sg w walucie USD. Na 30.06.2018 roku saldo w wartosci nominalnej wynosi 0 tys.
USD i w przeliczeniu po kursie zawarcia transakcji 0 tys. PLN. Na dzien bilansowy Spétka wycenia posiadane
transakcje do warto$ci godziwej, réznica z wyceny odnoszona jest w przychody / koszty finansowe.

Wycena instrumentdéw pochodnych zalicza sie do hierarchii poziomu drugiego, czyli wycena jest oparta o rynkowe
zatozZenia.

Instrumenty finansowe w podziale na klasy

poirocze / 2018 Rok 2017 potrocze / 2017

Udzielone pozyczki 43 50 58
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate 26 412 17 026 28 186
Srodki pienigzne oraz ich ekwiwalenty 12 588 10 491 3218

Zobowigzania diugoterminowe z tyt. kredytow,

. X 30944 32074 34 151
pozyczek oraz leasingowe
Zopowazama krotkptermlnowe z tyt. kredytow, 4200 7164 14719
pozyczek oraz leasingowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 44 961 51574 41959
Razem 39 043 80 105 27 567 90 812 31462 90 829

Spdtka przeprowadzita analize w wyniku, ktérej stwierdzono, iz warto$¢ instrumentdéw finansowych wykazanych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie odbiega znaczaco od ich warto$ci godziwej z uwagi na fakt, ze wigkszos¢
tych instrumentow jest oprocentowana w oparciu stope zmienna.

Instrumenty finansowe - przychody i koszty oraz zyski i straty z tyt. utraty wartosci
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Pozycje bilansowe pétrocze / 2018

Udzielone pozyczki 1 - 8

Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 73 - 414 99 34
Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty 9 - - - -12
Zobowigzania z tyt. kredytow, pozyczek oraz leasin- ) 799 )

gowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 24 - - 473
Razem 83 823 422 99 495

potrocze / 2017

Udzielone pozyczki 16 - - 90 -
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 36 - 91 86 -1
Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty 3 - - - -3
Zobowigzania tyt. kredytow, pozyczek oraz leasin- ) 944 ) B B
gowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 190 - - -1 547
Razem 55 1134 91 176 - 1551
21. ZAPASY

Materiaty (wedtug ceny nabycia) 23019 25643 21648
Potprodukty i produkty w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 5984 5986 6 706
Produkty gotowe (wedtug kosztu wytworzenia) 27 895 27 235 23275
Towary (wedtug ceny nabycia) 74 908 85287 72 004
oy e Sl O i A RO e w6
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow -2044 -3794 -3090
Razem 129 762 140 357 120 543

Utworzone odpisy aktualizujgce sq odnoszone w pozostate koszty operacyjne, a odwrécone odpisy aktualizujace
odpowiednio w koszt wkasny sprzedazy lub pozostate koszty operacyjne na zmniejszenie strat z tytutu likwidacji.
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych na zapasy zwigzane jest ze sprzedazg zapasdw objetych odpisem lub likwi-
dacjq fizyczna.

Zapasy zostaly objete zastawem rejestrowym, jako zabezpieczenie umowy kredytowej wykazanej nocie 23.

Warto$¢ zapasdw ujetych, jako koszt w trakcie okresu wyniosta 59.992 tys. zt

29



Vistula Group S.A.

22. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

w tys. zt

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

potrocze / 2018 2017 potrocze / 2017
z\tl)arﬁtz(?)osu z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek pozostatych 13 588 14 997 23742
minus: Od.pIS aktualizujgcy warto$¢ nalezno$ci z tytutu dostaw, robét i 8184 -7975 17500
ustug od jednostek pozostatych
z\:]i}ﬁ(z);osm z tytutu dostaw, rob6t i ustug od jednostek pozostatych 5 404 7022 6 242
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug od jednostek powigzanych 4099 3141 3998
(brutto)-(nota 42)
nm;zrt]ls: odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci od jednostek powigza- 1983 1983 2784
z\rl]zlgg;osu z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek powigzanych 2116 1158 1914
Naleznosci z tytuiq podatk'ovy, dotagjl, cel, ubezpieczen spotecznych i 920 606 697
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
w tym z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 539 194 -
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych (brutto) 58 808 48 968 61087
minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ pozostatych naleznosci od jednostek 41008 - 40902 41198
pozostatych
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych (netto) 17 800 8 066 19 889
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych (brutto) 4300 4300 4300
minus: odpis aktualizujacy warto$¢ pozostatych naleznosci od jednostek 4300 4300 4300
powigzanych
Pozostate naleznosci od jednostek powiazanych (netto) - - -
Naleznosci krotkoterminowe, razem (brutto) 81715 72012 93 824
minus: odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci razem -55475 -55160 -65782
Naleznosci krétkoterminowe, razem (netto) 26 240 16 852 28 042

Sredni czas realizacji naleznosci wynosi 7-75 dni. Przez pierwsze 30 dni od daty wystawienia faktury nie nalicza
sie odsetek. Po uptywie terminu ptatno$ci naliczane sg odsetki w wysoko$ci 8%.

23. POZYCZKI | KREDYTY BANKOWE

potrocze / 2018 2017 potrocze / 2017

Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) - 1676 8805
Kredyty bankowe 34 312 36 563 38 896
Pozyczki

Kredyty z terminem wymagalnosci:

na zadanie lub w okresie do 1 roku 3931 6858 14 382

Minus: kwota przypadajgca do rozliczenia w ciggu 12 miesiecy (wyka-
zana w zobowigzaniach krétkoterminowych)

Kredyty wymagane po 12 miesigcach 30 381 31381 33319
Pozyczki z terminem wymagalno$ci:

w okresie do 1 roku

Pozyczki wymagane po 12 miesigcach
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: w tys.
[T A _ Reem | a4 | e |

30 czerwca 2018 34 312 34 312 - -
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) - - - -
Kredyty bankowe 34 312 34 312 - -
31 grudnia 2017 38239 38239 - -
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 1676 1676 - -
Kredyty bankowe 36 563 36 563 - -
30 czerwca 2017 47701 47701 - -
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 8805 8 805 - -
Kredyty bankowe 38 896 38 896 - -
Kredyty bankowe

Zarzad szacuje wartos¢ godziwa kredytdw zaciagnietych przez Spotke nastepujaco:

w tys. zt

poirocze / 2018 2017 potrocze / 2017

Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 1676 8805
Kredyty bankowe 34 312 36 563 38 896
Razem 34 312 38239 47701

Zobowigzania z tytutu kredytdw i pozyczek:

Nazwa Siedziba | Kwota kredytu/ | Kwota kredytu |Kwota kre-| Warunki Termin Zabezpieczenia
(firma) jed- wg umowy pozostata do |dytu wyce- |oprocento- - | splaty
nostki EWAY nionawg | wania
wartosci zamortyzo-

nominalnej wanego
kosztu

Bank PKO Warszawa 57 000 000 PLN - PLN - Limit - 05 . Weksel whasny in blanco

BP S.A. umozliwia- lipca  wraz z deklaracjq
jacy 2020 2. O$wiadczenie o poddaniu
korzystanie sie egzekucji
z kredytu w 3. Umowne prawo potracenia
rachunku wierzytelnoSci
biezacym 4. Zastaw rejestrowy na za-
oraz realiza- pasach 118.000.000zt.
cie 5. Zastaw rejestrowy na zna-
Zlecen kach "Vistula", "Wélczanka"
w zakresie 6. Zastaw rejestrowy na ak-
gwarancji i cjach spotki W.Kruk SAi
akredytyw DCG SA

47600000 PLN 34600000 PLN 34312709 Kredytinwe- 3,97% 31 7. Zastaw rejestrowy na

stycyjny grudnia udziatach spétki Wolczanka

2024  Shirts Manufacturing Sp. z
0.0. i spotki VG Property Sp.
Z0.0.
8. Hipoteka tgczna na nieru-
chomosciach spotki
9. Umowa trojstronna doty-
czaca platno$ci transakcji
kartami ptatniczymi
10. Cesja praw z polisy ubez-
pieczeniowej
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Spotka posiada nastepujace kredyty bankowe:

B wielocelowa linia kredytowa w kwocie 57.000 tys. zt uprawniajgca do korzystania z kredytu w rachunku bieza-
cym do kwoty do kwoty 22.000 tys. PLN oraz realizacji zlecen w zakresie gwarancji bankowych do kwoty
18.000 tys. PLN i akredytyw do kwoty 17.000 tys. PLN. Umowa wielocelowa podpisana zostata 09.03.2015 .
Wygasniecie umowy nastapi 05.07.2020 r. Umowa zabezpieczona jest wekslem wtasnym in blanco wraz z
deklaracja, o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji, umownym prawem potracenia wierzytelnosci, zastawem
rejestrowym na zapasach, zastawem rejestrowym na znakach "Vistula", "Woélczanka", zastawem rejestrowym
na akcjach spotki W.Kruk SA i DCG SA, zastawem rejestrowym na udziatach spétki Wolczanka Shirts Manu-
facturing Sp. z 0.0. i spdtki VG Property Sp. z 0.0., hipoteka taczng na nieruchomosciach spétki, umowa troj-
stronng dotyczacq ptatnosci transakcji kartami ptatniczymi oraz cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe.

B kredyt inwestycyjny w kwocie 47.600 tys. PLN. Umowa podpisana zostata 09.03.2015 r. Wygasniecie umowy
nastapi 31.12.2024 r. Umowa zabezpieczona jest wekslem wtasnym in blanco wraz z deklaracja, oswiadcze-
niem o poddaniu sie egzekucji, umownym prawem potracenia wierzytelno$ci, zastawem rejestrowym na za-
pasach, zastawem rejestrowym na znakach "Vistula", "Wolczanka", zastawem rejestrowym na akcjach spotki
W.Kruk SA i DCG SA, zastawem rejestrowym na udziatach spétki Wolczanka Shirts Manufacturing Sp. z 0.0.
i spotki VG Property Sp. z 0.0., hipotekg taczng na nieruchomosciach spotki, umowa tréjstronng dotyczacg
ptatno$ci transakciji kartami ptatniczymi oraz cesjq praw z polisy ubezpieczeniowe;.

Na dzien 30.06.2018 r. Spdtka wywigzata sie ze sptat wszystkich otrzymanych kredytow oraz z tytutu odsetek od
kredytow.

Efektywna stopa oprocentowania to stosunek sumy zaptaconych w roku obrotowym odsetek do stanu zobowigzan
z tytutu kredytéw na koniec okresu obrotowego.

24, ZOBOWIAZANIA Z TYT. DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania wynikajg gtéwnie z zakupéw handlowych i kosztow zwia-
zanych z dziatalnoscig biezaca. Sredni okres kredytowania przyjety dla zakupdw handlowych wynosi 45 dni.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania péirocze / 2018 2017 péirocze [ 2017
*Zyitta]owazanla z tytutu dostaw, robét i ustug wobec jednostek pozosta- 32429 36204 30 501
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug wobec jednostek powigza- 296 67 180
nych (nota 22)

Zobowigzania z tyt.uiu podlatlfow, dqtacp, cet, ubezpieczen spotecznych i 5 481 9211 5020
zdrowotnych oraz innych $wiadczen

w tym z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych - - 421
Zobowigzania z tytutu przychoddw przysztych okreséw 950 311 619
Zobowigzania finansowe - kontrakty walutowe typu forward na zakup i ) 1035
waluty

Inne 5875 5781 4604
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 44 961 51574 41 959

w tys. zt

Zobowigzania krotkoterminowe (struktura walutowa)

a) w walucie polskiej 29 247 36 556 28 167
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 15714 15018 13792
b1. jednostka/waluta tys / EURO 3023 2997 3239
tys. zt 13185 12474 13 688
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w tys. zt
Zobowiazania krétkoterminowe (struktura walutowa)
pétrocze / 2018
b2. jednostka/waluta tys / USD 639 699 9
tys. zt 2 391 2434 34
Pozostate waluty w tys. zt. 138 110 70
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 44 961 51574 41959
25. REZERWY
Rezerwa Rezerwa Rezerwa Pozostate
na koszty na sprawy na
pracownicze sporne produkcje
w toku

Stan na dzien 1 stycznia 2017 3160 748 1263 5171
—  utworzone rezerwy w ciggu roku obrotowego 552 1 33 586
—  rozwigzanie /wykorzystanie rezerw -2120 - 164 - -2284
Stan na dzien 30 czerwca 2017 1592 585 1296 - 3473
—  wykazane w zobowigzaniach krétkoterminowych 1358 585 1296 - 3239
- wykazane w zobowigzaniach dtugoterminowych 234 - - - 234
Stan na dzien 1 stycznia 2016 3160 748 1263 5171
—  utworzone rezerwy w ciggu roku obrotowego 2556 232 35 2823
—  rozwigzanie /wykorzystanie rezerw -2796 -749 -3545
Stan na dzien 31 grudnia 2016 2920 231 1298 4 449
—  wykazane w zobowigzaniach krétkoterminowych 2641 231 1298 - 4170
—  wykazane w zobowigzaniach dtugoterminowych 279 - - - 279
Stan na dzien 1 stycznia 2018 2920 231 1298 - 4 449
—  utworzone rezerwy w ciggu roku obrotowego - 4 - 4
—  rozwigzanie /wykorzystanie rezerw -1240 -63 -100 -1403
Stan na dzien 30 czerwca 2018 1680 172 1198 - 3050
—  wykazane w zobowigzaniach krétkoterminowych 1401 172 1198 - 2771
—  wykazane w zobowigzaniach dtugoterminowych 279 - - - 279

Utworzone rezerwy odniesione zostaty odpowiednio w koszty zarzadu, sprzedazy lub w pozostate koszty opera-
cyjne, a rozwigzane/wykorzystane rezerwy odniesione zostaty odpowiednio na zmniejszenie kosztéw zarzadu i
sprzedazy lub w pozostate przychody operacyjne.

Na saldo rezerw na 30.06.2018 rok sktadajq sie:

279 tys. zt 63 tys. zt 1338 tys. 21 3050 tys. I

RAZEM

rezerwa dtugoterminowa na | rezerwa krotkoterminowa na | rezerwa krotkoterminowa na
odprawy emerytalne odprawy emerytalne niewykorzystane urlopy

33



Vistula Group S.A.

1198 tys. zt
rezerwa krotkoterminowa na
ustugi szycia

172 tys. zt 0 tys. zt.

rezerwa na sprawy sporne pozostate

Rezerwy na odprawy emerytalne sg kalkulowane przez niezaleznego aktuariusza. Gtéwne zatozenia aktuariaine,
ktore zostaly przyjete do kalkulacji wyniosty: stopa dyskontowa 3,2%, dtugookresowa roczna stopa wzrostu wyna-
grodzen 0,0%, prawdopodobienstwo odej$¢ pracownikéw na podstawie historycznych danych rotacji zatrudnienia
w Grupie Kapitatowej.

Analiza wrazliwo$ci sporzadzona przez aktuariusza nie wykazata znaczacych odchylen wartosci rezerwy przy kaz-
dym z rozpatrywanych scenariuszy. Warto$¢ rezerwy zostanie zaktualizowana na podstawie kalkulacji niezalez-
nego aktuariusza wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2018 roku.

26. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

W okresie od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku Spdtka nabyta rzeczowe aktywa trwate na kwote 1.988 tys.
zt. (w okresie od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku na kwote 7.732 tys. zt w okresie od 1 stycznia 2017 do
30 czerwca 2017 roku na kwote 3.599 tys. zt.). Rzeczowe $rodki trwate nabyte przez spdtke to gtéwnie inwestycje
w obcych $rodkach trwatych (lokale sklepowe) i ich wyposazenie.

27. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W roku obrotowym Spétka dominujgca zawarta nastepujace transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi:

w tys. zt

Sprzedaz produktow, towa-| Zakup produktéw, towa- | Kwoty nalezne od pod- | Kwoty nalezne podmio-
row, materiatow i ustug row, materiatow i ustug miotow powigzanych tom powigzanym

Vipo - - 654

Young - - 147

Vistula Market
Sp. zo.0.

DCG SA 9 8

VG Property Sp. z
0.0.

W.KRUK S.A. 3574  739% 3617 6 88 32 1413 721 1067 - 2

Wélczanka Shirts
Manufacturing Sp. z 374 739 370 2587 4113 2763 702 436 148 214 47 166
0.0.

Razem 3961 8148 3991 2668 4341 2868 4099 3141 3999 226 67 180
Saldo odpiséw aktualizujgcych -1983 -1983 -2784

Kwoty nalezne od podmiotéw powigzanych netto mmm

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i ustug wyniosty 772 tys. zt. (2017 rok 1.363 tys. zt.; | potrocze 2017 roku
609 tys. zt.)

Przychody finansowe wyniosty 1 tys. zt. (rok 2017: 18 tys. zt; | potrocze 2017: 16 tys. zt.), a koszty finansowe
wyniosty 0 tys. zt. (rok 2017; 0 tys. zt.; | pétrocze 2017: 0 tys. zt.)

1983 1983 1983

4 5 4 75 140 73 1 1 - 12 20 12
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Pozostate przychody operacyjne wyniosty 1 tys. zt. (2017 rok 0 tys. zt.; | porocze 2017 roku O tys. zt.), a pozostate
koszty operacyjne wyniosty 0 tys. zt. (2017 rok 0 tys. z.; | p&trocze 2017 roku 0 tys. zt).

Sprzedaz towaréw podmiotom powigzanym dokonana byfa po cenach wynikajacych z cennika Spétki. Zakupy byty
dokonywane po zdyskontowanych cenach rynkowych, aby odzwierciedli¢ iloS¢ towaréw zakupionych i zwigzki po-
miedzy stronami.

Nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek od podmiotdw powiazanych na 30.06.2018 roku wynoszg 270 tys. zt. (na
31.12.2017 roku 277 tys. zt.; na 30.06.2017 rok 402 tys. zt.), naleznosci te zostaty objete odpisami aktualizujgcymi
na 30.06.2018 roku w wysokosci 227 tys. zt. (na 31.12.2017 roku: 227 tys. zt.; na 30.06.2017 roku: 344 tys. zt.)

Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych na 30.06.2018 roku wynosza 4.300 tys. zt. (na 31.12.2017 roku
4.300 tys. zt; na 30.06.2017 roku 4.300 tys. zt.), naleznosci te zostaty objete odpisami aktualizujgcymi na
30.06.2018 roku w wysokosci 4.300 tys. zt. (na 31.12.2017 roku: 4.300 tys. zt.; na 30.06.2017 roku: 4.300 tys. zt.)

Nalezno$ci nie sq zabezpieczone a ich sptata ma nastapi¢ gotéwka Na dzien 30.06.2018 roku odpisy aktualizujace
warto$¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych tacznie wyniosty 6.510 tys. zt. (na 31.12.2017 roku 6.510 tys. zt.;
na 30.06.2017 roku 7.427 tys. zt). W | potroczu 2018 roku odpisow aktualizujgcych utworzono na kwote 0 tys. zt, a
rozwigzano na kwote 0 tys. zt .

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byly na warunkach odpowiadajacych warunkom rynko-
wym

W | pdiroczu 2018 roku Spétka nie udzielita dodatkowych poreczen spotkom zaleznym.

Na 30.06.2018 roku saldo udzielonych w poprzednich okresach przez spétke poreczen spétkom zaleznym W.KRUK
S.A., DCG S.A. oraz VG Property Sp. z 0.0. za zobowigzania W.KRUK S.A., DCG SA oraz VG Property Sp. z 0.0.
wobec Banku PKO BP S.A. wynikajace uméw kredytowych wynosi:

a) Umowa kredytu terminowego (Kredyt B) do kwoty 71.400.000,00 PLN zawarta przez Spotke w dniu 9.03.2015
roku, przeniesionej na W.KRUK S.A. po dokonaniu przejecia zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa Spotki
przez W.KRUK S.A. w wyniku czego nastapita zmiana kredytobiorcy w Umowie o Kredyt B, tj. w miejsce Spotki
w petnie praw i obowigzkow kredytobiorcy wstapita sptka W.KRUK S.A. w zwigzku z czym doszto do przejecia
dtugu przez W.KRUK S.A.. Po przeniesieniu praw i obowigzkow kredytobiorcy na W.KRUK S.A., Spétka jest
odpowiedzialna za sptate Kredytu B z tytutu poreczenia do maksymalnej kwoty nieprzekraczajgce;
107.100.000 PLN, z mozliwo$cig jego zwolnienia po 3 latach;

b) Umowa limitu kredytowego wielocelowego do kwoty 11.500.000,00 PLN zawarta przez spotke zalezng DCG
S.A. w dniu 25.06.2015 roku. Jednym z zabezpieczen sptaty zobowigzan DCG S.A. wobec banku z tytutu
niniejszej umowy jest poreczenie przez Spétke do maksymalnej kwoty nieprzekraczajacej 17.250.000 PLN,
poreczenie wazne jest do 31 grudnia 2021 roku.

c) Umowa kredytu inwestycyjnego do kwoty 4.021.500,00 PLN zawarta przez spétke zalezng VG Property Sp. z
0.0. w dniu 30.06.2016 roku. Jednym z zabezpieczen sptaty zobowigzan VG Property Sp. z 0.0. wobec banku
z tytutu niniejszej umowy jest poreczenie przez Spdtke do maksymalnej kwoty nieprzekraczajgcej 6.032.250
PLN, poreczenie wazne jest do dnia catkowitej sptaty kredytu.
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28. ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN

W zakresie ryzyk i zagrozen sytuacja nie ulegta istotnej zmianie od informacji zawartej w ostatnich rocznych spra-
wozdaniach finansowych.

Grzegorz Pilch Mateusz Zmijewski Erwin Bakalarz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Alicja Weber

Gfowny Ksiegowy

Krakéw, dnia 25 wrzesnia 2018 roku
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