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I.  LIST PREZESA ZARZADU PZ CORMAY S.A. DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Panstwo,

w imieniu Zarzadu PZ CORMAY S.A. przekazuje na Panstwa rece raport Spétki i Grupy Kapitatowej CORMAY prezentujacy
wyniki finansowe oraz najwazniejsze informacje dotyczace dziatalno$ci Spétki i Grupy w Il kwartale 2021 r.

W raportowanym okresie Grupa rozpoznata 20,7 min zt skonsolidowanych przychodéw, o ponad potowe wiecej niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego, oraz o 14% wigcej niz w |1l kwartale 2019 roku. Tym samym miniony kwartat byt juz
czwartym z kolei, w ktérym Grupa zwiekszyta sprzedaz zaréwno w poréwnaniu do wynikéw sprzed roku, jak i tych
wypracowanych przed 2 i 3 laty.

Powodem wyzszej sprzedazy byt wzrost atrakcyjno$ci oferty produktowej Grupy. Dzieki wprowadzeniu do oferty czterech
nowoczesnych analizatoréw biochemicznych i hematologicznych oraz sukcesywnym uzyskiwaniu rejestracji tych urzadzeri na
kolejnych rynkach, potencjat sprzedazowy Grupy istotnie wzrdst. Atrakcyjniejsza oferta produktowa pozwala sprzedawcom
i dystrybutorom Grupy zdecydowanie skuteczniej rywalizowac na globalnym rynku diagnostyki. Wieksze ilosci sprzedawanych
analizatoréw budujg baze pod dalsze wzrosty sprzedazy produkowanych przez Grupe odczynnikéw do tych urzadzen, ktére
z kolei stanowig gtéwne zrodto generowanej przez Grupg marzy.

Mamy powody sadzi¢, ze wkroczyliSmy na Sciezke stabilnego, trwatego wzrostu. W ciagu najblizszych 2 lat planujemy
wprowadzi¢ do sprzedazy co najmniej szes¢ nowych analizatorédw, w tym: cztery analizatory hematologiczne do badania krwi
ludzkiej, jeden hematologiczny analizator weterynaryjny oraz Equisse - najwydajniejszy w ofercie analizator biochemiczny,
opracowany przez Grupg. W IIl kwartale biezacego roku do klientéw trafity juz pierwsze sztuki jednej z wyzej wymienionych
nowosci, weterynaryjnego analizatora hematologicznego Mythic 5 Vet.

Tak gruntowne poszerzenie naszej oferty wymaga ogromnego wysitku organizacyjnego i finansowego. Wydatki zwigzane
z poszerzeniem oferty oraz rosngce wymagania regulacyjne zwigzane z dziatalnoscig w obszarze diagnostyki IVD stanowig
dzi$ i bedg stanowi¢ w nastepnych latach istotne obcigzenie biezacych wynikéw Grupy. Sg one jednak niezbedng inwestycja,
konieczng dla utrzymania tempa wzrostu sprzedazy.

W ciggu 9 miesigcy 2021 r. przychody Grupy wzrosty o ponad jedng, trzecia, do ponad 60 min zt, a EBITDA zwigkszyta sie
05min z, do 3,1 min zt w pordwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. JesteSmy na najlepszej drodze, by caly
2021 rok zakoriczy¢ z najlepszym od pieciu lat wynikiem sprzedazy i najwyzszym od 8 lat powtarzalnym wynikiem EBITDA.
Mam nadzieje, ze 2021 rok bedzie poczatkiem nowego rozdziatu w historii Grupy, stojacego pod znakiem poszerzania oferty
produktowej i wzrostu sprzedazy.

W imieniu Zarzadu Spdtki i catego jej zespotu zachecam Panstwa do lektury raportu.
Z wyrazami szacunku,

Janusz Plocica
Prezes Zarzadu PZ CORMAY S.A.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2021 ROKU



GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku
(w tysigcach PLN)

IIl.  WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

EBITDA*

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne razem przed skutkami zmian
kursow walut

Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN)
Aktywa razem

Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat akeyjny

Liczba akcji w tys. sztuk

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN)

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Okres 9 miesiecy ~ Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy ~ Okres 9 miesiecy
zakoriczony zakoniczony zakoriczony zakoriczony
30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020
60 202 44 006 13207 9907
36 894 26172 8093 5892
(111) (5085) (24) (1 145)
267 (8 649) 59 (1947)
92 (8 706) 20 (1960)
3148 (1872) 691 (421)
(1250) (3698) (274) (833)
(4739) 1352 (1 040) 304
(440) 2092 (97) 471
(6 429) (254) (1410) (57)
0,001 (0,102) 0,000 (0,023)
30 wrzesnia 2021 31 grudnia 2020 30 wrzesnia 2021 31 grudnia 2020
95 805 93 740 20679 20313
4617 5118 997 1109
28683 25 306 6191 5484
62 505 63 316 13492 13720
84 205 84 205 18175 18 247
84 205 84 205 84 205 84 205
0,74 0,75 0,16 0,16

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad PZ CORMAY S.A. jako Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzacji za okres
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ll. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota

Przychody ze sprzedazy 11,1213
Koszt wiasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdinego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe 14
Koszty finansowe 15

Koszty (przychody) z tytutu zawigzania
(rozwigzania) odpisu z tytutu utraty
warto$ci naleznosci

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres

Zysk (strata) netto za okres
przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom niesprawujgacym
kontroli

Podstawowy zysk netto na jedng akcje
Rozwodniony zysk netto na jedng akcije

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktére nie zostang
przeniesione do wyniku

Pozycje, ktére moga by¢
przeniesione do wyniku

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zaleznych

Inne catkowite dochody przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowych dot. innych
catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochdd netto za okres
Catkowity dochdd netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom niesprawujacym
kontroli

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakoniczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020
20 695 13735 60 202 44 006
13162 8490 36 894 26172
7533 5245 23 308 17 834
124 1160 1161 2385
5869 4729 16 656 15323
2272 2053 6199 6577
774 1113 1725 3404
(1258) (1 490) (111) (5 085)
(1066) 116 1215 909
241 544 608 4633

61 25 229 (160)

(2 626) (1943) 267 (8 649)
30 4 175 57

(2 656) (1947) 92 (8 706)
(2 656) (1947) 92 (8 706)
(2 620) (1929) 73 (8 563)
(36) (18) 19 (143)
(0,031) (0,023) 0,001 (0,102)
(0,031) (0,023) 0,001 (0,102)
(2 656) (1947) 92 (8 706)
668 (489) (603) 2204
668 (489) (603) 2204
668 (489) (603) 2204
668 (489) (603) 2204
(1988) (2 436) (511) (6 502)
(1682) (2 206) (234) (6 230)
(306) (230) (277) (272)
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IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 30 wrzesnia 2021 31 grudnia 2020
AKTYWA
Aktywa trwale 35385 29823
Rzeczowe aktywa trwate 17 15427 11038
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 3631 3692
Warto$ci niematerialne 17 15170 14 085
Warto$¢ firmy - -
Naleznoéci dtugoterminowe 137 235
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1020 773
Aktywa obrotowe 60 420 63917
Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 60 420 63917
Zapasy 17 17 201 15168
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 17 14916 12 864
Pozostate aktywa finansowe 16 26015 26 148
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2288 9737
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 95 805 93740
PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 62203 62 436
Kapitat podstawowy 84 205 84 205
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartoci nominainej udziatow 92 811 92811
Pozostate kapitaly rezerwowe 3023 3330
Zyski zatrzymane / (niepokryte straty) (117 836) (117 910)
Udzialy niekontrolujace 302 880
Kapitat wiasny ogétem 62 505 63 316
Zobowigzania dlugoterminowe 4617 5118
Rezerwy z tyt. $wiadczen pracowniczych 199 199
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 580 612
Inne diugoterminowe zobowigzania finansowe 22 2772 3071
Inne diugoterminowe zobowigzania niefinansowe 1 066 1236
Zobowigzania krétkoterminowe 28 683 25 306
g::l:);\'l)v:x::i; :;ﬁg(:;e(:ris%c::;% i:ir;e niz zobowiazania wchodzace w skfad 28 683 25 306
Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych 673 673
Rezerwy pozostate 19 12 624 12 547
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 14 044 10 496
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego = -
Inne kroétkoterminowe zobowigzania finansowe 22 1326 1574
Inne krotkoterminowe zobowigzania niefinansowe 16 16
Zobowigzania wchodzace w skiad grup przeznaczonych do sprzedazy - -
Zobowigzania razem 33300 30424
SUMA PASYWOW 95 805 93740




GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku

(w tysigcach PLN)

V.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto

Korekty:

Podatek dochodowy

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych

Amortyzacja

Wycena aktywow do wartosci godziwe;

(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej - pozostate

(Przychody) / koszty finansowe

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan niefinansowych

Zmiana stanu zobowigzarn z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu rezerw

Inne korekty

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci

Zaptacony / (zwrécony) podatek dochodowy

Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych zaklasyfikowane jako dziatalno$¢
inwestycyjna

Dotacje otrzymane na realizowane prace badawcze i rozwojowe

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych

Inne wptywy (wyptywy) z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

Whplywy z kredytéw, pozyczek i leasingu zwrotnego

Odsetki

Splaty kredytow i pozyczek - cze$¢ kapitatowa

Sptaty zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - cze$¢ kapitatowa

Wydatki z tytutu zmian udziatow w jednostkach zaleznych, nie prowadzacych do
utraty kontroli

Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przepltywy pieniezne razem przed skutkami zmian kurséw walut
Whptlyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych
Przeplywy pieniezne razem

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

Nota zakoriczony zakoniczony
30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020
92 (8706)
(1083) 5104
175 57
(117) 2077
3259 3213
59 1567
(1065) (189)
(239) 1002
(3 804) (1361)
(1075) 1017
(170) (902)
2254 (1110)
112 298
(472) (565)
(991) (3 602)
259 96

(1 250) (3 698)
40 155
1003 4821

- 743
(1509) (3424)
(4 443) (200)
170 (743)

(4 739) 1352
990 3210
(344) (87)
(89) -
(997) (656)

- (375)

(440) 2092
(6 429) (254)
(1020) 68
(7 449) (186)
9737 7260
2288 7074
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku
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VI.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Nadwyzka
%N Pozostate Zyski
LT yski .
Kapitat emisyinel kapitaly ~ zatrzymane/ Udziaty paia
powyzej A . Razem . . wilasny
podstawowy wartosel | 'EZerwowe i niepokryte niekontrolujace ogélem
nominalnej zapasowy straty
udziatow
Na dzien 1 stycznia 2021 84 205 92 811 3330 (117 910) 62 436 880 63 316
Zysk (strata) za okres - 73 73 19 92
Inne catkowite dochody (307) - (307) (296) (603)
ggal:,)ktce)xlte dochody za okres (307) 73 (234) (217) (511)
Dywidenda wypfacona przez
Orphée SA dla udziatowcow - - (301) (301)
niesprawujacych kontroli
Inne zmiany - 1 1 - 1
Zmiany w kapitale w okresie (307) 74 (233) (578) (811)
Na dzieni 30 wrze$nia 2021 84 205 92 811 3023 (117 836) 62 203 302 62 505
Nadwyzka
emiscenng Pozostate Zyski Kavital
Kapitat vine) kapitaly  zatrzymane/ Udzialy P
powyzej . . Razem . . wiasny
podstawowy wartosel | rezewowe i niepokryte niekontrolujace oaélem
nominalnej zapasowy straty 9
udziatow
Na dzieni 1 stycznia 2020 84 205 92811 279 (105 132) 72163 1656 73819
Zysk (strata) za okres - (8706) (8706) (8 706)
Inne catkowite dochody 2333 143 2476 (272) 2204
CaI’kowne dochody za okres 2333 (8 563) (6 230) (272) (6/502)
ogodtem
Zwigkszenie (zmniejszenie)
wynikajace ze zmian udziatow
wiasnosciowych w jednostkach - (76) (76) (299) (375)
zaleznych, ktére nie prowadza do
utraty kontroli
Inne zmiany (1) (1) 2 (2
Zmiany w kapitale w okresie 2332 (8 640) (6 308) (571) (6 879)
Na dzien 30 wrze$nia 2020 84 205 92811 2611 (113772) 65 855 1085 66 940
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GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku
(w tysigcach PLN)

VI ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Grupa Kapitatowa CORMAY (dalej: ,Grupa”; ,Grupa Kapitatowa”, ,GK CORMAY”) sktadata sie na dzier 30 wrzesnia 2021
roku z Jednostki Dominujgacej PZ CORMAY S.A. (dalej: ,Jednostka Dominujaca”, ,Spdtka”) i z nastepujacych jednostek
zaleznych: Orphée SA, Kormej Diana Sp. z 0.0., Kormiej Rusland Sp. z 0.0., Orphee Technics Sp. z 0.0., ktdre tworza grupe
kapitatowq nizszego szczebla — Grupe Kapitatowg Orphée.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest produkcja i dystrybucja odczynnikéw oraz dystrybucja testéw i aparatury
do diagnostyki laboratoryjnej (In Vitro Diagnostics, IVD). Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalno$ci Jednostki Dominujgcej
jest Polska, a spdtek zaleznych: Orphée SA — Szwajcaria, Kormej Diana — Biatorus, Kormiej Rusland — Rosja, Orphee Technics
Sp. z 0. 0. — Polska.

Srodroczne  skrocone  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakorczony
30 wrze$nia 2021 roku oraz dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 roku oraz, w zakresie
pozyciji ze sprawozdania z sytuacji finansowej, dane poréwnawcze na dziefi 31 grudnia 2020 roku.

Siedziba Jednostki Dominujacej miesci sie w Lomiankach.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Nazwa Jednostki Dominujace; PZ CORMAY Spdtka Akcyjna

Siedziba ul. Wiosenna 22, 05-092 t.omianki

Forma prawna spotka akcyjna

Panstwo rejestracji Polska

Sad Rejonowy Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nr Rejestru Przedsigbiorcow 0000270105

Nr Identyfikacji Podatkowej 1181872269

REGON 140777556

Rodzaj podstawowej dziatalnosci wg PKD 20.59.Z - produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych gdzie indziej niesklasyfikowana

Waluta, w jakiej spotka sporzadza sprawozdanie  Polski ztoty (PLN)
Nazwa jednostki najwyzszego szczebla PZ CORMAY S.A.

Wyjasnienie zmian w nazwie jednostki brak zmian

2. Opis Grupy Kapitalowej CORMAY oraz zmiany w strukturze Grupy
Na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2021 roku PZ CORMAY S.A. jest Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej CORMAY.

Na dzieni bilansowy 30 wrzesnia 2021 roku oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji PZ CORMAY S.A. posiadata udziaty
w Orphée SA, ktdra jest spdtkg dominujaca dla grupy kapitatowej nizszego szczebla, reprezentujace 97,9% kapitatu akcyjnego:

Udziat PZ CORMAY S.A.

w kapitale i gtosach na dzien
Nazwa 30 wrzesnia 2021 oraz na Clha'rakgef K MI‘?;“'?
dzien zatwierdzenia do zaleznoscl onsofidacyl

publikacji
Orphée SA 97,9% Zalezny Pemna

Na dziert 30 wrze$nia 2021 roku oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji, PZ CORMAY S.A. posiadata udziaty posrednio
poprzez udziat w Orphée SA w nastepujacych spétkach:

Udziat Orphée SA

w kapitale i glosach na dzien
Nazwa 30 wrzesnia 2021 oraz na Clha_rakgel_' K Ml‘?;c’dﬁ
dzien zatwierdzenia do zaleznoscl onsofidacyl

publikacji
Kormej Diana Sp. z 0.0. 98,5% Zalezny Peina
Kormiej Rusland Sp. z 0.0. 100,0% Zalezny Peina
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Orphee Technics Sp. z 0. 0. 100,0% Zalezny Pena

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku oraz na dzief zatwierdzenia do publikacji PZ CORMAY S.A. posiadata bezpo$rednio 1,5%
udziatéw w spotce zaleznej Kormej Diana Sp. z 0.0. Lacznie z 98,5% udziatem w tej spotce posiadanym przez Orphée SA
(jednostke dominujaca nizszego rzedu) Grupa Kapitatowa posiadata 100,0% udziatéw w Kormej Diana Sp. z 0.0.

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw Grupy jest:

Orphée SA - sprzedaz odczynnikow, testow i aparatury do diagnostyki in vitro;

Orphee Technics Sp. z 0. 0. - zarzgdzanie nieruchomosciami;

Kormej Diana — import na Biatoru$ sprzetu medycznego i odczynnikow, dystrybucja na terenie Biatorusi;

Kormiej Rusland — import do Federacji Rosyjskiej sprzetu medycznego i odczynnikow, dystrybucja na terenie
Federacji Rosyjskie;.

o np -

3. Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Skiad Zarzadu na dzien 30 wrzes$nia 2021 oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji przedstawiat si¢ nastepujaco:

e Janusz Plocica - Prezes Zarzadu
e  Wojciech Suchowski — Wiceprezes Zarzadu
e  Flavio Finotello — Czlonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 wrzesnia 2021 oraz na dzieh zatwierdzenia do publikacji przedstawiat si¢ nastepujaco:

e  Tomasz Markowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e  Tadeusz Wesotowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e  Pawet Matyska — Cztonek Rady Nadzorczej

e  Bartosz Marczuk — Czlonek Rady Nadzorcze;

e  Andrzej Trznadel — Czlonek Rady Nadzorcze;

Sktad Komitetu Audytu na dzien 30 wrzesnia 2021 oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji przedstawiat si¢ nastepujaco:

e  Bartosz Marczuk — Przewodniczacy Komitetu Audytu
e  Tomasz Markowski — Cztonek Komitetu Audytu
e Tadeusz Wesotowski — Cztonek Komitetu Audytu

W dniu 17 czerwca 2021 roku pan Konrad Lapinski oraz w dniu 18 czerwca 2021 roku pan Piotr Augustyniak ztozyli rezygnacje
z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ze skutkiem na dzien 21 czerwca 2021 roku. W dniu 22 czerwca 2021 roku Zwyczajne
Walne Zgromadzenie powotato w skiad Rady Nadzorczej pana Pawta Matyske oraz pana Bartosza Marczuka. W dniu
30 czerwca 2021 roku Rada Nadzorcza powotata pana Tomasza Markowskiego do petnienia funkcji Przewodniczacego Rady
Nadzorczej oraz pana Bartosza Marczuka do petnienia funkcji Przewodniczacego Komitetu Audytu.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2021 roku oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania
nie wystapity inne zmiany w sktadzie organow Spétki.

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
PZ CORMAY S.A. w dniu 10 listopada 2021 roku.

5. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1. Zalozenie kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztodci. Zarzad Grupy na dzien zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia faktéw i okolicznosci,
uwzgledniajgc rowniez wptyw pandemii wirusa SARS-CoV-2, ktére wskazywatyby na zagrozenie mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 wrzesnia
2021 roku.
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5.2. Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Zarzad PZ CORMAY S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rddroczne skrdcone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg CORMAY
zasadami rachunkowo$ci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa, i finansowa, oraz
wynik finansowy Grupy Kapitatowej CORMAY.

5.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), w szczegoinosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (MSSF-
UE). Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Grupe
dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktdre weszly w zycie,
a MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,-RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $érédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF-UE. Sprawozdania spdtek wchodzacych w sktad Grupy sporzadzane sq wedtug lokalnych
standardéw, a nastepnie podlegajg przeksztatceniu na MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty
niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Przy sporzadzeniu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych
samych zasad rachunkowos$ci, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2020 roku z wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informagji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tacznie z opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej CORMAY za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywow pienieznych metodg
po$rednia.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziern 30 wrzesnia 2021 nie podlegalo obowigzkowi
badania przez biegtego rewidenta.

5.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg Jednostki Dominujacej jest ztoty polski (PLN). Niniejsze $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich (PLN).

Do przeliczenia danych finansowych zagranicznych jednostek zaleznych, ktorych walutg funkcjonalng jest inna waluta niz ztoty
polski, Grupa stosuje zasady okreslone w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowo$ci nr 21. Dane finansowe tych
jednostek zostaty przeliczone na ztote polskie w nastepujacy sposob:

e poszczegolne pozycje aktywow i pasywdw wedtug srednich kursow ogtoszonych na dzien 30 wrzesnia 2021 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku przez Narodowy Bank Polski,

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywdw pienieznych wedtug kurséw stanowigcych $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2021 roku oraz od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2020 roku.

W zwigzku z powyzszym zastosowane zostaty nastepujace kursy:
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Kurs $redni w okresie Kurs sredni w okresie Kurs na koniec okresu Kurs na koniec okresu

sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczego sprawozdawczego

Waluta 9 miesiecy 2021 9 miesiecy 2020 30 wrzesnia 2021 31 grudnia 2020
EUR/PLN 4,5585 4,4420 4,6329 4,6148
CHF/PLN 41791 4,1563 4,2725 4,2641
RUB/PLN 0,0515 0,0547 0,0549 0,0501
BYN/PLN 1,5018 1,6361 1,5857 1,4295

Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny
sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, skumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wiasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

6. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Za wyjatkiem zmian, ktére wynikajg z zastosowania nowych standardéw rachunkowo$ci i ich interpretacii, zasady (polityka)
rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres dziewigciu miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy
sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2020 rok. Szczegoétowy opis zasad rachunkowosci
przyjetych przez Grupg Kapitatowg CORMAY zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za 2020 rok, opublikowanym w dniu 23 kwietnia 2021 roku.

6.1. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci.

e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” — ulgi w optatach leasingowych zwigzane z COVID-19.

Zmiany w MSSF 16 zostaty opublikowane 28 maja 2020 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych zaczynajacych sie od
1 czerwca 2020 roku lub po tej dacie.

Grupa zastosowata zmiany do standardu od 1 stycznia 2021 roku.
Zastosowanie zmian do standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSSF 9,Instrumenty finansowe”, MSR 39,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, MSSF
7,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz MSSF 1
~Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”: Reforma
wskaznikow stop procentowych - faza druga

Zmiany zostaly opublikowane 27 sierpnia 2020 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczq fazy drugiej reformy wskaznika stép procentowych.

Grupa zastosowata zmiany do standardow od 1 stycznia 2021 roku.

Zastosowanie zmian do standardéw nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

6.2. Standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie weszty w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw
lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e  MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i pierwotnie miat mie¢ zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace uméw
ubezpieczeniowych (MSSF 4). Zmiany do MSSF 17 zostaty opublikowane 25 czerwca 2020 roku. Odroczono termin
pierwszego zastosowania standardu do okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub p6zniej. Dozwolone jest
wczesniejsze zastosowanie standardu (pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 151 MSSF 9).

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigciem.
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Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku. Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢
transakcji, w ktorych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostkg zalezng, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci
udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia ujmowanego metodg praw
wiasnosci.

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci (RMSR) postanowita odroczy¢ date wejscia w zycie poprawek, bez
wskazania daty poczatkowej, dopdki nie sfinalizuje ewentualnych zmian wynikajacych z projektu badawczego dotyczacego
wyceny metodg praw wiasnosci.

Z uwagi na powyzsze Komisja Europejska postanowita réwniez odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych
standardow. Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data
wejscia w zycie tego standardu.

Zastosowanie zmian do standardow nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” Klasyfikacja zobowiazafn na krotko- i
diugoterminowe.

Zmiany w MSR 1 zostaly opublikowane w dniu 23 stycznia 2020 roku i majg zastosowanie do okreséw rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie. Zmiany do MSR 1 majg wptyw na wymogi dotyczace prezentacji zobowigzan w
sprawozdaniu finansowym. W szczegolno$ci wyjasniajg one jedno z kryteriow klasyfikacji zobowigzania jako dtugoterminowe.

Grupa zastosuje poprawki od 1 stycznia 2023 roku.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSSF 3 ,,Potaczenia przedsiewzie¢” — Zmiany do odniesien do Zatozenn Koncepcyjnych

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 lub po tej dacie.

Zmiany aktualizujg przestarzate odniesienie do Zatozen koncepcyjnych w MSSF 3 bez znaczacej zmiany wymagan standardu.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” — Przychody osiagniete przed oddaniem do uzytkowania

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 lub po tej dacie.

Zmiany zabraniajg odliczania od kosztu wytworzenia pozycji rzeczowych aktywow trwatych wszelkich wptywéw ze sprzedazy
przedmiotéw wytworzonych w trakcie doprowadzenia tego sktadnika aktywéw do miejsca i stanu niezbednego do tego, aby
mdgt on funkcjonowaé w sposéb zamierzony przez kierownictwo. Zamiast tego jednostka ujmuje przychody ze sprzedazy
takich przedmiotow oraz koszt ich wytworzenia w sprawozdaniu z zyskdw i strat.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe” — Umowy rodzace obcigzenia
- koszty wypetnienia obowiazkéw umownych.

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 lub po tej dacie.

Zmiany precyzuja, ze ,koszt wykonania” umowy obejmuje ,koszty bezpo$rednio zwigzane z umowg’. Koszty, ktére odnoszg
sie bezpo$rednio do umowy, mogg byé albo przyrostowymi kosztami wykonania tej umowy (przyktadami mogg byé
bezposrednia robocizna, materialy) lub alokacjg innych kosztéw, ktére odnoszg si¢ bezposrednio do wykonania uméw
(przyktadem moze by¢ alokacja odpisu amortyzacyjnego na pozyciji rzeczowych aktywow trwatych stuzacych do realizacii
umowy).

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2018-2020

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 lub po tej dacie.

Zmiany odnoszg sie do:

16



GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku
(w tysigcach PLN)

MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”. Zmiana
zezwala jednostce zaleznej, ktéra stosuje paragraf D16 (a) MSSF 1, na wycene tacznych réznic kursowych przy uzyciu kwot
zgtoszonych przez jej jednostke dominujgca, na podstawie daty przej$cia na MSSF przez jednostke dominujaca.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Zmiana wyjasnia, jakie optaty uwzglednia jednostka, stosujac test ,10 procent” w
paragrafie B3.3.6 MSSF 9 przy ocenie, czy nalezy zaprzestaé¢ ujmowania zobowigzania finansowego. Jednostka uwzglednia
jedynie optaty zaptacone lub otrzymane miedzy jednostka (pozyczkobiorca) a pozyczkodawca, w tym optaty zaptacone lub
otrzymane przez jednostke lub pozyczkodawce w imieniu drugiej strony.

MSSF 16 ,Leasing”. Zmiana do przyktadu ilustracyjnego 13 towarzyszacego MSSF 16 usuwa z przyktadu ilustracje zwrotu
kosztow ulepszen leasingu przez leasingodawce w celu rozwigzania wszelkich potencjalnych niejasnosci dotyczacych
traktowania zachet leasingowych, ktére moga powsta¢ z powodu sposobu zilustrowania zachet leasingowych w tym
przyktadzie.

MSR 41 ,,Rolnictwo”. Zmiana usuwa wymog z paragrafu 22 MSR 41, zgodnie z ktérym jednostki powinny wylaczaé przeptywy
pieniezne z tytutu opodatkowania przy wycenie wartosci godziwej sktadnika aktywdw biologicznych metodg wartosci biezacej.

Zastosowanie powyzszych zmian do standarddw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e  Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” Odroczenie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”.

Zmiany opublikowano 25 czerwca 2020 roku. Zmiany przesuwajg ustalong date wygasniecia tymczasowego zwolnienia
zawartego w MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” ze stosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, tak aby jednostki musiaty
stosowa¢ MSSF 9 w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie
informaciji dotyczacych zasad (polityki) rachunkowosci

Zmiany zostaty opublikowane 12 lutego 2021 roku i bedg miaty zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Zawierajg wytyczne dotyczace stosowania pojecia istotnosci do ujawnien dotyczacych zasad
(polityki) rachunkowosci.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany do MSR 8, Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”
Definicja warto$ci szacunkowych

Zmiany opublikowano 12 lutego 2021 roku i bedg miaty zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2023 roku lub pozniej. Wyjasniajg, w jaki sposéb zasady rachunkowo$ci i wartosci szacunkowe odnoszg sie do
siebie, wyjasniajac, ze szacunki ksiegowe sg stosowane przy stosowaniu zasad rachunkowosci.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” Podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowigzan
wynikajacych z pojedynczej transakcji

Zmiany opublikowano 7 maja 2021 roku i bedq obowigzywaty w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2023 lub po tej dacie.

Celem zmiany jest zmniejszenie istniejacej w praktyce réznorodnosci w zakresie tego, czy zwolnienie z ujmowania okreslone
w paragrafach 15124 MSR 12 ma zastosowanie do transakcji, ktre w momencie poczatkowego ujecia powodujg powstanie
réwnych réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu i odliczeniu.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

6.3. Standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie, ale nie zostaly zatwierdzone do stosowania przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig si¢ obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretaciji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete
do stosowania przez UE.

e  MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”
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Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej. Nowy standard ma charakter przej$ciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulaciji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i
zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku, gdy jednostka podejmie decyzje o
przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczes$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczekac na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

7. Korekty bledéw poprzednich okresow
Nie wystapity.

8. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrze$nia 2021 roku oraz inne informacje, ktoére zdaniem Grupy sa istotne dla oceny
jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe

8.1. Pandemia koronawirusa SARS-CoV-2

Pandemia koronawirusa stata sie w 2020 oraz w 2021 roku gtéwnym czynnikiem powodujacym zaktocenia w aktywnosci
gospodarczej w Polsce i na $wiecie.

Mozliwo$¢ wprowadzenia kolejnych lockdown-6w, zalecenia utrzymywania dystansu spotecznego, zmniejszenie mobilnosci
spoteczenstwa, utrudnienia w dostepie do opieki zdrowotnej mogg w dalszym ciggu powodowaé wyhamowanie konsumpciji,
réwniez dotyczacej ustug medycznych.

W okresie sprawozdawczym Grupa kontynuowata dziatania majace na celu dostosowanie si¢ do sytuacji kryzysowej,
zapewnienia ciggto$ci dziatalnoSci oraz bezpieczeristwa pracownikom. Jednocze$nie Grupa rozwijata sprzedaz analizatoréw
i testow do diagnostyki koronawirusa SARS-CoV-2.

Sprzedaz analizatorow i testow do diagnostyki koronawirusa SARS-CoV-2

W okresie pandemii Grupa rozpoczeta dostarczanie testdw i odczynnikdw do diagnostyki obecnosci koronawirusa. W sktad
oferty PZ CORMAY S.A. zwigzanej z diagnostyka koronawirusa wchodza;

o analizatory Maglumi 800 oraz Chorus Trio,

e odczynniki wykrywajace zardwno antygen, jak i przeciwciata przeciwko koronawirusowi przeznaczone do
analizatoréw Maglumi 800 oraz Chorus Trio,

o odczynniki kasetkowe, ktére nie wymagajg aparatu, tzw. Rapid Testy (wykrywajace przeciwciata 1gG / IgM oraz

antygeny),
o testy PCR wykrywajace specyficzne DNA wirusa SARS-CoV-2.

Analizatory Maglumi oraz Chorus Trio to analizatory immunologiczne, ktdre juz wczesniej byty w ofercie Grupy. Pozostate
produkty sg zwigzane wytacznie z diagnostyka koronawirusa.

Ponizej podsumowano przychody oraz marze ze sprzedazy asortymentu dedykowanego diagnostyce koronawirusa oraz ze
sprzedazy pozostatego asortymentu w 2021 roku oraz dane poréwnawcze z analogicznego okresu roku 2020

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020

Przychody ze sprzedazy - asortyment COVID 2387 2292
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - asortyment COVID 1107 1487
Marza procentowa - asortyment COVID 46% 65%
Przychody ze sprzedazy - asortyment nie-COVID 57 815 41714
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - asortyment nie-COVID 22201 16 347
Marza procentowa - asortyment nie-COVID 38% 39%
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Przychody ze sprzedazy - cato$¢ 60 202 44006
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - cato$¢ 23308 17 834
Marza procentowa - cato$¢ 39% 41%

Wplyw pandemii na dziatalno$¢ operacyjng Grupy

Trwajaca juz drugi rok pandemia SARS-CoV-2 byta jedng z gtéwnych przyczyn zauwazalnego wzrostu cen surowcow do
produkcji oraz ograniczonej dostepno$¢ niektorych z nich. Obserwowana jest réwniez zmniejszona iloS¢ potaczen
logistycznych, co ma wptyw na wzrost kosztéw transportu i wydtuzenie czasu dostaw. Kryzys z dostepnoscig potprzewodnikdw
przyczynia sie natomiast do opdznien w dostawie analizatoréw. Spotka stara sie ciggle modyfikowac oraz usprawniaé procesy
logistyczne i produkcyjne, aby zaspokoi¢ potrzeby klientow a takze prowadzi staty monitoring kosztdw wtasnych, aby
minimalizowa¢ skutki wzrostow cen.

Wplyw pandemii na sytuacje ptynnosciowa Grupy

Pandemia koronawirusa nie miata istotnego wplywu na sytuacje ptynnosciowa Grupy. Grupa na biezaco analizuje wptyw
pandemii na sytuacje rynkowa oraz sygnaty mogace $wiadczy¢ o pogarszajacej sie sytuacii finansowej kontrahentow.

Ponizej zaprezentowano ksztattowanie si¢ kapitatu obrotowego w Grupie na dzier 30 wrze$nia 2021 roku oraz na dzien 31
grudnia 2020 roku

30 wrzesnia 2021 31 grudnia 2020
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci krétkoterminowe 14916 12 864
Zapasy 17 201 15168
Srodki pienigzne 2288 9737
Pozostate aktywa finansowe 26015 26 148
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania krétkoterminowe (14 044) (10 496)
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe (1326) (1574)
Kapitat obrotowy netto 45050 51847

Z powyzszego wynika, ze sytuacja ptynnosciowa Spdtki i Grupy jest stabilna i bezpieczna. Wprawdzie zakres krétko- i
dtugoterminowych skutkéw pandemii koronawirusa jest trudny do przewidzenia, jednak Zarzad Spotki nie stwierdza obecnie
zagrozenia dla jej ptynnosci i dla mozliwo$ci kontynuacii dziatalno$ci.

Opis programéw, z ktorych skorzystata Grupa Kapitatowa w ramach pomocy z tzw. ,Tarczy Antykryzysowej”

Opis programéw, z ktorych skorzystata Grupa w ramach pomocy z ,Tarczy Antykryzysowej” w roku 2020 opisano w nocie 6.2
skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY za rok 2020.

W dniu 13 lipca 2021 roku PZ CORMAY S.A. otrzymata decyzje w sprawie czeSciowego umorzenia pozyczki udzielonej przez
Polski Fundusz Rozwoju. Kwota otrzymanej pozyczki w 2020 roku to 2 042 tys. PLN, wartos¢ umorzenia wyniosta
973 tys. PLN, do sptaty pozostata na dziern umorzenia kwota 1 069 tys. PLN w 24 réwnych ratach do 25 lipca 2023 roku. Do
dnia publikacji sptacono 134 tys. PLN

Umorzenie w wysoko$ci 25% pozyczki (kwota 511 tys. PLN), wynikajace z prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej w catym
okresie 12 miesiecy od dnia przyznania subwencji zostato rozpoznane jako pozostate przychody operacyjne jeszcze w roku
2020, natomiast pozostata kwota, tj. 462 tys. PLN zostata rozpoznana jako pozostate przychody operacyjne juz w roku 2021.

W 2021 roku Grupa nie otrzymata innego wsparcia w ramach programéw na walke ze skutkami pandemii COVID-19.

8.2. Dofinansowanie projektu badawczo-rozwojowego

W dniu 22 czerwca 2021 roku Narodowe Centrum Badan i Rozwoju jako Instytucja Posredniczaca dla Priorytetu | Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 zakwalifikowata do dofinansowania wniosek Spotki ztozony w ramach trzeciej
rundy konkursu 5/1.1.1/2020 Dziatanie 1.1 "Projekty B+R przedsigbiorstw", Poddziatanie 1.1.1 "Badania przemystowe i prace
rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa" dotyczacy projektu "Opracowanie nowatorskiego odczynnika do oznaczania
stezenia ludzkiej prokalcytoniny z wykorzystaniem aptameréw oraz czasteczek lateksowych, przeznaczonego do
diagnozowania  koinfekcji  bakteryjnych  oraz  prognozowania  przezywalno$ci  pacjentow z  COVID-19".
Koszt Projektu szacowany jest na 2 826 tys. PLN, a kwota dofinansowania wynie$¢ ma 1 611 tys. PLN i odpowiada kwocie,
o ktérg wnioskowata Spotka. W perspektywie kilkuletniej Projekt przynies¢ ma Spdice wiedze i doswiadczenie
w opracowywaniu formulacji i technologii produkcji odczynnikdw nowej generacii, wykorzystywanych w diagnostyce IVD.
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8.3. Umowa nabycia nieruchomosci

W dniu 17 wrze$nia 2020 roku PZ CORMAY S.A. zawarta przedwstepna umowe nabycia nieruchomosci potozonej w Swidniku
za cene 2 700 tys. PLN, w dniu 13 wrze$nia 2021 roku zostata podpisana finalna umowa zakupu nieruchomosci.

8.4. Wyplata dywidendy przez spotke Orphée SA

W dniu 8 wrzesnia 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Orphée SA podjeto decyzje w sprawie
wyptaty dywidendy w wysokosci 0,09 CHF na akcje.

Do wyptaty na rzecz akcjonariusza wigkszo$ciowego PZ CORMAY SA ustalono kwote 14 163 ty. PLN (3 403 tys. CHF).

W dniu 10 wrzesnia 2021 roku wyptacono na rachunek bankowy PZ CORMAY S.A. kwote 3 263 tys. PLN, natomiast kwote
10 271 tys. PLN skompensowano z zobowigzaniami z tytulu pozyczek wobec Orphée SA. Na dzieri 30 wrzesnia 2021
pozostata do wyptaty kwota 628 tys. PLN (147 tys. CHF).

9. Sezonowos$é

W segmencie dziatalnosci, na ktorym dziataja spétki Grupy (IVD — in vitro diagnostics) brak jest wyraznego zjawiska
sezonowosci. Spotki Grupy realizujg mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, z uwagi na ogdlno$wiatowe obnizenie ilosci
transakcji w tym okresie.

10. Informacje dotyczace segmentoéw operacyjnych

Dziatalno$¢ Grupy opiera si¢ o jeden segment operacyjny — produkcja i dystrybucja odczynnikow i aparatury do diagnostyki
laboratoryjnej. Dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotycza wiec tego segmentu.

Zgodnie z wewnetrzng sprawozdawczo$cig zarzadcza, Zarzad Grupy dokonuje systematycznej analizy wynikéw oraz
alokowanych zasobéw wytacznie w tym segmencie operacyjnym.
11. Informacje dotyczace segmentéw geograficznych

Przychody ze sprzedazy w podziale geograficznym

Przychody ze Przychody ze
sprzedazy w okresie Udziat w sprzedazy w okresie Udziat w
Kraj 9 miesiecy przychodach Kraj 9 miesiecy przychodach
zakorniczonym ogotem zakonczonym ogotem

30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020
Polska 11265 18,7%  Polska 9434 21,4%
Rosja 8380 139%  Rosja 7466 17,0%
Iran 4519 7,5% Bangladesz 1735 3,9%
Bangladesz 2725 4.5% Chiny 1464 3,3%
Ukraina 2050 3,4%  Ukraina 1446 3,3%
Filipiny 1889 3,1%  Algieria 1140 2,6%
Nigeria 1817 3,0% Iran 1089 2,5%
Indie 1561 26%  Filipiny 977 2,2%
Szwajcaria 1242 2,1%  Arabia Saudyjska 977 2,2%
Chiny 1213 2,0% Szwajcaria 975 2,2%
Pozostate (86 krajow) 23 542 39,1% Pozostate (84 kraje) 17 303 39,4%
Razem 60 202 100,0%  Razem 44 006 100,0%

Niefinansowe aktywa trwate w podziale geograficznym

Ponizsza tabela zawiera podziat geograficzny niefinansowych aktywéw trwatych, ktére obejmujg rzeczowe aktywa trwate,
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz warto$ci niematerialne i prawne, w tym naktady na prace rozwojowe.

Kraj 30 wrzesnia 2021 31 grudnia 2020
Polska 32182 28424
Rosja 1722 144
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Szwajcaria 320 239
Biatorus 4 8
Razem 34228 28 815
12. Przychody ze sprzedazy wedtug branz
Przychody ze Przychody ze
sprzedazy w Udziat w sprzedazy w Udziat w
Branza okresie 9 miesiecy przychodach Branza okresie 9 miesiecy przychodach
zakonczonym ogotem zakoniczonym ogotem
30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020
Hematologia 29680 49,3% Hematologia 19535 44.4%
Biochemia 20420 33,9% Biochemia 16 508 37,5%
Immunologia be ;
covlfo-mgl z 2968 49%  Immunologia COVID-19 2292 5,2%
. i " Immunologia bez 0
Immunologia COVID-19 1820 3,0% COVID-19 1865 4,2%
Serwis 941 1,6% Serwis 777 1,8%
Koagulologia 780 1,3% Koagulologia 631 1,4%
Analityka Ogélna 678 1,1%  Analityka Ogélna 568 1,3%
Vacutest 339 0,6% Vacutest 299 0,7%
Pozostate 2576 4,3% Pozostate 1531 3,5%
Razem 60 202 100,0% Razem 44006 100,0%
13. Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy towarow i produktow
Okres zakoriczony Okres zakoniczony
30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020
Sprzedaz wyrobow 21040 17920
Sprzedaz towaréw 36 814 24 380
Sprzedaz ustug 2348 1706
Razem 60 202 44 006
14. Przychody finansowe
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020
Wycena akcji Scope Fluidics S.A. 438 -
Wycena jednostek uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO 397 832
Réznice kursowe 357 R
Odsetki otrzymane 23 29
Inne przychody finansowe 48
Przychody finansowe ogétem 1215 909

15. Koszty finansowe

Odsetki i prowizje bankowe

Réznice kursowe

Rezerwa na odsetki od sprawy sgdowej na roszczenia z tytutu pozyczki
Odsetki od zwrotu dotacji

Pozostate

Koszty finansowe ogétem

16. Pozostate aktywa finansowe (krotkoterminowe)

Okres zakoniczony

Okres zakoriczony

30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020
170 147

165 3997

94 278

87 86

92 125

608 4633

Pozostate aktywa finansowe — krétkoterminowe na dzien 30 wrze$nia 2021 i na dzien 31 grudnia 2020 przedstawialy sie

nastepujaco:
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30 wrzesnia 2021 31 grudnia 2020
Jednostki uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO 19706 20242
Aktywa z tytutu "Eam-Out" wynikajace z umowy sprzedazy Diesse - warto$¢ potwierdzona przez
kontrahenta e 4474
Aktywa z tytutu "Eam-Out" wynikajace z umowy sprzedazy Diesse - odpis (4 558) (4474)
Akcje Scope Fluidics S.A. 6309 5906
Pozostale aktywa finansowe (krétkoterminowe) ogétem 26 015 26148

Jednostki uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO

W pozyciji tej Grupa prezentuje nabyte przez Orphée SA w roku 2019 denominowane w ziotych polskich (PLN) jednostki
uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO. W ramach tego funduszu Grupa posiada jednostki uczestnictwa w
subfunduszach QUERCUS Ochrony Kapitatu, QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy, QUERCUS Obligacji Skarbowych oraz
QUERCUS Agresywny.

Ponizej przedstawiono zmiany wartosci posiadanych jednostek uczestnictwa w trakcie okresu 9 miesiecy zakonczonego
30 wrzesnia 2021 oraz analogicznego okresu roku poprzedniego:

Subfundusz Lacznie
sgﬁ:&%ﬁ; QUERCUS sgﬁ:&%uus; Subfundusz fundusz
Diuzny S QUERCUS QUERCUS
Ochrony Krétkotermi Obligacji A P |
Kapitatu rétkotermino Skarbowych gresywny arasolowy
wy SFIO
Stan na dzieri 1 stycznia 2021 1 20239 2 - 20 242
Nabycia jednostek uczestnictwa w ciagu
roku
Zbycia jednostek uczestnictwa w ciggu roku - - (1000) (1000)
Transfer pomiedzy subfunduszami w
ramach funduszu QUERCUS Parasolowy - (4 000) 3000 1000
SFIO
Wycena jednostek uczestnictwa - 210 (26) 247 431
Réznice kursowe z przeliczenia - 29 2 2 33
Stan na dzier 30 wrze$nia 2021 1 16 478 1978 1249 19706
Stan na dzier 1 stycznia 2020 31135 - - - 31135
Nabycia jednostek uczestnictwa w ciggu
roku
Zbycia jednostek uczestnictwa w ciggu roku (900) - (4 000) - (4 900)
Transfer pomiedzy subfunduszami w
ramach funduszu QUERCUS Parasolowy (30 299) 27159 3141 - 1
SFIO
Wycena jednostek uczestnictwa 85 (112) 845 - 818
Réznice kursowe z przeliczenia (20) 3 16 - 1
Stan na dzier 30 wrze$nia 2020 1 27050 2 - 27053
Earn-Out

W pozycji tej Grupa prezentuje warto$¢ godziwg wynagrodzenia warunkowego (,Earn-Out”) przystugujacego Orphée SA
zgodnie z zawartg w dniu 13 maja 2019 roku umowg sprzedazy spotki Diesse Diagnostica Senese S.p.A. (,Diesse”). Pozycje
te szczegdtowo opisano w nocie 25. ,Pozostate aktywa finansowe — krétkoterminowe” skonsolidowanego sprawozdania
finansowego GK CORMAY za rok 2020.

Akcje Scope Fluidics S.A.

W dniu 30 pazdziernika 2020 roku PZ CORMAY S.A. podpisata ze spotkg Scope Fluidics S.A. umowe objecia przez Spotke
43 750 akcji zwyktych na okaziciela serii H Scope Fluidics S.A., o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda za cene 160,00 PLN
za jedng akcje, 1j. za faczng kwote 7 000 tys. PLN. Akcje tej spotki sq wyceniane w sprawozdaniu finansowym w wartosci
godziwej przez wynik finansowy z uwagi na fakt, ze zgodnie z modelem biznesowym Grupa zamierza zrealizowaé warto$¢
z tych aktywow poprzez ich sprzedaz w przysztosci. Wartos¢ godziwa ustalana jest na poziomie pierwszym hierarchii ustalania
wartoci godziwej, tj. na podstawie danych obserwowalnych na aktywnym rynku. Réznice pomigedzy wyceng na
30 wrzesnia 2021 roku a wyceng na 31 grudnia 2020 roku, tj. kwote 438 tys. PLN odniesiono w przychody finansowe.
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GRUPA KAPITALOWA CORMAY

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku

(w tysigcach PLN)

17. Informacje o odpisach z tytutu utraty wartos$ci rzeczowych aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych
i prawnych, naleznosci oraz odwrécenie takich odpisow oraz o odpisach aktualizujagcych wartosé¢

zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrécenia odpiséw z tego tytutu

Odpis aktualizujacy warto$¢ srodkow trwatych

Na dzieni 1 stycznia
Zwigkszenie

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Réznice kursowe z przeliczenia
Na dzien 30 wrzesnia

Odpis aktualizujacy warto$ci niematerialne i prawne

Na dzien 1 stycznia
Zwigkszenie

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Réznice kursowe z przeliczenia
Na dzien 30 wrzes$nia

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci

Na dzien 1 stycznia
Zwigkszenie

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Réznice kursowe z przeliczenia
Na dzien 30 wrzesnia

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow

Na dzien 1 stycznia
Zwigkszenie

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Réznice kursowe z przeliczenia

Na dzien 30 wrzesnia

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020
1042 112

46 81

397 9

3

691 181

Okres zakoriczony Okres zakoniczony
30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020
67 635 65 052

320 2002

54 568 -

13 387 67 054

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020
2651 3258

307 17

357 406

78 277

38 (63)

2561 2629

Okres zakoniczony Okres zakonczony
30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020
6561 6 472

668 44

209 77

655 (507)

7675 6329

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity odpisy / odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ innych

aktywow.

18. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe / rezerwowe

18.1. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoinej

liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu) znajduje sie w ponizszej tabeli:

Stan na dzier 30 wrze$nia 2021 oraz na dzieri zatwierdzenia do publikacji

Wyszczegdlinienie

Liczba akcji

% kapitatu

llos¢ gtosow

% gtosow

TOTAL FIZ

16 000 000

19,00%

16 000 000

19,00%
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(w tysigcach PLN)
Pozostali 68 205 008 68 205 008 81,00%
Razem 84205 008 84205 008 100,00%
Stan na dzien 31 grudnia 2020
Wyszczegdlnienie Liczba akcji % kapitatu llos¢ gtosow % glosow
TOTAL FIZ 18 000 000 18 000 000 21,38%
Pozostali 66 205 008 66 205 008 78,62%
Razem 84 205 008 84 205 008 100,00%

Zestawienie struktury akcjonariatu opiera sie o informacje posiadane przez akcjonariuszy.

18.2. Zestawienie stanu posiadanych akcji Jednostki Dominujacej lub uprawnienn do nich przez osoby

zarzadzajace i nadzorujace Jednostke Dominujaca

Liczba akcji na
30 wrzesnia 2021

Liczba akcji na

Akcjonariusz Funkcja . tv:ilzrzd ::n(iiazlgg 31 grudnia 2020
publikacji

Janusz Plocica Prezes Zarzadu 2235578 2235578

Wojciech Suchowski Wiceprezes Zarzadu 100 000 100 000

Bartosz Marczuk Czlonek Rady Nadzorczej od 22 czerwca 2021 roku 81652

Tadeusz Wesofowski* Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 2454232 2454232

* wraz z podmiotem powigzanym

18.3. Podziat zysku / pokrycie straty za poprzedni rok obrotowy przez Jednostke Dominujaca

W dniu 22 czerwca 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito zysk netto Spétki. za rok obrotowy

2020 w wysokosci 1 152 tys. PLN przeznaczy¢ na pokrycie strat z lat ubiegtych.

19. Rezerwy pozostale

Zmiany warto$ci bilansowej rezerw pozostatych w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2021 roku oraz w

analogicznym okresie roku 2020 przedstawiaty sig nastepujaco:

Na dzien 1 stycznia 2021 roku
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu)

Zwigkszenie (reklasyfikacja z innych
pozycji bilansu)

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Réznice kursowe z przeliczenia
Na dzien 30 wrze$nia 2021 roku

Krétkoterminowe na dzier 30
wrzes$nia 2021 roku

Dlugoterminowe na dzien 30
wrzesnia 2021 roku

Na dzien 1 stycznia 2020 roku
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu)

Zwigkszenie (reklasyfikacja z innych
pozycji bilansu)

Wykorzystanie
Rozwigzanie

Rezerwa na R
Rezerwa na koszty Rezerwy na =
- zwrot dotacji
roszczenie z sadowe dot. pozostate -
Umowa Inne rezerwy Suma
tytutu pozwu sprawy D
: . - n emonstrator
pozyczki Diagnostica sadowe 0
Holding
9 850 230 104 1785 578 12 547
96 - 6 87 430 619
4 226 110 53 116 509
- - 52 52
21 4) 1 - 1 19
9963 - 1 1819 84 12 624
9963 - 1 1819 841 12 624
8254 - 100 1669 394 10 417
M - 6 87 149 583
- 145 145
- - 159 159
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Réznice kursowe z przeliczenia 501 - 63 - - 564
Na dzien 30 wrze$nia 2020 roku 9096 - 169 1756 239 11260
Krétkoterminowe na dzien 30 9096 ) 169 1756 239 11 260

wrzesnia 2020 roku

Dlugoterminowe na dzien 30
wrzesnia 2020 roku

20. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji na dzieft 31 grudnia 2020 przedstawiono w notach 30 ,Rezerwy pozostate” oraz 34.5 ,Informacje o istotnych
postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
innych niz ujete jako rezerwy na zobowigzania” skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY za rok 2020.

Zmiana w toczacych si¢ postepowaniach sadowych w okresie 9 miesiecy zakofczonym 30 wrze$nia 2021 oraz do dnia
zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczy
postepowania z powodztwa Tomasza Tuory przeciwko PZ CORMAY S.A (Sad Okregowy w Warszawie, sygn. akt.: XXVI GC
1020/14).

Postepowanie z powddztwa Tomasza Tuory o ustalenie nieistnienia uchwat / uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwat
Rady Nadzorczej Spétki z dnia 26 sierpnia 2014 roku w przedmiocie wyboru cztonkéw Zarzadu Spétki zostato zawieszone
postanowieniem z dnia 2 grudnia 2014 roku do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania w sprawie XXVI GC 915/14.
Z uwagi na prawomocny wyrok Sadu Apelacyjnego w sprawie XXVI GC 915/14 z dnia 25 marca 2019 roku, postepowanie w
niniejszej zostato wznowione w dniu 25 maja 2020 roku. W dniu 15 wrze$nia 2020 roku Spétka skierowata do Sadu odpowiedz
na pozew. Wyrokiem z dnia 15 czerwca 2021 roku Sad oddalit powodztwo Tomasza Tuory w catosci.

21. Zobowiazania warunkowe

Weksle zabezpieczajace wywiazanie si¢ ze zobowiazan dotacyjnych

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku wartos$¢ dofinansowania zabezpieczona wekslami in blanco, wynikajaca z zawartych uméw
o dofinansowanie projektéw bedacych w okresie realizacji oraz w okresie trwato$ci wyniosta 10 141 tys. PLN, natomiast na
dzien 31 grudnia 2020 wynosita 17 405 tys. PLN.

Weksle zwigzane z trwajacymi umowami leasingowymi

Warto$¢ zobowigzan leasingowych zabezpieczonych wekslami na dzien 30 wrzesnia 2021 roku wyniosta 2 363 tys. PLN,
natomiast na dzien 31 grudnia 2020 roku 2 350 tys. PLN.

Gwarancje bankowe

Santander Bank Polska S.A. na zlecenie PZ CORMAY S.A. wystawit gwarancje zabezpieczajaca wywigzanie sie przez Spotke
ze zobowigzan wynikajacych z umowy najmu. Warto$¢ gwarancji to 20 tys. EUR. Gwarancja obowigzuje do 15 grudnia 2021
roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku Orphée SA posiadata zobowigzania warunkowe zwigzane z gwarancjg bankowg stanowigcq
zabezpieczenie kosztow najmu na rzecz whasciciela biura w wysokosci 11 tys. CHF.

Przyszite zobowigzania umowne

Umowy o dofinansowanie

Grupa Kapitatowa CORMAY posiada zobowigzania umowne wynikajace z zawartych uméw o dofinansowanie. Szczegdty
dotyczace podpisanych uméw zostaty opisane w nocie 33. "Inne zobowigzania niefinansowe dtugo- i krétkoterminowe”
skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY za rok 2020.

22. Inne zobowiazania finansowe dtugo- i krétkoterminowe

30 wrzesnia 2021 31 grudnia 2020
Zobowiazania z tytutu pozyczki wobec PFR - czg$¢ diugoterminowa 445 1148
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - cze$¢ diugoterminowa 2327 1923
Dtugoterminowe zobowiazania finansowe 2772 3071
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30 wrzesnia 2021 31 grudnia 2020
Zobowiazania z tytutu pozyczki wobec PFR - czg$¢ krotkoterminowa 535 383
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - czes¢ krotkoterminowa 91 1191
Dlugoterminowe zobowigzania finansowe 1326 1574

Zohowiazania z tytutu pozyczki wobec PFR

W dniu 15 czerwca 2020 roku Spotka PZ CORMAY S.A. otrzymata $rodki z pozyczki udzielanej przez Polski Fundusz Rozwoju
(PFR) dla Matych i Srednich przedsiebiorstw w wysokosci 2 042 tys. PLN. Po spefnieniu okreslonych przepisami ustawy
warunkow:

e kontynuowanie dziatalno$ci po 12 miesigcach od otrzymania pozyczki,
e utrzymanie zatrudnienia po 12 miesigcach od uzyskania pozyczki

cze$¢ pozyczki w kwocie 973 tys. PLN zostata umorzona w drodze decyzji PFR otrzymanej w dniu 13 lipca 2021 roku.
Pozostata kwota, tj. 1 069 tys. PLN jest sptacana zgodnie z harmonogramem w 24 réwnych ratach do dnia 25 lipca 2023 roku.
Umorzenie pozyczki za kontynuowania dziatalno$ci w kwocie 511 tys. PLN zostato rozpoznane jako pozostate przychody
operacyjne jeszcze w roku 2020, natomiast pozostata kwota, tj. 462 tys. PLN zostata rozpoznana jako pozostate przychody
operacyjne juz w roku 2021.

23. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Nie wystepujg jednostki powigzane ze spétkami z Grupy Kapitatowej, ktére nie wchodzityby w jej sktad. Transakcje z
podmiotami powigzanymi z Grupy Kapitatowej zawarte przez PZ CORMAY S.A. opisano w nocie 17 ,Informacje o transakcjach
z podmiotami powigzanymi” jednostkowego sprawozdania finansowego PZ CORMAY S.A.

23.1.Podmiot o znaczacym wptywie na Grupe

Podmiotem majacym znaczacy wptyw na Spétke i Grupe Kapitatowa CORMAY pozostaje TOTAL Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety bedacy na dzien 30 wrzesnia 2021 roku i dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
najwigkszym akcjonariuszem PZ CORMAY S.A., posiadajacym 19,00% udziatu w kapitale Spétki.

23.2. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje pomigedzy podmiotami powigzanymi w ciggu 9 miesiecy 2021 roku odbywaly sie na warunkach rynkowych.

23.3. Transakcje z udziatem cztonkow Zarzadu

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2021 roku jedynymi transakcjami z cztonkami Zarzadu byty wyptaty naleznych
im wynagrodzen.

24. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapity.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2021 ROKU



PZ CORMAY SA.

Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku

(w tysigcach PLN)

. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

EBITDA*

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienigzne netto razem

Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN)
Aktywa razem

Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat akeyjny

Liczba akcji w tys. sztuk

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN)

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Okres 9 miesigcy ~ Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigcy ~ Okres 9 miesigcy
zakoniczony zakoniczony zakoniczony zakoriczony
30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020
36 275 29020 7958 6533
25012 20710 5487 4 662
(310) (2735) (68) (616)
13 256 5158 2908 1161
13 256 5158 2908 1161
2319 254 509 57
(1769) (1852) (388) (417)
(1919) (3797) (421) (855)
(394) 5484 (86) 1235
(4 082) (165) (895) (37)
0,157 0,061 0,035 0,014
30 wrzesnia 2021 31 grudnia 2020 30 wrzesnia 2021 31 grudnia 2020
98 436 106 594 21247 23098
17 560 14 465 3790 3134
16 063 27935 3467 6053
64 813 64 194 13990 13910
84 205 84 205 18175 18 247
84 205 84 205 84 205 84 205
0,77 0,76 0,17 0,17

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad Spétki jako Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzacji za okres
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Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku

(w tysigcach PLN)

Il. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty (przychody) z tytutu zawigzania
(rozwigzania) odpisu z tytutu utraty wartosci
naleznosci

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres

Podstawowy zysk netto na jedna akcje
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie zostang przeniesione do
wyniku

Zysk (strata) z tytutu wyceny inwestycji w
jedn. zalezne wyceniane w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody

Pozycje, ktore moga by¢ przeniesione do
wyniku

Inne catkowite dochody przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowych dot. innych
catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochdd netto za okres

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
Nota zakoriczony zakoniczony zakoriczony zakoriczony
30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020
12 887 8616 36 275 29020

9 266 6 525 25012 20710

3621 2091 11263 8310

171 1106 1002 2015

2413 2261 7 465 7145

1422 1167 3937 3629

649 681 1173 2286

(692) (912) (310) (2735)

14199 8952 14 620 8977

249 198 902 992

93 74 152 92

13165 7768 13 256 5158

13165 7768 13 256 5158

13165 7768 13 256 5158

0,156 0,092 0,157 0,061

0,156 0,092 0,157 0,061

13165 7768 13 256 5158

(13 891) (8532) (12 637) (25 150)

(13 891) (8532) (12 637) (25 150)

(13 891) (8532) (12 637) (25 150)

(13 891) (8532) (12 637) (25 150)

(726) (764) 619 (19 992)
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Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku
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. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 8
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Wartosci niematerialne 8
Naleznoéci dtugoterminowe
Diugoterminowe aktywa finansowe - inwestycje w jednostki zalezne 9
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe
Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Zapasy 8
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 8
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej udziatow
Pozostate kapitaly rezerwowe
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty
Zobowigzania dlugoterminowe
Rezerwy z tyt. $wiadczen pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne diugoterminowe zobowigzania finansowe 16
Inne diugoterminowe zobowigzania niefinansowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe inne niz zobowigzania wchodzace w skfad
grup przeznaczonych do sprzedazy
Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych
Rezerwy pozostate 13
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe 16

Inne krétkoterminowe zobowigzania niefinansowe
Zobowigzania razem
SUMA PASYWOW

30 wrzesnia 2021 31 grudnia 2020
68 035 76 815
9000 6187
3529 3559
14 974 13900
90 90

40 442 53079
30 401 29779
30 401 29779
10 163 7509
12 506 10739
6344 5906
1388 5625
98 436 106 594
64 813 64 194
84 205 84 205
92811 92811
(23 775) (11138)
(88 428) (101 684)
17 560 14 465
199 199

16 295 13030
1066 1236
16 063 27935
16 063 27935
673 673
2531 2392
10 947 9206
1896 15648
16 16
33623 42 400
98 436 106 594
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Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku

(w tysigcach PLN)

IV. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto

Korekty:

Podatek dochodowy

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych

Amortyzacja

Wycena aktywow do wartosci godziwe;

(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej - pozostate

Koszty finansowe

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan niefinansowych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiagzan
Zmiana stanu rezerw

Inne korekty

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci

Zaptacony / (zwrécony) podatek dochodowy

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Dotacje otrzymane na realizowane prace badawcze i rozwojowe
Dywidendy otrzymane zaklasyfikowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Wydatki na nabycie instrumentéw kapitatowych lub instrumentéw diuznych innych

jednostek

Zwrot dotacji

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

Whplywy z kredytéw, pozyczek i leasingu zwrotnego

Odsetki

Sptaty kredytéw i pozyczek - czes¢ kapitatowa

Sptaty zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - cze$¢ kapitatowa
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne razem przed skutkami zmian kurséw walut
Whplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkdw pienieznych
Przeptywy pieniezne razem

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakoriczony zakoriczony
30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020
13 256 5158
(15 025) (7 010)
(117) 2081
2629 2989
155 12
(15 228) (201)
634 749
(3 256) (2297)
(1140) (9682)
(170) (55)
1720 (18)
191 (59)
(443) (529)
(1769) (1852)
(1769) (1852)
40 126
743
3263
(1467) (3424)
(3716) (125)
(374)
(39) (743)
(1919) (3797)
990 6210
(344) (87)
(89)
(951) (639)
(394) 5484
(4 082) (165)
(155) (13)
(4 237) (178)
5625 217
1388 1993
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Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku

PZ CORMAY SA.

(w tysigcach PLN)

V. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Na dzien 1 stycznia 2021

Zysk (strata) za okres

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres ogétem
Inne zmiany

Zmiany w kapitale w okresie

Na dzieni 30 wrzesnia 2021

Na dzien 1 stycznia 2020

Zysk (strata) za okres

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres ogétem
Inne zmiany

Zmiany w kapitale w okresie

Na dzien 30 wrzesnia 2020

Nadwyzka ceny

Kapitat  emisyjnej powyzej  Pozostate kapitaly ~ Zyski zatrzymane/

podstawowy wartoci nominalnej rezerwowe niepokryte straty R
udziatow

84 205 92 811 (11 138) (101 684) 64 194
- 13 256 13 256
- (12 637) - (12 637)
- (12 637) 13 256 619
- (12 637) 13 256 619
84 205 92 811 (23 775) (88 428) 64 813
Kapitat Nadwyzka ceny  Pozostate kapitaly ~ Zyski zatrzymane/ Razem
84 205 92811 6872 (102 836) 81052
- 5158 5158
- (25 150) - (25 150)
- (25 150) 5158 (19 992)
- (1) (1)
- (25 150) 5157 (19993)
84 205 92 811 (18 278) (97 679) 61059
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PZ CORMAY S.A.
Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku
(w tysigcach PLN)

V.  DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki PZ CORMAY S.A. (dalej: ,Spdtka”) obejmuje okres 9 miesiecy zakoriczony
30 wrze$nia 2021 roku oraz dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2020 roku oraz, w zakresie
pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej, dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2020 roku.

PZ Cormay S.A. jest wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow w Warszawie pod numerem KRS 0000270105. Spétce nadano
REGON 140777556 oraz NIP 1181872269. Siedziba Spétki miesci sie w Lomiankach.

Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci PZ CORMAY S.A. jest produkcja i dystrybucja odczynnikéw oraz dystrybucja testow
i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej (IVD).

Spotka jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie na rynku gtéwnym w systemie notowan ciggtych.
Wedtug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek reprezentuje sektor ,Produkcja lekow”.

PZ CORMAY S.A. z siedzibg w Lomiankach, przy ul. Wiosennej 22, prowadzi dziatalno$¢ w kilku lokalizacjach: w Warszawie,
Lublinie oraz Maryninie k/Lublina. W Warszawie zlokalizowane sg biura zarzadu, dyrekcja sprzedazy krajowej, dziat
eksportu i wspdtpracy zagranicznej. W Maryninie k/Lublina ulokowany jest zaktad produkcyjny, laboratorium kontrolne i dziat
zapewnienia jakosci. W Lublinie miesci sie dziat badanirozwoju, dziat serwisu technicznego, dziat logistyki
wraz z magazynem wyrobdw gotowych, dziat zakupéw, biuro obstugi klienta, dziat komunikacji marketingowej, dziat finansowy
oraz dziat zarzadzania zasobami ludzkimi.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji przez Zarzad Spotki
w dniu 10 listopada 2021 roku.

3. Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

3.1. Zalozenie kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze $rddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoSci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia faktdow i okolicznosci, ktdre
wskazywatyby na zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnoSci przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztoSci
obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 wrzesnia 2021 roku.

W szczegéInosci, opisana w nocie 8.1 ,Pandemia koronawirusa SARS-CoV-2” $rddrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego pandemia, w ocenie Zarzadu nie wskazuje na zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Spbtke w dajacej sie przewidzie¢ przysztodci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 wrzesnia 2021 roku.

3.2. Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia Srddrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Zarzad PZ CORMAY S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rddroczne skrécone sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi PZ CORMAY S.A. zasadami rachunkowo$ci
oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacie majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy
PZ CORMAY S.A.

3.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), w szczegélnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa” oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (MSSF-
UE). Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego do publikacii,
biorac pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalnosé, w
zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma roéznicy miedzy MSSF, ktére weszly w zycie, a MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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PZ CORMAY S.A.
Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku
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MSSF-UE obejmuijg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF-UE.

Przy sporzadzeniu $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spdtka przestrzegata tych samych
zasad rachunkowosci, co w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku z
wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnier wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z opublikowanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywow pienieznych metodg
posrednia.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2021 roku nie podlegato obowigzkowi
badania przez biegtego rewidenta.

3.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawcza Spotki jest ztoty polski (PLN). Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich (PLN).

4, Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci opisano w nocie 6 $roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego GK CORMAY.

5. Korekty btedow poprzednich okresow
Nie wystapity.

6. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrzes$nia 2021 roku oraz inne informacje, ktore zdaniem Spotki sg istotne dla oceny
jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spotke

Opis czynnikéw i zdarzeh majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia

2021 roku oraz inne informacje, ktére zdaniem Spédtki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku

finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke opisano w
nocie 8 $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY.

7. Sezonowos$é

W segmencie dziatalnosci, na ktérym dziata Spétka (IVD — in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci. Spdtka realizuje
mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, z uwagi na ogélnoswiatowe obnizenie ilosci transakcji w tym okresie.

8. Informacje o odpisach z tytutu utraty warto$ci rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych, naleznosci oraz innych aktywoéw finansowych oraz odwrécenie takich odpisow oraz o
odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrécenia
odpisow z tego tytutu

Odpis aktualizujacy warto$¢ srodkow trwatych Oé(se;;:g?:zg% ogge;;zz?:zg%
Na dzien 1 stycznia 1043 113
Zwigkszenie 46 81
Wykorzystanie 397 9
Rozwigzanie - 3
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Na dzieni 30 wrzes$nia 692 182
Odpis aktualizujacy wartosci niematerialne i prawne Ogge;;aelg:?:;g% Ogae;;l;zliﬁ:;g%
Na dzieni 1 stycznia 67 635 65 052
Zwigkszenie 320 2002
Wykorzystanie 54 568
Rozwigzanie
Na dzier 30 wrzesnia 13 387 67 054
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci Ogges zalfor_iczony Okres zalfor_'iczony
wrze$hia 2021 30 wrze$nia 2020
Na dzien 1 stycznia po korekcie 2221 2502
Zwigkszenie 152 92
Wykorzystanie 357 406
Rozwigzanie
Na dzien 30 wrzesnia 2016 2188
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow O:I;(;es zalfor_iczony Okres zalfor_'iczony
wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020
Na dzien 1 stycznia 1888 1531
Zwigkszenie 472
Wykorzystanie -
Rozwigzanie 64
Na dzien 30 wrzesnia 2360 1467

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity odpisy / odwrocenie odpiséw aktualizujgcych wartosé innych
aktywow.

9. Dtugoterminowe aktywa finansowe - inwestycje w jednostki zalezne

W pozyciji tej uimowane sg posiadane przez Spotke akcje jednostki zaleznej Orphée SA. Spdtka ujmuje akcje Orphée SA
zgodnie MSSF 9 i wycenia je w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody. Akcje Orphée SA do dnia 5 czerwca 2020
roku notowane byty na aktywnym rynku — Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect, a warto$¢ godziwa ustalana byta w
oparciu o ceny rynkowe (poziom 1 hierarchii wyceny, o ktorej mowa w MSSF 13). Z uwagi na delisting spétki w czerwcu 2020
roku i brak mozliwosci wyceny akcji spétki w oparciu o ceny rynkowe, na dzien 30 wrze$nia 2021 wycene akcji przyjeto na
poziomie warto$ci ksiegowej aktywow netto spotki (poziom 3 hierarchii wyceny, o ktérej mowa w MSSF 13), tj. 9 663 tys. CHF,
co odpowiadato 0,25 CHF na 1 akcje.

Za przyjeciem takiej wyceny przemawiajg w szczegolnosci nastepujace fakty:

e  spdtka Orphée od 3 lat ponosita straty na poziomie wyniku operacyjnego spdtki z wytaczeniem amortyzacii i dokonanych
odpiséw (EBITDA), w zwigzku z tym brak jest mozliwosci wiarygodnego oszacowania przysztych przeptywow
pienieznych, aby mozna byto zastosowa¢ model dochodowy wyceny,

e  znaczna cze$¢ aktywow spdtki to inwestycje finansowe (udzielone pozyczki lub jednostki uczestnictwa w funduszu
QUERCUS Parasolowy SFIO) o wysokim stopniu ptynnosci, ktdrych warto$¢ ksiegowa jest albo identyczna. albo
zblizona do warto$ci godziwej.

Warto$¢ ksiegowa aktywow netto nie odbiega w sposob istotny od wartosci godziwej aktywow netto.

Zmiana stanu inwestycji w jednostki zalezne w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2021 oraz w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrze$nia 2020 przedstawiata sie nastepujaco:
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Okres zakoriczony Okres zakoriczony

30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020
Na dzien 1 stycznia 53079 65824
Nabycie akcji Orphée SA - 375
Przeszacowanie akcji Orphée SA do wartosci rynkowej odniesione na inne catkowite dochody (12 637) (25 150)
Na dzier 30 wrzesnia 40 442 41049

10. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolne;j liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spétki przedstawiono w nocie 18.1 $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego GK CORMAY.

11. Zestawienie stanu posiadanych akcji Spoétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Spotke

Zestawienie stanu posiadanych akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke

przedstawiono w nocie 18.2 $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY.

12. Podziat zysku / pokrycie straty za poprzedni rok obrotowy

Informacje o podziale zysku / pokryciu straty za poprzedni rok obrotowy zawarto w nocie 18.3 $rddrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY.

13. Rezerwy pozostate

Rezerwa na

Rezerwa na potencjalny zwrot OEE Suma
sprawy sadowe dotacji "Umowa wy

Demonstrator"
Na dzien 1 stycznia 2021 roku 104 1785 503 2392
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) 6 87 367 460
Wykorzystanie 110 53 106 269
Rozwigzanie - 52 52
Na dzier 30 wrze$nia 2021 roku 1819 712 2531
Krétkoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2021 roku 1819 712 2531
Dlugoterminowe na dzien 30 wrze$nia 2021 roku - -

Rezerwa na
Rezerwa na potencjalny zwrot Inne reze Suma

sprawy sadowe dotacji "Umowa Wy

Demonstrator"
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 100 1669 316 2085
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) 6 87 149 242
Zwigkszenie (reklasyfikacja z innych pozycii bilansu) - -
Wykorzystanie - 145 145
Rozwigzanie - 156 156
Réznice kursowe z przeliczenia - -
Na dzier 30 wrzesnia 2020 roku 106 1756 164 2026
Krétkoterminowe na dzier 30 wrzesnia 2020 roku 106 1756 164 2026

Dlugoterminowe na dzier 30 wrzesnia 2020 roku

14. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji na dzien 31 grudnia 2020 przedstawiono w nocie 34.6 ,Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie
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przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji” jednostkowego sprawozdania
finansowego PZ CORMAY S.A. za rok 2020.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2021 oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego wydano wyrok w sprawie z powédztwa Tomasza Tuory, co zostato
opisane w nocie 20 $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY.

15. Zobowigzania warunkowe

Weksle zabezpieczajace wywiazanie sie ze zobowigzan dotacyjnych

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku warto$¢ dofinansowania zabezpieczona wekslami in blanco, wynikajaca z zawartych uméw
o dofinansowanie projektéw bedacych w okresie realizacji oraz w okresie trwatosci wyniosta 10 141 tys. PLN, natomiast na
dzien 31 grudnia 2020 wynosita 17 405 tys. PLN.

Weksle zwigzane z trwajacymi umowami leasingowymi

Warto$¢ zobowigzan leasingowych zabezpieczonych wekslami na dzieft 30 wrzesnia 2021 roku wyniosta 2 363 tys. PLN,
natomiast na dzief 31 grudnia 2020 roku 2 350 tys. PLN.

Weksle zabezpieczajace umowy pozyczek od Orphée SA

Zabezpieczeniem sptaty pozyczek otrzymanych od Orphée SA sg weksle in blanco wystawione przez PZ CORMAY S.A.
Informacje o zawartych umowach pozyczek opisano w nocie 16 ,Inne zobowigzania finansowe dtugo- i krotkoterminowe”.

Gwarancje bankowe

Santander Bank Polska S.A. na zlecenie PZ CORMAY S.A. wystawit gwarancje zabezpieczajaca wywigzanie si¢ przez Spotke
ze zobowigzan wynikajacych z umowy najmu. Wartos¢ gwarancji to 20 tys. EUR. Gwarancja obowigzuje do 15 grudnia 2021
roku.

Przyszite zobowigzania umowne

Umowy o dofinansowanie

Spotka posiada zobowigzania umowne wynikajace z zawartych uméw o dofinansowanie. Szczegoty dotyczace podpisanych
uméw zostaty opisane w 33. "Inne zobowigzania niefinansowe diugo- i krétkoterminowe” jednostkowego sprawozdania
finansowego PZ CORMAY S.A. za rok 2020.

16. Inne zobowiazania finansowe dtugo- i krétkoterminowe

30 wrzesnia 2021 31 grudnia 2020
Zobowigzania z tytutu pozyczki wobec PFR - cze$¢ diugoterminowa 446 1148
Zobowiazania z tytutu pozyczki wobec Orphée SA - czg$¢ dlugoterminowa 13 587 10 086
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - cze$¢ diugoterminowa 2262 1796
Dlugoterminowe zobowigzania finansowe 16 295 13030

30 wrzesnia 2021 31 grudnia 2020
Zobowigzania z tytutu pozyczki wobec PFR - cze$¢ krotkoterminowa 535 384
Zobowiazania z tytutu pozyczki wobec Orphée SA - cze$¢ krotkoterminowa 621 14 094
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - cze$¢ krotkoterminowa 740 1170
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 1896 15 648

Zobowiazania z tytutu pozyczki wobec PFR

W dniu 15 czerwca 2020 roku Spotka otrzymata Srodki z pozyczki udzielanej przez Polski Fundusz Rozwoju dla Matych i
Srednich przedsigbiorstw w wysokosci 2 042 tys. PLN. Szczegoty zobowigzania wynikajacego z pozyczki zostaly opisane
wnocie 22 ,lnne zobowigzania finansowe dtugo- i krétkoterminowe” $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego GK CORMAY.

Pozyczki od Orphée SA
Umowy pozyczek udzielonych PZ CORMAY S.A. przez Orphée SA:
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umowa z dnia 16 lipca 2019 roku aneksowana w dniu 30 czerwca 2021 roku, na mocy ktorej Orphée SA udzielita
Spotce pozyczki w kwocie 2 min EUR, z terminem wymagalnosci 15 lipca 2023 roku i rocznym oprocentowaniem
w okresie do 15 lipca 2021 roku 1,9%, a po tym dniu 2,42%, przy czym wykorzystana kwota pozyczki na dzien
30 wrze$nia 2021 wynosita 1,2 min EUR.

umowa z dnia 4 wrze$nia 2019 roku aneksowana w dniu 30 czerwca 2021 roku, na mocy ktorej Orphée SA udzielita
Spotce pozyczki w kwocie 8,0 min PLN, z terminem wymagalno$ci 3 wrze$nia 2023 roku i rocznym oprocentowaniem
w okresie do 3 wrzesnia 2021 3,8%, a po tym dniu 2,35%,

umowa z dnia 4 czerwca 2020 roku, na mocy ktdrej Orphée SA udzielita Spotce pozyczki 3,0 min PLN, z terminem
wymagalnosci 3 czerwca 2022 roku i rocznym oprocentowaniem 3,25%, pozyczka zostata skompensowana
w catosci wraz z naliczonymi odsetkami z nalezng dywidenda od Orphée SA w dniu 9 wrzesdnia 2021 roku,

umowa z dnia 30 pazdziernika 2020 roku, na mocy ktorej Orphée SA udzielita Spdtce pozyczki 7,0 min PLN,
z terminem wymagalnosci 29 pazdziernika 2022 roku i rocznym oprocentowaniem 2,5%, pozyczka zostata
skompensowana w cato$ci wraz z naliczonymi odsetkami z nalezng dywidendg od Orphée SA w dniu 9 wrze$nia

2021 roku.

W powyzszych pozyczkach oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynkowych. Zabezpieczeniem splaty pozyczek sg
weksle in blanco wystawione przez pozyczkobiorce.

17. Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi

Ponizsze tabele przedstawiajg faczne kwoty transakcji Spétki z podmiotami powiazanymi za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrze$nia 2021 roku, za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2020 roku oraz kwoty rozrachunkdw na 30 wrzesnia
2021 roku oraz na 31 grudnia 2020 roku.

Okres zakonczony 30 wrze$nia 2021

Okres zakoriczony 30 wrzesnia 2020

Przychody ze
Przychody ze Zakup sprzedazy Zak’up
sprzedazy : ! produktéw,
. produktéw, produktéw,
. . produktow, e Koszty ustug, Koszty
Nazwa jednostki . . ustug, towaréw i ustug, . 2
ustug, towarow i odsetkowe L2 towarow i odsetkowe
pozostatych towaréw i
pozostatych z pozostatych
o aktywow pozostatych .
aktywow y aktywow
aktywow
Orphée SA 7842 1124 491 5522 1633 337
Kormej Diana Sp. z 0.0. 105 - 205 -
Kormiej Rusland Sp. z 0.0. 3218 - 3555 -
Orphee Technics Sp. zo. 0. 3 517 - 7 487
Suma 11168 1641 491 9289 2120 337
30 wrzesnia 2021 31 grudnia 2020
Naleznosciz ~ Zobowigzania z Naleznosciz ~ Zobowiazania
tytutu dostaw i tytutu dostawi  Zobowiazania z tytutu dostaw i ztytulu  Zobowiazania z
Nazwa jednostki ustug oraz ustug oraz  tytutu udzielonej ustugoraz dostaw i ustug tytutu udzielonej
pozostate pozostate pozyczki pozostale oraz pozostate pozyczki
naleznosci zobowigzania naleznosci  zobowiazania
Orphée SA 3994 2106 14 208 2443 1326 24180
Kormej Diana Sp. z 0.0. 319 - 372 -
Kormiej Rusland Sp. z 0.0. 1579 - 1968 -
Orphee Technics Sp. z 0. 0. - 1597 - 6 1405
Suma 5892 3703 14 208 4789 2731 24180

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w ciggu 9 miesiecy 2021 roku odbywaly sie na warunkach rynkowych.

18. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapity.
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