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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2017 roku

n SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku

(wiys. z0)

Aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate naleznosci

Wierzytelnosci nabyte

Inwestycje w jednostkach wspdtkontrolowanych
Nieruchomosc inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Pozostate aktywa

Suma aktywow

Pasywa

Zobowigzania:

Zobowiazania z tytutu swiadczeri pracowniczych
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu obligacji, kredytow, pozyczek i leasingu
Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Kapitat wlasny przypisany Akcjonariuszom BEST:

Kapitat akcyjny

Kapitat z emisji akgji powyzej wartosci nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny przypisany udziatom niesprawujacym kontroli

Kapitat wlasny razem

Suma pasywow

Nota
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5.7.1.2

5.7.1.3

5.7.6

5.7.6

5.7.5.1

Nota
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B EST Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2017 roku

n SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku (wariant porownawczy)

(wiys. z0)
01.01.2017 01.04.2017 01.01.2016 01.04.2016
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
Przychody z dziatalnosci operacyjnej, 5.7.7 91.842 56.009 116.354 59.821
w tym:
Zyski z udziatow w jednostkach 5.7.7 14.743 8.804 26.564 14.273
wspdtkontrolowanych i stowarzyszonych
Koszty dziatalnosci operacyjnej: 45.760 23.412 33.752 17.211
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw 20,945 10.437 14.694 7.655
Amortyzacja 3.200 1.612 1.879 1.018
Ustugi obce 10.433 6.211 6.325 3.537
Podatki i optaty 9.543 4366 9302 4300
Pozostate koszty operacyjne 1.639 786 1.552 701
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 46.082 32.597 82.602 42.610
Przychody finansowe 381 269 456 102
Koszty finansowe 5.7.8 16.055 8.731 38.961 33.194
Zysk przed opodatkowaniem 30.408 24.135 44,097 9.518
Podatek dochodowy 5.7.5.2 130 97 299 7
Zysk netto, z tego przypisany: 30.278 24.038 43,798 9.525
Akcjonariuszom BEST 30.062 23.931 43519 9.452
Udziatom niesprawujacym kontroli 216 107 279 73
Pozostate catkowite dochody netto (1.756) (1.756) 1.795 1.795
Catkowite dochody netto, 28.522 22.282 45.593 11.320
ztego przypisane:
Akcjonariuszom BEST 28.307 22.176 45314 11.247
Udziatom niesprawujacym kontroli 215 106 279 73
Zysk na jedna akje z dziatalnosci
kontynuowanej:
Zwykty 5.7.9 1,34 1,06 2,01 0,43
Rozwodniony 5.7.9 1,33 1,05 2,01 0,42
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m SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(wiys. z0)

01.01.2017 01.01.2016

30.06.2017 30.06.2016

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINE)

Zysk przed opodatkowaniem 30.408 44,097
Korekty o pozycje: (130.558) (65.405)
Amortyzacja 3.200 1.879
Utrata wartosc aktywow finansowych 0 27.037
Odsetki i udziaty w zyskach 16.055 11.69%4
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej (6) (2)
Zmiana stanu naleznosc 2.166 (3.675)
Zmiana stanu zobowiazan 5.7.10 (24.852) 19.237
/miana stanu rezerw, zapaséw oraz pozostatych aktywdw i pasywow (722) (462)
Zmiana stanu inwestycji w wierzytelnosci 5.7.11 (127.575) (121.336)
Pozostate pozydje netto 1.176 223
$rodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

przed opodatkowaniem (100.150) (21.308)
Przeptywy z tytutu podatku dochodowego 5 (52)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej po opodatkowaniu (21.360)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)

Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych (2.011) (9.131)
Pozostate pozyde netto 63 4

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1.948) (9.135)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

Wptywy z emisji dtuznych papierdw wartosciowych 181.956 114.466
Wptywy netto z tytutu emisji akgji 18.988 36.49
Wptywy z tytutu zaciagnietych pozyczek i kredytéw bankowych 31.695 6.000
Wykup dtuznych papierw wartosciowych (10.000) (64.000)
Sptata pozyczek i kredytow bankowych (6.906) (36.500)
Zaptacone prowizje i odsetki od zobowiazar finansowych (17.649) (13.359)
Platnosci z tytutu leasingu (139) (234)
Wyptaty z zysku netto na rzecz udziatow niesprawujacych kontroli (275) (275)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 42.594
Zmiana stanu srodkow pienigeznych netto 12.099
Srodki pieniezne na poczatek okresu 22.045 43.194
Srodki pieniezne na koniec okresu 55.293




\ GRUPA KAPITALOWA BEST S.A.
B EST Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2017 roku

m SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku

(wiys. z0)
Kapitat Kapitat z Pozostate Réznice Zyski za- Kapitat Udzialy  Kapitat wia-
akcyjny  emisji akqji kapitaty kursowe trzymane wiasny  niekontro- sny razem
powyzej  rezerwowe zprzelicz. przypisany lujace
wartosci jedn. akcjona-
nominal- zagranicz- riuszom
nej nych BEST
Kapitat wiasny na dzieri 22.328 40.628 2.275 0 290.896 356.127 100 356.227
01.01.2017
Catkowite dochody ogétem - - (1.754) (1) 30.062 28.307 215 28.522
za okres sprawozdawczy:
Wynik finansowy biezacego okresu - - - - 30.062 30.062 216 30.278
Pozostate sktadniki catkowitych - - (1.754) (1) - (1.755) (1) (1.756)
dochoddw
Dopfaty od i wyptaty 691 18.297 1.096 - - 20.084 (275) 19.809
do wlascicieli:
Emisja akgi zwyktych 691 18.297 - - - 18.988 - 18.988
Wycena programéw motywacyjnych - - 1.096 - - 1.096 - 1.096
Dywidendy i udziaty w zyskach - - - - - - (275) (275)
wyptacone wiascicielom
Doptaty od udziatowcow - - - - - - 146 146
niekontrolujacych
Udziat w zmianie poz. kapitatow - - 331 - 91 422 - 422
jedn. stowarzyszonej
Kapitat wiasny 23.019 58.925 1.948 (1) 321.049 404.940 186 405.126
na dzieri 30.06.2017
Kapitat wiasny 20.966 5.494 1.281 0 255.188 282.929 32 282.961
na dzien 01.01.2016
Catkowite dochody ogétem - - 1.795 - 43.519 45314 279 45.593
za okres sprawozdawczy:
Wynik finansowy biezaceqo okresu - - - - 43519 43519 279 43798
Pozostate sktadniki catkowitych - - 1.795 - - 1.795 - 1.795
dochodéw
Doptaty od i wyptaty 1.362 35.134 20 - - 36.516 (275) 36.241
do whascicieli:
Emisja akeji zwyktych 1.362 35.134 - - - 36.496 - 36.496
Wycena programdw motywacyjnych - - 20 - - 20 - 20
Dywidendy i udziaty w zyskach - - - - - - (275) (275)
wyptacone whascicielom
Udziat w zmianie poz. kapitatow - - (308) - - (308) - (308)
jedn. stowarzyszonej
Kapitat wiasny 22.328 40.628 2.788 0 298.707 364.451 36 364.487
na dzieri 30.06.2016
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n INFORMACJA DODATKOWA
do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej BEST S.A.
za pierwsze potrocze 2017 roku

5.1.  INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWE) BEST S.A. | PODMIOTACH PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII

Grupe kapitatowa BEST S.A. (,Grupa”) tworzy jednostka dominujaca BESTS.A.  Nasze dane identyfikacyjne:
(,BEST", ,Emitent”) oraz jednostki zalezne. Gtownym przedmiotem naszej ~ Nazwa:  BEST Spétka Akcyjna
dziatalnosci jest inwestowanie w portfele wierzytelnosci i zarzadzanie  Siedziba:  ul. tuzycka 8A, 81-537 Gdynia
wierzytelnosciami. JesteSmy jednym z liderow tej branzy na rynku krajowym. — NIP: 585-00-11-412

NrKRS: 0000017158

Na dziei 30 czerwca 2017 roku BEST byt zaangazowany kapitatowo w nastepujacych jednostkach:

Charakter Siedziba Podstawowy
powiazan przedmiot dziatalnosci
BESTTHIS.A. zalezny Gdynia, Polska tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi (Towarzystwo zarzadza
(,Jowarzystwo’,, TFI") obecnie BEST I NSFIZ, BEST Il NSFIZ, BEST Il NSFIZ, BEST IV NSFIZ oraz FIZAN)
BEST Capital FIZAN zalezny Gdynia, Polska lokowanie srodkéw pienieznych w okreslone w statucie papiery wartosciowe,
(,FIZAN") instrumenty rynku pienieznego oraz inne prawa majatkowe
BESTINSFIZ zalezny Gdynia, Polska lokowanie Srodkw pienieznych w pakiety sekurytyzowanych wierzytelnosc
BESTIINSFIZ zalezny Gdynia, Polska lokowanie srodkéw pienieznych w pakiety sekurytyzowanych wierzytelnosci
BESTIVNSFIZ zalezny Gdynia, Polska lokowanie srodkéw pienieznych w pakiety sekurytyzowanych wierzytelnosc
BEST Capital ltaly S.r.. (,BEST zalezny Mediolan, Wrochy inwestowanie w wierzytelnosci lub aktywa zwigzane z wierzytelnosciami
(apital Italy”)
BEST Nieruchomosci sp. z 0.0. zalezny Gdynia, Polska zarzadzanie nieruchomosciami
(,BEST Nieruchomosd”)
Actinium sp. z 0.0. zalezny Gdynia, Polska nie prowadzi dziatalnosc — w likwidadji
w likwidadji (,Actinium”)
Kancelaria Radcy Prawnego zalezny Gdynia, Polska ustugi prawne
Rybszleger sp. k. (,Kancelaria”)
BESTIIINSFIZ wspdtkontrolowany Gdynia, Polska lokowanie srodkéw pienieznych w pakiety sekurytyzowanych wierzytelnosci
Kredyt Inkaso S.A. stowarzyszony Warszawa, Polska pozostata finansowa dziafalnos¢ ustugowa

(,Kredyt Inkaso”)
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Ponizej zaprezentowalismy strukture Grupy oraz nasz procentowy udziat w jednostce wspotkontrolowanej i stowarzyszonej na dzieri 30 czerwca 2017 roku.

BESTS.A.

Kancelaria Radcy Prawnego
Rybszleger sp. k

BESTTHIS.A. 100% o————=  90%

BEST Capital FIZAN 9968% e—— =  100% BEST Nieruchomosci sp. z 0.0.

L 100% BEST | NSFIZ 51% BEST Capital ltaly

Actinium sp. z 0.0.

—a  100% BESTIINSFIZ —=  100% G
w likwidadji

—a  50% BEST IIINSFIZ* T 3299% KREDYT INKASO S.A.**

—a  70,5%%

BEST IV NSFIZ

— ° 941%

* jednostka wspotkontrolowana
** jednostka stowarzyszona
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5.2.  WLADZE PODMIOTOW Z GRUPY PODLEGAJACYCH KONSOLIDACI

BEST S.A.

W 2017 roku, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, sktad Zarzadu
BEST nie ulegt zmianie i jest nastepujacy:

Krzysztof Borusowski Prezes Zarzadu
Marek Kucner Wiceprezes Zarzadu
Barbara Rudziks (ztonek Zarzadu
Jacek Zawadzki (ztonek Zarzadu

W dniu 22 maja 2017 roku ZWZ BEST powotato na cztonka Rady Nadzorcze]
Pana Karola Zbikowskiego. Jednoczesnie, w tym samym dniu, wobec
niepowotania na kolejng kadencje, wygasty mandaty nastepujacych cztonkéw
Rady Nadzorczej:

Stawomir Lachowski
Prof. Pasquale Policastro
Krzysztof Kaczmarczyk

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
(ztonek Rady Nadzorczej
(ztonek Rady Nadzorczej

BEST TFI S.A. i fundusze inwestycyjne

W 2017 roku, do dnia sporzadzenia niniejszeqo sprawozdania, sktad Zarzadu
BESTTFIS.A. nie ulegt zmianie i jest nastepujacy:

Piotr Urbariczyk Prezes Zarzadu
Jarostaw Galinski (ztonek Zarzadu
Jarostaw Zachmielewski ~ (ztonek Zarzadu

W 2017 roku, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, skfad Rady
Nadzorczej Towarzystwa nie ulegt zmianie i jest nastepujacy:

Prof. Witold Orfowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Mirostawa Szakun Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Krzysztof Stupnicki (ztonek Rady Nadzorczej

Pozostate podmioty

(ztonkami  organdw  zarzadzajacych pozostatych ~ spdtek
2 Grupy sq odpowiednio:

BEST Nieruchomosc
Actinium

Kancelaria

BEST Capital Italy

Jacek Straszkiewicz — Prezes Zarzadu

Edward Jednoralski — Likwidator

mec. Urszula Rybszleger - Komplementariusz
Marco Grimaldi — Dyrektor

Wobec powyzszeqo na dzienl sporzadzenia niniejszego sprawozdania skfad
Rady Nadzorczej BEST jest nastepujacy:

Andrzej Klesyk

Prof. Leszek Pawtowicz
Prof. Dariusz Filar
Mirostaw Gronicki
Karol Zbikowski

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
(ztonek Rady Nadzorczej

(ztonek Rady Nadzorczej

(ztonek Rady Nadzorczej

W 2017 roku, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Towarzystwo
zarzadzato wszystkimi funduszami inwestycyjnymi z Grupy BEST (BESTINSFIZ,
BEST II' NSFIZ, BEST IV NSFIZ i BEST Capital FIZAN) oraz funduszem
wspétkontrolowanym BEST I NSFIZ.
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5.3. PODSTAWY SPORZADZENIA NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

zgodnie
Finansowej

Skonsolidowane  sprawozdania ~ finansowe  sporzadzamy
7 Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
zatwierdzonymi przez Unig Europejska, MSSF”

Nazwa podmiotu

Zasady sporzadzania sprawozdan

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje
sprawozdania nastepujacych podmiotow (konsolidowane metoda petng):

Zasady sporzadzania sprawozdan do

jednostkowych

konsolidacji

BEST, Towarzystwo zgodnie z MSSF bez przeksztatcania danych
BEST Nieruchomosci, Kancelaria, Actinium zqgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku dla potrzeb konsolidacji przeksztatcane
0 rachunkowosci zgodnie 7 MSSF

BESTINSFIZ, BEST I NSFIZ, BEST IV NSFIZ,
BEST Capital FIZAN

zqodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci oraz rozporzadzeniem MF z dnia

dla potrzeb konsolidacji przeksztatcane
zgodnie z MSSF

24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegotowych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych

BEST Capital Italy

zgodnie z prawem wioskim

dla potrzeb konsolidadji przeksztatcane
zgodnie z MSSF

Wycena jednostki wspétkontrolowanej BEST IIl NSFIZ i stowarzyszonej Kredyt
Inkaso dokonywana jest metodg praw wtasnosci.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone
w wersji skidconej, zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosc
finansowa” i obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku
oraz dane pordwnawcze za analogiczny okres 2016 roku. Sporzadzenie

sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkdw i zafozer, ktore
wptywaja na wielkos¢ prezentowanych w nim pozycji. Fakt ten powoduje,
Ze rzeczywiste wyniki moga roznic sie od oszacowanych i zaprezentowanych
w sprawozdaniu. Przyjete przez nas istotne zatozenia przy dokonywaniu
szacunkéw zostaty przedstawione w odpowiednich notach ostatniego
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowo
W nastepujacych notach niniejszego sprawozdania:

Tytut Nota

Wierzytelnosci nabyte

Inwestycje w jednostkach wspdtkontrolowanych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Programy motywacyjne

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

5717 0raz5.9.1
5712

5713

58

5751

Sprawozdanie to nie obejmuje wszystkich informacji i ujawnieri wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ czytane facznie ze
sprawozdaniem za 2016 rok opublikowanym w dniu 12 kwietnia 2017 roku.
Przy prezentagji kwot w sprawozdaniu zastosowaliSmy zaokraglenia do
tysigca ztotych, chyba ze wskazalismy inaczej. Walutg funkcjonalng jednostki
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dominujacej i walutg prezentadji Grupy jest ztoty polski. W opinii Zarzadu BEST
nie istniejg czynniki mogace w sposéb istotny zagrozi¢ kontynuacji naszej
dziatalnosci, wobec czego niniejsze skrcone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.
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5.4. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przyjecie standardéw MSSF obowigzujacych na dzien 1 stycznia 2017 roku
nie miato znaczacego wptywu na nasza polityke rachunkowosd, ani na
prezentacje danych w sprawozdaniu finansowym.

Zamierzamy przyja¢ opublikowane, lecz nie obowiazujace na dzieri publikacji
niniejszego sprawozdania zmiany w MSSF, zgodnie z ich datg wejscia
w zycie. Wstepne oszacowanie wplywu zmian oraz nowych MSSF na

przyszte sprawozdania finansowe Grupy zostato przedstawione w nocie 5.3
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy BEST S.A. za 2016 rok,
opublikowanego w dniu 12 kwietnia 2017 roku.

Stosowane przez nas zasady rachunkowosci nie zmienity sie w stosunku
do tych, stosowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
222016 1ok.

5.5. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

01.01.2017 01.01.2016 Zmiana

30.06.2017 30.06.2016
Przychody z dziatalnosci operacyjnej, w tym: 91.842 116.354 (24.512)
7ysk z udziatu w jednostce wspétkontrolowanej BEST Il NSFIZ 12.666 23.210 (10.544)
splaty wierzytelnosci 86.712 62.960 23.752
aktualizacja wyceny wierzytelnosci, w tym: (17.987) 16.049 (34.036)
z tytutu wydtuzenia okresow obstugi 3.824 26397 (22.573)
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 45.760 33.752 12.008
wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow 20,945 14.694 6.251
ustugi obce 10.433 6.325 4108
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 46.082 82.602 (36.520)
Koszty finansowe netto, w tym: 15.674 38.505 (22.831)
wycena zobowiazari finansowych odsetkowych 16.055 11.694 4361
odpis z tytutu utraty wartosci Kredyt Inkaso S.A. 0 27.037 (27.037)
Zysk netto 30.278 43.798 (13.520)

= | Sz va analiza naszych wynikow znajduje sie w nocie 2.2

sprawozdania Zarzadu z dziafalnosci w pierwszym pétroczu 2017 roku.

5.6.  WYKAZ NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN DOTYCZACYCH GRUPY, MAJACYCH MIEJSCE W PIERWSZYM POLROCZU 2017 ROKU

Do najwazniejszych zdarzert majacych miejsce w pierwszym potroczu 2017 roku naleza:

* inwestycje w wierzytelnosci -> | Wiecej na ten temat w nocie 5.7.1.1
= rozpoczecie dziatalnosci na rynku whoskim poprzez utworzenie spétki BEST Capital Italy, inwestujacej w pakiety wierzytelnosci =2 | \Wiece] naten temat w nocie 5.14
= emisje obligagji - | Wiecej na ten temat w nocie 5.11

= podwyzszenie kapitatu zakfadowego BEST poprzez emisje akgjiserii G =2 | |
* przyjecie do uzywania systemu do zarzadzania wierzytelnosciami SIGMA -~ = |

Niecej na ten temat w nocie 5.7.4

Wiecej na ten temat w nocie 5.7.6

1
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5.7.  WYBRANE DANE OBJASNIAJACE DO POZYCJI AKTYWOW, ZOBOWIAZAN, KAPITALOW, WYNIKU | PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

5.7.1. Inwestycje w wierzytelnosci
(wys. 20)

Gtownym przedmiotem naszej dziatalnosci sg inwestycje w wierzytelnosd, realizowane w nastepujacy sposob:
1) bezposrednio — poprzez nabywanie pakietow wierzytelnosc,
2) posrednio — poprzez akwizycje innych podmiotow, kidrych gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest nabywanie wierzytelnosci (nabycie certyfikatow

inwestycyjnych BEST I NSFIZ i akcji Kredyt Inkaso).

Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016

Inwestycje bezposrednie i posrednie w wierzytelnosci: 956.008 829.765
Wierzytelnosci nabyte 741.943 61111
Inwestycje w jednostke wspétkontrolowang — BEST III NSFIZ 106.617 111.951
Inwestycje w jednostke stowarzyszong — Kredyt Inkaso 107.448 106.703

5.7.1.1. Wierzytelnosci nabyte — zmiany w okresie sprawozdawczym

(wys. z0)

01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 611.111 337.102 337.102
wiekszenia (zmniejszenia) z tytutu: 130.832 100.432 274.009
(1) zakupu nowych pakietow wierzytelnosci 148.819 84.383 258.338
(2) aktualizacji wyceny wierzytelnosc z tytutu: (17.987) 16.049 15.671
(a) realizacji przeptywdw z wierzytelnosci (18.370) (14.173) (33.351)
(b) zmiany parametrow estymagji, w tym z tytutu: 383 30222 49.022
wydtuzenia okreséw obstugi wierzytelnosci 3.824 26.397 37.639
zmiany estymacji przeptywdw (3.107) (1.199) 1326
zmiany stopy procentowej (334) 5.024 10.057
Stan na koniec okresu, z tego wartos¢ biezaca szacowanych 741.943 437.534 611.111

przeptywow netto:
do odzyskania w ciagu 1 roku 151.821 76.304 113.526
do odzyskania w okresie od 1 roku do 5 lat 406.760 262.845 340.224
do odzyskania w okresie powyzej 5 lat 183.362 98.385 157.361

W pierwszym péhoczu 2017 roku nabylismy 7 pakietéw wierzytelnosci
0 wartosci nominalnej 965,9 min zt za cene 148,8 min z4.
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Ogétem na dzieri 30 czerwca 2017 roku wartos¢ nominalna wierzytelnosci
Grupy (BESTINSFIZ, BEST II NSFIZ i BEST IV NSFIZ) wynosita 10,6 mid zt.
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5.7.1.2. Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych
(wys. z0)

Stan na dzien
31.12.2016

Stan na dzien

30.06.2017

Inwestycja w jednostke wspétkontrolowana BEST I1I NSFIZ 106.617 111.951

llos¢ certyfikatow (w tys. sztuk) 15.269 17.999

Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw (w %) 50,00 50,00

Wartos¢ w cenie nabycia 15.269 17.999

t3czna zmiana wartosc inwestycji w jednostke wspétkontrolowana 91.348 93.952
Inwestycje w BEST Il NSFIZ realizujemy poprzez sukcesywne umarzanie -

certyfikatéw inwestycyjnych. W pierwszym pétroczu 2017 roku osiagnelismy
wynik na wykupie certyfikatow BEST Il NSFIZ w wysokosci 15,3 min zt.

5.7.1.3. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

(wtys. zh)
Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2017 31.12.2016
Inwestycja w jednostke stowarzyszona Kredyt Inkaso, z tego: 107.448 106.703
wartos¢ w cenie nabycia 171.293 171.293
wzrost wartosc udziatu narastajaco od dnia nabycia: 5408 4663
wzrost wartosc w latach ubiegtych 4,663 3.660
wzrost wartosc w biezacym roku 745 1.003
odpisy aktualizujace z tyt. utraty wartosci (69.253) (69.253)
llosc akgji w tys. sztuk 4.268 4,268
Udziat w ogdlInej liczbie gtosow w % 32,99% 32,99%

Inwestycje w  Kredyt Inkaso wyceniamy metodg praw  wiasnosc
7 uwzglednieniem ewentualnych odpiséw aktualizujacych. 7 uwagi na
niezrealizowanie w zakfadanym czasie planow przejecia kontroli nad tym
podmiotem, w 2016 roku zidentyfikowaliémy przestanki utraty wartosci
tej inwestycji. Na podstawie przeprowadzonego testu na dzieri 31 grudnia
2016 roku, oszacowalismy wartos¢ odzyskiwalng akgji Kredyt Inkaso na
poziomie 25zt/akcje na podstawie ceny transakcyjnej, za ktorg WPEF
VI Holding V.B.V. (podmiot zalezny od Waterland Private Equity Investments
,Waterland”) nabyt, w wyniku wezwania, ponad 60% akdji tego podmiotu.
Po dniu bilansowym, w lipcu 2017 roku, ogtosilismy wezwanie do
sprzedazy akgji Kredyt Inkaso, w wyniku ktdrego chcieliSmy zwiekszy¢ nasze
zaangazowanie w tym podmiocie do poziomu 66%. Na wezwanie nie

odpowiedziat Waterland, ale w jego wyniku dokupilismy 6.094 sztuki akdji
po cenie 22zt/akcje od innych akcjonariuszy, zwiekszajac nasz udziat w Kredyt
Inkaso do poziomu powyzej 33%. Biorgc pod uwage brak odpowiedzi na nasze
wezwanie ze strony gféwnego akcjonariusza oraz brak znaczacych trudnosci
finansowych tego podmiotu nie zidentyfikowalismy przestanek dalszej utraty
wartosci naszej inwestyqji.

W zwigzku ze stosowang do wyceny naszeqo udziatu w Kredyt Inkaso metoda
praw wiasnosci wzrost wartosci aktywdw netto przypadajacy akgjonariuszom
jednostki dominujacej tego podmiotu w okresie 6 miesiecy 2017 roku
spowodowat zwiekszenie wartosci inwestycji w jednostce Stowarzyszonej
0 745 tys. zt w stosunku do danych na koniec 2016 roku.
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5.7.2. Zobowiazania z tytutu obligacji, kredytow, pozyczek i leasingu
(wys. z0)
Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2017 31.12.2016
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 588.582 418.563
Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych 72.827 47978
Zobowiazania z tytutu pozyczek 36.505 36.503
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 889 905
Razem, z tego: 698.803 503.949
krétkoterminowe (do 1 roku) 175.946 78.838
dtugoterminowe (od 1 roku do 5 lat) 522.857 42511
W pierwszym potroczu 2017 roku nasze zadtuzenie wzrosto o blisko nformacje na temat zmian

195 min zt. Wynika to przede wszystkim z emisji obligadji serii R2, R3, R4 i X1

0 facznej wartosci nominalnej blisko 182 min zt oraz zawarcia umowy kredytu

bankowego o wartosci 18 min zt.

Zobowiazania z tytutu kredytow bankowych:

> | S

zan z tytutu ob

zdawczym zostaty zaprezentowane w nocie 5.11.

Stan na dzien
31.12.2016

Stan na dzien

30.06.2017

Zobowiazania z tytutu kredytu BZ WBK S.A. 20.753 22753
Zobowigzania z tytutu kredytu ING Bank Slaski S.A. 34.105 25.225
Zobowigzania z tytutu kredytu BPI Bank Polskich Inwestydji S.A. 17.969 0
Razem, z tego: 72.827 47.978
krétkoterminowe (do 1 roku) 46912 10.216
dtugoterminowe (od 1 roku do 5 lat) 25915 37.762

W kwietniu 2017 roku BEST zawart umowe kredytu bankowego o 3cznej
wartosc 18 min z4, z terminem sptaty w dniu 15 grudnia 2017 roku, przy
czym odsetki ustalone na warunkach rynkowych pfatne s3 miesiecznie.

W kwietniu 2017 roku nastapito rowniez podwyzszenie maksymalnego limitu
do wykorzystania z tytutu kredytu bankowego w ING Bank Slaski S.A. z kwoty
25min zt do kwoty 50 min zt.

Zabezpieczenia sptaty zobowiazan finansowych na dzien 30 czerwca 2017 roku:

Wartos¢ bilansowa
zabezpieczanego
zobowiazania

Zabezpieczane zobowigzania

Zabezpieczenie Wartos¢ godziwa

zabezpieczenia

zobowigzania z tytutu emisji obligadji 20454
serii C
zobowiazania 7 tytutu kredytu 20753
udzielonego przez Bank Zachodni
WBKS.A.
zobowigzania z tytutu kredytu 34.105

udzielonego przez ING Bank Slaski S.A.

zastaw rejestrowy na 83.089
wierzytelnosciach BEST II NSFIZ
zastaw rejestrowy na certyfikatach 44.169
inwestycyjnych serii E BEST Capital
FIZAN*
zastaw rejestrowy na 54.509

wierzytelnosciach BEST Il NSFIZ

* certyfikaty BEST Capital FIZAN s3 wylaczane w procesie konsolidadji
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Uzgodnienie stanu zadtuzenia:
Obligagje Kredyty Pozyczki Leasing Razem
Stan na dzier 01.01.2017 418.563 47.978 36.503 905 503.949
Zmiany wynikajace z 156.210 23.555 (653) (156) 178.956
przeptywow pienieznych:
otrzymane finansowanie 181.956 28.695 3.000 0 213.651
spfata kapitatu (10.000) (3.906) (3.000) (139) (17.045)
zapfacone odsetki i prowizje (15.746) (1.234) (653) (17) (17.650)
Zmiany niepieniezne: 13.809 1.294 655 140 15.898
zZawarte umowy leasingowe 0 0 0 124 124
odsetki naliczone 14.001 1.383 655 16 16.055
inne zmiany (192) (89) 0 0 (281)
Stan na dzier 30.06.2017 588.582 72.827 36.505 839 698.803
Stan na dzien 01.01.2016 326.192 0 73.002 956 400.150
Zmiany wynikajace 69.541 46.859 (38.050) (479) 77.871
z przeptywow pienieznych:
otrzymane finansowanie 174.497 49.000 0 0 223.497
splata kapitatu (81.000) (1.250) (36.500) (443) (119.193)
zaptacone odsetki i prowizje (23.956) (897) (1.550) (36) (26.433)
Zmiany niepieniezne: 22.830 1.119 1.551 428 25.928
zawarte umowy leasingowe 0 0 0 392 392
odsetki naliczone 22618 966 1.551 36 25171
inne zmiany 212 153 0 0 365
Stan na dzier 31.12.2016 418.563 47.978 36.503 905 503.949

5.7.3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

(wys. 20)
Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2017 31.12.2016
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, z tego: 3.809 4194
zobowiazania zwiazane z inwestycjami w rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 122 486
Zobowigzania z tytutu podatkéw i skfadek na obowiazkowe ubezpieczenia pracownikéw 1.586 1.687
Zobowigzania z tytutu nabycia pakietow wierzytelnosci 3.799 28.497
Zobowiazania z tytutu nadpfat i nierozliczonych wptat wierzytelnosci 1.953 1.605
Pozostate 99 75
Razem, z tego: 11.246 36.058
krétkoterminowe (do 1 roku) 11.245 36.057
dtugoterminowe (od 1 roku do 5 lat) 1 1

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania uregulowalismy catos¢ zobowiazar z tytutu nabycia pakietéw wierzytelnosci.
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5.7.4. Kapitat akcyjny i z emisji akeji powyzej wartosci nominalnej

(wys. 20)

Stan na dzien
31.12.2016

Stan na dzien

30.06.2017

Stan na poczatek okresu: 62.956 26.460
Kapitat akcyjny 22328 20.966
Kapitat z emisji akgji powyzej wartosci nominalnej 40.628 5.494
Zwigkszenie z tytutu emisji akgji serii G 18.988 36.496
Kapitat akcyjny — wartos¢ nominalna wyemitowanych akcji 691 1.362
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej: 18.297 35.134

nadwyzka wartosci emisyjnej ponad cene nominalng 18.302 35138

koszty podwyzszenia kapitatu zakfadowego (5) (4)
Stan na koniec okresu, z tego: 81.944 62.956
Kapitat akcyjny 23.019 22328
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 58.925 40.628

W pierwszym pdtroczu 2017 roku, podobnie jak w analogicznym okresie
2016 roku, dokonalismy emisji akgi. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
BEST zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym z dniem

5.7.5. Podatek dochodowy od oséb prawnych
(wys. z0)

0d 1 stycznia 2017 roku z ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych
usuniete zostato zwolnienie podmiotowe dotyczace funduszy inwestycyjnych
zamknietych. Zwolnienie podmiotowe zostato jednak zastapione zwolnieniem
przedmiotowym, uregulowanym w tresci art. 17 ust. 1 pkt 57 niniejszej

5.7.5.1. Aktywairezerwy z tytutu podatku odroczonego
(wys. z0)

25 maja 2017 roku. W wyniku emisji wartos¢ kapitatéw wiasnych zwiekszyta
sie 0 blisko 19 min zt.

ustawy, zgodnie z ktérym uzyskany przez ww. fundusze dochdd korzysta ze
zwolnienia, o ile nie zostat ujety w zamknietym katalogu wytaczen. Do dnia
sporzadzenia niniejszego raportu nasze fundusze nie realizowaty dziatalnosci
podlegajacej opodatkowaniu.

Stan na dzien
31.12.2016

Stan na dzien

30.06.2017

Aktywa z tytutu podatku odroczonego, w tym: 10.836 10.791
Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajace kompensacie 10.823 10.780
Aktywa z tytutu podatku odroczonego niepodlegajace kompensacie 13 11
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego, w tym: 12.840 12.668
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego podlegajaca kompensacie 11.160 10.940
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego niepodlegajaca kompensacie 1.680 1728
Aktywa z tytutu podatku odroczonego po kompensacie 13 1
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego po kompensacie 2.017 1.888
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego w wartosciach przed kompensata:

Roznica przejsciowa ujemna z tytutu:

strat podatkowych

zobowiazan
z tytutu Swiadczen
pracowniczych

pozostatych pozycji

Stanna 01.01.2017 9.790 836 165 10.791
Zwiekszenia 2 907 141 1.050
/mniejszenia 49 837 119 1.005
Stan na 30.06.2017 9.743 906 187 10.836
Stan na 01.01.2016 9.788 502 253 10.543
Iwigkszenia 56 1.602 427 2.085
/mniejszenia 54 1.268 515 1.837
Stan na31.12.2016 9.790 836 165 10.791

Aktywo z tytutu strat podatkowych dotyczy w szczegélnosci BEST i zostato szczegétowo opisane w nocie 5.7.5.1 sprawozdania jednostkowego BEST za pierwsze
pétrocze 2017 roku.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego w wartosciach przed kompensata:

Roznica przejsciowa dodatnia z tytutu:
rzeczowych akty- inwestycji
w jednostkach

zaleznychi
wspotkontrol.

zobowiazan finan- pozostatych
sowych pozygji
i finans. nimi
aktywow

wow trwatych
i wartosci niema-
terialnych

Stan na 01.01.2017 4.095 1.574 755 244 12.668
Zwiekszenia 238 133 346 8 725
/mniejszenia 157 280 114 2 553
Stan na 30.06.2017 4.176 7.427 987 250 12.840
Stan na 01.01.2016 1.909 8.544 530 363 11.346
Iwiekszenia 2.204 76 1.263 15 3.558
Imnigjszenia 18 1.046 1.038 134 2.236
Stan na31.12.2016 4.095 1.574 755 244 12.668
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5.7.5.2. Podatek dochodowy ujety w wyniku
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(wys. z0)
01.01.2017 01.04.2017 01.01.2016 01.04.2016
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
Podatek dochodowy biezacy 3 3 (83) 81
Podatek dochodowy odroczony 127 % 382 74
Razem 130 97 299 (7)

Podatek dochodowy odroczony:

01.01.2017 01.04.2017 01.01.2016 01.04.2016
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
Podatek od réznic przejsciowych ujemnych: (92) 44 156 285
powstaty w okresie (1.048) (493) (935) (367)
odwrdcony w okresie 956 537 1.091 652
Podatek od réznic przejsciowych dodatnich: 172 29 224 (213)
powstaty w okresie 725 34 2010 1376
odwrdcony w okresie (553) (312) (1.786) (1.589)
Suma podatku od réznic przejsciowych 80 73 380 72
Podatek od réznic przejsciowych z tytutu 47 21 2 2
straty podatkowej:
rozliczony w okresie 49 22 28 27
utworzone aktywo 2) (1) (26) (25)
Razem podatek odroczony ujety w wyniku 127 94 382 74

Uzgodnienie pomigdzy efektywna a ustawowa stawka podatkowa obowiazujaca w Polsce:

01.01.2017 01.04.2017 01.01.2016 01.04.2016
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016

Zysk brutto przed opodatkowaniem: 30.408 24135 44.097 9.518

Podatek od zysku brutto wedtug stawki 5.778 4.586 8.378 1.808

podatkowej obowiazujacej w Polsce (19%)

Efekt podatkowy roznic trwatych, z tego z tytutu: (5.648) (4.489) (8.079) (1.815)
zmiany wyceny jednostek wspétkontrolowanych, (11.189) (7.516) (12.294) (4.204)
stowarzyszonych i aktywow jednostek zaleznych nie
uwzglednionej w podatku odroczonym
przychoddw podatkowych nieujetych w wyniku 0 0 5629 5.629
kosztéw podatkowych nieujetych w wyniku 0 0 (14.756) 0
nieaktywowanych strat podatkowych 5318 2.948 13.336 (3.242)
pozostatych roznic 223 79 6 2

Podatek dochodowy ujety w wyniku 130 97 299 (7)

Efektywna stawka podatkowa 0% 0% 1% 0%
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BEST

Gtownym przedmiotemnaszej dziatalnoscijestinwestowanie w wierzytelnosci.
Na rynku polskim wierzytelnosci nabywane sq przez nalezace do naszej Grupy
niestandaryzowane  sekurytyzacyjne fundusze inwestycyjne zamkniete
zarzadzane przez Towarzystwo. Na rynku wtoskim wierzytelnosci nabywane
53 przez specjalnie powotang do tego celu spétke, zarzadzang przez podmiot
posiadajacy odpowiednig licencje. Taki model dziatania jest wynikiem requlagji
prawnych, w tym takze podatkowych, dotyczacych procesu sekurytyzadji
przyjetych w obydwu krajach. Podmioty te pozyskujg Srodki poprzez wydanie

udziatdw i emisje papierdw wartosciowych (certyfikaty inwestycyjne,
obligacje itp.) kierowane do podmiotow z Grupy.

Wobec powyzszego obecnie nasze zyski s3 wiec generowane géwnie przez
fundusze inwestycyjne, ktdrych dziatalnos¢ jest zwolniona z opodatkowania
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Obcigzenie podatkiem
dochodowym nastepuje w momencie realizagji zyskéw z wyemitowanych
przez nie papierdw wartosciowych.

5.7.6. Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych

(wtys. z0)

W okresie objetym sprawozdaniem ponieslismy nakfady na rzeczowe aktywa
trwafe, wartosd niematerialne i aktywowane koszty oprogramowania
0 wartosci 1,8 min zt. W analogicznym okresie 2016 roku naktady te wyniosty
8,7 min z i byly zwiazane z wytworzeniem wiasnego oprogramowania
do obstugi wierzytelnosci ,SIGMA” oraz zmiang siedziby BEST. W' grudniu

Rzeczowe aktywa

trwate

Nakfady na,SIGMA”

2016 roku zakoriczylismy testy ,SIGMA" i z poczatkiem stycznia 2017 roku
rozpoczelismy amortyzacje oprogramowania przewidziang na okres 10 lat.
W zwiazku z tym warto$¢ umorzert wzrosta. W pierwszej potowie 2017 roku
wyniosta 3,2 min zt.

Pozostate wartosci
niematerialne

Stan na dzier 01.01.2017 11.831 15.544 6.471 33.846
Nabycia i aktywowane koszty 1.223 61 484 1.768
oprogramowania wytworzonego

we wiasnym zakresie

Likwidacje (45) 0 (10) (55)
Umorzenia (1.560) (780) (859) (3.199)
Stan na dzien 30.06.2017 11.449 14.825 6.086 32.360
Stan na dzier 01.01.2016 8.736 6.774 5.174 20.684
Nabycia i aktywowane koszty 4118 3.3% 1.213 8.727
oprogramowania wytworzonego

we wiasnym zakresie

Umorzenia (1.265) 0 (615) (1.880)
Stan na dzieri 30.06.2016 11.589 10.170 5.772 27.531

5.7.7. Przychody z dziatalnosci operacyjnej
(wys. z0)

01.01.2017

30.06.2017

01.04.2017
30.06.2017

01.01.2016
30.06.2016

01.04.2016
30.06.2016

Przychody operacyjne z dziatalnosci podstawowe 91.716 55971 115.365 59.773
przychody z inwestycji w wierzytelnosci 83.468 51.804 105.573 54.720
przychody z zarzadzania BEST Il NSFIZ 7.982 4,099 8.547 4413
inne 266 68 1.245 640

Pozostate przychody operacyjne 126 38 989 48

Razem 91.842 56.009 116.354 59.821
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W pierwszym potroczu 2017 roku catos¢ przychodow uzyskaliSmy — w wierzytelnosci.  Ponizej prezentujemy podziat tych przychoddow
7 dziafalnodci na terenie Polski. Ponad 90% stanowig przychody z inwestycji — wg gtéwnych tytutow.

Przychody z inwestycji w wierzytelnosci:

01.01.2017 01.04.2017 01.01.2016 01.04.2016
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
Przychody ze sptat i wyceny wierzytelnosci 68.725 43.000 79.009 40.447
(BEST I NSFIZ, BEST II NSFIZ i BEST IV NSFIZ):
przychody ze sptat wierzytelnosci 86.712 46.928 62.960 33492
aktualizacja wyceny (17.987) (3.928) 16.049 6.955
Zysk z udziatu w jednostce 12.666 6.727 23.210 10.919
wspotkontrolowanej BEST I1l NSFIZ:
wynik na wykupie certyfikatow inwestycyjnych: 15.270 7463 461 4611
przychody z wykupu certyfikatéw inwestycyjnych 18.000 8.750 5659 5659
koszt nabycia certyfikatow inwestycyjnych 2.730 1.287 1.048 1.048
wykupionych
wazrost (spadek) wartosci udziatu w okresie (2.604) (736) 18.599 6.308
sprawozdawczym
Wzrost wartosci udziatu w jednostce 2.077 2.077 3.354 3.354
stowarzyszonej
Razem 83.468 51.804 105.573 54.720

5.7.8. Koszty finansowe

(wtys. z0)
01.01.2017 01.04.2017 01.01.2016 01.04.2016
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
Wycena zobowiazan finansowych 16.055 8.732 11.694 5938
w zamortyzowanym koszcie
Odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji 0 0 27.037 27.037
w Kredyt Inkaso
Pozostate 0 m 230 219
Razem 16.055 8.731 38.961 33.194

5.7.9. Zysk przypadajacy na jedng akcje

01.01.2017 01.04.2017 01.01.2016 01.04.2016

30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
Zysk netto przypisany Akcjonariuszom BEST (w tys. z4) 30.062 23931 43.519 9452
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w tys. szt) 22418 22618 21,610 22.216
Srednia wazona liczba akji rozwadniajacych (w tys. szt.) 159 171 51 54
Podstawowy zysk na jedna akcje (w zt/ szt.) 1,34 1,06 2,01 0,43
Rozwodniony zysk na jedna akcje (w zt/ szt.) 1,33 1,05 2,01 0,42
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5.7.10. Zmiana stanu zobowiazan

(wys. z0)

01.01.2017 01.01.2016

30.06.2017 30.06.2016
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu nabycia pakietéw wierzytelnosci (24.698) 19.527
Zmiana stanu pozostatych zobowiazan (518) (1.193)
/miana stanu zobowigzar inwestycyjnych 364 7%
Pozostate zmiany 0 107
Razem (24.852) 19.237

5.7.11. Zmiana stanu inwestycji w wierzytelnosci

(wys. 20)

01.01.2017 01.01.2016

30.06.2017 30.06.2016

Zmiana stanu inwestycji bezposrednich w wierzytelnosci: (130.832) (100.432)
nabycia wierzytelnosci (148.819) (84.383)
aktualizacja wyceny wierzytelnosci 17.987 (16.049)
Zmiana stanu inwestycji posrednich w wierzytelnosci: 3.257 (20.904)
zmiana stanu inwestycji w jednostke wspétkontrolowang BEST Il NSFIZ 5334 (17.551)
zZmiana stanu inwestydji w jednostke stowarzyszong Kredyt Inkaso ujeta w wyniku (2.077) (3.354)
pozostate 0 1
Razem (127.575) (121.336)

5.8. PROGRAMY MOTYWACYJNE
(wys. z0)

W BEST obowiazujg obecnie programy motywacyjne dla Cztonkow Zarzadu BEST:

= realizowane w warrantach subskrypcyjnych, zaklasyfikowane do transakcji ptatnosci w formie akgji rozliczanych w instrumentach kapitatowych (Program |
oraz Program Il);

= realizowany w akcjach fantomowych, zaklasyfikowany do transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w srodkach pienieznych.
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Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016
Wycena programu motywacyjnego realizowanego w warrantach subskrypcyjnych ujeta 3.793 2.697
w kapitatach rezerwowych:
obciazajaca koszty wynagrodzen biezacego okresu 1.096 1332
ohcigzajaca koszty wynagrodzen okresow poprzednich 2.697 1.365
Wycena programu motywacyjnego realizowanego w akcjach fantomowych ujeta 1.791 1.160
w zobowigzaniach:
obcigzajaca koszty wynagrodzen biezacego okresu 631 1.760
ohcigzajaca koszty wynagrodzen okresow poprzednich 1.160 0
Razem 5.584 3.857

W okresie sprawozdawczym zaden warrant nie zostat wykonany ani nie wygast.
W zwiazku z realizacjg KPI na 2016 rok, w kwietniu 2017 roku ztozylismy
0sobom uprawnionym  oferty objecia facznie 210 tys. sztuk warrantow
subskrypcyjnych serii B oraz 6 tys. sztuk warrantéw subskrypcyjnych serii C.
Wszystkie oferty zostaly przyjete. W zwiazku z powyzszym nastapita emisja
i objecie warrantéw. Kazdy warrant subskrypcyjny serii B i C uprawnia do

objecia 1 akgji Spotki za cene emisyjng 13,40 zt, odpowiadajacg kursowi
zamkniecia notowan akcji BEST na GPW w Warszawie z dnia 4 stycznia
2016 roku. W kolejnych latach Program | zaktada emisje facznie 420 tys. sztuk
warrantow subskrypcyjnych serii B, a Program I - 24 tys. sztuk warrantow
subskrypcyjnych serii C, uprawniajacych odpowiednio do objecia takiej same;
liczby akcji odpowiednio serii i F po cenie emisyjnej rownej 13,40 z4/akdje.

Liczba warrantow
subskrypcyjnych
(w tys. sztuk)
Warranty subskrypcyjne w posiadaniu osob zarzadzajacych na poczatek okresu (01.01.2017) 108
—seria A, z tego objete przez:
Krzysztofa Borusowskiego — Prezesa Zarzadu 36
Marka Kucnera — Wiceprezesa Zarzadu 36
Barbare Rudziks — Cztonka Zarzadu 36
Zwiekszenia: 216
objecie warrantéw subskrypcyjnych serii B w zwigzku z realizacjg KPI na 2016 rok (Program 1),  tego objete przez: 210
Krzysztofa Borusowskiego — Prezesa Zarzadu 70
Marka Kucnera — Wiceprezesa Zarzadu 70
Barbare Rudziks — (ztonka Zarzadu 70
objecie warrantéw subskrypcyjnych serii C w zwigzku z realizacjg KPI na 2016 rok (Program I1) przez Jacka Zawadzkiego — Cztonka Zarzadu 6
Warranty subskrypcyjne w posiadaniu oséb zarzadzajacych na koniec okresu (30.06.2017), z tego objete przez: 324
Krzysztofa Borusowskiego — Prezesa Zarzadu 106
Marka Kucnera —Wiceprezesa Zarzadu 106
Barbare Rudziks — Cztonka Zarzadu 106
Jacka Zawadzkiego — Cztonka Zarzadu 6

Warranty subskrypcyjne serii A samozliwe do wykonania na dzier sporzadzenia
niniejszego sprawozdania w zwiazku z uptywem terminu ich przetrzymania.
Maksymalny czas realizadji zostat ustalony do 31 grudnia 2017 roku.

Rada Nadzorcza BEST dokonata w maju 2017 roku zmian w requlaminach
programéw opartych o warranty subskrypcyjne polegajacych na tym, ze
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odwotanie w regulaminach do parametru zysku netto Grupy kapitatowe
BEST przypisanego akcjonariuszom Spotki zostato zastapione parametrem
zysku netto Grupy kapitatowej BEST. Zmiany wprowadzone w tym roku maja
zastosowanie do KPI wyznaczanych na rok 2017 i 2018 oraz do rozliczenia
programéw motywacyjnych za rok 20171 2018.
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Akcje fantomowe

W zwiazku z realizacjg KPI na 2016 rok, w kwietniu 2017 roku ztozylismy
osobom uprawnionym oferty objecia facznie 36 tys. sztuk akgji fantomowych.
Wszystkie oferty zostaty przyjete. Catkowita liczba akgji fantomowych
przyznawanych wszystkim uczestnikom za dany rok obrotowy programu
obliczana jest jako iloraz wartosci programu oraz ceny akgji BEST bedacej
srednig arytmetyczng kursu akcji na zamkniecie kazdego dnia sesyjnego na
GPW z ostatnich trzech pefnych miesiecy liczonych od daty przyjecia uchwaty

Rady Nadzorczej w przedmiocie spefnienia lub niespetnienia warunkéw do
przydziatu akdji, zaokraglona w dét do najblizszej liczby catkowitej.

Na podstawie osiagnietych wynikéw finansowych wartos¢ programu akgji
fantomowych za 2016 rok zostata ustalona w kwocie 935 tys. zt, a cena akdji
BEST przyjeta do wyceny programu wyniosta 26,01 . W zwigzku z powyzszym
nastapita emisja i objecie akcji fantomowych w nastepujacych ilosciach:

Liczba akgji

fantomowych
(w tys. sztuk)

Akcje fantomowe w posiadaniu oséb zarzadzajacych na koniec okresu (30.06.2017): 36

Krzysztofa Borusowskiego — Prezesa Zarzadu
Marka Kucnera —Wiceprezesa Zarzadu
Barbarg Rudziks — Cztonka Zarzadu

Jacka Zawadzkiego — (ztonka Zarzadu

10,5
10,5
10,5

45

Rada Nadzorcza BEST dokonata w maju 2017 roku zmian w regulaminie
akdi fantomowych polegajacych na zastapieniu parametru ,Petna EBITDA
Gotéwkowa” parametrem ,Skorygowana EBITDA Gotowkowa” W efekcie

powyzszeqgo wartos¢ programu w roku 2017 i latach nastepnych ustalana
bedzie wedtug nastepujacego wzoru:

WP =0,5% x (zysk netto Grupy + Skorygowana EBITDA Gotéwkowa), gdzie

Skorygowana EBITDA Gotéwkowa oznacza zysk na dziatalnosci operacyjnej
Grupy BEST odpowiednio skorygowany o aktualizacje wyceny wierzytelnosci
5.9. WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Niniejsza nota nie zawiera informadji dotyczacych wyceny certyfikatow
inwestycyjnych BEST Il NSFIZ, ani akgji Kredyt Inkaso. Inwestycje w te

oraz 0 zmiang wartosci udziatu w jednostce stowarzyszonej wynikajace ze
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy BEST.

podmioty nie s3 klasyfikowane do instrumentéw finansowych zgodnie z MSR
39, aich wycena dokonywana jest metodg praw wiasnosci zgodnie z MSR 28.

5.9.1. Wartos¢ instrumentow finansowych wycenianych do wartosci godziwej

(wtys. z0)

Instrumenty finansowe klasyfikujemy wq zasad pomiaru wartosci godziwej
wykorzystujac ponizszg hierarchie odzwierciedlajaca wykorzystanie roznych
danych zrédtowych do wyceny:

= Kategoria 1: kwotowanie (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla
identycznych aktywdw lub zobowigzan,

= Kateqgoria 2: dane wejsciowe, inne niz kwotowania zaliczane do Kategorii 1,
ktore sq obserwowalne dla aktywéw lub zobowiazan w sposob bezposredni
(jako cena) lub posredni (pochodne cen),

* Kategoria 3: dane wejsciowe dla aktywdw lub zobowigzar, ktdre nie
53 oparte na obserwowalnych danych rynkowych (dane Zrédtowe
nieobserwowalne).

Na dzien 30 czerwca 2017 roku posiadalismy jedynie instrumenty finansowe
wyceniane do wartosci godziwej zaklasyfikowane do Kategorii 3.
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Kategoria 3

Do tej kategorii klasyfikujemy wierzytelnosci nabyte wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Kategoria 3

Stan na dzien
31.12.2016

Stan na dzien
30.06.2017

Wierzytelnosci nabyte

741.943 611.111

Na wierzytelnosc nabyte skfadajg sie wierzytelnosci, ktdrych wartos¢
nominalna znaczaco odbiega od zaptaconej ceny. Wierzytelnosci nabyte
dzielone s3 na pakiety. Wartos¢ godziwa pakietw wierzytelnosci szacowana
jest w oparciu o uznane metody estymacji.

Imiany powyzszych parametréw wplywaja odpowiednio na wzrost lub
spadek wartosci godziwej.

Podstawowymi parametrami (danymi wejsciowymi) wykorzystywanymi

do wyceny wierzytelnosci sq:

= okres obstugi pakietu,

= szacowane wptywy i wydatki zwigzane z obstugg wierzytelnosci w okresie
obstugi pakietu oraz

* stopa dyskontowa.

Przy wycenie pakietéw wierzytelnosci na koniec okreséw sprawozdawczych przyjelismy ponizsze zatozenia:

Stan na dzien
31.12.2016

Stan na dzien

30.06.2017

okres obstugi pakietow

lipiec2017 - listopad 2032 styczen 2017 - listopad 2032

warto$¢ nom. szacowanych przysztych wptywéw (ERC), w tym: 1.537.089 1.192.845
do 1 roku 218351 166.510
od 1do5lat 780.138 603.869
0d5do 10 at 512.098 391.041
powyzej 10 lat 26.502 31.425

stopa dyskontowa, w tym: 7% - 45% 7% - 45%

stopa wolna od ryzyka

premia za ryzyko

1,6% - 3,6%
4,2% - 42,2%

1,6%-3,2%
4,2% - 42,2%

Z uwagi na przyjeta metode wyceny wystepuje ryzyko, iz wartos¢ godziwa nabytych przez nas wierzytelnosci moze rozni¢ sie od wartosci, jaka zostataby

wyznaczona, gdyby istniat aktywny rynek.

5.9.2. Analiza wrazliwosci wierzytelnosci zaklasyfikowanych do Kategorii 3

(wys. z0)

W okresie sprawozdawczym dokonaliSmy analizy wraZliwosci  pakietow wierzytelnosci  nabytych na zmiane bazowych stop procentowych

oraz planowanych odzyskow.
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Analiza wrazliwosci na zmiane stop procentowych:

Stan na dzien
31.12.2016

Stan na dzien

30.06.2017

Wierzytelnosci nabyte — wartos¢ godziwa bilansowa 741.943 611.1M
Wierzytelnosci nabyte — wartos¢ godziwa, przy zafozeniu:
wzrost stop procentowych o 1 pp (21.724) (18.808)
spadek stop procentowych o 1 pp 22.980 19.931

Na dzien 30 czerwca 2017 roku wartos¢ godziwa wierzytelnosci nabytych
bytaby nizsza 0 21.724 tys. zt lub odpowiednio wyzsza 0 22.980 tys. zt, gdyby

Analiza wrazliwosci na zmiane planowanych przeptywoéw:

stopy procentowe stuzace do wyceny byty odpowiednio wyzsze lub nizsze
o1pp.

Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016

Wierzytelnosci nabyte — wartos¢ godziwa bilansowa 741.943 611.1M
Wierzytelnosci nabyte — wartos¢ godziwa, przy zatozeniu:

wzrost przeptywow netto o0 10% 74.194 61.111

spadek przeptywow netto o0 10% (74.194) (61.111)

Na dzier 30 czerwca 2017 roku wartos¢ godziwa wierzytelnosci nabytych
bytaby odpowiednio wyzsza lub nizsza o 74.194 tys. zt, gdyby przewidywane

przeptywy pieniezne netto mozliwe do uzyskania odpowiednio wzrosty lub
spadty 0 10%.

5.9.3. Poréwnanie wartosci godziwej i wartosci bilansowej instrumentéw finansowych niewycenianych do wartosci godziwej

(wys. )
Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2017 31.12.2016
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Zobowiazania finansowe z tytutu emisji obligagji 598.954 588.582 422.519 418.563

Zobowigzania finansowe z tytutu emisji obligacji dla celéw bilansowych
zostaty  wycenione w  zamortyzowanym koszce z uwzglednieniem
poniesionych wydatkéw bezposrednio zwiazanych z emisjg i efektywnej
stopy procentowej. Warto$¢ godziwa obligacji notowanych na aktywnym
rynku zostata oszacowana na podstawie kursu zamkniecia notowan obligagji
na Catalyst z dnia bilansowego powiekszonego o naroste odsetki. Wartos¢

godziwa pozostatych tj. nienotowanych obligacji zostata oszacowana poprzez
zdyskontowanie przysztych przeptywow pienieznych stopg oprocentowania
uwzgledniajaca marze oraz stope referencyjng z dnia bilansowego.

Wartosci bilansowe pozostatych instrumentow finansowych sg zblizone do ich
wartosci godziwych.
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5.10. TRANSAKCJE MIEDZY PODMIOTAMI POWIAZANYMI
(wys. 20)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2017 roku

5.10.1. Informacje o wynagrodzeniach Cztonkéw Zarzadow i Rad Nadzorczych spétek z Grupy

Wynagrodzenia biezace cztonkéw Zarzadéw i Rad Nadzorczych podmiotéw Grupy za pierwsze pétrocze 2017 roku i za analogiczny okres ubiegtego roku

wynosity odpowiednio:

01.01.2017 01.01.2016

30.06.2017 30.06.2016

Zarzad BEST 1.399 1217
Towarzystwo 446 242

BEST Nieruchomosci 29 19

Actinium 0 4

Rada Nadzorcza BEST 9% 148
Towarzystwo 51 22

Poza wynagrodzeniami biezacymi, w zwigzku z realizacja KPI za 2016 rok,
w ramach programu motywacyjnego (ztonkowie Zarzadu BEST objeli facznie
216 tys. sztuk warrantow subskrypcyjnych serii B i C, ktdre uprawniaja do
objecia akji BEST za cene emisyjng rowng 13,40 zt/akgjg oraz 36 tys. sztuk
akgji fantomowych.

—> | Szczegétowe informacje na temat programow

ywacyjnych ujawniono w nocie 5.8.

5.10.2. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarangji, poreczen udzielonych osobom powiagzanym
(w szczegolnosci osobom zarzadzajacym lub nadzorujacym) oraz zawartych z nimi umowach

W styczniu 2017 roku BEST zawart z Prezesem Zarzadu umowe pozyczki
0 wartosci 3 min zt, terminie sptaty do 31 marca 2017 roku i oprocentowaniu
3% w skali roku. Do korica pierwszego kwartatu 2017 roku BEST spfacit
zobowigzanie, a faczna wartos¢ odsetek naleznych i zaptaconych za ten okres
wyniosta 19 tys. zt.

W marcu 2017 roku BEST zawart aneksy do uméw pozyczek z Prezesem
Zarzadu BEST i Wiceprezesem Zarzadu BEST o t3cznej wartosci 36,5 min zt
dotyczace przedtuzenia terminu ich sptaty do korica 2017 roku. Wartos¢
odsetek naleznych i zaptaconych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017

7 tytutu tych pozyczek wyniosta 634 tys. zt. Wartos¢ pozyczek do spfaty
wg stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku wynosita 36,5 min zt.

W okresie sprawozdawczym (ztonkowie Zarzadu, do ktdrych zostaty
skierowane programy motywacyjne, w zwigzku z realizacja KPI za 2016 rok,
przyjeli oferty nabycia facznie 216 tys. sztuk warrantow subskrypcyjnych serii
BiCoraz 36 tys. akcji fantomowych.

= | Szzeqd

i akgji fantomowych znajdujq sie w nocie 5.8.

we informacje zwigzane z objeciem warrantow

5.10.3. Informacje o transakcjach z pozostatymi podmiotami powiazanymi

Transakcje migdzy BEST a jej jednostkami zaleznymi zostaty wyeliminowane
w trakdie konsolidadji i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Nasze transakcje
7 pozostatymi podmiotami powigzanymi dotycza tylko transakcjiz podmiotem
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Transakcje z BEST 111 NSFIZ:

Przychody z tytutu sprzedazy ustug:
BEST (jednostka dominujaca)
pozostate podmioty z Grupy

Przychody z wykupu certyfikatow inwestycyjnych :
pozostate podmioty z Grupy

Wartosc transakcji w okresie

01.01.2017
30.06.2017

01.01.2016
30.06.2016

7.174 7.738
808 809
18.000 5.659

Nierozliczone salda na
31.12.2016

Nierozliczone salda na
30.06.2017

Naleznosci:

pozostate podmioty z Grupy

3.908 2.999

Transakgje z Kredyt Inkaso:

Nierozliczone salda na
31.12.2016

Nierozliczone salda na

30.06.2017

Naleznosci:

BEST (jednostka dominujgca) - z tytutu solidamej zaptaty zobowiazania Kredyt
Inkaso (zwiazane z realizowanym w 2015 roku przygotowaniem pofaczenia)

5.11.
(wys. z0)

Diuzne papiery wartosciowe

W pierwszym pétroczu 2017 roku, w oparciu o prospekt emisyjny programu
publicznej emisji obligacji z 2016 roku wyemitowalismy obligacje serii R2, R3
i R4 0 facznej wartosci nominalnej 150 min zt, tym samym realizujac w catosci
maksymalng wartos¢ emisji z tego programu w wysokosci 200 min zt.
Dodatkowo, w ramach oferty prywatnej wyemitowalismy obligacje walutowe
serii X1 0 wartosci nominalnej 7,6 min EUR (32 min zt).

INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W pierwszym pdtroczu 2017 roku przeprowadzilismy takze czesciowy wykup
obligacji serii C wyemitowanych przez BEST Il NSFIZ. Wartos¢ nominalna
wykupionych obligacji wyniosta 10 min z¢.
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01.01.2017 01.01.2016

30.06.2017 30.06.2016

Nowe emisje (warto$¢ nominalna), 181.952 Nowe emisje (warto$¢ nominalna), 114.655
w tym: wtym:

seria R2 30.000 seria L2 40.000

seria R3 60.000 seria L3 50.000

seria R4 60.000 seria P 4655

seria X1* 31.952 seria Q1 20.000

Wykupy (wartos¢ nominalna), w tym: (10.000) Wykupy (wartos¢ nominalna), w tym: (64.000)

seria C (10.000) seria G (39.000)

Razem 171.952 seria M (15.000)

seria (10.000)

Razem 50.655

*wartos¢ przeliczona po srednim kursie NBP dla EUR z dnia bilansowego

Wartos¢ nominalna wyemitowanych przez nas i niewykupionych obligacji na dzien 30 czerwca 2017 roku:

Wartos¢ Oprocentowanie Czestotliwos¢ Data emisji Termin splaty Rodzaj emisji
nominalna nominalne wypftaty kuponu

obligagji
& 20.000 WIBOR 6M + 4,30 % pétrocznie 17.01.2014 17.01.2018 prywatna
K1 45.000 WIBOR 3M + 3,80 % kwartalnie 30.04.2014 30.04.2018 publiczna
K2 50.000 6,00 % kwartalnie 30.10.2014 30.10.2018 publiczna
K3 35.000 WIBOR 3M +3,30 % kwartalnie 10.03.2015 10.03.2019 publiczna
K4 20.000 WIBOR 3M + 3,50 % kwartalnie 10.03.2015 10.03.2020 publiczna
L1 60.000 WIBOR 3M + 3,60 % kwartalnie 28.08.2015 28.08.2020 publiczna
L2 40.000 WIBOR 3M + 3,80 % kwartalnie 04.03.2016 04.03.2020 publiczna
L3 50.000 WIBOR 3M + 3,50 % kwartalnie 10.05.2016 10.05.2020 publiczna
0 6.770 WIBOR 3M 43,10 % kwartalnie 30.12.2015 18.12.2018 prywatna
p 4.655 WIBOR 3M + 3,50 % kwartalnie 27.01.2016 27.07.2020 prywatna
Q1 20.000 WIBOR 3M + 3,40 % kwartalnie 30.06.2016 26.01.2021 prywatna
Q 10.000 WIBOR 3M + 3,40 % kwartalnie 29.07.2016 01.03.2021 prywatna
R1 50.000 WIBOR 3M + 3,30 % kwartalnie 10.11.2016 20.04.2021 publiczna
R2 30.000 WIBOR 3M + 3,30 % kwartalnie 10.02.2017 10.08.2021 publiczna
R3 60.000 WIBOR 3M + 3,30 % kwartalnie 29.03.2017 23.09.2021 publiczna
R4 60.000 WIBOR 3M + 3,30 % kwartalnie 26.05.2017 26.05.2022 publiczna
X% 31952 EURIBOR 12M + 3,30 % pétrocznie 08.06.2017 08.12.2020 prywatna
Razem 593.377

* wyemitowane przez BEST I NSFIZ
** obligacje w EUR, wartos¢ przeliczona po kursie z dnia bilansowego
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Kapitatowe papiery wartosciowe

W dniu 5 maja 2017 roku Zarzad BEST podjat uchwate w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 22.216.177 zt do kwoty
22.906.829 7, w drodze emisji 690.652 sztuk akgji serii G 0 wartosci
nominalnej 1zt kazda. Cena emisyjna jednej akcji zostata ustalona na kwote
27,50 & W dniu 9 maja 2017 roku zostata zawarta umowa objecia akgji
7 Quercus Multistrategy Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym z siedzibg
w Warszawie, a w dniu nastepnym otrzymaliSmy wptate na poczet objecia

akgji. Podwyzszenie kapitatu zakladowego BEST zostato zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sadowym z dniem 25 maja 2017 roku.

W dniu 12 kwietnia 2017 roku Cztonkowie Zarzadu BEST objeli warranty
subskrypcyjne serii B i C uprawniajace do nabycia naszych akcji odpowiednio
serii E i F po cenie emisyjnej 13,40 zt/akcje.

Szczegbtowo powyzsze transakcje zostaty opisane w

nocie 5.8.

5.12. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku BEST nie wyptacat, ani nie
deklarowat wyptaty dywidendy. Ponadto w warunkach emisji obligacji Emitent
zobowigzat sie, ze nie bedzie wyptaca¢ dywidendy do 10 marca 2020 roku

5.13. SEGMENTY OPERACYJNE

Intencjg MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” jest prezentowanie informadji
segmentowych w oparciu o strukture raportowania uzywang dla celow
wewnetrznych. W zwigzku z tym, ze obecnie Zarzad BEST analizuje wyniki

w ogéle, ado 1 marca 2021 roku w wartosci powyzej 50% skonsolidowanego
zysku netto Grupy osiagnietego narastajaco od 1 stycznia 2018 roku.

skonsolidowane oraz podejmuje decyzje gospodarcze w oparciu o te wyniki,
nie wyodrebniamy segmentéw operacyjnych ani sprawozdawczych.

5.14. SKUTKIZMIAN W STRUKTURZE GRUPY, W TYM POtACZENIE JEDNOSTEK, OBJECIE LUB UTRATA KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI
ZALEZNYMI | INWESTYCJAMI DEUGOTERMINOWYMI, RESTRUKTURYZACJA | ZANIECHANIE DZIAEALNOSCI

W pierwszym pétroczu 2017 roku miaty miejsce nastepujace zmiany

w strukturze Grupy:

= Jostafa podpisana umowa spotki BEST Capital Italy S.rl. z siedzibg
w Mediolanie. BEST objat 51% pakiet kontrolny o tacznej wartosci
nominalnej 35,7 tys. EUR (152 tys. zt). BEST Capital Italy jest spétka
sekurytyzacyjng specjalnego przeznaczenia, ktorej dziatalnos¢ obejmuje
inwestowanie w wierzytelnosci lub aktywa zwigzane z wierzytelnosciami,
na zasadach okreslonych w prawie wtoskim.

= BESTobjatnowe akgje o wartosci emisyjnej 20 min ztw kapitale zakfadowym
TFI. Srodki pozyskane z tej emisji Towarzystwo przeznaczyto na zatozenie
BEST IV NSFIZ. W drugim kwartale 2017 roku FIZAN objaf kolejng emisje
certyfikatéw BEST IV NSFIZ o wartosci 48 min zt. W wyniku powyzszych
operacji Towarzystwo posiada 29,41%, a FIZAN 70,59% bezposredniego
udziatu na Zgromadzeniu Inwestoréw tego funduszu.

= BEST nabyt facznie 54.254.698 sztuk certyfikatow inwestycyjnych serii
J, K'i L wyemitowanych przez FIZAN za kwote 86 min zt. W zwigzku
7 powyzszym udziat bezposredni BEST w tym funduszu wzrdst z 99,63%
na koniec 2016 roku do 99,68% na dzien 30 czerwca 2017 roku. Pozostate
prawa gtosu w tym funduszu posiadamy posrednio poprzez Towarzystwo.
= Zakoriczyta sie likwidacja BEST Capital (CY) Ltd. z siedziba na Cyprze.

30 czerwea 2017 roku zostata

—> | Struktura Gn

Zaprezentov

w nocie 5.1.

5.15. INFORMACJE DOTYCZACE ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY

0D CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

W pierwszym pétroczu 2017 roku nie nastapity zadne zmiany dotyczace zobowiazan lub aktywdow warunkowych.

29



) GRUPA KAPITALOWA BEST S.A.
B EST Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2017 roku

5.16.  WARTOSC WSKAZNIKOW FINANSOWYCH DOTYCZACYCH ZADLUZENIA NA DZIEN 30.06.2017 ROKU

Na dzier 30 czerwca 2017 roku zobligowani bylismy do utrzymywania odpowiedniego poziomu nastepujacych wskaznikow:

Wskaznik Zadtuzenie finansowe netto / Kapitat wtasny

Nazwa pozydji Stan na dzien

30.06.2017
Zadhuzenie finansowe 698.803
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 117.622
Zadtuzenie finansowe netto 581.181
Kapitat wiasny 405.126

(Zadtuzenie finansowe netto/Kapitat wiasny):

wartos¢ dopuszczalna 2,50

wartosc rzeczywista 1,43

Wskaznik (Petne Zadtuzenie Finansowe Netto minus Nadwyzka Inwestycji) / Petna EBITDA Gotéwkowa

Nazwa pozydji Stan na dzien

30.06.2017
Petne Zadtuzenie Finansowe Netto 706.404
Nadwyzka Inwestyji 252.242
Pefna EBITDA Gotdwkowa (12 miesiecy) 158.464

(Petne Zadtuzenie Finansowe Netto minus Nadwyzka Inwestycji) / Petna EBITDA Gotowkowa:

wartos¢ dopuszczalna 400%

wartosc rzeczywista® 287%

*uwzgledniono dane jednostki wspdtkontrolowanej na dziert 30.06.2017 roku oraz dane jednostki stowarzyszonej na dzieri 30.06.2017 roku - stosownie do posiadanego udziatu

Wskaznik Zadtuzenie Netto / Aktywa finansowe

Nazwa pozydji Stan na dzien

30.06.2017
Zadtuzenie Netto 581.181
Aktywa finansowe 1.081.241

(Zadtuzenie Netto / Aktywa finansowe):

wartos¢ dopuszczalna 75%

wartos¢ rzeczywista 54%

5.17. INFORMACJE O ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO POLROCZNE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE, NIEUWZGLEDNIONYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE
WYNIKI FINANSOWE GRUPY

Nie wystepuja.
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Niniejsze skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2017 roku zostato sporzadzone i zatwierdzone do publikacji w dniu
4 wrzesnia 2017 roku.

Y )
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Prezes Zarzadu BEST S.A Wiceprezes Zarzadu BEST S.A.
[4
Barbara Rudziks Jacek Zawadzki
(ztonek 4arzadu BEST\S.A (ztonek Zarzadu BEST S.A.
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