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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje identyfikujgce jednostke
Nazwa i adres siedziby:

AGENCJA ROZWOJU PRZEMYSLU SPOLKA AKCYJNA
00-400 WARSZAWA, UL. NOWY SWIAT 6/12.

Spétka zostata zarejestrowana w dniu 25.01.1991 roku przez Sad Rejonowy w Warszawie pod
numerem RHB 25489.

Wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego w Rejestrze Przedsiebiorcéw dokonano w dniu
24.08.2001 roku pod numerem KRS 0000037957.

Rejestr jest prowadzony przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy.
Czas trwania Spoétki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.
Wiascicielem 100% akcji ARP S.A. jest Skarb Panstwa.

Przedmiot dziatalnosci Spotki
Dziatalnos¢ podstawowg Spatki stanowig pozostate formy udzielania kredytow sklasyfikowane

wedtug PKD 2007 pod numerem 64.92.7.

Dziatalno$é pozostatg stanowia:

— pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, z wyigczeniem ubezpieczen ifunduszy
emerytalnych,

— pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

— kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

— wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

— dziatalno$¢ hotelowa i gastronomiczna w zespotach zabytkowych,

— dziatalnos¢ holdingdw finansowych,

— dziatalnosé firm centrainych (head offices) i holdingbw, z wytgczeniem holdingdw
finansowych,

— pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych,

— kierowanie w zakresie efektywnosci gospodarowania,

— leasing finansowy.

2. Wskazanie okresu objetego sprawozdaniem

Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo za oKres rozpoczynajacy sie
01.01.2016 r. i koczacy sie 31.12.2016 r.

Dane poréwnawcze zaprezentowane sg:

— wedtug stanu na 31.12.2015 r. w odniesieniu do bilansu,

— za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. w odniesieniu do rachunku zyskow i strat,
rachunku przeplywow pienieznych oraz zestawienia zmian w kapitale wtasnym.
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3. Wskazanie jednostek, ktorych dane wchodzg w skiad sprawozdania finansowego

W 2016 roku w sktad fgcznego sprawozdania finansowego Agencji Rozwoju Przemystu S.A.
wchodzg dane Centrali wraz z Zespotami Zamkowo-Parkowymi w Baranowie Sandomierskim
i Krasiczynie oraz trzech oddziatéw, wymienionych ponizej:

1. Agencja Rozwoju Przemystu S.A. z siedzibg w Warszawie Oddziat w Mielcu,
2. Agencja Rozwoju Przemystu S.A. z siedzibg w Warszawie Oddziat w Tarnobrzegu.
3. Agencja Rozwoju Przemystu S.A. z siedzibg w Warszawie Oddziat w Katowicach.

4. Zatozenia przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzieé przysztosci, obejmujgcej okres nie
krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego. W ramach Strategii Odpowiedzialnego Rozwoju,
przyjetej w 2016 r., rozwazane jest wydzielenie ze Spétki zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa i przeniesienie do Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. Na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego nie zostaly podjete wigzace decyzje dotyczgce planowanej
transakcji oraz sktadnikow majatkowych, ktore podlegatyby przeniesieniu w ramach
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. Nie istniejg rowniez okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

5. Stosowane zasady (polityka) rachunkowosci, metody wyceny aktywow i pasywoéw oraz
pomiaru wyniku finansowego

Spoétka prowadzi ksiegi rachunkowe | sporzgdza sprawozdanie finansowe zgodnie
z wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
Z poézniejszymi zmianami) obowigzujgcymi jednostki kontynuujace dziatalnosé oraz w oparciu
o dokumentacje opisujgcg zasady (polityke) rachunkowosci w brzmieniu przyjetym Uchwata
Zarzadu ARP S.A. Nr 139/XX1/2016 z dnia 23 marca 2016 r.

W sprawozdaniu finansowym Spotka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescia
ekonomiczna.

Wynik finansowy Spolki za dany rok obrotowy cbejmuje wszystkie osiagniete i przypadajace
na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami
memoriatu, wspotmiernosci przychodoéw i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci stosowane byty w sposodb ciggly i sg zgodne
z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym, z wyjatkiem opisane;
ponizej zmiany prezentacji dotyczacej przychoddéw z odsetek w rachunku zyskéw i strat oraz
zmiany prezentacji naleznosci, zobowigzan oraz inwestycji w bilansie.

Zmiana zasad prezentacji w zwiazku z nowelizacja ustawy o rachunkowos$ci (dane biezace
i poréwnawcze)

W wyniku nowelizacji ustawy z 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowo$ci w sprawozdaniu
finansowym sporzgdzanym wedtug zatgcznika nr 1 do ustawy wprowadzone zostaly nowe
zasady prezentacji w bilansie niektérych pozycji, m.in.: inwestycji dtugoterminowych,




Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

@)

Agencja Rozwoju Przemysiu S.A.

naleznosci oraz zobowigzan. Wprowadzono podziat na jednostki powigzane; jednostki,
w ktorych Spoétka posiada zaangazowanie w kapitale oraz jednostki pozostate.

W jednostkach powigzanych prezentowane sg jednostki zalezne, w jednostkach w ktorych
Spoétka posiada zaangazowanie w kapitale — wszystkie jednostki, w ktorych Spotka posiada
jakikolwiek bezposredni udzial w kapitale i ktérych nie zamierza zby¢ w krétkim okresie.

W jednostkach pozostatych prezentowane sg transakcje, ze spotkami, w ktorych nie ma
zadnego udziatu kapitatowego lub ktdre sg przeznaczone do zbycia.

Zmiana prezentacyjna danych poréwnawczych w rachunku zyskoéw i strat

Poczgwszy od 2016 r. Spoétka prezentuje przychody z tytutu odsetek od obligacji
komerycyjnych obejmowanych w ramach realizacji swojej dziatalnosci statutowej, w zwigzku
z udzielonym finansowaniem emitentowi obligacji, w tym réwniez na cele restrukturyzacyjne
w dziatalnosci podstawowej (w latach ubieglych przychody te byly prezentowane
w dzialalnoci finansowej). W zwigzku 2z powyzszym Spéika dokonata reklasyfikacji
przychodow z tytutu odsetek od obligacji w rachunku zyskow i strat za 2015 r.

Wptyw powyzszej zmiany na poszczegélne pozycje rachunku zyskéw i strat zaprezentowano

ponizej:

Tytut

dane
zatwierdzone
01.01. -
31.12.2015 r.

Zmiana
prezentacji

dane
przeksztaicone
01.01. -
31.12.2015 r.

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY |
ZROWNANE Z NIMI:

101 804 463,29

19 348 512,31

121 152 975,60

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow

96 748 078,05

19 348 512,31

116 096 590,36

C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B)

24 241 893,03

19 348 512,31

43 590 405,34

(C+D-E)

F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

705 751 505,80

19 348 512,31

725100 018,11

G. PRZYCHODY FINANSOWE

231 200 032,99

(19 348 512,31)

211 851 520,68

IIl. Odsetki, w tym:

70 234 014,05

(12 832 661,30)

57 401 362,75

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

84 139 356,16

(6 515 851,01)

77 623 505,15

N. ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M)

361 991 290,74

0,00

361 991 290,74

51 Bilans

5.1.1 Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wediug cen nabycia lub kosztow wytworzenia
dla kosztéw zakonczonych prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy
umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowg w okresie przewidywanej
ekonomicznej uzytecznoséci, wedtug nastepujgcych zasad:

— nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje 24 miesiace,
— oprogramowanie komputerow 24 miesigce,
— pozostate wartosci niematerialne i prawne 60 miesiecy.
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Od wartosci firmy jednostka dokonuje odpisow amortyzacyjnych przez okres jej
ekonomicznej uzytecznoéci. Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowac okresu ekonomicznej
uzytecznosci, to okres dokonywania odpiséw amortyzacyjnych wartosci firmy nie moze by¢
diuzszy niz 5 lat. Odpisow amortyzacyjnych dokonuje sie metodg liniowa i zalicza sie
je do pozostatych kosztow operacyjnych.

Poprawnos¢ stosowanych stawek i okresow amortyzacyjnych wartosci niematerialnych
i prawnych jest przez Spotke okresowo weryfikowana, powodujgc odpowiednig korekte
dokonywanych w nastepnych latach odpiséw amortyzacyjnych.

51.2 Srodki trwale

Srodki trwate wycenianie sg w cenie nabycia lub kaszcie wytworzenia, po aktualizacji wyceny
sktadnikéw majgtku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy
aktualizujgce ich wartosc.

Spotka dokonuje umorzert (amortyzacji) Srodkéw trwatlych metody liniowa w okresie
przewidywane] ekonomicznej uzytecznosci lub jednorazowo wediug nastepujgcych
sposobdw:

1. prawo wieczystego uzytkowania gruntdow - zgodnie z okresem ekonomicznej
uzytecznosci prawa,

2. srodki trwate grupy 8 (narzedzia i przyrzady specjalne) o wartosci poczagtkowej od 2.500
do 3.500 PLN — jednorazowy odpis w miesigcu ich przyjecia,

3. meble o wartosci poczgtkowej od 1.000 do 3.500 PLN — jednorazowy odpis w miesigcu
oddania do uzytkowania,

4. $rodki trwate zaliczane do grupy 4 Klasyfikacji Srodkéw Trwatych — od 7% do 50%,

5. érodki trwate z grup 3 i 5-8 Klasyfikacji Srodkéw Trwalych o wartoci poczatkowej
powyzej 3.500 PLN — od 5% do 50%,

6. budynki i budowle — do 2,5% do 50%,

7. srodki trwate uzywane i ulepszone, po raz pierwszy wprowadzone do ewidencji
zaliczone do grupy 3-6 i 8 Klasyfikacji Srodkéw Trwatych:

a. o wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 25.000 PLN - 24 miesigce,
b. o wartosci poczatkowej od 25.001 do 50.000 PLN - 36 miesiecy,
c. o warto$ci poczatkowej powyzej 50.000 PLN - 60 miesiecy.

Poprawnos¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacyjnych $rodkéw trwatych jest przez
Spotke okresowo weryfikowana, powodujgc odpowiednia korekte dokonywanych
w nastepnych latach odpiséw amortyzacyjnych.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogdtu kosztéw poniesionych w okresie
trwania budowy czy rozbudowy, ktére sg bezposrednio zwigzane z dang budowa i podlegaja
zaliczeniu do kosztu wytworzenia $rodka trwatego lub nieruchomosci zaliczonych
do inwestycji, a takze koszty niezakonczonego jeszcze ulepszenia juz posiadanych srodkéw
trwalych oraz maszyn i urzadzen w toku ich montazu.

5.1.3 Naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty z uwzglednieniem zapisow w punkcie
5.1.4, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace.
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Udzielone w ramach dziatalnosci statutowej pozyczki Spétka kwalifikuje do naleznosci
(w pozycji aktywa trwate/naleznosci diugoterminowe lub aktywa obrotowe/naleznosci
krétkoterminowe/inne).

Aktualizacja wartosci naleznoéci z uwzglednieniem stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty
stosowana jest do:

a.

naleznosci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji (z wyjatkiem likwidacji w celu
prywatyzacji) lub upadiosci do wysokosci naleznosci nieobjetej zabezpieczeniem,
zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadiosciowym,
naleznosci od diuznikéw, co do ktérych oddalony zostat wniosek o ogloszenie upadiogci lub
upadiosé zostata umorzona jezeli majatek diuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postepowania upadtosciowego - w petnej wysokosci naleznosci,

naleznosci kwestionowanych przez diuznikéw oraz gdy diuznicy zalegajg z ich zaptata,
aocena sytuacji majatkowej i finansowej danego diuznika wskazuje, ze odzyskanie
naleznoéci w kwocie umownej nie jest mozliwe — do wysokosci naleznosci nieobjetej
zabezpieczeniem.

naleznosci stanowigcych réwnowartos¢ kwot je podwyzszajacych, w stosunku do ktorych
dokonano uprzednio odpisow aktualizujgcych - w wysokosci tych kwot, do czasu ich
otrzymania lub odpisania,

naleznosci przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu
prawdopodobienstwa ich niesciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem
prowadzonej dzialalnosci albo strukturg odbiorcow — wwysokodci wiarygodnie
oszacowanych kwot adpiséw na niesciagalne naleznosci,

naleznosci dochodzonych na drodze sadowej - do wysokosci naleznosci nieobjetej
zabezpieczeniem,

naleznosci egzekwowanych przez komornika - do wysokosci naleznosci nieobjetej
Zabezpieczeniem,

naleznosci od dtuznikow, ktérych miejsce pobytu nie jest znane, ani tez nie mozna ustali¢
ich majatku, mimo podjecia stosownych dziatan - w peinej wysokoéci naleznosci,
naleznoéci od diuznikow, wobec ktorych wszczeto postepowanie ukiadowe, do wysokosci
haleznosci nieobjetej zabezpieczeniem,

w przypadku, gdy z dokonanej oceny sytuacji gospodarczej i finansowej diuznika wynika,
iz sptata naleznosci, w umownej kwocie nie jest prawdopodobna, nie zaleznie
od zaistnienia bgdz nie, przeterminowanych naleznosci — niezwlocznie po stwierdzeniu
powyzszego fakiu, do wysokosci naleznosci nieobjetej zabezpieczeniem,

w przypadku wypowiedzenia, rozwigzania, postawienia w stan natychmiastowe;
wymagalnosci umowy pozyczki - do wysokosci naleznosci nieobjetej zabezpieczeniem,
przeprowadzonego testu na utrate wartosci pozyczek wycenianych wediug skorygowanej
ceny nabycia,

opoznienia w splacie odsetek —od 60 dnia opdznienia w pelnej wysokosci niezaptaconych
odsetek, z zastrzezeniem, Zze brak splaty przeterminowanych odsetek, na ktére utworzono
odpis, skutkuje tworzeniem odpiséw na kolejne nalezne odsetki na koniec kazdego
miesigca, za kiory zostaty naliczone.

Ustanie przyczyny powodujace] dokonanie uprzednio odpiséw aktualizujgcych warto$c
naleznosci powoduje rozwigzanie catego lub cze$ciowego odpisu aktualizujgcego
w korespondencji z kontem pozostalych przychodéw operacyjnych lub przychodéw
finansowych.
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Wartos¢é zabezpieczen podlega weryfikacji, na podstawie analiz opracowanych przez
jednostki merytoryczne, wycen dokonanych przez komornikow, syndykow i rzecznikow
majatkowych, a jesli dokonujemy takich wycen dla nieruchomosci i innych $rodkéw
trwatych, uwzglednia sie wartos$c tych zabezpieczen jak dla sprzedazy wymuszone;.

W uzasadnionych sytuacjach, po analizie zabezpieczern dokonane] przez dziat
merytoryczny, odpisy na nalezno$ci mogg by¢ tworzone na 100% wartosci naleznosci.

Odpisy aktualizujgce warto$é naleznoéci zalicza sie;

- odpowiednic do pozostatych kosztow operacyjnych, jesli dotyczg naleznosci
gtownych oraz odsetek od pozyczek,

- kosztéw finansowych, jesli dotycza odsetek za opdzZnienie Ilub naleznoéci
finansowych.

51.4 Inwestycje

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie w cenach nabycia
powigkszonych o koszty ulepszenia i pomniejszonych o amortyzacje oraz odpisy
aktualizujgce spowodowane trwatg utratg wartosci.

Odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci nieruchomosci dokonywane sg w sytuacjach
wystagpienia prawdopodobienstwa, ze nieruchomosci zaliczone do inwestycji, nie przyniosg
przewidywanych korzysci ekonomicznych.

Spotka stosuje nastepujgce stawki amortyzacyjne:

a. dlagrupy 0 (PWUG) — zgodnie z okresem ekonomicznej uzytecznosci;
b. dla grupy 1 (budynki) - 2,5%, 3,33%,10%,50%;

c. dlagrupa 2 (budowle) - 4,5%

d. dla pozostatych (grupy 3,4,6,8) - 4,5%,7%,10%

Odpisow amortyzacyjnych dokonuje sie w ciezar kosztéw operacyjnych; odpiséw z tytutu
trwatej utraty wartosci — w ciezar pozostatych kosztoéw operacyjnych.

Poprawnos$c¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacyjnych nieruchomosci inwestycyjnych
jest przez Spotke okresowo weryfikowana, powodujac odpowiednig korekte dokonywanych
w nastepnych latach odpiséw amortyzacyjnych.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane sa zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia
12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegodtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych. Zasady wyceny i ujawniania
aktywow finansowych nie dotyczg wytaczonych z Rozporzadzenia w szczegdlnosci: udziatow
i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajacych z umow
leasingowych i ubezpieczeniowych oraz instrumentow finansowych wyemitowanych przez
Spotke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Jako instrument finansowy ARP S.A. kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie
powstaniem skiadnika aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego
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lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego
miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Zasady wyceny instrumentow finansowych na dzien bilansowy:

1. wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), z uwzglednieniem
efektywnej stopy procentowej: aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki
udzielone i naleznosci wtasne oraz pozostate zobowigzania finansowe, ktére nie zostaty
zakwalifikowane do obrotu. W przypadku powyzszych tytutdéw, jesli efekt dyskonta nie jest
znaczacy (znaczenie efektu dyskonta oceniane bedzie wedlug kryteriow stosowanych dla
ustalenia poziomu istotnosci), wycena odbywa sie w wartoSci wymagajgcej zaptaty,

2. w kwocie wymagajacej zaplaty: naleznosci i zobowigzania o Kkrotkim terminie
zapadalnosci/ wymagalnosci,

3. wedtug wartosci godziwej: aktywa i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu
oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. W szczegolnosci wartos¢ godziwag
instrumentow finansowych ustala sie nastepujaco:

a. dtugoterminowe papiery warto$ciowe notowane na rynkach regulowanych wycenia
sie zgodnie z kursem zamkniecia ostatniego dnia notowan,

b. akcje notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych wycenia sie zgodnie z kursem
zamkniecia ostatniego dnia notowan danego okresu sprawozdawczego,

c. pozostate krotkoterminowe papiery wartosciowe notowane na rynkach regulowanych
wycenia sie zgodnie z kursem zamknigcia ostatniego dnia notowan danego okresu
sprawozdawczego.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, w tym
instrumentdéw pochadnych, nie bedacych czescig zabezpieczen ujmuje sie jako przychody
lub koszty finansowe w momencie ich wystgpienia.

Zmiany warto$ci godziwej instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy powodujace
wzrost lub spadek ich wartoéci do poziomu cen rynkowych odnoszone sgna kapita
z aktualizacji wyceny. W przypadku dtuznych instrumentéw finansowych zaliczonych
do kategorii dostepnych do sprzedazy, zysk lub stratg odnoszong na kapitat z aktualizacji
wyceny stanowi réznica miedzy ustalong na dzien wyceny wartoscig godziwg, a wartoscig
tych aktywéw w skorygowanej cenie nabycia. Przy diugotrwatym spadku wartosci godziwej
dokonywany jest odpis na trwatg utrate wartosci w koszty finansowe.

W przypadku aktywéw finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, skutki
przeszacowania tych instrumentéw, tj. odpisy z tytutu dyskonta lub premii ARP S.A. zalicza
do rachunku zyskow i strat jako przychody lub koszty finansowe.

Finansowe aktywa trwate okrelane przez ustawe jako inwestycje diugoterminowe (udziaty
i akcje nienotowane na rynkach regulowanych), ktorych wartosci godziwej nie mozna
wiarygodnie okreslic — wycenia sie wedlug ceny ich nabycia pomniejszonej ewentualnie
o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci. '
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Transakcje pod wspolng kontrolg dotyczace wymiany aktywdw i objecia w zamian za nie
aktywow finansowych ujmowane sg wedtug wartosci ksiegowej aktywow przekazanych
na dzien dokonania transakgji.

W przypadku objecia udziatow w jednostkach niepodporzadkowanych w zamian za udziaty
lub akcje innej spotki, wartos¢ udziatow lub akcji objetych jest ustalana zgodnie z wyceng
rzeczoznawcy przekazanych udzialdw. Réznica pomiedzy wnoszonymi a nowo objetymi
udziatami lub akcjami odnoszona jest w przychody lub koszty finansowe.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej na dzien
przekwalifikowania do innej kategorii aktywow. Warto$¢ godziwa na dzien przekwalifikowania
staje sie odpowiednio nowo ustalong ceng nabycia. Zyski lub straty z przeszacowania
aktywéw finansowych poddanych przekwalifikowaniu ujete do tej pory jako przychody lub
koszty finansowe pozostajg w rachunku zyskéw i strat.

Inwestycje zaliczone do aktywow trwatych na dzien ich przekwalifikowania do inwestycji
krotkoterminowych wycenia sie w wartosci ksiegowej jesli inwestycje krétkoterminowe
wyceniane sg w wartosci rynkowej, w pozostatych przypadkach wycenia si¢ w wartosci
ksiegowej albo cenie nabycia, w zaleznosci od tego, ktora z nich jest nizsza.

Spétka dokonuje weryfikacji warto$ci posiadanych udzialdow i akcji w jednostkach
powigzanych i pozostalych pod katem ewentualnej utraty warto$ci. Trwata utrata wartosci
zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze kontrolowane perz ARP aktywa
nie przyniosa w przysztosci przewidywanych korzysci ekonomicznych.

Wartos¢ udziatéw i akcji Spotka aktualizuje:
1. na biezgco — na podstawie wyceny zewnetrznej;
2. na kazdy dzien bilansowy:

- na podstawie wyceny zewnetrznej — jesli jest sporzgdzana;

- na podstawie wyceny wewnetrznej dokonywane] najczesciej metoda
zdyskontowanych przeptywow pienigznach, alternatywnie metodg wskaznikowa
lub skorygowanych aktywéw netto;

3. w przypadku posiadania oferty kupna — do wysokosci aktualnej ceny wynikajgcej
z oferty.

Wyniki weryfikacji sg podstawa do utworzenia bgdz rozwigzania odpiséw aktualizujgcych.

51.5 Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg z zachowaniem
ostroznosci w kwotach, ktére w przysziosci bedzie mozna odliczy¢ od podatku dochodowego
w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore w przysztych okresach spowodujg
zmniejszenie podstawy opodatkowania oraz zmniejszenie straty podatkowe] mozliwej
do odliczenia. |
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Inne rozliczenia miedzyokresowe wystepuja w sytuacji poniesienia przez Spotke
wydatkow, ktére jednak stanowié bedg koszty okresu siegajacego dalej niz najblizsze
12 miesiecy.

51.6 Zapasy

Wycena zapasow materiatowych i towaréw jest dokonywana wedtug ewidencyjnych cen
zakupu, gdyz koszty zakupu uznawane sg za nieistotne.

Wartos¢ materiatow i towarow pomniejszajg odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty
wartosci, ktérej wystapienie identyfikuje sie, gdy:
— nastapita utrata kontroli, m.in. na skutek kradziezy,

— nastgpite zmniejszenie przewidywanego doplywu korzysci m.in. na skutek braku
mozliwosci zbytu.

5.1.7 Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty uwzgledniajac zapisy w punkcie 5.1.4
dla pozyczek udzielonych w ramach dziatalnosci statutowej (ujmowanych w pozycji inne
naleznosci), a wiec tacznie z naleznymi odsetkami z uwzglednieniem dokonanych odpisow
aktualizujgcych.

Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacji wediug zasad opisanych w dziale 5.1.3 naleznosci
diugoterminowe.

5.1.8 Inwestycje krotkoterminowe

Do inwestycji krotkoterminowych kwalifikowane sg aktywa finansowe, co do ktorych
planowana jest sprzedaz badz wykup w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Wycena tych aktywéw dokonywana jest w sposéb przewidziany dla
instrumentow finansowych opisanych w punkcie 5.1.4.

Srodki pieniezne zgromadzone na lokacyjnych rachunkach bankowych klasyfikuje sie
w aktywach bilansu wg zasad:

a) lokaty terminowe w banku o terminie zapadalnoéci krétszym niz 3 miesigce — Inne
$rodki pieniezne,

b) lokaty bankowe o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 3 miesigce, ale krétszym niz
rok — Inne krotkoterminowe aktywa finansowe,

c) lokaty bankowe o terminie zapadalno$ci dtuzszym niz rok — Inne diugoterminowe
aktywa finansowe

Wycena lokat na dzien bilansowy, zwieksza warto$¢ pozycji bilansowych, w ktorych
zaklasyfikowano konkretne lokaty, bowiem w aktywach bilansu, lokaty wykazywane
sq w wartosci nominalnej, powigkszonej o skapitalizowane i zarachowane odsetki.
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51.9 HKrotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)

Spotka kwalifikuje do tej pozycji wszelkie poniesione juz wydatki, stanowigce jednak koszty
nastepnego roku obrotowego.

51.10 Kapitaly wiasne

Kapitaly wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich
rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spofki.

W pozycji Odpisy z zysku w ciggu roku obrotowego wykazywane sa wyptacone w ciggu roku
zaliczki na poczet wptat z zysku, ktére Agencja Rozwoju Przemystu §.A. zobowigzana jest
naliczaé jako jednoosobowa Spotka Skarbu Panstwa na mocy Ustawy z dnia 1 grudnia
1995 r. (Dz.U. Nr 154 poz. 792 z pdzn. zmianami).

5.1.11 Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy wycenia sie na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci.
W Spoice tworzone sg rezerwy na:

— rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego, tworzone w kwotach podatku
dochodowego wymagajgcych w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystgpieniem dodatnich
réznic przejsciowych, tj. réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysziych okresach,

— rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne, dotyczace odpraw emerytalnych
i rentowych oraz nagréd jubileuszowych — wycena dokonywana jest w oparciu
o obliczenia aktuarialne,

— rezerwa na niewykorzystane urlopy — obliczana jako iloczyn niewykorzystanych dni
urlopu i §redniej ptacy brutto wraz z narzutami,

— pozostale rezerwy, do ktorych kwalifikuje sie rezerwy na skutki toczacych sie
postepowan sgdowych i odwotawczych, udzielone poreczenia i gwarancje, ustanowienia
hipoteki na rzecz oséb frzecich jesli sytuacja tych podmiotéw stwarza zagrozenie
poniesienia strat oraz wiarygodnie okreslone zobowigzania przypadajgce na biezacy
okres sprawozdawczy wynikajgce ze swiadczen wykonanych przez dostawcow ustug.

5.1.12 Zobowigzania

Zobowigzania wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty, z wyjatkiem zobowigzan, ktérych
uregulowanie, zgodnie z umowg, nastepuje przez wydanie innych niz Srodki pieniezne
aktywoéw finansowych lub wymianie na instrumenty finansowe, ktére to wycenia sie wediug
wartosci godziwej.

Zobowigzanie z tytutu zaciggnigtego kredytu oraz wyemitowanych obligacji, wyceniona
na dzien bilansowy wedtug skorygowanej ceny nabycia.

5.1.13 Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa)

W pozyciji tej Spétka prezentuje w szczegdlnosci:
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5.2

rownowartos¢ otrzymanych od odbiorcéw Iub naleznych Srodkow (gtownie
finansowych) z tytutu Swiadczen, ktorych wykonanie nastapi w przysztych okresach
sprawozdawczych,

Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkow
trwatych, w tym $&rodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli
stosownie do odrebnych przepiséw nie zwiekszaja one Kkapitatdw wlasnych;
zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg pozostate
przychody operacyjne réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych — umorzeniowych
od srodkow trwatych i kosztow prac rozwojowych sfinansowanych z tych Zrodet.
Zasady te stosuje sie odpowiednio w odniesieniu takze do przyjetych nieodptatnie
(takze w formie darowizny) srodkow trwatych, srodkow trwatych w budowie oraz
wartosci niematerialnych i prawnych,

rownowarto$¢ otrzymanych nieodptatnie srodkow trwatych, w tym prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw oraz wartosci niematerialnych i prawnych; obiekty lub tytuty tego
rodzaju wycenia sie w cenie rynkowe] (moze to by¢ cena ustalona przez
rzeczoznawce lub podstawa ustalenia optaty za wieczyste uzytkowanie gruntow).

Rachunek zyskow i strat -

5.2.1 Przychody

Do przychoddéw netto ze sprzedazy i zrdwnanych z nimi Spotka kwalifikuje w szczegoélnosci:

~ naliczone oprocentowanie od pozyczek udzielonych w ramach dziatalnosci
statutowej Spotki wedtug efektywnej stopy procentowej,

- prowizje od udzielonych poreczen,

- naliczone odsetki od obligacji komercyjnych, obejmowanych celu realizacji zadan
statutowych Spotki w zwigzku z udzielonym finansowaniem emitentowi obligacji,
w szczegoblnosci na cele restrukturyzacyjne,

~ przychody z tytutu ustug hotelarskich,

~  przychody z tytutu ustug gastronomicznych,

- przychody ze zwiedzania zamku i muzeum,

- czynsze z wynajmu srodkow trwatych i inwestycji,

-~ wszelkiego rodzaju optaty w strefach,

- przychody z tytutu sprzedazy towardow i materiatow,

- otrzymane dotacje przeznaczone na dofinansowanie biezgcej dziatalnosci.

Przychody ujmowane sg wedlug zasady memoriatu. Przychody z tytutu naliczonych odsetek
od pozyczek oraz obligacji ujmuje sie uwzgledniajgc efektywng stope procentows.

5.2.2 Koszty

Spétka ewidencjonuje koszty w uktadzie rodzajowym.

Na wynik finansowy Spotki wptywajg m.in.:

pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatainoscia Spolki
w zakresie m.in. zyskow i strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizaciji
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wyceny aktywéw niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw Kkar, grzywien
i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

- przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatdbw w zyskach), odsetek (gtownie
za opOznienie od udzielonych pozyczek, diuznych papieréow wartosciowych, lokat
bankowych), zyskoéw ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki
dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

- koszty finansowe z tytutu odsetek (glownie od zaciggnietych kredytéw i wyemitowanych
obligacji), strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartos$ci inwestycji, nadwyzki ujemnych
roznic kursowych nad dodatnimi.

5.2.3 Opodatkowanie
Wynik finansowy brutto koryguja:

- biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych,
- zmiany aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

5.3 Rachunek przeplywow pieni¢znych

Spotka sporzadza rachunek przeptywow pienieznych metodg posrednig. Przychody z tytutu
odsetek umownych od udzielonych pozyczek wykazywane sg w dziatalnosci operacyjnej,
natomiast wptywy i wydatki z tytutu kapitatu pozyczek prezentowane sg w dziatalnosci
inwestycyjnej. W dziatalnosci operacyjnej ujmowane sg réwniez odsetki od obligacji
komercyjnych oraz dotacje dotyczace dzialalnosci statutowej. Struktura przeplywow
dziatalno$ci operacyjnej opisana jest w Dodatkowych informacjach i objasnieniach.

Lokaty krotkoterminowe do 3 miesiecy traktowane sg jako element $rodkéw pienigznych dla
celéw sporzadzenia rachunku przeplywow pienieznych.

Warszawa, 28 lutego 2017 r.

Marcin Chludziriski Michat Szaniawski Dariusz Sliwowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

Agnieszka Sinfor
Gtoéwna Ksiggowa
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Bilans
Agencja Rozwoju Przemystu S.A.

r
§ :ﬁ

BILANS
Aktywa
w PLN
Nr Stan na Stan na

Ep. Tyus noty |  31.12.2016 {pr:;&lzz'tza?:gn v
A. AKTYWA TRWALE 4 662 601 521,18 | 4 667 943 722,98
. Wartosci niematerialne i prawne 1 2379708,18 674 111,88
i Inne wartosci niematerialne i prawne 2379708,18 674 111,88
Il Rzeczowe aktywa trwale 2 40 675 066,29 63 112 537,91
1. | Srodki trwate 29 315 580,58 41 368 220,92
a) | grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 613 947 17 12 600 444,78
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 24 971 848,14 24 862 867,69
¢) | urzgdzenia techniczne | maszyny 3143 131,11 3454 774,15
d) | srodki transportu 32 838,79 37 613,31
e) | inne srodki trwale 553 815,37 412 520,99
2. Srodki trwate w budowie 11 359 485,71 21744 316,99
. Naleznosci diugoterminowe 9 769 271 571,80 948 648 359,30
1. Od jednostek powigzanych 93 227 858,02 166 782 943,62
2, g"aﬁgg';ﬁ;ﬁg ﬁdk';‘;f:::; BAgeTeiRata Paaa 50300 18354| 51044 624,44
3. Od pozostalych jednostek 606 653 530,24 729 920 791,24
V. Inwestycje dtugoterminowe 7 3834389 327,45| 3622886 764,33
1. Nieruchomosci 130 911 519,92 102 903 963,46
2 Diugoterminowe aktywa finansowe 3701 853 359,53 | 3518 333 332,87
a) | w jednostkach powigzanych 842 691 545,53 820 299 695,32
- udzialy lub akcje 842 691 545,53 820 299 695,32
b) :’ag‘;;;sz‘:g::i fﬁ"lfasgfta‘f} W tten Juiasti osiac 2 528 690 018,99 | 2 231 553 691,74
- udzialy lub akcje 2528 690 018,99 | 2231 553891,74
c) | w pozostalych jednostkach 330 471 795,01 466 479 945,81
- inne papiery wartoSciowe 330 428 215,73 325221702,15
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 43 579,28 141 258 243,66
3. Inne inwestycje diugoterminowe 1624 448,00 1649 468,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 25 885 847,46 32 621 949,56
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 20 25 811 620,00 32 483 488,00
2. Inne rozliczenia migedzyokresowe 11 74 227,46 138 461,56
B. AKTYWA OBROTOWE 1639 511 860,12 | 1734900 815,37
L. Zapasy 8 202 969,07 171 880,06
1 Materialy 13 159,33 8 589,33
2. Towary 189 809,74 163 094,30
3. Zaliczki na dostawy 0,00 196,43
1. Naleznosci krétkoterminowe 9 386 130 303,47 368 088 035,32
1 Naleznosci od jednostek powiazanych 24 136 875 446,74 89 969 209,79
a) | z tytutu dostaw i usfug, o okresie splaty: 126 702,81 127 196,92
- do 12 miesiecy 126 702,81 127 196,92
b} | inne 136 748 743,93 89 842 012,87
2 Naleznosci od pozostalych jednostek, w ktérych jednostka 11 577 964.78 14 607 521,77

posiada zaangazowanie w kapitale

a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:

69 680,37

198 663,50

- do 12 miesigcy

69 680,37

198 663,50

16




Bilans

Agencja Rozwoju Przemysiu S.A.

0

Stan na

Lp. Tytut n";[y Mg LA 31.12.2015
(przeksztatcony)
b) [inne 11 508 284,41 14 408 858,27
3 Naleznoéci od pozostalych jednostek 237 676 891,95 263 511 303,76
a) | z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 3 129 268,66 2 351 215,54
- do 12 miesigcy 3 129 268,66 2 351 215,54
e o e T
c) |inne 226 665 718,33 244 257 795,90
1. Inwestycje krétkoterminowe 1251 235127,66 | 1366 032 490,51
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 1251235 127,56 | 1 366 032 490,51
a) | w jednostkach powigzanych 0,00 37 580 563,24
- udzialy lub akcje 0,00 37 580 563,24
b) |w pozostalych jednostkach 207 844 378,35 128 370 689,30
- udzialy lub akcje 11 427 955,24 13 200 358,38
- inne papiery wartosciowe 73 735 486,09 115 167 592,05
- inne krotkoterminowe akiywa finansowe 122 680 937,02 2 738,87
c) | rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 1043 380 749,21 | 1200081 237,97
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 53 994 224,93 46 814 466,17
- inne $rodki pieniezne 989 396 524,28 | 1153266 771,80
v, Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 1943 460,02 608 409,48
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY 0,00 0,00
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 6 302 113 381,30 | 6402 844 538,35

Przeksztalcenie danych poréwnawczych zostafo opisane w punkcie 5 Wprowadzenia do sprawozdania finansowego.

Warszawa, 28 lutego 2017 r,

Marcin Chludziriski
Prezes Zarzadu

. CW PG
)
Agnieszka SGA:

Gléwna Ksiggowa

[ 7 LA i 2
Michat Szaniawski
Wiceprezes Zarzgdu

Dariusz Sliwowski

Wiceprezes Zarzadu
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Bilans
Agencja Rozwoju Przemysiu S.A.

Pasywa
w PLN
Stan na
Ln Tytul n‘::y s 31,12.2015
S (przeksztatcony)
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 5936 722 786,28 | 5925 267 210,91
I Kapitat (fundusz) podstawowy 5 286 215 000,00 | 5274 846 000,00
l. Kapitat (fundusz) zapasowy 575 739 658,37 227 748 473,63
. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 52 011 526,98 62 980 209,24
- z tytulu aktualizacji wartosci godziwej 52 011 526,98 62 980 209,24
V. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 5 591 343,30 11 425 343,30
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
Vi. Zysk (strata) netto 19 725 765,63 361 991 290,74
VL. Sjg':rilii]z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkosé (2 560 508,00) (13 724 106,00)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 365 390 595,02 477 577 327,44
I Rezerwy na zobowigzania 138 533 716,65 85 206 285,63
¥ Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 21 35 059 925,00 46 960 408,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 12 2 233 087,46 2 156 842 87
- dlugoterminowa 890 681,00 958 304,00
- krotkoterminowa 1 342 406,46 1198 538,87
3. Pozostale rezerwy 12 101 240 704,19 36 089 034,76
- dlugoterminowe 78 518 747,65 2 834 499,81
- krétkoterminowe 22 721 956,54 33 254 534,85
. Zobowigzania diugoterminowe 13 59 174 719,08 208 204 598,75
T Wobec jednostek powigzanych 0,00 2 022,75
2. Wobec pozostalych jednostek 59174 719,08 208 202 576,00
a) | kredyty i pozyczki 59 077 218,70 58 975 977,37
b) | z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych 0,00 149 066 198,70
¢) |inne 97 500,38 160 399,93
. Zobowigzania krétkoterminowe 164 146 655,48 181 106 811,28
T Wobec jednostek powigzanych 24 442 627,39 41 525,68
a) | z tytutu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 394 278,90 34 098,02
- do 12 miesigcy 394 278,90 34 098,02
b) |inne 48 348,49 7 427,66
5 Wobec jednosltek powi_qzanych, w ktérych jednostka posiada 5 45725 712032
zaangazowanie w kapitale
a) | z tytutu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 5 457,25 7 129,32
- do 12 miesiecy 5 457,25 7 129,32
3 Wobec pozostalych jednostek 162 192 567,30 179 215 854,78
a) | kredyty i pozyczki 340 314,84 171 111 138,19
b) |z tytutu emisji diuznych papierow wartosciowych 149 586 431,67 40 500,00
c) |z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 2 646 804,81 2192 027,66
- do 12 miesigcy 2 646 804,81 2192 027,66
d) |z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 3410703,45 1256 709,13
e) | z tytutu wynagrodzen 238 880,10 3255215
f) |inne 5969 432,43 4 582 927,65
4, Fundusze specjalne 1 506 003,54 1842 301,50
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Bilans

Agencja Rozwoju Przemystu S.A.

O

Stan na

Lp. Tytul r.'::y 3*?,2?2%1 6 31.12.2015
(przeksztalcony)
V. Rozliczenia miedzyokresowe 11 3 535 503,81 3059631,78
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3 535 503,81 3 059631,78
- diugoterminowe 1899 775,67 1978 248,87
- krétkoterminowe 1635728,14 1 081 382,91
PASYWA RAZEM 6302113 381,30 | 6402 844 538,35

Przeksztalcenie danych porownawczych zostalo opisane w punkcie 5 Wprowadzenia do sprawozdania finansowego.

Warszawa, 28 lutego 2017 r.

Marcin Chludziniski

Prezes Zarzadu

Agnieszka;éinia
Gléwna Ksiegowa

Michal Szaniawski
Wiceprezes Zarzgdu

= -7
/_.z ’/'
N / /

T T T
"2

Dariusz Sliwowski

Wiceprezes Zarzadu
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Rachunek Zyskow i Strat
Agencja Rozwoju Przemysfu S.A.

(@)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(wariant poréownawczy)

w PLN
bt Wykonanie za okres
ks bt no 01.01.-31.12.2015
Y| 01.01.-31.12.2016 e o
x zmt:;i:mdy netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, 18 116 108 477,05 121 152 975,60
- od jednostek powigzanych 24 10 500 860,19 10 652 794,29
. Przychody netto ze sprzedazy produktow 110 798 508,38 116 096 590,36
T Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, 0.00 0.00
d zmniejszenie - wartoé ujgmna) * :
lll. | Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 890 147 54 924 271,67
V. Przychody inne 441982113 4132 113,57
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 78 027 280,01 77 562 570,26
. Amortyzacja 9773 081,35 8 5652 315,65
Il. Zuzycie materiatéw i energii 4 287 760,07 3 781 989,62
1. Ustugi obce 22 692 399 54 22 418 926,08
IV. | Podatki i oplaty, w tym: 9 025 931,96 10 025 987,35
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V., Wynagrodzenia 26 153 442 38 26 118 254,18
VI. |Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4 685 419,88 4 633 544,94
- emerytalne 2 069 014,01 1837 219,68
VIl. | Pozostale koszly rodzajowe 1075 428,04 1615 527,05
VIII. | Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 333 816,79 416 025,39
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 38 081 197,04 43 590 405,34
D. Pozostale przychody operacyjne 17 20 605 660,14 895 458 462,43
l. Zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aktywéw trwalych 4 008 089,05 10 915 845,10
Il Dotacje 44 486,04 770 347 986,04
Ill. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 10 686 453,41 109 118 228,53
IV. | Inne przychody operacyjne 5 865 631,64 5 076 402,76
E. Pozostale koszty operacyjne 17 24 864 711,40 213 948 849,66
. Strata z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwalych 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 22 020 606,98 212 147 901,07
IIl. | Inne koszty operacyjne 2 844 104,42 1 800 948,59
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) 33 822 145,78 725 100 018,11
G. Przychody finansowe 18 290 053 805,79 211 851 520,68
l. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 7 480 349,71 8 402 221,64
a) | od jednostek powigzanych, w tym: 6 842 369,68 4 474 024,85
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) | od jednostek pozostatych, w tym: 637 980,03 3928 196,79
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 637 980,03 3928 196,79
1. Odsetki, w tym: 43 849 973,03 57 401 352,75
- od jednostek powigzanych 967 190,32 1138 585,44
IIl. | Zysk z tytulu rozchodu aktywdéw finansowych, w tym: 42 687 974,90 47 383 519,33
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV, |Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 185 320 741,56 77 623 505,15
V. Inne 10 714 766,59 21 040 921,81
H. Koszty finansowe 18 294 974 480,24 541 993 387,05
I Odsetki, w tym: 6 135 968,75 9 828 079,84
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
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Rachunek Zyskow i Strat ﬁ
Agencja Rozwoju Przemysfu S.A.

Wykonanie za okres

LR Byt n!:::y 01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2016 (przeksztatcony)

1. Strata z tytulu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

Ill. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 188 508 708,34 481 095 678,34

IV. |[Inne 100 329 803,85 51 069 628,87

. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 28 901 470,63 394 958 151,74

A Podatek dochodowy 19 9175 705,00 32 966 861,00

. Czes¢ biezaca 19 11 831 420,00 (424 265,00)

Il Czes¢ odroczona 19 (2 855 715,00) 33 391 126,00
Pozostale obowigzkowe zmniejszenie zysku

% (zwigkszenia straty) 0,00 %00

L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 19 725 765,63 361 991 290,74

Przekszlafcenie danych poréwnawczych zostato opisane w punkcie 5 Wprowadzenia do sprawozdania finansowego.

Warszawa, 28 lutego 2017 r.

Marcin Chludziriski Michat Szaniawski Dariusz Sliwowski
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

5 %mg’/

Agnieszka Sinior
Gléowna Ksiegowa
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Rachunek Przeplywéw Pienieznych
Agencja Rozwoju Przemystu S.A.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(metoda posrednia)

w PLN
Lp. Tytut N 01.01.-31.12.2016 | 01.01.-31.12.2015
noty
A Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
. Zysk (strata) netto 19 725 765,63 361991 290,74
1l Korekty razem 25434 920,31 | (276 809 075,65)
1 Amortyzacja 9773 081,35 8 662 315,65
2 Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 0,00 0,00
3 Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) (21 104 613,56) (12 801 023,00)
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (34 266 229,22) 439 228 138,83
5 | Zmiana stanu rezerw 23 55900 331,02 43 200 221,82
6 Zmiana stanu zapasow (31 089,01) 88 140,25
7 Zmiana stanu naleznosci 23 8 273 697,95 1778 547 34
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
8 pozyczek 23 541 252,23 40 037,75
i kredytow
9 Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 5 876 923,59 17 540 159,28
10 |Inne korekty 47156596 | (774 435613,57)
1L Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I £ 1) 45 160 685,94 85 182 215,09
B. F'rzeplywy_ srodkow pienieznych Zz  dzialalnosci
inwestycyjnej
L. Wplywy 504 774 168,56 793 297 665,27
1 aZEgz:% h:‘vtanr:“ca:swc:; hmematenalnych i prawnych oraz rzeczowych 3211 202,66 4831 501,43
2 izgrg;c\:fng'lwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 8 065 893,00 1731 265,00
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 493 497 072,90 786 734 898,84
a) | w jednostkach powiazanych 118 340 637,36 74 265 420,41
b) | w pozostatych jednostkach 375 156 435,54 712 469 478,43
- zbycie aktywow finansowych 64 328 953,58 137 125 184,05
- dywidendy i udzialy w zyskach 637 980,03 3 928 196,79
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 307 701 517,93 556 265 189,28
- odsetki 2 487 984,00 15 150 908,31
. Wydatki 530 654 037,25 | 1732 843 608,68
1 gﬁmfv \{\:‘1:?;;: niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 17 548 101,78 36 404 593,91
2. | Na aktywa finansowe, w tym: 503 698 235,89 | 1696439014,77
a) | w jednostkach powigzanych 167 611 015,20 | 1177 475 588,75
b) |w pozostalych jednostkach 336 087 220,69 518 963 428,02
- nabycie aktywéw finansowych 196 130 358,15 12 839 000,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 139 956 862,54 506 124 428,02
3. | Inne wydatki inwestycyjne 9 407 699,58 0,00
111, Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) (25 879 B68,69) | (939 545 943,41)
C. Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej
L. Wplywy 5579 486,04 785 804 613,57
1. |eomsaitas gl e copit oty 553500000 11.369000,00
2. | Inne wplywy finansowe 44 486,04 774 435 613,57
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Rachunek Przeplywow Pienieznych
Agencja Rozwoju Przemystu S.A.

Lp. Tytut n”;:y 01.01.-31.12.2016 | 01.01.-31.12.2015
Il Wydatki 181 550 792,05 58 212 608,75
1. | Dywidendy | inne wyplaty na rzecz wlascicieli 2 560 508,00 25 785 196,00
> Izn}r;i,llni'z wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytulu podziatu 276 000,00 2218 23368
3. | Splaty kredytow i pozyczek 170 000 000,00 20 000 000,00
4, | Odsetki 8 714 284,05 10 209 179,07
. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (I-l) (175 971 306,01) 727 592 004,82

D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.Ill £ B.HII £ C.III) (156 690 488,76) | (126 771 723,50)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: (156 690 488,76) | (126 771 723,50)

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytulu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 1200 081 237,97 | 1 326 852 961,47
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (FD), w tym: 1043 390 749,21 | 1 200 081 237,97

- 0 ograniczonegj mozliwosci dysponowania

504 020,24

0,00

Warszawa, 28 lutego 2017 r.

Marcin Chludzinski
Prezes Zarzadu

Michat Szaniawski
Wiceprezes Zarzgdu

Glowna Ksiegowa

Dariusz Sliwowski
Wiceprezes Zarzadu
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Zestawienie Zmian w Kapitale Wlasnym
Agencja Rozwoju Przemystu S.A.

o

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

w PLN

Wyszczegdlnienie zestawienia zmian w kapitale wiasnym

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.2015

I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 5925 267 210,91 5 616 897 953,38
— korekty kapitaiu z tytutu btedéw 0,00 0,00
— zmiany przyjetych zasad (polityki) 0,00 0,00

l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) po korektach

5 925 267 210,91

5616 897 953,38

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

5 274 846 000,00

5041 242 000,00

1.1. Zmiana kapitalu (funduszu) podstawowego 11 369 000,00 233 604 000,00
a) zwiekszenia z tytulu: 11 369 000,00 233 604 000,00

- wydania udziatow (emisji akcji) 11 369 000,00 233 6804 000,00

b) zmniejszenia z tytutu: 0,00 0,00

1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu

5 286 215 000,00

5 274 846 000,00

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

227 748 473,63

216 576 245,16

2.1. Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego

347 991 184,74

11172 228 47

a) zwiekszenia z tytutu:

347 991 184,74

11172 228,47

- Z podzialu zysku (ustawowo)

347 991 184,74

11136 181,66

- réznic z aktualizacji wyceny rozchodowych srodkow trwatych 0,00 36 046,81

b) zmniejszenia z tytutu: 0,00 0,00

2.2. Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 575 739 658,37 227 748 473,63
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 62 980 209,24 9 465 945,58

— zmiany przyjetych zasad (polityki) 0,00 0,00

ko?él tz:ﬁltat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu po 62 980 209,24 9 465 945,58
3.2. Zmiany kapitalu (funduszu) z aktualizacji wyceny (10 968 682,26) 53 514 263,66

a) zwigkszenia z tytulu:

31 759 033,88

79 357 798,58

- przeszacowanie inwestycji

20878 114,88

77 242 841,58

- zmiana odroczonego podatku dochodowego

10 880 919,00

2114 957,00

b) zmniejszenia z tytufu:

42 727 716,14

25 843 534,92

- przywrocenie przeszacowania inwestycji

34 418 697,14

11131 348,11

- zmiana odroczonego podatku dochodowego

8 308 019,00

14 676 140,00

-inne

0,00

36 046,81

3.3. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

52 011 526,98

62 980 209,24

4. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

11 425 343,30

233 660 343,30

4.1. Zmiany pozostalych kapitatow (funduszéw) rezerwowych (5 834 000,00) (222 235 000,00)
a) zwiekszenia z tytulu: 5 535 000,00 11 369 000,00
- nie zarejestrowane podwyzszenie kapitalu podstawowego 5 535 000,00 11 369 000,00

b) zmniejszenia z tytulu:

11 369 000,00

233 604 000,00

- podwyzszenia kapitatu podstawowego

11 369 000,00

233 604 000,00

4.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 5 591 343,30 11 425 343,30
5.1 Réznice kursowe na poczatek okresu 0,00 0,00
5.2 Réznice kursowe na koniec okresu 0,00 0,00

6. Zysk (strata) z lat poprzednich na poczatek okresu

348 267 184,74

115 953 419,34

6.1. Zysk z lat poprzednich na poczatek okresu

348 267 184,74

115 953 419,34

- korekty bledow 0,00 0,00

- zmiany przyjetych zasad (polityki) 0,00 0,00

6.2. Zysk z lat poprzednich na poczatek okresu po korektach 348 267 184,74 115 953 419,34
a) zwiekszenia z tytutu: 0,00 0,00
b) zmniejszenia z tytulu: 348 267 184,74 115 953 419,34

- z podziatu zysku na kapitat zapasowy (ustawowo) 347 991 184,74 11 136 181,66

- podzial zysku - wyplata dywidendy 0,00 102 599 004,00

- podzial zysku - na fundusz nagrod z zysku dla zatogi 0,00 1871 233,68
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O

Wyszczegdélnienie zestawienia zmian w kapitale wiasnym

01.01.-31.12.2016

01.01.-31.12.2015

- podzial zysku - Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych 276 000,00 347 000,00

6.3. Zysk z lat poprzednich na koniec okresu 0,00 0,00
6.4. Strata z lat poprzednich na poczatek okresu 0,00 0,00
- korekty bledéw 0,00 0,00

- zmiany przyjetych zasad (polityki) 0,00 0,00

6.5. Strata z lat poprzednich na poczatek okresu po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenia z tytulu: 0,00 0,00
b) zmniejszenia z tytulu: 0,00 0,00
6.6. Strata z lat poprzednich na koniec okresu 0,00 0,00
6.7. Zysk (strata) z lat poprzednich na koniec okresu 0,00 0,00

7. Wynik finansowy netto

17 165 257,63

348 267 184,74

a) zysk netto po korektach

19 725 765,63

361 991 290,74

b) strata netto po korekiach 0,00 0,00
c) odpisy z zysku (WZS) (2 560 508,00) (13 724 1086,00)
d) inne 0,00 0,00
1. Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu - roku obrotowego (B2) 5936 722786,28| 5925 267 210,91

Ill. Kapitat (fundusz) wiasny po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

5 936 469 786,28

5 924 991 210,91

Warszawa, 28 lutego 2017 r.

£ ! A (5 A e

......................................................................

Marcin Chludziniski

Prezes Zarzadu

Michal Szaniawski
Wiceprezes Zarzadu

Agnieszka Siniér
Gtéwna Ksiegowa

A T

Dariusz Sliwowski

Wiceprezes Zarzgdu
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Dodatkowe informacje i objasnienia ﬁ
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. -

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Zmiany w stanie wartosci niematerialnych i prawnych od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Koezty Inne wartosci
Tytut zakoriczonych | Wartos¢ | o oteriane | Zaliczki|  Razem
PraG firmy i prawne
rozwojowych
Wartosé brutto
Wartosé brutto na poczatek okresu 0,00| 721 136,67 | 4 150 363,17 0,00 | 4 871 499,84
Zwickszenia 0,00 0,00 2592881,12 0,00 | 2592 881,12
. grze"i‘?Si""e Ll 0,00 000 259233112| 0,00| 2592 331,12
udowie
- | pozostale 0,00 0,00 550,00 0,00 550,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosé brutto na koniec okresu 0,00 | 721 136,67 6 743 244,29 0,00 | 7 464 380,96
Umorzenie
Umorzenie na poczatek okresu 0,00 721 136,67 3476 251,29 0,00 | 4197 387,96
Zwigkszenia 0,00 0,00 887 284,82 0,00 887 284,82
- | amortyzacja 0,00 0,00 886 734,82 0,00 886 734,82
- | pozostale 0,00 0,00 550,00 0,00 550,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na koniec okresu 0,00 721 136,67 | 4 363 536,11 0,00 | 5084 672,78
Odpis aktualizujacy
Odpisy aktualizujace na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto na poczatek okresu 0,00 0,00 674 111,88 0,00 674 111,88
Wartoéé netto na koniec okresu 0,00 0,00 2379708,18 0,00 | 2 37970818
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2. Zmiany w stanie srodkéw trwalych od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

gy SRt
Tytut 1. &rodki wquczeplam !J)t?‘runty obiekty d) u}r-lzaldzenila
trwate ; -l SEFIRGRTHS inzynierii fachalczie
uzytkowanych | wieczyscie lad st maszyny
wieczyscie) stk
wodnej
Wartos¢ brutto
Wartosé brutto na poczatek okresu | 117 893 614,25 | 12 077 730,75| 930 870,10 | 88 650 594,37 | 11 675 367,61
Zwickszenia 3 839 895,38 0,00 0,00| 2345830,56| 1122100,27
- | nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- | przemieszczenie wewnetrzne 597 0,00 0,00 0,00 597
. fvr Zbi'ysf\:g"e 26 Smdion Invatych 3 839 889,41 0,00 0,00| 2345830,56| 112209430
Zmniejszenia 14 244 010,04 | 11 983 925,77 1784,68| 2026 640,84 143 914,42
- | likwidacja 153 422 92 0,00 0,00 0,00 65 678,59
- | sprzedaz 2046 728 43 0,00 123468 202662984 18 863,91
- | przemieszczenie wewnetrzne 597 0,00 0,00 0,00 597
przekazanie na wartoSci
" | niematerialne i prawne i 0,00 0,00 0,00 0,00
- | przekazanie na srodki trwale 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przekazanie na inwestycje
" | diugoterminowe 11983 936,77 | 11983 925,77 0,00 11,00 0,00
- | pozostate 59 915,95 0,00 550,00 0,00 59 365,95
artos¢ brutto na koniec okresu 107 489 499,59 93 804,98 | 929208542 | 88 969 784,09 | 12 653 553,46
Umorzenie
Umorzenie na poczatek okresu 49 423 930,83 0,00 220989,07| 37 258 761,01 7 849 369,62
Zwiekszenia 3 834 046,89 0,00 2571,84| 2175517,98| 143099221
- | amortyzacja 3814 989,77 0,00 257184 217544970 141200337
- | przemieszczenie wewnetrzne 19 057,12 0,00 0,00 68,28 18 988,84
Zmniejszenia 2185 521,21 0,00 1784,68| 1965 308,71 141 163,32
- | likwidacja 142 943,09 0,00 0,00 0,00 65 678,69
- | sprzedaz 138321764 0,00 123468 136586939 16 113,57
- | przemieszczenie wewnetrzne 539 444 53 0,00 0,00 599 439,32 5,21
- | pozostale 59 915,95 0,00 550,00 0,00 59 365,95
Umorzenie na koniec okresu 51 072 456,51 0,00| 221776,23| 37 468 970,28| 9 139 198,51
Odpis aktualizujacy
SepsralEise R ORISR | SR 0NaelD 13407,00| 173760,00 | 26 528 965,67| 371 223,84
gfr';flf aktualizujgce na koniec 27 101 462,50 13407,00| 173760,00 | 26 528 965,67 | 371 223,84
Wartosé netto na poczatek okresu 41 368 220,92 | 12 064 323,75| 536 121,03 | 24 862 867,69| 3454 774,15
Wartosé netto na koniec okresu 29 315 580,58 80397,98| 533549,19| 24971 848,14| 3143 131,11
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O

c.d.
1. Srodki trwale
2. $rodki 1 az;"',f:;}':: Razem
Tytul e) érodki | f) inne $rodki g:?;fu;; trwalew | ktl:ﬁ:?r\m e
transportu trwale budowie
Wartosc¢ brutto
Warto$¢ brutto na poczatek okresu | 244 196,81 4 314 854,61 | 22 052 754,66 0,00 | 139 946 368,91
Zwiekszenia 7 959,35 364 005,20 | 21 310 075,43 0,00 | 25149 970,81
- | nabycie 0,00 0,00| 21 285 []'55,"131 0,00| 2128505543
- | przemieszczenie wewnelrzne 0,00 0,00 25 020,00 0,00 25 025,97
s | s srodiow twalych 7059,35| 364 005,20 0,00 0,00| 383988941
Zmniejszenia 0,00 87 744,33 | 31 694 906,71 0,00 45938 916,75
- | likwidacja 0,00 87 744,33 0,00 0,00 153 422,92
- | sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 2 046 728,43
- | przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 5,97
; | Enkazanieha whrlosel 0,00 0,00| 2592 331,12 0,00 259233112
niematerialne i prawne
- | przekazanie na $rodki trwale 0,00 0,00 383988941 0,00 3 83888941
. | przekazanie na inwestycje 0,00 0,00 | 25 097 376,15 0,00| 3708131292
dlugoterminowe
- | pozostale 0,00 0,00 165 310,03 0,00 225 225,98
Wartosé brutto na koniec okresu 252 156,16 4591 11548 | 11 667 923,38 0,00 | 119 157 422,97
Umorzenie
Umorzenie na poczatek okresu 206 583,50 3 888 227,63 0,00 0,00 | 49423 930,83
Zwigkszenia 12 733,87 212 230,99 0,00 0,00 3 834 046,89
- | amortyzacja 12 733,87 212 230,99 0,00 0,00 3 814 989,77
- | przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 19 057,12
Zmniejszenia 0,00 77 264,50 0,00 0,00 2185 521,21
- | likwidacja 0,00 77 264,50 0,00 0,00 142 943,09
- | sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 138321764
- | przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 599 444 53
- | pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 59 915,95
Umorzenie na koniec okresu 219317,37| 4023194,12 0,00 0,00| 51072 456,51
Odpis aktualizujgcy

oofr‘::g aktualizujace na poczatek 0,00 1410599 | 308 437,67 0,00 27409 900,17
s d alsisalizecs v konis 0,00 1410599 308 437,67 0,00| 27409 900,17
Wartosé netto na poczatek okresu 37 613,31 412 520,99 | 21 744 316,99 0,00 63112 537,91
Warto$é netto na koniec okresu 32 838,79 553 815,37 | 11 359 485,71 0,00 40675 066,29

1. W kwocie tej wykazano m.in. nabycie srodkow trwalych w Oddziale ARP S.A. w Mielcu na kwote 11,8 min PLN.
2. Na kwote skiadaja sie gléwnie zakupy Oddziatu ARP S.A. w Tarnobrzegu.
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Agencja Rozwoju Przemystu S.A.

3. Wartos¢ brutto gruntow uzytkowanych wieczyscie

Lp. Tytut 31.12.2016 31.12.2015
1 | Grunty uzytkowane wieczyscie - srodki trwate 929 085,42 930 870,10
2 | Grunty uzytkowane wieczyscie - inwestycje 23695 233,95| 24 163 410,51
RAZEM 24 624 319,37 | 25094 280,61
4. Wartos¢é nieamortyzowanych przez jednostke sSrodkéw trwatych, uzywanych

na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych umoéw o podobnym charakterze

Stan na ; : 2 ; Stan na koniec
Tytul poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia Skrasti
okresu
1 | Najem 1 829 644,88 0,00 0,00 1829 644,88
2 | Dzierzawa 517 294 54 0,00 0,00 517 294,54
3 | Leasing 2 312 594,79 0,00 225 600,00 2 086 994,79
4 | O innym charakterze 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 4 659 534,21 0,00 225 600,00 4 433 934,21

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu i dzierzawy wykazane zostaty w wartosciach
godziwych. Srodki trwate leasingowane wykazane zostaly w wartosciach wynikajacych z umoéw

leasingu.
5. Koszty wytworzenia srodkéw trwalych w budowie oraz srodkéw trwalych na wiasne

potrzeby

Tytul 31.12.2016 31.12.2015
Srodki trwale w budowie w tym: 4 980,00 0,00
- | odsetki 0,00 0,00
- | skapitalizowane réznice kursowe od zaciggnigtych zobowigzan 0,00 0,00
Srodki trwale na wiasne potrzeby 4 980,00 0,00
6. Poniesione naklady na niefinansowe aktywa trwale
Tytut Poniesione Planowane

1. | Wartosci niematerialne i prawne 1 696 580,95 781 000,00
2. | Sradki trwate 2648 191,13 21 937 800,00

— w tym dotyczgce ochrony srodowiska 0,00 0,00
3. | Sradki trwate w budowie 11 186 564,64 6 860 000,00

— w tym dotyczgce ochrony $rodowiska 0,00 0,00
4. | Inwestycje w nieruchomosci i prawa 5753 718,71 10 186 000,00
Razem 21 285 055,43 39 764 800,00
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7. Zmiany w stanie inwestycji
do 31.12.2016 r.

diugoterminowych w okresie

od 01.01.2016r.

2. Wartosci
Tytut 1. Nieruchomosci niematerialne i
prawne
Wartosc brutto

Wartosé brutto na poczatek okresu 145 099 295,30 2 075,00
Zwigkszenia 37 081 312,92 0,00

przeniesione ze srodkow trwatych 11 983 936,77 0,00
- | przeniesione ze $rodkéw trwatych w budowie 25 097 376,15 0,00
Zmniejszenia 3798 284,66 0,00
- | likwidacja 108 382,59 0,00
- | sprzedaz 3 689 802,07 0,00
Wartosé brutto na koniec okresu 178 382 323,56 2 075,00

Umorzenie
Umorzenie na poczatek okresu 41 619 439,30 0,00
Zwigkszenia 5651 744,17 0,00
- | amortyzacja 5071 356,76 0,00
- | przemieszczenie wewngtrzne 580 387,41 0,00
Zmniejszenia 376 272,37 0,00
- | likwidacja 71038,27 0,00
- | sprzedaz 305 234,10 0,00
Umorzenie na koniec okresu 46 894 911,10 0,00
Odpis aktualizujacy

Odpisy aktualizujgce na poczatek okresu po korektach 575 892,54 2 075,00
Odpisy aktualizujgce na koniec okresu 575 892,54 2 075,00
Warto$é netto na poczatek okresu 102 903 963,46 0,00
Warto&é netto na koniec okresu 130 911 519,92 0,00

W 2016 roku Spotka nabyta dwie dziatki na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej za tgczng ceng 6,00
PLN netto. Wartoéé rynkowa dziatek wynasita 59,5 min PLN. Transakcja nabycia ww. nieruchomosci ponizej wartosci
rynkowej byla wynikiem rozliczen umowy z 2006 roku, na mocy ktérej udzielona zostata pomoc publiczna LG Display.
Brak realizacji okreslonych inwestycji przez LG Display na wyzej ww. dziatkach powodowat koniecznos¢ odsprzedazy
dziatek do ARP S.A. po pierwotnych cenach sprzedazy w ramach pomocy publicznej.
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Tytut

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powiazanych

- udziaty i akeje

Wartosé brutto

Wartosé brutto na poczatek okresu

5034 233 359,32

1845 190 605,15

1845 190 605,15

Zwiegkszenia

457 018 656,73

150 094 315,20

150 094 315,20

- | nabycie 391 608 703,68 150 094 315,20 150 094 315,20

- | przemieszczenie wewnetrzne 25 045 516,00 0,00 0,00
aktualizacja wartosci (dotyezy tylko

- | spolek notowanych na rynkach 34 163 507,90 0,00 0,00
regulowanych)

- | pozostale 6 200929,15 0,00 0,00

Zmniejszenia 329 193 876,83 76 390 366,80 76 390 366,80

- | sprzedaz 1 351 459,80 0,00 0,00

- | sprzedaz jednoslce zaleznej 0,00 0,00 0,00

- | przemieszczenie wewnetrzne

211 504 798,49

76 390 366,80

76 390 366,807

aktualizacja wartosci (dotyczy tylko

- | spélek notowanych na rynkach 114 616 337,42 0,00 0,00
regulowanych)
- | pozostale 1721281,12 0,00 0,00

Wartosé brutto na koniec okresu

5162 058 139,22

1918 894 553,55

1918 894 553,55

Odpis aktualizujacy

Qdpisy aktualizujace na poczatek
okresu

1515 900 026,45

1024 890 909,83

1 024 890 909,83

- | utworzenie 106 472 511,85 100 680 259,25 100 680 259,25
- | rozwigzanie 184 657 802,01 49 368 161,06 49 368 161,06"
- | wykorzystanie 2 549 700,00 0,00 0,00
. | prewmlatzcranle wawnifag (4 25 039 743,40 0,00 0,00
zwigkszenia, "-" zmniejszenia) ! ! 3
QOdpisy aktualizujace na koniec okresu | 1460 204 779,69 | 1076 203 008,02| 1076 203 008,02

Wartosé netto na poczatek okresu

3 518 333 332,87

820 299 695,32

820 299 695,32

Warto$é netto na koniec okresu

3701 853 359,53

842 691 545,53

842 691 545,53

1. W kwocie te] wykazane jest m.in. objecie udzialéw w spélce Swietokrzyskie Kopalnie Surowcéw Mineralnych
Sp. z 0.0. 70 min PLN, ARP Venture Sp. z 0.0. 52 min PLN, POL-Euro Linie Zeglugowe S.A. 25 min PLN.
2. W kwocie tej wykazane jest przekwalifikowanie ARP Venture Sp. z 0.0. do inwestycji krétkoterminowych w zwigzku

ze zbyciem tej spolki.

3. W kwaocie tej wykazane jest m.in. utworzenie odpiséw aktualizujgcych na udzialy w spéice Polski Tabor Szynowy
Sp. z 0.0. 46 min PLN, POL-Euro Linie Zeglugowe S.A. 25 min PLN, Radomskie Centrum Innowagji i Technologii

Sp. z 0.0. 19 min PLN.

4, W kwocie te] wykazane jest m.in. rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych na udzialy w spdtce Przewozy Regionalne

Sp. z 0.0. 48 min PLN.
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3. Diugoterminowe
aktywa finansowe

b) w pozostalych jednostkach,

Tytut w ktérych

jednostka posiada
zaangaZowanie w
kapitale

- udzialy i akcje

Wartoéé brutto

Wartosé brutto na poczatek okresu

2722562 808,36

2 722 562 808,36

Zwiekszenia

226 080 144,70

226 080 144,70

- | nabycie

193 569 157,20

193 569 157,20°

- | przemieszczenie wewngtrzne 25 045 516,00 25045 516,00
aktualizacja wartoéci (dotyczy tylko

- | spétek notowanych na rynkach 7 465 471,50 7 465 471,50
regulowanych)

- | pozostate 0,00 0,00

Zmniejszenia 35951 162,40 35951 162,40

- | sprzedaz 1 351 459,80 1 351 459,80

- | sprzedaz jednostce zaleznej 0,00 0,00

- | przemieszczenie wewnetrzne 5 772,60 577260
aktualizacja wartosci {dotyczy tylko

- | spolek notowanych na rynkach 32 874 830,00 32 874 830,00
regulowanych)

- | pozostate 1719 100,00 1719 100,00

Wartosé brutto na koniec okresu

2912 691 790,66

2912 691 790,66

Qdpis aktualizujgcy

Odpisy aktualizujgce na poczatek
okresu

491 009 116,62

491 009 116,62

- | utworzenie 5792 252,60 5 792 252,60
- | rozwigzanie 135 289 640,95 135 289 640,95
- | wykorzystanie 2 549 700,00 2 549 700,00
. przemieszczenie wewnetrzne ("+" 25 039 743,40 25 030 743 40

zwiekszenia, "-" zmniejszenia)

Odpisy aktualizujace na koniec okresu

384 001 771,67

384 001 771,67

Wartosé netto na poczatek okresu

2 231 553 691,74

2231553 691,74

Warto$¢ netto na koniec okresu

2 528 690 018,99

2528 690 018,99

5. W kwocie tej wykazane jest m.in. objecie udzialéw w spdlce Walbrzyskie Zaktady Koksownicze ,Victoria” S.A. 130
min PLN, EKOBENZ Sp. z 0.0. 20 min PLN oraz nabycie udzialow GSG Towers Sp. z 0.0. 41,8 min PLN

6. W kwocie lej wykazane jest m.in. rozwigzanie odpisow aktualizujgcych na akcje w spdice Polska Grupa
Zbrojeniowa S.A. 111 min PLN oraz Polski Holding Obronny Sp. z 0.0. 24 min PLN.
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0

c.d.
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
c) w pozostatych jednostkach A
Tytut - inne inwestycje
- inne papiery | diugoterminowe | diugoterminowe
wartosciowe aktywa
finansowe
Wartosé brutto

Wartosé brutto na poczatek okresu 466 479 945,81 | 325221 702,15| 141 258 243,66 2 542 567,47
Zwigkszenia 80 844 196,83 | 80 844 055,21 141,62 0,00
-| nabycie 47 945 231,28 | 47 945 231 ,28? 0,00 0,00
-| przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00

aktualizacja wartosci (dotyczy tylko
-| sp6tek notowanych na rynkach 26 698 036,40 | 26 698 036,40 0,00 0,00

regulowanych)
-| pozostale 6 200 929,15 6 200 787,53 141,62 0,00
Zmniejszenia 216 852 347,63 | 75637 541,63 | 141 214 806,00 918 119,47
-| sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00
-| sprzedaZ jednostce zaleznej 0,00 0,00 0,00 0,00
-| przemieszczenie wewnetrzne 135 108 659,09 | 75438 686,09°| 59669 973,00° 25 020,00

aktualizacja wartosci (dotyczy tylko
-| spélek notowanych na rynkach 81 741 507,42 196 674,42 81 544 833,00 0,00

regulowanych)
-| pozostale 2181,12 2181,12 0,00 893 099,47
Warto$é brutto na koniec okresu 330 471 795,01 | 330 428 215,73 43 579,28 1 624 448,00

Odpis aktualizujacy
QOdpisy aktualizujace na poczatek
ot larenn ey 0,00 0,00 0,00 893 099,47
-| utworzenie 0,00 0,00 0,00 0,00
-| rozwigzanie 0,00 0,00 0,00 893 099,47
-| wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00
rzemieszczenie wewnetrzne ("+"

i Ewiekszenia, na zmniejgzenia)( 0,00 0.00 L 0.00
Odpisy aktualizujgce na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto na poczatek okresu 466 479 945,81 | 325 221 702,15 | 141 258 243,66 1 649 468,00
Wartosé netto na koniec okresu 330 471 795,01 | 330 428 215,73 43 579,28 1 624 448,00

7. W kwocie tej wykazane sg nabyte certyfikaty FIZAN,

8. W kwacie tej wykazane jest przekwalifikowanie do inwestycji krotkoterminowych obligacji skarbowych 43,3 min PLN

oraz obligacji zamiennych Polimex S.A. 32,1 min PLN.

9. W kwocie te] wykazane jest przekwalifikowanie do inwestycji krotkoterminowych instrumentu wbudowanego

w obligacje zamienne Polimex S.A. (opcja zamiany obligacji na akcje).
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8. Zapasy i odpisy aktualizujace

. Produkty Zaliczki na Zapasy
Tytut Materialy gotowe Towary dostawy P
S s paczatek 8 589,33 0,00| 163 094,30 196,43| 171 880,06
i 13 159,33 0,00| 189 809,74 0,00 202 969,07
Odpisy aktualizujace na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu
- | Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- | Wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- | Rozwigzanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- | Sprzedaz jednostki zaleznej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Qdpisy aktualizujace na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
Pites ok NS wen e 8 589,33 0,00| 163 094,30 196,43 | 171 880,06
Wartosé netto na koniec okresu 13 159,33 0,00 189809,74 0,00 202 969,07
9. Naleznosci
Tytul Wartos¢ brutto Odpisy Wartosé netto
y 31.12.2016 r. aktualizujgce 31.12.2016 r.
1. NaleZnosci diugoterminowe 770 141 247,90 | 10 869 676,10 759 271 571,80
a) | od jednostek powigzanych 93 258 262,97 30 404,95 93 227 858,02
- | z tytulu pozyczek 93 258 262,97 30 404,95 93 227 858,02
od jednostek pozostalych, w ktorych jednostka
2 posiada zaangazowanie w kapitale 59 390 183,54 0,00 56390 183,54
- | z tytulu pozyczek 59 390 183,54 0,00 58 390 183,54
¢) | od jednostek pozostalych 617 492801,39| 10839 271,15 606 653 530,24
- | z tytulu pozyczek 615 918 460,81 | 10 230 930,57 605 687 530,24
- | pozostate 1 574 340,58 608 340,58 966 000,00
2. Naleznosci krotkoterminowe 926 560 822,65 | 540 430 519,18 386 130 303,47
a) |od jednostek powigzanych 175 354 313,47 | 38478 866,73 136 875 446,74
- | z tytwlu dostaw i ustug do 12 m-cy 336 264,80 209 561,99 126 702,81
- | z tytulu pozyczek 1562 748 743,93 | 16 000 000,00 136 748 743,93
- | pozostate 22260304,74| 22269 304,74 0,00
od jednostek pozostalych, w kiérych jednostka
b) posiada zaangazowanie w kapitale 84 482 442 43| 72 872 365,71 11610078,72
- | z tytutu dostaw i ustug de 12 m-cy 105 705,99 3 913,68 101 792,31
- | z tytutu pozyczek 57 663 342 65| 46 394 236,08 11 269 108,57
- | pozostate 26 713 383,79 | 26474 215,95 239 177,84
c) | od jednosiek pozostalych 666 724 066,75 | 429 079 286,74 237 644 780,01
- | z tytutu dostaw i ustug do 12 m-cy 10 510 026,76 7412 870,04 3097 156,72
- | z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen 7 881 904,96 0,00 7 881 904,96
- | dochodzone na drodze sadowej 22 845,22 22 845,22 0,00
- | z tytulu pozyczek 557 178 583,58 | 334 126 478,24 223 052 105,34
- | pozostate 91 130 706,23 | 87 517 093,24 3613612,99
Razem 1696 702 070,55 | 551 300 195,28 1145 401 875,27
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10. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Stan na
2 : Przemieszczen Stan na
Tytut poczatek Zwiekszenia | Rozwiazanie | Wykorzystanie la wewnetrzne | konlec okresu
okresu
Naleznosci
1. dlugoterminowe 27 939 951,04 1926 376,06 1014 441,64 0,00 | (17 981 209,36) | 10 869 676,10
od jednostek
a) powiazanych 17 423 446,59 0,00 1011 846,15 0,00 | (16 381 195,49) 30 404,95
- | z tytulu pozyczek 17 423 446,59 0,00 1011 846,15 0,00 | (16 381 195,49) 30 404,95
od jednostek
pozostalych, w ktérych
b) | jednostka posiada 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w
kapitale
g |t esnosisk 10516 504,45 | 1925 376,08 2 595,49 0,00| (1600013,87)| 10839271,15
pozostalych
- | z tytulu pozyczek 9 908 163,87 1925 376,06 2 595,49 0,00 | (1600013,87)| 10230930,57
- | pozostale 608 340,58 0,00 0,00 0,00 0,00 608 340,58
Naleznosci
2. Kedtkotarminowe 545 099 551,32 | 40 273 549,86 11 066 990,83 | 51 856 800,55 | 17 981 209,36 | 540 430 519,18
od jednostek
a) powiazanych 22 868 661,11 1300693,98| 203148235 0,00 | 16341003,99| 38478 866,73
_ | z tytulu dostaw i usiug
do 12 m-cy 750 462,19 377 370,62 918 270,82 0,00 0,00 209 561,99
- | z tytulu pozyczek 772217 54 0,00 1113 221,53 0,00| 16341 003,99| 16000 000,00
- | pozostale 21 345 981,38 923 323,36 0,00 0,00 0,00 | 22269 304,74
od jednostek
pozostatych, w ktorych
b) | jednostka posiada 40 778 656,13 0,00 0,00 3877 274,01 35870 983,569 | 72872 365,71
zaangazowanie w
kapitale
z tytulu dostaw i uslug
“ | do 12 m-cy 3913,68 0,00 0,00 0,00 0,00 3913,68
- | z tytulu pozyczek 14 300 526,50 0,00 0,00 387727401 3597098359 | 46394 236,08
- | pozostale 26 474 215,95 0,00 0,00 0,00 0,00 | 26474 215,95
¢ ;g Z'E:g‘l’;gk 481 45223408 | 38972865,90| 0035498,48| 47979 526,54 | (34 330 778,22) | 429 079 286,74
|Zunludostawiuslig | 44 457560,17| 1624850.71|  20319408| 505634676 0,00 7412870,04
| Gochecanamng:dradzs 22 845,22 0,00 0,00 0,00 0,00 22 845,22
sgdowej
- | z tytutu pozyczek 368 705 628,72 | 3425822170 874230440 25764 289,56 | (34 330778,22) | 334 126 478,24
- | pozostate 101 586 199,87 3 089 783,49 0,00| 17 158 890,22 0,00 | 87517 093,24
Razem 573 039 502,36 | 4219892594 | 12081 43247 51 856 800,55 0,00 | 651 300 195,28
1. W kwocie tej zawarte jest m.in. zawiazanie odpisu aktualizujgcego na odsetki karne od pozyczek Hawe Talekom
Sp. z 0.0. w wysokosci 5,7 min PLN oraz HW Pietrzak Holding w wysokosci 7,1 min PLN, a takze na pozyczke
SCO-PAK S.A. 11,4 min PLN.
2. W kwocie tej zawarte jest rozwigzanie odpisu aktualizujgcego na pozyczki PPH Elektromontaz-Export S.A. (17,9

min PLN) oraz ZM tucznik SA (7,1 min PLN) - zakoriczenie postgpowania upadiosciowego.
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11. Wykaz czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych

Tytut

31.12.2016

31,12.2015

Diu

goterminowe rozliczenia migdzyokresowe (aktywa):

25 885 847,46

32 621 949,56

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

25 811 620,00

32 483 488,00

2. | Inne rozliczenia migdzyokresowe: 74 227,46 138 461,56
- | prowizje i odsetki od kredytéw (pozyczek) 74 227,46 111 678,70
prace badawczo—rozwojowe 0,00 26 782,86
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa): 1943 460,02 608 409,48
ubezpieczenia (wszelkiego rodzaju) 77 639,72 112 961,18

- | dzierzawy 916,00 913,00
prenumeraty 4 789,08 4 748,19

- | odsetki od emisji obligacji 27 000,00 27 000,00
- | prowizje i odsetki od kredytéw (pozyczek) 37 222,20 37 212,00
- | organizacja targow 0,00 1224,00
- | pozostate 1 795 893,02 424 351,11
Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa): 3 535 503,81 3059631,78
1. | Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe: 1899 775,67 | 1978 248,87
- | przedplaty 9675,92 0,00
- | dotacje, doplaty, subwencje 1327 331,84 1371817,88
- | pozostale 562 767,91 606 430,99
2. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe: 1635728,14 1081 382,91
- | przedplaty 104 275,21 108 824,18
dotacje, doplaly, subwencje 44 485,92 44 485,92

- | pozostale 1 486 967,01 928 072,81
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12. Rezerwy
Stanna :
Tytut poczatek Zwiekszenia | Rozwigzanie | Wykorzystanie Stanozfal;zmec
okresu
Z tytutu odroczonego
1. podatku dochodowego 46 960 408,00 4 500 897,00 0,00| 16401 380,00 35059 925,00
2. | Na swiadczenia pracownicze | 2 156 842,87 124612246 | 1169 877,87 0,00 2 233 087,46
a) | diugoterminowe 958 304,00 10 936,00 78 559,00 0,00 890 681,00
rezerwa na odprawy
| emerytalne i rantowe 958 304,00 10 936,00 78 559,00 0,00 890 681,00
b) [ krotkoterminowe 1198 538,87 1235186,46| 1091318,87 0,00 1 342 406,46
_| rezerwa na odprawy
emerytalne i rentowe 147 756,00 173 422,00 40 536,00 0,00 280 642,00
ol niewykorzystane | 4 o507g2,87| 106176446 | 1050 782,87 000| 106176446
3. | Pozostale rezerwy 36 089 034,76 | 82 359 754,08 | 17 007 999,13 200 085,52 | 101 240 704,19
a) | diugoterminowe 2834499,81| 78518747,65| 283449981 0,00| 78518 747,65
_| przewidywane straty z tytutu 1
udzielonych poreczen 0,00| 78518 747,65 0,00 0,00| 78518 747,65
_| rezerwa na skutki toczgcych
sie postepowari sadowych 2 834 499,81 0,00 283449981 0,00 0,00
b) | krétkoterminowe 33 254 534,95 38410086,43| 14 173 499,32 200 085,62 | 22721 956,54
_| przewidywane straty z tytutu 2
udzielonych poreczeft 29 304 041,10 29018,66 | 9 333 059,76 0,00| 20000 000,00
_| rezerwa na skutki toczacych
sie postepowari sadowych 1325 200,00 2 834 499,81 | 2834 499,81 0,00 1325 200,00
- | pozostale 2 625 293,85 977 487,96 | 2005 939,75 200 085,52 1386 756,54
Razem 85 206 285,63 | 88106 773,54 |18177 877,00 16601 465,52 | 138 533 716,65
1. Kwote 78,5 min stanowi zawigzanie rezerwy na porgczenie splaty kredytu udzielone spélce Aranda sp. z 0.0.
2. W kwocie tej zawarte jest rozwigzanie rezerwy na poreczenie splaty kredytu Pol-Euro Linie Zeglugowe S.A.
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13. Zobowigzania diugoterminowe

3. Wobec pozostalych jednostek

1. Wobee b) z t!;tjl:' u Zohowigzania
Tytul jednostek a) kredyty i £ diugoterminowe
owiazanych 5 diuznych c) pozostate razem
powIaZzany: pozyczki paplarow
wartosciowych
Okres splaty
od1do3llat
. Eﬁf‘:j:e*‘ 202275 | 208 127 883,70 | 58 975 977,37 | 149 086 198,70 | 85 707,63 | 208 129 906,45
- | koniec okresu 000| 59148 786,27 | 59 077 218,70 0,00 71 567,57 59 148 786,27
od 3dob5 lat
_ | poczatek
v, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- | koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
pow. 5 lat
. gﬁfgj&e*‘ 0,00 74 692,30 0,00 0,00 7469230 74 692,30
- | koniec okresu 0,00 25 932,81 0,00 0,00 25 932,81 25 932,81
Razem
. gﬁf::ﬁ“" 2022,75 | 208 202 576,00 | 58 975 977,37 | 149 066 198,70 | 160 399,93 | 208 204 598,75
- | koniec okresu 0,00 59174 719,08 | 59 077 218,70 0,00 97 500,38 59 174 719,08

14, Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki

Zabezpieczeniem kredytu udzielonego ARP S.A. przez

Bank Gospodarstwa Krajowego

w Warszawie jest petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem w PKO BP S.A. utworzonym
do obstugi tego kredytu.

15. Zobowigzania warunkowe

Tytut 31.12.2016 31.12.2015
1. | Gwarancje udzielone przez Spotke 0,00 0,00
jednostkom powigzanym 0,00 0,00
pozostalym jednostkom 0,00 0,00
2. | Porgczenia udzielone przez Spotke 151 278 730,43 | 232 476 492,00
jednostkom powigzanym 5211 165,60 2 100 348,00
pozostalym jednostkom 146 067 564,83 | 230 376 144,00
3. | Kaucje i wadia 0,00 0,00
4. |Indos weksli 0,00 0,00
Zaw j
5. umoﬁe, lecz jeszcze nie wykonane 0,00 0,00
6. | Nieuznane roszczenia wierzycieli 0,00 0,00
7. | Pozostate zobowigzania warunkowe 188 271 301,23 | 16 254 677,23
Razem 339 550 031,66 | 248 731 169,23
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Poreczenia udzielone przez Spotke

1. H.Cegielski-Fabryka Pojazdéw Szynowych Sp. z 0.0. na kwotg 2,1 min PLN dot. gwarancji
ubezpieczeniowej Generali Towarzystwo Ubezpieczen SA

2. H.Cegielski-Fabryka Pojazdéw Szynowych Sp. z 0.0. na kwote 3,1 min PLN dot. gwaranciji
ubezpieczeniowej kontraktowej PZU S.A.

3. Aranda Sp. z 0.0. na kwote 29,8 min PLN dot. kredytu inwestycyjnego udzielonego przez PKO
BP S.A.

4. Aranda Sp. z 0.0. na kwote 3,6 min PLN dot. kredytu obrotowego udzielonego przez PKO BP
S.A.

5. Crist S.A. na kwote 112,7 min PLN dot. kredytu inwestycyjnegeo udzielonego przez PKO BP S.A.

Pozostate zobowigzania warunkowe

1. Zobowiazania warunkowe z tytufu gwarancji wystawionych przez bank na zlecenie ARP
S.A.

Na zlecenie ARP S.A. mBank S.A. wystawit trzy gwarancje nalezytego wykonania kontraktu

i rekojmi na taczng kwote 4,6 min PL. Gwarancje doytyczg kontraktu na dostawe 20 wagonow dla

PKP Intercity przez konsorcjum w skfadzie: ARP S.A., Polski Tabor Szynowy Sp. z o.0,

H. Cegielski — Fabryka Pojazdow Szynowych.

2. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

ARP S.A. ztozyla o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par. 1 pkt 5) kodeksu
postepowania cywilnego do kwoty 56,4 min PLN w przypadku niezrealizowania przez Watbrzyskie
Zaktady Koksownicze S.A. Victoria zobowigzan inwestycyjnych wynikajgcych z umowy
prywatyzacyjnej.

3. Deklaracja wekslowa

Deklaracja wekslowa wraz z wekslem in blanco jest zabezpieczeniem nalezytego wykonania
zobowigzan ARP S.A. wynikajgcych z umowy o dofinansowanie projektu ,Sie¢ otwartych
innowacji” o nr POIR.02.02.00-00-0001/16-00. Warto$¢ umowy to 127,2 min PLN.

Rozliczenia podatkowe

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i usiug, podatku dochodowego od osob prawnych,
fizycznych, czy skiadek na ubezpieczenia spoleczne podlegajg zmianom, wskutek czego
niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badZz precedenséw prawnych.
Obowigzujgce przepisy zawieraja réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno migdzy organami panstwowymi, jak
i miedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe mogg zostaé poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty
wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w péZniejszym terminie
po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.
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16. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy towarow i produktow

Tytut 2016 2015
1. | Sprzedaz usiug 42 652 287,04 44 083 227,92
2. | Sprzedaz produktow 68 146 221,34 72 013 362,44
w tym odsetki od udzielonych pozyczek
- | i obligaci komercyinych 68 146 221,34 72 013 362,44
3. | Sprzedaz towarow 890 147,54 840 470,96
4. | Sprzedaz materiatéw 0,00 83 800,71
5. | Inne przychody ze sprzedazy' 4 419821,13 4132 113,57

RAZEM 116 108 477,05

121 152 975,60

w tym:

- | sprzedaz dla odbiorcéw krajowych 116 108 477,05

121 152 975,60

- | sprzedaz eksportowa 0,00

0,00

1. Inne przychody stanowig dotacje udzielone przez Ministra Energii na pokrycie wydatkéw poniesionych

na monitorowanie i wykonywanie czynnosci zwigzanych z funkcjonowaniem gérnictwa kamiennego.

17. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Wyszczegolnienie 2016 2015
Pozostale przychody operacyjne
[. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 4 009 089,05 10 915 845,10
Il. Dotacje 44 486,04 | 770 347 986,04
[l. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 10 686 453,41 | 109 118 228,53
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci 10 686 453,41 | 108 205 223,36
tm; ar;zwiqzane odpisow aktualizujgcych wnip oraz rzeczowe aktywa 0,00 913 00517
IV. Inne przychody operacyjne 5 865 631,64 5076 402,76
- ofrzymane odszkodowania, kary i grzywny 161 950,70 66 405,92
- réznice inwentaryzacyjne 1 003,71 106 570,98
- otrzymane zwroty kosztow postepowania spornego 0,00 77,84
- pozostale 570267723 4 903 348,02
RAZEM 20 605 660,14 | 895 458 462,43
Pozostale koszty operacyjne
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 22 020 606,98 | 212 147 901,07
- odpis na utrate wartosci inwestycji 0,00 913 004,97
- odpis aktualizujacy naleznosci 22 020 606,98' | 211 234 896,10
11l Inne koszty operacyjne 2 844 104,42 1 800 948,59
- przekazane darowizny 166 310,00 288 012,75
- zaplacone kary i grzywny 111,60 100,00
- roznice inwentaryzacyjne 1 085,09 0,00
- koszty postepowania spornego 0,00 23 941,86
budl;ﬁf(zm fiﬂﬁ&:&ﬁma nowej produkcji, budowy lub remontdw 0,00 52 213.98
- pozostate 2676 597,73 1 436 680,00
RAZEM 24 864 711,40 213 948 849,66

1. W kwocie tej zawarte jest m.in.:

a. 11,4 min PLN zawigzanie odpisu aktualizujgcego kapitat pozyczki udzielonej SCO-PAK S.A.
b. 4,8 min PLN zawigzanie odpisu aktualizujgcego kapitat pozyczki udzielonej ZK-Budwak Sp. z o.0.
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18. Przychody i koszty finansowe

Wyszczegodlnienie 2016 2015
Przychody finansowe
1. Dywidendy i zyski z tytulu udziatu w innych jednostkach, w tym: 7 480 349,71 8 402 221,64
- z tytutu udziatu w jednostkach powigzanych 6 842 369,68 4 474 024,85
- z tytutu udziatu w jednostkach w ktérych posiada zaangazowanie w kapitale 637 980,03 3928 196,79
Il. Odsetki, w tym: 43 849 973,03 57 401 352,75
- odsetki za opdznienia od pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym 24 132,87 62 443,85
- odsetki od jednostek powigzanych pozostale 943 057,45 1076 141,59
- odsetki za opdZnienia od pozyczek udzielonych jednostkom pozostalym 16 101 496,80 13 146 218,16
- odsetki od papieréw wartosciowych 2 487 984,00 10 631 057,50
- odsetki bankowe 20 438 194,15 26 196 726,98
- odsetki pozostate 3855 107,76 6 288 764,67
lll. Zysk ze zbycia inwestycji 42 687 974,90 47 383 519,33
a) Przychody ze zbycia inwestycji, w tym: 160 569 999,22 | 519 245 561,18
- sprzedaz udzialéw i akciji 160 569 99'&!,221 357 429 027,13
- sprzedaz papieréw wartosciowych 0,00| 137125 184,05
- pozoslale 0,00 24 691 350,00
b} Koszty zbycia inwestycji, w tym: 117 882 024,32 | 471 862 041,85
- sprzedaz udzialow, akcji 117 882 024,32" | 328 993 406,22
- sprzedaz papieréw warto$ciowych 0,00| 142 868 635,63
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 185 320 741,56 77 623 505,15
- udzialy i akcje 185 072 634,42°| 23 401 730,10
- papiery wartosciowe 248 107,14 54 221 775,056
V. Inne, w tym: 10 714 766,59 21 040 921,81
- réznice kursowe 0,00 11 629,26
- pozostate 10 714 766,59° | 21 029 292,55
RAZEM 290 053 805,79 | 211 851 520,68
Koszty finansowe
1. Odsetki, w tym: 6 135 968,75 9 828 079,84
- odsetki do podmiotow powigzanych 0,00 0,00
- odsetki budzetowe 8 179,77 140 062,54
-odsetki od kredytéw i pozyczek 1201 202,39 4 557 370,74
- odsetki pozostate 586,59 1 246,56
- odsetki od wyemitowanych obligacji 4 926 000,00 5129 400,00
Il. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartoéci inwestycji, w tym: 188 508 708,34" | 481 095 678,34
- udzialy i akcje zakupionych spotek 106 767 200,92 | 479 966 717,56
- papiery wartosciowe 81 741 507 42 1128 960,78
IV. Inne, w tym: 100 329 803,85 51 069 628,87
- roznice kursowe 1 807,13 0,00
- pozostale 100 327 996,72°| 51 089 628,87
RAZEM 294 974 480,94 | 541 993 387,05

1. W przychodach i kosztach ze zbycia inwestycji dotyczacych sprzedazy udzialow i akcji zawarta jest transakcja
przeniesienia akcji Stoczni Gdansk na rzecz Gdarisk Shipyard Group Sp. z 0.0. (zysk 41,8 min PLN) oraz sprzedaz

ARP Venture (strata 8,2 min PLN).

2. W przychodach z aktualizacji wartoéci inwestycji zawarte jest rozwigzanie odpisu aktualizujgcego na akcje Polskiej
Grupy Zbrojeniowej (111 min PLN), udzialy w Przewozach Regionalnych Sp. z o.0. (48 min PLN) oraz udzialy

w Polskim Holdingu Obronnym (24 min PLN)

3. Przychody pozostale stanowig m.in. rozwigzanie rezerwy na porgczenia POL-Euro 9,3 min PLN
4. W kosztach z tytutu aktualizacji wartoéci inwestycji zawarte sq min.: odpisy aktualizujgce udziaty Polskiege Taboru
Szynowego (46,2 min PLN), akcje Pol-Euro Linie Zeglugowe (25 min PLN), udzialy Radomskiego Centrum
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5.

Innowacji i Technologii (18,9 min PLN) oraz ujemna wycena instrumentu wbudowanego (opcja zamiany obligaci

na akcje) Polimex-Mostostal 81,5 min PLN.

Kwota ta w szeczegodinosci obejmuje:

a. Zawigzanie rezerwy na poreczenia ARANDA 78,5 min PLN

b. Zawigzanie odpisu na odsetki karne od pozyczki Hawe 5,7 min PLN

c. Zawigzanie odpisu na odsetki karne od pozyczki HW PIETRZAK HOLDING 7 min PLN.

19. Wyliczenie podatku dochodowego od 0séb prawnych

Wyszczegdlnienie 2016 2015
1 | Wynik finansowy (zysk, strata) brutto 28 901 470,63 | 394 958 151,74
Przychody wylgczone z opodatkowania () 17 007 308,53 9423 276,02
E:i);:gg); |g zy(s_t;l ksiegowe, przejsciowo niestanowigce przychodu 283 151 345,38 | 248 779 936,62
Przychody podatkowe nieujete w ksiggach (+) 0,00| 25133422865
Przychody podatkowe nieujete w wyniku roku obrotowego (+) 60 964 735,57 4 369 210,12
Koszty dotyczace przychoddw wylaczonych z opodatkowania (+) 4 339 361,91 4 682 420,28

Koszty i straty nadzwyczajne ksiggowe, trwale niestanowigce kosztu uzyskania
przychodu (+)

119 921 384,69

32 824 834,17

Koszty i straty ksiegowe przejsciowo niestanowiace kosztu uzyskania
przychodu (+)

201 377 635,48

566 980 317,09

Koszty podatkowo stanowiace koszt uzyskania, ale nieujete w wyniku roku
obrotowego (=)}

1476 380,94

3012270342

2 | Dochéd podatkowy 113 869 553,43 | 740 622 439,99
Dochody wolne od podatku zgodnie z art. 17 ust. 1 Ustawy (=) 4 464 307,17 | 774 480 099,61
Dochody spotek zarzadzajgcych specjalnymi strefami ekonomicznymi (=) 16 958 788,23 | 25 525 340,36
Kwota strat z lat ubieglych podlegajaca odliczeniu (-) 30 507 472,33 0,00

3 | Podstawa opodatkowania (w petnych zlotych, pomijajac grosze) 61 938 986,00 | (59 383 000,00)
Stawka podatkowa 0,19 0,19

4 | Podatek dochodowy (w peinych zlotych) 11 768 407,00 0,00
Podatek dochodowy od dywidend zaptacony przez platnika 63 013,00 707 555,00

5 | Podatek biezacy 11 831 420,00 707 555,00

6 | Podatek odroczony
zmiana stanu aktywow z tytulu odroczonege podatku dechodowego (6 671 868,00) | (21 176 672,00)
zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 11 900 483,00 | (24 775 637,00)
Razem, podatek odroczony, w tym: 5 228 615,00 | (45 952 309,00)
ujety w kapitale wltasnym (2572 900,00) | 12561 183,00
ujety w rachunku zyskow i strat (2655 715,00) | 33391 126,00
Korekty podatku dochodowego za lata ubiegte 0,00 | (1131 820,00)

4. | Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat 9175 705,00 | 32966 861,00
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20. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Kwota réznicy Aktywa z Kwota réznicy Aktywa z
Tytut ujemnych réznic przejsciowej tytutu przejsciowej tytutu
przejsciowych stan na o podatku na stan na % podatku na
31.12.2016 ° | 31.12.2016 31.12.2015 ° | 31.12.2015
Odniesionych na wynik
I flnansowy 135 850 624,98 25811 620,00| 170 965 721,73 32 483 488,00
- | odpisy aktualizujgce udzialy i akcje 4130918,10| 19% 784 874,00 4 184 367,76 | 19% 795 030,00
q
odpisy aktualizujgce wartosc
" | rzeczowych aktywéw trwalych 21 526 997,64 | 19%| 4090130,00| 26365731,70| 19% | 5009 489,00
;| kasaiy roku obrotewogo 0,00| 19% 000| 13000000/ 19%| 24 700,00
_| rezerwy na $wiadczenia
emerytalne 2233087,46| 19% 424 287,00 2 156 842,87 | 19% 409 800,00
niewyptacone wynagrodzenia
- | pracownicze i niezaplacone sktadki 281 587,71 | 19% 53 502,00 0,00 | 19% 0,00
ZUs
_ | réznice migdzy wartoscig ksiggowg 5
a podatkowa srodkow trwalych 57 777 138,80 | 19% | 10 977 656,00 0,00 | 19% 0,00
naliczane odsetki od kredytow " 6
" | otrzymanych 0,00| 19% 0,00 487 115,56 | 19% 92 552,00
_|wycena pozyczek udzielonychw | 395783474 | 19%| 74628000 3655776,58 | 19% | 694 598,00
skorygowanej cenie nabycia
roznica miedzy wartoécia
- | podatkowg a bilansowg 0,00 19% 0,00| 74 602887,26 | 19% | 14 174 549,00
udziatéw/akciji
- | strata podatkowa 30 507 472,33 | 19% | 5796420,00| 59 383 000,00|19% | 11282 770,00
- | pozostale 15 465 590,231 19% | 2938 462,00 0,00| 19% 0,00
I | Odniesionych na kapital wlasny 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 135850 624,98| X | 25811 620,00| 170 965 721,73| X |32483 488,00
odpis aktualizujgcy wartosé aktywa 0,00
warto$é netto aktywa z tytutu podatku odroczonego 25 811 620.00 32 483 488.00

wykazana w bilansie

1. W kwocie tej zawarta jest gtownie wycena obligacji Polimex Mostostal S.A.

Na 31 grudnia 2016 r. wartoé¢ aktywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci
208,5 min PLN od odpiséw z tytutu utraty wartosci w jednostkach podporzadkowanych nie zostata
ujeta w sprawozdaniu finansowym poniewaz Spétka nie planuje ich zbycia w dajacej sig
przewidzieé przyszlosci. Wartos¢ aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
w wysoko$ci 73 min PLN od odpiséw z tytutu utraty wartoéci w innych jednostkach, w ktérych
Spétka posiada zaangazowanie w kapitale nie zostala ujeta w sprawozdaniu finansowym,
poniewaz w ocenie Spoiki ich realizacja nie jest prawdopodobna.
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20.1. Zmiany w stanie aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Lp. Tytul Wartosé brutto ak“gfiilzw
1 Bilans otwarcia 32 483 488,00 0,00
2 Zwiekszenia 13 997 708,00 0,00
a) | w korespondenciji z wynikiem finansowym 13 997 708,00 0,00
- | utworzenie aktywa 13 997 708,00 0,00
- | utworzenie odpisu akiualizujacego 0,00 0,00
b) |w korespondencji z kapitatami 0,00 0,00
- | utworzenie aktywa 0,00 0,00
- | utworzenie odpisu akiualizujgcego 0,00 0,00
¢) | roznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
3 Zmniejszenia 20 669 576,00 0,00
a) |w korespondencji z wynikiem finansowym 20 669 576,00 0,00
- | rozwigzanie aktywa 20 869 576,00 0,00
- | korekta z tytulu zmiany stawki 0,00 0,00
- | rozwigzania odpisu aktualizujgcego 0,00 0,00
b) |w korespondenciji z kapitatami 0,00 0,00
- | rozwigzanie aktywa 0,00 0,00
- | korekta z tytutu zmiany stawki 0,00 0,00
- | rozwigzania odpisu aktualizujgcego 0,00 0,00
4 Bilans zamkniecia 25 811 620,00 0,00
21. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Kwota réznicy Rezerwa z Kwota réznicy Rezerwa z
Tytut dodatnich réznic przejsciowej tytutu przejsciowej tytutu
przejsciowych stan na o podatku na stan na o podatku na
31.12.2018 9 31.12.2016 31.12.2015 & 31.12.2015
I gg;’;g;;” el ik 120 314 155,30 22 859 689,00 | 169 406 704,00 32 187 273,00
réznica pomiedzy wartoscia
- | bilansowg | podatkowa $rodkow 10323 201,25|19% | 1961408,00| 913397489 19% | 1735465,00
trwalych

dodatnie roznice kursowe z wyceny
- | bilansowej naleznoéci, zobowiazan 0,00 | 19% 0,00 4322210,79| 19% 821 220,00
i $rodkow pienieznych

_| wycena akeji notowanych i =
papieréw wartosciowych 413 568,33 | 19% 78 578,00 | 5143447094 | 19% | 9772549,00
réznica miedzy wartoscig
- | podatkowag a bilansowa 109 577 385,72 | 19% | 20 818 703,00 | 104 516 047,38 | 19% | 19 858 049,00
udziatow/akgji
Il | Odniesionych na kapitaf wlasny 64 211 761,36 12 200 235,00 77 753 343,62 14 773 135,00
_ | wycena akeji notowanych i 5
papieréw wartodciowych 64 211 761,36 | 19% | 12 200 235,00 | 77 753 343,62 | 19% | 14 773 135,00
RAZEM X X | 35059 924,00 X X |46 960 408,00
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21.1. Zmiany w stanie rezerw z tytulu podatku odroczonego od 01.01.2016 r.
do 31.12.2016 r.
Lp. Tytut Wartos¢ brutto
1 Bilans otwarcia 46 960 408,00
Zwiekszenia 4 500 897,00
a) |w korespondencji z wynikiem finansowym 534 055,00
- | utworzenie rezerwy 534 055,00
b) |w korespondencji z kapitalami 3 966 842,00
- | utworzenie rezerwy 3 966 842,00
- | utworzenie rezerwy na nieruch. z lat ub. 0,00
- | utworzenie rezerwy na nieruchomosci 0,00
c) | roznice kursowe z przeliczenia 0,00
3 Zmniejszenia 16 401 380,00
a) |w korespondencji z wynikiem finansowym 9 861 638,00
- | rozwigzanie rezerwy 9 861 638,00
- | utworzenie rezerwy na kapitaly - korekta 0,00
b) | w korespondenciji z kapitatami 6 539 742,00
- | rozwigzanie rezerwy 6 539 742,00
4 Bilans zamkniecia 35 059 925,00
22. Proponowany podziat zysku
2016 2015
Proponowany podziat zysku netto 19725 765,63 | 361 991 290,74
- pokrycie straty z lat ubieglych 0,00 0,00
- Dywidendy dla akcjonariuszy 0,00 0,00
- Zwiekszenie kapitalu zapasowego 16 912 257,63 | 347 991 184,74
- zwiekszenie kapitatu rezerwowego 0,00 0,00
- podwyzszenie kapitalu zaktadowego 0,00 0,00
- Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 253 000,00 276 000,00
- Fundusz nagréd 0,00 0,00
- Inne (WZS) 2560508,00 13724106,00
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23. Wyjasnienie przyczyn znaczacych réznic pomigdzy zmianami stanu niektorych pozycji

w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przeplywow

pienieznych
RS TR T R T 01.01.- 01.01.-
LP: il 31.12.2016 31.12.2015

1 | Zmiana rezerw wynika z nastepujacych pozycji: 55 900 331,02 43 200 221,82
- zmiana stanu rezerw wynikajgca z bilansu 53 327 431,02 55761 404,82
- korekta o zmiane stanu rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujetg bezposrednio w kapitale wlasnym 25E2:800,001 (12 561 163,00)

2 |Zmiana nalezno$ci wynika z nastepujacych pozycji: 8 273 697,95 1778 547,34
; bizl;nrlgza stanu naleznosci diugoterminowych wynikajgca 189 376 787,50 | (100 119 278,88)
; bﬁ?rlmzr:;a stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajgca (18 042 268,15)| 184 303 868,90
;‘ korekta. o zmiane stanu naleznosci z tytulu dziatalnosci 0,00| (94 467 132,68)
inansowej
- korekta o zmiang stanu naleznosci z tytulu dziatalnosci (163 060 821,4) 12 061 090,00
inwestycyjnej
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem

3 pozyczek i kredytéw, wynika z nastepujgcych pozyciji: N 2R A 4B AT
- zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (16 960 155,80) 1282 631,54
- zmiana stanu pozostalych zobowigzan diugoterminowych 0,00 (704 631,63)
- korekta o zmiane stanu kredytéw i pozyczek 170 770 823,35 0,00
- korekta o zmiane zobowigzah z tytulu emisji diuznych (149 545 931 ,67) 0,00

papierow warto$ciowych

- korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytulu dziatalnoéci
inwestycyjnej

(3 723 483,65)

(537 962,16)
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24. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Lp ; Naleznosci Naleznosci Zobowigzania Przychody
Nazwa jednostki diugoterminowe | krétkoterminowe | krétkoterminowe | operacyjne

1 Agencja Kapitatowo-Rozliczeniowa 0,00 0,00 0,00 7108.27

2 | Grupa GZH S.A. Grupa Kapitatowa 20 877 582 40 21919 295,38 0,00| 182217538

B | b EARBaL SRR 0 1706 305,91 2 648 551,99 0,00 26225863

4 | FPW Lease Sp. z 0.0. 40 140 506,10 12 034 395,54 725,00| 2 320184,93
H. Cegielski - Fabryka Pojazdow

5 Szynowych Sp. 2 0.0, 0,00 0,00 (5262,64)| 119378984

6 g;tgtét;ﬂzomiciwa Przemystowego 0.00 0,00 0,00 5 838,05

7 | Kopalnia Soli "Klodawa" SA 0,00 2 800,00 0,00 3 236,42

8 | Karporacja Polskie Stocznie SA 0,00 0,00 4 000,00 (198,10)
LOT AIRCRAFT MAINTENANCE

9 SERVICES Sp. 2 0.0. 0,00 0,00 0,00 1 620,00

10 | Polski Tabor Szynowy Sp. z 0.0. 0,00 96 067 745,61 200,00 3371443,33
Polskie Centrum Operagcji

11 Kapitalowych Sp. z 0.0. 0,00 0,00 2 000,00 (1 005,61)

12 | Przewozy Regionalne Sp z 0.0. 0,00 0,00 0,00 2 880,00

13 | SPV Operator Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00
Swietokrzyskie Kopalnie Surowcow

14 Mineralnych Sp. z 0. 0. 0,00 0,00 0,00 1 996,59

15 | ARP Games Sp. z 0.0. 0,00 67,65 0,00 815,00

16 | IDA Management Sp z .0.0. 0,00 7 000,37 0,00 6 944 34
POL-Euro Linie Zeglugowe S.A.

i Grupa Kapitatowa 0,00 0,00 0,00 27509957

g | Pesimeki Cerdrm nnowag]L] 3050346361  4195587,79 52 454,99 | 1177 507,82
Technologii Sp. z 0.0.

19 | Fundacja Pro arte 0,00 2,41 394 278,90 7 104,53
PFR Venture Sp. z 0.0. (dawniej ARP

20 Venture Sp. z 0.0.) 0,00 0,00 0,00 42 061,20
RAZEM 93 227 858,02 136 875 446,74 448 396,25 | 10 500 860,19
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G,
Pozostale S Pozostale
Lp. Nazwa jednostki przychody I;;:‘z:.::::ﬁz 5 ':‘r,::t}{ne koszty
operacyjne P Y operacyjne
1 Agencja Kapitatowo-Rozliczeniowa 0,00 0.00 0,00 0.00
2 | Grupa CZH S.A. Grupa Kapitatowa 0,00 10 549,85 0,00 0,00
3 : 0((;}ZH - Euroterminal Stawkéw Sp. 0,00 142,09 0,00 0.00
4 | FPW Lease Sp.z 0.0. 0,00 | 6842 369,68 0,00 0,00
H. Cegielski - Fabryka Pojazdow
5 Szynowych Sp. z 0.0. 861 781,27 27 147,77 0,00 | 359 404,88
6 ISn;t;;tLél z\fzornictwa Przemysfowego 0,00 0,00 29 828,05 0,00
7 | Kopalnia Soli "Ktodawa" SA 0,00 0,00 0,00 0,00
8 | Korporacja Polskie Stocznie SA 0,00 923 323,36 0,00 0,00
LOT AIRCRAFT MAINTENANCE
9 | SERVICES Sp. z 0.0. 200 aen 0,00 0,90
10 | Polski Tabor Szynowy Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00
Polskie Centrum Operacji
M Kapitalowych Sp. z o.0. 0,00 Q.00 0,00 0,00
12 | Przewozy Regionalne Sp z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00
13 | SPV Operator Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00
Swietokrzyskie Kopalnie Surowcow
14 Mineralnych Sp. z 0. 0. 0.00 0.00 0,00 0,00
15 | ARP Games Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00
16 | IDA Management Sp z .0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00
POL-Euro Linie Zeglugowe S.A.
17 Grupa Kapitalowa 0,00 5638,04 0,00 0,00
Radomskie Centrum Innowacji i
18 Tecchnologii Sp. Z 0.0, 2 493 804,63 389,21 | 2 522 807,45 0,00
19 | Fundacja Pro arte 0,00 0,00 | 1 743 000,00 0,00
PFR Venture Sp. z 0.0. (dawniej
2 ARP Venture Sp. z 0.0.) 0,80 0,00 0,00 0,00
RAZEM 3 355 585,90 | 7 809 560,00 | 4 295 635,50 | 359 404,88
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25. Wykaz spélek z bezposrednim udziatem ARP S.A. na dzien 31.12.2016 r.

Bezposredni % 9% udzial Wynik
udziat ARP w Kapitalt wiasny na finansowy

Loty G hane Spdi) Gl kapitale | ARPW | 34122016 (PLN) | netto za 2016 Uwagl

podstawowym g rok (PLN)
. : ul. Zgrupowania
Agencja Kapitalowo- e o - Dane wstepne

1 Rozliczoniowa SA. g?jgig%iamzawa 80,96% | 80,96% 1035 783,87 34 683,31 nieaudytowane

Agencja Rozwaoju
: ul. Klodzka 27
Regionalnego : G Dane wstepne

2 _AGROREG' S.A. w 21;22 Nowa 24.31% | 36,97% 20 257 891,25 32 775,95 nieaudytowane
Nowej Rudzie
Agencja Rozwoju .

p « | ul. Rataja 26 i i Dane wstepne

3 g?lﬁﬁgggg;ARLEG 59-220 Legnica 4,80% 9,32% 6 998 974,30 110 899,21 nieaudytowane
Agencja Rozwoju ol 856

; i Z pena 18 o o Dane wstepne
4 gij‘l?ﬂ?ggs JMARR 39-300 Mislec 3564% | 3571% 27 312 641,83 294 411,95 nieaudylowans
Agencja Rozwoju
: ul. Nowa 5
5 | neglonalnego SAW | 66-400 Gorzéw 400% |  444% b.d. b.d.
Wielkopolskim Wiskebaishi
Agencja Rozwoju
: ul. Zakladowa 4 i a4 Dane wstepne

6 Egg;gir;ainego SA W 62-510 Konin 12,42% | 12,42% 3639373,78 5652,31 nieaudylowane

ul. Waojska

7 | ARP Games Sp. z 0.0. | Polskiego 5 99,26% | 99.26% 258855430 | (111 44561) D."‘"ec]"ftepne

43-400 Cieszyn nisauciowAne
ul. Gen. L.

g | Creotech Instruments | o jickiego 7/ 19,35% | 19,35% 843498026| 340 167,23 | Dane wstepne
SA. 05-500 Piaseczno nieaudytowane
Dolnoélgska Agencja ul. Szczawieriska
Rozwoju Regionalnego |2 Dane wstepne

o S.A. w Szczawnie 58-310 Szczawno 36,54% | 50.21% EREG BR300 100 446,83 nieaudytowane
Zdroju Zdrdj

ul. Zimna 11 o Dane wstgpne

10 | EKOBENZ SP. z 0.0. 20-204 Lublin 30,00% | 30,00% 50 257 897,54 | (4 414 140,40} nicaudytowane
. . ul. Wojska

Elektrocieplownia : g Dane wstepne

11 Mielec Sp. z 0.0. g’g-[gglggﬁig?;c& 0,47% 0,47% 47 813 395,30 | 10 047 820,85 nisaudytowane

Fabryka Elektrofiltréw :
" " ul. Bielska 44
12 u?;‘fju{c?éci&& w 43-200 Pszczyna 2,94% 2,94% b.d. b.d.
Dane
. ul. Staszica 1 finansowe
13 f;ﬁ’g:?ng’{a;’ﬁ’e“ 47-420 Kuznia 4729% | 47,29% bd. b.d. | publikowane
5N Raciborska beda na GPW
21.03.2017 1.
Dane
ul. Porcelanowa finansowe
14 | FERRUM S.A. 11 1,43% 1,43% b.d. b.d. | publikowane
40-246 Katowice beda na GPW
28.04.2017 1.
ul. Nowy Swiat, nr

15 | FPW Lease Sp. z 0.0. | 6/12, lok, 542 99,99% | 99,99% 45829179,97 | 5507 794,38 | Dane ;’“’St‘?p"e

00-400 Warszawa hisaudytowans
Gornoslaska Agencja ;
: A iy ul. Wincentego

16 | Preedsiebiorczoscii | poig 1 206%| 206%| 255640888,07 | 323142884 | Danc Welebne

s A 44-100 Gliwice y
ul. Lompy 14 " & Dane wstepne

17 | Grupa CZH S.A. 40-955 Katowice 8768% | 87,68% 141 746 837,55 2999 581,33 nieaudytowane

18 | GSG Towers Sp. zo.0. | Us NaTuszewoza 9 50,00%| 5000%| 12233525279| 756213645 | pane (HERE
H. Cegielski- Fabryka ul. 28 Czerwca

19 | Pojazdéw Szynowych | 1956 r, 223-229 66,84% | 66,84% 3 896 376,18 | (18 001 362,22) | Dane wstepne
Sp. z 0.0. 61-485 Poznan Risaldytowsne
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Bezposredni % % udziat e i Wynik
5 udziat ARP w Kapitat wiasny na nansowy ki
Lpil = S Nazwaap ikl Slegziba kapitale | ARV | 31.42.2016 (PLN) | netto za 2016 Ywag)
podstawowym | 9° rok (PLN)
IDA Management Sp. z | ul. Prosta, nr69 " = 74 Dane wstepne
20 sy R 100,00% | 100,00% 1325 180,49 37495674 | onudytowane
Instytut Wzornictwa ul. Swietojerska
21 | Przemyslowego Sp.z | 5/7 89,00% | 89,09% 4 860 112,46 162 202,56 E]:gﬁd";fﬁ;ﬁe
0.0. 00-236 Warszawa
Kopalnia Soli Klodawa | Al. Tysiaclecia 2 % i 245 490.08) | Dane wstepne
22 SA 62-650 Klodawa 85,861% | 86,51% o1 S30EAEAT| (B2 08) nieaudytowane
Korporacja Polskie D |
q ul. Twarda 44 o ane wstgpne
23 ?;;t;;;gi SA w 00-831 Warszawa 100,00% | 100,00% (21 726 289,97) | (1 190 288,81} nieaudytowane
Koszalinska Agencja D {
; ul. Przemystowa 8 o - ane wstepne
24 | Rozwoju Regionalnego _ ; 4,63% 4.63% 2271 149,01 418 957,37 e aoh
S.A. w Koszalinie 75-625 Koszalin y
LOT Aircraft g
; ; ul. 17 Stycznia 45¢ o Dane wstepne
25 | Maintenance Services 02-146 Warszawa 100,00% | 100,00% 185 948 845,00 | (21 905 172,00) nieaudytowane
Sp. z 0.0, —
. Putawska 15 finansowe
26 | PKO Bank Polski S.A. gz'_';;‘;"u‘\f'agz i 0.03%| 0,03% brak danych | brak danych guglikowaérgaw
edg na
06.03.2017r.
ul. Stoneczna 40 Dane wstgpne
27 | Polanex Sp Z 0.0, 62-200 Gniezno 37,86% 3?.85% 7 354 423,03 {290 925.6‘9) nieaudylowane
Dane na dzien
POL-Euro Linie 5 " 08.11.2016r.
28 | Zeglugowe S.A. w ul. Pesudskingo 1 100,00% | 100,00% 2539 611,61 | (10 900 652,19) | poprzedzajacy
T . 81-406 Gdynia 1 :
likwidacji otwarcie
likwidacji
ul. Malczewskiego
2g | Polska Grupa 24 20.25% | 10,00% b.d. b.d.
Zbrojeniowa S.A. 26-609 Radom
Polski Holding Obronny | ul. Fort Wola 22 3 o 9 604 143 25 Dane wstepne
=0 Sp.zo.0. 01-258 Warszawa 15,76% | 15,76% 1925013 343,95 ? nieaudytowane
: Lompy, nr 14, lok.
gq | Polski Tabor Szyiowy | agg 100,00% | 100,00% |  120495457.96| (656 145,01) Eiggﬁ;ﬁ;ip;:e
Sp.zo.0. 40-955 Katowice
Polskie Centrum Dane welepns
32 | Operadji Kapitalowych glﬂgg?“:fj\.fz?s“z -~ 96,56% | 96,56% 4263194,69| (204 76246) | e dym‘ffane
Sp. z 0.0. w likwidacji
Polskie Zaktady & TV —
33| Zbozowe 'Pzz* w | Uhtacne 27 39,13%| 3913%|  6384481848| 1821558185 | 01 BT
Krakowie S.A.
Pomorska Specjaina ul. Wiadyslawa IV D "
34 | Strefa Ekonomiczna | 9 23.90% | 23.94%| 426419091,52| 146299197 - :a“fd;"gﬁg:g
Sp. z 0.0. w Sopocie 81-703 Sopot
Przedsigbiorstwo Kazimierza Wielka
35 | Ceramiki Budowlanej 28-500 Kazimierza 9,04% 9,04% b.d. b.d.
Sp. z 0.0, w likwidacji Wielka
Przewozy Regionalne | ul. Wileriska 14a 5 4 Dane wstepne
36 Sp. zo.0. 03-414 Warszawa 50,00% 50,00% 337 424 883,11 51 746 357,0 nieaudytowane
Radomskie Centrum o Danewsiepne
37 | Innowaciji i Technologii ?gﬂ?g'ﬂ‘: 7 100,00% | 100,00% 21015 995,45 | (8699159,76) | o~ | ymf,_ﬁ’an 4
Sp. z 0.0. w Radomiu
SPV Operator Sp. z ul. Lompy 14/205 8 26.73 Dane wstepne
38| o0 iz’ Mo 99,98% | 99,98% 22787 654,95 (1630026,73) | 1o tovane
ul. Na Ostrowiu D tBbha
39 | Stocznia Gdarisk SA. | 15/20 18,95% | 18,95% 30 605 853,91 | (8 833 923,75) nggﬁﬁoﬂ’ane
80-873 Gdansk
Stocznia Marynarki T T ———
40 | Wojennej SA w gh?g’;dg‘gﬁ: = 99,38% | 9938%| (21384901534) | (1107 151,76) | jane WEPTE
upadloéci likwidacyjnej
Stocznia Szczecinska bl
A. Antosiewicza 1 & 3 b.d
41 | Nowa Sp: Z0.0.W 71-642 Szczecin 42.34% | 42,34% b.d. d.
upadlosci
Szpital Specjalistyczny | ul. A. D ¢
42 | w Koscierzynie Sp.z | Piechowskiego 36 40,97% | 40,97% 106 714 455,09 | (9 364 656,49) nig';ﬁd“;foﬁf,’;’nee
0.0. 83-400

o




Dodatkowe informacje i objasnienia
Agencja Rozwoju Przemystu S.A.

O

Bezposredni % % udziat Wynik
udziat ARP w Kapital wiasny na finansowy
kp Nazwa spotki Slatzbe kapitale ‘}:;:‘;1 31.12,2016 (PLN) | netto za 2016 twagl
podstawowym g rok (PLN)
Koscierzyna
Swietokrzyskie
43 | Kopalnie Surowcow 52'&‘33{,‘1?522 & 99,09% | 99,99% 70 005 000,00 | (15 889 000,00) E‘:';ﬁ c‘;‘;f;ﬂ’;:e
Mineralnych sp. z 0. 0.
Tarnowska Agencja ;
; ul. Szujskiego 66 i Dane wstepne
44 g{o:w“?}-ll,l:r{:og:‘:)izalnago 33.100 Tarmow 1,76% 1,56% 21 524 477 44 {177 912,77) nieaudytowane
Terunska Agencja ul. Wioclawska
45 | Rozwoju Regionalnego | 167 467% | 578% 33454 537,02| (986 840,59) | Dane wstepne
S.A w Toruniu 87-100 Torutt HisayGawane
Unimor Radiocom Sp. z
46 | 0.0. w upadiosci Budawiamysh 460 10,16% | 10,16% b.d. b.d.
likwidacyine] 80-298 Gdansk
ul, Stelmacha 8
Walcownia Rur 41-100 Dane wstgpne
i "Jednosg" Sp. z 0.0. giemianowice GAdH 0.45% | (1029152 389,61) | (55 969 884,65) nieaudytowane
Igskie
Walbrzyska Specjalna
Strefa Ekonomiczna ul. Uczniowska 16 0 5 Dane wstepne
48| |NVEST-PARK" Sp.z | 58-306 Walbrzych 2,B5%( 1.70% | 544435668,08| 1610213.03 jiopigutowane
0.0.
Walbrzyskie Zaklady :
: .2 o | ul. Kosteckiego 8 o, n Dane wstepne
49 gf:‘::sowmcze Mictoria 58-305 Walbrzych 34,48% | 34,48% 400 159 362,01 17 253 807,74 nieaudytowane
Dane
it finansowe
Grupa Azoty Zakiady ul, Kuznicka 1 i
50 : & 3 8,81% 8,81% b.d. b.d. | publikowane
Chemiczne Police S.A. | 72-010 Police beda na GPW
16.03.2017 r.
Zaklady Metalurgiczne : : Spélka nie
51 | SKAWINA S.A. w JLER e s 2,86% | 1.62% bd. b.d. | prowadzi
likwidacji dziatalnosci
Zaklady Przemystu uMLa?:kr; g .
52 | Welnianego "KREPOL" 43-300 Bielsko 0,51% 0.51% b.d. b.d.
S.A. w likwidacji Riala
26. Zatrudnienie
Tytul 2016 2015
pracownicy umystowi 263 272
pracownicy na stanowiskach robotniczych 0 0
pracownicy przebywajacy na urlopach wychowawczych lub bezplatnych 6 4
QOgolem 269 276

27. Wynagrodzenia oraz pozyczki i $Swiadczenia o podobnym charakterze dla osodb
wchodzacych w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spétek handlowych

Tytut 2016 2015
Wynagrodzenie Zarzadu 4 140 875 2118 959
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 466 583 276 340

Wynagrodzenie Zarzgdu w 2016 r. obejmuje wynagrodzenie obecnych i bylych cztonkéw Zarzadu
wraz z odszkodowaniami z tytutu zakazu konkurencji.

5l
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W 2016 i 2015 nie wyptacono pozyczek i innych Swiadczern o podobnym charakterze dla oséb
wchodzgcych w sklad organéw zarzadzajgcych i nadzorujacych.

28. Wynagrodzenie bieglego rewidenta (podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych) wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

2016 2015
Tytul ogolem ; ogolem fo o
) wynagrodzenie zall;c:::]e wynagrodzenie zall:cz::te
bez VAT wyp bez VAT wiR

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania
finansowego 50 000,00 0,00 50 000,00| 10 000,00
Inne uslugi poswiadczajgce 0,00 0,00 0,00 0,00
Uslugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate ustugi 0,00 0,00 0,00 0,00

29. Istotne zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity.

30. Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w sprawozdaniu finansowym

30.1. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego

W dniu 26 stycznia 2017 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego
ARP S.A. Zarejestrowany kapitat zakfadowy i wptacony Spotki wynosi cbecnie 5.291.750,0 tys.
PLN.

30.2. Sprzedaz obligacji zamiennych wyemitowanych przez Polimex-Mostostal S.A.

W dniu 20 stycznia 2017 r. pomigdzy ARP S.A. a Towarzystem Finansowym Silesia Sp. z o.0.
zostala zawarta Umowa sprzedazy obligacji zamiennych wyemitowanych przez Polimex-Mostostal
S.A. Tego samego dnia dokonano sprzedazy 146 obligacji zamiennych na akcje na rzecz TFS
za cene 118.939.996,24 PLN.

30.3. Objecie nowoemitownych akcji Polska Grupa Zbrojeniowa S.A.

W dniu 20 stycznia 2017 r. ARP S.A. i PGZ S.A. zawarly Umowe o objeciu akcji nowej emisji
w podwyzszonym kapitale zaktadowym PGZ. Srodki na objecie akcji w kwocie 101,5 min PLN.
pochodzily ze Srodkow Funduszu Restrukturyzacji Przedsigbiorcow. Inwestycji dokonano
w ramach wsparcia niebedgcego pomoca publiczng.

bl
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30.4. Zadanie wykupu udzialéw w Szpitalu Specjalistycznym w Ko$cierzynie Sp. z 0.0.

W dniu 11 stycznia 2017 r. zgodnie z umowg inwestycyjng z dnia 1 lipca 2014 r. ARP S.A.
wystagpita do Wojewddztwa Pomorskiego z zgdaniem realizacji prawa wykupu 44.579 udziatow
w Szpitalu Specjalistycznym w Koscierzynie Sp. z 0.0. Cena za udziatéw wraz z cdsetkami wynosi
48.072.652,59 PLN. Do dnia podpisania ninigjszego sprawozdania transakcja nie zostata
zrealizowana.

31. Zmiany zasad rachunkowosci / korekta bledu

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowos$ci stosowane byly w spos6b ciggly i sg zgodne
z zasadami rachunkowoéci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym, z wyjatkiem zmiany
prezentacji dotyczgcej przychodéw z odsetek w rachunku zyskéw i strat oraz zmiany zasad
prezentacji inwestycji, naleznosci i zobowigzan w bilansie, co zostato opisane w .

w punkcie 5 wprowadzenia do sprawozdania finansowego.

32. Informacja o wspolinych przedsiewzigciach, niepodlegajacych konsolidacji

Nie wystapity.

33. Dzialalno$¢ zaniechana

Nie wystgpita.

34. L aczenie sig spotek

W okresie sprawozdawczym nie wystgpito potaczenie Agencji Rozwoju Przemysiu S.A. z innym
podmiotem.

35. Kontynuacja dziatalnosci

Nie wystepuje niepewnosé, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Agencji Rozwoju
Przemysiu S.A. w dajacej sie przewidziec przyszitosci.

36. Informacja o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umow
nieuwzglednionych w bilansie

W Agencji Rozwoju Przemysiu S.A. nie zostaly zawarte umowy nieuwzglednione w bilansie.

37. Zobowiazaniach wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego
z tytutu uzyskania prawa wlasnosci budynkéw i budowli

Nie wystgpity.
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38. Instrumenty finansowe

38.1. Cele izasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalnosé ARP S.A. narazona jest na nastepujgce rodzaje ryzyk wynikajacych z posiadania
instrumentéw finansowych:

- Ryzyko kredytowe

- Ryzyko plynnosci

- Ryzyko rynkowe.
Zarzad ARP S.A. ponosi odpowiedzialnoéé za ustanowienie i nadzor nad zarzadzaniem ryzykiem,
w tym identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Spéltka jest narazona. Zasady i procedury zarzadzania
ryzykiem podlegajg regularnym przegladom, w celu uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych
i zmian w dziatalnosci Spotki.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez ARP S.A. w sytuacji, kiedy
jedna ze stron, nie spetnia obowiazkow wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest
przede wszystkim z dtuznymi instrumentami finansowymi. Celem zarzadzania ryzykiem w ARP
S.A. jest utrzymywanie stabilnego i zrownowazonego pod wzgledem jakosci i wartosci portfela
zobowigzan wobec instytucji finansowych oraz wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek oraz
innych inwestycji w diuzne instrumenty finansowe.

W celu pozyskania $rodkow finansowych, ARP S.A. wykorzystuje nastepujace instrumenty
finansowe:

- kredyt bankowy — na realizacje zadan w ramach Programu 5M ,Wspieranie przez Agencje

Rozwoju Przemystu S.A. inicjatyw pobudzajacych polskg gospodarke”

- emisja obligacji w celu rozwoju dziatalnosci statutowej,

- wierzytelnosci Spotki z tytulu udzielonych pozyczek i porgczen.
Ryzyko kredytowe wynikajace z udzielonych pozyczek (Program 5M) minimalizowane jest przez
ARP S.A. poprzez dostosowanie splat rat pozyczek do zawartych umoéw kredytu czy emisji
obligaciji.

Inne posiadane przez ARP S.A. instrumenty finansowe to naleznosci (w tym udzielone pozyczki)
i zobowiazania powstatle w toku biezgcej dziatalnosci. W przypadku udzielanych pozyczek
i poreczenn, ARP S.A. realizuje polityke kredytowa, zgodnie z ktérg ekspozycja na ryzyko
kredytowe monitorowana jest na biezgco. W stosunku do kazdego klienta, ktéremu udzielana jest
pozyczka, przeprowadzana jest ocena wiarygodnosci kredytowej i jakosci ustanawianych
zabezpieczen majatkowych, w celu zwigkszenia bezpieczenstwa sptaty udzielonych pozyczek.

Na dzieh bilansowy w ARP S.A. nie wystepowata istotna koncentracja ryzyka kredytowego.
Warto$¢ bilansowa kazdego aktywa finansowego, réwniez pochodnych instrumentéw finansowych,
przedstawia maksymalng ekspozycjg na ryzyko kredytowe.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnoéci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez ARP S.A. obowigzkow
zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania Srodkéow
pienieznych lub innych aktywéw finansowych. Zarzadzanie ptynnoécig przez ARP S.A. polega
na zapewnianiu aby, w mozliwie najwyzszym stopniu, Spotka posiadata ptynnos¢ wystarczajgca
do regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej, jak i kryzysowej sytuacji, bez
narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spotki. Ocena stopnia ryzyka utraty
plynnosci w ARP S.A. odbywa sig, poprzez monitorowanie biezgcych oraz prognozowanie
przysziych przeplywoéw pienieznych, zardwno poprzez analiz¢ poziomu ptynnych aktywow
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(utrzymywanie zatozonych wskaznikow plynnosci), jak réwniez utrzymanie niezbednych rezerw

pienieznych, w celu zapewnienia $rodkéw w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych
wydatkéw operacyjnych i przysztych zobowigzan finansowych.

Ponadto w celu zapewnienia ciggtosci finansowania realizowanych projektow, ARP S.A., dokonuje
inwestycji nadwyzek pienieznych, w nastepujgce instrumenty finansowe:

- Lokaty krotkoterminowe

- Obligacje skarbowe

- Komercyjne papiery diuzne

- Akcje nabyte na GPW.
Zgodnie z obowigzujacymi w ARP S.A. zasadami lokowania nadwyzek finansowych, wszystkie
inwestycje ARP S.A. muszg by¢ realizowane przy zatozeniu zachowania biezacej ptynnosci
finansowej oraz zapewnienia ciggtosci finansowania realizowanych projekiow.

W ramach portfela instrumentéw inwestycyjnych, w celu ograniczenia ryzyka, ustalony zostat limit
udziatu danych instrumentéw finansowych w portfelu. Dla grup instrumentéw o wyzszym poziomie
ryzyka, limit udziatu w portfelu zostal ustalony odpowiednio na nizszym poziomie. Lokowanie
nadwyzek finansowych przez ARP S.A., w kazdym przypadku, realizowane jest przy zatozeniu
uzyskania korzystnej stopy zwrotu z inwestycji (rentownos¢, oprocentowanie) oraz wyboru
instrumentoéw finansowych z ograniczonym do minimum ryzykiem inwestycyjnym.

Zasada stosowang w ARP S.A. jest nie prowadzenie obrotu instrumentami finansowymi w celach
spekulacyjnych.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe ARP S.A. dotyczy zmian parametréw rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy
procentowe, ceny instrumentow kapitatowych i wplywa na wynik Spotki oraz na wartos¢
posiadanych instrumentéw finansowych. Celem zarzgdzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie
i kontrolowanie stopnia narazenia Spotki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametréw,
wynikajgcych ze zobowigzan finansowych, przy jednoczesnym dgzeniu do optymalizacji stopy
zwrotu z inwestycji nadwyzek finansowych.

W ramach ryzyka rynkowego w ARP wystepuje tzw. ryzyko zmiany stopy procentowej i dotyczy:

a) kredytu zaciggnietego w Banku Gospodarstwa Krajowego przeznaczonego na udzielanie
pozyczek w ramach Programu 5M, ktérego saldo na koniec 2016 roku wg wartosci
nominalnej wyniosto 59.600.000,00 PLN i ktérego zmienne oprocentowanie oparte jest
na stawce WIBOR 3M,

b) wyemitowanych obligacji o wartosci nominalnej 150 min PLN, opartych na zmiennej stawce
WIBOR 6M;

c) przychodéw uzyskiwanych z tytulu udzielanych przez ARP S.A. pozyczek
oprocentowanych wg zmiennej stopy procentowej, opartej na stawkach WIBOR 1M, 3M lub
6M, stopie Komisji Europejskiej.

W powyzszych przypadkach wysokos$¢ rynkowych stép procentowych jest na biezgco analizowana
i monitorowana, a ewentualne ryzyko wzrostu oprocentowania od kredytu, czy wyemitowanych
obligacji niwelowane jest symetryczno$cig zmiennego oprocentowania pozyczek udzielonych
przez ARP S.A. tzw. naturalny hedging.

ARP S.A. realizuje transakcje w ziotych polskich, zatem ryzyko zwigzane z kursem walutowym nie
wystepuje.

W 2016 roku, ARP S.A. nie zawierata transakcji zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej, czy
zmiany kursu walut z wykorzystaniem pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych typu swap,
IRS, FRA.

ARP S.A. nie stosuje zasad rachunkowosci zabezpieczen.

&5



Dodatkowe informacje i objasnienia
Agencja Rozwoju Przemystu S.A.

e

38.2.

Charakterystyka instrumentéw finansowych

Tytut

Wartosé
bilansowa na
dzien 31.12.2016
r.

Warunki i terminy wplywajace na przyszie
przeplywy pieniezne

Ak
ob

tywa finansowe przeznaczone do
rotu, w tym:

1 060 448 752,52

instrumenty pochodne

59 669 973,00

mozliwosé zamiany obligacji na akcje w dowolnym
momencie - do terminu zapadalnosci (30-09-2019)

akcje gietdowe

11 382 255,24

lokaty do 3 m-cy

989 396 524,28

$rednie oprocentowanie w 2016 r.: 2,03%

Ak

tywa finansowe dostepne do sprzedazy,

w tym:

2 482 278 397,07

akcje gietdowe

182 863 036,07

obligacje skarbowe

63 740 801,60

oprocentowanie WIBOR 6M; 5,25%; wykup 25-01-
20181 25-10-2017

udzialy/akcje w spélkach nienotowanych
na gieldzie, nie bedace jednostkami
podporzgdkowanymi

1 953 165 485,76

inne papiery wartoSciowe

282 509 073,64

Po

zyczki udzielone i naleznosci wlasne

1 190 615 554,89

pozyczkKi

1129376 076,47

oprocentowanie: stopa bazowa UOKIK + marza 1,0
pp, 1,2 pp lub 1,4 pp; WIBCR 1M, 3M, 6M + marza
od 1,25 pp do 5,5 pp

obligacje kupione od emitenta

57 913 826,58

oprocentowanie WIBOR 3M + 3,0 pp, wykup - 30-09-
2019

naleznosci z tytulu dostaw i ustug

3 325 651,84

Srodki pieniezne

53 994 224,93

Po

zostale zobowigzania finansowe

212 050 506,17

kredyty i pozyczki

59 417 533,54

oprocentowanie WIBOR 3M + 0,02 pp; splacany
kwartalnie, termin ostatecznej sptaty 31-12-2018

emisja obligacji

149 586 431,67

oprocentowanie WIBOR 6M + 1,5 pp; termin wykupu
28-12-2017

zobowigzania z tytutu dostaw i usiug

3 046 540,96
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38.3. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentow finansowych
01.01.- 01.01.-
Tyt 31.12.2016 31.12.2015
Bilans otwarcia 62 980 209,24 9 429 898,77

Skutki przeszacowania aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy:

(13 541 582,26)

66 111 493,47

| zyski lub straty z okresowej wyceny

(13 541 582,26)

66 111 493,47

Ustalenie, przeszacowanie i odpisanie na wynik finansowy rezerw oraz

aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego

2 572 900,00

(12 561 183,00)

Bilans zamknigcia

52 011 526,98

62 980 209,24

38.4.

Informacje na temat ryzyka stopy procentowej

Tytut

Wartosé bilansowa na
dzieri 31.12.2016 r.

Wartos¢ bilansowa na
dzien 31.12.2015r.

Instrumenty finansowe:

- o stalej stopie procentowej

Aktywa finansowe

1030 982 124,28

1196 471 846,22

w tym wyceniane w wartoéci godziwej

0,00

0,00

Zobowigzania finansowe

0,00

0,00

- 0 zmiennej stopie procentowej

Aktywa finansowe

1209 445 104,65

1 392 967 086,85

Zobowigzania finansowe

209 003 965,21

379193 814,26

38.5. Maksymalne narazenie Spdlki na ryzyko kredytowe odpowiadajgce wartosci
bilansowej nastepujacych aktywow finansowych
Tytul Wartosé bilansowa na War!oéé bilansowa na
dzieri 31.12.2016 r. dzieri 31.12.2015 r.

Aktywa finansowe:

Diuzne papiery wartosciowe 121 654 628,18 219235 914,10
Naleznoéci wiasne i pozyczKi udzielone 1129 376 076,47 1289 326 388,37
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug 3 325 651,84 2 677 075,96
Srodki pieniezne i lokaty 1043 390 749,21 1200 081 237,97
Instrumenty pochodne wyznaczone jako zabezpieczajgce 0,00 0,00
Pozostale instrumenty pochodne 59 869 973,00 141 214 806,00
Razem 2 357 417 078,70 2 852 535 422,40
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38.6.

Przychody odsetkowe

(w tym wynikajace z dtuznych instrumentéw finansowych oraz pozyczek
udzielonych i naleznosci wiasnych)

Odsetki Odsetki niezrealizowane, o terminie
w okresie od 1 stycznia 2016 r. do | Zrealizowane platnosci o
2 azem
31 grudnia 2016 r. do 3 od 3 do powyze]
miesigcy 12 miesigoy | 12 miesigcy

Diuzne instrumenty finansowe 2808 461,73 | 12 902 070,81 0,00| 620078753 | 22011 320,07
i?;g:;k' udzielone | nale2noscl 45 934 220,08 | 18 814 294,86 0,00 0,00| 64748 514,94
Pozostale aktywa 16 974 026,03 | 3431 532,39 8 221,03 0,00| 20413 779,45
Razem 65 816 707,84 | 35 147 898,06 8 221,03 | 6 200 787,53 | 107 173 614,46

38.7. Koszty odsetkowe

(w tym wynikajace z zaciagnigtych zobowigzan finansowych)
Odsetki Odsetki niezrealizowane, o terminie
w okresie od 1 stycznia 2016 r. do | Zrealizowane platnosci
31 grudnia 2016 r. Reen
g - do 3 od 3 do powyzej
miesiecy 12 miesigey | 12 miesigcy

Pozostale krotkoterminowe
zobowigzania finansowe 4 926 000,00 0,00 0,00 0,00 4 926 000,00
E"“g”te’m"“"“’e zobowlgzania 008 567,55 | 292 634,84 0,00 0,00 120120239
inansowe
Pozostale pasywa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 5 834 567,55 292 634,84 0,00 0,00 6 127 202,39

38.8. Wartosé bhilansowa instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j

Wartoéé¢ bilansowa instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej wynosi
536.424.337,95 PLN. Skutki przeszacowania wartosci godziwej zostaly odniesione na kapitat
z aktualizacji wyceny w kwocie 13.541.582,26 PLN (spadek wartosci). Natomiast do przychodow
i kosztow finansowych okresu sprawozdawczego zaliczona zostata odpowiednio kwota 414.832,41

PLN i 81.839.522,07 PLN.
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38.9. Zestawienie odpisow aktualizujacych z tytulu trwalej utraty wartos$ci aktywow

finansowych
01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015
Utworzenie odpisow aktualizujgcych z tytulu trwalej utraty wartosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ze zmianami wartosci godziwej
; ; : o 0,00 0,00
ujmowanymi w kapitale z aktualizacji wyceny
Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne 36 183 597,76 | 222 133 266,31
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0,00 0,00
36 183 597,76 | 222 133 266,31
Odwrdécenie uprzednio dokonanych odpisow aktualizujacych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ze zmianami wartosci godziwej 0.00 0.00
ujmowanymi w kapitale z aktualizacji wyceny ' !
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 40 511 531,14 | 128 250 485,02
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0,00 0,00
40 511 531,14 | 128 250 485,02

Warszawa, 28 lutego 2017 r.

Michal Szaniawski
Wiceprezes Zarzadu

Marcin Chludzinski
Prezes Zarzgdu

i
Agnieszka Sini

Glowna Ksiegowa

Dariusz Sliwowski

Wiceprezes Zarzadu
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