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1 PODSTAWOWE DANE O GRUPIE KAPITALOWE]

1.1 Struktura Grupy Kapitalowej Selvita S.A.

Podmiot dominujacy
Firma Spotki Selvita spotka akcyjna
Siedziba ul. Bobrzynskiego 14, 30-348 Krakdéw
REGON 120515330
NIP 679-29-42-955

spotka akcyjna
0000367359
www.selvita.com

Forma prawna
Numer w KRS
Strona www

Podmioty powigzane

Firma Spotki BioCentrum spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
ul. Bobrzyniskiego 14, 30-348 Krakéw
LI 356815670

676-226-47-81

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Udziatowcy

Firma Spotki
Siedziba
REGON

NIP

Forma prawna
Numer w KRS
Wspalnicy

Firma Spétki
Siedziba
Wspolnicy

Kapitat zaktadowy
Data utworzenia

Firma Spotki
Siedziba
Wspalnicy

Kapitat Zaktadowy
Data utworzenia

Firma Spotki
Siedziba

REGON
NIP

0000206301
www.biocentrum.com.pl
100% udziatow posiada Selvita S.A.

Selvita Services spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
ul. Bobrzynskiego 14, 30-348 Krakéw

122456205

676-245-16-49

spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

0000403763

100% udziatéw posiada Selvita S.A.

Selvita Inc.

Wilmington w stanie Delaware, USA
100% udziatow posiada Selvita S.A.
1USD

marzec 2015r.

Selvita Ltd

Cambridge, Wielka Brytania

100% udziatéw posiada Selvita S.A.
20.000 GBP

kwiecien 2015 r.

Ardigen Spotka Akcyjna

ul. Bobrzynskiego 14, 30-348 Krakdéw
362983380

676-249-58-65

Spoka Akcyina
umerwis RO

Wspalnicy Selvita S.A. posiada 60,01% akcji oraz 63,13% gtoséw na WZA

Wszystkie jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej Selvita S.A. podlegaja konsolidacji.
W okresie od ostatniego raportu okresowego nie wystgpity zmiany w organizacji grupy kapitatowej
Emitenta.
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2 PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

2.1 Wyniki osiagniete w okresie sprawozdawczym

Grupa Kapitatowa Selvita S.A. Dane skonsolidowane w tys. PLN Dane skonsolidowane w tys. EUR

Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres

) 0d 01.01.2016 o0d 01.01.2016 od 01.01.2015 od01.01.2016 od01.01.2016 od 01.01.2015
Pozycja do 30.06.2016 do 30.06.2016 do 30.06.2015 do 30.06.2016 do 30.06.2016 do 30.06.2015
(bez programu (bez programu
motywacyjnego) motywacyjnego)

Przychody netto ze sprzedazy 22 664 22 664 17 244 5189 5189 4186
Przychody z dotacji 5662 5662 7298 1296 1296 1772
Suma przychodéw ze sprzedazy i dotacji 28 326 28 326 24542 6 485 6 485 5958
Koszty operacyjne -32789 -28 747 21699 -7 507 -6 581 5268
Amortyzacja -1660 -1660 -1650 -380 -380 -400
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej/EBIT -4 255 -212 3000 -974 -49 728
2Zysk (strata) brutto -3634 409 3332 -832 94 809
Zysk (strata) netto -3722 321 3332 -852 73 809
EBITDA -2594 1448 4650 -594 332 1129
Przepfy\{vy P|en|ezne netto z dziatalnosci 1131 1131 5429 259 259 1318
operacyjnej
.Przep’fywy. plgnlezne netto z dziatalnosci 8262 8262 1122 1891 1891 279
inwestycyjnej
Ffrzepfywy.plenlezne netto z dziatalnosci 4285 4285 38942 981 981 9453
finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto, razem -2 845 -2 845 32390 -651 -651 7 863
Liczba akgji (w szt.) 13443343 13443343 13 115 457 13443 343 13443343 13 115 457
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta
przypisany akcjonariuszy jednostki -0,26 0,04 0,25 -0,06 0,01 0,06

dominujacej (w PLN/ EUR)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje

zwykta przypisany akcjonariuszy jednostki -0,25 0,04 0,25 -0,06 0,01 0,06
dominujacej (w PLN/ EUR)

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje

przypisany akcjonariuszy jednostki 3,51 3,51 2,97 0,79 0,79 0,71
dominujacej (w PLN/ EUR)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng

akcje przypisany akcjonariuszy jednostki 3,43 3,43 2,97 0,78 0,78 0,71
dominujacej (w PLN/ EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda

na jedna akcje (w PLN/ EUR)

Grupa Kapitatowa Selvita S.A. Dane skonsolidowane w tys. PLN Dane skonsolidowane w tys. EUR

e Na dzien Na dzien Na dzieri Na dzierh Na dzien Na dzien

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Aktywa razem 67 007 65 242 59131 15141 15310 14 098
Naleznosci krétkoterminowe 16 495 17 412 10 142 3727 4 086 2418
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 25961 28 807 37148 5866 6 760 8 857
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 19519 18 362 20200 4411 4309 4816
Zobowigzania dtugoterminowe 2 666 2043 2414 602 479 576
Zobowigzania krétkoterminowe 16 853 16 319 17 786 3808 3829 4240
Kapitat wtasny 47 488 46 880 38930 10731 11003 9281
Kapitat zaktadowy 5377 5246 5246 1215 1231 1251
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2.2 Komentarz Zarzadu do wynikow finansowych

W pierwszym potroczu 2016 r. Grupa Kapitatowa Selvita S.A. (,Grupa Selvita”, ,,Grupa”) poniosta strate
operacyjna, ktérej gtdwnga przyczyng byta kontynuacja ujmowania w rachunku zyskdw i strat kosztéw
programu motywacyjnego realizowanego do korica pierwszego kwartatu 2017 r. Koszt programu jest
kosztem memoriatowym i nie wigze sie z wydatkami gotéwkowymi Spétki.

Aby zachowa¢ poréwnywalnos¢ danych finansowych za biezgcy okres z poprzednimi okresami,
ponizszy komentarz bazuje na danych bez uwzglednienia kwoty 4.043 tys. zi, tj. kosztéw programu
w pierwszym poétroczu 2016 r.

Zysk netto Grupy Selvita za H1 2016 wynidst 321 tys. zt w porédwnaniu do 3.332 tys. zt zysku netto
osiggnietego w H1 2015. W raportowanym okresie Grupa Selvita konsekwentnie prowadzita
intensywne prace badawcze w ramach programéw rozpoczetych w poprzednich latach, z ktérych
wiekszos$¢, zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci, zaliczana jest bezposrednio do kosztow.

W H1 2016 Grupa Kapitatowa Selvita S.A. osiggneta przychody z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
28.535 tys. zt, co oznacza wzrost o 15,5% w stosunku do H1 2015, kiedy to przychody z dziatalnosci
operacyjnej wyniosty 24.699 tys. zt. Przychody netto ze sprzedazy (bez uwzglednienia dotacji) wyniosty
22.664 tys. zt, co dato dynamike na poziomie 31,4% w stosunku do H1 2015, w ktérym przychody netto
ze sprzedazy (bez uwzglednienia dotacji) wyniosty 17.244 tys. zt.

H1 2016 jest pierwszym petnym poétroczem dziatalnosci spotki zaleznej Ardigen S.A., do ktérej w 2015 r.
whiesiona zostata zorganizowana czesci przedsiebiorstwa w postaci dziatu bioinformatyki Grupy
Selvita. W zwigzku z powyiszym, poczawszy od H1 2016, obszar bioinformatyki wydzielono
prezentacyjnie jako trzeci segment operacyjny, w ramach ktdrego w dalszej czesci raportu opisane
zostang wyniki dziatalnosci spoétki zaleznej Ardigen S.A. (a tym samym catego segmentu bioinformatyki
w Grupie).

W segmencie ustug Grupa Selvita w 2016 r. koncentruje sie przede wszystkim na intensywnym
wzroscie poprzez poszerzanie zakresu dziatalnosci i penetrowanie nowych rynkéw. Przychody z ustug
na rzecz klientéw zewnetrznych za H1 2016 wyniosty 14.925 tys. zt, co oznacza 68,5% wzrostu
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, w ktérym przychody wyniosty 8.858 tys. zt.
Segment ten osiggnat w H1 2016 zysk operacyjny (EBIT) na poziomie 335 tys. zt.

W drugim z segmentdw operacyjnych grupy — segmencie innowacyjnym — przychody na rzecz klientow
zewnetrznych w H1 2016 wyniosty 6.490 tys. zt, co oznacza ujemng dynamike na poziomie 9,1%
w stosunku do H1 2015, kiedy to przychody wyniosty 7.140 tys. zt. W H1 2016 segment innowacyjny
ponidst strate operacyjng w kwocie 46 tys. zt w poréwnaniu z zyskiem operacyjnym w analogicznym
okresie roku poprzedniego w kwocie 1.806 tys. zt. Gtdwng przyczyng zmniejszenia wyniku
operacyjnego segmentu byto poniesienie w H1 2016 wyzszych niz w H1 2015 naktadéw na
nieskomercjalizowane jeszcze projekty R&D we wczesniej fazie badan.

Segment bioinformatyczny osiggnat w H1 2016 r. przychody od klientdw zewnetrznych na poziomie
1.250 tys. zt, co oznacza dynamike na poziomie 0,4% w stosunku do przychodéw dziatu bioinformatyki
za H1 2015, ktére wyniosty 1.245 tys. zt. Segment ten osiggnat w H1 2016 r. strate operacyjng
w wysokosci 495 tys. zt, czego gtdwng przyczyng byly poniesione w opisywanym pdétroczu inwestycje

w dziatania sprzedazowe i marketingowe oraz rozwoj nowych produktéw i ustug.
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W H1 2016 przychody z tytutu dotacji zmniejszyty sie 0 22,4% w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego — z 7.298 tys. zt do 5.662 tys. zt. Wartos¢ przychodéw z dotacji nie zawiera kwoty
ktéra zostata aktywowana w bilansie rownolegle do aktywowanych kosztéw prac rozwojowych
i wyniosta odpowiednio: w H1 2015 960 tys. zt, zas w H1 2016 3.781 tys. zt. Zmniejszenie przychoddéw
z tytutu dotacji wynika przede wszystkim z zakoriczenia sie czesci dotacji, z ktérych Grupa korzystata
w latach ubiegtych oraz stopniowego rozpoczecia ponoszenia kosztéw na nowe projekty innowacyjne
realizowane w ramach nowej perspektywy finansowej 2014-2020.

Wartos¢ zakontraktowanego portfela zamdéwien na rok 2016, wynikajgcych z podpisanych na dzien
publikacji raportu kontraktéw handlowych oraz uméw o dotacje (backlog), wynosi 55.890 tys. zi,

w tym:
e Ustugi 27.707 tys. zt,
e Innowacje 14.115 tys. z,
e Bioinformatyka 2.523 tys. zt,
e Dotacje 11.545 tys. zt

i jest wyzszy od backlogu publikowanego w maju 2016 r. o 32%. Backlog dotacji nie zawiera kwoty 861
tys. zt, stanowigcej przychody z dotacji przewidziane do ujecia w bilansie rownolegle do aktywowanych
kosztéw prac rozwojowych.

2.3 Majatek Grupy oraz struktura aktywow i pasywow

Wartos¢ majatku Grupy na koniec H1 2016 wyniosta 67.007 tys. zt. i wzrosta 0 1.766 tys. zt w stosunku
do stanu na koniec 2015 r. (65.242 tys. zt). Na koniec H1 2016 najistotniejsze pozycje majatku trwatego
to rzeczowe aktywa trwate wynoszgce 11.387 tys. zt, w tym w wiekszosci wyposazenie laboratoriéw
oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwaocie 5.661 tys. zt. W poréwnaniu ze
stanem na 31 grudnia 2015 r. wartos¢ majatku trwatego wzrosta o 4.932 tys. zt. W przewazajacej
mierze jest to efekt nabycia nowych srodkéw trwatych (zrownowazony czesSciowo planowang
amortyzacjg Srodkéw trwatych) oraz ujecia w aktywach kolejnych naktadéw na prace rozwojowe
realizowane w ramach projektu KIND-P1.

Od 1 stycznia 2015 r. Selvita S.A. rozpoczeta aktywowanie kosztdw prac rozwojowych w zwigzku ze
spetnieniem kryteridow pozwalajgcych na ujecie w aktywach bilansu naktadéw na projekt KIND-P1, jako
kosztéow prac rozwojowych. Wartos$¢ tych aktywédw wyniosta na koniec H1 2016 roku 11.830 tys. zt i
jest prezentowana w pozycji ,niezakonczone prace rozwojowe” w kwocie 3.926 tys. zf, po
pomniejszeniu o kwote 7.904 tys. zt tj. warto$¢ aktywowanych przychoddéw z dotacji przypadajacg na
aktywowane koszty.

Struktura majatku Swiadczy o wysokiej ptynnosci Grupy i jej poprawie w stosunku do roku
poprzedniego, co potwierdzajg ponizsze wskazniki:

30.06.2016 31.12.2015

Wskaznik ptynnosci

aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe w tym krétkoterminowe rezerwy i 4,58 5,43

rozliczenia miedzyokresowe bierne (bez rozliczert miedzyokresowych przychodoéw)

Wskaznik podwyiszonej ptynnosci

(aktywa obrotowe- zapasy)/ zobowigzania krotkoterminowe w tym krétkoterminowe 4.45 530
. . . . . . / . ’ 7’

rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne (bez rozliczert miedzyokresowych

przychoddw)
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Nadwyzki srodkéw pienieznych niewykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej inwestowane sg w
bezpieczne instrumenty finansowe - lokaty bankowe.

W pasywach bilansu najwiekszg warto$¢ stanowi kapitat wtasny, ktéry na dzien 30 czerwca 2016 r.
wynosit 47.488 tys. zt i wzrdst w poréwnaniu do 31 grudnia 2015 r. o0 608 tys. zt. Drugim co do wielkosci
zrodtem finansowania sg zobowigzania krétkoterminowe, ktére wraz z rezerwami wyniosty na koniec
H1 2016 16.853 tys. zt. Najwieksze wartosciowo pozycje zobowigzan to zobowigzania z tyt. dostaw
i ustug, przychody przysztych okreséw (z ktdrych wiekszos$¢ stanowig otrzymane dotacje podlegajace
rozliczeniu w przysztosci) oraz rezerwy krétkoterminowe.

2.4 Aktualnaiprzewidywana sytuacja finansowa

Sytuacja finansowa Grupy na moment sporzadzenia raportu jest bardzo dobra. Na dzier 30 czerwca
2016 r. wartos¢ srodkéw pienieznych Grupy wynosita 25.961 tys. zt, zas na dzien 24 sierpnia 2016 r.
wartos¢ srodkéw pienieznych Grupy wynosita 30.665 tys. zt.

Spétka na biezaco realizuje swoje zobowigzania i utrzymuje bezpieczny poziom srodkdw pienieznych
pozwalajgcy na zachowanie ptynnosci. Wptyw srodkdw z emisji oraz gotéwka generowana
z dziatalnosci operacyjnej pozwalajg na zrealizowanie planowanych inwestycji, w szczegdélnosci
w rozwoj projektéw innowacyjnych, infrastrukture laboratoryjng i otwarcie spotek zagranicznych
majgcych wesprzec rozwdj biznesu.

2.5 Istotne pozycje pozabilansowe
Istotne pozycje pozabilansowe zostaty opisane w nocie 26 skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

2.6 Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz

W dniu 27 lipca 2016 r. w raporcie biezacym 26/2016 Spotka opublikowata szacunkowe dane

przewidujgce ujemng wartos¢ zysku netto za okres drugiego kwartatu 2016 r., co znalazto

potwierdzenie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za pierwszg potowe 2016 r.

2.7 Zasady sporzadzania skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Zasady te opisane sg w nocie nr 3 informacji dodatkowej do skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Selvita S.A.

3 INFORMACJE O DZIALALNOSCI GRUPY W I POLROCZU 2016 r.

3.1 Segment innowacyjny

W H1 2016 Grupa Kapitatowa Selvita S.A. kontynuowata projekty badawcze, zaréwno te,
w ktdre inwestuje wiasne srodki, jak i realizowane z zewnetrznymi partnerami, tj.: Platforma Kinazowa
we wspotpracy z H3 Biomedicine czy Platforma Metabolizmu Komérek Nowotworowych we

wspotpracy z Merck.
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SEL24

Celem projektu SEL24 jest stworzenie innowacyjnego leku przeciwnowotworowego, opartego
o wiasciwosci wybidrczego niszczenia komdrek nowotworowych w wyniku zahamowania aktywnosci
kinaz PIM i FLT3 — kinaz kluczowych w rozwoju ostrej biataczki szpikowej (AML).

W pierwszym péfroczu prace koncentrowaty sie nad przygotowaniami do rozpoczecia badan
klinicznych. Spétka przygotowata i ztozyta 15 kwietnia 2016 r. wniosek IND (ang. Investigational New
Drug) o wydanie zgody na rozpoczecie badan klinicznych od FDA (ang. Food and Drug Administration,
Agencja Zywnosci i Lekéw — agenda rzgdu USA odpowiedzialna miedzy innymi za dopuszczanie nowych
lekéw do obrotu). W toku tego procesu Spétka otrzymata komentarze FDA, dotyczgce zaréwno
nieklinicznej, jak i klinicznej czesci dokumentacji, na ktére zostaty udzielone odpowiedzi.

Ponadto, w trakcie procesu IND FDA zalecita modyfikacje protokotu badania klinicznego oraz
dodatkowg ocene metabolizmu zwigzku SEL24, w szczegdlnosci ryzyka potencjalnych interakcji
pomiedzy SEL24, a innymi lekami. Spétka ztozyta wymagane przez FDA uzupetnienia i w dniu 17 sierpnia
otrzymata informacje o pozytywnym zakonczeniu procesu oceny zgtoszenia IND i dopuszczeniu SEL24
do badan klinicznych z udziatem pacjentéw cierpigcych na ostrg biataczke szpikowa. Planowane
podanie zwigzku SEL24 pierwszemu pacjentowi powinno nastgpic¢ do korica roku 2016.

SEL120

Celem projektu SEL120 jest wprowadzenie do badarn klinicznych pierwszego w swojej klasie,
specyficznego inhibitora kinazy CDKS8. Czgsteczka SEL120-34A jest kandydatem do dalszych badan
przedklinicznym i klinicznych, dla ktérej zakoriczono z sukcesem faze ,non-GLP” badan toksycznosci na
myszach i matpach. Trwajg przygotowania do rozpoczecia formalnej czesci badan toksykologicznych
niezbednych do zgtoszenia IND. Badania potwierdzity wysoky skutecznos¢ nowotworowsq in vivo
w modelach biataczek. Zidentyfikowano potencjalne molekularne indykatory wrazliwosci na zwigzek
SEL120-34A w komdrkach biataczkowych oraz potwierdzono mechanizm dziatania opierajacy sie na
modyfikacji onkogennych programow transkrypcyjnych. Kontynuowane sg prace, ktorych celem jest
wzmocnienie hipotezy wrazliwosci na inhibicje CDKS8, ktéra jest niezbedna w spersonalizowanym
podejsciu terapeutycznym i zaplanowaniu badania klinicznego. Rownolegle nawigzano wspotprace
z osrodkami naukowymi, ktérej celem jest zbadanie aktywnosci kandydata klinicznego w dodatkowych
indykacjach terapeutycznych.

Platforma inhibitoréw kinaz

Platforma inhibitorow kinaz biatkowych jest rozwijana w strategicznej wspodtpracy z firma
H3 Biomedicine. Celem jest opracowanie innowacyjnej terapii przeciwnowotworowej
z wykorzystaniem matoczgsteczkowych zwigzkdw oddziatujgcych na nowe cele kinazowe zwigzane
z onkogennymi sciezkami sygnatowymi w chorobach nowotworowych.

W H1 2016 optymalizowano dwie alternatywne serie efektywnych inhibitoréw in vitro wybranego celu
molekularnego i Sciezki sygnatowej oraz znaczgco lepszej skutecznosci w pordwnaniu
do konkurencyjnych zwigzkéw referencyjnych w modelach komdrkowych agresywnych nowotwordéw
hematologicznych. Opracowane inhibitory o unikalnym chemotypie posiadajg optymalne wtasciwosci
fizykochemiczne oraz in vitro ADME-Tox. Obecnie projekt skupia sie na ocenie efektywnosci najbardziej
obiecujgcych zwigzkéw w mysich modelach heteroprzeszczepéw oraz na potwierdzeniu strategii
stratyfikacji przysztych pacjentow. Szczegdéty prowadzonych prac badawczych objete sg tajemnica

handlowa.
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Platforma metabolizmu komérek nowotworowych

Celem projektu, ktéory w czesci jest kontynuacjag wspotpracy z firmg Merck,
jest opracowanie nowych lekéw onkologicznych dziatajgcych na kolejne, nowe cele biologiczne
zwigzane z zaburzonymi szlakami metabolicznymi w komdrkach nowotworowych (cancer metabolism).
Uzaleznienie od konkretnych szlakéw metabolicznych (np. glutaminolizy czy glikolizy) jest cechg wielu
typédw nowotwordw, w zwigzku z tym farmakoterapia tego rodzaju ma potencjalnie bardzo szerokie
zastosowanie. We wspodtpracy z partnerem wyselekcjonowanych zostato kilka celdw biologicznych
(nieujawnione), a prowadzone prace badawcze sg na réznych stopniach zaawansowania (od walidacji
celi molekularnych do optymalizacji struktur wiodacych). Projekt, oprécz finansowania, posiada
wsparcie merytoryczne i infrastrukturalne od partnera, bedacego dziatem badawczo-rozwojowym
jednego z 25 najwiekszych swiatowych koncernéw farmaceutycznych.

Prowadzone prace badawcze przebiegajg zgodnie zharmonogramem, jednak dalsze szczegdty projektu
objete sg tajemnicg handlowa.

Platforma immunoonkologiczna

Celem Platformy immunoonkologicznej jest rozwdj nowatorskich immunoterapeutykéw na bazie
rozwigzan, ktére przezwyciezajg ograniczenia obecnych terapii i dajg szanse spersonalizowanego,
celowanego leczenia pacjentdw z agresywnymi, opornymi na terapie nowotworami. Immunoterapia
pozwala mobilizowa¢ uktad odpornosciowy i wykorzystac jego potencjat do specyficznego niszczenia
komérek rakowych, przy jednoczesnym braku toksycznosci wzgledem niezmienionych nowotworowo
tkanek.

Badania aktualnie prowadzone w obrebie platformy sg skupione na dwdch celach biatkowych,
dla ktdrych Selvita zidentyfikowata w ramach badan przesiewowych oraz racjonalnego projektowania
pierwsze czgsteczki wigzgce sie do wybranych celi molekularnych. Obecnie trwajg intensywne prace
badawcze nad dalszym rozwojem serii chemicznych oraz nad optymalizacjg odpowiednich modeléw
badawczych in vitro. Strategia rozbudowy platformy immunoonkologicznej zaktada sukcesywne
poszerzanie portfolio projektéw o kolejne inicjatywy badawczo-rozwojowe, skupione na celach
biatkowych o potencjale w immunoterapii onkologiczne;j.

SEL212

Celem projektu SEL212 jest odkrycie matoczasteczkowych inhibitoréw kompleksu biatkowego —
inflamasomu NLRP3. Kompleks ten jest odpowiedzialny jest za regulacje powstawania aktywnych form
cytokin prozapalnych - interleukiny 1B i 18. Nadmierna aktywacja inflamasomu NRLP3 odgrywa
ogromng role w patogenezie szeregu choréb, bedacych znaczacym obcigzeniem dla obecnych
systemow opieki zdrowotnej, takich jak cukrzyca typu 2, dna moczanowa, reumatoidalne zapalenie
stawdw, choroba Alzheimera czy choroby nowotworowe. W ramach projektu, zidentyfikowano dwie
niezalezne serie inhibitoréw inflamasomu. Zwigzki te wykazujg duzg aktywnos¢ komérkowa i sg zdolne
do hamowania wytwarzania IL1B w ludzkich komdrkach PBMC. Zwigzki sg réwniez przyswajalne
doustnie i wykazujg aktywnos¢ w modelach zwierzecych. Obecnie wybrane zwigzki s3g
charakteryzowane pod wzgledem wtasciwosci farmakokinetycznych, a obie serie chemiczne s3
intensywnie rozwijane w celu identyfikacji czgsteczek wiodacych.

W lipcu 2016 r. Spoétka dokonata komercjalizacji projektu zawierajgc trzy umowy z Nodthera Ltd, co

zostato opisane ponizej w punkcie 3.4 ponizej.
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INNE PROJEKTY
Oprécz powyziszych Grupa Kapitatowa Selvita S.A. prowadzi rédwniez inne projekty badawczo-
rozwojowe, ktérych szczegdty i aktualny postep prac objety jest tajemnicg handlowa.

3.2 Segment ustugowy

Dziat Biologii

W pierwszej potowie 2016 r. dziatalno$¢ Dziatu Biologii Kontraktowej koncentrowata sie wokét ustug
z zakresu badan biologicznych, biochemicznych oraz analitycznych realizowanych dla klientéw
dziatajgcych w obszarze chemii, farmacji oraz biotechnologii, a takze w przemysle agrochemicznym.
Laboratoria dziatu Biologii Kontraktowej specjalizujg sie w przeprowadzaniu certyfikowanych badan
w standardzie GLP i GMP w obszarze: badan farmakodynamicznych, badan cytotoksycznosci,
opracowywania i walidacji testéw: biochemicznych, bioanalitycznych, komdérkowych oraz metod
analitycznych. Dodatkowo silnie rozwinietg gatezig dziatalnosci sg ustugi z zakresu produkcji biatek
rekombinowanych realizowane przez laboratorium biochemiczne.

W pierwszej potowie biezgcego roku Laboratorium Biologii Molekularnej i Komdérkowej realizowato na
szerokg skale szereg projektdw zwigzanych z analizg bezpieczenstwa i skutecznosci (z ang. safety and
efficacy) zwigzkdw  wykorzystywanych zaréwno w przemysle farmaceutycznym, jak
i agrochemicznym. Projekty wykonywano dla innowacyjnych firm biotechnologicznych
i farmaceutycznych zaréwno z Polski, Wielkiej Brytanii, jak i Stanéw Zjednoczonych. Wszystkie te
badania prowadzono w standardzie Dobrej Praktyki Laboratoryjnej. Ponadto, Dziat rozpoczat realizacje
lub zrealizowat grupe projektéw dla innych klientéw, zaréwno z Polski, jak i Europy, dotyczgcych analizy
zwigzkéw matoczasteczkowych o potencjalnej aktywnosci antynowotworowej oraz antyzapalnej
i immunosupresorowej. We wspdtpracy ze znaczacym europejskim koncernem farmaceutycznym
kontynuowano takze realizacje ztozonych prac badawczych w zakresie opracowania bioanalitycznych
metod analizy zanieczyszczen powstatych w procesie produkcji lekdw biologicznych.

W H1 2016 Laboratorium Analityczne kontynuowato prace w obszarze dedykowanym dla klientéw
farmaceutycznych. Obejmowaty one badania rutynowe zgodnie z opracowanymi metodami (badania
stabilnosci, badania zwolnieniowe) oraz rozwdj i walidacje nowych metod analitycznych.
Kontynuowano prace dla statych klientéw polskich i zagranicznych — w tym dla szwajcarskiej firmy
farmaceutycznej, z ktdrg laboratorium analityczne pracuje zaréwno w oparciu o model fixed price, jak
i FTE — oraz pozyskani zostali nowi klienci zagraniczni zainteresowani petnym pakietem ustug
analitycznych. W pierwszej potowie 2016 r. z duzym powodzeniem kontynuowano rozszerzenie oferty
dla przemystu agrochemicznego — pozyskano kolejne dwie firmy zagraniczne (w tym jedna
z najwiekszych firm chemicznych na swiecie) zainteresowane walidacjg metod, analizami 5Batch oraz
rozwojem nowych metod. W zwigzku z projektami dla branzy agrochemicznej w laboratorium
analitycznym wzrosta liczba prowadzonych badan GLP. Ze wzgledu na liczbe projektéw dedykowanych
technice GC w Q2 2016 rozszerzono przestrzen laboratoryjng o kolejny modut o powierzchni 100 m?2.
W chwili obecnej modut ten miesci sprzet GC oraz ICP i jest w petni przystosowany do realizacji
projektéw z obszaru GMP. Dodatkowo pozyskano pigty modut laboratorium analitycznego
dedykowany dla sprzetu LC-MS. Decyzja ta byta spowodowana wzrostem liczby projektéw
komercyjnych (GMP, GLP, projekty rozwojowe) realizowanych przy wykorzystaniu tego sprzetu.

Laboratorium biochemiczne rozszerzyto dotychczasowg wspodtprace z globalnymi klientami z branzy
farmaceutycznej oraz mniejszymi firmami biotechnologicznymi w obszarze ustug z zakresu produkcji
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biatek rekombinowanych z wykorzystaniem zaréwno bakteryjnych systemodw ekspresyjnych, jak
rowniez systemoéw opartych na eukariotycznych liniach komoérkowych. Produkcja biatek
rekombinowanych w wyzej wymienionych systemach ekspresyjnych stanowi gtéwng czes$¢ dziatalnosci
Laboratorium i cieszy sie duzym i rosngcym zainteresowaniem ze strony klientdw zagranicznych, co
moze mie¢ znaczacy wptyw na pozyskanie nowych klientéw oraz wzrost przychoddéw. Ponadto,
Laboratorium oferuje badania genotoksycznosci zwigzkéw chemicznych w oparciu o modele
bakteryjne, co stanowi dopetnienie oferty zespotu biochemicznego. Nalezy tez zaznaczyé, ze
w pierwszym poétroczu 2016 r. nawigzano wspodtprace i wykonano pierwsze projekty zaréwno
dotyczace produkcji biatek rekombinowanych, jak i badan genotoksycznosci dla klientéw z rynku
potnocno-amerykanskiego, co otwiera nowe mozliwosci rozwoju i zwiekszenia dochodéw z
najwiekszego na $wiecie rynku biotechnologicznego.

Gtéwnym celem Dziatu Biologii Kontraktowej bedzie zwiekszenie stopnia penetracji rynkéw Europy
Zachodniej i Stanéw Zjednoczonych, ze szczegdlnym uwzglednieniem oferty skierowanej do klientéw
farmaceutycznych/biotechnologicznych poszukujgcych zintegrowanych rozwigzarnn dla projektéw
zwigzanych z rozwojem lekdw innowacyjnych. Dodatkowo dziatania sprzedazowe kierowane bedg do
nowej grupy klientéw z branzy agrochemicznej, ktoéra z kwartatu na kwartat umacnia swojg pozycje
w portfolio klientéw dziatu. Dtugoterminowym celem Dziatu Biologii Kontraktowej bedzie zwiekszenie
ilosci projektéw realizowanych w oparciu o model FTE. Ten typ wspotpracy z klientami zewnetrznymi
jest juz z powodzeniem wykorzystywany w Spétce w projektach Dziatu Chemii Kontraktowej oraz
projektach Segmentu Innowacyjnego. W ostatnich miesigcach po raz pierwszy zostat wykorzystany
przy realizacji zlecent zewnetrznych Laboratorium Analitycznego.

Dziat Chemii

W pierwszym poétroczu roku 2016 przychody Dziatu Chemii Kontraktowej pochodzity gtéwnie
z kontraktow podpisanych ze statymi partnerami biznesowymi, dziatajagcymi na globalnym rynku
w sektorach: farmaceutycznym, biotechnologicznym i chemicznym. Jednoczesnie podpisano kontrakty
z nowymi klientami z rynku europejskiego i amerykanskiego.

Kontynuowane byty trendy z poprzednich lat, polegajgce na utrzymywaniu wysokiego udziatu
projektéw FTE oraz wspodtpracy opartej o serie projektéw fixed-price pochodzacych od statych
klientéw, w catkowitych przychodach Dziatu. Caty czas poszerzano rdéwniez zakres wspétpracy,
pozyskujac kontrakty fixed-price oraz FTE od nowych klientéw.

Kontrakty Dziatu obejmujag gtéwnie:

e syntetyczne wsparcie projektéw badawczo-rozwojowych, majacych na celu opracowanie
nowych terapii,

e badania wykonalnosci oraz efektywnosci proceséw syntetycznych do
wykorzystania w produkcji chemicznej,

e opracowanie efektywnych i wydajnych kosztowo proceséw syntezy,

e skalowanie proceséw chemicznych do celéw produkcyjnych,

e synteze nowych i znanych zwigzkéw chemicznych, a takze

e konsulting techniczno-biznesowy.

W ostatnim czasie Grupa zainwestowata w specjalistyczng aparature wspierajacg prace nad projektami
badawczo-rozwojowymi, jak réwniez oczyszczaniem i analizg zwigzkdéw organicznych, uzyskujac w ten

spos6b zwiekszenie zakresu oferowanych ustug.
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W pierwszym pétroczu 2016 prowadzono intensywne dziatania sprzedazowe w Stanach
Zjednoczonych, w Europie oraz w Izraelu, majgce na celu pozyskanie nowych klientéw na tych rynkach.
Oprécz standardowej aktywnosci sprzedazowej, wizyt klientdw w Selvicie oraz odwiedzin
pracownikéw Selvity w siedzibach klientéw, H1 2016 Grupa wzieta udziat w prestizowych
konferencjach branzowych:

e BIO Europe Spring, 4-6 maja 2016, Sztokholm, Szwecja,

e Biotech Swiss, 12 kwietnia 2016, Bazylea, Szwajcaria,

e Qutsourced Pharma Boston, 20-21 kwietnia 2016, Boston, USA

e Drug Design & Medicinal Chemistry, 11-12 maja 2016, Berlin, Niemcy,

e Biomed Israel Innovation Conference, 24-26 maja 2016, Tel Aviv, Izrael,

e Annual Drug Discovery Leaders’ Summit, 13-14 czerwca 2016, Berlin, Niemcy,

e Biotech Outsourcing Strategies cmc 2016, 26-28 czerwca 2016, Bazylea, Szwajcaria.

Udziat w konferencjach byt nie tylko okazjg do spotkan z aktualnymi partnerami biznesowymi, ale
zaowocowat rowniez nawigzaniem nowych kontaktow, interesujgcych z punktu widzenia relacji
handlowych. Podobng aktywnos¢ i efektywno$é w pozyskiwaniu kontraktéw przewidziano réwniez
na drugie poétrocze roku 2016, co pozwala oczekiwac statego, intensywnego rozwoju Dziatu Chemii.

Ardigen S.A. (Bioinformatyka i medycyna precyzyjna)

W pierwszym pdétroczu 2016 roku spodtka Ardigen w petni zrealizowata przyjety na ten okres plan
operacyjny dazacy do zbudowania silnego zespotu bioinformatycznego specjalizujgcego sie w obszarze
medycyny spersonalizowanej. Znaczagco wzmochiono kompetencje w zakresie genomiki,
transkryptomiki, metabolomiki, immunomiki jak rowniez metagenomiki w kontekscie mikrobiomu.

Do zespotu dotgczyto m.in. dwdch doktoréw bioinformatyki. Oferte wzbogacono o tworzenie
bioinformatycznych modeli analitycznych w oparciu o technologie uczenia maszynowego jako
strategiczny obszar kompetencyjny spétki. Obecnie interdyscyplinarny zespot Ardigen jest w petni
gotowy aby realizowac¢ projekty wymagajgce dogtebnej znajomosci biologii molekularnej oraz
praktycznego doswiadczenia w programowaniu w tym w przetwarzaniu duzej ilosci danych
pochodzenia biologicznego.

Intensywne dziatania sprzedazowe skoncentrowane byty na rynku amerykanskim, w wyniku ktérych
nawigzano wspotprace z Harvard Medical School oraz z czterema kalifornijskimi firmami
biotechnologicznymi prowadzgcymi innowacyjne na skale swiata projekty w obszarze medycyny
spersonalizowanej. W pierwszym pdfroczu rozpoczeto réwniez owocng wspotprace z europejska,
jedna z najwiekszych na swiecie firm farmaceutycznych. Charakteryzujgce sie duzym zréznicowaniem
portfolio klientéw i projektéw pozwoli spétce budowaé kompetencje bioinformatyczne na swiatowym
poziomie, a w konsekwencji na pozyskiwanie kolejnych kontraktéw na terenie USi EU.

W minionym pdtroczu zespot Ardigen wzigt udziat w 3 miedzynarodowych konferencjach naukowych,
ktére odbyly sie na terenie Standw Zjednoczonych w najwiekszych na $wiecie centrach
biotechnologicznych. Byty to: Personalized Medicine Word Conference, ktéra odbyta sie w Mountain
View w Kalifornii, Molecular Medicine Tri-Conference majgca miejsce w San Francisco oraz Bio-IT
w Bostonie. Udziat w tych prestizowych wydarzeniach pozwolit nawigzaé wiele wartosciowych
kontaktéw i zdoby¢ wiedze na temat Swiatowych trendéw w medycynie spersonalizowane;j. Dziatania
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te juz zaowocowaty nowymi kontraktami i pozwolity zbudowaé wartosciowy portfel szans
sprzedazowych, ktére przetozg sie na pozyskanie nowych kontraktéw w kolejnych kwartatach.

Rownolegle, podobnie do ubiegtych okreséw, prowadzono sprzedaz i wdrozenia rozwigzania bedgcego
sercem kazdego profesjonalnie zarzadzanego laboratorium - systemu STARLIMS firmy Abbott
Informatics. Kompetencje w systemach LIMS pozwalajg Ardigen obstuzy¢ caty proces analiz
bioinformatycznych, ktérego poczatek znajduje sie w laboratorium. Dzieki takiemu potaczeniu oferta
Ardigen zostata wzbogacona o ustuge Integrated Bioinformatics.

Poza dziataniami w obszarach ustugowych prowadzono prace nad projektami badawczo-rozwojowymi
w obszarze medycyny spersonalizowane;.

3.3 Dane o zatrudnieniu

W zwigzku z dynamicznym rozwojem w okresie objetym sprawozdaniem Grupa znaczaco zwiekszyta
zatrudnienie, szczegdlnie w dziale badan i rozwoju oraz syntezy ustugowej. Zatrudnienie wzrosto 264
0séb w sierpniu 2015 r. do 360 oséb w sierpniu 2016 r. (357 w przeliczeniu na petne etaty).

3.4 Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos¢ Grupy Kapitatowej
Selvita S.A.

A) WIlpétroczu 2016r.

Zawarcie znaczqcej umowy dotacji z NCBIR na projekt dotyczqcy terapii celujqcych

w metabolizm komdérek nowotworowych

W dniu 27 stycznia 2016 r. zostata zawarta umowa pomiedzy Narodowym Centrum Badan i Rozwoju,
a Spétka o dofinansowanie projektu pt. Rozwdj nowej generacji spersonalizowanych terapii celujgcych
w metabolizm komdrek nowotworowych:

. wartos$¢ catkowita projektu netto: 39 696 318,88 zf,
. wartos¢ dofinansowania: 27 933 818,41 zt,
o czas realizacji: lata 2016-2020.

Celem badan w projekcie bedzie rozwdj odkrytych przez Spoétke matoczgsteczkowych inhibitoréw
o potwierdzonym selektywnym mechanizmie dziatania hamujacych metabolizm seryny oraz cyklu
kwasu foliowego. Czasteczki te oprdocz wiekszej skutecznosci, ktérg zapewnia spersonalizowana
farmakoterapia, bedg cechowaty sie wysokim bezpieczenstwem stosowania dzieki specyficznosci
dziatania. Wybrane w projekcie cele molekularne dajg duze szanse na uzyskanie leku pierwszego
w swojej klasie (ang.: first-in-class). W ramach projektu zaplanowane jest przeprowadzenie petnego
zakresu badan przedklinicznych, wyselekcjonowanie kandydata klinicznego oraz przeprowadzenie
| fazy badan klinicznych.

Otwarcie laboratoriow w Poznaniu

W dniu 4 lutego 2016 r. Spotka zawarta umowe z Uniwersytetem im. Adama Mickiewicza w Poznaniu
("UAM") na wynajem laboratoriow w budynkach Wielkopolskiego Centrum Zaawansowanych
Technologii ("WCZT").

Oddziat bedzie swiadczyt ustugi laboratoryjne oraz realizowat projekty badawczo-rozwojowe, w tym
we wspdtpracy z jednostkami naukowymi. Poczatkowo w laboratoriach o powierzchni 500 m? znajdzie

Sprawozdanie Zarzadu Selvita S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w pierwszym poétroczu 2016 r. 13/23



zatrudnienie ok. 50 naukowcoéw, ktérzy bedg mieli rowniez mozliwosé korzystania ze specjalistycznej
infrastruktury badawczej udostepnionej przez UAM w ramach laboratoriéw WCZT.

Otwarcie Oddziatu, ze wzgledu na dtugotrwate procedury administracyjne, nastgpi w roku 2017.

Zawarcie znaczqcej umowy dotacji z NCBiR ma projekt terapii nowotwordéw litych
W dniu 15 marca 2016 r. zawarta zostata umowa pomiedzy Narodowym Centrum Badan i Rozwoju,
a Spoétka o dofinansowanie projektu pt. Rozwdj innowacyjnej spersonalizowanej terapii nowotworéw

litych:
. wartos¢ catkowita projektu netto: 43 772 131,04 zt;
. wartos¢ dofinansowania: 29 876 956,94 zt;
. czas realizacji: lata 2016-2020.

Dofinansowanie na powyzszy projekt jest najwyzsze sposréd wszystkich dotacji przyznanych dotad
Spotce.

Celem badan w projekcie bedzie rozwdj odkrytych przez Spoétke nowych zwigzkdw pozwalajgcych na
rozwiniecie celowanej farmakoterapii choréb nowotworowych zwigzanych z nadekspresjg wybranej
kinazy — ze szczegbélnym naciskiem na nowotwory lite. Wybrany w projekcie cel molekularny daje duze
szanse na uzyskanie leku pierwszego w swojej klasie (ang.: first-in-class). W ramach projektu
zaplanowane jest przeprowadzenie petnego zakresu badan przedklinicznych, wyselekcjonowanie
kandydata klinicznego oraz przeprowadzenie | fazy badan klinicznych.

Zawarcie znaczqcej umowy z miedzynarodowym koncernem farmaceutycznym Merck KGaA
W dniu 31 marca 2016 r. Spétka zawarta umowe z Merck KGaA z siedzibg w Darmstadt ("Merck"), ktorej
przedmiotem jest rozwdj ikomercjalizacja czgsteczek terapeutycznych w obszarze onkologii,
skierowanych na wybrany przez strony Umowy jeden cel biatkowy, opracowany przez Spétke w latach
2013-2015 w ramach platformy metabolizmu nowotworéw. Jest to druga umowa rozwoju
i komercjalizacji czasteczek bedaca rezultatem ww. platformy idotyczy ona odrebnego celu
biatkowego; o pierwszej Spotka informowata w raporcie biezgcym ESPI 34/2015 w dniu 22 grudnia
2015r.

W ramach Umowy Merck bedzie prowadzit rozwdj zwigzkdéw, zas Spoétka bedzie otrzymywata z géry
okreslone ptatnosci za osiggniecie kolejnych kamieni milowych. Maksymalna kwota przychoddéw
z tytutu kamieni milowych dla Spotki w trakcie pierwszych pieciu lat obowigzywania Umowy wynosi
1.850.000 EUR (7.896.540 PLN przeliczone po kursie 1 EUR = 4,2684 PLN), tym samym spetnia ona
kryterium umowy znaczgcej, gdyz powyzsza kwota przekracza 10% kapitatéw wiasnych Spoéfki.

W przypadku pomyslnego rozwoju i komercjalizacji leku przez Merck i zrealizowania wszystkich
mozliwych w umowie kamieni milowych, tgczna kwota ptatnosci dla Spétki wyniesie 16.500.000 EUR
(70.428.600 PLN). Spétka pragnie podkresli¢, ze powyzsze kwoty sg maksymalnymi kwotami mozliwymi
do uzyskania (tzw. bio-dollar value) natomiast realnie otrzymane przez Spotke przychody zaleze¢ beda
od postepu badan przedklinicznych i klinicznych oraz poziomu przychoddéw ze sprzedazy osigganych
przez Merck z tytutu komercjalizacji zwigzkow.

Dodatkowo Spoétka otrzymata od Merck ptatnos¢ w kwocie 200.000 EUR (853.680 PLN) w | kwartale
2016rr.
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Zakoriczenie subskrypcji akcji serii G1

W dniu 19 kwietnia 2016 r. zakoriczona zostata subskrypcja akcji serii G1, w ramach ktorej objeto
327.886 akcji serii G1 po cenie emisyjnej réwnej 1,00 zt za kazdg akcje. Akcje serii G1 zostaty
zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. i dopuszczone do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu
19 kwietnia 2016 r.

Zawarcie znaczqcej umowy dotacji z NCBiR

W dniu 21 czerwca 2016 r. wptyneta do Spoétki informacja o zawarciu umowy pomiedzy Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju, a Spdtkg o dofinansowanie projektu pt. Badania przedkliniczne i kliniczne
substancji aktywnych o dziataniu przeciwnowotworowym:

. wartos¢ catkowita projektu netto: 14 341 004,24zt;
. wartos¢ dofinansowania: 9 997 460,60 zt;
. czas realizacji: lata 2016-2019.

Celem projektu jest opracowanie matoczgsteczkowych inhibitorow o potwierdzonym, selektywnym
mechanizmie dziatania. Przeprowadzone dotychczas badania pozwolity na identyfikacje biatkowych
celéw molekularnych, markeréw skutecznosci i toksycznosci oraz kompetentng selekcje pacjentéw.
W oparciu o te wiedze, zostang rozwiniete nowe czgsteczki aktywne, pozwalajace na celowane
podejscie terapeutyczne. Czasteczki te, oprocz wiekszej skutecznosci, ktérg zapewnia
spersonalizowana farmakoterapia, beda cechowaty sie wysokim bezpieczenstwem stosowania dzieki
specyficznosci dziatania.

Wybrane w projekcie cele molekularne dajg duze szanse na uzyskanie leku pierwszego w swojej klasie
(ang. first-in-class). Rozwijane zwigzki wiodace bedg w petni scharakteryzowane pod katem
farmakodynamicznym i farmakokinetycznym, a dla wyselekcjonowanego kandydata klinicznego
zostanie wykonany pakiet badan toksykologicznych i farmakologii bezpieczenstwa w standardzie GLP.
W ramach projektu zaplanowano réwniez synteze substancji aktywnej w wymagane] ilosci
w standardzie GMP i przeprowadzenie 0 fazy/wczesnej fazy | badan klinicznych

B) Po dniu bilansowym

Zawarcie znaczqgcej umowy przez Selvita Inc. z klientem z USA

W dniu 8 lipca 2016 r Selvita Inc. z siedzibg w Cambridge w stanie Massachusetts ("Selvita Inc.") zawarta
umowe ("Umowa") i otrzymata pierwsze zamowienie w ramach Umowy ("Zamodwienie") od klienta
z siedzibg w San Francisco w USA ("Klient").

Selvita Inc. otrzymata pierwsze Zamowienie w ramach Umowy wynikajgce z wygranego przetargu na
ustugi badawczo-rozwojowe z obszaru chemii medycznej. taczna przewidywana wartos¢ zaméwien
Klienta planowanych do zrealizowania w Grupie Kapitatowej Selvita S.A. wynosi 1 342 800 USD (5 371
334,28 PLN przeliczone po kursie 1 USD = 4,0001 PLN) i bedg one wykonywane w okresie 2016-2019,
przy czym zamodwienia jednostkowe bedg sktadane co kwartat. taczna wartos¢ przewidywanych
zaméwiend w ramach Umowy stanowi najwiekszy kontrakt na ustugi Grupy Kapitatowej Selvita S.A.
zdobyty na rynku amerykanskim. Jest to réwniez pierwsze znaczace zlecenie pozyskane przez oddziat

Selvita Inc. w San Bruno, w regionie San Francisco na zachodnim wybrzezu USA, zatozony we wrzesniu
2015 r. Wartosé Zaméwienia na Q3 2016 r. wynosi maksymalnie 130 000 USD (520 013 PLN przeliczone
po kursie 1 USD = 4,0001 PLN).
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Zawarcie trzech umoéw przez Selvita S.A. zwiqzanych z komercjalizacjq projektu SEL212
W dniach 27 i 28 lipca 2016 r. Spdétka zawarta nastepujgce umowy z Nodthera Limited z siedziba
w Edynburgu ("Nodthera") zwigzane z komercjalizacjg projektu badawczego SEL212:

1. Umowa sprzedazy programu SEL 212A obejmujgca m.in. sprzedaz wynikéw prac badawczo-
rozwojowych
Data zawarcia: 27 lipca 2016 r.

Przedmiot umowy: sprzedaz przez Spétke na rzecz Nodthera programu badawczego SEL212A
obejmujaca m.in. prawa do wynikéw badan oraz know-how projektu badawczego SEL212A
(nowych inhibitoréw kompleksu Inflamasomu NLRP3) w celu realizacji przez Nodthera dalszych
prac badawczo-rozwojowych i komercjalizacji czgsteczek o potencjale terapeutycznym.

Istotne warunki: Spdtka otrzyma pfatnosé wstepng, w dniu podpisania umowy, w kwocie
500.000 GBP (2.603.700 PLN przeliczone po kursie 1 GBP = 5,2074 PLN) oraz kolejng ptatnosc
po osiggnieciu kamienia milowego w postaci okreslonego stopnia rozwoju programu.

2. Umowa wniesienia programu SEL 212B obejmujacego m.in. wyniki prac badawczo-
rozwojowych w zamian za objecie udziatéw w Nodthera
Data zawarcia: 28 lipca 2016 r.

Przedmiot umowy: wniesienie przez Spoétke wkiadu niepienieznego w postaci programu
badawczego SEL212B (nowych inhibitoréw kompleksu Inflamasomu NLRP3) obejmujgca m.in.
prawa do wynikéw badan oraz know-how projektu badawczego SEL212B do Nodthera w celu
realizacji przez Nodthera dalszych prac badawczo-rozwojowych i komercjalizacji czasteczek
o potencjale terapeutycznym, w zamian za mniejszo$ciowy pakiet udziatéw w Nodthera.

Istotne warunki: warto$¢ udziatéw w Nodthera objetych przez Spétke (w dniu podpisania
umowy) w zamian za wniesienie wkfadu niepienieznego wynosi 1.910.000 GBP (9.946.134 PLN
przeliczone po kursie 1 GBP = 5,2074 PLN).

3. Umowa zlecenia Spétce prac badawczo-rozwojowych w obszarze badan nad lekami
Data zawarcia: 28 lipca 2016 r.

Przedmiot umowy: zlecenie Spdtce przez Nodthera prac badawczo-rozwojowych w obszarze
badan nad lekami z obszaru schorzen neurodegeneracyjnych i autozapalnych i dalszego
rozwoju programu SEL212.

Istotne warunki: tgczna warto$¢ prac zleconych w ramach umowy wynosi 2.782.500 GBP
(14.489.590,50 PLN przeliczone po kursie 1 GBP = 5,2074 PLN). Badania bedg realizowane od
1 sierpnia 2016 r. do 31 pazdziernika 2019 r.

Dziatalnos¢ Nodthera bedzie oparta o swiatowej klasy badania jakie prowadzone byty do tej
pory przez Spoétke. Gtownym inwestorem w Nodthera jest Epidarex Capital Il LP (,,Epidarex”),
wiodacy fundusz typu venture capital inwestujgcy w przedsiewziecia na wczesnym etapie ich
rozwoju w branzach wysokiego wzrostu takich jak life science oraz technologie medyczne.
Miedzynarodowy zespot zarzadzajgcy funduszem Epidarex ma udokumentowane
doswiadczenie we wspdtpracy z najlepszymi naukowcami i przedsiebiorcami, majgcej na celu

rozwdéj wysoce innowacyjnych produktow dla swiatowego rynku opieki zdrowotnej. Jednym ze

wspolnikéw w Epidarex jest Eli Lilly, wiodgca globalna firma farmaceutyczna.
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Zmiana znaczqcej umowy zawartej przez spétke zaleznq

W dniu 9 sierpnia 2016 r. powziagt informacje o wypowiedzeniu przez kontrahenta, z zachowaniem
trzymiesiecznego terminu, umowy na ustugi chemiczne zawartej ze spotka zalezng Selvita Services sp.
z 0.0. z siedzibg w Krakowie, o ktérej Spotka informowata w raporcie biezgcym 20/2015 w dniu 14 lipca
2015r.

W efekcie wypowiedzenia umowy skonsolidowane przychody w roku obrotowym 2016 zmniejsza sie
o przewidywang kwote 93 800 EUR (400 460,34 PLN przeliczone po kursie 1 EUR = 4,2693 PLN).

Decyzja FDA - dopuszczenie projektu SEL24 do badan klinicznych

W dniu 17 sierpnia 2016 r. Spétka otrzymata informacje od amerykanskiej Agencji Zywnosci i Lekéw
(ang. Food and Drug Administration - "FDA") o pozytywnym zakoriczeniu procesu oceny zgtoszenia IND
(ang. Investigational New Drug) dla zwigzku SEL24 i dopuszczeniu go do badan klinicznych z udziatem
pacjentéw cierpigcych na ostrg biataczke szpikowa.

SEL24 jest innowacyjnym, doustnym zwigzkiem, ktérego mechanizm dziatania polega na zahamowaniu
kinaz PIM oraz FLT3, powigzanych z procesem nowotworzenia. Jest to pierwsza na swiecie substancja
o takim mechanizmie dziatania (ang. first-in-class) i na tak zaawansowanym etap badan.

Kolejnym krokiem prac nad SEL24 bedzie uzyskanie opinii lokalnych komisji etycznych
(ang. Institutional Review Board) dziatajgcych przy wiodacych szpitalach w Stanach Zjednoczonych,
w ktérych planowane jest przeprowadzenie pierwszej fazy badan klinicznych SEL24, oraz podpisanie
wymaganych umow z powyzszymi osrodkami.

Spotka planuje, ze podanie zwigzku SEL24 pierwszym pacjentom bedzie miato miejsce w czwartym
kwartale 2016 r.

4 ORGANY ZARZADZAJACE I NADZORCZE

Zarzad
e Pawet Przewiezlikowski — Prezes Zarzadu,
e Bogustaw Sieczkowski — Wiceprezes Zarzadu,
e Krzysztof Brzozka — Wiceprezes Zarzadu,
e  Mitosz Gruca — Cztonek Zarzadu,

e Mirostawa Zydron — Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza
e  Dr Piotr Romanowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Dr Tadeusz Wesotowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Wojciech Chabasiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
e Rafat Chwast — Cztonek Rady Nadzorczej

e Adam Przewiezlikowski — Cztonek Rady Nadzorczej
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Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta; struktura wtasnos$ci znacznych pakietow akcji

Stan na dzien 12.05.2016 Stan na dzien 25.08.2016
Imie i nazwisko Suma akaii Liczba % kapitatu % gtosow Suma akii Liczba % kapitatu % gltoséw
akcjonariusza . gloséow  zaktadowego na WZ ] gtosow zaktadowego na WZ

Zarzad
Pawet Przewiezlikowski 5248595 8748595 39,04% 50,01% | 5248595 8748595 39,04% 50,01%
Bogustaw Sieczkowski 963984 1513984 7,17% 8,65% 963984 1513984 7,17% 8,65%
Krzysztof Brzdzka 220 446 220 446 1,64% 1,26% 220 446 220 446 1,64% 1,26%
Mitosz Gruca 47 000 47 000 0,35% 0,27% 47 000 47 000 0,35% 0,27%
Mirostawa Zydron 38 291 38 291 0,28% 0,22% 38 291 38 291 0,28% 0,22%
Rada Nadzorcza
Tadeusz Wesotowski,
bezposrednio i posrednio 1282713 1282713 9,54% 7,33% | 1282713 1282713 9,54% 7,33%
Piotr Romanowski 502 698 502 698 3,74% 2,87% 502 698 502 698 3,74% 2,87%
Rafat Chwast 241 115 241 115 1,79% 1,38% 241 115 241 115 1,79% 1,38%

Zestawienie zawiera rowniez petne informacje odnosnie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w strukturze
witasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta, jak rowniez w stanie posiadania akcji przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta.

5 PODSTAWOWE ZAGROZENIA I RYZYKA ZWIAZANE Z POZOSTALYMI
MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO

Ryzyko kursu walutowego

Grupa Kapitatowa Selvita S.A. prowadzi dziatalno$¢ na rynku miedzynarodowym. Czes¢ przychodow ze
sprzedazy (z tytutu ustug badawczych oraz przychody z tytutu umoéw partneringowych) oraz kosztow
i inwestycji (urzadzenia laboratoryjne, odczynniki, badania zewnetrzne) Spoétki i Grupy jest
denominowana w walutach obcych (gtéwnie w EUR i USD). Jednoczesnie znaczna cze$¢ kosztow
(wynagrodzenia, narzuty na wynagrodzenia) jest ponoszona w walucie polskiej.

Istnieje ryzyko dotyczace niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych na osiggane przez Grupe
wyniki finansowe. Moze to negatywnie wptynac na dziatalnos¢, pozycje rynkows, sprzedaz, wyniki
finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta lub jego Grupy Kapitatowej. Za rok 2015 wartos¢
przychodéw denominowana w walutach obcych stanowita ok. 63% przychoddw.

Struktura walutowa przychoddéw Grupy przedstawia sie nastepujgco:

Rok usbD PLN GBP EUR
2013 16% 50% 1% 33%
2014 25% 38% 1% 36%
2015 17% 37% 1% 45%

Ryzyko zwiazane z odplywem kadry menedzerskiej i kluczowych pracownikéw

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta i perspektywy jej dalszego rozwoju sg w duzej mierze
uzaleznione od kompetencji, zaangazowania, lojalnosci i doswiadczenia pracownikéw, w tym
kluczowej kadry menedzerskiej. W zwigzku z tym, ze branza biotechnologiczna jest konkurencyjna, na
rynku istnieje duzy popyt na pracownikéw z doswiadczeniem, ktérzy stanowig jeden z podstawowych
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zasobow Grupy. Oznacza to z jednej strony mozliwos¢ utrudnionej rekrutacji do pracy w Grupie nowych
pracownikéw, z drugiej zas, utraty obecnych pracownikéw, poprzez dziatania rekrutacyjne konkurenciji.
Sytuacja ta w znacznie mniejszym stopniu dotyczy rynku polskiego, na ktéorym podaz miejsc pracy
w branzy biotechnologicznej jest jeszcze wzglednie niewielka, wyraznie widoczna jest za to na
poziomie miedzynarodowym i w przypadku pracownikdéw o najwyzszych kwalifikacjach.

Ponadto konkurencyjnos$¢ na rynku pracy Grupy Kapitatowej Emitenta moze stwarzac ryzyko, ze w celu
utrzymania atrakcyjnych warunkéw pracy dla swoich pracownikéw bedzie ona zmuszona podnosic
koszty pracy ponad zaplanowany uprzednio poziom. Grupa moze tez nie by¢ w stanie przyciggnaé
nowych lub utrzymac kluczowych pracownikdw w warunkach, ktére sg akceptowalne z ekonomicznego
punktu widzenia.

Zrealizowanie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze negatywnie wptyngé na dziatalnosé, pozycje
rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta lub jego Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko zwigzane z procesem badawczym prowadzonym przez Grupe

Rozwdj nowej czasteczki przez Grupe Kapitalowg Emitenta jest procesem obejmujgcym kilka
dtugoterminowych, kosztownych i niepewnych faz, ktérych celem jest wykazanie m.in. bezpieczenstwa
stosowania i korzysci terapeutycznych, oferowanych w ramach jednego lub wiecej wskazan. Grupa
moze nie by¢ w stanie wykaza¢ np. dobrej tolerancji, braku dziatan niepozadanych lub skutecznosci
jednej lub kilku swoich aktywnie czynnych czgsteczek. Wszelkie niepowodzenia w kazdej z faz
projektowania, produkcji i badania czgsteczki mogg opdznic jej rozwdj i komercjalizacje, a w skrajnych
przypadkach doprowadzi¢ do zaprzestania projektu. Emitent nie moze zagwarantowac, ze proces
projektowania, produkcji i badania czasteczki bedzie przebiegat bez zaktdcen, w terminach zgodnych
z potrzebami rynku.

Wszelkie, nawet nieznaczne btedy lub opdinienia w rozwoju czasteczek Grupy Emitenta, moga
negatywnie wptynagc¢ na dziatalno$¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy
rozwoju Emitenta lub jego Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia komercjalizacji innowacji Grupy Kapitalowej Emitenta

Dziatalnos¢ Segmentu Innowacyjnego Grupy Emitenta jest oparta w duzej mierze na opatentowanych
lub zawartych w zgtoszonych na jego rzecz wnioskach patentowych substancjach chemicznych,
o potencjale rozwoju w innowacyjne terapeutyki. Wartos¢ patentu bedacego w posiadaniu Spotki
i Grupy zalezy zas od wykazania lepszych niz dostepne obecnie na rynku dziatan terapeutycznych, drég
dotarcia do organizmu, nowych zastosowan medycznych. Wyniki tych prac sg na dzien dzisiejszy trudne
do oszacowania, istnieje wiec ryzyko, ze nie bedg one tak korzystne, jak planowano. Moze to
negatywnie wplyngc¢ na dziatalno$¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy
rozwoju Emitenta lub jego Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zwiazane z bezpieczenstwem w laboratorium chemicznym i biologicznym

Grupa Kapitatowa Selvita S.A. prowadzi prace badawczo-rozwojowe w laboratorium chemicznym
i biologicznym. Niepozadanym rezultatem takich prac mogg by¢ szkody osobowe lub majgtkowe.
Emitent nie moze zagwarantowac, ze w przypadku btedu ludzkiego, wadliwego dziatania urzadzen lub
zdarzen losowych, wyzej wymienione szkody nie nastgpig. Ich wystgpienie moze narazi¢ Spotke i Grupe
na procesy odszkodowawcze lub utrate znacznej wartosci mienia. W swojej dziatalnosci Grupa
Kapitatowa Selvita S.A. uzalezniona jest od wykorzystywania substancji aktywnych wytwarzanych
w ramach swojej dziatalnosci oraz dostarczanych przez klientéw. Istnieje ryzyko, ze z powodu nagtych
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i nieprzewidzianych okolicznosci materiat badawczy moze w laboratorium ulec uszkodzeniu,
zanieczyszczeniu badz zniszczeniu, negatywnie wptywajgc na terminowg realizacje planowanych
dziatan. Moze to negatywnie wptynaé na dziatalnos¢, pozycje rynkowg, sprzedaz, wyniki finansowe
i perspektywy rozwoju Emitenta lub jego Grupy Kapitatowej.

Ryzyko operacji z materialami niebezpiecznymi

Dziatalnos¢ Spotki i Grupy wymaga korzystania z potencjalnie groznych substancji chemicznych
i biologicznych. W zwigzku z tym, jest ona przedmiotem przepiséw administracyjnoprawnych w
zakresie ochrony srodowiska oraz bezpieczenstwa, uzytkowania, przechowywania i usuwania
materiatdw niebezpiecznych. Grupa Kapitatowa Selvita S.A. nie jest w stanie wyeliminowac¢ catkowicie
ryzyka przypadkowego zanieczyszczenia. Emitent lub podmiot z jego Grupy moze byé w takim
przypadku pociggnieta do odpowiedzialnosci cywilnoprawnej, a ewentualne konsekwencje finansowe
mogg znacznie uszczupli¢ jej zasoby finansowe, niekorzystnie wptywajgc na dziatalno$é, pozycje
rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta lub Grupy Kapitatowej Emitenta.

Ryzyko instrumentéw finansowych

Ryzyko instrumentéw finansowych w Grupie dotyczy gtdwnie umoéw leasingu, z ktérych niektére
oparte sg o zmienng stope procentowa. Odsetki naliczone z tytutu zobowigzan leasingowych za
pierwsze sze$¢ miesiecy 2016 r. to ok. 12 tys. zt, zatem potencjalna zmiana stép procentowych o +/-
10% miata by wptyw na osiaggniety przez Grupe wynik w granicach +/- 1,2 tys. zt co nie stanowi istotnej
wartosci z punktu widzenia dziatalnosci Grupy.

6 POZOSTALE INFORMACJE

Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej
Nie dotyczy.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe
Nie wystapity.

Udzielone poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzielenie gwarancji
Nie dotyczy.

Inne informacje, dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre s istotne dla oceny mozliwo$ci realizacji
zobowiazan przez Emitenta

Nie dotyczy.

Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiaggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wyniki kolejnych kwartatow bedg zalezaty przede wszystkim od nastepujacych czynnikow:

e Tempo pozyskiwania kolejnych kontraktow w sektorze ustugowym.

e Pozyskiwanie kolejnych klientéw w sektorze innowacyjnym (kontrakty partneringowe na
SEL24 i SEL120).
e Potencjalne przedtuzenie wspétpracy z H3 Biomedicine poza wrzesien 2016 r.
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e Ksztattowanie sie kursow wymiany walut, zwtaszcza EUR/PLN i USD/PLN — Spétka ponosi
wiekszos¢ kosztow w ztotych polskich a uzyskuje wiekszos¢ przychoddéw w walutach obcych.

e Poziom inwestycji w sprzedaz (budowa nowych kanatéw sprzedazy w USA i Wielkiej Brytanii)
i marketing.

e Tempo procesu badawczo-rozwojowego w portfelu projektéw innowacyjnych Spétki.

e Pozyskiwanie kolejnych grantéw.

Pawet Przewiezlikowski Bogustaw Sieczkowski Krzysztof Brzdzka
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Mitosz Gruca Mirostawa Zydron
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Krakéw, 25 sierpnia 2016 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU SELVITA S.A.

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane porédwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i
finansowg grupy kapitatowej emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz ze pétroczne sprawozdanie z
dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé¢ oraz sytuacji
grupy kapitatowej emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka

Pawet Przewiezlikowski Bogustaw Sieczkowski Krzysztof Brzézka
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Mitosz Gruca Mirostawa Zydron
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Krakéw, 25 sierpnia 2016 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU SELVITA S.A.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu
potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy tego przegladu, spetniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglagdu pétrocznego skrdoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami

zawodowymi.
Pawet Przewiezlikowski Bogustaw Sieczkowski Krzysztof Brzdzka
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Mitosz Gruca Mirostawa Zydron
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Krakéw, 25 sierpnia 2016 r.
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