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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Grupy Azoty Zakfady Chemiczne ,Police” S.A.
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Grupy Azoty
Zakiady Chemiczne ,Police" S.A. z siedzibg w Policach, ul. Kuznicka 1 (,Sp6tka”), na ktére skiada
sie jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016,
jednostkowy rachunek zyskoéw i strat oraz inne catkowite dochody, jednostkowe sprawozdanie ze
zmian w kapitale witasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za rok
obrotowy konczgcy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce opis istotnych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje obja$niajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Spotki jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane
sprawozdania finansowe nie zawieraly istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pbzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), Zarzad Spoétki oraz czionkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opini o tym
sprawozdaniu finansowym. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakiadajg na nas obowigzek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia. %
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia
w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem sprawozdania
finansowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowos$ci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spétki oraz ocene
ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zakiady

Chemiczne ,Police" S.A.:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spoétki na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci oraz przeptywéw pienieznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia, zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska;

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wptywajgcymi na forme i tre§¢ sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki; oraz

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

Uzupetniajgce objasnienia

Nie zglaszajgc zastrzezen zwracamy uwage na informacje przedstawione w punkcie 1.1 informacji
dodatkowej do jednostkowego sprawozdania finansowego. Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r. datowane 20 marca 2017 r., decyzjg Zarzadu
Spéiki, zostato zastgpione jednostkowym sprawozdaniem finansowym datowanym 26 kwietnia
2017 r., w zwigzku ze sporzadzeniem przez Spoétke testu na utrate wartosci akcji spotki zaleznej
African Investment Group S.A. oraz oszacowaniem mozliwych przysztych przeptywéw pienieznych
bedgcych konsekwencjg korekty rozliczenia nabycia akcji tej spotki. W zwigzku z powyzszym
niniejsza opinia uniewaznia opinie datowang 20 marca 2017 r. dotyczacg jednostkowego
sprawozdania finansowego datowanego tego dnia.

Dane poréwnawcze

Nie zgtaszajac zastrzezen zwracamy uwage na informacje przedstawione w punkcie 2.3.2
informacji dodatkowej do jednostkowego sprawozdania finansowego, w ktérym przedstawiono
korekty do danych poréwnawczych wykazanych w tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
na dzien 31 grudnia 2015 roku i za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz na dzien 1 stycznia
2015 roku. W ramach przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego
wykonalismy procedury badania w odniesieniu do przedstawionej nam przez Spétke dokumentac;ji,
stanowigcej podstawe dokonanych korekt, ktéra nie byta nam znana w trakcie badania za 2014 r.
oraz badania za 2015 r., a ktéra zawierata informacje odnoszgce sie do warunkow i okolicznosci,
jakie istniaty na dzien nabycia jednostki zaleznej i byta dostepna w momencie ostatecznego
rozliczenia nabycia jednostki zaleznej, zaprezentowanego w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 r.
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Szczegodlne objasnienia na temat innych wymogoéw prawa i regulaciji

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Nasza opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014, poz. 133
z pézniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie”) stwierdzamy, iz sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki
oraz Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaklady Chemiczne ,Police” S.A. uwzglednia informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz w rozporzadzeniu i sg one zgodne, we
wszystkich istotnych aspektach, zinformacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto w $wietle wiedzy o Spoéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnego znieksztalcenia
w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia stwierdzamy, ze oswiadczenie
o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czescig sprawozdania z dziatalnosci
Spotki oraz Grupy Kapitalowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A., zawiera informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j oraz k rozporzadzenia. Ponadto stwierdzamy,
ze informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. ¢, d, e, f, h oraz i rozporzadzenia zawarte
w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, we wszystkich istotnych aspektach:

e zostaly sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami; oraz
® sg zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:.

Wymogi prawa energetycznego

Informacja finansowa regulacyjna zawarta w nocie 33 niniejszego sprawozdania finansowego
zawierajgca sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz rachunek zyskow
i strat za okres sprawozdawczy 12 miesiecy konczacy sie tego dnia odrebnie dla kazdego rodzaju
dziatalnosci tj. przesytu i dystrybucji energii elektrycznej, obrotu paliwami gazowymi oraz pozostatej
dziatalnosci Spétki oraz informacje dodatkowa, na ktérg sktadajg sie: opis znaczacych zasad
(polityki) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, w tym zasady alokacji aktywow
i pasywow oraz przychoddw i kosztéw do kazdej z tych dziatalnosci (lgcznie okreslane jako
Jnformacja finansowa regulacyjna”) zostata przygotowana przez Zarzad Spoéiki w oparciu
0 podstawe sporzgdzenia opisang w nocie 33 w celu spetnienia wymogow art. 44 ustawy z dnia
10 kwietnia 1997 roku Prawo energetyczne (Dz. U. z 2012 r. poz. 1059 z p6zniejszymi zmianami)
(,ustawa”), w tym w zakresie zapewnienia rownoprawnego traktowania odbiorcéw oraz
wyeliminowania subsydiowania skrosnego pomiedzy dziatalnosciami.

Zakres informacji finansowej regulacyjnej jest okreslony wymogami ustawy. Nasze badanie nie
obejmowato oceny wystarczalnosci informacji wymaganej przez ustawe pod katem celu
przygotowania informacji finansowej regulacyjnej, w szczegélnosci w zakresie zapewnienia
rownoprawnego ftraktowania odbiorcow oraz eliminowania subsydiowania skrosnego pomiedzy
dziatalno$ciami.
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Naszym zdaniem, zatgczona informacja finansowa regulacyjna Grupy Azoty Zakifady Chemiczne
,Police” S.A. sporzadzona na dzien 31 grudnia 2016 r. i za okres sprawozdawczy 12 miesiecy
koriczacy sie tego dnia zostata sporzadzona, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z podstawg sporzadzenia opisang w nocie 33 oraz spetnia wymogi art. 44 ustep 2 ustawy.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Nr ewidencyjny 458

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Monika Bartoszewicz
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 10268
Partner, Petnomocnik

26 kwietnia 2017 r.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police" S.A.
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ ogdblna raportu

Dane identyfikujace Spétke

Nazwa Spétki

Grupa Azoty Zakiady Chemiczne ,Police" S.A.

Siedziba Spotki

ul. Kuznicka 1

72-010 Police

Rejestracja w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Szczecin Centrum w Szczecinie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 29 maja 2001 r.

Numer rejestru: KRS 00000 15501

Kapitat zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 750.000.000 ztotych

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spotki.

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Pan dr Wojciech Piotr Wardacki — Prezes Zarzadu,
e Pan dr Wiodzimierz Zasadzki — Wiceprezes Zarzadu,
e Pan Tomasz Grzegorz Panas — Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania wystgpity nastepujace zmiany w skiadzie
Zarzadu Spotki:

-Uchwatg nr 201/V1/16 z dnia 7 kwietnia 2016 r. Rada Nadzorcza odwotata ze skladu Zarzadu
Pana Krzysztofa Jatosinskiego petnigcego funkcje Prezesa Zarzgdu,

-Uchwatg nr 202/V1/16 z dnia 7 kwietnia 2016 r. Rada Nadzorcza odwotata ze skiadu Zarzadu
Pana Wojciecha Narucia petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

-Uchwatg nr 203/VI/16 z dnia 7 kwietnia 2016 r. Rada Nadzorcza odwotata ze skiadu Zarzadu
Panig Anne Podolak petnigcg funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

-Uchwalg nr 206/VI/16 z dnia 7 kwietnia 2016 r. Rada Nadzorcza powotata do skfadu Zarzgdu
Pana Wojciecha Wardackiego na stanowisko Prezesa Zarzadu,

-Uchwatg nr 207/V1/16 z dnia 7 kwietnia 2016 r. Rada Nadzorcza powotata do skladu Zarzadu
Pana Tomasza Grzegorza Panasa na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu,

- Uchwatg nr 208/V1/16 z dnia 07 kwietnia 2016 r. Rada Nadzorcza powotata do sktadu Zarzadu
Panig Anne Zarzycka-Rzepecka na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

- Uchwatg nr 232/VI/16 z dnia 27 czerwca 2016 r. Rada Nadzorcza odwotata ze skiadu Zarzadu
Panig Anne Zarzycka-Rzepecka petnigcg stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

- Uchwatg nr 233/V1/16 z dnia 27 czerwca 2016 r. Rada Nadzorcza powotata do skfadu Zarzadu
Pana Artura Rzempate na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu,

-Uchwatg nr 6/VI1/16 z dnia 15 lipca 2016 r. Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu Pana
Artura Rzempate petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

- Uchwatg nr 7/VI1/16 z dnia 15 lipca 2016 r. Rada Nadzorcza powotata do sktadu Zarzadu Pana
Wiodzimierza Zasadzkiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu,

-Uchwatg nr 34/VII/16 z dnia 14 listopada 2016 r. Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu
Pana Rafata Kuzmiczonka petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

-Uchwatg nr 56/VII/17 z dnia 3 marca 2017 r. Rada Nadzorcza powotata do sktadu Zarzadu
Panig Anne Tarocinska na stanowisko Cztonka Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych
Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Monika Bartoszewicz
Numer w rejestrze: 10268

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Sp. z o.0.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000104753
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Kapitat zaktadowy: 125.000 zt
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw, pod numerem 458.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia2015r. i za rok
obrotowy koniczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o.0.
niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 30 czerwca 2016 r. przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére postanowito, ze zysk za ubiegty rok obrotowy w kwocie
168.788 tys. ztotych zostat w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato ziozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 18 lipca
2016 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badana  jednostka sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
19 listopada 2005 r.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police" S.A.
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
23 czerwca 2015 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 1 kwietnia 2015 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowos$ci’) oraz Krajowych Standardow
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w Spoéice
w okresie od 28 listopada do 2 grudnia 2016 r., od 23 do 27 stycznia 2017 r.
oraz od 30 stycznia do 3 lutego 2017 r.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny
i jasny obraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Zarzad Spoiki jest rowniez odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zarzad Spoétki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzgadzeniu
zatgczonego sprawozdania finansowego, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu  zdarzen nieujawnionych  w jednostkowym  sprawozdaniu  finansowym,
wptywajgcych w sposoéb znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki ztozyt wszystkie
zgdane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia iinformacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegty rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymogi niezaleznosci od badanej
Spotki zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowe;j
Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze wymogi bezstronnosci i niezaleznosci okreslone
wart. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pézniejszymi zmianami) oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z
tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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Analiza finansowa Spéfki

Ogolna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2016 % 31.12.2015* %
zt'000 aktywow z1'000 aktywow
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1.227.480 61,3 1.050.705 55,3
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 3.536 0,2 5.157 0,3
Wartosci niemateriaine 21.891 1.1 31.303 1,6
Nieruchomosci inwestycyjne 25.901 1,3 24.713 1,3
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 186.376 9,3 123.376 6,5
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 43.965 2,2 56.461 3,0
Pozostate naleznosci 3.321 0,2 3.807 0,2
Aktywa trwate razem 1.512.470 75,6 1.295.522 68,2
Aktywa obrotowe
Zapasy 233.318 11,7 290.081 15,3
Prawa majatkowe 37.993 1.9 36.965 1,9
Pochodne instrumenty finansowe 2.189 0,1 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 164.207 8,2 209.270 11,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39.939 2,0 57.210 3,0
Pozostate aktywa finansowe 10.812 0,5 9.687 0,5
Aktywa obrotowe razem 488.458 244 603.213 31,8
SUMA AKTYWOW 2.000.928 100,0 1.898.735 100,0
PASYWA 31.12.2016 % 31.12.2015* %
zt '000 pasywow zt'000 pasywéw
Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy 750.000 37,5 750.000 39,5
Zyski zatrzymane 309.624 15,5 247.370 13,0
Kapitat wiasny razem 1.059.624 53,0 997.370 52,5
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw oraz pozyczek 213.890 10,8 208.313 11,1
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 53.350 56 53.903 59
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 250 0,1 175 0,1
Dotacje 13.402 0,8 14.812 0,9
Rezerwy 118.436 6,0 101.638 55
Pozostate zobowigzania finansowe 3.544 0,3 5.061 0,4
Zobowiazania diugoterminowe razem 402.872 20,1 383.902 20,2
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw oraz pozyczek 74913 3,8 37.189 2,0
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 6.988 0,6 5.464 0,5
Zobowigzania z tytulu biezgcego podatku dochodowego 9.551 0,5 2.434 0,2
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 434.438 21,8 468.686 247
Rezerwy 9.450 0,5 89 0,1
Dotacje 1.301 0,1 1.323 0,1
Pozostate zobowigzania finansowe 1.791 0,2 2.278 0,2
Zobowiazania kréotkoterminowe razem 538.432 26,9 517.463 27,3
Zobowiazania razem 941.304 47,0 901.365 47,5
SUMA PASYWOW 2.000.928 100,0 1.898.735 100,0

*przeksztalcone



kPG

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

2.1.2. Jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody

1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 % przychodéw  31.12.2015* % przychodéw
21'000  ze sprzedazy 21'00Q e sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 2.385.094 100,0 2.719.273 100,0
Koszt wiasny sprzedazy (1.999.602) 83,8 (2.252.417) 82,8
Zysk brutto ze sprzedazy 385.492 16,2 466.856 17,2
Pozostate przychody operacyjne 22.273 0,9 9.540 0,4
Koszty sprzedazy (117.173) 49 (118.752) 4.4
Koszty ogoinego zarzadu (148.913) 6,2 (156.698) 5,8
Pozostate koszty operacyjne (28.682) 1,2 (8.526) 0,3
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 112.997 4,7 192.420 7,1
Przychody finansowe 15.043 06 12.619 0,5
Koszty finansowe (42.496) 1,8 (40.103) 1,5
Koszty finansowe netto (27.453) 1,2 (27.484) 1,0
2Zysk przed opodatkowaniem 85.544 3,6 164.936 6,1
Podatek dochodowy (21.561) 09 (35.339) 1,3
Zysk netto za rok obrotowy 63.983 27 129.597 48
INNE CALKOWITE DOCHODY
Przeszacowanie zobowigzania z tytutu programu
okreslonych swiadczen (2.134) 0,1 (857) 0,0
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw 405 0,0 163 0,0
Suma innych catkowitych dochodéw (1.729) 0,1 (694) 0,0
Zyski i starty oraz inne catkowite dochody 62.254 2,6 128.903 4,7

*przeksztatcone
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Wybrane wskazniki finansowe

2016

2015*

1. Rentownos$é¢ sprzedazy netto

zysk netto za rok obrotowy x 100%
przychody ze sprzedazy

2. Rentownos$é kapitatu wiasnego

zysk netto x 100%
kapitat wtasny - zysk netto

3. Szybkos¢ obrotu naleznosci
Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni

przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadtuzenia

zobowigzania x 100%
suma pasywoéw

5. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe
zobowigzania krétkoterminowe

*przeksztatcone

2,7%

6,4%

30 dni

47,0%

0,9

4,8%

14,9%

28 dni

47,5%

1,2

e Aktywa obrotowe nie zawierajg naleznosci z tytulu dostaw i ustug o okresie sptaty powyzej

12 miesiecy.

e Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania, zobowigzania
krétkoterminowe (z wytgczeniem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci powyzej

12 miesiecy) oraz inne krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

e Przychody netto obejmujg przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow.

o Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznosci z tytutu
dostaw i ustug z poczatku i korca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow

aktualizujgcych ich wartos¢.
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Czesé szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidtowo$ci dotyczgcych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogty mie¢ istotny wplyw na badane
jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Nr ewidencyjny 458

ul. Inflancka 4A N
00-189 Warszawa

Monika Bartoszewicz
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 10268
Partner, Petnomocnik

26 kwietnia 2017 r.



