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l. Wybrane dane finansowe w tys. zt przeliczone na EURO

Przeliczenia dokonano wg:

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow wg sredniego kursu NBP na dzien bilansowy tj. na

= 31.12.2019- 4,2585 —tabela nr 251/A/NBP/2019

= 31.12.2018 - 4,3000 - tabela nr 252/A/NBP/2018

poszczegdlne pozycje sprawozdania z dochodu oraz rachunku przeptywow pienieznych wg kurséw stanowigcych s$rednig

arytmetyczna kursow ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dziert miesigca danego okresu sprawozdawczego tj.

e w okresie od 01.01.2019 do 31.12.2019 - 4,3018

e w okresie od 01.01.2018 do 31.12.2018 — 4,2669

Wybrane pozycje sprawozdania finansowego

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw
i materiatéw

Zysk ( strata ) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk ( strata ) brutto

Zysk ( strata ) netto

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody ogdtem

EBITDA(zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Aktywa razem

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dfugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Liczba akcji ( w szt. )

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta ( w zt/EUR )
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR )

01.01.2019
31.12.2019

890 984

92 524
66 706
48 929
-1493

47 437
116 071
30555
-18 755
-54 119
-42 319
1463 677
11 250
303 925
91320
1039 852
306 363
733 489
45 000 001

1,09

9,42

01.01.2018
31.12.2018

962 757

97 262

77 494

57 261
-1766

55 495
121 165
8768
-11344

47 069

44 493
1379 797*
11250
280 412
100 377
969 659*
406 595*
563 064
45 000 001
1,27

9,11

01.01.2019
31.12.2019

207 119

21508
15 507
11374
-347
11027
26 982
7103
-4 360
-12 581
-9 838
343 707
2642
71369
21444
244 183
71942
172 241
45 000 001
0,25
2,21

01.01.2018
31.12.2018

225634

22795
18 162

13 420
-414

13 006

28 396
2055

-2 659
11031

10 427
320 883*
2616
65212
23343
225 502*
94 557*
130 945
45 000 001
0,30

2,12

*W zwigzku z tym, iz w 2019 roku dokonano zmiany prezentacyjnej podatku odroczonego, odpowiednich korekt dokonano réwniez
w okresie porownywalnym. W wyniku powyzszej korekty aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, zobowigzania z
tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz suma aktywow i pasywow ulegty zmniejszeniu w poréwnaniu do zatwierdzonego
sprawozdania finansowego wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2018 roku o kwote 10.594 tys. zt.
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1. Jednostkowe roczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa [\ [} ] 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa trwate 683 384 664 492
Rzeczowe aktywa trwate 1 310082 286 207
w tym: prawo do uzytkowania 58 233 0
Aktywa niematerialne 2 10 362 7772
Nieruchomosci inwestycyjne 3 2704 4151
Inwestycje w jednostki zalezne 4 295 990 295 990
Dtugoterminowe pozyczki udzielone 5 (0] 0
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu leasingu 11 55 863
Naleznosci dtugoterminowe pozostate 6 14 509
Pozostate aktywa 12 25 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 - 0
Aktywa obrotowe 715 305
Zapasy 8 220785
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 9 393718
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu leasingu 11 7 663
Krétkoterminowe naleznosci pozostate 10 18 053
Krétkoterminowe pozyczki udzielone 13 - 394
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 56 197
Pozostate aktywa 12 18 495
Aktywa dostepne do sprzedazy - 0
Aktywa razem 1379797
Pasywa Nota 31.12.2019 31.12.2018
Kapitat wtasny 423 825 410 138
Kapitat podstawowy 15 11 250 11 250
Kapitat zapasowy 16 303 925 280412
Kapitat z aktualizacji wyceny 17 100 377
Zyski zatrzymane 18 099
Zobowiazania dtugoterminowe 406 595
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 18 329 785
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 19 54 690
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 15003
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 21 6 032
Pozostate pasywa dtugoterminowe 22 1085
Zobowiazania krétkoterminowe 563 064
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 23 206 548
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 25 19 746
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug 24 169 095
Krétkoterminowe zobowigzania pozostate 26 137 347
w tym: z tytutu podatku dochodowego 13031
Rezerwy krétkoterminowe z tytutu $wiadczen pracowniczych 21 2761
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 27 26 851
Pozostate pasywa krétkoterminowe 28 716

Pasywa razem

1463 677 1379797
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31.12.2019 31.12.2018
Wartosc ksiegowa 423 825 410138
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 45 000 001 45 000 001
Wartosc ksiegowa na 1 akcje w zt 9,42 9,11

lll. Jednostkowy roczny rachunek zyskow i strat

Nota 01.01.-31.12.2019 | 01.01.-31.12.2018
Przychody ze sprzedazy 890 984 962 757

Przychody ze sprzedazy ustug i produktéow 29 889 203 960 110

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 30 1781 2 647

Koszt witasny sprzedazy 724 631 779 157

Koszt sprzedanych ustug i produktéw 31 723 319 777 091

Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 1312 2 066

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy m 183 600
70 586

Koszty ogdlnego zarzadu 81989

Koszty sprzedazy 1672 1672

Pozostate przychody operacyjne 32 15 205 21549

Pozostate koszty operacyjne 33 16 776 24 226

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej m 97 262

Przychody finansowe 34 3793
Koszty finansowe 35 23561
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 77 494
Obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym 36 20233
Biezacy podatek dochodowy 23 095
Odroczony podatek dochodowy -2 862
Zysk (strata) netto 57 261

01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 45 000 001 45 000 001
Podstawowy zysk na akcje 1,27

Rozwodniony zysk na akcje 1,27

IV. Jednostkowe roczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.-

01.01.-31.12.2019

31.12.2018

Zysk (strata) netto 48 929
Inne catkowite dochody, ktére nie moga by¢ przeniesione do wyniku -1049
Zyski (straty) aktuarialne z wyceny $wiadczen pracowniczych -717
Przeszacowanie nieruchomosci 0
Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem -1766

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochoddéw, ktére nie moga by¢
przeniesione do wyniku

Zyski (straty) aktuarialne z wyceny $wiadczen pracowniczych
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Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody

-1492 -1766
47 437 55 495

Wszystkie pozycje prezentowane w rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z catkowitych dochoddw dotycza dziatalnosci

kontynuowane;j.

V. Jednostkowe roczne sprawozdanie z przeptywoéw srodkow pienieznych

01.01.-31.12.2019

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 66 706

Korekty: -36 151

Amortyzacja 23 547

Zyski (straty) z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych 204

Odsetki i udziaty w zyskach / dywidendy 20245

Zysk / strata z dziatalnosci inwestycyjnej 3699

Inne korekty 3475

Zmiana stanu zapaséw -175 494

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 57 068

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 28 898

Zmiana stanu pozostatych aktywéw i pasywow 17 819

Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Nabycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -33 685

Zbycie aktywdw niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 14514

Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych _

Otrzymane spfaty pozyczek udzielonych
89

Otrzymane odsetki

Otrzymane dotacje (0]

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -18 755

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 235 880

Sptaty kredytéw i pozyczek -202 161

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone

Inne wydatki finansowe

Inne wptywy finansowe 2184

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -54 119

Zmiana netto stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw bez
réznic kursowych

Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu
réznic kursowych

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 13674

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 12 870

Objasnienia do sprawozdania z przeptywéw srodkéw pienieznych zostaty zawarte w nocie nr 42.

01.01.-31.12.2018
77 494
-68 726
23 903
217
18 492
-4 871
-870
13 559
-141 920
20780
10 130
334
- 8480
8768
-27 333
15327
0
368
27
267
-11 344
226 621
-152 448
-10 565
-16 939
0
-2 086
2486
47 069

44 493

-217
44 276
11921
56 197

3273
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VI. Jednostkowe roczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
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Zysk (strata)
netto
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410 138

0 0 0 0 0 0 0 0/ 48929 0| 48929

Inne catkowite

0 0 0 0 0 0 0 0| -1492 0| -1492
dochody netto

Catkowite

0 0 0 0 0 0 1] 0 47437 0 47437
dochody

Przeniesienie do
zyskow
zatrzymanych
(sprzedaz i
likwidacja
przeszacowanych
Srodkow
trwatych)

Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0/ -33750 0| -33750

0 0 2 0 0 0 -9057 0 9055 0 0

Podziat wyniku

. 0 0| 23511 0 0 0 0 0| -23511 0 0
finansowego

Kapitat wiasny na

. 11 250 0 303925 0 0 0| 91320 0/ 17330
koniec okresu

o

423 825
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Kapitat wtasny na

11 250 0| 265615 0 0 0 109161 0 -31383
poczatek okresu

o

354 643

Korekta na
01.01.2018
zmiana polityki 0 0 0 0 0 0 0 0| -1049 0 -1049
rachunkowosci
MSSF 9

Zysk (strata)
netto

0 0 0 0 0 0 0 0/ 57261 0/ 57261
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Inne catkowite

dochody netto 0 0 0 0 0 0 0 0 -717 0 -717

Catkowite

0 0 0 0 0 0 0 0| 55495 0| 55495
dochody

Przeniesienie do
zyskow
zatrzymanych
(sprzedaz i
likwidacja
przeszacowanych
Srodkow
trwatych)

Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 10 0 0 0 -8784 0 8774 0 0

Podziat wyniku

) 0 0| 14787 0 0 0 0 0| -14787 0 0
finansowego

Kapitat wiasny na
koniec okresu

o

11 250 0| 280412 0 0 0 100377 0 18099 410138

VII. Dodatkowe informacje i objasnienia do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogodlne

1.1 Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne, przedmiot dziatalnosci

NEWAG Spdtka Akcyjna z siedzibg w Nowym Saczu przy ul. Wyspianskiego 3, dziata od 1994 roku. Zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem 0000066315 w Sadzie Rejonowym dla Krakowa -Srédmiescia X1l Wydziat Gospodarczy KRS.
Posiada nr identyfikacji podatkowej NIP 734-00-09-400, REGON 490490757.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
= 30.20Z produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego,
= 33.17Z naprawa i modernizacja pozostatego sprzetu transportowego,

= 43.91Z wykonanie konstrukcji stalowych,
= 25.62Z obrébka mechaniczna elementéw metalowych.

1.2 Czas trwania Spotki

Czas trwania spotki NEWAG S.A. jest nieoznaczony.

13 Sktad organdow jednostki

Na dziert 31.12.2019 roku w sktad Zarzgdu Spétki Newag S.A. wchodezili:

Zbigniew Konieczek - Prezes Zarzadu,
Bogdan Borek - Wiceprezes Zarzadu,
Jozef Michalik - Wiceprezes Zarzadu,

Sktad Zarzadu Spétki w dniu podpisania niniejszego sprawozdania nie ulegt zmianie w stosunku do dnia 31.12.2019 roku.
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Na dzien 31.12.2019 roku w sktad Rady Nadzorczej spotki Newag S.A. wchodzili:

Katarzyna Szwarc - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Piotr Chajderowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Agnieszka Pyszczek - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Piotr Palenik - Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Wisniewski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej Spdtki w dniu podpisania niniejszego sprawozdania nie ulegt zmianie w stosunku do dnia 31.12.2019 roku.

1.4 Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2019 roku

Akcjonariusz Liczba akcji/liczba % gtosow na WZ

Jakubas Investment Sp. z 0.0. oraz pozostali sygnatariusze porozumienia z

dnia 03.07.2015* 23473741

Nationale Nederlanden OFE(dawniej ING OFE)

AVIVA OFE**

PZU OFE**

Metlife OFE**

Pozostali 9767 612 21,71

45 000 001 100,00

* Porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o ofercie tgczqce Pana Zbigniewa Jakubasa wraz z podmiotem zalez-
nym Jakubas Investment sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie, FIP 11 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, Pana
Zbigniewa Konieczka wraz z podmiotem zaleznym Sestesso sp. z 0.0. z siedzibq w Mtodowie oraz Pana Bogdana Borka wraz z pod-
miotem zaleznym Immovent sp. z o.0. zsiedzibg w Nowym Sqczu. Zgodnie z zawiadomieniem przekazanym do publicznej
wiadomosci raportem biezgcym 23/2019 tgczny udziat Stron Porozumienia wynosi 23 473 741 sztuk akcji reprezentujgcych 52,16 %
kapitatu zaktadowego Spofki i tyle samo gtosow, w tym:

- Pan Zbigniew Jakubas wraz z podmiotem zaleznym - Jakubas Investment Sp. z 0.0. posiada 18.568.738 sztuk akcji stanowigcych
41,26 % kapitatu zaktadowego Spoftki i tyle samo gtosow,

- FIP 11 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych posiada 3 166 712 sztuk akcji stanowigcych 7,04% kapitatu
zaktadowego Spotki i tyle samo gfoséw,

- Pan Zbigniew Konieczek wraz z podmiotem zaleznym - Sestesso Sp. z o0.0. posiada 1.167.866 stanowigcych 2,6% kapitatu
zaktadowego Spdtki i tyle samo gfosow,

- Pan Bogdan Borek poprzez podmiot zalezny - Immovent Sp. z o. o. posiada 570.425 akcji Spotki stanowigcych 1,27% kapitatu
zaktadowego Spdtki i tyle samo gfosow.

** Zgodnie z zawiadomieniami przestanymi przez akcjonariuszy w trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej. Powyzisze nie
uwzglednia ewentualnego wptywu informacji o transakcjach dokonywanych w trybie art. 19 ust. 3 Rozporzqdzenia MAR.
Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu nie ulegta zmianie w stosunku do dnia 31.12.2019 roku.

1.5 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad w dniu 28
maja 2020 roku.
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1.6 Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe NEWAG S.A. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Jednostki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego
zadnych okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spotke.

1.7 Okres objety sprawozdaniem

Prezentowane jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 01.01.2019 roku do dnia 31.12.2019 roku, a
poréwnywalne dane finansowe i noty objasniajagce obejmujg okres od 01.01.2018 roku do 31.12.2018 roku.

1.8 Informacje o zmianach w strukturze jednostki, w tym potaczenia przedsiewzie¢, nabycia spotek zaleznych.

W dniu 3 pazdziernika 2019 Spétka dominujagca powzieta informacje o dokonaniu rejestracji zakonczenia dziatalnosci Spotki
KAZPOL RAILWAY ENGINEERING z siedzibg w Republice Kazachstanu Astana ul. Orlukol 4. Spétka ta w zwigzku z brakiem
dziatalnosci oraz z powodu nieistotnej wartosci posiadanych udziatéw, nie byta obejmowana konsolidacja.

2. Podstawa sporzadzenia jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego

2.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
(,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujacymi na dzien
31.12.2019 roku. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje do Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC) oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawanych za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
niebedgacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 poz. 757), zwanym dalej ,Rozporzgdzeniem”.

Niniejsze jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, z
wyjatkiem:
=  nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej,
=  $rodkdéw pienieznych wycenianych w wartosci nominalnej
. instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, z wyjatkiem udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych wycenianych w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych
=  zobowigzan finansowych, w tym kredytéw i pozyczek wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;j.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone w oparciu o zasade memoriatu, z wyjatkiem sprawozdania z przeptywdéw pienieznych. Opis
najwazniejszych zasad rachunkowosci stosowanych przez Spdtke zostat przedstawiony ponizej.

2.2 Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng oraz walutg sprawozdawczg jest polski ztoty (PLN). Sprawozdanie zostato sporzagdzone w polskich ztotych a
dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych (o ile nie wskazano inaczej).

2.3 Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE i weszly w zycie od lub po 1 stycznia
2019 roku.

= Zmiany do MSSF 9 ,Prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem” modyfikujg obowigzujgce wymogi
dotyczace praw z tytutu przedterminowego rozwigzania umowy na potrzeby umozliwienia wyceny wedtug
zamortyzowanego kosztu (lub, w zaleznosci od modelu biznesowego, w wartos$ci godziwej przez inne catkowite dochody)
nawet w przypadku ujemnych ptatnosci kompensacyjnych. Zmiany przewiduja, iz znak (plus badz minus) kwoty
przedptaty nie jest istotny — tj. w zaleznosci od stopy procentowej obowigzujgcej w momencie rozwigzania umowy,
moze zosta¢ dokonana ptatnos¢ na rzecz strony skutkujgca wczesniejszg sptata. Kalkulacja tej kompensaty musi by¢
taka sama zaréwno w przypadku kary za przedterminowa sptate jak rowniez w przypadku zysku z tytutu wczesniejszej
sptaty. Data obowigzywania - okres roczny rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

= MSSF 16 ,Leasing” — standard wszedt w zycie 1 stycznia 2019 roku i wprowadzit ujednolicony model ujmowania leasingu
dla leasingodawcédw. Zgodnie z nowymi rozwigzaniami leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika
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aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania sktadnika aktywdw jest traktowane podobnie
jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo
w wartosci biezgcej optat leasingowych ptatnych w okresie leasingu, a nastepnie powieksza o odsetki a pomniejsza o raty
leasingowe.

= Interpretacja KIMSF 23 , Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” - moze by¢ niejasne, w jaki sposéb
prawo podatkowe odnosi sie do okreslonej transakcji lub okolicznosci lub czy organ podatkowy zaakceptuje
opodatkowanie jednostki. MSR 12 , Podatki dochodowe” okresla sposéb rozliczania podatku biezgcego i odroczonego,
ale nie odzwierciedla skutkéw niepewnosci. KIMSF 23 zawiera wytyczne, ktore uzupetniajg wymogi zawarte w MSR 12,
okreslajagc  sposéb  odzwierciedlenia  skutkdw niepewnosci  przy ujmowaniu podatku dochodowego. Data
obowigzywania - okres roczny rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

= Zmiany do MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - dtugoterminowe udziaty
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach wprowadzono w celu wyjasnienia, ze jednostka stosuje
MSSF9 (w tym regulacje dotyczace utraty wartosci) do dtugoterminowych udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
lub wspdlnych przedsiewzie¢, ktére wchodzg w skiad inwestycji netto w jednostke stowarzyszong lub wspdlne
przedsiewziecie, w stosunku do ktdrych nie zastosowano metody praw witasnosci. Zmiany usuwajg rowniez paragraf
41, poniewaz uznano, ze paragraf ten jedynie powtdrzyt wymogi zawarte w MSSF 9 i wywotywat zamieszanie w kwestii
rozliczania dtugoterminowych udziatéw. Data obowigzywania - okres roczny rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2019 roku lub
po tej dacie.

= Zmiany do MSSF (cykl 2015-2017) — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do
MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

= Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu wymagaja, aby po zmianie
planu zastosowac zaktualizowanych zatozen do wyceny w celu ustalenia biezgcych kosztow ustug i odsetek netto za
pozostata czes¢ okresu sprawozdawczego. Data obowigzywania - okres roczny rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie.

W ocenie Spotki wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty znaczacego wptywu na
sprawozdanie finansowe w okresie ich pierwszego zastosowania, oprdocz wejscia w zycie MSSF 16, ktérego wptyw na sprawozdanie
finansowe zostat opisany ponize;j.

MSSF 16 ,,Leasing”- wplyw pierwszego zastosowania z dniem 1 stycznia 2019 roku

=  Podstawowe informacje o standardzie

Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywdéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.
Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane.
Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w wartosci biezgcej optat leasingowych ptatnych w okresie leasingu,
zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie nie jest trudne, lub o kraiicowa stope procentowg. MSSF 16
definiuje okres leasingu jako catkowity, niepodlegajacy odwotaniu okres, podczas ktdrego leasingobiorca ma prawo do uzytkowania
danego aktywa. Okres leasingu obejmuje rowniez okresy opcjonalne w przypadku, gdy jednostka jest pewna wykonania opcji
przedtuzenia (lub nie wykonania opcji zakonczenia) leasingu.

W odniesieniu do klasyfikacji leasingu u leasingodawcdw, przeprowadza sie jg tak samo jak zgodnie z MSR 17 — tj. jako leasing
operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania odnosnych aktywow.

W przeciwnym przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu finansowym leasingodawca rozpoznaje
przychody finansowe przez okres leasingu, w oparciu o statg okresowa stope zwrotu na inwestycji netto. Leasingodawca
ujmuje pfatnosci leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny sposob, jesli lepiej odzwierciedla wzor
otrzymywania korzysci z wykorzystania odnosnych aktywow.

Data obowigzywania - okres roczny rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Wczesniejsze zastosowanie jest

dozwolone w przypadku jednostek, ktére stosujg MSSF 15 Przychody z umodw z klientami od daty lub przed datg pierwszego
zastosowania niniejszego standardu.
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= Wptyw MSSF 16 na sprawozdanie Spétki
Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania MSSF 16 i zastosowata standard poczawszy od 1 stycznia 2019
roku. W ramach wdrozenia nowego standardu dokonano oceny umdw na podstawie ktorych Spoétka uzytkuje sktadniki aktywow,
bedace wtasnoscig podmiotdw trzecich w celu zidentyfikowania czy umowa spetnia definicje leasingu zgodnie z MSSF 16. Na
bazie przeprowadzonej oceny umow, skalkulowano wptyw MSSF 16 na poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego Spotki.
Spotka zdecydowata sie na zastosowanie odnosnie tego standardu retrospektywnego podejscia uproszczonego, tj. retrospektywnie
z ewentualnym skutkiem ujetym jako korekta zyskdw zatrzymanych na dzier poczatkowego zastosowania oraz bez przeksztatcania
danych poréwnawczych.

Ponizej zaprezentowano wptyw zastosowania MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz sprawozdanie z catkowitych
dochodow Spotki.
Wptyw
31.12.2018 wg zastosowania 01.01.2019 wg
MSR 17 nowego MSSF 16
standardu

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate 28 391 314 598
ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE

Zobowigzania z tyt. leasingu 27 630 82320
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania z tyt. leasingu 761 20 507

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2019 roku pozycja Rzeczowe aktywa trwate w kwocie 310.082 tys. zt
obejmuje wartos$é netto praw do uzytkowania w tagcznej wysokosci 58.233 tys. zt, w tym:
=  kwota 27.190 tys. zt odnosi sie do praw do uzytkowania wycenionych po raz pierwszy w 2019 roku (w poprzednich
okresach sprawozdawczych spetniaty one kryteria leasingu operacyjnego zgodnie z MSR 17),
=  kwota 493 tys. zt odnosi sie do budynkéw i budowli wycenionych po raz pierwszy w 2019 roku (w poprzednich okresach
sprawozdawczych spetniaty one kryteria leasingu operacyjnego zgodnie z MSR 17),
= kwota 30.550 tys. zt odnosi sie do praw do uzytkowania, ktére w poprzednich okresach sprawozdawczych spetniaty
kryteria leasingu finansowego zgodnie z MSR 17).

Kwoty ujete
zgodnie z MSSF
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 16 Wartosc korekty
01.01.2019-
31.12.2019

Kwoty bez
wplywu
zastosowania
MSSF 16 *

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy -46 46
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -46 46
Koszty ogdlnego zarzadu -1076 1076
Koszty sprzedazy 0 0
Pozostate przychody operacyjne 0 0
Pozostate koszty operacyjne 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1122 1122
Przychody finansowe 0 0
Koszty finansowe 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1122 1122
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* Kolumna przedstawia kwoty ustalone w taki sposob, jakby MSR 17 i zwigzane z nim interpretacje miaty zastosowanie w biezgcym
okresie sprawozdawczym

Zobowigzanie z tytutu leasingu zostato ustalone w oparciu o wartos¢ biezgcg optat leasingowych pozostajgcych do sptaty, ktéra
zostata zdyskontowana kraricowg stopg procentowa leasingu na poziomie 3,2% (odzwierciedla ona szacowany koszt kapitatu, jaki
poniostaby Spétka, aby naby¢ aktywa o podobnej wartosci).

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 koszty dziatalnosci operacyjnej dotyczace optat z tytutu uzytkowania wieczystego i dzierzawy
ulegty w roku 2019 roku zmniejszeniu o kwote 1.122 tys. zt a amortyzacja zwiekszyta sie o 602 tys. zt.

Koszty dziatalnosci finansowej zwiekszyty sie o kwote 331 tys. zt

Wdrozenie MSSF 16 nie miato wptywu na zyski zatrzymane i kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2019 roku z uwagi na ujecie aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzan z tytutu leasingu w takiej samej wysokosci.

Stosujgc po raz pierwszy MSSF 16 Spoétka zastosowata nastepujace praktyczne uproszczenia dopuszczone przez standard:

¢ zastosowanie jednej stopy dyskontowej do portfela uméw leasingowych o podobnych cechach,

e umowy z tytutu leasingu operacyjnego z pozostatym okresem leasingu krotszym niz 12 miesiecy na dzien 1 stycznia 2019 roku
potraktowane zostaty jako leasing krétkoterminowy

* wylaczenie z wyceny uméw dotyczacych leasingu aktywow o niskiej wartosci — do 20 000,00 zt oraz umoéw zawartych na czas
nieokreslony.

24 Standardy i interpretacje jakie zostaty juz wydane przez RMSR, ale jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spdtka nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian standardéw i
interpretacji, ktore zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, Spdtka ma zamiar zastosowac je dla
okresow, dla ktérych sg obowigzujace po raz pierwszy:
= Zmiany do MSSF 3, Potgczenia Jednostek” - zmiana doprecyzowuje definicje przedsiewziecia (ang. business) i ma na celu
tatwiejsze odrdznienie przejec przedsiewzie¢ od grup aktywow dla celdw rozliczenia potaczen (obowigzujg w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

= Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF - bedg miaty zastosowanie z dniem 1 stycznia 2020 r.

=  Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw” - doprecyzowujg definicje istotnosci i zwiekszajg spdjnos¢ pomiedzy standardami,
ale nie oczekuje sie, ze bedg miaty znaczacy wptyw na przygotowanie sprawozdarn finansowych. Zmiana jest obowigzkowa
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

= MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” - zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 18
maja 2017 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 r. lub po tej dacie. Nowy MSSF 17
Umowy ubezpieczeniowe zastgpi obecnie obowigzujgcy MSSF 4, ktéry zezwala na réznorodng praktyke w zakresie
rozliczania uméw ubezpieczeniowych. MSSF 17 zasadniczo zmieni rachunkowos¢ wszystkich podmiotéw, ktére zajmuja
sie umowami ubezpieczeniowymi i umowami inwestycyjnymi. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, nowy standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

= Zmiany do MSSF 9, MSR 39 oraz MSSF 7 — reforma IBOR.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu wyzej wymienionych standardéw, interpretacji i zmian do standardéw. Wedtug obecnych
szacunkow Spoftki, nie beda one miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe w okresie ich pierwszego zastosowania.

2.5 Zmiany zasad rachunkowosci

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018
roku, za wyjatkiem zasad dotyczacych ujmowania leasingu, wskazanych w nocie 2.3 oraz podatku odroczonego wskazanego w nocie
2.6.
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2.6 Poréwnywalnos¢ danych

W niniejszym jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym dokonano zmiany prezentacyjnej w stosunku do okresu
poréwnywalnego. W 2019 roku zmieniono sposéb prezentacji podatku odroczonego. Zgodnie z MSR 12 zaprezentowana zostata
nadwyzka rezerw nad aktywami z tytutu podatku odroczonego. W wyniku powyzszej korekty aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz suma aktywéw i pasywow ulegty zmniejszeniu w
poréwnaniu do zatwierdzonego sprawozdania finansowego wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2018 roku o kwote 10.594 tys. zt.

2.7 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2019 roku do dnia 31.12.2019 roku zostato
sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie MSR/MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (przez zatwierdzenie przez Unie
Europejska rozumie sie ogtoszenie standardéw lub interpretacji w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej). W zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami niniejsze jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29.09.1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych. W niniejszym jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym ogdlny termin MSSF
uzywany jest zaréwno w odniesieniu do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, jak i Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci.

Zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady ciggtosci w prezentowanych latach.

Zarzad NEWAG S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy prezentowane roczne sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsa i finansowa Spotki, jej wynik finansowy oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggniec i sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

3. Opis gtéwnych stosowanych zasad rachunkowosci

3.1 Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ spotki sprowadza sie do jednego segmentu operacyjnego obejmujgcego nastepujgce obszary:
=  ustugi modernizacji i naprawy taboru kolejowego,
=  budowa elektrycznych i spalinowych zespotéw trakcyjnych,
=  budowa lokomotyw elektrycznych
= pozostate wyroby i ustugi.

Wymienione obszary wykazujg podobne cechy gospodarcze w zakresie rodzaju produktéw i ustug, rodzajow proceséw
produkcyjnych, kategorii klientéw oraz metod dystrybucji produktéw.

Dla celéw raportéw wewnetrznych oraz analiz zarzagdczych Spoétka traktuje powyisze obszary dziatalnosci, jako jeden segment
operacyjny.

Jednostka prezentuje informacje dotyczace obszaréw geograficznych w uktadzie:
. przychody od klientéw krajowych,
= przychody od klientéw zagranicznych obejmujacych pozostate kraje tgcznie.

3.2 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie
koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, w tym koszty
finansowania zewnetrznego. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i
napraw, obcigzajg zyski i straty w momencie ich poniesienia. Warto$¢ poczatkowg srodkéw trwatych powiekszaja naktady na ich
modernizacje i ulepszenie.

Istotne czesci sktadowe, srodka trwatego (komponenty), ktérych okres uzytkowania rézni sie od okresu uzytkowania catego srodka
trwatego oraz ktorych warto$¢ jest znaczaca w poréwnaniu z ceng nabycia/kosztem wytworzenia catego srodka trwatego
amortyzowane sg odrebnie, stawkami wtasciwymi dla przewidywanego okresu ich uzytkowania.
Amortyzacje rozpoczyna sie gdy srodek trwaty dostepny jest do uzytkowania. Amortyzacja naliczana jest metodg liniowg przez
szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw, wynoszacy dla:

= budynkow oraz obiektéw inzynierii wodnej i lgdowej 5-50 lat,

= urzadzen technicznych i maszyn 2-30 lat,
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= $rodkdéw transportu 5-20 lat,

= pozostatych 2-30 lat.
Na stan srodkéw trwatych wprowadzane sg obiekty, ktérych jednostkowa wartos$¢ przekracza 2 tys. zt. Sktadniki o nizszej wartosci
odpisywane sg w koszty jednorazowo w dacie poniesienia i ewidencjonowane pozabilansowo.
Prawo uzytkowania wieczystego otrzymane w drodze decyzji administracyjnych od Skarbu Panstwa traktowane jest jak leasing
finansowy zgodnie z MSSF 16. Nabycia takich praw na rynku wtérnym prezentowane sg jako wartosci niematerialne. Grunty wtasne
podlegajg amortyzacji bilansowej. Dla celéw podatkowych przyjmuje sie stawki amortyzacyjne zgodne z ustawg z dnia 15 lutego
1992 roku o podatku dochodowym od os6b prawnych. Nie wystepuja istotne sktadniki majgtkowe, dla ktérych celowym jest
wyliczanie wartosci koricowe;.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zosta¢ usunieta z aktywow po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie s
spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty
wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywoéw z bilansu (obliczone jako rdéznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze
sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) s3 ujmowane w zyskach lub stratach w okresie, w ktérym dokonano takiego
usuniecia.

Srodki trwate wykazywane s3 w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci przeszacowanej réwnej wartosci godziwej,
pomniejszanej w kolejnych okresach o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci. Zwiekszenie wartosci
wynikajgcej z przeszacowania ujmowane jest w pozycji kapitatu z aktualizacji wyceny.

W momencie sprzedazy lub likwidacji przeszacowanych srodkdw trwatych, nadwyzka z przeszacowania przenoszona jest z kapitatu
z aktualizacji wyceny do zyskéw zatrzymanych.

Srodki trwate bedace w toku budowy lub montazu sg wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

3.3 Aktywa niematerialne
Aktywa niematerialne stanowig mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, nie posiadajgce postaci fizycznej
spefniajace warunki:

=  mozliwo$é uzyskania przysztych korzysci,

=  mozliwos$¢ wiarygodnego ustalenia ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,

=  mozliwos¢ identyfikacji,

= brak formy fizycznej.

W szczegdlnosci do aktywdw niematerialnych zalicza sie:

=  nabyte oprogramowanie komputerowe,

=  nabyte prawa majgtkowe, w tym autorskie prawa majgtkowe,

. prace rozwojowe,

=  nabyte prawo uzytkowania wieczystego gruntu.
Po ujeciu poczgtkowym, aktywa niematerialne s3 wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
0 umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wiasnym
zakresie ujmowane sg w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spoétka ustala, czy okres uzytkowania aktywéw niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Aktywa niematerialne
0 ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji aktywéw niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym
okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika
aktywow s3 ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, itraktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw aktywdw niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w
zyskach i stratach w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych. Niskocenne o
nieistotnej wartosci licencje na oprogramowanie s3 jednorazowo odnoszone w koszty. Pozostate nabyte licencje na
oprogramowanie oraz koszty prac rozwojowych zakonczonych pozytywnym efektem sg amortyzowane liniowo przez szacowany
ekonomiczny okres uzytkowania wynoszacy 2- 5 lat.

Prawo uzytkowania wieczystego podlega amortyzacji przez okres 20 lat.

3.4 Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci
ktéregos ze sktadnikédw niefinansowych aktywdéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie
koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Spétka dokonuje oszacowania
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdw w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.
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Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywdw. Wartos$é odzyskiwalna jest ustalana jako wyzsza z dwdoch wartosci:
wartosc godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Wartosé uzytkowa odpowiada wartosci biezgcej szacunku
przysztych przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych stopg dyskonta przed opodatkowaniem z uwzglednieniem wartosci
pienigdza w czasie.

Jesli wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie
woéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikow majatkowych
uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadaja funkcji sktadnika aktywéw, w
przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

3.5 Leasing

0d 01.01.2019
Zgodnie z MSSF 16 od 1 stycznia 2019 roku Spoétka klasyfikuje jako leasing umowy na mocy ktérych w zamian za optaty
leasingodawca przekazuje Spotce prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywdw przez uzgodniony w umowie okres.
W celu identyfikacji leasingu rozpatrywane sa trzy kryteria:
e czy umowa dotyczy zidentyfikowanego i wyraznie okreslonego w umowie sktadnika aktywu, ktéry zostaje udostepniony
do uzytkowania
e czy jednostka ma prawo do uzyskiwania wszystkich korzysci ekonomicznych przez wskazany w umowie okres
uzytkowania
e czyjednostka ma prawo do kierowania uzytkowaniem sktadnika aktywow przez czas zawarty w umowie

W dacie rozpoczecia Spotka ujmuje sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Prawo
do uzytkowania jest wyceniane w dacie rozpoczecia wedtug kosztu obejmujgcego kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z
tytutu leasingu, wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia, poczatkowych kosztéw bezposrednich.

Prawa do uzytkowania s3 amortyzowane metodg liniowg od daty rozpoczecia uzytkowania przez szacowany okres uzytkowania,
ustalony na tych samych zasadach co wtasne aktywa trwate, w przypadku gdy umowa leasingu zawiera opcje wykupu po
zakonczeniu okresu leasingu.

Jesli brak wiarygodnej pewnosci, ze po zakoriczeniu umowy Spétka otrzyma prawo wiasnosci, aktywa amortyzowane sg przez okres
zawarty w umowie leasingu.

Prawa do uzytkowania sg poddawane testom na utrate wartosci zgodnie z MSR 36, w przypadku stwierdzenia przestanek do utraty
wartosci.

W dacie rozpoczecia Spdtka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej optat leasingowych
pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem stopy procentowej leasingu , jezeli stope
te mozna z tatwoscia ustali¢. W przeciwnym razie leasingobiorca stosuje kraricowa stope procentowa leasingobiorcy.

W dacie rozpoczecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmujg state optaty leasingowe
pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne opfaty leasingowe, kwoty oczekiwane do zaptaty w ramach
gwarantowanej wartosci koficowej oraz pfatnosci z tytutu wykonania opcji kupna, jezeli mozna zatozy¢ z wystarczajacy pewnoscia
zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tej opcji.

Wycena zobowigzania leasingowego jest aktualizowana w sytuacji zaistnienia zmian w umowach leasingowych dotyczgcych okresu
leasingu, zaistnienia opcji kupna bazowego sktadnika aktywow, gwarantowanej wartosci koricowej, zaistnienia zmian w optatach

Spotka stosuje dopuszczalne standardem praktyczne rozwigzania dotyczace leasingéw krotkoterminowych oraz leasingdw o mate;j
wartosci. Dla takich umoéw, opfaty leasingowe ujmowane sg w wyniku metodg liniowa w trackie trwania leasingu.

Do 31.12.2018

Zgodnie z MSR 17 Spétka klasyfikuje jako leasing, umowy na mocy ktérych w zamian za optaty leasingodawca przekazuje Spoétce
prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywow przez uzgodniony w umowie okres.

Na moment rozpoczecia leasingu, Spétka dokonuje analizy charakteru umowy i klasyfikuje leasing jako operacyjny lub finansowy.

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spotke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace z posiadania przedmiotu
leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch
wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.
Koszty finansowe s3 ujmowane bezposrednio w ciezar zyskow i strat.

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na podstawie umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez szacowany okres
uzytkowania srodka trwatego ustalany na tych samych zasadach co pozostate aktywa trwate, w przypadku gdy umowa zawiera
opcje wykupu srodka trwatego po zakoriczeniu leasingu.

W przypadku, gdy po zakonczeniu leasingu nie jest przewidywany wykup srodka trwatego amortyzacji dokonuje sie przez okres
trwania umowy leasingu.
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Umowa leasingowa zaliczana jest do leasingu operacyjnego, jesli nie nastepuje przeniesienie zasadniczo wszystkich ryzyk i
pozytkdw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie jako koszty metoda liniowg przez okres leasingu.

Leasing zwrotny polega na sprzedazy sktadnika aktywow i jednoczesnym przyjeciu w leasing tego samego sktadnika aktywow.
Jezeli transakcja sprzedazy i leasingu zwrotnego ma charakter leasingu finansowego, to czes¢ przychoddw ze sprzedazy, ktéra
przekroczyta wartosé bilansowg nie ujmuje sie niezwtocznie jako dochodu sprzedawcy. Nadwyzke istotng rozlicza sie w czasie i
odpisuje przez okres leasingu.

Jezeli leasing zwrotny ma charakter leasingu operacyjnego, a optaty leasingowe i cena sprzedazy zostaty ustalone na poziomie
wartosci godziwej to znaczy doszto do zawarcia normalnej transakcji sprzedazy, zas ewentualny wynik ujmuje sie niezwtocznie.
Jesli jednostka jest strong umowy leasingu finansowego jako leasingodawca, to na dzien rozpoczecia leasingu ujmuje aktywo
oddane w leasing w naleznosciach w kwocie réwnej inwestycji leasingowej brutto, odnoszac niezrealizowane dochody finansowe
w ,,Przychody przysztych okreséw”. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej naleznosci prezentowane sg w kwocie réwnej inwestycji
leasingowej netto, tj. w kwocie réwnej wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, z podziatem na dtugoterminowe i
krotkoterminowe. Dochody finansowe ujmowane sg systematycznie, w sposdb odzwierciedlajacy statg okresowg stope zwrotu z
inwestycji. Dochody finansowe ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w przychodach finansowych w pozycji ,,Odsetki”.

3.6 Dtugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe obejmuja: udziaty w jednostkach zaleznych

Udziaty w jednostkach zaleznych sg wycenione na dzien bilansowy w wartosci poczatkowej (cenie nabycia) pomniejszonej o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku trudnosci z ustaleniem wartosci poczgtkowej (ceny nabycia) i braku szczegétowych
uregulowan w MSSF, spoétka przyjmuje zasady rachunkowosci zawarte w MSR 8. Wartos¢ bilansowa takich aktywoéw jest
kazdorazowo poddawana przegladowi w celu stwierdzenia, czy nie przekracza ona wartosci przysztych korzysci ekonomicznych. W
przypadku, gdy przekracza, obniza sie jg do wysokosci ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu utraty wartosci takich aktywow
ujmowane sg w kosztach finansowych a wzrost inwestycji zwigzany bezposrednio ze wczesniejszym obnizeniem wartosci ujmuje
sie do wysokosci tych kosztdw jako przychody finansowe.

3.7 Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktdre traktuje sie jako zrédto przychoddéw z czynszéw lub utrzymuje w
posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci. Na moment poczgtkowego ujecia nieruchomosci wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. W wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji. Srednio co 2 lata (jeéli nie zaistniejg inne
przestanki) na dzien konczacy rok obrotowy, nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wg wartosci godziwej. Wynik wyceny zysk
lub strata odnoszone sg na wynik finansowy roku, w ktérym nastgpita zmiana.

Woycofanie nieruchomosci inwestycyjnej z ewidencji nastepuje w momencie zbycia lub trwatego wycofania z uzytkowania, w
przypadku gdy nie przewiduje sie korzysci wynikajacych z jej zbycia.

3.8 Koszty finansowania zewnetrznego

Na koszty finansowania zewnetrznego zwiekszajgce wartos¢ aktywéw sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic
kursowych powstajgce w zwigzku z kredytami i pozyczkami w walucie obcej, w stopniu w jakim sg uznawane za korekte kosztow
odsetek, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywéw, stosownie do regulacji MSR
23. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia.

3.9 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate kwalifikuje sie jako przeznaczone do zbycia, gdy ich wartos¢ zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy
niz w wyniku dalszego uzytkowania. Sprzedaz jest wysoce prawdopodobna i oczekuje sie zakonczenia planu sprzedazy w ciggu
jednego roku.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej sposrod dwdch wielkosci: pierwotnej wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy i zaprzestaje sie ich amortyzacji.

3.10 Instrumenty finansowe

Spotka ujmuje sktadnik aktywdw finansowych lub zobowigzan finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wtedy i tylko
wtedy, gdy staje sie zwigzana postanowieniami umowy instrumentu.

Spotka zaprzestaje ujmowac sktadnik aktywow finansowych na moment wygasniecia praw wynikajacych z umowy do otrzymania
przeptywdw pienieznych z tego sktadnika aktywdw lub do momentu, kiedy prawa do otrzymania przeptywdw pienieznych z aktywa
finansowego sg przekazywane w transakcji przenoszgcej zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajace z ich
posiadania.

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe zgodnie z wymaganiami MSSF 9. Klasyfikacja instrumentéw finansowych jest
dokonana w oparciu o model biznesowy zarzgdzania grupami aktywow finansowych oraz charakterystyke umownych przeptywéw
pienieznych dla danego sktadnika aktywow i zobowigzan finansowych. Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego
ujecia, z wyjatkiem pozycji wykazywanych na moment pierwszego zastosowania MSSF 9. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych
zalezy od ich przeznaczenia oraz spetnienia wymogdw zawartych w MSSF 9.

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 9, spétka dokonata klasyfikacji instrumentdéw finansowych do nastepujacych kategorii:

3.11 Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Sktadnik aktywéw jest ujmowany jako wyceniany wg zamortyzowanego kosztu jesli spetnia ponizsze warunki:
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= jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywdéw finansowych dla
uzyskania przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy,
=  warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywdw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtdwniej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty,
= nie jest przeznaczony do obrotu.
Do aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie klasyfikowane sg naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug,
naleznosci leasingowe, pozyczki udzielone, naleznosci pozostate podlegajgce MSSF 9 oraz srodki pieniezne iich ekwiwalenty.
Pozycje te s3 wyceniane na dzien bilansowy w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie s3 wyceniane z uwzglednieniem oczekiwanych strat
kredytowych.

3.12 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub przez pozostate catkowite dochody

Do aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy nalezg aktywa finansowe przeznaczonych do
obrotu, inwestycje w notowane na aktywnym rynku instrumenty kapitatowe oraz aktywa finansowe, ktére nie zostaty zaliczone do
aktywow wycenianych w zamortyzowanym koszcie, lub w wartosci godziwej przez catkowite dochody. W zwigzku z klasyfikacjg w
wyniku finansowym ujete zostajg zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych (ktére zostaty do tej kategorii zaklasyfikowane)
w okresie ich powstania. W wyniku finansowym ujmuje sie réwniez przychody z odsetek oraz otrzymanych dywidend z notowanych
na aktywnym rynku instrumentow kapitatowych.

Grupa aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody obejmuje inwestycje w
instrumenty kapitatowe, ktére wyceniane sg w wartosci godziwej (inne niz dotyczace inwestycji w spotki zalezne i stowarzyszone),
ktore nie zostaty zaliczone do aktywow finansowych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz dtuzne aktywa finansowe,
ktore spetniajg kryteria podstawowej umowy pozyczki otrzymywanej zgodnie z modelem biznesowym dla realizacji przeptywow
pienieznych lub sprzedazy. Wynik z wyceny inwestycji w instrumenty kapitatowe oraz instrumenty dtuzne zaklasyfikowane do tej
kategorii ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach. Przychody z tytutu odsetek z inwestycji w instrumenty dtuzne ujmuje
sie w wyniku finansowym. Dywidendy z instrumentéw kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez catkowite dochody
ujmuje sie w wyniku finansowym, jako przychéd. W przypadku zbycia instrumentéw kapitatowych zaliczonych do wyceny w
wartosci godziwe] przez pozostate catkowite dochody, przeszacowania ujete w kapitale rozliczane sg w ramach kapitatéw (nie
wptywajg na wynik finansowy okresu). W przypadku zbycia dtuznych aktywéw finansowych zaliczonych do wyceny w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody, zyski lub straty skumulowane w kapitale zostaja ujete (przeklasyfikowane) w wyniku
finansowym.

3.13 Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Spotka do wyceny w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje zobowigzania z tytutu dostaw, robdt i ustug, zobowigzania z tytutu
leasingu, kredyty i pozyczki otrzymane oraz pozostate zobowigzania podlegajace MSSF 9. Koszty z tytutu odsetek ujmowane s3
przez spotke w wyniku finansowym z wyjatkiem sytuacji, gdy kwalifikuja sie do ujecia w wartosci poczatkowej aktywow.
Zobowigzania finansowe wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

3.14 Utrata wartosci aktywow finansowych

Jednostka ustala odpisy aktualizujgce zgodnie modelem oczekiwanych strat kredytowych dla pozycji podlegajacych MSSF 9 w

zakresie odpiséw aktualizujgcych. Model strat oczekiwanych ma zastosowanie do aktywdéw finansowych wycenianych w

zamortyzowanym koszcie oraz do dtuznych aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate dochody

catkowite, a takze do udzielonych gwarancji finansowych i zobowigzarn do udzielenia pozyczek (z wyjatkiem wycenianych w

wartosci godziwej).

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug oraz pozostatych naleznosci krétkoterminowych podlegajacych MSSF 9

spotka stosuje uproszczone podejscie do ustalania odpisu na oczekiwane straty kredytowe — okresla go w kwocie réwnej

oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia naleznosci.

Uzasadnienie dla zastosowania powyzszego modelu stanowig ponizsze argumenty:

a. naleznosci posiadane przez Spoétke nie zawieraty istotnego elementu finansowania w rozumieniu zasad okreslonych w MSSF
15, czyli nie istniat istotny komponent finansowania mogacy korygowac przyrzeczong kwote wynagrodzenia,

b. naleznosci spetniaty warunek oczekiwania, ze zostang sptacone w okresie krétszym niz rok. Uproszczony model pozwala na
obliczanie strat kredytowych w catym okresie zycia naleznosci. Oczekiwana strata kredytowa, zgodnie z MSSF 9, kalkulowana
jest przy uwzglednieniu szacunkéw w zakresie potencjalnych odzyskéow z tytutu wniesionych zabezpieczen. W przypadku
naleznosci od kontrahentdw oczekuje sie, ze dane w zakresie historycznej sptacalnosci moga odzwierciedla¢ ryzyko
kredytowe, jakie ponoszone bedzie w okresach przysztych. Ponadto wartos¢ naleznosci moze by¢ aktualizowana réwniez
indywidualnie, w szczegdlnosci w odniesieniu do:
= naleznosci od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci (w wysokosci 100 % naleznosci),
=  naleznosci kwestionowane przez dtuznikdw do kwoty nie pokrytej gwarancjg lub zabezpieczeniem, uwzgledniajgc ocene

ryzyka i szanse wyegzekwowania naleznosci, poparte ustaleniami z drugg strong
= naleznosci, ktérych termin wymagalnosci przekracza 180 dni (do wysokosci 50% naleznosci),
= naleznosci, ktorych termin wymagalnosci przekroczyt 1 rok (w wysokosci 100% naleznosci),
= naleznosci z tytutu odsetek od nieterminowych ptatnosci (w wysokosci 100% naleznosci),
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Odpisy podlegaja weryfikacji zwigzanej z mozliwoscig odzyskania naleznosci i biezgcymi ustaleniami z klientami oraz opinig Dziatu
Prawnego.

W przypadku pozostatych aktywdw finansowych, Spétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-
miesiecznycm oczekiwanym stratom kredytowym, chyba ze nastgpito znaczgce pogorszenie ryzyka kredytowego lub niewykonanie
zobowigzania. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczgtkowego
ujecia, Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym
stratom kredytowym w catym pozostatym okresie zycia instrumentu. Na kazdy dzien sprawozdawczy Spétka analizuje, czy wystapity
przestanki wskazujace na znaczny wzrost ryzyka kredytowego posiadanych aktywdw finansowych.

3.15 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne nieobjete politykg rachunkowosci zabezpieczen sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, a koszty transakgji
s ujmowane w momencie ich poniesienia. Po poczgtkowym ujeciu Spotka wycenia te instrumenty pochodne w wartosci godziwe;j,
a zmiany ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Instrumenty pochodne nieobjete polityka rachunkowosci zabezpieczern sg klasyfikowane jako krétkoterminowe Iub
dtugoterminowe lub podzielone na krétkoterminowe i dtugoterminowe na podstawie analizy okolicznosci (np. umowne przeptywy
pieniezne):
= W przypadku gdy Spdtka zamierza posiadac instrument pochodny traktowany jako zabezpieczenie ekonomiczne
(nieobjete politykg rachunkowosci zabezpieczen) przez okres powyzej 12 miesiecy od daty raportowania, wéwczas
instrument pochodny jest klasyfikowany jako dtugoterminowy (lub podzielony na krétkoterminowy i dtugoterminowy)
zgodnie z klasyfikacjg instrumentu bazowego,
=  wbudowane instrumenty pochodne, ktére nie sg Scisle powigzane z umowg zasadniczg klasyfikowane sg zgodnie
z przeptywami pienieznymi wynikajgcymi z umowy zasadnicze;.

3.16 Metody przyjete przez Spoétke do ustalania wartosci godziwej
Dla instrumentéw finansowych wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci godziwej przyjeto nastepujgce
poziomy wyceny:

=  poziom 1 - ceny notowane z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdw lub zobowigzan,

=  poziom 2 —dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do poziomu 1, ktére sg obserwowalne,

=  poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na obserwowalnych

danych rynkowych.

Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych zaklasyfikowanych do poziomu 2 okreslono przy zastosowaniu wycen otrzymanych z
bankow.
Akcje i udziaty w spétkach nie notowanych Spétka wycenia zgodnie z polityka rachunkowosci w cenie nabycia pomniejszonej o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

3.17 Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug ceny zakupu lub kosztu wytworzenia nie wyzszych niz cena sprzedazy netto.

Ceny zakupu stosuje sie ze wzgledu na nieistotne koszty zakupu. Corocznie ustalany jest procent poniesionych kosztéw zakupu w
stosunku do zakupdw ogétem. W przypadku gdy jest on nizszy niz 1% - stosujac uproszczenie - zapasy wycenia sie w cenie zakupu,
a koszty zakupu odpisuje sie w catosci w koszty okresu ich poniesienia. W przypadku przekroczenia 1% wyceniane sg w cenie
nabycia. Rozchéd materiatéw dokonywany jest wedtug metody Sredniej wazonej na poszczegdlne partie materiatow.

Koszt produkcji w toku i wyrobéw gotowych obejmuje materiaty, robocizne bezposrednig i inne koszty bezposrednie oraz koszty
posrednie oparte na normalnych zdolnosciach produkcyjnych.

Produkcje w toku oraz wyroby gotowe wycenia sie po koszcie wytworzenia nie wyzszym od cen sprzedazy netto mozliwych do
uzyskania.

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacunkowa cena sprzedazy pomniejszona o szacowane koszty dokonczenia produkcji
(wykonania ustugi) i szacunkowe koszty doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Na koniec okresu dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych zapasy, jesli wystgpig okolicznosci uzasadniajace ich dokonanie.

Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw odnoszony jest na pozostate koszty operacyjne.

3.18 Naleznosci niezaliczone do aktywoéw finansowych
Naleznosci niezaliczone do aktywow finansowych zgodnie z MSSF 9 wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem
zasady ostroznosci, czyli po uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych ich warto$¢. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy,
gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byé prawdopodobne. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do
wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie.
Do naleznosci krétkoterminowych kwalifikuje sie m.in. naleznosci pracownicze, ze sprzedazy Srodkéw trwatych i aktywdw
niematerialnych, dywidend, naleznosci publicznoprawne, udzielone zaliczki i przedptaty.
Naleznosci wykazuje sie w podziale na dtugo lub krétkoterminowe.
Odpiséw aktualizujgcych naleznosci dokonuje sie na:

=  naleznosci od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci w wysokosci 100 % naleznosci,
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= naleznosci kwestionowane przez dtuznikdéw do kwoty nie pokrytej gwarancjg lub zabezpieczeniem, uwzgledniajac ocene
ryzyka i szanse wyegzekwowania naleznosci, poparte ustaleniami z drugg strong,
=  na naleznosci, ktérych termin wymagalnosci przekracza 180 dni — do wysokosci 50% naleznosci,
= nanaleznosci, ktérych termin wymagalnosci przekroczyt 1 rok, w wysokosci 100% kwoty naleznosci.
Odpisy podlegaja weryfikacji zwigzanej z mozliwoscig odzyskania naleznosci i biezagcymi ustaleniami z klientami oraz opinig Dziatu
Prawnego. Odpis na naleznosci odnoszony jest na pozostate koszty operacyjne lub finansowe, natomiast rozwigzanie odpisow
aktualizujgcych odnosi sie na pozostate przychody operacyjne lub finansowe w zaleznosci od rodzaju naleznosci.

3.19 Pozostate aktywa
Pozostate aktywa wystepujg w przypadku, gdy poniesione koszty dotyczg przysztych okresdw sprawozdawczych i stuzg zachowaniu
wspotmiernosci przychodow i kosztow. Koszty te zwiekszajg koszty pozniejszych okreséw i s3 odroczone do rozliczenia w czasie
pod warunkiem, ze spetniaja definicje aktywow.
Rozliczeniu w czasie podlegajg w szczegdlnosci:

=  ubezpieczenia majatkowe,

=  odpisy na zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych,

= optacone prenumeraty,

=  warto$¢ kontraktéw wycenianych wg zaawansowania robét.
Pozostate aktywa sg traktowane jako dtugoterminowe, jesli dotyczg okresu dtuziszego niz 12 miesiecy od korica okresu
sprawozdawczego lub krétkoterminowe jesli ich rozliczenie nastgpi w ciggu najblizszego roku obrotowego.

3.20 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe obejmuija $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym
okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Wyrazone w walutach obcych srodki pieniezne wycenia sie na koniec okresu po srednim kursie ustalonym przez NBP na ten dzien.
Whptyw s$rodkéw na rachunek dewizowy ewidencjonowany jest wg biezgcego kursu waluty w przypadku jej kupna lub wedtug
Sredniego kursu NBP z dnia poprzedzajgcego dzien wptywu, jesli nie zachodzi przewalutowanie.

Rozchodu srodkéw z rachunku dewizowego dokonuje sie wg metody ,, pierwsze przyszto — pierwsze wyszto (FIFO).

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej
Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

3.21 Kapitat wiasny

Kapitat wiasny obejmuje kapitat tworzony przez Spétke zgodnie z obowigzujgcym prawem, tj. wtasciwymi ustawami oraz Statutem
Spotki

Kapitat wtasny obejmuje kapitat podstawowy, kapitat zapasowy, kapitat z aktualizacji wyceny, pozostate kapitaty rezerwowe, zyski
zatrzymane. W sktad pozycji zyski zatrzymane wchodzi niepodzielony wynik z lat ubiegtych oraz wynik biezacego okresu. Wszystkie
pozycje kapitatu wtasnego wycenia sie wedtug wartosci nominalne;j.

Kapitat zapasowy w Spotce tworzony jest z odpiséw z zyskéw. Zgodnie z przepisami KSH, spétki sg zobowigzane do tworzenia
kapitatu zapasowego, na pokrycie ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku do momentu, az kapitat ten nie osiggnie wartosci 1/3
kapitatu zaktadowego. O uzyciu kapitatu zapasowego decyduje Walne Zgromadzenie.

Kapitat z aktualizacji wyceny dotyczy przeszacowania s$rodkéw trwatych na moment przejscia na MSSF. Na kapitat
z przeszacowania odnoszone sg rowniez skutki przeszacowania instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

3.22 Zysk netto na akcje

Podstawowy zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres (rok obrotowy)
przez Srednig wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Rozwodniony zysk netto na akcje jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres (rok obrotowy) przez srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w danym okresie sprawozdawczym powiekszong o $rednig wazong liczbe akcji
zwyktych, ktére bytyby wyemitowane przy zamianie rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

3.23 Zobowiazania inne niz finansowe

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajgcy z przesztych zdarzenn obowigzek, ktérego spetnienie spowoduje wyptyw srodkow
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Do zobowigzan inne niz finansowe zgodnie z MSSF 9 zalicza sie m.in.: zobowigzania pracownicze, z tytutu zakupu aktywdw trwatych,
zobowigzania z tytutu podatkdéw, ubezpieczen spotecznych, zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek i przedptat.

Zobowigzania wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty. Do kwoty gtdwnej zobowigzan dolicza sie odsetki wynikajgce z
otrzymanych od kontrahentéw not odsetkowych i szacowane na koniec okresu sprawozdawczego mozliwe do naliczenia odsetki.
Wartos¢ ksiegowa tych zobowigzan odpowiada w przyblizeniu wartosci stanowigcej wysokos$¢ zamortyzowanego kosztu, przy
wykorzystaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.24 Rezerwy

Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty nie sg pewne.
Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spodfce ciagzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
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ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sie, ze koszty
objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
sktadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.

Rezerwy tworzy sie uwzgledniajac ryzyko i niepewnosé. Szacunki dokonywane sg na drodze osgdu Kierownictwa Spotki,
wspomaganego dotychczasowymi doswiadczeniami dotyczacymi podobnych transakcji oraz ewentualnie opiniami i raportami
ekspertow.

Spotka tworzy rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe, niewykorzystane urlopy wypoczynkowe przez pracownikow Spotki.
Oprocz Swiadczen pracowniczych stosownie do regulacji MSR 37 tworzy sie rezerwy na naprawy gwarancyjne, koszty serwisowania
sprzedanych wyrobow, odsetki od zobowigzan handlowych, mozliwe do naliczenia kary z tytutu terminowosci i jakosci
wykonywanych ustug i wyrobow.

Wszystkie rezerwy sg wykazywane w podziale na dtugo i krétkoterminowe.

3.25 Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty swiadczen pracowniczych obejmujgce: swiadczenia krotkoterminowe oraz swiadczenia po okresie zatrudnienia.

Koszty wynagrodzen obejmujg wynagrodzenia wyptacane zgodnie z warunkami zawartych uméw o prace z pracownikami oraz
wyptate premii i nagréd.

Koszty ubezpieczen spotecznych finansowanych przez pracodawce obejmujg sktadki z tytutu ubezpieczenia emerytalnego,
rentowego, wypadkowego, sktadki na FGSP oraz Fundusz Pracy, fundusz emerytur pomostowych oraz koszty wynikajace z
wdrozenia pracowniczych programéw kapitatowych. Koszty swiadczen emerytalnych obejmujg odprawy emerytalne i rentowe
wyptacane pracownikom zgodnie z przepisami kodeksu pracy.

Zgodnie z zaktadowym systemem wynagradzania pracownicy Spétki majg prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne
s3 wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz
najnizszego wynagrodzenia w gospodarce. Spétka tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i
rentowych w celu przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktorych dotyczg. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami
okreslonych Swiadczerr po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezgca tych zobowigzan na dzien bilansowy jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane,
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg konca okresu sprawozdawczego. Informacje demograficzne oraz informacje o
rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

3.26 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy

Podatek biezacy jest obliczany na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy. Zysk (strata) podatkowy rézni sie od
wyniku ksiegowego w zwigzku z wystagpieniem przychoddw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztéw
uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe
sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Rezerwe na podatek dochodowy tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysztosci zaptaty w
zwigzku z wystgpieniem dodatnich réznic przejsciowych. PrzejSciowe réznice dodatnie powodujg zwiekszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w  wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowoduja w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasad ostroznosci.

Wysokos$¢ rezerwy i aktywdédw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcego w roku powstania obowigzku podatkowego, to jest w roku realizacji réznic przejsciowych.
Rezerwa na podatek dochodowy oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej, w zwigzku z wystepowaniem tytutu uprawniajgcego do jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty
zobowigzania podatkowego.

Podatek odroczony ujmuje sie w wyniku finansowym lub innych sktadnikach catkowitego dochodu.

3.27 Pozostate pasywa
Pozostate pasywa obejmuja rozliczenia kosztéw oraz rozliczenia przychoddw.
Pozostate pasywa dotyczace kosztow - tworzone s3 w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres
sprawozdawczy, wynikajgcych w szczegdlnosci:

=  z wartosci Swiadczen wykonanych przez kontrahentdw, ktérych kwote mozna wiarygodnie oszacowac,

=z obowigzku wykonania przysztych swiadczen wynikajacych z biezgcej dziatalnosci, ktérych kwote mozna oszacowac i sg

uzasadnione ryzykiem gospodarczym i zwyczajami handlowymi.

Pozostate pasywa dotyczace przychoddw, to stan na koniec okresu sprawozdawczego wartosci nominalnej przychoddéw (dtugo- i
krotkoterminowych), ktérych realizacja nastepuje w okresach przysztych. Do pozostatych pasywéw dotyczacych przychodéw
zalicza sie miedzy innymi:

=  otrzymane dotacje na sfinansowanie lub nabycie srodkéw trwatych

= przychody do rozliczenia w przysztych okresach
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Dotacje wykazane w wartosci godziwej ujmuje sie jako dochody przysztych okreséw i rozlicza do wyniku w sposéb systematyczny
przez okres uzytkowania sktadnika aktywow.
Pozostate pasywa wykazywane s3 z podziatem na dtugo i krétkoterminowe.

3.28 Zobowigzania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest mozliwym zobowigzaniem, ktére powstaje na skutek zdarzen przesztych i ktérego istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w przysztosci w momencie wystgpienia niepewnych zdarzen (nad ktérymi jednostka nie ma petnej kontroli).
Zobowigzaniem warunkowym moze by¢ réwniez obecne zobowigzanie jednostki, ktére powstaje na skutek przesztych zdarzen i
ktérego nie mozna wyceni¢ wystarczajagco wiarygodnie lub nie jest prawdopodobne, aby wypetnienie tego zobowigzania
spowodowato wyptyw srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne. W zwigzku z tym zobowigzanie takie nie jest
prezentowane w bilansie, ale jest opisywane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.
Zobowigzanie warunkowe wycenia sie w wartosci udzielonych gwarancji, poreczen lub w inny sposéb wiarygodnie oszacowanej
wartosci.

3.29 Przychody i koszty
Przychody ze sprzedazy
Spotka stosuje zasady rozpoznawania przychoddéw zgodnie z MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” do wszystkich swoich umow
z klientami, z wyjatkiem umow leasingowych, instrumentdéw finansowych oraz umoéw ubezpieczeniowych. Spétka ujmuje przychody
w taki sposdb, aby odzwierciedli¢ transfer towardw lub ustug na rzecz klientow oraz w takiej kwocie, ktora odzwierciedla wysokos¢
wynagrodzenia (tj. ptatnosc), do ktorego Spotka spodziewa sie uzyskaé prawo w zamian za towary lub ustugi. Przychdd powstaje w
momencie, gdy kontrola nad towarami lub ustugami przechodzi w rece klienta, a w zaleznosci od spetnienia okreslonych warunkéw
przychody s3 albo rozktadane w czasie w sposéb odzwierciedlajgcy wykonanie umowy albo ujmowane jednorazowo w momencie
przeniesienia kontroli nad towarami lub ustugami na klienta. Spotka stosuje pieciostopniowy model rozpoznawania przychodow,
ktéry obejmuje:

= identyfikacje umowy z klientem,

=  wskazanie elementéw (poszczegdlnych zobowigzan) zawartych w umowie,

=  ustalenie ceny transakcyjnej,

= alokacje ceny do poszczegdlnych elementow umowy,

= rozpoznawanie przychodu po spetnieniu warunkéw zwigzanych z poszczegdlnymi elementami umowy.

Spotka identyfikuje umowe dotyczacy realizowanych swiadczen lub tez wigze odrebnie zawarte umowy dotyczace okreslonych
Swiadczen oraz okresla ich tres¢ ekonomiczng. Identyfikacja umoéw uwzglednia prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty. W
ramach drugiego kroku ustala sie $wiadczenia zawarte w umowie i rozwaza ich ewentualne odrebne ujecie. W niektdrych
przypadkach moze wystepowac koniecznos$¢ dokonania analizy kilku uméw i ujecia przychoddw tak, jakby wynikaty z jednej umowy
zawartej z klientem. W zakresie ustalania ceny transakcyjnej okreslane jest wynagrodzenie, ktérego otrzymanie jest oczekiwane
przez Spotke, biorgc pod uwage staty lub zmienny charakter ceny, jej forme (pieniezna i/lub niepieniezng), jak réwniez wartos¢
pienigdza w czasie w sytuacji, kiedy udzielono kontrahentowi dtuzszego kredytu kupieckiego. Przypisanie ceny transakcyjnej do
zobowigzan do wykonania $wiadczenia nastepuje, jesli w ramach transakcji sg realizowane rézne $wiadczenia, ktére kwalifikuja sie
do odrebnego ujecia. Ostatnim elementem jest okreslenie, czy zobowigzanie do wykonania swiadczenia spetniane jest w czasie,
czy w okreslonym momencie i w zwigzku z tym jest odpowiednio ujmowany przychdd. Ujecie przychoddw nastepuje po spetnieniu
przez Spotke zobowigzan wynikajgcych z umowy, czyli po przekazaniu kontrahentowi towaréw lub wykonaniu ustugi na jego rzecz.
W Spoétce wystepujg gtdéwnie umowy, w ktdrych zobowigzanie do wykonania swiadczenia spetniane jest jednorazowo w momencie
odbioru prac protokotem koficowym po wystawieniu faktury, gdyz wtedy nastepuje przeniesienie na klienta kontroli nad towarami
lub ustugami bedacymi przedmiotem tego zobowigzania. W takim przypadku przychody s3 , w momencie przekazania kontroli,
jednorazowo rozpoznawane w wyniku finansowym Spétki.

Zgodnie z decyzjg podjetg przez Spdétke, MSSF 15 wdrozony zostat przy zastosowaniu metody retrospektywnej zmodyfikowanej (tj.
z tacznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 15 ujetym na 1stycznia 2018 roku, wyfacznie do umoéw, ktdre nie zostaty na ten
dzien zakonczone. Zidentyfikowany wptyw zmian w zwigzku z zastosowaniem przez Spétke MSSF 15 dotyczy zawieranych przez
Spotke z klientami umow sprzedazy, ktore oprdcz dostawy, standardowej gwarancji, licencji na oprogramowanie i dokumentacje,
szkolenie pracownikéw zawierajg obowigzek $wiadczenie ustugi serwisowej ( przeglady certyfikacyjne) tj. wykonywania w
okreslonym czasie ustugi utrzymania. Zgodnie z MSSF 15 ustuga serwisowania swiadczona dla powyzszych uméw po przekazaniu
kontroli nad produktami/ustugami, podlega wydzieleniu jako odrebne zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, do ktérego
zaalokowana zostanie czes¢ ceny transakcyjnej i odrebnie ujety przychéd w momencie realizacji ustugi tj. w momencie pdzniejszym
niz ustuga dostawy i inne objete umowa Spdtka kazdorazowo dokonuje oszacowania kwoty przychodu z tytutu $wiadczenia ustugi
serwisowania, odnoszgc go w poczatkowym ujeciu na przychody przysztych okreséw, wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Comiesieczne rozliczenie ustug utrzymania jest odnoszone na wynik finansowy okresu. Z uwagi na standardowy
charakter gwarancja i licencja na oprogramowanie i dokumentacje zwigzane z umowa sprzedazy nie sg wyodrebniane z ustugi
podstawowej zwigzanej z dostawg. Podobnie szkolenia pracownikéw objete podstawowa umowg dostawy, z uwagi na nieistotnosé
nie podlegaja wyodrebnieniu.

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate przychody operacyjne zwigzane s3 posrednio z dziatalnosciag operacyjng Spoétki. Do pozostatych przychoddw
operacyjnych zalicza sie w szczegdlnosci:

= przychody ze zbycia majatku trwatego,
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=  rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych aktywa niefinansowe,
=  otrzymane kary, odszkodowania,
= odpisane zobowigzania,
. rozwigzanie rezerw.
Przychody finansowe
Przychody finansowe zwigzane s3 z finansowaniem dziatalnosci Spétki. Do przychodoéw finansowych zalicza sie w szczegdlnosci:
= odsetki od rachunkdéw, pozyczek, lokat i nieterminowej sptaty naleznosci,
= przychody ze sprzedazy inwestycji,
=  rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci finansowe,
=  dodatnie réznice kursowe,
= aktualizacje wyceny inwestycji.
Koszty
Koszty ujmuje sie w odrebnym sprawozdaniu z dochoddw na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami
a osiggnietymi w danym okresie przychodami.
Koszty ujmowane s3g na zasadzie memoriatu stosujgc zasade wspotmiernosci.
Rachunek kosztéw prowadzony jest w uktadzie rodzajowym oraz wg miejsc powstawania kosztow.
Podstawowym uktadem sprawozdawczym jest uktad kalkulacyjny.

Koszty sprzedazy obejmujg przede wszystkim dziatania Spoétki zwigzane z pozyskaniem kontraktow do realizacji. Obejmujg dziatania
marketingowe, koszty targow i prezentacji produktow, koszty reprezentacji stuzgce ksztattowaniu wizerunku firmy i podtrzymaniu
dobrych kontaktéw z klientami jak réwniez koszty reklamy produkowanych wyrobdw i ustug.

Koszty ogdlnego zarzadu obejmujg koszty, ktérych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do poszczegdlnych pozycji sprzedawanych
wyrobow i ustug. Obejmujg w szczegdlnosci koszty administracji i zarzgdu Spoétki, podatki i optaty itp., odnoszone na koszty
ogdlnego zarzgdu w miesigcu poniesienia.

Pozostate koszty operacyjne
Pozostate koszty operacyjne zwigzane sg posrednio z dziatalnoscig operacyjng Spoétki. Do pozostatych kosztéw operacyjnych zalicza
sie w szczegdlnosci:
=  warto$¢ sprzedanych sktadnikow majatku trwatego,
=  utworzone odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow niefinansowych,
= utworzenie rezerw,
=  przekazane darowizny,
= zaptacone odszkodowania, kary, koszty sadowe.
Przychody lub straty z tytutu zbycia sktadnikdéw majatku trwatego wykazuje sie wynikowo.

Koszty finansowe
Koszty finansowe zwigzane s3 z finansowaniem dziatalnosci Spétki. Do kosztow finansowych zalicza sie w szczegdlnosci:

= odsetkii prowizje od kredytéw, pozyczek, nieterminowej sptaty zobowigzan,

= warto$¢ sprzedanych inwestycji,

= aktualizacje wartosci inwestycji,

= rdznice kursowe,

= odpisy aktualizujgce naleznosci finansowe.
Przychody lub straty z tytutu zbycia inwestycji wykazuje sie wynikowo. Nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi
wykazuje sie w pozycji przychody finansowe, natomiast nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi wykazuje sie w
pozycji koszty finansowe.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadza sie w wariancie kalkulacyjnym w wersji dwucztonowej:

| czton — rachunek zyskéw i strat

Il czton — sprawozdanie z catkowitych dochoddw, przedstawiajgce sktadniki pozostatych catkowitych dochoddw.

Dodatkowo ewidencja kosztow prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.

Inne catkowite dochody netto obejmujg skutki wyceny instrumentéw dostepnych do sprzedazy wycenianych wg wartosci godziwej,
skutki przeszacowania rzeczowych aktywdw trwatych, instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne, zyski i straty aktuarialne
z wyceny $wiadczen pracowniczych. Pozycja ta jest prezentowana po pomniejszeniu o odroczony podatek.

3.30 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarczg Spoétka narazona jest na nastepujgce ryzyka finansowe:
= ryzyko rynkowe obejmujace: ryzyko cenowe, ryzyko zmian kurséw walutowych, ryzyko zmian stép procentowych,
= ryzyko kredytowe,
= ryzyko utraty ptynnosci.

Ryzyko cenowe
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Spotka nie posiada inwestycji w aktywa finansowe, w zwigzku z czym nie jest narazona na ryzyko cen dotyczace tego typu inwestycji.

Ryzyko walutowe

W zwigzku z dziatalnoscig eksportowg i powstajacym z tego tytutu rozliczeniom w EUR Spétka w okresie 2019 roku zawierata
transakcje zabezpieczajgce, gwarantujace uzyskanie planowanego kursu przeliczeniowego i w konsekwencji wartosci wptywoéw z
tych tytutow.

Dla transakcji importowych realizowana jest dotychczasowa polityka oparta na systematycznym zakupie walut na perspektywiczne
zobowigzania przy wykorzystywaniu biezgcych miniméw kurséw. Powyzsze wynika z utrzymujgcego sie od lat podobnego udziatu
importu w wartosci zakupdw materiatowych.

Gtéwng waluta rozliczeniowq jest EUR i BGN. Struktura pozycji bilansowych wyrazonych w EURO i BGN na 31.12.2019 roku
przedstawia ponizsza tabela.

Pozycje bilansowe w walucie (w tys.) EUR
srodki pieniezne 497
naleznosci 9283
zobowigzania z tyt. dostaw, roboét i ustug i pozostate 12 282
szacowany wptyw wzrostu kursu waluty o 5% na wynik finansowy wg 533
Sredniego kursu NBP na dziert 31.12.2019 w tys. PLN

szacowany wptyw spadku kursu waluty o 10% na wynik finansowy 1065
wg Sredniego kursu NBP na dzier 31.12.2019 w tys. PLN

Pozycje bilansowe w walucie (w tys.) BGN
naleznosci 8768
zobowigzania z tyt. dostaw, robdt i ustug i pozostate 10232
szacowany wptyw wzrostu kursu waluty o 5% na wynik finansowy wg 159
Sredniego kursu NBP na dzien 31.12.2019 w tys. PLN

szacowany wptyw spadku kursu waluty o 10% na wynik finansowy 319
wg Sredniego kursu NBP na dziern 31.12.2019 w tys. PLN

Ryzyko stép procentowych

Spotka narazona jest na ryzyko stép procentowych w zwigzku z korzystaniem z kredytow bankowych oraz pozyczek
oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR.

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka nie posiada pozycji zabezpieczajacych przed ryzykiem stép procentowych. Na
posiedzeniu w dniu 8 kwietnia 2020 r. Rada Polityki Pienieznej postanowita obnizy¢ referencyjng stope procentowag NBP o 0,5
punktéw procentowych do poziomu 0,50%. Uzasadnieniem dla obnizki stop procentowych jest przeciwdziatanie negatywnym
konsekwencjom gospodarczym rozprzestrzeniania sie koronawirusa. W ocenie Zarzadu trudno w obecnej sytuacji przewidziec jak
dtugo obecny poziom stdp procentowych zostanie utrzymany.

termin zapadalnosci
31.12.2019 (w tys.) zatozone odchylenie
< rok 1-3 lata > 3lat
WIBOR +0,25 p.p. -1020 -729 -80
WIBOR +0,50 p.p. -2040 -1459 -160
. . termin zapadalnosci
31.12.2018 (w tys.) zatozone odchylenie
< rok 1-3 lata > 3lat
WIBOR +0,25 p.p. -1173 -1127 -211
WIBOR +0,50 p.p. -2345 2255 -422

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jako brak mozliwosci wywigzania sie ze zobowigzan wierzycieli Spotki wigze sie z wiarygodnoscig
kredytowa klientéw i dotyczy naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Spotka w znaczacej czesci wspotpracuje ze spotkami grupy PKP o znanym standingu finansowym, gdzie opdznienia w ptatnosciach
sg niewielkie. Z kolei jednostki samorzgdowe i spétki przewozowe to podmioty o bardzo dobrym standingu finansowym.

W stosunku do nowych kontrahentéw oraz tych, ktérzy nie realizowali terminowo zobowigzan, stosowane sg zabezpieczenia w
postaci: przedptat, czesciowych ptatnosci, weksli in blanco oraz gwarancji.
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Naleznosci z tytutu dostaw robdt i ustug od jednostek powigzanych stanowig 0,2% natomiast od jednostek pozostatych 99,8%.
Naleznosci nieprzeterminowane stanowig 86% wszystkich naleznosci, a pomijajgc przeterminowanie kilkudniowe zamykajace sie
w przedziale 0-30 dni ten udziat wzrasta do 98%. Na naleznosci watpliwe tworzone sg rezerwy aktualizujgce ich warto$¢. Spétka na
biezaco dokonuje oceny zdolnosci kredytowej odbiorcéw, dokonujac indywidualnej oceny.

Ryzyko utraty ptynnosci
Kierownictwo Spoétki zarzadza ptynnoscig w oparciu o opracowane procedury wewnetrzne, zaktadajgce dostepnosé finansowania
zewnetrznego dzieki wystarczajacej kwocie instrumentéw kredytowych.
Podstawg ustalania zapotrzebowania na srodki pieniezne jest plan finansowy w uktadzie miesiecznym, w ramach ktérego
opracowywane s3 przeptywy pieniezne.
Dodatkowo w okresach dwutygodniowych opracowywana jest prognoza przeptywdw pienieznych oparta na zestawieniu
zobowigzan oraz naleznosci z uprawdopodobnionym wptywem srodkow pienieznych.
Prowadzone dziatania majg wptyw na redukcje ryzyka ptynnosci.
Na dzien bilansowy Spétka posiada nastepujace zobowigzania:
oz tytutu kredytéw i pozyczek w kwocie 560.454 tys. zt z czego: pozyczki od jednostek powigzanych wynoszg 307.554 tys. zt,
kredyty bankowe 252.900 tys. zt.,
oz tytutu leasingu w wysokosci 82.778 tys. zi,
oz tytutu dostaw robot i ustug oraz pozostate 344.885 tys. zt z czego wobec jednostek powigzanych w kwocie 85.584 tys. zt.

3.31 Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Spotce ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem planowanych
inwestycji oraz zapewnienie akcjonariuszom rentownosci zainwestowanego kapitatu oraz korzysci dla innych zainteresowanych
stron.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego na 31.12.2019 r. oraz jego zmiany w stosunku do poprzedniego okresu przedstawiaja sie
nastepujaco:

Zobowigzania ogotem 1039 852 969 659
Kapitat wtasny 423 825 410138
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 2,45 2,36

Efektywne wykorzystanie kapitatu jest monitorowane na podstawie nastepujacych wskaznikow kapitatowych:
= rentownos¢ kapitatu wtasnego,
= rentownos$¢ majgtku,
= rentownos$¢ netto sprzedazy.

Na NEWAG S.A. nie spoczywajg zewnetrzne wymogi kapitatowe inne niz kowenanty ujete w umowach kredytowych z Santander
Bank oraz ING a odnoszgce sie do wybranych danych finansowych w ujeciu skonsolidowanym. Kowenanty te wymagajg utrzymania
bezpiecznego poziomu zadtuzenia w stosunku do EBITDA, utrzymywania wartosci kapitatéw na okreslonym poziomie tj.:

® wskaznika zadtuzenia netto / EBITDA na poziomie nizszym niz 3,5,

®  wskaznika udziatu kapitatéw do wartosci pasywow na poziomie wyzszym niz 0,20,

®  wskaznika ptynnosci biezacej na poziomie wyzszym niz 1,10.
Umowa kredytowa z ING Bankiem wymaga cokwartalnego raportowania wartosci wskaznika zadtuzenia netto do EBITDA
(netIBD/EBITDA) gdzie netIBD jest wyliczane jako suma kredytéw, pozyczek, leasingu finansowego pomniejszona o srodki
pieniezne na rachunkach i inne ekwiwalenty gotéwki. EBITDA, czyli wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje,
jest wyliczany jako suma wartos$ci EBITDA osiggnietej za ostatnie cztery kwartaty poprzedzajgce dzien wyliczenia wskaznika. Na
koniec 2019 roku warto$¢ wskaznika netIBD/EBITDA wyniosta 2.77.

W poszczegdlnych okresach sprawozdawczych instytucje finansowe nie stwierdzity naruszenia wartosci wskaznikow.

4, Podstawy szacowania i subiektywna ocena

Pewne wartosci zawarte w rocznym sprawozdaniu finansowym wymagaja oszacowania i zatozenn w oparciu o doswiadczenia z
przesztosci i zatozenia dotyczace przysztosci.

Przyjete szacunki moga réznic sie od faktycznych rezultatéw i ulec zmianie w trakcie nastepnego roku obrotowego.

Korekty wartosci mogg dotyczy¢ nastepujacych pozycji bilansowych:
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Swiadczenia pracownicze
Rezerwy na emerytalno-rentowe $wiadczenia pracownicze zostaty ustalone metodami aktuarialnymi. Zmiany zatozen w nastepnym
roku obrotowym wptyna na wielko$¢ utworzonych rezerw.

Okres uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych
W przypadku zmiany spodziewanego okresu uzytecznosci mogg ulec zmianie stawki amortyzacyjne, a w zwigzku z tym wartos¢
ksiegowa netto rzeczowych aktywdw trwatych.

Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci
Zmiana warunkow dotyczgcych mozliwosci sptaty przeterminowanych naleznosci a takze rozstrzygniecia spraw sadowych i nowe
postepowania upadtosciowe, wigzg sie z koniecznoscig zmiany wartosci odpisow aktualizujgcych naleznosci.

Odroczony podatek dochodowy

Rozpoznane aktywa i rezerwy z tytutu podatku dochodowego mogg ulec zmianie np. z tytutu realizowania sie podatkowo
przychodow i kosztéw lub zmiany stawki podatku dochodowego. Spdtka rozpoznaje sktadniki aktywoéw z tytutu podatkow
odroczonych przy zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na ich wykorzystanie.

Odpisy aktualizujgce zapasy
Zmiany dotyczace istniejgcych zapaséw mogg ulec zmianie w zwigzku ze zmiang ich przeznaczenia, sprzedazg zapasow objetych
odpisem, lub kasacja.

Pozostate rezerwy

Wysokos¢ wczesniej utworzonych rezerw zaréwno na naprawy gwarancyjne, przewidywane kary umowne i zobowigzania moze
ulec zmianie w zwigzku ze zrealizowanymi w latach nastepnych rzeczywistymi naprawami i zaptaconymi karami, ktére na biezgco
sg ustalane i naliczane przez odbiorcow. Wysokosc¢ kar moze by¢ negocjowana w drodze ugdd sagdowych.

Subiektywna ocena
Subiektywna ocena kierownictwa Spotki dotyczy utworzonych rezerw na roszczenia sporne i sprawy sgdowe w toku postepowania
oraz zobowigzan warunkowych.

Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych

W okresie sprawozdawczym Spétka przeprowadzata analizy majgce na celu stwierdzenie czy nie nastgpita utrata wartosci
rzeczowych aktywoéw trwatych. W wyniku przeprowadzonych dziatan nie stwierdzono utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych.

Odpisy aktualizujgce naleznosci zostaty zaktualizowane w wysokosci uwzgledniajgcej stopien ryzyka w zakresie braku otrzymania
ptatnosci od odbiorcow.

Odpisy aktualizujgce zapasy zostaty utworzone w wysokosci prawdopodobnej utraty wartosci w konsekwencji ztomowania,
utylizacji lub odsprzedazy. Analizie poddano réwniez zapasy, ktére moga by¢ wykorzystane w najblizszych projektach.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalno- rentowe zostaty zaktualizowane w oparciu o wyliczenia aktuarialne na 31.12.2019 roku.
Aktualizacja rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe zostata dokonana na podstawie liczby niewykorzystanych dni urlopu
oraz $rednich wynagrodzen pracownikdw wraz z narzutami obcigzajagcymi pracodawce na dziert 31.12.2019 roku.

Pozostate rezerwy (w tym: na naprawy gwarancyjne, serwisowe, przewidywane kary umowne, koszty spraw sgdowych,
wynagrodzen) zostaty utworzone na podstawie analiz finansowych w oparciu o szacunki z przesztosci, analizy biezgce i zatozenia
dotyczace przysztosci.

Wyliczenia liczbowe do przyjetych szacunkéw wraz ze zmianami jakie nastapity w roku obrotowym zostaty zaprezentowane w
notach objasniajgcych do odpowiednich pozycji aktywdw i pasywow, ktérych te szacunki dotycza.

5. Podmiot dokonujacy badania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe podlega badaniu przez biegtych rewidentéw. Do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za
rok 2019 zostata wybrana Spdtka MAZARS Audyt Sp. z 0.0.

Badanie roczne jednostkowe i skonsolidowane 60 60
Przeglady poétroczne jednostkowe i skonsolidowane 28 28
Inne ustugi 0 0
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6. Noty objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego na dzier 31 grudnia 2019 roku

Nota 1A RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2019 31.12.2018
Grunty 114 132
Budynki i budowle 160 247 188 526
Maszyny i urzadzenia 53 005 56 774
Srodki transportu 3028 17 681
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 7573 8533
Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania 27 882 14 561
Rzeczowe aktywa trwate 251 849 286 207

Nota 1B PRAWO DO UZYTKOWANIA 31.12.2019 31.12.2018
Grunty 27 190 0
Budynki i budowle 25992 0
Maszyny i urzadzenia 3602 0
Srodki transportu 1432 0
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 17 0

Prawo do uzytkowania 58 233 0

Nota 1C RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2019 31.12.2018

Wartos¢ brutto 182 182
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce 68 50
Grunty - wartos$¢ netto 114 132
Wartos¢ brutto 360 697 402 403
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce 200 450 213 877
Budynki i budowle - wartos$¢ netto 160 247 188 526
Wartos¢ brutto 156 232 156 625
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce 103 227 99 851
Maszyny i urzadzenia - wartos¢ netto 53 005 56 774
Wartos¢ brutto 9 566 26228
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce 6538 8547
Srodki transportu - warto$¢ netto 3028 17 681
Wartos¢ brutto 27 453 26 026
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce 19 880 17 493
Pozostate rzeczowe aktywa trwate - wartosc netto 7573 8533
Wartos¢ brutto 27 882 14 561
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce 0 0
Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania - wartosc¢ netto 27 882 14 561
Razem wartos¢ netto rzeczowych aktywoéw trwatych 251 849 286 207

Nota 1D PRAWO DO UZYTKOWANIA 31.12.2019 31.12.2018

Wartos¢ brutto 27 745 0
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce 555 0
Grunty - wartos¢ netto 27 190 0
Wartos¢ brutto 31401 0
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce 5409 0
Budynki i budowle - wartos$¢ netto 25992 0
Wartos¢ brutto 5084 0
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Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace 1482 0
Maszyny i urzagdzenia - wartos¢ netto 3602 0
Wartos¢ brutto 2084 0
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce 652 0
Srodki transportu - wartos¢ netto 1432 0
Wartos¢ brutto 189 0
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce 172 0
Pozostate rzeczowe aktywa trwate - wartosc netto 17 0
Wartos¢ brutto 0 0
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce 0 0
Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania - wartosc¢ netto 0 0
Razem wartos¢ netto rzeczowych aktywoéw trwatych 58 233 1]
Rok biezacy

Rzeczowe
ELGNE]
trwate w Razem
trakcie
wytwarzania

Pozostate
Nota 1E ZMIANY RZECZOWYCH Budynkii  Maszyny i Srodki rzeczowe

AKTYWOW TRWALYCH W OKRESIE budowle urzadzenia transportu aktywa
trwate

Rzeczowe aktywa trwate na poczatek

132 162 255 44 396 2954 8343 14 561 232 641
okresu
Zmiana wartosci bilansowej -18 -2008 8 609 74 -770 13321 19208
Zwiekszenia z tytutu nabycia 0 13 8 664 508 716 36167 46068
Zwigkszenia z tytutu inwestycji 0 0 49 0 1191 0 1240
wtasnych
Zwiekszenia z tytutu modernizacji 0 9107 2598 0 0 0 11705
angkszem? z tytutu zakonczonych 0 0 7106 13 203 73 0 20382
umow leasingu
Zmniejszenia z tytutu zbycia 0 1051 16 12 963 0 0 14030
Zmniejszenia z tytutu likwidacji 0 3314 971 0 7 0 4292
Amortyzacja 18 6763 8821 674 2743 0 19019
Rozllcz?me srodkow trwatych w 0 0 0 0 0 22846 22846
budowie
B o EE RIS S S SIS 114 160247 53 005 3028 7573 27882 251849

okresu

Pozostate
N9ta 1F ZMIANY PRAWA DO Y Budynki i Maszyny_i Srodki rzeczowe
UZYTKOWANIA W OKRESIE budowle urzadzenia transportu ELGAVE]
trwate
Prawo do uzytkowania na 01.01.2019 27 894 26 768 12 378 14 727 190 81957
Zmiana wartosci bilansowej -704 -776 -8776 -13 295 -173 -23724
Zwiekszenia z tytutu zawartych umow leasingu 0 40 0 602 0 642
Zmniejszenia z tytutu zakoriczonych umoéw leasingu 0 0 7 106 13204 72 20382
Zmniejszenia z tytutu zbycia 146 0 0 0 0 146
Zmniejszenia z tytutu likwidacji 0 0 0 60 0 60
Amortyzacja 558 816 1670 633 101 3778
Rozliczenie srodkéw trwatych w budowie 0 0 0 0 0 0
Prawo do uzytkowania na koniec okresu 27 190 25 992 3602 1432 17 58233
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Rok poprzedni
Rzeczowe
aktywa
trwate w Razem
trakcie
wytwarzania

Pozostate
Nota 1G ZMIANY RZECZOWYCH Budynkii Maszyny i Srodki rzeczowe

Grunty

AKTYWOW TRWALYCH W OKRESIE budowle urzadzenia transportu aktywa

trwate

Rzeczowe aktywa trwate na poczatek

okresu 150 192 609 57 747 26911 9 820 6 558 293 795
Zmiana wartosci bilansowej -18 -4 083 -973 -9 230 -1287 8003 -7588
Zwiekszenia z tytutu nabycia 0 2186 6317 316 937 23366 33122
Zwiekszenia z tytutu inwestycji wtasnych 0 0 115 0 961 0 1076
Zwiekszenia z tytutu modernizacji 0 1756 2771 3 0 0 4530
IZev;L?:;enia z tytutu zawartych uméw 0 0 0 679 0 0 679
Zmniejszenia z tytutu zbycia 0 0 118 8303 0 0 8421
Zmniejszenia z tytutu likwidacji 0 320 173 3 74 0 570
Amortyzacja 18 7705 9 885 1922 3111 0 22641
Rozliczenie srodkow trwatych w budowie 0 0 0 0 0 15363 15363
Rzeczowe aktywa trwate na koniec 132 188526 56774 17681 8533 14561 286 207

okresu

Dodatkowe informacje objasniajgce — rzeczowe aktywa trwate

Na dzien 31.12.2019 roku nie wystgpity ograniczenia dotyczace tytutu prawnego jednostki do wtasnych rzeczowych aktywow
trwatych. Zabezpieczenia ustanowione na rzeczowych aktywach trwatych, zostaty opisane w nocie 40, 18A, 23A.

W rzeczowych aktywach trwatych nie aktywowano kosztéw demontazu ze wzgledu na nieistotnosc.

Na dzier 31.12.2019 roku istotne zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych wynoszg 20.839
tys. zt.

W okresie sprawozdawczym odpisy amortyzacyjne zostaty odniesione na koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw
oraz koszty ogdlnego zarzadu.

W sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycji ,pozostate przychody operacyjne” ujeto odszkodowania otrzymane od firmy
ubezpieczeniowej z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych spowodowane zdarzeniami losowymi w roku 2019 w
kwocie 113 tys. zt oraz w roku 2018 kwocie 23 tys. zt

W 2019 roku nie aktywowano kosztéw finansowania zewnetrznego ani istotnych réznic kursowych. Planowane naktady
inwestycyjne na $rodki trwate w roku 2020 wynoszg 48,5 min zt.

Planowana wartos¢ zakupu srodkdéw trwatych, ktérych zrédtem finansowania jest leasing na 2020 rok wynosi 42,4 min zt.

Spétka dzierzawi srodki trwate na podstawie umow, optacajgc miesieczne czynsze. Do istotnych uméw nalezy dzierzawa ktadki
bedacej traktem komunikacyjnym dla pracownikéw Spoétki, oraz dzierzawa budynku magazynowego.

Dodatkowe informacje objasniajgce — prawo do uzytkowania
Koszty odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu zostaty zaprezentowane w nocie nr 35 Koszty finansowe.
Catkowity wyptyw srodkéw pienieznych z tytutu uméw leasingowych w ciggu 2019 roku wynosit 20.741 tys. zt.

Koszty zwigzane z leasingami krétkoterminowymi oraz o niskiej wartosci (ujmowanymi liniowo zgodnie z MSSF16 par. 6) w trakcie
okresu wniosty 8.580 tys. zt

W okresie sprawozdawczym nie wystapity koszty zwigzane ze zmiennymi optatami leasingowymi nieujetymi w wycenie zobowigzan
z tyt. leasingu.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie osiggata dochoddw z tytutu subleasingu aktywodw z tytutu prawa do uzytkowania.

Nota 2A AKTYWA NIEMATERIALNE 31.12.2019 31.12.2018
Prace rozwojowe 8 891 5803
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Licencje i oprogramowanie 258 705
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 1117 1232
Aktywa niematerialne w trakcie wytwarzania 96 32
Aktywa niematerialne 10 362 7772

Nota 2B AKTYWA NIEMATERIALNE (STRUKTURA WtASNOSCIOWA) 31.12.2019 31.12.2018

Whtasne 10 362 7772
Uzywane na podstawie umowy leasingu 0 0
Razem aktywa niematerialne 10 362 7772
Powierzchnia gruntéw objetych prawem wieczystego uzytkowania m2 14 790 14 790
Opfaty za uzytkowanie wieczyste wynosza 33 33

Na dzien 31.12.2019 roku nie wystgpity ograniczenia dotyczgce tytutu prawnego jednostki do wtasnych aktywéw niematerialnych.
Nie wystgpity aktywa niematerialne, ktére bytyby przedmiotem zabezpieczen.

Na dziert 31.12.2019 roku nie wystgpity zobowigzania umowne zaciaggniete w celu nabycia aktywdéw niematerialnych.

W okresie sprawozdawczym odpisy amortyzacyjne zostaty odniesione w koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
oraz koszty ogdlnego zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz w okresach poréwnawczych Spétka nie ponosita naktadéw na prace badawcze, ktére zostaty
odniesione bezposrednio w koszty.

Spotka Newag S.A. nie posiada aktywdow niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Nota 2C WARTOSC BRUTTO | UMORZENIE AKTYWOW NIEMATREIALNYCH 31.12.2019 31.12.2018
Wartos¢ brutto 8891 5803
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce 0 0
Naktady na prace rozwojowe w toku/ Prace rozwojowe w uzytkowaniu -

wartos¢ netto 8 891 5803
Wartos¢ brutto 2 295 2296
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce 1178 1064
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu - wartos¢ netto 1117 1232
Wartos¢ brutto 7 250 7 062
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce 6992 6 357
Licencje i oprogramowanie - wartos¢ netto 258 705
Wartos¢ brutto 116 52
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce 20 20
Aktywa niematerialne w trakcie wytwarzania - wartosc¢ netto 96 32
Razem wartos¢ netto 10 362 7772

Rok biezacy

Prawo Wartosci Pozostate
Nota 2D ZMIANY AKTYWOW Koszty prac uzytkowania

Licencje i . . 3e
niematerialn  wartosci
oprogramow

NIEMATERIALNYCH W OKRESIE rozwojowych wieczystego anie e w trakcie niematerialn
gruntu wytwarzania e

Aktywa niematerialne na poczatek

okresu 5803 1232 705 32 0 7772
Zmiana wartosci bilansowej 3088 -115 -447 64 0 2590
Zwiekszenia z tytutu nabycia 3088 0 188 253 0 3529
Zmniejszenia z tytutu zbycia 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja 0 115 635 0 0 750
Rozliczenie aktywdéw niematerialnych w 0 0 0 189 0 189

trakcie wytwarzania
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Aktywa niematerialne na koniec

8 891 1117 258 96 0 10 362
okresu

Rok poprzedni

) Wartosci Pozostate
Nota 2D ZMIANY AKTYWOW Koszty prac uzytkowania

Licencje i . . 20
niematerialn  wartosci
oprogramow

NIEMATERIALNYCH W OKRESIE rozwojowych wieczystego anie e w trakcie niematerialn
gruntu wytwarzania e

Aktywa niematerialne na poczatek

2740 1347 1490 104 14 5695
okresu
Zmiana wartosci bilansowej 3063 -115 -785 -72 -14 2077
Zwiekszenia z tytutu nabycia 3063 0 360 288 0 3711
Zmniejszenia z tytutu zbycia 0 0 0 0 12 12
Amortyzacja 0 115 1145 0 2 1262
Rozll?zeme aktywqw niematerialnych w 0 0 0 360 0 360
trakcie wytwarzania
Aktywa niematerialne na koniec 5803 1232 705 32 0 7772

okresu

Nota 3A NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE 31.12.2019 31.12.2018
Grunty 2704 4151
Razem nieruchomosci inwestycyjne 2704 4151

Nieruchomosci inwestycyjne obejmuja niezabudowane grunty, ktére na chwile obecng nie sg dzierzawione a koszty utrzymania
obejmujg jedynie podatek rolny.

Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych wykazana zostata w wartosci godziwej, na podstawie raportu Rzeczoznawcy Majatkowego.
Ostatni operat szacunkowy zostat sporzadzony w dniu 20.01.2017 roku. Potwierdzenia aktualnosci operatu szacunkowego
Rzeczoznawca dokonat w grudniu 2019 roku. Wyceny dokonano zgodnie z przepisami prawa i standardami wyceny. Okreslono
warto$¢ rynkowg do aktualnego sposobu uzytkowania, poniewaz ze nieruchomos¢ wykorzystywana bedzie w dotychczasowy
sposdb. Wycene sporzadzono za pomoca podejscia poréwnawczego, metodg korygowania ceny sredniej.

Zmniejszenie wartosci nieruchomosci inwestycyjnych nastgpito w zwigzku ze zbyciem (umowa sprzedazy warunkowej) w dniu 3
grudnia 2019 roku dziatki do Spotki zaleznej Galeria Sadecka Sp. z 0.0.

Rok biezacy

Nota 3B NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE Grunty iﬂ:ﬁ:\h‘; Razem
Nieruchomosci inwestycyjne na poczatek okresu 4151 0 4151
Zmiana wartosci bilansowej -1447 0 -1447
Zbycie nieruchomosci 1447 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne na koniec okresu 2704 0 2704
Rok poprzedni
Nota 3B NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE L
budowle
Nieruchomosci inwestycyjne na poczatek okresu 4151 0 4151
Zmiana wartosci bilansowej 0 0 0
Przeszacowanie do wartosci godziwej 0 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne na koniec okresu 4151 0 4151

Nota 3B WARTOSC BRUTTO | UMORZENIE NIERUCHOMOSCI 31.12.2019 31.12.2018
Grunty 2704 4151
Wartos¢ brutto 2704 4151
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Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce

Wartosc bilansowa netto

Nota 4A UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

2704

31.12.2019

4151

31.12.2018

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

Wartos¢ wedtug ceny nabycia
Skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ bilansowa

UDZIALY | AKCJE

295990

0

295 990

296 193
203
295 990

Rok biezacy
Nota 4B UDZIALY | AKCJE 31.12.2019
Udziat w
Wartolsc e . o.golr?ej
udziatow L U % posiadanego liczbie
s Metoda . aktualizujgce | Wartos¢ bilansowa . 2
Lp. Nazwa Siedziba | (akcji) P s i kapitatu gtoséw na
konsolidacji wartos¢ udziatéw (akcji)
wg ceny zaktadowego walnym
. (razem)
nabycia zgroma-
dzeniu
Newag Inteco DS.
1. |S.A. (dawniej | Gliwice petna 870 - 870 88,66 88,66
INTECO S.A.)
2. | NewagIPsp.zo.0 | Nowy Sacz petna 239 682 - 239 682 100 100
3, NewagleaseSp. |\ " sacs etna 55263 - 55263 100 100
" | zo.0.SKA ¥-3 P
N L .
4| z";ag €ase 5P| NowySacz | pelna 175 ; 175 100 100
31.12.2019 295990 295990
Rok poprzedni
Nota 4B UDZIALY | AKCJE 31.12.2018
Udziat w
Warto{sc ey . o.golr'.nej
udziatéw o P % posiadanego liczbie
L Metoda ... | aktualizujgce | Wartos¢ bilansowa . .
Lp. Nazwa Siedziba | (akeji) ) L " kapitatu gtoséw na
konsolidacji wartosé udziatéw (akcji)
wg ceny zaktadowego walnym
. (razem)
nabycia zgroma-
dzeniu
Newag Inteco DS
1. |SA. (dawniej | Gliwice petna 870 - 870 88,66 88,66
INTECO S.A.)
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wytaczona
2. | Kazpol Kazachstan z 203 203 - 91 91
konsolidacji
3, Si""ag PSP 2] Nowysacz | petna | 239682 . 239 682 100 100
4, (NewagleaseSp. |\ s etna 55 263 - 55 263 100 100
" | zo.0. SKA ¥-3 P
N L .
5. Z(e)\/\;ag ease Sp Nowy Sacz petna 175 - 175 100 100
31.12.2018 296 193 203 295990

Zgodnie z przyjetq politykg rachunkowosci oraz MSR 36, Spotka na dzien bilansowy dokonata analizy przestanek do utraty wartosci
oraz przeprowadzita testy na utrate wartosci udziatow i akcji w jednostkach zaleznych poprzez poréwnanie wartosci bilansowej z
wartoscig odzyskiwalng. Testy zostaty przeprowadzane metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Zastosowana stopa
dyskontowa wyniosta 8,81%. Na bazie przeprowadzonych testdw nie stwierdzono istnienia przestanek wskazujgcych na utrate
wartosci tych aktywoéw.

Testy na utrate wartosci opracowywane s3 w oparciu o zatozenia makro i mikroekonomiczne, opublikowane plany
inwestycyjne spodtek przewozowych i jednostek samorzadu terytorialnego, ktorych realizacja nie jest pewna i czesto pozostajg poza
kontrolg Spétki.

Nota 5A SPECYFIKACJA POZYCZEK UDZIELONYCH 31.12.2019 31.12.2018
Dtugoterminowe pozyczki udzielone 0 0
jednostkom powigzanym 0 0
Krdtkoterminowe pozyczki udzielone 0 394
jednostkom powigzanym 0 394
Pozyczki udzielone 0 394
Wartos¢ brutto pozyczek udzielonych 0 394
Nota 6A DLUGOTERMINOWE NALEZNOSCI POZOSTALE 31.12.2019 31.12.2018
0Od jednostek powigzanych 0 0
0Od pozostatych jednostek 17 646 15 885
Kaucje z tytutu umow leasingu i dzierzawy 17 646 15 885
Pozostate naleznosci dtugoterminowe brutto 17 646 15 885
Wycena naleznosci dtugoterminowych wg stopy % -1528 -1376
Pozostate naleznosci diugoterminowe netto 16 118 14509

Nota 6B ZMIANA STANU WYCENY DLUGOTERMINOWYCH POZOSTALYCH

NALEZNOSCI 31.12.2019 31.12.2018

Stan na poczatek okresu -1376 -1194
Zwiekszenia ujete w okresie w rachunku zyskow i strat -152 -182
Zmniejszenia ujete w okresie w rachunku zyskéw i strat 0 0

Stan wyceny naleznosci dtugoterminowych wg zamortyzowanego kosztu na koniec

-1528 -1376
okresu

Nota 7A AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2019 31.12.2018

Aktywa odniesione na wynik finansowy 0 0
Aktywa odniesione w inne catkowite dochody

Razem stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0

W 2019 roku zmieniono sposéb prezentacji podatku odroczonego. Zgodnie z MSR 12 zaprezentowana zostata nadwyzka rezerw
nad aktywami odpowiednie korekty dokonano réwniez w okresie poréwnawczym.
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Nota 8A ZAPASY 31.12.2019 31.12.2018
Materiaty 123977 138 944
Produkcja w toku 278 251 89 264

Razem zapasy brutto 402 228 228 208
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ materiatow 5949 7423

Razem zapasy 396 279 220 785

W kosztach okresu zapasy ujmowane sg jako element kosztu wtasnego sprzedawanych wyrobow i ustug.

Nota 8B ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW 31.12.2019 31.12.2018

Stan na poczatek okresu 7 423 6 800

Zwiekszenia ujete w okresie w rachunku zyskow i strat (z tytutu) 0 7051
Utworzenie odpisu aktualizujgcego 0 7 051

Zmniejszenia ujete w okresie w rachunku zyskéw i strat (z tytutu) 1474 6428
Ustanie przyczyn odpisu - materiaty 1474 6428

Stan na koniec okresu 5949 7423

Zapasy materiatowe analizowane sg pod wzgledem ich jakosci i przydatnosci w procesie produkcyjnym. Brak rotacji w okresie
ostatnich 12 miesiecy, jak réwniez stwierdzenie nieprzydatnosci gospodarczej powoduje konieczno$¢ dokonania odpiséw
aktualizujgcych. Odpis aktualizujgcy tworzony jest w wysokosci prawdopodobnej utraty wartosci w konsekwencji ztomowania,
utylizacji lub odsprzedazy.

Nota 9A KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT |

USLUG 31.12.2019 31.12.2018

Od jednostek powigzanych 791 993
o okresie sptaty do 12 miesiecy 791 993
o okresie sptaty powyzej 12 miesiecy 0 0

Od pozostatych jednostek 327 444 394 404
o okresie sptaty do 12 miesiecy 192 887 274 229
o okresie sptaty powyzej 12 miesiecy 134 557 120175

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw, roboét i ustug brutto razem 328 235 395 397
Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe 2417 1679

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw, roboét i ustug 325818 393718

Nota 9B STRUKTURA WIEKOWA NALEZNOSCI Z TYTUtU DOSTAW, ROBOT |

USELUG 31.12.2019 31.12.2018
naleznosci nieprzeterminowane 282 267 391138
naleznosci przeterminowane do 1 miesigca 36 994 1428
naleznosci przeterminowane powyzej 1 do 3 miesiecy 6714 569
naleznosci przeterminowane powyzej 3 do 6 miesiecy 382 49
naleznosci przeterminowane powyzej 6 miesiecy do roku 925 637
naleznosci przeterminowane powyzej roku 953 1576

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug brutto 328 235 395 397

Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe 2417 1679

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug netto 325 818 393718

Nota 9C STRUKTURA WALUTOWA NALEZNOSCI Z TYTUtU DOSTAW, ROBOT |

USELUG 31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci w PLN 280 147 361 350
Naleznosci w EUR po przeliczeniu na PLN 28 995 597
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Naleznosci w EUR 6 809 139
Kurs zastosowany do przeliczenia EUR 4,2585 4,3
Naleznosci w BGN po przeliczeniu na PLN 19 093 33450
Naleznosci w BGN 8768 15215
Kurs zastosowany do przeliczenia BGN 2,1773 2,1985
Razem 328 235 395 397
Nota 10A KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI POZOSTALE 31.12.2019 31.12.2018
Od jednostek powigzanych 2639 568
Zaliczki na dostawy 836 557
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych 1803 11
Od pozostatych jednostek 35075 19 022
Zaliczki na dostawy 22 235 4287
Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkow trwatych 19 244
Naleznosci z tytutu VAT 6 379 6778
Naleznosci z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych
Swiadczen 0 0
Naleznosci dochodzone na drodze sagdowej 6017 1530
Pozostate naleznosci od pozostatych jednostek 425 6183
Krétkoterminowe naleznosci pozostate brutto razem 37714 19 590
Odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci 1667 1537
Krétkoterminowe naleznosci pozostate netto razem 36 047 18 053

Nota 10B STRUKTURA WALUTOWA POZOSTALYCH NALEZNOSCI 31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci w PLN 10 653 0
Naleznosci w EUR po przeliczeniu na PLN 10537 682
Naleznosci w EUR 2474 161
Naleznosci w USD po przeliczeniu na PLN 1881 0
Naleznosci w USD 495 0
Naleznosci w BGN po przeliczeniu na PLN 0 42
Naleznosci w BGN 0 19

Razem zaliczki na dostawy brutto 23071 724
Naleznosci w PLN 14 643 18 866

Razem inne naleznosci krétkoterminowe brutto 14 643 18 866

Razem pozostate naleznosci 37714 19590

Nota 10C ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

KROTKOTERMINOWYCH NALE1N05CI Z TYTULU DOSTAW ROBOT | UStUG 31.12.2019 31.12.2018

ORAZ POZOSTALYCH NALEZNOSCI

Stan na poczatek okresu 3216 2473

Zmiana odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 868 743
Utworzenie odpisdw 1971 3318
Wykorzystanie odpiséw 471 680
Rozwigzanie odpiséw 632 1895

Stan na koniec okresu 4084 3216
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Odpisy aktualizujgce naleznosci razem 4084 3216
Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe 2417 1679
Odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci 1667 1537

Zarowno w 2019 jak i 2018 roku nie wystgpity odpisy aktualizujgce naleznosci od jednostek powigzanych.

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 9 oszacowano odpis aktualizujgcy dotyczacy naleznosci handlowych w oparciu o analizy
wiarygodnosci kredytowej poszczegdlnych klientow oraz pod wzgledem prawdopodobienstwa niewypetnienia przez nich
zobowigzan. Przy wyliczeniu odpisu z tytutu utraty wartosci wedtug modelu oczekiwanych strat kredytowych dla naleznosci z tytutu
dostaw robot i ustug Spotka zastosowata uproszczong kalkulacje odpisu uwzgledniajgc oczekiwane straty kredytowe za caty okres
istnienia pozycji.

Wykorzystanie odpiséw dotyczy naleznosci od spotek, ktore zostaty zlikwidowane i wykreslone z KRS.

Szczegotowe zasady dotyczgce tworzenia odpisdéw aktualizujgcych zostaty zawarte w punkcie VI-3.14 ,,Zasady rachunkowosci”.

Nota 11A NALEZNOSCI LEASINGOWE 31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu leasingu 48 103 55 863
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu leasingu 7 915 7 663
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego razem 56 018 63 526
Stan rat
Cena kapitatowych Data Data
Przedmiot leasingu Leasingobiorca Nr umowy nabycia na umow zakonczenia
netto v umowy
31.12.2019
1) Depozyt gwarancyjny - 745315-745319- | pétrocze
Lokomotywa E6ACT - 5 sztuk ING Lease 21-0 3250 169 19.09.2012 2024
2)Dzierzawa lokomotywy LOTOSKolej ~ 01-05/LK/2012 65 000 42309 19.09.2012 ' Pofrocze
EGACT - 5 sztuk J Sl 2024
Przewozy
3)Autobusy szynowe — 4 szt. Regionalne RUII/2173/2013 29 200 12013 17.05.2013 31.01.2022
Warszawa

Zabezpieczeniem umoéw leasingowych sg weksle in blanco, depozyt gwarancyjny, cesja praw i wierzytelnosci z rachunku
bankowego, przelew wierzytelnosci z umowy o swiadczenie ustug przewozowych.

W okresie sprawozdawczym w Spotce nie wystapity transakcje sprzedazy w odniesieniu do umow leasingu finansowego. Dochody
finansowe z tytutu zawartych uméw zostaty zaprezentowane w nocie 34 Przychody finansowe.

W okresie sprawozdawczym dochody z tytutu uméw leasingu operacyjnego wynosity 1.569 tys. zt ( nie wystgpity dochody
odnoszace sie do zmiennych optat leasingowych, ktére nie sg zalezne od indeksu lub stopy procentowej)

Naleznosci leasingowe wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu. Na dzien bilansowy wycena wynosi -301 tys. zt.

Rok biezacy
Nota 11B NALEZNOSCI

LEASINGOWE

Warto$¢ nominalna

minimalnych opfat 9775 16 140 9670 6703 22578 64 866
leasingowych

Przyszte przychody finansowe 1860 4837 1092 874 185 8848
Wartos¢ biezgca

7915 11 303 8578 5829 22393 56 018
(sprawozdawcza)
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Nota 11B NALEZNOSCI

LEASINGOWE

minimalnych optat z tytutu
leasingu finansowego

Rok poprzedni
Nota 11B NALEZNOSCI LEASINGOWE Do roku Od1do5lat Powyze;j 5 lat Razem

Warto$¢ nominalna minimalnych optat

. 9814 64722 0 74536
leasingowych
Przyszte przychody finansowe 2151 8 859 0 11010
Wartos¢ biezaca (sprawozdawcza)
minimalnych optat z tytutu leasingu 7 663 55 863 0 63 526
finansowego
Nota 12A POZOSTALE AKTYWA 31.12.2019 31.12.2018
Optacone z gory ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 179 427
Optacone z gory prenumeraty 3 2
Optaty okresowe, serwisowe, certyfikaty itp. 134 142
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe kosztow 269 0
Wyceny kontraktéw wg zaawansowania robdt 0 17 924
Pozostate aktywa 585 18 495
W tym: dtugoterminowe 25 0
krétkoterminowe 560 18 495

Nota 13A UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE 31.12.2019 31.12.2018
jednostkom powigzanym 0 394
Krétkoterminowe pozyczki udzielone 0 394

Nota 14A STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH 31.12.2019 31.12.2018
Gotéwka w kasie 15 6
Rachunki bankowe 13 659 56 191

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 674 56 197

Nota 14B SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA

WALUTOWA) 31.12.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne w PLN 11 505 5147
Srodki pieniezne w walucie 2169 51 050
EUR po przeliczeniu na PLN 2115 51019
EUR 497 11 865
Kursy walut zastosowane do przeliczenia EUR 4,2585 43
USD po przeliczeniu na PLN 35 15
usb 5 4
Kursy walut zastosowane do przeliczenia USD 3,7977 3,7597
CHF po przeliczeniu na PLN 3 3
CHF 1 1
Kursy walut zastosowane do przeliczenia CHF 3,9213 3,8166
BGN po przeliczeniu na PLN 16 13
BGN 7 6
Kursy walut zastosowane do przeliczenia BGN 2,1773 2,1985
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Nota 14B SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA

31.12.2019 31.12.2018

WALUTOWA)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w walucie 13 674 56 197

Spétka na potrzeby sporzadzania sprawozdania finansowego wytacza érodki z Zaktadowego Funduszu Swiadczeri Socjalnych,
poniewaz nie spetniajg one wszystkich warunkow aktywoéw w swietle MSR.

Jednoczesnie istnieje kategoria sSrodkéw o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 1.870 tys. zt, ktdrg stanowi kaucja
tymczasowa zwigzana z przetargiem dla kontrahenta zagranicznego oraz srodki w wysokosci 1.805 tys. zt zdeponowane na
rachunku escrow. Na rachunkach VAT figuruje kwota 9.195 tys. zt.

Nota 15 KAPITAt PODSTAWOWY 31.12.2019 31.12.2018

Liczba akcji ogétem 45 000 001 45 000 001
Liczba akcji - seria A 20 700 000 20 700 000
Liczba akcji - seria B 4 140 000 4 140 000
Liczba akcji - seria C 20 160 000 20 160 000
Liczba akcji - seria D 1 1
Wartos$¢ nominalna akcji 0,25 0,25
Kapitat podstawowy razem 11 250 000,25 11 250 000,25

Liczba akgji - rok Liczba akcji - rok

Akcjonariusz biezgcy poprzedni

Jakubas Investment Sp. z 0.0. oraz pozostali sygnatariusze porozumienia z 03-

07-2015 23473741 19910 468
Nationale Nederlanden ( dawniej ING OFE i ING DFE) 3974 327 3974 327
AVIVA OFE 2 250 000 2 250 000
Metlife OFE 2 259 958 2259958
PZU OFE 3274363 3274363
Pozostali 9767 612 13 330 885
Razem 45 000 001 45 000 001
Akcjonariusz % rok biezacy % rok poprzedni

Jakubas Investment Sp. z 0.0. oraz pozostali sygnatariusze porozumienia z 03-

07-2015 52,16 44,25
Nationale Nederlanden ( dawniej ING OFE i ING DFE) 8,83 8,83
AVIVA OFE 5,00 5,00
Metlife OFE 5,02 5,02
PZU OFE 7,28 7,28
Pozostali 21,71 29,62
Razem 100 100

Wszystkie akcje sa w petni optacone i maja takie samo prawo do dywidendy.

W roku 2019 zostata wyptacona dywidenda w wysokosci 33.750.000,75 zt (0,75 zt na jedng akcje)
Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania Zarzad Spétki nie podjat uchwaty w przedmiocie rekomendacji wyptaty dywidendy za
rok 2019.

Nota 16 KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2019 31.12.2018

Kapitat zapasowy z podziatu zysku 225903 202 392
Kapitat zapasowy tworzony zgodnie ze statutem 60 322 60 322
Kapitat zapasowy przeniesiony z kapitatu z aktualizacji wyceny 17 700 17 698
Kapitat zapasowy razem 303 925 280412
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Nota 17 KAPITAt Z AKTUALIZACJI WYCENY 31.12.2019 31.12.2018

Kapitat z przeszacowania rzeczowych aktywoéw trwatych po opodatkowaniu 91 320 100 377
Kapitat z aktualizacji wyceny 91 320 100 377

Nota 18A KREDYTY, POZYCZKI, DLUGOTERMINOWE 31.12.2019 31.12.2018

Kredyty 107 114 80 000
Pozyczki otrzymane 100 555 249 785
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 207 669 329 785

KREDYTY | POZYCZKI DLUGOTERMINOWE

Rok biezacy
\EYAVTE] Kwota
kredytoda Kwota Warunki .
. kredytu Termin . .
wey/ Siedziba w pozostata | oprocento solat Zabezpieczenia
pozyczkod 8 do sptaty wania piaty
umowy
awcy
Petnomocnictwo do rachunku biezacego,
potwierdzona cesja wierzytelnosci PKP Cargo
S.A. z dnia 04.04.2018 roku na wykonanie w
. WIBOR latach 2018-2021 modernizacji 60 lokomotyw
Alior Bank | Warszawa 80.000 76000 1M+marza 29.07.2022 SM48 ze zmiana serii na ST38, o$wiadczenie
kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie
art.777 kodeksu postepowania cywilnego do
kwot 160 min zt
Hipoteka kaucyjna do 37,5 min 2zt na
nieruchomosci ksiega wieczysta
GL1G/00039869/8, hipoteka kaucyjna do kwoty
37,5 min zt na nieruchomosci ksiega wieczysta
NS1S/00142946/3,cesja praw z polis
ubezpieczeniowych mienia w zakresie
nieruchomosci objetych  w/w ksiegami
ING Bank |\ - towice 15 000 10000|  WIBOR 141 07,2022 ) T Ity ] / _eg ]
Slgski 1M+marza wieczystymi, oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji do kwoty 118,2 mIn zt min zi, cesja
wierzytelnosci z kontraktow zaakceptowanych
przez bank o wartosci minimalnej 75% aktualnej
wartosci gwarancji zaliczki dla PKP Intercity S.A. i
Szybka Kolej Miejska w Warszawie
Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do
ING Bank |- towice 30000 21114 WIBOR 1 56.02.2024 | wysokogci 45 min zt, cesja wierzytelnosci z
Slgski 1M+marza
umowy 5700025885 z PKP CARGO S.A.
Newag
Lease Sp.z | Nowy Sacz 125 000 30675 WIBOR.+ 31.05.2021 | -
1Y+marza
0.0. SKA
Newag
Lease Sp.z | Nowy Sacz 75 000 18 750 WIBOB 31.05.2021 | -
1Y+marza
0.0. SKA
Newag
Lease Sp.z | Nowy Sacz 93 320 18 330 WIBOB 31.05.2021 | -
1Y+marza
0.0. SKA
Newag WIBOR Hipoteka do kwoty 43,8 min zt na
Lease Sp.z | Nowy Sacz 35000 14 000 1Y+maria 31.07.2022 | KWNS1S5/00115724/3,cesja praw z umowy Or-
0.0 SKA 1IV.273.2.32.2016, poreczenie cywilno-prawne
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Newag IP Management Sp. z 0 .0, poreczenie
cywilno-prawne pozyczkobiorcy kredytu
pozyczkodawcy zaciggnietego na sfinansowanie
pozyczki

Przystapienie pozyczkobiorcy do dtugu
pozyczkodawcy z tytutu umoéw kredytowych do
100 min zt, petnomocnictwodo rachunku
biezacego, przelew wierzytelnosci z

Wojewddztwem Zachodniopomorskim nr
Newag

WIBOR umowy nr umowy WIil.ll-92/2016 oraz z tédzkag

Lease Sp.z | Nowy Sacz 47 000 18 800 . 30.11.2022 . .

0.0. SKA 1Y+marza Koleja Aglomeracyjng nr umowy 22/2017 z4,
Hipoteka umowna do kwoty 150 miIn zt na
nieruchomosci KW NS1S/00078190/8, przelew
wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia 32,9 min
zt

Razem 207 669 -
Rok poprzedni

\EYAVE]

kredytoda Kwota Kwota Warunki Termin

oprocentowania sptaty

wey/ Siedziba kredytu | pozostata do
pozyczkod wg umowy

Zabezpieczenia

awcy
Petnomocnictwo do rachunku
biezgcego, potwierdzona cesja
wierzytelnosci PKP Cargo S.A. z dnia
04.04.2018 roku na wykonanie w
Alior Bank | Warszawa 80.000 80.000 WIBOR 29.07.2022 | 12tach 2018-2021 modernizacji 60
1M+marza lokomotyw SM48 ze zmiana serii na
ST38, oswiadczenie kredytobiorcy o
poddaniu sie egzekucji w trybie
art.777 kodeksu postepowania
cywilnego
Newag
Lease Sp.z | Nowy Sacz 125 000 62 400 WIBOR .+ 31.05.2021 | -
1Y+marza
0.0. SKA
Newag
Lease Sp.z | Nowy Sacz 75 000 37431 WIBOB 31.05.2021 | -
1Y+marza
0.0. SKA
Newag
Lease Sp.z | Nowy Sacz 93 320 36 610 WIBOB 31.05.2021 | -
1Y+marza
0.0. SKA
Hipoteka do kwoty 43,8 min zt na
Newag KWNS15/00115724/3,cesja praw z
Lease Sp.z | Nowy Sacz 35000 20873 WIBOR 31.07.2022 | Umowy Or-V.273.2.32.2016,
1Y+marza poreczenie cywilno-prawne Newag IP
0.0 SKA .
Management Sp. z 0 .0, poreczenie
cywilno-prawne pozyczkobiorcy.
Newag
Lease Sp.z | Nowy Sacz 47 000 27971 WIBOR. 30.11.2022 |-
1Y+marza
0.0. SKA
Newag WIBOR +
Lease Sp.z | Nowy Sacz 64 500 64 500 . 31.03.2020 | -
1Y+marza
0.0. SKA
Razem 329 785 -
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W 2019 jak i w 2018 roku Spétka wywigzywata sie ze sptat wszystkich otrzymanych kredytéw i pozyczek oraz z tytutu odsetek od

kredytow i pozyczek.

Nota 19A ZOBOWIAZANIA LEASINGOWE

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego razem

Rok biezacy
Nota 19B ZOBOWIAZANIA

Do roku

Od1do5 lat

31.12.2019

31.12.2018

76 650
6128
82778

Powyzej 5 lat

54 690
19 746
74 436

LEASINGOWE

Przyszte minimalne opfaty z tytutu

leasingu finansowego

7952

61931

53961

123 844

Przyszte koszty finansowe z tytutu

leasingu finansowego

1824

7508

31734

41 066

Wartos¢ biezgca (sprawozdawcza)
przysztych minimalnych opfat z
tytutu leasingu finansowego

Rok poprzedni
Nota 19B ZOBOWIAZANIA

LEASINGOWE

Przyszte minimalne optaty z tytutu

leasingu finansowego

6128

Do roku ‘

21779

54 423

Od1do5lat

59982

22227

Powyzej 5 lat

82778

Razem

81761

Przyszte koszty finansowe z tytutu

leasingu finansowego

2033

5292

7325

Warto$¢ biezaca (sprawozdawcza)
przysztych minimalnych opfat z
tytutu leasingu finansowego

Do umow leasingu o znaczacej wartosci wg stanu na 31.12.2019 roku zaliczono:

19746

54 690

74 436

Cena Data
. . . : Saldo rat ) .
Przedmiot leasingu Leasingodawca Nr umowy nabycia ) Dataumowy  zakonczenia
kapitatowych

netto umowy
Hala produkcyjna Millenium Leasing | 20150009 29280 13714 | 11.10.2012 05.10.2022
Suwnice dwudZwigarowe .
CXTD Q=50, Q=72 BZ WBK Leasing FZ3/00004/2016 4146 2049 | 22.12.2016 20.08.2021
Lokomotywa E6ACT nr 005 ING Lease 745315-21-0 17 127 7718 | 19.09.2012 31.03.2024
Lokomotywa E6ACT nr 006 ING Lease 745316-21-0 17 154 7807 | 19.09.2012 31.03.2024
Lokomotywa E6ACT nr 007 ING Lease 745317-21-0 17 133 7775| 19.09.2012 31.03.2024
Lokomotywa E6ACT nr 008 ING Lease 745318-21-0 17 135 7839 | 19.09.2012 31.03.2024
Lokomotywa E6ACT nr 009 ING Lease 745319-21-0 17 135 7926 | 19.09.2012 31.03.2024
Prawo do uzytkowania Skarb Paristwa 27748 26999 | 01.01.2019 | 30.06.2107
gruntow
RAZEM 81827

Na ogdlny wzrost zobowigzan z tytutu leasingu finansowego o kwote 8.342 tys. zt wptynety gtéwnie:
e  zwiekszenie zobowigzania — warto$¢ zobowigzan z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéow, ktére zostaty
wycenione po raz pierwszy na 1 stycznia 2019 roku w zwigzku z wejsciem w zzycie MSSF 16

e zmniejszenie zobowigzania — zakoriczenie umowy leasingu lokomotywy Griffin w zwigzku z wykupem

e zmniejszenie zobowigzania — sptata biezacych rat kapitatowych

Zabezpieczeniami umdw leasingu sg weksle in blanco, kaucje gwarancyjne oraz cesja praw i wierzytelnosci z umowy dzierzawy.
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W zawartych umowach leasingowych obowigzujg ogdlne warunki leasingu finansowego, nie ma klauzul dotyczacych zobowigzan
warunkowych z tytutu optat leasingowych, istnieje mozliwos¢ zakupu przedmiotu leasingu.

Hala produkcyjna zostata sfinansowana przez Spétke, sprzedana do instytucji leasingowej. Nastepnie zostaty zawarte umowy
leasingu finansowego z leasingodawca.

Lokomotywy E6ACT zostaty wyprodukowane przez Spotke, sprzedane do instytucji leasingowej, nastepnie zostaty zawarte umowy
leasingu finansowego z leasingodawcg oraz zostaty wydzierzawione klientowi Spotki na zasadzie leasingu finansowego.

W odniesieniu do zawartych umdw leasingu nie wystepuja:
e przyszte wyptywy pieniezne, na ktdre Spétka bytaby potencjalnie narazona i ktére nie zostaty uwzglednione w wycenie
zobowigzan z tytutu leasingu,
e  ograniczenia lub kowenanty natozone przez leasing,
e  ponadto w okresie sprawozdawczym Spétka nie zawierata umow leasingu zwrotnego.

Nota 20A REZERWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2019 31.12.2018

Rezerwy odniesione na wynik finansowy -7779 -6 403
Rezerwy odniesione w inne catkowite dochody 21411 21406
Razem stan rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 632 15 003

W niniejszym jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym dokonano zmiany prezentacyjnej podatku odroczonego. Zgodnie
z MSR 12 zaprezentowana zostata nadwyzka rezerw nad aktywami z tytutu podatku odroczonego. Zmiang objeto réwniez okres
poréwnawczy.

Zmiana w innych sktadnikach catkowitego dochodu dotyczy podatku odroczonego od sprzedanych lub likwidowanych $rodkéw
trwatych wycenionych do wartosci godziwej w zwiagzku z przejSciem na MSSF.

Rok biezacy

Nota 20B AKTYWAZTYTUty ~ “ranna Wynik inne Utrata

dochody Kapitat Potaczenia
catkowite

poczatek

PODATKU ODROCZONEGO
okresu

finansowy kontroli

Rezerwa na $wiadczenia

. 1671 -109 0 0 0 0 1562
pracownicze
Swiadczenia pracownicze
bedace kosztem w dacie 545 -19 0 0 0 0 526
zaptaty
Odsetki 1906 -1827 0 0 0 0 79
Rdznice k.ursowe d.otyczqce 36 51 0 0 0 0 37
wyceny bilansowej
Ode.Sy a'k'Fuallzwace wartosc 857 79 0 0 0 0 778
naleznosci
Odple aktualizujgce wartosé 1410 -280 0 0 0 0 1130
zapasow
Odpisy aktuallzu!ace srodki 4 0 0 0 0 0 4
trwate w budowie
Rezerwy na naprawy
gwarancyjne i przewidywane 3698 1102 0 0 0 0 4 800
kary
Pozostate réznice przejsciowe 341 9 0 0 0 0 350
Przy.chody do rozliczenia w 126 30 0 0 0 0 156
czasie
Aktywa brutto z tytutu 10594 1122 0 0 0 0 9472

podatku odroczonego

Rok poprzedni
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Nota 20B AKTYWA ZTYTUtY ~ Sanna Wynik inne Utrata

poczatek
okresu

dochody Kapitat Potaczenia

PODATKU ODROCZONEGO .
catkowite

finansowy kontroli

Rezerwa na $wiadczenia

. 1571 100 0 0 0 0 1671
pracownicze
Swiadczenia pracownicze
bedace kosztem w dacie 484 61 0 0 0 0 545
zaptaty
Odsetki 1125 781 0 0 0 0 1906
Rdznice k.ursowe d'otyczqce 336 -800 0 0 0 0 36
wyceny bilansowe;j
Odpllsy a,k'Fuallzwace wartosé 470 387 0 0 0 0 857
naleznosci
Odple aktualizujgce wartosé 1292 118 0 0 0 0 1410
zapasow
Odpisy aktuallzu!ace Srodki 77 73 0 0 0 0 4
trwate w budowie
Wyceny wg zamortyzowanego 244 244 0 0 0 0 0
kosztu
Rezerwy na naprawy
gwarancyjne i przewidywane 1975 1723 0 0 0 0 3698
kary
Pozostate réznice przejsciowe 0 341 0 0 0 0 341
Przyf:hody do rozliczenia w 121 5 0 0 0 0 126
czasie
Straty podatkowe 1701 -1701 0 0 0 0 0
Aktywa brutto z tytutu 9896 698 0 0 0 0 10594

podatku odroczonego

Rok biezacy
Nota 20B REZERWA Z Stan na . Inne
Wynik . . Utrata
. dochody Kapitat Potaczenia .
finansowy kontroli

catkowite

TYTULU PODATKU poczatek
ODROCZONEGO okresu

Naleznosci z tytutu

zarachowanych odsetek 67 65 0 ° ° ° ’
Dodatnie réznice kursowe 58 10 0 0 0 0 48
z wyceny

Niezaptacone kary 556 1 0 0 0 0 555
umowne

Amort}/zaqa rzeczowych 377 230 0 0 0 0 607
aktywow trwatych

Wycena nieruchomosci 450 247 0 0 0 0 203

inwestycyjnych

Wycena aktywodw trwatych
rzeczowych i 23535 -2 054 0 0 0 0 21481
niematerialnych

Wycena rozrachunkéw w

) 241 -33 0 0 0 0 208
zamortyzowanym koszcie
Wycena kontr?ktu wg. 313 313 0 0 0 0 0
zaawansowania prac
Rezerwy brutto z tytutu 25597 2493 0 0 0 0 23104

podatku odroczonego

Rok poprzedni

45 /68



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NEWAG S.AZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 ROKU

Nota 20B REZERWA Z Stan na . Inne
Wynik . . Utrata
. dochody Kapitat Pot3aczenia .
finansowy kontroli

catkowite

TYTULU PODATKU poczatek
ODROCZONEGO okresu

Naleznosci z tytutu

zarachowanych odsetek 59 8 0 0 0 0 67
Dodatnie réznice kursowe 110 . 0 o . . s
z wyceny
Niezaptacone kary

213 343 0 0 0 0 556
umowne
Amort\’/zaqa rzeczowych 1202 . 0 o . . i
aktywow trwatych
Wycena nieruchomosci 450 0 0 o . . 250

inwestycyjnych

Wycena aktywow trwatych
rzeczowych i 25 596 -2061 0 0 0 0 23535
niematerialnych

Wycena rozrachunkéw w

zamortyzowanym koszcie 231 10 0 0 0 0 241
A 313 0 0 0 0 o
szzz:""(’: :;:’;i‘::nz::" 28174 2577 0 0 0 0 25507
Nota 21A SWIADCZENIA PRACOWNICZE 31.12.2019 31.12.2018
Dtugoterminowe rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 7 659 6032
Swiadczenia emerytalne i rentowe 7 659 6032
Krétkoterminowe rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 3244 2761
Swiadczenia emerytalne i rentowe 248 161
Niewykorzystane urlopy 2 996 2 600
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 10903 8793
Rok biezacy
Nota 21B ZMIANA STANU REZERW NA éwiadezenia e ErrS e
SWIADCZENIA EMERYTALNE | RENTOWE ORAZ .
NIEWYKORZYSTANE URLOPY G IO UL SLCEY
Stan rezerw na poczatek okresu 6193 2 600 8793
Zmiana stanu rezerw 1714 396 2110
Koszty biezgcego zatrudnienia 188 396 584
Koszty (przychody) z tytutu odsetek 176 0 176
Dl b smasane s s :
wynikajgce ze zmian zatozen finansowych 546 0 546
wynikajgce ze zmian zatozeri demograficznych -26 0 -27
wynikajgce z innych zmian 985 0 985
Woyptacone swiadczenia 155 0 155
Inne 0 0 0
Stan rezerw na koniec okresu, w tym: 7907 2996 10903
- rezerwy dtugoterminowe 7 659 0 7 659
- rezerwy krétkoterminowe 248 2996 3244
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Rok poprzedni
I}Iota 21B ZMIANA STANU REZERW NA éwiadczenia S e
SWIADCZENIA EMERYTALNE | RENTOWE ORAZ .
NIEWYKORZYSTANE URLOPY LuC LR urlopy
Stan rezerw na poczatek okresu 5271 2997 8 268
Zmiana stanu rezerw 922 -397 525
Koszty biezgcego zatrudnienia 152 -397 -245
Koszty (przychody) z tytutu odsetek 173 0 173
D e aovane s ooy o
wynikajgce ze zmian zatozen finansowych 248 0 248
wynikajqce ze zmian zatozeri demograficznych 28 0 28
wynikajgce z innych zmian 525 0 525
Woyptacone swiadczenia 204 0 204
Inne 0 0 0
Stan rezerw na koniec okresu, w tym: 6193 2600 8793
- rezerwy dtugoterminowe 6032 0 6032
- rezerwy krétkoterminowe 161 2 600 2761

REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE - GROWNE ZAtOZENIA AKTUARIALNE

Parametr Rok biezacy Rok poprzedni

Stopa dyskontowa 2,0% 2,8%
Wskaznik wzrostu wynagrodzen 3,60% 3,55%
Srednia podstawa kalkulacji rezerwy 2592 2211z
Sredni wazony wspétczynnik mobilnosci pracowniczej 11,25% 12,18%

Nota 22A POZOSTALE PASYWA DtUGOTERMINOWE 31.12.2019 31.12.2018
Przychody przysztych okreséw - dotacje 741 765
Przychody przysztych okreséw - pozostate 12 320

Pozostate pasywa dtugoterminowe razem 753 1085

Spotka otrzymata dotacje z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju na budowe prototypu pojazdu bimodalnego oraz dotacje z
funduszu prewencyjnego PZU na zakup defibrylatorow. W zwigzku z otrzymanymi dotacjami nie wystgpity niespetnione warunki
lub inne zdarzenia warunkowe zwigzane z nimi.

Nota 23A KREDYTY POZYCZKI KROTKOTERMINOWE 31.12.2019 31.12.2018
Pozyczki otrzymane 206 999 163 647
Kredyty 145 786 42 901

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 352 785 206 548

KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE
Rok biezacy
Nazwa Kwota Kwota Warunki
kredytodawcy/ | Siedziba | kredytu wg | pozostata | oprocentowa | Termin sptaty Zabezpieczenia
pozyczkodawcy umowy do sptaty nia

Hipoteka kaucyjna do 37,5 min zt na

nieruchomosci ksiega wieczysta

WIBOR 11.07.2020 . % . y
GL1G/00039869/8, hipoteka kaucyjna do
kwoty 37,5 min zt na nieruchomosci ksiega

ING Bank Slaski Katowice

1M+marza
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wieczysta NS15/00142946/3,cesja praw
z polis  ubezpieczeniowych mienia w
zakresie nieruchomosci objetych w/w
ksiegami wieczystymi, oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji do kwoty 118,2 min
zt min zt, cesja wierzytelnosci z kontraktow
zaakceptowanych przez bank o wartosci
minimalnej 75% aktualnej wartosci
gwarancji zaliczki dla PKP Intercity S.A. i
Szybka Kolej Miejska w Warszawie

Alior Bank

Warszawa

80.000

4 000

WIBOR
1M+marza

31.12.2020

Petnomocnictwo do rachunku biezgcego,
potwierdzona cesja wierzytelnosci PKP
Cargo S.A. z dnia 04.04.2018 roku na
wykonanie w latach 2018-2021
modernizacji 60 lokomotyw SM48 ze
zmiana serii na ST38, oswiadczenie
kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w
trybie art.777 kodeksu postepowania
cywilnego do kwot 160 min zt

Alior Bank

Warszawa

50000

49 750

WIBOR
1M+marza

31.08.2020

Hipoteka do kwoty 150 min zt na KW
NS1S/00078190/8, przelew wierzytelnosci
z um. ubezpieczenia do kwoty 32,9 min.,
petnomocnictwo do rachunku biezgcego,
oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu
sie egzekucji w trybie art. 777 kodeksu
postepowania cywilnego do kwoty 100
min  zt,  Potwierdzony przelew
wierzytelnosci z umowy ztddzky Kolejg
Aglomeracyjng na kwote 236,8 min zt —
wptyw srodkéw na rachunek zastrzezony
Newag Lease sp. z 0.0. SKA.

ING Bank Slaski

Katowice

15000

5000

WIBOR
1M+marza

11.07.2022

Hipoteka kaucyjna do 37,5 min zt na
nieruchomosci ksiega wieczysta
GL1G/00039869/8, hipoteka kaucyjna do
kwoty 37,5 min zt na nieruchomosci ksiega
wieczysta NS15/00142946/3,cesja praw
z polis ubezpieczeniowych mienia w
zakresie nieruchomosci objetych w/w
ksiegami wieczystymi, oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji do kwoty 118,2 min
zt min zt, cesja wierzytelnosci z kontraktow
zaakceptowanych przez bank o wartosci
minimalnej 75% aktualnej wartosci
gwarancji zaliczki dla PKP Intercity S.A. i
Szybka Kolej Miejska w Warszawie

ING Bank Slgski

Katowice

30000

6314

WIBOR
1M+marza

20.02.2024

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do
wysokosci 45 min zi, cesja wierzytelnosci z
umowy 5700025885 z PKP CARGO S.A.

Santander Bank
Polska S.A.

Warszawa

60 000

11322

WIBOR1IM +
marza

31.03.2020*

Hipoteka umowna do kwoty 255 min zt na
nieruchomosci ksiega wieczysta
NS1S/00078190/8 przelew wierzytelnosci
zumowy ubezpieczenia budynkéw i
budowli, przelew wierzytelnosci
istniejacych lub  przysztych z pieciu
czynnych kontraktéw, poreczenie Newag
IP Management Sp. z 0.0. Newag Lease Sp.
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z 0.0. SKA; zastaw rejestrowy i finansowy
na wierzytelnosci z rachunku bankowego
prowadzonego w banku, oswiadczenie o
poddaniu Spdtki rygorowi egzekucji do
kwoty 345 min.
Cesja na rzecz banku wierzytelnosci z
WIBOR umow z Wojewddztwem Podkarpackim w
mBank S.A. Warszawa 50 000 50 000 . 30.11.2020 . L .
1M+marza kwocie 230,4 min zf, oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji do kwoty 75 min zt.
NEWAG Lease SKA |Nowy Sacz 75 000 18 750 WIBOR . 31.05.2020 -
1Y+marza
NEWAG Lease SKA |Nowy Sacz 125000 31250 WIBOR . 31.05.2020 -
1Y+marza
NEWAG Lease SKA |Nowy Sacz 93 320 18 330 WIBOR . 31.05.2020 -
1Y+marza
Hipoteka do kwoty 43,8 min zt na
KWNS1S/00115724/3,cesja praw z umowy
WIBOR Or-1v.273.2.32.2016, poreczenie cywilno-
NEWAG Lease SKA |[Nowy Sacz 35000 7 000 1Y+maria 31.07.2020 prawne Newag IP Management Sp. z 0 .0,
poreczenie cywilno-prawne
pozyczkobiorcy kredytu pozyczkodawcy
zaciggnietego na sfinansowanie pozyczki
Przystgpienie pozyczkobiorcy do dtugu
pozyczkodawcy z  tytutu  umow
kredytowych do 100 min z,
petnomocnictwodo rachunku biezacego,
przelew wierzytelnosci z
Wojewddztwem Zachodniopomorskim
nr umowy nr umowy WIil.ll-92/2016
Newag Lease SKA |Nowy Sacz 47 000 9400 WIBOR . 30.11.2020 ,y . v /
1Y+marza oraz z tdédzka Koleja Aglomeracyjng nr
umowy 22/2017 zt, Hipoteka umowna
do kwoty 150 min zt na nieruchomosci
KW NS1S/00078190/8, przelew
wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia
32,9 min zt
WIBOR
Newag Lease SKA |Nowy Sacz 64 500 64 500 © . 30.03.2020 |-
1Y+marza
WIBOR
Newag Lease SKA |Nowy Sacz 7 450 7 450 ° . 30.06.2020 -
1Y+marza
Newag Lease SKA |Nowy Sacz 30 000 30 002 WIBOR . 31.12.2020 -
1Y+marza
Sestesso Sp. z 0.0. |Mtodéw 20000 20268 WIBOR 1v+% |15.01.2020 |OSWiadczenie o poddaniu egzekucji do
kwoty 25 min zt
FIP 11 Fundusz
Inwestycyjny . .
Zamknietych Warszawa 40000 49%* |WIBOR 3M+% 23.12.2019 | \veksel in blanco, zastaw rejestrowy na
, udziatach Spotki Newag IP Sp. z o0.0.
Aktywow
Niepublicznych
Razem 352785

* Przedtuzenie terminu sptaty opisane w nocie 43 ,Zdarzenia po dacie bilansowej”

**Pozyczka sptacona w catosci, kwota dotyczy odsetek, ktdrych sptaty dokonano w dniu 02.01.2020 roku
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Rok poprzedni
\ETAVE] Kwota Kwota Warunki
kredytodawcy/ | Siedziba | kredytu wg | pozostata | oprocentowa | Termin sptaty Zabezpieczenia
pozyczkodawcy umowy do sptaty nia
Hipoteka kaucyjna do 37,5 min zt na
nieruchomosci ksiega wieczysta
GL1G/00039869/8, hipoteka kaucyjna do
) WIBOR kwoty 37,5 mIn zt na nieruchomosci ksiega
ING Bank Slgski Katowice 25000 2304 IM+marsa 24.07.2019 wieczysta NS15/00142946/3,cesja praw z
polis  ubezpieczeniowych mienia w
zakresie nieruchomosci objetych w/w
ksiegami wieczystymi, oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji.
Hipoteka do kwoty 150 min zt na KW
NS1S5/00078190/8, przelew wierzytelnosci
z um. ubezpieczenia do kwoty 32,9 min.,
petnomocnictwo do rachunku biezgcego,
100 000 o.s'wiadczenif-z. o dobrF)onnym poddaniu
do sie egzekucji w trybie art.777 kodeksu
postepowania cywilnego, potwierdzony
12.01.2019 Wibor przelew wierzytelnosci z umowy z
Alior Bank Warszawa od 38 486 . 31.07.2019 L . .
13.01.2019 1M+marza Wojewddztwem Zachodnlopor’norskl’m na
kwote 421.029 min zt - wptyw Srodkéw na
50 000 .
rachunek zastrzezony Newag Lease sp. z
0.0. SKA, przelew wierzytelnosci z umowy
z tédzka Koleja Aglomeracyjng na kwote
236775 min zt — wptyw $rodkéw na
rachunek zastrzezony Newag Lease sp. z
0.0. SKA.
Hipoteka umowna do kwoty 255 min zt na
nieruchomosci ksiega wieczysta
NS1S/00078190/8 przelew wierzytelnosci
z umowy ubezpieczenia budynkéw i
budowli, przelew wierzytelnosci
Santander Bank Warszawa 70 000 2111 WIBQRlM + 31.03.2019 istniejgcych  lub ) przysztych z pieciu
Polska S.A. marza czynnych kontraktéw , poreczenie Newag
IP Management Sp. z 0.0. Newag Lease Sp.
z 0.0. SKA; zastaw rejestrowy i finansowy
na wierzytelnosci z rachunku bankowego
prowadzonego w banku.
NEWAG Lease SKA |Nowy Sacz 75 000 21180 WIBOR . 31.05.2019 -
1Y+marza
NEWAG Lease SKA |Nowy Sacz 125 000 34977 WIBOR . 31.05.2019 -
1Y+marza
NEWAG Lease SKA |Nowy Sacz 93 320 20691 WIBOR . 31.05.2019 |-
1Y+marza
Hipoteka do kwoty 43,8 min zt na
KWNS1S/00115724/3,cesja praw z
NEWAG Lease SKA |Nowy Sacz 35000 7 000 VIBOR 31.07.2019 UMowyOr-V.273.2.32.2016, poreczenie
1Y+marza cywilno-prawne Newag IP Management
Sp. z 0 .0, poreczenie cywilno-prawne
pozyczkobiorcy.
Newag Lease SKA |Nowy Sacz 47 000 9400 WIBOR . 30.11.2019 -
1Y+marza
Newag Lease SKA |Nowy Sacz 29 000 29517 WIBOR . 30.12.2019 -
1Y+marza
Newag Lease SKA |Nowy Sacz 40 000 40717 WIBOR . 30.12.2019 -
1Y+marza
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Newag Lease Sp. z WIBOR +
0.0. SKA Nowy Sacz 64 500 165y, . |31.03.2020

Razem 206 548

W 2019 jak i w 2018 roku Spdtka wywigzywata sie ze sptat wszystkich otrzymanych kredytéw i pozyczek oraz z tytutu odsetek od
kredytow i pozyczek.

Nota 24A KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU DOSTAW | UStUG 31.12.2019 31.12.2018
Wobec jednostek powigzanych 59 841 46 424
do 12 miesiecy 59 841 46 424
powyzej 12 miesiecy 0 0
Wobec pozostatych jednostek 111 825 122 671
do 12 miesiecy 111572 122 671
powyzej 12 miesiecy 253 0
Zobowiazania z tytutu dostaw, robét i ustug 171 666 169 095

Nota 24B STRUKTURA WIEKOWA: KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA Z

TYTULU DOSTAW | UStUG 31.12.2019 31.12.2018
nieprzeterminowane 160 323 166 304
przeterminowane do 90 dni 11 263 2708
przeterminowane od 90 do 180 dni 0 2
przeterminowane od 180 do 360 dni 0 81
przeterminowane powyzej 360 dni 80 0

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug razem 171 666 169 095

Nota 24C STRUKTURA WALUTOWA: KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA Z

TYTULU DOSTAW | USLUG 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania w PLN 130637 128 880
EUR po przeliczeniu na PLN 40920 40 068
EUR 9 609 9318
Kursy walut zastosowane do przeliczenia EUR 4,2585 4,3
USD po przeliczeniu na PLN 73 117
usb 19 31
Kursy walut zastosowane do przeliczenia USD 3,7977 3,7597
CZK po przeliczeniu na PLN 6 0
CzK 35 0
Kursy walut zastosowane do przeliczenia CZK 0,1676 -
GBP po przeliczeniu na PLN 30 30
GBP 6 6
Kursy walut zastosowane do przeliczenia GBP 4,9971 4,7895

Razem 171 666 169 095

Nota 25 KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU

FINANSOWEGO 31.12.2019 31.12.2018
Wartos¢ nominalna minimalnych optat leasingowych 7952 21779
Przyszte obcigzenia finansowe 1824 2033

Wartos¢ biezaca (sprawozdawcza) minimalnych optat z tytutu

. . . . 6128 19 746
krotkoterminowego leasingu finansowego
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Podziat zobowigzan leasingowych wedtug okreséw sptaty przedstawiono w nocie 19B.

Nota 26A KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA POZOSTALE 31.12.2019 31.12.2018

Wobec jednostek powigzanych 25744 13 440
Otrzymane zaliczki na dostawy 25515 13179
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkéw trwatych 0 0
Inne zobowigzania 229 261

Wobec pozostatych jednostek 147 475 123 907
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 4641 4515
Zobowigzania z tytutu VAT 16 666 40 548
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 25 207 21041
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkéw trwatych 9722 2504
Otrzymane zaliczki na dostawy 90 417 54 479
Faktoring 0 0
Inne zobowigzania 822 820
Krétkoterminowe zobowigzania pozostate razem 173 219 137 347

Nota 26B STRUKTURA WALUTOWA KROTKOTERMINOWE POZOSTALE

ZOBOWIAZANIA 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania w PLN 139 327 121 668
EUR po przeliczeniu na PLN 11 464 0
EUR 2673 0
Kursy walut zastosowane do przeliczenia EUR 4,2585 -
BGN po przeliczeniu na PLN 22 428 15679
BGN 10 232 7 148
Kursy walut zastosowane do przeliczenia BGN 0 2,1985

Razem 173 219 137 347

Nota 27A POZOSTALE REZERWY 31.12.2019 31.12.2018
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 25503 26 851

Pozostate rezerwy razem 25503 26 851

Rok biezacy

Nota 27B ZMIANA STANU Naprawy :

POZOSTALYCH REZERW gwa rancyjne i kf)szty Przewidywane kary Pozostate

serwisowania

Stan na poczatek okresu 17 416 9431 4 26 851

Zmiana stanu rezerw 5904 -7 253 1 -1348
Utworzenie rezerw 38461 850 3 39314
Wykorzystanie rezerw 32 557 0 2 32559
rR‘E:)Zzev:/\il\a}zanie niewykorzystanych 0 3103 0 3103
Stan na koniec okresu, w tym: 23320 2178 5 25503

- rezerwy krotkoterminowe 23320 2178 5 25503
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Rok poprzedni
Nota 278 ZMIANA STANU wara':ip'r::,iykoszt Przewidywane kar Pozostate
POZOSTALYCH REZERW J .yj 1 Y v K
serwisowania

Stan na poczatek okresu 7191 7 609 1562 16 362

Zmiana stanu rezerw 10 225 1822 -1558 10489
Utworzenie rezerw 42 245 3471 2448 48 164
Wykorzystanie rezerw 32020 0 4005 36 025
Rozwigzanie niewykorzystanych 0 1649 1 1650
rezerw
Stan na koniec okresu, w tym: 17 416 9431 4 26 851

- rezerwy krétkoterminowe 17 416 9431 4 26 851

Rezerwy na naprawy gwarancyjne i koszty serwisowania tworzone sg w zaleznosci od wysokosci przychoddw ze sprzedazy. Na
podstawie wysokosci kosztow poniesionych na naprawy w roku ubiegtym ustala sie wskaznik procentowy, ktérym nastepnie
oblicza sie wysokosc¢ rezerwy do utworzenia. Tak utworzona rezerwa podlega analizie i weryfikacji w oparciu o dane historyczne i
planowany wolumen sprzedazy.

Rezerwa na przewidywane kary, tworzona jest w wysokosci mozliwej do naliczenia przez odbiorcéw, uwzgledniajgc liczbe dni
opdznienia w dostawie taboru lub wykonaniu napraw. Rozwigzywana jest w wysokosci zaksiegowanych kar lub zawarcia ugdd z
odbiorcami co do ich wysokosci.

Nota 28 POZOSTALE PASYWA KROTKOTERMINOWE 31.12.2019 31.12.2018

Przychody nastepnego roku 826 347
Niezafakturowane ustugi 118 369
Pozostate pasywa krétkoterminowe razem 944 716

Nota 29A PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA 01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018

RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

ustugi napraw i modernizacji taboru kolejowego 304 578 331159
sprzedaz elektrycznych i spalinowych zespotéw trakcyjnych 311219 507 839
sprzedaz lokomotyw 270 206 118 612
pozostate wyroby i ustugi 3200 2 500
Razem przychody ze sprzedazy - struktura rzeczowa 889 203 960 110

Na dzien bilansowy Spétka dokonata odwrdcenia wyceny kontraktu na ustuge budowy 5 elektrycznych zespotow trakcyjnych dla
FSE Bari, ktéra zostata opisana w sprawozdaniu za 2018 rok w nocie 31A, w zwigzku z dostawg i dopuszczeniem pojazdéw do
eksploatacji

Nota 29B PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA

01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018

TERYTORIALNA)

a) kraj: 829 436 855114
- ustug 321143 333283
- wyrobéw 508 293 521831
b) zagranica: 59 767 104 996
- ustug 3451 376
- wyrobéw 56 316 104 620
Razem przychody za sprzedazy 889 203 960 110
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Nota 30A PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW

01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018

(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALtALNOSCI)

Sprzedaz materiatow 1781 2647
Sprzedaz towarow 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéow, razem 1781 2647

Nota 30B PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW 01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018

(STRUKTURA TERYTORIALNA)

a) kraj: 1781 2586
Przychody ze sprzedazy towaréw 0 0
Przychody ze sprzedazy materiatow 1781 2586

b) zagranica: 0 61
Przychody ze sprzedazy towaréw 0 0
Przychody ze sprzedazy materiatow 0 61

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 1781 2647

STRUKTURA SPRZEDAZY WG KLIENTOW

Klient % udziat w sprzedazy

Grupa Kapitatowa PKP? 20,88
Newag Lease Sp. z 0.0 SKA 2 20,93
DZzD SIMETRO SOFIA 6,33
Wojewddztwo Pomorskie 11,25
tédzka Kolej Aglomeracyjna 15,58
Millenium Leasing Sp. z 0.0. 5,05
Pozostali 19,98
Razem 100,00

(11 Spétki Grupy PKP : PKP Szybka Kolej Miejska w Tréjmiescie Sp. z 0.0., PKP LHS Sp. z 0.0., PKP Intercity S.A.; PKP Cargo S.A oraz
Spotki nalezace do niej.

2W dniu 17 maja 2019 roku Newag S.A. i Newag Lease Sp. z 0. o SKA zawarty umowe konsorcjum w celu realizacji przedsiewziecia
polegajacego na wspdlnym przystgpieniu do przetargu na dostawe nowych szescioosiowych lokomotyw elektrycznych ogtoszonego
przez PKP Cargo S.A. w Warszawie. W zwigzku z wygranym przetargiem Newag S.A.(lider konsorcjum) wystawia faktury dotyczace
sprzedazy lokomotyw do Newag Lease Sp. z 0.0. SKA (cztonek konsorcjum), ktdra z kolei fakturuje zamawiajgcego PKP Cargo S.A.

Nota 31 KOSZTY WEDtUG RODZAJU 01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018
Amortyzacja 23 547 23903
Zuzycie materiatéw i energii 673 840 569 265
Ustugi obce 168 640 142 895
Podatki i optaty 5488 6 503
Wynagrodzenia 84 457 79533
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 20994 19 447
Pozostate koszty rodzajowe 5598 5276

Koszty wg rodzaju 982 564 846 822
Zmiana stanu zapaséw produktéw i rozliczer miedzyokresowych -182 742 20786
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Nota 31 KOSZTY WEDtUG RODZAJU 01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018
Koszt wytworzenia Swiadczen na wtasne potrzeby jednostki -4 245 -6 856
Koszty sprzedazy -1672 -1672
Koszty ogdlnego zarzadu -70 586 -81 989

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 723 319 777 091

Nota 31A KOSZTY AMORTYZACII 01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 22797 22 641

Amortyzacja aktywow niematerialnych 750 1262

Amortyzacja razem 23547 23903

Nota 31B KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018

Wynagrodzenia 84 457 79 533
Ubezpieczenia spoteczne 15 877 14 926
Inne Swiadczenia pracownicze 5117 4521

Koszty Swiadczen pracowniczych razem 105 451 98 980

Nota 31C KOSZTY WYNAGRODZEN OSOB ZARZADZAJACYCH |

01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018

NADZORUJACYCH

ZARZAD 4409 4023
Pan Zbigniew Konieczek 1803 2187
Pan Bogdan Borek 1308 918
Pan Jézef Michalik 1298 918
RADA NADZORCZA 371 350
Pan Zbigniew Jakubas 0 38
Pan Piotr Kaminski 0 32
Pani Katarzyna Szwarc 87 76
Pani Agnieszka Pyszczek 74 67
Pan Gabriel Borg 0 29
Pan Piotr Chajderowski 74 38
Pan Piotr Palenik 68 35
Pan Piotr Wisniewski 68 35

Nota 31D PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W OSOBACH 01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018
Pracownicy umystowi 313 332
Pracownicy fizyczni 1119 1132

Przecietne zatrudnienie 1432 1464

Nota 32 POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 630 2243
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych 2106 8322

Rozwigzane odpisy aktualizujgce zapasy 1474 6429
Rozwigzane odpisy aktualizujgce naleznosci 632 1893
Rozwigzanie rezerw 8103 1648
Ustanie przyczyn utworzenia rezerw 8103 1648
Pozostate 4366 9336
Nadwyzki inwentaryzacyjne 86 687
Zwrot kar umownych 0 116
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Nota 32 POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018
Odszkodowania 420 29
Naliczone kary umowne 601 2089
Przychody z pozyskanego ztomu 2936 2 865
Refakturowane koszty 48 238
Amortyzacja nieodptatnie otrzymanych sktadnikéw majatku i praw 6 3277
Odpisanie zobowigzania 119 24
Inne 150 11

Pozostate przychody operacyjne 15 205 21549

Nota 33 POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
Utworzone odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow 1963 9073
Odpisy aktualizujace naleznosci 1963 2022
Odpisy aktualizujgce zapasy 0 7 051
Utworzone rezerwy 850 3471
Rezerwy na przewidywane kary 850 3471
Pozostate 13 963 11 682
Odszkodowania 0 11
Kary umowne 5926 2256
Poniesione koszty sgdowe i komornicze 338 82
Koszt sprzedanego ztomu 557 487
Koszty skasowanych materiatow 1474 6429
Niedobory inwentaryzacyjne 56 1492
Likwidacja sktadnikdéw aktywdw 5156 576
Darowizny 80 125
Koszty dotyczace lat ubiegtych 17 0
Woyptacone wynagrodzenia dot. lat ubiegtych 82 17
Koszty podlegajace refakturowaniu 48 33
Nieobowigzkowe sktadki cztonkowskie 29 35
Spisane naleznosci 105 30
Inne 34 109
Koszty napraw reklamacyjnych 61 0
Pozostate koszty operacyjne 16 776 24 226

Nota 34 PRZYCHODY FINANSOWE 01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018
Odsetki razem 2452 2564
Odsetki od leasingu 2184 2486
Odsetki od rachunkéw bankowych i lokat 23 54
Odsetki od pozyczek 0 16
Odsetki od naleznosci 245 8
Zysk ze sprzedazy inwestycji 0 0
Dodatnie réznice kursowe 0 1227
Inne przychody finansowe 86 2
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Nota 34 PRZYCHODY FINANSOWE 01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018
Wycena kontraktéw terminowych 27 0
Rozwigzane odpisy na naleznosci finansowe 0 2
Wycena w skorygowanej cenie nabycia 59 0

Przychody finansowe 2538 3793

Nota 35 KOSZTY FINANSOWE 01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018
Koszty finansowe z tytutu odsetek 22 598 19 457
Odsetki od zobowigzan 1467 21
Odsetki od kredytow i pozyczek 17 807 15 883
Odsetki od umoéw leasingu 2810 3384
Odsetki budzetowe 6 1
Pozostate odsetki 508 168
Prowizje bankowe 1318 1680
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
Ujemne réznice kursowe 594 0
Inne koszty finansowe 3 846 2424
Wycena kontraktéw terminowych 0 49
Optacone gwarancje 3516 2 086
Utworzone odpisy na naleznosci finansowe 8 1
Wycena w skorygowanej cenie nabycia 322 288
Koszty finansowe 28 356 23561

Nota 36 PODATEK DOCHODOWY BIEZACY, ODROCZONY, WYKAZANY W

01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018

RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Biezacy podatek dochodowy 18 798 23 095

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 18 798 23 095
Odroczony podatek dochodowy -1021 -2 862
Obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym 17 777 20233

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych przepisow
roznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytaczeniem przychoddéw niepodlegajgcych
opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztédw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie bedg
podlegaty opodatkowaniu.

Wyjasnienia do wybranych pozycji kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddw oraz przychodéw niepodlegajacych
opodatkowaniu zostaty zaprezentowane ponizej.

Obcigzenia podatkowe s wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym. Obowigzujgca za
2019 rok oraz na 31.12.2019 roku stawka podatkowa wynosi 19%. Obecnie obowigzujace przepisy nie zaktadajg zréznicowanych
stawek podatkowych w przysztosci.

W zakresie podatku dochodowego Spétka podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Spotka nie tworzy podatkowej grupy
kapitatowej. Spotka otrzymata w decyzje o wsparciu Nr 16/2019 z dnia 4 marca 2019 roku, uprawniajgcg do ulgi w zakresie podatku
dochodowego. W 2019 roku Spétka nie korzystata ze zwolnienia podatkowego z tytutu poniesienia kosztéw kwalifikowanych
inwestycji.

Rok podatkowy i bilansowy pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

Nota 36A PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 66 706 77 494
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Nota 36A PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018

Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania

podatkiem dochodowym (wg tytutéw) 32230 44057
przychody wytaczone z opodatkowania 0 267
przychody podatkowe nie bedgce przychodami ksiegowymi 22 750 4802
przychody ksiegowe trwale niewliczone w podstawe opodatkowania -10792 -13 789
przychody ksiegowe przejSciowo niestanowigce przychodu -16 -1851
przychody ksiegowe z lat ubiegtych zrealizowane podatkowo w roku biezgcym 342 5
koszty ksiegowe trwale niewliczone do kosztu uzyskania przychodu 42 241 48 315
koszty ksiegowe przejsciowo niestanowigce kosztu uzyskania przychodu 11934 23 085
koszty ksiegowe z lat ubiegtych zrealizowane podatkowo w roku biezgcym -13 037 -2 600
koszty uzyskania przychodu nie bedgce kosztami ksiegowymi -21192 -4 957
inne odliczenia od dochodu (-) 0 9220

Podstawa opodatkowania 98 936 121 551
Podatek dochodowy wg stawki 18 798 23 095

Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu 18 798 23 095

Obowigzujace w Polsce prawo dotyczgce podatku dochodowego od oséb prawnych, podatku dochodowego od osdb fizycznych,
podatku od towardw i ustug czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlega czestym zmianom, co skutkuje brakiem ugruntowane;j
praktyki oraz niejasnoscig i niespdjnoscig przepisow. Sytuacja ta powoduje mozliwos¢ wystepowania réznic w interpretacji
przepisow podatkowych przez organy panstwowe i podatnikow. Rozliczenia podatkowe oraz inne rozliczenia (np. celne) moga by¢
przedmiotem kontroli przez okres do 6 lat. Odpowiednie wtadze kontrolne uprawnione sg do naktadania znaczgcych kar wraz z
odsetkami. Istnieje ryzyko, ze organy kontrolne zajmg odmienne stanowisko od stanowiska Spotki w kwestii interpretacji
przepiséw, co mogtoby w istotny sposéb wptyngé na wysokos¢ zobowigzan publicznoprawnych wykazanych w sprawozdaniu
finansowym.

Rok obrotowy zakonczony 31.12.2019 roku
Najistotniejsze pozycje réznigce zysk brutto a podstawe opodatkowania

Przychody podatkowe nie bedgce przychodami ksiegowymi to :
e przychody z dzierzawy lokomotyw w czesci stanowigcej sptate kapitatu,
e przychody z zakorczonego w 2019 roku kontraktu w latach ubiegtych wyceniane metodg zaawansowania prac

Przychody przejsciowo niezaliczone do przychodéw podatkowych to:
e przede wszystkim naliczone a niezaptacone odsetki

Przychody ksiegowe trwale niewliczone do podstawy opodatkowania to:
e rozwigzana odpisy aktualizujgce
e  rozwigzane rezerwy

Koszty ksiegowe trwale nie stanowigce kosztdw uzyskania przychodu to m.in:
e rdznica pomiedzy amortyzacjg podatkowa a bilansowg uzytkowanych i likwidowanych srodkéw trwatych,
e wpfaty na PFRON ,
e  karyiodszkodowania,
e koszty reprezentaciji,
e opfaty licencyjne i z tytutu korzystania ze znaku towarowego

Koszty ksiegowe przejsciowo nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodu to m.in:
e utworzone rezerwy i odpisy,
e rodznice kursowe i wyceny,
e wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze bedace kosztem podatkowym w dacie zaptaty.

Koszty stanowigce koszt podatkowy a nie bedace kosztami ksiegowymi to:

e  przede wszystkim sptata rat kapitatowych dotyczaca leasingu operacyjnego podatkowo
e  koszty zakonczonego w 2019 roku kontraktu w latach ubiegtych wyceniane metoda zaawansowania prac.
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Koszty ksiegowe z lat ubiegtych zrealizowane podatkowo w roku biezgcym to:
e wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze bedace kosztem podatkowym w dacie zaptaty.
e  Zaptacone odsetki od pozyczek naliczone w latach ubiegtych

Rok obrotowy zakonczony 31.12.2018 roku

Przychody podatkowe nie bedace przychodami ksiegowymi to przychody z dzierzawy lokomotyw w czesci stanowigcej sptate
kapitatu

Najistotniejsze pozycje przejsciowo niezaliczone do przychoddw podatkowych to przede wszystkim niezaptacone naliczone kary i
odsetki.

Koszty ksiegowe trwale nie stanowigce kosztdw uzyskania przychodu to m.in:
e rdznica pomiedzy amortyzacjg podatkowa a bilansowg uzytkowanych i likwidowanych srodkéw trwatych,
e  wptaty na PFRON,
e  karyiodszkodowania,
e koszty reprezentaciji,
e opfaty licencyjne i z tytutu korzystania ze znaku towarowego.

Koszty ksiegowe przejsciowo nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodu to m.in:
e utworzone rezerwy i odpisy,
e rdinice kursowe i wyceny,
e wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze bedace kosztem podatkowym w dacie zaptaty.

Koszty stanowigce koszt podatkowy a nie bedgce kosztami ksiegowymi to przede wszystkim sptata rat kapitatowych dotyczaca
leasingu operacyjnego podatkowo.

Koszty ksiegowe z lat ubiegtych zrealizowane podatkowo w roku biezacym to przede wszystkim wynagrodzenia i Swiadczenia
pracownicze bedgce kosztem podatkowym w dacie zaptaty.

Inne odliczenia od dochodu obejmuja otrzymane dotacje oraz rozliczona strata podatkowa z roku ubiegtego.

Nota 36B EFEKTYWNA STOPA PODATKOWA 01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018
Podstawa opodatkowania 98 936 121 551
Wynik finansowy brutto 66 706 77 494
Teoretyczne obcigzenie wyniku brutto wg stawki [19%] 12 674 14724
Efektywne obcigzenie wyniku brutto 17 777 20233
Rdéznica miedzy teoretycznym a efektywnym obcigzeniem wyniku brutto 5103 5509
Zysk brutto- efektywna stopa podatkowa 26,65% 26,11%

Nota 37 ZYSK NA AKCJE 01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018

Zysk (strata) netto 48 929 57 261

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 45 000 001 45 000 001

Podstawowy zysk na akcje w zt 1,09 1,27

Zysk netto rozwodniony na 1 akcje w zt 1,09 1,27
Rok biezacy

Aktywa i
zobowiazania Zobowiazania
finansowe finansowe
wyceniane w wyceniane w
wartosci godziwej zamortyzowanym
przez wynik koszcie
finansowy

Klasy aktywow finansowych 447 675 0 0 447 675

Aktywa
Nota 38A INSTRUMENTY FINANSOWE W  wyceniane w

PODZIALE NA KLASY zamortyzowanym
koszcie
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Aktywa i
zobowiazania Zobowiazania

Aktywa ) .
finansowe finansowe

Nota 38A INSTRUMENTY FINANSOWEW  wyceniane w
PODZIALE NA KLASY zamortyzowanym
koszcie

wyceniane w wyceniane w
wartosci godziwej zamortyzowanym
przez wynik koszcie
finansowy

Klasy dtugoterminowych aktywéw

. 64 221 0 0 64 221
finansowych
Nalgznosm dtugoterminowe z tytutu 48103 0 0 48103
leasingu
Naleznosci dtugoterminowe pozostate 16 118 0 0 16 118
K.Iasy krotkoterminowych aktywow 383 454 0 0 383 454
finansowych
Naleznosci handlowe oraz pozostate 361 865 0 0 361 865
Krot.kotermmowe naleznosci z tytutu 7915 0 0 7915
leasingu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13674 0 0 13674
Klasy zobowigzan finansowych 0 0 988 117 988 117
Klasy dtugoterminowych zobowigzan 0 0 284 319 284 319

finansowych
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 207 669 207 669

Zobowigzania dfugoterminowe z

) 0 0 76 650 76 650
tytutu leasingu
Klasy k.rotkf)tf.ermmowych 0 0 703 798 703 798
zobowigzan finansowych
Zobowigzania handlowe i pozostate 0 0 344 885 344 885
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 352785 352 785
Zobowigzania krotkoterminowe z 0 0 6128 6128

tytutu leasingu

Rok poprzedni
Aktywa i
zobowiazania Zobowiazania
Aktywa finansowe finansowe
Nota 38A INSTRUMENTY FINANSOWEW  wyceniane w wvceniane w wvceniane w
PODZIALE NA KLASY zamortyzowanym _ ycemanew - Wy
. wartosci godziwej zamortyzowanym
koszcie . .
przez wynik koszcie
finansowy

Klasy aktywow finansowych 546 397 0 0 546 397
K_Iasy dtugoterminowych aktywoéw 70372 0 0 70372
finansowych

Nale.znosu dtugoterminowe z tytutu 55 863 0 0 55 863

leasingu

Dtugoterminowe pozyczki udzielone 0 0 0 0

Naleznosci dtugoterminowe pozostate 14 509 0 0 14 509

K.Iasy krotkoterminowych aktywoéw 476 025 0 0 476 025

finansowych

Naleznosci handlowe oraz pozostate 411771 0 0 411771

Krot.kotermlnowe naleznosci z tytutu 7663 0 0 7663

leasingu

Krétkoterminowe pozyczki udzielone 394 0 0 394

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 56 197 0 0 56 197
Klasy zobowigzan finansowych 0 0 917 211 917 211
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Aktywa i
zobowiazania Zobowiazania
finansowe finansowe
wyceniane w wyceniane w
wartosci godziwej zamortyzowanym
przez wynik koszcie
finansowy

Aktywa
Nota 38A INSTRUMENTY FINANSOWE W  wyceniane w

PODZIALE NA KLASY zamortyzowanym
koszcie

Klasy dtugoterminowych zobowigzan
finansowych

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 329785 329785

Zobowigzania dtugoterminowe z

0 0 384 475 384 475

tytutu leasingu 0 0 54 690 54 690
Klasy krotkoterminowych
zoa:)?wiqoz;: :ienans:wyycim 0 0 532736 532736
Zobowigzania handlowe i pozostate 0 0 306 442 306 442
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 206 548 206 548
Zobowigzania krétkoterminowe z
ety I:asingu 0 0 19746 19746
Rok biezacy
Nota 38B INSTRUMENTY FINANSOWE Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Wartos¢ bilansowa i godziwa aktywow finansowych 447 675 447 675
Klasy dtugoterminowych aktywéw finansowych 64 221 64 221
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu leasingu 48 103 48 103
Naleznosci dtugoterminowe pozostate 16118 16118
Klasy krétkoterminowych aktywow finansowych 383 454 383454
Naleznosci handlowe oraz pozostate 361 865 361 865
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu leasingu 7 915 7915
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13674 13674
Wartos¢ bilansowa i godziwa zobowigzan finansowych 988 117 988 117
Klasy dtugoterminowych zobowigzan finansowych 284 319 284 319
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 207 669 207 669
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 76 650 76 650
Klasy krétkoterminowych zobowigzan finansowych 703 798 703 798
Zobowigzania handlowe i pozostate 344 885 344 885
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 352 785 352785
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 6128 6128
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Rok poprzedni

Nota 38B INSTRUMENTY FINANSOWE Wartosc bilansowa Wartosc godziwa
Wartos¢ bilansowa i godziwa aktywow finansowych 546 397 546 397
Klasy dtugoterminowych aktywdw finansowych 70372 70372
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu leasingu 55 863 55 863
Naleznosci dtugoterminowe pozostate 14 509 14 509
Klasy krotkoterminowych aktywoéw finansowych 476 025 476 025
Naleznosci handlowe oraz pozostate 411771 411771
Krotkoterminowe pozyczki udzielone 394 394
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu leasingu 7 663 7 663
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 56 197 56 197
Wartos¢ bilansowa i godziwa zobowigzan finansowych 917 211 917 211
Klasy dtugoterminowych zobowiazan finansowych 384 475 384 475
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 329 785 329785
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 54 690 54 690
Klasy krotkoterminowych zobowiazan finansowych 532 736 532 736
Zobowigzania handlowe i pozostate 306 442 306 442
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 206 548 206 548
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 19 746 19 746

Posiadane przez Spotke akcje i udziaty w jednostkach zaleinych sg wyceniane w cenie nabycia z uwzglednieniem odpisow
aktualizujgcych ustalonych w oparciu o MSSF 36.

Spotka przeprowadzita analize w wyniku ktorej stwierdzono, iz warto$¢ instrumentéw finansowych wykazanych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie odbiega znaczgco od ich wartosci godziwej z uwagi na fakt, ze wiekszos$¢ tych
instrumentdw jest oprocentowana w oparciu stope zmienng.

Wartosci godziwe aktywow finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujacy sposdb:

-wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych, znajdujacych sie w obrocie na
aktywnych, ptynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen gietdowych;

-wartos¢ godziwg pozostatych aktywow finansowych i zobowiazan finansowych (z wyjgtkiem instrumentéw pochodnych) okresla
sie zgodnie z ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, stosujac ceny z
dajacych sie zaobserwowac biezgcych transakcji rynkowych i notowan dealeréw dla podobnych instrumentéw;

-wartos$¢ godziwg instrumentéw pochodnych oblicza sie przy uzyciu cen gietdowych. W przypadku braku dostepu do tych cen
stosuje sie analize zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych przy uzyciu odpowiedniej krzywej dochodowosci na okres
obowigzywania instrumentu dla instrumentéw nieopcjonalnych oraz modele wyceny opcji dla instrumentéw opcjonalnych.

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku nie nastgpito przeniesienie miedzy poziomami w hierarchii wartosci
godziwej wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej, jak réwniez nie nastgpita zmiana klasyfikacji aktywoéw finansowych na
skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

Rok biezacy
Nota 38C POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT Aktywa Zobowigzania
UJETE W ZYSKU LUB STRACIE W PODZIALE NA KATEGORIE finansowe finansowe
INSTRUMENTOW FINASOWYCH wyceniane wg wyceniane w
zamortyzowaneg  zamortyzowany
o kosztu m koszcie
Przychody (koszty) z tytutu odsetek 2451 223916 221465
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 430 164 594
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych i spisanie naleznosci -1971 - -1971
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 632 _ 632
Pozostate przychody (koszty) -107 128 253

Kategorie instrumentow finansowych - przychody, koszty, zyski i
straty

629 -24 208 -23579
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Rok poprzedni
Nota 38C POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT - GE Zobowiazania
UJETE W ZYSKU LUB STRACIE W PODZIALE NA KATEGORIE finansowe finansowe
INSTRUMENTOW FINASOWYCH wyceniane wg wyceniane w

zamortyzowan zamortyzowany
ego kosztu m koszcie

Przychody (koszty) z tytutu odsetek 2564 -21137 -18 573
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1819 -1223 596
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych i spisanie naleznosci -3318 0 -3318
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 1895 0 1895
Pozostate przychody (koszty) -456 161 -295
Kategorie instrumentéw finansowych - przychody, koszty, zyski i 2504 -22199 -19 695
straty

Rok biezacy
Nota 38D HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE)J Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Klasy instrumentéw finansowych

Akcje i udziaty nienotowane 0 0 0

Kontrakty Forward 0 0 0
Rok poprzedni

Nota 38D HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Klasy instrumentéw finansowych

Akcje i udziaty nienotowane 0 0 0

Kontrakty Forward 0 -48 0

Metody ustalenia wartosci godziwej — poziomy wyceny- opisano w punkcie VI.pkt.3.16.
Wartosci godziwe aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujacy sposdb:
=  warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych, znajdujgcych sie
w obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen gietdowych;
=  warto$¢ godziwg pozostatych aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych)
okresla sie zgodnie z ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, stosujgc ceny z dajgcych sie zaobserwowaé biezgcych transakcji rynkowych i notowan dealeréw dla
podobnych instrumentéw;
=  warto$¢ godziwg instrumentéw pochodnych oblicza sie przy uzyciu cen gietdowych. W przypadku braku dostepu do tych
cen stosuje sie analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych przy uzyciu odpowiedniej krzywej dochodowosci na
okres obowigzywania instrumentu dla instrumentow nieopcjonalnych oraz modele wyceny opcji dla instrumentow
opcjonalnych.
W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku nie nastgpito przeniesienie miedzy poziomami w hierarchii wartosci
godziwej wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej, jak rowniez nie nastgpita zmiana klasyfikacji aktywéw finansowych na
skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

Nota 39A POZYCJE POZABILANSOWE - ZOBOWIAZANIA 31.12.2019 31.12.2018

Do jednostek powigzanych 60 702 0
Poreczenia kredytow 45 096 0
Inne 15 606 0

Do pozostatych jednostek 1479732 346 591
Gwarancje udzielone 348 386 346 556
Inne 1069 846 35
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Zobowigzania warunkowe razem

Nota 39B POZYCJE POZABILANSOWE - NALEZNOSCI

0Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek
Gwarancje otrzymane

Naleznosci warunkowe razem

1478 934

31.12.2019

3397
3397
3397

Otrzymane gwarancje dotyczg zabezpieczenia nalezytego wykonania uméw zakupu materiatéw.

Rok biezacy

Nota 40 ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE

Hipoteki na majatku

Zastaw rejestrowy

Przewtaszczenie na zabezpieczenie
Cesje wierzytelnosci

Weksle

Srodki pieniezne

Razem zobowigzania zabezpieczone

Rok poprzedni
Nota 40 ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE

Hipoteki na majatku

Zastawem rejestrowym
Przewtaszczeniem na zabezpieczenie
Cesje wierzytelnosci

Weksle

Srodki pieniezne

Razem zobowigzania zabezpieczone

Rok biezacy
Koszt wtasny
Sprzedaz dotyczacy
Nota 41 TRANSAKCIJE Z netto w transakeii
JEDNOSTKAMI okresie od sprzedaijy
gc;}hé_:_%ﬁlNYMI 01.01.2019- w okresie od
KONSOLIDACIA 31.12.2019 01.01.2019
do: do
31.12.2019
Newag Inteco DS S.A. 3 0
NEWAG IP sp. z 0.0. 1233 0
NEWAG LEASE sp. z
0.0. SKA 186 071 0
NEWAG LEASE sp. z 10 0
0.0.
Galeria Sadecka sp. z 1 448 0
0.0.
Razem 188 765 0

Zakupy
netto Naleznosci
okresie od  wg stanu na
01.01.2019- 31.12.2019
31.12.2019 do:
od:
20968 838
66 069 956
16 544 -146
546 1
840 1781
104 967 3430

Kwota kredytu,
pozyczki i inne

175472

0

0

0

55803

0

231275

Kwota kredytu,
pozyczki i inne

122 901

0

0

0

75043

0

197 944

Zobowigzania

wg stanu na
31.12.2019 do:

974
61071

23093

168

258

85564

wg stanu na
31.12.2019

346 591

31.12.2018

4470
4470
4470

Kwota
zabezpieczenia

608 538
401 445
50

0

55803
12 870
1078 706

Kwota
zabezpieczenia
632 538
36 195
100
0
75042
3273
747 148

Pozyczki
otrzymane
wg stanu na
31.12.2019
od:

Pozyczki
udzielone

do:

0 0
0 287238
0 0
0 0
0 287 238
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Opis transakcji z podmiotami powigzanymi 2019 roku

Najistotniejsze transakcje sprzedazy przez Spoétke do jednostek powigzanych w 2019 roku to sprzedaz:
e sprzedaz lokomotyw elektrycznych do Newag Lease Sp. z 0.0. SKA — opis str. 54
e Swiadczenie ustug w zakresie utrzymania i przeglagdu lokomotyw oraz do Spétki Newag Lease Sp. z 0.0. SKA,
e ustug z zakresu IT, HR, wynajmu pomieszczeri do Spétki Newag IP Management Sp. z 0.0.
e  sprzedaz nieruchomosci gruntowej do Galerii Sadeckiej Sp. z 0.0.

Najistotniejsze transakcje zakupu przez Spotke od jednostek powigzanych w 2019 roku to zakup od:
e Newag Inteco DS. S.A.- towardw i ustug zwigzanych z systemami sterowania lokomotyw,
e  Newag IP Management Sp. z 0. 0. - optaty za licencje na korzystanie ze znaku towarowego i know-how, ustugi projektowe
do produkowanych pojazdéw
e  Galeria Sgdecka Sp. z 0.0. - dzierzawa pomieszczern magazynowych.
e  Newag Lease Sp. z 0.0. SKA — dzierzawa lokomotyw i samochoddéw
e Newag Lease Sp. z 0.0 - $wiadczenie ustug controllingu

W 2019 roku Spétka zawarta trzy umowy z akcjonariuszami — cztonkami Porozumienia w sprawie finansowania krétkoterminowego
(umowy pozyczki):

e zFIP 11 FIZAN na kwote 40 min zt, ktérg Newag S.A. sptacita przed koricem 2019 roku

e ze spbtka SESTESSO Sp. z 0.0. na kwote 20 min, z terminem sptaty do korica maja 2020 roku,

e ze spbtkag IMMOVENT Sp. z 0.0. na kwote 1,37 min EUR, ktéra Newag S.A. sptacita przed koricem 2019 roku.

W 2019 roku Spoétka zawarta transakcje z podmiotami powigzanymi niepodlegajacymi konsolidacji:
e  Zaktad Automatyki POLNA S.A. na kwote 181 tys. zt zakup dotyczyt materiatéw do produkcji. Saldo zobowigzan na
31.12.2019 rok wynosi 20 tys. zt

Ponadto w 2019 roku naliczone zostaty odsetki od udzielonych i otrzymanych pozyczek oraz nastgpita czeSciowa sptata pozyczek i
odsetek.

Newag S.A. otrzymata w 2019 przedptaty z Newag IP Management Sp. z 0.0 i Newag Lease Sp. z 0.0. SKA na poczet zakupu
lokomotyw.

Rok poprzedni
Koszt wtasny
Nota 41 TRANSAKCJEZ ~ SPreedaz  dotyczacy  Zakupy . Poiyczki  Pozyczki
netto w transakgji netto Naleznosci . . .
JEDNOSTKAMI X _ : Zobowigzania udzielone otrzymane
POWIAZANYMI CLIHCT HIELE CLEHEE G LT wgstanuna wgstanuna wg stanu na
A 01.01.2018- w okresieod 01.01.2018- 31.12.2018 _''5 & 8
OBJETYMI 31.12.2018 01012018 31.12.2018 ) 31.12.2018 do:  31.12.2018 31.12.2018
KONSOLIDACIA " " N : 4 od:
do: do od:
31.12.2018
PROPERTY
MANAGEMENT S.A. 20 20 0 0 0 394 0
Newag Inteco DS. S.A. 2 2 14 157 558 2912 0 0
NEWAG IP sp. z 0.0. 1118 1118 54 081 945 40 833 0 0
NEWAG LEASE sp. 2 7363 8763 20 439 57 15 693 0 413 432
0.0. SKA
NEWAG LEASE sp. z 3 3 402 1 168 0 0
0.0.
Galeria Sadecka sp. z 0 0 840 0 258 0 0
0.0.
Razem 8 506 9906 89919 1561 59 864 394 413432

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi 2018 roku

Najistotniejsze transakcje sprzedazy przez Spdétke do jednostek powigzanych w 2018 roku to sprzedaz:
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= $wiadczenie ustug w zakresie utrzymania i przeglagdu lokomotyw oraz sprzedaz tramwaju do Spétki Newag Lease Sp. z
0.0. SKA,
= ustug z zakresu IT, HR, wynajmu pomieszczenn do Spotki Newag IP Management Sp. z 0.0.

Najistotniejsze transakcje zakupu przez Spotke od jednostek powigzanych w 2018 roku to zakup od:
=  Newag Inteco DS. S.A. - towardw i ustug zwigzanych z systemami sterowania lokomotyw,
= Newag IP Sp. z 0. 0. - optaty za licencje na korzystanie ze znaku towarowego i know-how, ustugi projektowe do
produkowanych pojazdéw
=  Galeria Sadecka Sp. z 0.0. - dzierzawa pomieszczer magazynowych.
=  Newag Lease Sp. z 0.0. SKA — dzierzawa lokomotyw i samochodéw
= Newag Lease Sp. z 0.0 - Swiadczenie ustug controllingu

Ponadto w 2018 roku naliczone zostaty odsetki od udzielonych i otrzymanych pozyczek oraz nastgpita czesciowa sptata pozyczek i
odsetek.

Nota 42 OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW 31.12.2019 31.12.2018
Amortyzacja 23 547 23903
amortyzacja srodkow trwatych 22 797 22 641
amortyzacja aktywoéw niematerialnych 750 1262
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozyciji: -742 10130
zZmiana stanu rezerw wynikajaca z bilansu 762 11014
rezerwy odniesione w inne catkowite dochody -1504 -884
Zmiana stanu pozostatych aktywow i pasywow wynika z nastepujacych pozycji 17 819 334
zmiana stanu pozostatych aktywéw i pasywow wynikajaca z bilansu 17 831 -2677
zmiana stanu wynikajgca z pozostatych aktywdw trwatych -12 3011
Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji 57 068 -141 920
zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajaca z bilansu 6 151 5617
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajaca z bilansu 49 654 -142 914
I::)V;EI:;sho zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia rzeczowych aktywoéw 1263 3039
Zmiana stanu naleznosci dotyczaca podatku CIT 0 -1584
i:’lsi:en:u?;i;:hz::;x;?zaﬁ, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw, wynika z 28 898 20780
zmiana stanu zobowigzan wynikajaca z bilansu 46 785 23417
podatek dochodowy do zaptaty (zmiana stanu) -3928 -13 031
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw
trwatych 617 891
korekta dotyczaca zobowigzan leasingowych -8 342 9503
Zmiana stanu zapaséw 175494 13 559
zmiana stanu zapaséw wynikajgca z bilansu 175 494 13559
Na wartosc pozycji "inne korekty" sktadajg sie 3475 -870
Koszty finansowe udzielonych gwarancji 3475 2 086
Korekty zwigzane z wyceng naleznosci MSSF 9 0 -1295
Korekty zwigzane ze sptatg kapitatu pozyczek 0 -1661

Nota 43. Zdarzenia po dacie bilansowej.
= W dniu 12 lutego 2020 roku podpisana zostata umowa kredytowa z ING Bank Slaski S.A. Katowice. Udzielony kredyt na
kwote 70 min zt przeznaczony jest na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki i zostat udzielony na okres trzech miesiecy,
do dnia 11 maja br. Oprocentowanie kredytu Wibor 1M + marza. Zabezpieczeniem umowy kredytowej jest przelew
wierzytelnosci z umowy na dostawe EZT zawartej z Wojewddztwem Lubelskim, oraz oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji do wysokosci 105 min. zt. W dniu 8 maja br. kredyt zostat sptacony w petnej wysokosci.

Dodatkowo, w dniu 27 maja br. zostata podpisana z ING Bankiem umowa kredytu obrotowego na warto$¢ 80 min zt na

okres od dnia podpisania umowy do 31.03.2021 roku. Oprocentowanie kredytu zostato ustalone w oparciu o stawke
Wibor 1M + marza. Zabezpieczeniem umowy kredytowe;j jest przelew wierzytelnosci z umowy na dostawe EZT zawartej
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z Wojewddztwem Lubelskim, przelew wierzytelnosci z umowy na dostawe lokomotyw DRAGON 2 zawartej z Rail Capital
Partners Sp. z 0.0. oraz o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do wysokosci 120 min. zt.

W dniu 10 marca 2020 roku Spotka otrzymata od FERROVIE DEL SUD EST ESERVIZI AUTOMOBILISTICI s.r.l. z siedziba Bari
we Witoszech ("FSE") oswiadczenie o skorzystaniu z prawa opcji zamdwienia kolejnych elektrycznych zespotow
trakcyjnych.

Zamowienie zostato ztozone na podstawie umowy ramowej, o ktérej Spotka informowata raportem biezgcym nr 65/2015.
Umowa Ramowa przewidywata mozliwos¢ zamdwienia do pietnastu elektrycznych zespotéw trakcyjnych z
zastrzezeniem, ze pierwsze piec¢ Zespotow Trakcyjnych zostato zamdéwionych wraz z zawarciem Umowy Ramowej, o czym
Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 65/2015, a kolejne sze$é w pdzniejszym okresie, o czym Spétka informowata
raportami biezgcymi nr 35/2018 i 16/2019.

Przedmiotem Zamdwienia jest wykonanie przez Spétke na rzecz FSE kolejnych czterech Zespotéw Trakcyjnych.

taczna wartos¢ Zamowienia wynosi 15.960.000 EUR netto (co stanowi 68.947.200 PLN netto wedtug Sredniego kursu
NBP na dzien dzisiejszy).

Szczegotowe warunki realizacji Zamodwienia, w tym szczegétowe terminy wykonania Zespotow Trakcyjnych, zostang
okreslone w umowie wykonawczej. Cato$¢ Zamodwienia powinna zostac zrealizowano w terminie 18 miesiecy od dnia
zawarcia umowy wykonawczej.

W dniu 27 marca 2020 Spoétka oraz Santander Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie zawarty aneks do
umowy kredytowej, o ktdrej Spdtka informowata raportami biezgcymi nr 14/2016, 4/2017, 8/2018 i 8/2019.
Przedmiotem aneksu do Umowy jest przedtuzenie obowigzywania linii kredytowej, zapewniajace kredytowanie na
potrzeby biezacej dziatalnosci oraz dostepnos¢ gwarancji bankowych niezbednych do zabezpieczenia zobowigzan
kontraktowych. W ramach przyznanej linii kredytowej, ktdrej tgczny limit wynosi 215.000.000 PLN, Spétka moze korzystaé
z nastepujacych produktéw bankowych:

1) kredytu w rachunku biezacym, ktéry w czasie obowigzywania Umowy nie przekroczy kwoty 100.000.000,00 PLN w
okresie do 31.12.2020 oraz 70.000.000,00 PLN w okresie od 01.01.2021 do 31.03.2021 ("Kredyt w Rachunku Biezgcym"),
2) zlecania Bankowi udzielania gwarancji bankowych z tgcznym limitem 215.000.000,00 PLN obowigzujgcym do
31.03.2021.

Czasowe zwiekszenie dostepnych srodkéw w ramach Kredytu w Rachunku Biezgcym z 70.000.000 PLN do 100.000.000
PLN bedzie wigzato sie ze zmniejszeniem innych zobowigzan kredytowych Spoétki i tym samym nie pociggnie za soba
zwiekszenia tacznej wartosci zadtuzenia Spotki.

Oprocentowanie Kredytu w Rachunku Biezgcym, optaty z tytutu udzielanych gwarancji oraz prowizje z tytutu aneksu
ustalono na warunkach rynkowych.

Pozostate postanowienia Umowy, w tym zabezpieczenia wierzytelnosci Banku z tytutu Umowy, nie ulegly istotnym
zmianom na skutek aneksu i nie odbiegajg od postanowien stosowanych powszechnie dla tego typu umow.

W dniu 7 kwietnia 2020 roku Spétka zawarta umowe z Szybka Kolej Miejska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktérej
przedmiotem jest dostawa przez Spotke na rzecz Szybka Kolej Miejska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie dwudziestu jeden
elektrycznych zespotow trakcyjnych (,ZT”) wraz ze $wiadczeniami dodatkowymi oraz ustugami utrzymania ZT przez
siedem lat. Dostawy ZT beda wykonywane w 2022 roku zgodnie z uzgodnionym przez strony harmonogramem. Wartos¢
Umowy wynosi 543.028.200 PLN netto, na ktdra sktada sie wynagrodzenie z tytutu dostawy ZT w tgcznej wysokosci
452.700.000 PLN netto ptatne po dostawie ZT oraz wynagrodzenie z tytutu ustug utrzymania ZT w maksymalnej wysokosci
90.328.200 PLN netto ptatne proporcjonalnie do swiadczonych ustug utrzymania. Podane wyzej wynagrodzenie z tytutu
ustug utrzymania ZT ma charakter maksymalny, przy czym Zamawiajacy gwarantuje zrealizowanie wszystkich przegladéw
P3i P4 oraz 60% przegladdéw P1i P2, a wykonanie pozostatych przeglagdéw P1i P2 przez Spotke bedzie zalezne od decyzji
Zamawiajgcego. Wynagrodzenie za czes$¢ ustug utrzymania gwarantowang przez Zamawiajacego wynosi 77.568.600 PLN
netto. Spotka udziela gwarancji jakosci i rekojmi na kazdy dostarczony ZT na okres 48 miesiecy, z zastrzezeniem dtuzszego
okresu gwarancji i rekojmi dla poszczegdlnych komponentéw wskazanych w Umowie. Spétka wniosta zabezpieczenie
nalezytego wykonania Umowy, ktére stuzy pokryciu roszczerh Zamawiajacego z tytutu niewykonania lub nienalezytego
wykonania Umowy, w wysokosci 8 % wartosci Umowy brutto w formie gwarancji ubezpieczeniowej i gwarancji bankowe;j.
Umowa przewiduje kary umowne z tytutu opdznienia w dostawie ZT, niewykonywania i nienalezytego wykonywania
innych przewidzianych w Umowie zobowigzan oraz odstgpienia od Umowy z przyczyn lezgcych po stronie Spétki. Umowa
przewiduje ograniczenia wysokosci kar umownych do 30 % tacznej wysokosci wynagrodzenia z tytutu dostaw ZT netto w
zakresie kar umownych zwigzanych z dostawa ZT oraz 50 % maksymalnej wysokosci wynagrodzenia z tytutu ustug
utrzymania netto w zakresie kar umownych zwigzanych z ustugami utrzymania. Zamawiajgcemu przystuguje prawo
dochodzenia odszkodowania przekraczajacego wysokos¢ wskazanych w Umowie kar umownych. W pozostatym zakresie
warunki Umowy nie odbiegajg od standardéw stosowanych w obrocie dla tego typu umdw.

Poczatek roku 2020 przyniost rozprzestrzenianie sie wirusa SARS-Cov-2 w wielu krajach. Sytuacja ta ma negatywny wptyw
na gospodarke Swiatowga. Znaczne ostabienie waluty polskiej, fluktuacja cen towaréw i ustug moga mie¢ wptyw na
sytuacje Spdtki w 2020 roku. Zarzad Spotki uwaza taka sytuacje za zdarzenie niepowodujgce korekt w sprawozdaniu za
2019 rok, lecz za zdarzenie po dacie bilansu. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego nie jest mozliwe
przedstawienie precyzyjnych danych liczbowych dotyczacych potencjalnego wptywu obecnej sytuacji na dziatalnos¢ i
wynik Spétki w przysztosci. Na biezagco monitorowana jest sytuacja na rynku. W chwili obecnej nie istnieje zagrozenie
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kontynuowania dziatalnosci. Szerszy opis wptywu epidemii na sytuacje Spotki znajduje sie w Sprawozdaniu z dziatalnosci
Newag S.A. i Grupy Kapitatowej w punkcie 6.

Nota 44. Oswiadczenie Zarzadu Spétki

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2019 i okres poréwnawczy zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci i odzwierciedla w sposdb prawdziwy, jasny i rzetelny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Spoétki
Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z prawem i spetniat warunki do wydania

bezstronnego i niezaleznego raportu z badania sprawozdania finansowego.

Nowy Sacz dnia 28 maja 2020 roku.

Podpisy Cztonkdw Zarzadu i osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Imie i nazwisko

Zbigniew Konieczek

Bogdan Borek

Jézef Michalik

Czestawa Piotrowska

Stanowisko

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Gtowny Ksiegowy

Podpis

ZBIGNIEW KONIECZEK;  Elektronicanie podpisany preez
ZBIGNIEW KONIECZEK; NEWAG S.A
NEWAG SihareeasassnesBaia 20005 381309000200

BOGDAN BOREK; lektronicaepodisany prze:

GDAN BOREK; NEWAG S.A.
NEWAGSA......... 5o 2020052830806 40200

Elektronicznie podpisany przez

Jozef Michalik s,

Data: 20200538 131031 0200

Elektronicznie podpisany przez

Czestawa Piotrowska Czeskawa Piotrowska

........................ Rata.2020.05,28 13:03:21 +02'00"
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