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Grupa Kapitalowa Aramus
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy zakotficzony dnia 3 1grudnia 2016

A. INFORMACJE OGOLNE

1.  Dane identyfikujace grupe kapitalowa Aramus

Grupa kapitalowa Aramus (zwana dalej ,,Grupg kapitalowa”), w ktorej spotka dominujacg jest
Aramus Spolka Akcyjna z siedzibg w Krakowie ul. Balicka 35 (zwana dalej ,,Spotka
dominujacy”).

Rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej, wynikajacym ze statutu
i wpisu do rejestru przedsigbiorcoéw jest:

—  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

— wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

— realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw.

Spotka dominujaca zostata zarejestrowana w dniu 08.01.2007 roku przez Sad Rejonowy dla
Krakowa — Srodmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Spotka dziatata dawniej pod firma ,,P6inoc Nieruchomosci Spotka Akcyjna”,
ktora powstala w wyniku przeksztalcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnos$cia, na
podstawie uchwaty podjetej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow w dniu 15
grudnia 2006 roku. Uchwalg numer 6 z dnia 5 listopada 2013 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Pénoc Nieruchomosci Spotka Akcyjna, dokonalo zmiany statutu w zakresie
zmiany nazwy firmy z Pdéloc Nieruchomo$ci Spotka Akcyjna na firm¢ Aramus Spoéika
Akcyjna, ktora w dniu 3 marca 2014 roku zarejestrowal Sad Rejonowy dla Krakowa —
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Ponadto podstawe prawng legalizujaca dziatalnos¢ Spoétki dominujacej stanowi:

— wpis do rejestru przedsighiorcow w KRS pod numerem 0000271496 =z dnia
8 stycznia 2007 roku w Sadzie Rejonowym dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie,
X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,

— numer identyfikacji podatkowej NIP 6772272339,

— numer identyfikacyjny REGON 120279176.

Kapitat podstawowy Spotki dominujacej na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku wynosi
3.190.000,00 zt, dzieli si¢ na 6.380.000 akcji, kazda o warto$ci nominalnej 0,5 zt. Kapitat
wlasny Spotki dominujacej przedstawia si¢ nastgpujaco:

Wyszczegdlnienie (w ztotych)

Stan na dzien
31.12.2015 roku

Stan na dzien
31.12.2016 roku

Kapitat (fundusz) wlasny 8109 922,10 8 309 355,01
Kapitat (fundusz) podstawowy 3 190 000,00 3 190 000,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 4 698 262,70 4919922,10
Zysk (strata) netto 221 659,40 199 432,91

Kapitat wlasny Grupy kapitalowej wedlug stanu na 31 grudnia 2016 roku wynosi

7.675.502,72 zt.
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Struktura wiasnos$ci kapitalu podstawowego Spédiki dominujacej na dzien 01.01.2016
131.12.2016 roku oraz na dzien wydania opinii przedstawia si¢ nastepujaco:

S Udziat % Liczba Udziat %

Nazwisko i imi¢/ firma . .. . . o

akcjonariusza Liczba akcji w ogdlnej przystugujacych W ggolnej

liczbie akcji glosow liczbie glosow

Piotr Sumara 2 195 000 34,40% 3 195 000 38,13%
Konrad Sumara 2 080 000 32,60% 3 080 000 36,75%
Pozostali Akcjonariusze 2 105 000 33,00% 2 105 000 25,12%
Razem 6 380 000 100,00% 8 380 000 100,00%

Zarzad Spotki dominujacej w badanym roku obrotowym przedstawiat si¢ nastepujaco:
Piotr Sumara — Prezes Zarzadu
Konrad Sumara — Wiceprezes Zarzadu

W badanym roku obrotowym oraz do dnia wyrazenia opinii nie wyst¢gpowaly zmiany
w skladzie Zarzadu Spotki dominujace;.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku podmioty wchodzace w sktad grupy kapitatlowej
Aramus stanowig:

Nazwa i adres Spotki Status Spotki w grupie kapitatowej

Aramus Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie Spotka dominujaca

Prospector Sp. z 0.0. 7 siedziba w Legnicy Podmiot bezposrednio zalezny od Spoétki dominujacej
w 100,00%

Apartamenty Podgorskie Sp. z 0.0. spotka Podmiot bezposrednio zalezny od Spoétki dominujacej

komandytowa z siedzibag w Krakowie w 99,00%

Polnoc Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedziba Podmiot bezposrednio zalezny od Spoétki dominujacej

w Krakowie, w 100,00%

Apartamenty Podgorskie Sp. z 0.0. z siedziba Podmiot bezposrednio zalezny od Spoétki dominujacej

w Krakowie w 100,00%

W badanym roku obrotowym oraz do dnia wyrazenia opinii, nie wystapily zmiany
w skfadzie Grupy kapitalowe;j.

Spoiki objete badanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Nazwa i adres Spotki Metoda konsolidacji
Aramus Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, Pelna
Prospector Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy, Pelna
Apartamenty Podgorskie Sp. z o.0. spotka komandytowa z siedziba w Krakowie. Pelna
Polnoc Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, Pelna
Apartamenty Podgorskie Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Pelna

W badanym roku obrotowym oraz do dnia wyrazenia opinii, nie wystgpily zmiany zakresu
spolek objetych konsolidacja.
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Informacje o wydanych opiniach z badania jednostkowych sprawozdan finansowych
jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitalowej za badany rok:

Nazwa i siedziba Spolki Rodzaj opinii Podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych
, . s . Bez s .
Aramus Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie astrzeseh BDI Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie
Prospector Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy Nie dotyczy Spotka nie podlega obowiazkowi badania

Apartamenty Podgorskie Sp. z 0.0. spotka

komandytowa 7 siedziba w Krakowic. Nie dotyczy Spotka nie podlega obowiazkowi badania

Polnoc Nieruchomoscei Sp. z 0.0. z siedziba

w Krakowie, Nie dotyczy Spotka nie podlega obowiazkowi badania

Apartamenty Podgorskie Sp. z o0.0. z siedziba

w Krakowic. Nie dotyczy Spotka nie podlega obowiazkowi badania

2. Identyfikacja badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitalowej jak réwniez jednostkowe
sprawozdania finansowe podmiotow tworzacych Grupg kapitalowa zostaly sporzadzone na
ten sam dzien bilansowy tj. 31 grudnia 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 obejmuje:

—  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktéry po stronie
aktywow 1 pasywow zamyka sie sumg 32.928.446,65 zt,

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku, wykazujacy strat¢ netto w wysokosci 284.572,80 zt,

— skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres sprawozdawczy
konczacy si¢ 31 grudnia 2016 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote
138.451,24 zt,

—  skonsolidowany rachunek przeptywdw pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku, wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkow pieni¢znych o kwote
1.770.024,55 z,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien bilansowy 31.12.2016 roku obejmuje
Spotke dominujaca oraz jednostki wchodzace w sktad Grupy kapitalowej. Wysokos¢
skonsolidowanych aktywow i pasywéw wynika z sumowania odpowiednich pozycji bilansow
jednostkowych oraz zapiséw konsolidacyjnych dotyczacych glownie wylaczen wzajemnych
rozrachunkéw, a takze wylaczen dotyczacych udzialéw posiadanych przez Spotke
dominujaca w jednostkach zaleznych wraz z ta czgécig kapitatu wlasnego kazdej z jednostek
zaleznych, ktora odpowiada udzialowi Spotki dominujacej. Skonsolidowany rachunek
zyskow 1 strat sporzadzony zostat poprzez sumowanie odpowiednich pozycji jednostkowych
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rachunkéw zyskow i strat sporzadzonych za petny rok obrotowy po wytaczeniu przychodow i

kosztéw dotyczacych operacji dokonywanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku i polegalo glownie na:

—  badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spotki dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

—  ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych.

3.  Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej Aramus za 2015 rok podlegato

badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot

BDI Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisany pod numerem 3036 na liste podmiotow

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowa Rade Bieglych

Rewidentéw. Opinia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej

Aramus za 2015 rok, wydana w dniu 17 marca 2016 roku, bez zastrzezen, ze zwroceniem

uwagi na wykazang ujemng rentowno$¢ prowadzonej dzialalno$ci oraz niska wartos¢

wskaznikow plynnosci (szybkiej i natychmiastowej).

Skonsolidowane sprawozdanie grupy kapitalowej Aramus za 2015 rok:

—  zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie,
X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 21.06.2016 roku,

—  zostalo zatwierdzone uchwatg nr 6 z dnia 14 czerwca 2016 roku przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dominujace;.

4.  Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
W jego imieniu badanie

Do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitalowej za 2016 rok,
zgodnie z Uchwatg nr 3 Rady Nadzorczej Spotki dominujacej z dnia 9 grudnia 2016 roku,
wybrany zostat podmiot BDI Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul. Sliczna 30 lok. 47,
wpisany pod numerem 3036 na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow.

W imieniu BDI Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy kapitalowej za 2016 rok, przeprowadzil kluczowy biegly
rewident Ireneusz Biernat wpisany na liste bieglych rewidentow pod numerem 10322.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2016, przeprowadzono na podstawie umowy nr 94/B/2016 z dnia 20 grudnia 2016
roku zawartej pomi¢dzy Spotka dominujaca, a BDI Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.
Zgodnie z wyzej wymieniong umowa badanie zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki
dominujacej w dniach od 15.03.2017 do 29.03.2017 roku.
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Zaréwno podmiot uprawniony BDI Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie wpisany na listg
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3036, jak
1 przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegly rewident Ireneusz Biernat,
(mumer w rejestrze 10322) o$wiadczaja, ze pozostaja niezalezni od Spédtki dominujacej oraz
grupy kapitalowej Aramus w rozumieniu art. 56 ust. 3 i ust. 4 ustawy z dnia 07 maja 2000r.
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym.

5. Dostepnos¢ danych i oswiadczenie zarzadu Spotki dominujace;j

W trakcie badania Spotka dominujaca udostepnita wskazane przez bieglego rewidenta dane
1 informacje niezbedne dla potrzeb badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres zakonczony 31 grudnia 2016 roku. Nie wystapilo ograniczenie zakresu badania.

Ponadto Zarzad Spéiki dominujacej ztozyt pisemne oswiadczenie dotyczace miedzy innymi:

— kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedtozonego do badania oraz sprawozdania z dziatalno$ci Grupy kapitalowe;j,

— wujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujacych z dniem
bilansowym,

— ujawnieniu wszelkich zdarzen gospodarczych, wplywajacych istotnie na wielko$¢ danych
liczbowych wynikajacych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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B. DANE ANALITYCZNE

Ponizej przedstawiono kluczowe,

specyficzne dla Grupy kapitatlowe] wielkosci ze

skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskow 1 strat oraz wskazniki charakteryzujace jej
wynik finansowy, a takze sytuacje majatkowa i finansowa za badany rok obrotowy i dwa lata

poprzedzajace.

1. Podstawowe dane skonsolidowanego bilansu i ich zmiany

BDI AUDYT

Aktywa (w zlotych)
2016 2015 2014 Zmiana stanu
Wyszczegolnienie o A % kwota % kwota %
kwota doiat kwota doiat kwota doiat
udziatu udziatu udziatu 2016/2015 2016/2014
Aktywa trwale 1654296730 | 50,2 | 1704657549 | 76,0 | 18068 394,81 742 | -503 608,21 97,0 | -1525427,57 91,6
Wartosé firmy z 39 084,60 0,1 75 162,84 0,3 111 241,04 0,5 36 078,24 52,0 72 156,44 35,1
konsolidacji
Pozostale warlosci 2457870,41 7,5 280703945 | 12,5 317782111 | 13,1  -349 169,04 87,6 | -719950,70 77,3
niematerialne i prawne
sze;z"we aktywa 13 048 458,77 39,6 13 461 840,10 60,0 14 405 039,12 59,1 | 41338133 96,9 | -1356 580,35 90,6
Inwestycje 933 336,00 28 653 335,20 2,9 345 334,32 14 280 000,80 142,9 | 588001,68 | 2703
dhugoterminowe
Diugoterminowe
rozliczenia 64217,52 02 49 197,90 0,3 28 959,22 0,1 15 019,62 130,5 3525830 | 221,8
migdzyokresowe
Aktywa obrotowe 1638547935 | 49,8 538856255 | 24,0 627926197 | 258 | 10996 916,80 304,1 | 10106 217,38 | 260,9
Zapasy 13014 636,23 39,5 4701 334,47 21,0 5550282,77 28| 8313301,76 276,8 | 746435346 | 2345
Naleznosci 1032161,73 32 613 060,34 2,7 569 020,99 2.3 419 101,39 1684 | 463 140,74 | 181,4
krotkoterminowe
Inwestycje 1817 142,39 55 47915,76 02 140 370,13 0,6 | 176922663 | 37924 | 1676772,26 | 12945
krotkoterminowe
Krétkoterminowe 521 539,00 1,6 26 251,98 0,1 19 588,08 0,1 495287,02 | 1986,7 501 950,92 | 2662,5
rozliczenia m/o
Aktywa razem 32928446,65 | 100,0 | 22435138,04 | 100,0 | 24347656,78 | 100,0 | 10 493 308,61 146,8 | 8580789,87 | 1352
Pasywa (w zlotych)
2016 2015 2014 Zmiana stanu
Wyszczegolnienie A % % kwota % kwota %
kwota doiat kwota doiat kwota doiat
udziatu udziatu udziatu 2016/2015 2016/2014
Kapital wlasny 7675502,72| 233 781395396 | 34,8 820276785 | 33,7| -138451,24 982 | -527265,13 93,6
Kapital podstawowy 3190 000,00 9,7 3190000,00 | 14,2 3190000,00 | 13,1 100,0 100,0
Kapital zapasowy 497361569 | 15,1 4906129,15 | 21,9 718622937 | 29,5 67 486,54 101,4 | -2212613,68 69,2
Kapitat z aktualizacji 653 866,83 2,0 653 866,83 2,9 653 866,83 2,7 100,0 100,0
Zysk (strata) z lat -857407,00 | 2.6 556 671,72 | 2,5 -300 735,28 154,0 | -857407,00
ubiegltych
Zysk (strata) netto 28457280 | -09 37937030 | -1,7 282732835| -11,6 94797,50 75,0 | 254275555 10,1
Zobowiazania i
rezerwy na 2525294393 | 76,7 14621 184,08 | 652 16144888,93 | 66,3 | 10 631759,85 172,7| 9108 055,00 156,4
zobowiazania
Rezerwy na. 1681081,64 5.1 2085 486,65 9,3 2198 249,03 9,0 -404 405,01 80,6 517 167,39 76,5
zobowigzania
Zobowigzania 15974 753,01 | 48,5 10239 148,10 | 45,6 8598357,53 | 353 | 5735604,91 156,0 | 737639548 185,8
dhugoterminowe
Zobowigzania 6874 040,50 | 20,9 226441933 | 102 5345374,67 | 22,0 | 4609 621,17 303,6 | 152866583 128,6
krotkoterminowe
Rozliczenia 723 068,78 22 32 130,00 0,1 2907,70 690938,78 | 22504 720 161,08 | 24 867,4
migdzyokresowe
Pasywa razem 32928446,65 | 100,0 22435138,04 | 100,0 24347 656,78 | 100,0 | 10 493 308,61 146,8 | 8580789,87 1352
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Wykazana na dzien 31 grudnia 2016 roku wartos¢ majatku Grupy kapitatowej i zrédet jego
finansowania byta wyzsza o 10.493.308,61 zt tj. 0 46,8% w poréwnaniu ze stanem na koniec
poprzedniego roku.

Spadek aktywow trwatych w stosunku do 2015 roku, spowodowany byl glownie
zmnigjszeniem pozostatych warto$ci niematerialnych i prawnych o kwote 349.169,04 zt
tj. 0 12,4% oraz rzeczowych aktywow trwatych o kwote 413.381,33 zt tj. 0 3,1%.

W majatku obrotowym, ktéry wzrost o 10.996.916,80 zt odnotowano wzrost glownie
zapasow o 8.313.301,76 zt oraz inwestycji krotkoterminowych o 1.769.226,63 zt w stosunku
do poprzedniego roku obrotowego.

W pasywach na koniec 2016 roku zmniejszyt si¢ kapitat wlasny o 138.451,24 zt tj. o 1,80%
w porownaniu do 2015 roku, natomiast zobowigzania i rezerwy na zobowigzania zwigkszyty
si¢ o kwote 10.631.759,85 zt tj. o 72,7%. Wzrost zobowigzan dlugoterminowych oraz
krotkoterminowych jest glownie rezultatem zaciggnigtego kredytu na sfinansowanie
przedsiewzigcia deweloperskiego polegajacego na budowie apartamentow mieszkalnych.

2. Podstawowe dane skonsolidowanego rachunku zyskow i strat (w zlotych)

2016 rok 2015 rok 2014 rok Zmiana stanu
Wyszczegolnienie . % « % K % kwota ‘ % kwota %
wota udziatu* wota udziatu* wota dziatu*
2016/2015 2016/2014

Dzialalno$¢ podstawowa

Przychody ze sprzedazy 3225568,81 72,3 | 2936468,45 67,6 4744 099,08 87,0 | 289100,36 | 109,8 | -1518530,27 68,0

Koszty dziatalnosci operacyjnej 3666 796,95 72,1 | 3726 663,81 78,6 4756 086,21 77,6 -59 866,86 98,4 | -1089 289,26 77,1

Zysk (strata) ze sprzedazy -441 228,14 =790 195,36 -11 987,13 348 967,22 55,8 -429 241,01 3680,8
Pozostala dzialalno$¢ operacyjna

Pozostate przychody operacyjne 935 669,08 21,0 | 1083 139,98 24,9 702 694,01 12,9 | -147 470,90 86,4 232 975,07 133,2

Pozostate koszty operacyjne 775 091,52 15,2 527971,42 11,1 970 601,47 15,8 | 247 120,10 | 146,8 -195 509,98 79,9

Zysk (strata) na dziatalnosci -280 650,58 235 026,80 279 894,59 -45623,78 | 119, -755,96 100,3

operacyjnej
Dzialalnos¢ finansowa

Przychody finansowe 297 949,67 6,7 326 060,97 7,5 5459,43 0,1 -28 111,30 91,4 292 490,27 5457,6

Koszty finansowe 645 794,39 12,7 484 506,73 10,3 400 020,49 6,6 161 287,66 | 133,3 245 773,89 161,4

Odpis wartoci firmy z 36 078,24 36 078,23 36 078,20 0,01 | 100,00 0,04 | 100,00

konsolidacji

Zysk (strata) przed

i -664 573,54 -429 550,79 -710 533,85 -235 022,75 154,7 45 960,38 93,5

opodatkowaniem

Podatek dochodowy -380 000,74 -50 180,49 2116 794,50 -329 820,25 | 757,3 | -2496 795,24 -18,0
Zysk (strata) netto -284 572,80 -379 370,30 -2 827 328,35 94 797,50 75,0 2 542 755,62 10,1

*procentowy udzial w przychodach ogélem lub kosztach ogélem

W 2016 roku Grupa kapitalowa wykazuje przychody ze sprzedazy, wigksze o 9,8%
w porownaniu do poprzedniego roku obrachunkowego, natomiast w odniesieniu do 2014 roku
warto$¢ tych przychodow jest nizsza o 32%.

W badanym okresie, podobnie jak w dwoch latach poprzedzajacych, Grupa kapitalowa
wykazala ujemny wynik ze sprzedazy oraz ujemny wynik na dziatalno$ci operacyjne;j.
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W roku obrotowym 2016, a takze w pozostatych analizowanych okresach, Grupa kapitalowa
poniosta strat¢ brutto oraz strate netto.

3. Zestawienie wskaznikow

Wskazniki rentownoSci 2016 2015 2014
Rentowno$¢ majatku (ROA)
. -0,86% -1,69% -11,61%
wynik finansowy netto x 100
aktywa ogotem
Rentownos¢ kapitatu wlasnego (ROE)
. -3,71% -4,86% -34,47%
wynik finansowy netto x 100
kapitaty wtasne
Rentownos¢ netto sprzedazy
. -8,82% -12,92% -59,60%
wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy
Wskazniki pltynnos$ci finansowej 2016 2015 2014
Wskaznik ptynnosci biezacej (I
Pt acqj ( ,) , , 2,14 2,30 1,15
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 msc
zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci szybkiej ( 11
PR Y 1 (10) . 0,37 0,28 0,13
aktywa obrotowe - zapasy - krotkoterinowe RMK czynne
zobowiazania krotkoterminowe.
Wskaznik ptynnos$ci natychmiastowej ( 111
pom y . i ( . ) 0,24 0,02 0,03
inwestycje krotkoterminowe
zobowigzania krotkoterminowe
Wskazniki rotacji (obrotowos¢) 2016 2015 2014
Szybkos$¢ obrotu nalezno$ciami -
26 29
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatlow
Szybko$¢ obrotu zapasami
. . 1002 637 322
$redni stan zapaséw x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow
Stopien splaty zobowigzan
P praty 2 96 21 7

$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow
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Wskazniki struktury finansowania

2016 2015 2014
Wskaznik ogolnego zadluzenia
zobowigzania ogdtem T1% 65% 66%
aktywa ogdtem
Wskaznik struktury finansowania
kapitat wtasny + rezerwy dlugoterm. + zobowigzania dtugoterm. T1% 89% 78%

suma pasywow

Wskazniki rentownos$ci w badanym okresie obrachunkowym oraz dwéch poprzednich
okresach wykazuja ujemne wartos$ci, w wyniku poniesionej przez Grupe kapitalowa strate
netto.

Wskaznik ptynnosci biezacej (1) zwiekszyt sie z 1,15 w 2014 do 2,30 w 2015 roku, natomiast
w 2016 roku ulegl zmniejszeniu do 2,14. Wskazniki ptynnosci szybkiej (I1) i natychmiastowej
(IIT) nieznacznie zwigkszytly swoje warto$ci w stosunku do 2014 1 2015 roku.

Wskaznik splywu nalezno$ci zmniejszyt si¢ z 29 dni w 2015 roku do 26 dni w 2016 roku,
wskaznik szybko$ci obrotu zapasami zwigkszyt si¢ z 637 dni w 2015 roku do 1002 dni
w 2016 roku, rowniez wskaznik sptaty zobowigzan zwigkszyt si¢ z 21 dni w 2015 roku do 96
dni w 2016 roku.

Wskaznik ogdlnego zadluzenia zwigkszyt si¢ z 66% w 2014 roku oraz z 65% w 2015 roku do
77% w 2016 roku.

Wskaznik struktury finansowania zmniejszyt si¢ z 78% w 2014 roku, w 2015 roku wzrost,
osiggajac warto$¢ 89%, do 77% w 2016 roku.

Zwracamy uwageg, ze analiza ekonomiczno — finansowa oraz wyniki badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wykazuja ujemng rentowno$¢ prowadzonej
dziatalnosci oraz niska wartos¢ wskaznikow ptynnosci (szybkiej i natychmiastowej). We
wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2016 roku, Zarzad spotki dominujacej Aramus S.A. informuje o dziataniach
majacych na celu poprawe rentownosci i ptynnosci finansowej Grupy kapitalowej oraz
przedstawil uzasadnienie przyjecia zasady kontynuacji dzialalno$ci przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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C. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. Zasady rachunkowosci i cigglo$¢ ich stosowania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitalowej za okres zakonczony 31.12.2016
roku sporzadzone zostato przez Spétke dominujaca zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz
przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie
szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen
i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatlowych (Dz. U.
z 2009 r.nr 169, poz. 1327 ze zmianami). Przyjete zasady rachunkowosci przez jednostki
Grupy kapitalowej byly stosowane w sposob ciagly i jednakowy dla wszystkich podmiotow
Grupy kapitatowej. W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2016 Grupa kapitalowa nie
zmieniala zasad rachunkowos$ci. Zasady rachunkowos$ci oraz prezentacji danych Grupy
kapitalowej przedstawiono we wprowadzeniu i informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitalowej Aramus za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2016 roku.

2. Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

W aktywach skonsolidowanego bilansu wykazana jest warto$¢ firmy z konsolidacji w kwocie
39.084,60 zi, zwigzana z objeciem kontrola spéiki zaleznej Prospector Sp. z o.0. Tytuly
powstania wraz z warto$ciami prezentuja ponizsze dane.

Warto$¢ firmy:

Warto$¢ godziwa aktywow 113 343,21
Zobowigzania -120 121,05
Warto$¢ godziwa aktywow netto -6 777,84
Cena nabycia 100% udzialow 354 004,01
Wartos¢ firmy z konsolidacji 360 781,85
Amortyzacja wartosci firmy na 31.12.2016 -321 697,25
Wartos¢ firmy w bilansie na 31.12.2016 39 084,60

Ujemna wartos$¢ firmy z konsolidacji nie wystapita.
Kapitat przypadajacy udzialowcom mniejszosciowym nie wystepuje.

3. Wylaczenia ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

—  wartosci nabycia udziatdow posiadanych przez Spotke dominujagca w jednostkach
zaleznych oraz czesci aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi
Spotki dominujacej we wlasnosci tych jednostek,

—  wzajemnych nalezno$ci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychodow i kosztéw dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

—  niezrealizowanego zysku ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw majatkowych,

—  dywidendy.
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4. Skutki sprzedazy udziatéw (akcji) w Spoétkach objetych konsolidacja

W badanym roku obrotowym Grupa kapitalowa nie dokonala sprzedazy udziatow.

5. Dokumentacja konsolidacyjna

Spoétka dominujgca sporzadzita i zgromadzita dokumentacje konsolidacyjna, na ktora sktadaja

si¢:

— sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sklad grupy kapitalowe;,

— korekty 1 wylaczenia konsolidacyjne sprawozdan finansowych objetych konsolidacja,

— zestawienia wynikowe z konsolidacji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania
z przeptywu §rodkéw pienieznych i zmian w kapitale wlasnym.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera niezbedne dokumenty do prawidtowego
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz do wlasciwego
udokumentowania przeprowadzonych wylaczen konsolidacyjnych.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i prawidlowa oraz pozwala przesledzi¢
powiazanie danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego ze stanowigcymi punkt
wyjscia jego sporzadzenia danymi finansowymi objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym jednostek zaleznych.

Nie wystapily odstepstwa od zasad konsolidacji  okreslonych w  ustawie
o rachunkowosci i przepisach wydanych na jej podstawie.

6. Informacja dodatkowa

Skonsolidowana informacja dodatkowa, stanowigca wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzona zostala we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz wydanego na jej podstawie rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania
przez Spoiki inne niz banki, zaktady ubezpieczen izaktady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. z 2009 r.nr 169, poz. 1327 ze
zmianami).

7. Skonsolidowane aktywa i pasywa oraz pozycje ksztattujace wynik Grupy kapitalowe;j

Struktura aktywow i1 pasywow skonsolidowanego bilansu Grupy kapitatlowej, jak rowniez
pozycji ksztattujacych skonsolidowany wynik, zostaly przedstawione w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

8. Sprawozdanie z dzialalno$ci grupy kapitalowe;j

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy kapitalowej za rok obrotowy od
1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016, uwzgledniaja postanowienia art. 55 ust 2a w powigzaniu
z art. 49 ustawy o rachunkowosci, 1 s3 zgodne z informacjami zawartymi w zalagczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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D. INFORMACJE KONCOWE

Podsumowanie wynikow badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku zawarte jest w opinii bieglego rewidenta
z dnia 29 marca 2017 roku. Wydana zostata opinia bez zastrzezen, ze zwrdceniem uwagi na
wykazang ujemng rentownos$¢ prowadzonej dziatalno$ci oraz niska warto$¢ wskaznikow
ptynnosci (szybkiej i natychmiastowej) Grupy kapitalowe;.

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Spotki dominujacej, iz w badanym roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, majagce wplyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Ireneusz Biernat

numer w rejestrze 10322

biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident przeprowadzacy badanie w imieniu
BDI Audyt Sp. z 0.0., 31-444 Krakow, ul. Sliczna 30 lok. 47,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3036

Krakéw, dnia 29 marca 2017 roku
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