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Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej (,,Grupa”), w ktdrej jednostkg dominujgcg jest JRC Group S.A. (,,Spoétka”, ,Jednostka
dominujaca”) z siedzibg w Warszawie (00-844), przy ul. Grzybowskiej 80/82 lok. 716,

KRS 0000386103, za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2025 r., na ktére

sktada sie:

a. skonsolidowany bilans sporzagdzony na dzier 31 grudnia 2025 r., ktory po stronie aktywéw
i pasywow wykazuje sume 26 772 722,23 zi,

b. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2025 r. do dnia
31 grudnia 2025 r., ktéry wykazuje strate netto w wysokosci 1 231 602,69 zf,

c. skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2025 r. do dnia 31 grudnia 2025 r., ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 1 228 739,10 zt,

d. skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2025 r. do dnia 31 grudnia 2025 r., ktéry wykazuje ujemne przeptywy pieniezne
w kwocie 736 298,83 zt,

e. informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia,

(,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, z wyjgtkiem mozliwych skutkow sprawy opisanej w sekcji ,Podstawa opinii
z zastrzezeniem”, skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy
na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
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o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z 2026 r., poz. 522
ze zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa
oraz postanowieniami statutu Jednostki dominujgce;j.

Zapasy jednostki zaleznej V.A. Lautsprechermanufaktur GmbH objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej JRC Group na dzier 31 grudnia 2025 r. wynoszg
790 187,02 zt, co stanowi okoto 3,0% sumy bilansowej oraz okoto 16,0% zapaséw wykazanych
w skonsolidowanym bilansie na ten dzien.

Nie uczestniczyliSmy w spisie z natury zapasow jednostki zaleznej przeprowadzonym na dzien
31 grudnia 2025 r., poniewaz nie zostali$my zawiadomieni o jego terminie w czasie
umozliwiajgcym obserwacje tej inwentaryzacji. Ponadto stosowany przez jednostke zalezng
uproszczony sposob ewidencji zapaséw, polegajacy na ujmowaniu zakupéw materiatéw

i towardw oraz kosztéw zwigzanych z wytworzeniem produktéw w kosztach w trakcie roku

i korygowaniu kosztdw na podstawie wynikdw inwentaryzacji na dzien bilansowy,

przy jednoczesnym braku biezgcej ewidencji ilosciowej oraz ilosciowo-wartosciowej zapasow,
uniemozliwit nam przeprowadzenie alternatywnych procedur badania, ktére pozwolityby
uzyskac wystarczajgce i odpowiednie dowody badania dotyczace istnienia, kompletnosci, stanu
oraz wyceny zapasow jednostki zaleznej na dzier 31 grudnia 2025 r.

W zwigzku z powyzszym nie byliSmy w stanie ustali¢, czy konieczne bytoby dokonanie korekt
wartosci zapaséw jednostki zaleznej wykazanych w skonsolidowanym bilansie na dzien

31 grudnia 2025 r. ani powigzanych z nimi pozycji skonsolidowanego rachunku zyskow i strat

za rok obrotowy zakonczony tego dnia, w szczegdlnosci kosztow zuzycia materiatéw i energii,
zmiany stanu produktéw, wartosci sprzedanych towaréw i materiatow, odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ aktywow niefinansowych, podatku dochodowego, wyniku finansowego netto oraz
wyniku przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej i udziatowcom mniejszosciowym.
Nie bylismy rowniez w stanie ustali¢, czy konieczne bytyby odpowiednie korekty
skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych oraz zwigzanych z tym ujawnien

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow oraz Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy
z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,ustawa o biegtych rewidentach” — tekst jednolity Dz. U. z 2025 r., poz. 1891 ze zm.).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Grupy zgodnie z zasadami etyki okreslonymi w ,,Podreczniku
Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych
standardéw niezaleznosci)” przyjetym uchwatg Nr 207/7a/2023 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdow z dnia 17 grudnia 2023 r. w sprawie ustanowienia zasad etyki zawodowej biegtych
rewidentow ze zm. (,,kodeks etyki”), a takze zgodnie z innymi wymogami etycznymi, ktore maja
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zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy rowniez nasze
pozostate obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem etyki. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostawali
niezalezni od Grupy zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych
rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy, sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii z zastrzezeniem.

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za dany
okres sprawozdawczy. Obejmujg one najistotniejsze, wedtug naszego osadu, obszary ryzyka
istotnego znieksztatcenia, na ktére narazona jest Grupa, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem.

Za kluczowe sprawy badania, ktére powinny by¢ przedstawione w naszym sprawozdaniu,
uznaliSmy sprawy opisane ponizej. Do spraw tych odniesliémy sie w kontekscie
przeprowadzanego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci oraz
przy formutowaniu naszej opinii. Ponadto podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka,
a w przypadkach, w ktdrych uznaliSmy to za stosowne, przedstawiliSmy najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych
spraw.

W 2025 r. Jednostka dominujgca objeta kontrole nad V.A. Lautsprechermanufaktur GmbH
(,V.A.”) poprzez nabycie 70% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 70% udziatu w prawach
gtosu tej jednostki. Jednostka ta zostata objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym metoda petng od dnia objecia kontroli.

Rozliczenie nabycia wymagato ustalenia ceny nabycia udziatéw, wartosci skorygowanych
aktywow netto jednostki zaleznej na dzien objecia kontroli, rozpoznania mozliwych

do identyfikacji aktywoéw i zobowigzan, w tym marki Vienna Acoustics, ustalenia rezerwy
z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ustalenia wartosci firmy oraz kapitatu
mniejszosci. W wyniku rozliczenia nabycia Grupa rozpoznata wartos$¢ firmy jednostek
podporzadkowanych w kwocie 343,2 tys. zt, ktdra na dzien bilansowy, po uwzglednieniu
umorzenia za 2025 r., wyniosta 297,4 tys. zi.

Ujawnienia dotyczgce objecia kontroli nad V.A. oraz rozliczenia nabycia tej jednostki

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty przedstawione we wprowadzeniu
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w nocie nr 1 dotyczgcej zmian wartosci
niematerialnych i prawnych, w nocie nr 3 dotyczacej wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych, w nocie 18 dotyczgcej rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, w nocie 33 dotyczacej skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych
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oraz w notach 54-56 dotyczgcych umoéw nieuwzglednionych w bilansie i danych finansowych
V.A. przygotowanych na potrzeby konsolidacji.

Obszar ten uznalismy za kluczowa sprawe badania ze wzgledu na istotny wptyw transakcji
nabycia V.A. Lautsprechermanufaktur GmbH na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy, ztozonos¢ rozliczenia nabycia, konieczno$¢ zastosowania istotnych osgdéw

i szacunkoéw przy wycenie aktywow netto, marki i wartosci firmy, a takze znaczenie
prawidtowego ustalenia kapitatu mniejszosci oraz kompletnosci ujawnien dotyczacych
nabycia jednostki zaleznej.

W ramach badania uzyskali$my zrozumienie:

= procesu konsolidacji oraz systemu kontroli wewnetrznej dotyczgcych rozliczenia nabycia
jednostki zaleznej i sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

= warunkdéw transakcji nabycia udziatéw w V.A. Lautsprechermanufaktur GmbH oraz daty
objecia kontroli nad jednostka zalezng,

= procesu sporzadzenia pakietu konsolidacyjnego jednostki zaleznej,

zasad dotyczacych rozliczenia nabycia jednostki zaleznej w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, w tym procesu identyfikacji i wyceny aktywow netto jednostki
zaleznej na dzien objecia kontroli,

= sposobu ustalenia wartosci firmy oraz kapitatu mniejszosci.
Procedury przeprowadzone w tym obszarze obejmowaty w szczegdlnosci:

= analize umowy nabycia udziatéw w V.A. Lautsprechermanufaktur GmbH oraz
dokumentdéw towarzyszgcych transakgji,

= ocene, czy przyjeta przez Grupe data objecia kontroli nad jednostka zalezng jest zgodna
z warunkami transakcji oraz dostepng dokumentacjg zrédtows,

= weryfikacje ceny nabycia udziatéw oraz jej uzgodnienie z dokumentami zrédtowymi
i przeptywami pienieznymi,

= ocene poprawnosci ustalenia skorygowanej wartosci aktywéw netto jednostki zaleznej
na dzien objecia kontroli,

= weryfikacje kalkulacji wartosci firmy jako réznicy pomiedzy ceng nabycia udziatéw
a przypadajacg na Jednostke dominujgcy czescig skorygowanej wartosci aktywdéw netto
jednostki zaleznej,

= analize rozpoznania marki Vienna Acoustics jako sktadnika wartosci niematerialnych
na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz ocene podstawowych
zatozen przyjetych do jej wyceny,
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= weryfikacje ujecia skutkdw odroczonego podatku dochodowego zwigzanego
z rozpoznaniem aktywow przy rozliczeniu nabycia,

= sprawdzenie kalkulacji kapitatu mniejszosci, w tym udziatu udziatowcéw niedajgcych
kontroli w aktywach netto jednostki zaleznej oraz w wyniku finansowym za okres objety
konsolidacjg,

= ocene prawidtowosci przeliczenia danych finansowych jednostki zaleznej wyrazonych
w EUR na PLN, w tym zastosowanych kurséw walutowych oraz ujecia réznic kursowych
z przeliczenia,

= weryfikacje prawidtowosci przeprowadzonych korekt i wytgczen konsolidacyjnych,

= analize pakietu konsolidacyjnego przygotowanego przez jednostke zalezng na potrzeby
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

= ocene kompletnosci i adekwatnosci ujawnien dotyczgcych nabycia jednostki zaleznej,
wartosci firmy, wartos$ci niematerialnych rozpoznanych przy nabyciu, kapitatu mniejszosci
oraz danych jednostki zaleznej objetej konsolidacja.

W ramach badania odniesliSmy sie rowniez do oceny utraty wartosci sktadnika aktywéw

w postaci wartosci firmy oraz marki Vienna Acoustics. W tym zakresie dokonalismy przegladu
modelu testu na utrate wartosci, w tym przyjetych prognoz finansowych, stopy dyskontowej,
stopy wzrostu rezydualnego oraz analizy wrazliwosci. OceniliSmy réwniez, czy przyjete przez
Zarzad Jednostki dominujacej zatozenia sg spdjne z dostepnymi informacjami, planami
rozwoju jednostki zaleznej oraz sytuacjg rynkowa.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie zidentyfikowalismy istotnych kwestii,
ktore wymagatyby modyfikacji opinii z badania.

W 2025 r. Grupa Kapitatowa osiggneta przychody netto ze sprzedazy produktow i towaréw
w tgcznej wysokosci 16 229,1 tys. zt. Przychody te dotyczyty przede wszystkim sprzedazy
zestawow gtosnikowych oraz sprzetu audio oferowanych przez Jednostke dominujaca

pod marka Pylon Audio oraz przez jednostke zalezng V.A. Lautsprechermanufaktur GmbH
pod marka Vienna Acoustics.

Polityka rachunkowosci dotyczgca metody ujmowania przychoddéw ze sprzedazy zostata
opisana we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ujawnienia
dotyczgce przychodoéw ze sprzedazy produktow i towardw zostaty przedstawione w nocie 24
dotyczacej struktury przychodow.

Zagadnienie to byto kluczowe dla naszego badania, poniewaz przychody ze sprzedazy
stanowig istotny obszar skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ponadto uznalismy
prawidtowos¢ rozpoznania przychoddéw za kluczowg kwestie ze wzgledu na to, ze pozycja
ta ze swej natury narazona jest na znieksztatcenie spowodowane btedami badz oszustwem.
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W ramach badania uzyskali$my zrozumienie:
= kontroli wewnetrznej dziatajgcej w obszarze przychodéw ze sprzedazy,

= o0gdblnego procesu ujmowania, wyceny i prezentacji przychodéw przez Jednostke
dominujaca oraz jednostke zalezng,

= zasad identyfikacji i eliminacji transakcji wewnatrzgrupowych dotyczacych sprzedazy,
= sposobu prezentacji przychodéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
W szczegdlnosci nasze procedury obejmowaty:

= przeglad przyjetych przez Grupe zasad rachunkowosci dotyczgcych ujmowania
przychodéw,

= analize zgodnosci przyjetych zasad ujmowania przychodéw z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy o rachunkowosci,

= przeglad analityczny przychoddw ze sprzedazy, w tym analize zmian w stosunku
do poprzedniego okresu oraz analize struktury przychodoéw,

= testy szczegdtowe przychoddw na wybranej prébie dokumentéw zrédtowych, w tym
uzgodnienie transakcji do faktur sprzedazy, dokumentéow wydania, zamdwien lub innych
dokumentdéw potwierdzajgcych realizacje sprzedazy,

= weryfikacje otrzymanych niezaleznych potwierdzen sald, ptatnosci lub rozliczen naleznosci
po dniu bilansowym,

= ocene prawidtowosci ujecia przychoddw na przetomie roku obrotowego, w szczegdélnosci
pod katem przypisania ich do wtasciwego okresu sprawozdawczego,

= analize transakcji sprzedazy pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacjg oraz weryfikacje
wytaczen konsolidacyjnych w tym zakresie,

= ocene, czy przychody jednostki zaleznej zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym od wtasciwej daty objecia nad nig kontroli,

= ocene adekwatnosci ujawnien dotyczgcych przychoddéw ze sprzedazy.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie zidentyfikowalismy istotnych kwestii,
ktore wymagatyby modyfikacji opinii z badania.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. Grupa wykazata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wartosci niematerialne i prawne w tgcznej kwocie 4 312,5 tys. zt, w tym koszty zakoriczonych
prac rozwojowych w kwocie 1 316,1 tys. zt oraz wartos¢ firmy w kwocie 2 131,7 tys. zt

oraz inne wartos$ci niematerialne i prawne w kwocie 864,7 tys. zt. Ponadto Grupa wykazata
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na dzien bilansowy naktady na niezakoriczone prace rozwojowe w kwocie 1 994,7 tys. zt,
zaprezentowane jako dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

Zasady wyceny dotyczgce wartosci niematerialnych i prawnych, kosztéw zakoriczonych prac
rozwojowych, wartosci firmy oraz niezakoriczonych prac rozwojowych zostaty opisane

we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dodatkowe ujawnienia
zostaty przedstawione w nocie nr 1, 2, 3 oraz 16 dodatkowych informacji i objasnien.

Obszar ten uznalismy za kluczowa sprawe badania ze wzgledu na istotng wartosc¢ bilansowg
tych aktywdw, znaczenie przyjetych przez Zarzad Jednostki dominujgcej zatozerh dotyczacych
przysztego wykorzystania efektdw prac rozwojowych, przewidywanych korzysci
ekonomicznych oraz okreséw amortyzacji, a takze koniecznos¢ oceny, czy nie wystapity
przestanki trwatej utraty wartosci aktywowanych kosztéw prac rozwojowych oraz wartosci
firmy. W szczegdlnosci istotnego osgdu wymagata ocena, czy naktady na niezakoriczone prace
rozwojowe pozostajg zwigzane z projektami, ktére sg technicznie mozliwe do ukoriczenia

i beda generowac przyszte korzysci ekonomiczne. Istotnych osgdéw wymagata rowniez
wycena marki Vienna Acoustics rozpoznanej przy rozliczeniu nabycia jednostki zaleznej.

W ramach badania uzyskali$my zrozumienie:

= zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupe w zakresie ujmowania, wyceny
i amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych,

= procesu identyfikacji i rozliczania kosztow prac rozwojowych,
= zasad klasyfikacji naktadow na zakoniczone i niezakoriczone prace rozwojowe,

= procesu oceny przestanek utraty wartosci prac rozwojowych, wartosci firmy oraz znaku
towarowego Vienna Acoustics,

= procesu oraz kontroli wewnetrznych dotyczacych ujmowania, wyceny i monitorowania
wartosci niematerialnych i prawnych, w tym kosztéw prac rozwojowych oraz wartosci
firmy.

Procedury przeprowadzone w tym obszarze obejmowaty w szczegdélnosci:

= uzgodnienie wartosci bilansowej kosztéw zakoriczonych prac rozwojowych, wartosci
firmy, innych wartosci niematerialnych i prawnych oraz niezakoriczonych prac
rozwojowych do ewidencji ksiegowej i zestawiert pomocniczych,

= analize dokumentacji stanowiacej podstawe poczgtkowego ujecia wartosci firmy, w tym
umow i dokumentdéw dotyczacych transakgji, z ktérej wartosé firmy powstata,

= analize zmian wartosci brutto, umorzenia oraz wartosci netto wartos$ci niematerialnych
i prawnych w okresie sprawozdawczym,
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= weryfikacje poprawnosci ustalenia wartosci marki Vienna Acoustics jako sktadnika
wartosci niematerialnych na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
ocene podstawowych zatozen przyjetych do jej wyceny,

= ocene, czy koszty zakoniczonych prac rozwojowych spetniajg kryteria ujecia jako wartosci
niematerialne i prawne zgodnie z ustawa o rachunkowosci,

= weryfikacje, na wybranej prébie, dokumentéw zrédtowych stanowigcych podstawe
aktywowania kosztéw prac rozwojowych i kosztow prac rozwojowych w toku,
wraz z oceng prawidtowosci ich alokacji do realizowanych projektow,

= analize naktaddéw prezentowanych jako niezakoriczone prace rozwojowe, w tym ocene
ich zwigzku z realizowanymi projektami oraz planowanym przysztym wykorzystaniem,

= ocene zasadnosci przyjetych okresdw amortyzacji oraz poprawnosci naliczenia
amortyzacji,

= analize zatozen przyjetych przez Zarzad Jednostki dominujgcej do oceny odzyskiwalnosci
wartosci firmy oraz aktywowanych kosztéw prac rozwojowych,

= ocene, czy na dzien bilansowy wystgpity przestanki trwatej utraty wartosci tych aktywow,

= przeprowadzenie rozmoéw z przedstawicielami Zarzadu Jednostki dominujgcej
oraz osobami odpowiedzialnymi za realizacje projektdw rozwojowych w celu uzyskania
informacji o stopniu zaawansowania prac, planowanym zakonczeniu projektéw
oraz przewidywanych korzysciach ekonomicznych wynikajacych z ich wykorzystania,

= ocene adekwatnosci ujawnien dotyczgcych wartosci niematerialnych i prawnych, kosztéow
zakonczonych prac rozwojowych, wartosci firmy oraz niezakonczonych prac rozwojowych.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie zidentyfikowalismy istotnych kwestii,
ktore wymagatyby modyfikacji opinii z badania.

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j

i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy

o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Grupe
kapitatowa przepisami prawa i statutem Jednostki dominujgcej, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad Jednostki dominujgcej uznaje za niezbedng, aby umozliwic¢
sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Zarzad Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma
to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad
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Jednostki dominujacej albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy, albo zaniechac prowadzenia
dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujacej jest zobowigzany do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowe;.

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢
jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie

z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac

na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé,

ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynac na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podijete

na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku

z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane
z uwzglednieniem jako$ciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie

ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub
w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania adekwatne do tego ryzyka i uzyskujemy dowody
badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié podstawe dla naszej opinii.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktdre sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej w Grupie;
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c. oceniamy zasadno$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz poprawnos¢
szacunkow ksiegowych i powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujgcej;

d. wyciggamy wniosek na temat zasadnos$ci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujgcej
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz weryfikujemy,
na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos$é zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczgcy watpliwos¢ zdolnos$é
Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu z badania
na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
lub modyfikujemy naszg opinie, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne do stanu
faktycznego. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia przez nas sprawozdania z badania, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
mogg spowodowac, ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. oceniamy o0gdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng
prezentacje;

f. uzyskujemy wystarczajgce i odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji
finansowych jednostek lub dziatalnos$ci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia
opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni
za kierowanie, nadzor i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytgcznie
odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej informacje miedzy innymi

o planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania,
w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas
badania.

Ztozyliémy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej oswiadczenie o przestrzeganiu stosownych
wymogoéw etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz zobowigzalismy sie informowac ja

o wszelkich powigzaniach i innych okolicznosciach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a takze o zastosowanych zabezpieczeniach tam, gdzie
miatoby to zastosowanie.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej ustalilismy te sprawy,
ktdre byty najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za dany okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy
te sprawy w niniejszym sprawozdaniu z badania, chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych okolicznosciach, ustalimy,

ze kwestia nie powinna by¢ w nim przedstawiona, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu
publicznego.
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Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki i Grupy za rok obrotowy,
ktdry zakonczyt sie 31 grudnia 2025 r. (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) oraz raport roczny za rok
obrotowy, ktdry zakonczyt sie 31 grudnia 2025 r. (z wytgczeniem rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i naszego sprawozdania biegtego rewidenta) (,,inne informacje”).

Za sporzadzenie innych informacji zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny
jest Zarzad Spotki.

Ponadto Zarzad Spétki i cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,

aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie

o rachunkowosci.

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje innych
informacji. W zwigzku z badaniem rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z innymi informacjami oraz rozwazenie, czy nie sg one
istotnie niespdjne z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg
uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb nie wydajg sie istotnie znieksztatcone.

Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia innych informacji,
jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania.

Nie mamy nic do przekazania odnosnie do innych informaciji.

Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, jest réwniez
wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie z dziatalnosci uzyskaliémy przed datg niniejszego sprawozdania z badania.

Raport roczny bedzie dostepny po tej dacie. Jezeli po zapoznaniu sie z rocznym raportem
stwierdzimy, ze zawiera on istotne znieksztatcenie, bedziemy zobowigzani poinformowac o tym
Rade Nadzorczg Jednostki dominujacej.

Na podstawie wykonanych przez nas prac, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci:

a. zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 oraz art. 55 ust. 2a ustawy o rachunkowosci,

b. jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest tukasz Motata.

Podpisane elektronicznie przez tukasz

| f Marek Motata (Certyfikat kwalifikowany) w
dniu 2026-07-14.

tukasz Motata
numer w rejestrze biegtych rewidentow 13232

dziatajgcy w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Skrytej 7/1,
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3363

Poznan, dnia 14 lipca 2026 r.
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