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Zasady wykonywania
Polityki inwestycyjna Venture Inc S.A.
(»Spélka™)

przyjete Uchwata Nr 01/06/2017 Zarzadu Venture Inc S.A. z dnia 05.06.2017 r.

I.  WSTEP

Niniejsze Zasady wykonywania Polityki Inwestycyjnej okre$laja operacyjny sposob dziatania Venture Inc S.A.
(,,Spélka™) Spotki w zakresie realizacji Zasad Polityki Inwestycyjnej Spotki i Strategii inwestycyjnej Spotki
okreslonych w Statucie Spotki.

II. DOKUMENTACJA

Wszelkie oceny i analizy zwiazane z nabywaniem aktywow sporzadzane bgda w oparciu o wiarygodne zrédta
informacji, w szczegdinosci:
1) analizy opracowane przez renomowane instytucje;
2) prospekty emisyjne i memoranda informacyjne;
3) sprawozdania finansowe spotek;
4) analizy makroekonomiczne i branzowe opracowane przez renomowane instytucje i osrodki badawcze;
5) spotkania z wybranymi menedzerami przedsigwzig¢, w ktore Spotka zamierza zainwestowacé

III. REALIZACJA POLITYKIINWESTYCYJNEJ

Inwestycje Spotki gtéwnie koncentruja si¢ w obszarze spolek z sektora IT ze szczeg6lnym uwzglednieniem spotek
dzialajacych w subskrypcyjnym modelu SaaS.

Spotka szczegdlng uwage przywiazuje do projektow, ktorych produkt lub ustuga opiera si¢ na wykorzystaniu
technologii z zakresu sztucznej inteligencji, big data, zaawansowanej algorytmiki czy machine learning.

Spotka angazuje si¢ w innowacyjne projekty poprzez obejmowanie nowych emisji akcji lub udzialow
(,] Model”) badz nabycie akcji lub udziatéw od aktualnych akcjonariuszy lub wspdlnikéw (,II Model”).
W kazdym przypadku inwestycja dokonywana bedzie po przeprowadzeniu stosownych badaf i analiz,
z uwzglednieniem ryzyk oraz ograniczen inwestycyjnych wynikajacych z przepisow prawa, Strategii
Inwestycyjnej i Polityki Inwestycyjnej Spoiki, a takze jej dokumentéw statutowych, w oparciu o profesjonalnie
opracowang dokumentacje inwestycyjng.

1 Model

Pierwszy model jest gléwnie zwigzany z zaangazowaniem Sp6tki w projekty na bardzo wezesnym etapie rozwoju
(pre-seed, seed), ktére w przewazajacej czgéci trafiaja do Spotki w formie prezentacji graficznej
o produkcie lub ustudze. Brak osobowosci prawnej danego zespotu pozwala na wspdlne zatozenie spotki wraz
z pomystodawcami, w ktorej wkiadami na pokrycie kapitatu zakladowego s srodki pienigzne ze strony Spotki
oraz wklady niepieniezne (aport) w postaci praw wiasnosci intelektualnej przystugujacych czionkom zespotu
pomystodawcéw. Natomiast w przypadku, gdy dane przedsigwzigcie realizowane jest przez istniejaca juz osobe
prawng lub spotke osobowa, Spotka obejmuje udziaty lub akcje w ramach podwyzszenia kapitatu zakladowego.
Spotka dopuszcza réwniez objecie akcji/udziatéw w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spétkach
na wyzszym etapie rozwoju (start-up), w szczegélnosci w zwigzku z zapewnieniem finansowania dla realizacji
okreslonego celu np. ekspansji na nowe rynki.
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Drugi model, w ramach ktérego Spétka podejmuje decyzje inwestycyjne, to nabycie udziatéw lub akeji
od obecnych wspélnikéw lub akcjonariuszy, dla ktérych motywacja do wyjécia z przedsigwzigcia nie jest
bezposrednio biezaca dziatalnos¢ i jego wyniki.

Spotka inwestuje w projekty, ktérych synergia z wiedza zespotu zarzadzajacego Spétka badz innymi spétkami
z portfela inwestycyjnego Spotki moze mieé znaczacy wplyw na wzrost wartosci przedsigwzigcia. Modelowy
proces inwestycyjny zostal przedstawiony ponizej, jednakze w zaleznosci od poziomu rozwoju potencjalnej
inwestycji badz innych indywidualnych aspektéw projektu proces inwestycyjny moze odbiega¢ od modelowego:
* Poszukiwanie informacji o projektach inwestycyjnych: Spétka pozyskuje projekty z kilku zrodet,

w szczego6lnoscei poprzez:

- Strona Internetowa oraz ,Formularz dla Projektéw™: Na stronie internetowej Spotki potencjalni
pomystodawcy/projekty moga zglosi¢ propozycje inwestycyjna wypetniajac udostepniony formularz
badz przesta¢ wiasna prezentacje.

- Sie¢ kontaktéw zespolu zarzadzajacego Spotki: zespol zarzadzajacy oraz osoby wspolipracujace
ze Spotka dysponuja wieloletnim do$wiadczeniem i renoma w branzy Software/IT, co przekiada
si¢ na szeroka sie¢ kontaktow, ktore generujg duza liczbe potencjalnych ofert inwestycyjnych.

- Bezposrednie wyszukiwanie: Spotka prowadzi wlasne dziatania poszukiwawcze projektow
w interesujacych segmentach z wykorzystaniem ogélnie dostepnych narzedzi, a takze narzedzi
specjalistycznych typu DataFox, Crunchbase.

- Konferencje i spotkania branzowe: Spétka regularnie bierze udzial w spotkaniach branzowych
i konferencjach.

- Portale i serwisy branzowe: Spotka na biezaco $ledzi informacje i ogloszenia na portalach branzowych
takich jak innpoland.pl, mamstartup.pl, mambiznes.pl, etc.

e Tworzenie listy projektow, ktore w najwiekszym stopniu spetniaja oczekiwania i kryteria stosowane przez

Spotke.

¢ Poddawanie potencjalnych projektow wstepnej analizie, podjecie préby kontaktu oraz spotkania
z zatozycielami biznesu.

¢ Podpisanie umowy o zachowaniu poufnosci.

e Analiza Due Dilligence — wnikliwa analiza pod wzglgdem biznesowym, technologicznym, podatkowym,
prawnym oraz ksiggowym na podstawie informacji, dokumentéw i danych przekazanych przez spotke.

e Finalizacja transakcji — podpisanie dokumentacji inwestycyjnej, w szczegdlnosci dotyczacej nabycia
lub objecia udziatéw lub akgji.

IV. POSTANOWIENIA KONCOWE

Niniejsze Zasady wykonywania Polityki Inwestycyjnej zostaly przyjete uchwatg Zarzadu Spétki nr 1/06/2017 z
dnia 1 czerwca 2017 roku i obowigzuje od dnia wpisania Spélki do rejestru zarzadzajacych alternatywnymi
spotkami inwestycyjnymi zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2016 r. poz. 1896, z
pézn.zm.).
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