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SPRAWOZDANIE ZARZADU HYDROSTREFA SP. Z 0.0.
Z DZIALALNOSCI W ROKU OBROTOWYM OD 1.01.2008 DO 10.06.2008

I. Wprowadzenie

Sprawozdanie finansowe HYDROSTREFA Sp. z o.0. (dalej: Spotka lub
HYDROSTREFA) za okres od dnia 1 stycznia 2008 do dnia 10 czerwca 2008 roku

obejmuje:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 10 czerwca 2008 roku, ktéry po stronie
aktywéw i pasywow wykazuje sume: 10.498.974,89 zi,

- rachunek zyskéw i strat wykazujacy zysk netto w kwocie:
606.461,31 zi,

- dodatkowe informacje i wyjasnienia.

W dniu 11 czerwca 2008 roku zostato zarejestrowane przeksztatcenie Spoftki
Hydrostrefa Sp. z o.0. w spotke Hydrostrefa S.A.. W zwigzku z powyzszym
Spétka dokonata zamknigcia ksigg na dzien 10 czerwca 2008 roku (zgodnie z
wymogami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, art. 12 ust.2
punkt 3) i sporzadzita Sprawozdanie finansowe i Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci .

Badania sprawozdania finansowego HYDROSTREFA za rok od dnia 1 stycznia
2008 roku do dnia 10 czerwca 2008 roku dokonat biegty rewident Marcin Wasil
dziatajagcy w imieniu WBS Rachunkowos¢ Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w

Warszawie.
II. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatédw za okres od dnia
1 stycznia 2008 do dnia 10 czerwca 2008 roku wyniosty 15 777 tys. zi.
i stanowity 51% sprzedazy roku ubiegtego. W stosunku do analogicznego okresu
roku 2007 wzrosty o blisko 37%. Wyniki te nalezy uznac za bardzo dobre,

zwazywszy, ze sprzedaz Spotki charakteryzuje sie pewng sezonowoscig (nizszy
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poziom sprzedazy w poczatkowych miesigcach roku kalendarzowego oraz wyzszy

poziom sprzedazy w miesigcach jesiennych).

Koszty ogodlnego zarzadu za okres od dnia 1 stycznia 2008 do dnia 10 czerwca
2008 roku wyniosty 677 tys. zi.

W roku od dnia 1 stycznia 2008 do dnia 10 czerwca 2008 koszt amortyzacji
wyniost 87 tys. zi.

Wynik netto za okres od dnia 1 stycznia 2008 do dnia 10 czerwca 2008 roku to
zysk w wysokosci 606 tys. zt.

Zwiekszyty sie zobowigzania w roku od dnia 1 stycznia 2008 do dnia 10 czerwca
2008 roku i wyniosty 7 225 tys. zt. W roku 2007 wynosity one 6 292 tys. zt.

Wzrosty kapitaty wiasne o kwote 606 tys. zt w stosunku do roku 2007 i na dzien
10 czerwca 2008 roku wynoszg one 2 644 tys. zi.

Zarzad bedzie rekomendowat, aby zysk za rok od dnia 1 stycznia 2008 do dnia
10 czerwca 2008 roku zostat przeznaczony do kapitatu zapasowego Spotki.

Zarzad przewiduje utrzymanie pozytywnych tendencji w sytuacji finansowej
Spotki w kolejnym roku, z uwzglednieniem wptywu ewentualnej materializacji

ryzyk, o ktorych mowa w punkcie XI niniejszego sprawozdania.
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ITII. Czynniki i zdarzenia majace wplyw na osiagniety wynik

finansowy w roku obrotowym od dnia 1 stycznia 2008 do 10
czerwca 2008 roku

Wynik finansowy w roku od 1 stycznia 2008 do 10 czerwca 2008 roku jest
konsekwencja nastepujacych zdarzen i czynnikow:

dynamicznego wzrostu rynku, na ktérym dziata firma, zwigzanego z dobrg
koniunkturg na rynku ustug budowlanych;

sytuacjg na rynku walutowym i korzystnym kursie walut obcych; z uwagi na
fakt, ze duza czgsc dostaw towardw pochodzi z zagranicy i jest fakturowana w
walutach obcych, towary sprzedawane przez Spétke sg atrakcyjne cenowo dla
klientow;

sprawdzonym modelem biznesowym dziatania i sprzedazy;

poprawa rozpoznawalnosci marki oraz dostepnosci

korzysci skali.

IV. Wykaz najwazniejszych zdarzen i opis dokonan przed i po

dniu bilansowym

Do najwazniejszych zdarzen w okresie od dnia 1 stycznia 2008 do dnia 10

czerwca 2008 roku nalezaty:

w zwigzku z realizowang strategia upublicznienia spotki, 4 marca 2008 roku
podjgte zostaty Uchwatly Wspdinikdw o przeksztatceniu spétki w spétke
akcyjng oraz dokonany wybdr cztonkow zarzadu spétki przeksztatconej.
Zmiany te zostaty zarejestrowane w dniu 11 czerwca 2008 roku;

zmiany w Zarzadzie spotki - od dnia 1 stycznia 2008 roku w Zarzadzie spétki
zasiada pan Piotr Kozinski (cztonek zarzadu);

podpisanie umowy na wynajecie nowego salonu sprzedazy oraz powierzchni
biurowej przy ulicy Wilanowskiej 91 oraz rozpoczecie prac remontowych w
WWw. nieruchomosci;

podpisanie w maju 2008 roku umowy na wdrozenie kompleksowego
oprogramowania komputerowego, ktéry po wdrozeniu bedzie wykorzystywany
do obstugi dziatalnosci Spotki.
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Do najwazniejszych wydarzen po dniu bilansowym nalezaty:

w dniu 11 czerwca 2008 roku zostato zarejestrowane przeksztatcenie Spétki w
spotke akcyjna. W Zarzadzie Hydrostrefa S.A. zasiadaja Piotr Grupiriski -
Prezes Zarzadu oraz Piotr Kozirnski - Wiceprezes Zarzadu.

kontynuacja zmian wtasnosciowych w spétce,

W dniu 18 czerwca 2008 roku podjeta zostata Uchwata Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoiki
do kwoty 693.250 ztotych tj. o kwote 103.250 ztotych poprzez emisje
103.250 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartoéci nominalnej 1 zi,
0 tacznej wartosci 103.250 ztotych. Nowa emisja akcji zostata zarejestrowana
w dniu 30 lipca 2008 roku.

W dniu 18 czerwca 2008 roku podjeta zostata Uchwata Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki o zmianie nazwy spétki Hydrostrefa SA na
Internity SA. Zmiana ta zostata zarejestrowana w dniu 30 lipca 2008 roku.
Nowa nazwa ma bardziej adekwatnie odpowiadaé¢ zakresowi dziatalnosci
Spotki.

W dniu 18 czerwca 2008 roku zostata podpisana umowa nabycia 69,5%
udziatéw w Prodesigne Robert Niessner Sp. k., podmiocie specjalizujacym sie
w branzy analogicznej jak Spoétka, dziatajacym na rynku krakowskim
i posiadajacym dobrg znajomosc tego rynku;

W dniu 18 czerwca 2008 roku zostaty podpisane umowy nabycia 70%
udziatbw w spétce Twotherm Sp. z o0.0., ktéra jest komplementariuszem
spotki Prodesigne Robert Niessner Sp. k..

W dniu 11 sierpnia 2008 roku podjeta zostata Uchwata Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spétki Internity S.A. o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki do kwoty 759.476 ziotych tj. o kwote 66.226 ztotych
poprzez emisje 66.226 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 1 zt, o tacznej wartosci 66.226 ztotych. Nowa emisja akcji jest w
trakcie rejestracji.

W dniu 11 sierpnia 2008 roku zostata podpisana Umowa Inwestycyjna z BBI
Capital NFI Spétka Akcyjna. W wyniku tej umowy BBI Capital NFI S.A. objat
66.226 akcji serii C za cene 3.250.000 zt.

Opisane powyzej dziatania zwigzane sa z realizowang strategig upublicznienia
spotki.

Ponadto w dniu 30 czerwca zostaty podjete uchwaty Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w zakresie:

- rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Hydrostrefa Sp. z
0.0. za rok 2007,
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- zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Hydrostrefa Sp. z 0.0. z dziatalnosci
Hydrostrefa Sp. z 0.0. w roku obrotowym 2007,

- zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej dotyczacego dziatalnosci
Hydrostrefa Sp. z 0.0. w roku obrotowym 2007,

- podziatu zysku za rok obrotowy 2007; zgodnie z powyzsza uchwatg zysk
za rok 2007 w czesci réwnej kwocie 1323 941,20 zilotych zostat
przeznaczony na wyptate dywidendy, a w pozostatej kwocie réwnej czesci
123 941,21 ztotych do kapitatu zapasowego Spoétki,

- udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Hydrostrefa sp. z o.o.
z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2007.

V. Przewidywany rozwdoj Spotki

W ramach realizowanej strategii rozwojowej Spoétka planuje w najblizszym czasie

- otworzenie kolejnych salonéw sprzedazy

- wdrozenie nowego systemy finansowo-ksiegowego oraz wspierajgcego dziat
sprzedazy i logistyki (do korica 2008 roku);

— budowanie mocnej, rozpoznawalnej marki.

W ramach strategii rozwoju spétka planuje rozwdj sieci sprzedazy, wejécia na
rynki lokalne (poprzez inwestycje bezposrednie i posrednie) oraz poszerzanie
asortymentu towaréw o nowe grupy towarowe. Aby zrealizowaé plany firma
planuje pozyskanie finansowania z rynku poprzez wprowadzenie akcji na rynek
NewConnect Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz Gietde Papierow
Wartosciowych.

VI. Wazniejsze osiaqgnigcia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku obrotowym od dnia 1 stycznia 2008 do dnia 10 czerwca 2008 roku
Spotka nie prowadzita dziatan w zakresie badan i rozwoju (R&D).

VII. Nabycie udziatow (akcji) wiasnych

W roku obrotowym od dnia 1 stycznia 2008 do dnia 10 czerwca 2008 roku

Spétka nie nabywata wiasnych udziatow.
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VIII. Posiadane przez jednostke oddziaty (zakiady),

W roku obrotowym od dnia 1 stycznia 2008 do dnia 10 czerwca 2008 roku 2007
Spoétka nie posiadata oddziatow.

IX. Instrumenty finansowe posiadane przez Spotke:

W roku obrotowym od dnia 1 stycznia 2008 do dnia 10 czerwca 2008 roku
Spoétka nie posiadata instrumentéw finansowych.

X. Dziatalnos¢ Spotki a ochrona srodowiska

Spétka w swej dziatalnosci przestrzega przepisow zwigzanych z ochrong
srodowiska i posiada wymagane zezwolenia. Spodtka raportuje oraz wnosi
nalezne optaty produktowe 2z tytulu ochrony sSrodowiska do Marszatka
Wojewoddztwa Mazowieckiego. W ciagu ostatnich 5 lat Spétka nie ptacita kar z
tytutu niestosowania przepisow w zakresie ochrony s$rodowiska. W ocenie
Zarzadu istnieje niewielkie prawdopodobieristwo wptywu tego rodzaju ryzyka na
jego wyniki finansowe oraz dziatalnos¢ Spoétki.

XI. Wskazanie czynnikéw ryzyka i opis zagrozen

Ponizej przedstawiono kluczowe obszary ryzyk, ktére w ocenie Zarzadu mogac

miec¢ wpltyw na sytuacje finansowg oraz rynkowa Spoiki.

Ryzyko koniunktury gospodarczej w Polsce

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce ma znaczacy wptyw na rynek débr
konsumpcyjnych i jest silnie zwigzana z popytem na ustugi oferowane przez
Spotke. Dobra koniunktura jakg aktualnie obserwujemy w gospodarce sprzyja
zwiekszeniu popytu na ustugi i produkty oferowane przez Spétke. Ewentualne
zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw na
konsumpcje lub naktadéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikéw o
analogicznym charakterze moze niekorzystnie wptyna¢ na sytuacje finansowg
Spotki. Nie mozna jednak wykluczy¢ spowolnienia rozwoju gospodarczego Polski
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w przysztosci, co mogtoby ograniczyé perspektywy rozwoju Spétki, a takze
obnizy¢ wartos¢ oczekiwanych wynikéw finansowych.

Ryzyko zwiazane z politykq gospodarczqg w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Spétke celéw strategicznych wptyw maja miedzy
innymi czynniki makroekonomiczne, ktére sg niezalezne od dziatann Spétki. Do
czynnikow tych zaliczy¢ mozna polityke rzadu, decyzje podejmowane przez
Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, wptywajace na podaz
pienigdza, wysokosci stop procentowych i kurséw walutowych, podatki, wysokog¢
PKB, poziom inflacji, wielkos¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego,
stope bezrobocia, strukturg dochoddéw ludnosci, itd. Niekorzystne zmiany w
otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposéb niekorzystnie wptynaé na
dziatalnosc i wyniki ekonomiczne osiggane przez Spoétke.

Ryzyko zmian w przepisach prawnych

Biorac pod uwage, ze specyfikq polskiego systemu prawnego jest znaczna i
trudna do przewidzenia zmiennos¢, a takze czesto niska jako$¢ prac
legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Spéitki
moga by¢ zmiany przepiséw lub ich interpretacji, w szczegélnosci w zakresie
prawa handlowego, podatkowego oraz zwigzanego z rynkami finansowymi.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepisow podatkowych

Niestabilnos$¢ i nieprzejrzystos¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana
zmianami przepiséw i niespéjnymi interpretacjami prawa podatkowego,
stosunkowo nowe przepisy regulujagce zasady opodatkowania, wysoki stopien
sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne
moga powodowac niepewnos¢ w zakresie ostatecznych efektéw podejmowanych
przez Spotke decyzji biznesowych. Dodatkowo, istnieje ryzyko zmian przepiséw
podatkowych, ktére moga spowodowac wzrost efektywnych obcigzer fiskalnych i
w rezultacie wptyna¢ na obnizenie wartosci aktywow oraz pogorszenie wynikéw
finansowych Spotki.

Ryzyko konkurencji

Produkty oferowane przez Spétke sg szeroko dystrybuowane na rynku przez ich
producentdw. Konkurentami Spotki s sieci zagraniczne, ktérych dziatania
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handlowe nastawione sg na instalatoréw, jako grupe docelowg, oraz lokalnie
dziatajgce hurtownie i sklepy detaliczne.

Z uwagi na fakt, ze rynek charakteryzuje sie niskimi barierami wejscia, szeroka
dostepnos¢ tych samych produktéw moze mie¢ wptyw na zmniejszanie marz
realizowanych przez Spotke. Omawiane ryzyko w odniesieniu do kwestii
konkurencyjnosci Spotki jest zmniejszane przez niszowego docelowego klienta
Spotki jakim sg architekci i projektanci wnetrz. Spétka planuje poszerzac zakres
oferowanych tej grupie docelowej produktéw i ustug, co w znacznym stopniu
ogranicza ryzyko zwigzane z konkurencyjnoscig (kompleksowos¢).

W przysztosci nalezy sie spodziewac konkurencji ze strony sprzedazy
realizowanej przez Internet, ktéra moze zasadniczo wpityng¢ na zmniejszenie
realizowanych przez Spotke marz.

Ryzyko zdarzen losowych dotyczacych osob zarzadzajacych

Bardzo istotne znaczenie dla dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Spotke
ma doswiadczenie zawodowe i kompetencje kluczowych o0sob nim
zarzgdzajacych. Odejscie wspominanych menedzeréw z kadry zarzadzajacej
Spotki moze negatywnie wptynac na jego sytuacje majatkowa i finansowa.

Ryzyko kursu walutowego

Z uwagi na fakt, ze dziatalno$¢ Spotki opiera sie gtdwnie na transakcjach
importowych, w toku prowadzenia operacji finansowych wystepujg dodatnie lub
ujemne réznice kursowe. W dziatalnosci Spoétki nie mozna zatem wykluczyé
ryzyka zwigzanego z wahaniami kursow walut. Ryzyko to nalezy rozwazac¢ w
dwéch aspektach. Po pierwsze jako ryzyko zwigzane z ewentualnymi stratami czy
zyskami z tytutu réznic kursowych. Po drugie, w szerszym ujeciu, jako ryzyko
utraty konkurencyjnosci towaréow sprzedawanych przez Spétke. W roku biezgcym
z uwagi na silng pozycje waluty PLN i niskie kursy innych waluty (w tym EUR)
towary importowane przez Spotke s relatywnie konkurencyjne cenowo na
rynku. W przypadku zmiany sytuacji na rynku walutowym, istnieje ryzyko, ze
towary beda drozsze, w zwigzku z tym mniej konkurencyjne, co moze
negatywnie wptyngé na mozliwosci sprzedazowe.
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Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Wyniki finansowe w pewnym stopniu uzaleznione sg od zdolnosci do szybkiego i
skutecznego reagowania przez Spotke na zmieniajace sie preferencje klientéow, co
do oferowanych produktéw i ustug. Spétka sledzac na biezaco trendy rynkowe,
jest w stanie elastycznie dostosowad do nich swojg oferte. Czynnik ten stanowi
jednak obszar ryzyka, poniewaz nie ma pewnosci czy Spoétka prawidtowo oceni
potrzeby rynku. Istnieje zatem ryzyko btednej identyfikacji preferencii
rynkowych, co moze mie¢ negatywny wptyw na kondycje finansowa Spotki.

Ryzyko zwiazane z czynnikami losowymi

Zapasy jakie posiada Spotka sg narazone na zniszczenie wskutek kataklizmow
oraz innych czynnikéw losowych. Spétka w znacznym stopniu ogranicza to
ryzyko zawierajac ubezpieczenia majatkowe od wypadkdédw losowych, jak tez
instalujac w zajmowanych nieruchomosciach urzadzenia alarmowe.

Ryzyko zwiazane z niesciagalnoscia naleznosci od odbiorcéw

Dziatalnoé¢ Spoétki charakteryzuje umiarkowany poziom ryzyka zwigzany z
nieéciggalnoscia naleznosci od kontrahentéw. Spétka ogranicza to ryzyko poprzez
ubezpieczenia wiekszoséci naleznosci od kontrahentéw. Ewentualny wzrost
niesptaconych naleznoéci moze spowodowac pogorszenie wynikéw finansowych
Spotki oraz negatywnie oddziatywac na jej ptynnosc finansowa.

Spétka w swojej dziatalnosci realizuje takze dostawy produktow na duze projekty
inwestycyjne, ktoérych jednostkowa warto$¢ przekracza czesto 500.000 ztotych.
Niesptacenie tego rodzaju naleznosci w terminie, mimo jej ubezpieczenia, moze
spowodowaé zachwianie ptynnosci finansowej Spétki, a w konsekwencji
negatywnie wptynaé na wynik Spétki z uwagi na plan dodatkowych rabatow u
dostawcow oraz ptynnos¢ dostaw. Spétka stara sie realizowal tego rodzaju
projekty etapowo, aby nie eksponowac sie na tego rodzaju ryzyko, nie jest
jednak mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

Istotny poziom ryzyka nie sptacenia zobowigzan zwigzany jest z prowadzeniem
prac budowlano-wykonczeniowych, co jest zwigzane z wysokim
skomplikowaniem proceséw, trudnoscia w pozyskaniu i utrzymaniem
pracownikéw, a takze z faktu braku profesjonalnej wiedzy na temat oceny jakosci
wykonawstwa po stronie klientéw detalicznych, jak rowniez elementéw ocennych
zwigzanych z weryfikacjg jakosci wykonanych prac przez klientéw Spotki.
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Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskaniu nowych pracownikéw

Spotka prowadzi statg i aktywna polityke w zakresie pozyskiwania nowych
pracownikéw i wspotpracownikéw. Dziatania te wynikaja z dbatosci o
zapewnienie wystarczajacej pod wzgledem kwalifikacji i liczebnosci kadry
pracowniczej, ktéra jest jednym z podstawowych czynnikéw niezbednych do
dynamicznego rozwoju. Kadra kierownicza Spotki wywodzi sie z grona jej
akcjonariuszy badZz z grona 0s6b objetych programami opcji pracowniczych.
Szczegdinie wysokim stopniem ryzyka utraty i trudnosci pozyskania nowych
pracownikow charakteryzuje sie¢ obszar sSwiadczonych przez Spoétke ustug
budowlano-wykoriczeniowych. Ryzyko to wynikajace z masowego odptywu
podwykonawcéw do krajéw Europy Zachodniej moze obnizy¢ jako$é oferowanych
ustug, jak tez nieterminowos¢ wykonywania prac, co moze negatywnie wptynaé
na wyniki finansowe Spofki.

Dla dtugoterminowego zwigzania istotnych pracownikéw Spétka planuje
wprowadzenie programu motywacyjnego opartego na opcjach pracowniczych.

Ryzyko zwiqzane z przeterminowaniem zapasow

Obszar dziatalnosci Spétki wymusza utrzymywanie pewnej ilosci zapaséw towaru
w celu zapewnienia odbiorcom krétkich termindw dostaw. W zwigazku z tym
dziatalnos¢ Spétki narazona jest na niebezpieczeristwo podjecia niewtasciwej
decyzji zakupowej tzn. wprowadzenia na stany magazynowe towaréw trudnych
do sprzedania.

Na omawiane ryzyko moze mie¢ takze wptyw zagrozenie utraty wartosci
zapaséw, ktére ulegajg przeterminowaniu. Ten drugi rodzaj ryzyka nie moze
mie¢ jednak duzego wptywu na wyniki finansowe Spoétki poniewaz okoto 95%
oferowanego asortymentu stanowig artykuty nie ulegajace przeterminowaniu.
Innym rodzajem ryzyka zwigzanym 2z utrzymywaniem zapaséw jest takze
mozliwos¢ wycofania czesci artykutdéw z produkcji przez ich producentéw (takze z
katalogéw - co ogranicza mozliwos¢ ich zaprezentowania i sprzedania) mogaca
spowodowac koniecznos¢ sprzedazy czesci asortymentu ponizej kosztu zakupu.
Spétka stara sie ogranicza¢ wspomniane ryzyko realizujac wiekszos$é zakupow na
podstawie indywidualnych zaméwien ztozonych przez klientéw.

Ryzyko zadluzenia

Spotka w ramach prowadzonej dziatalnosci korzysta z kapitatéw obcych.
Wysokos¢ zadtuzenia Spotki w relacji do jej kondycji finansowej nie skutkuje
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istotnym uzaleznieniem dziatalnosci od instytucji kredytujacych. Spoétka planuje
dokonaé¢ zwiekszenia kapitatbw obcych w roku obrotowym 2008, co moze
skutkowaé wieksza ekspozycja na ten rodzaj ryzyka w przysziosci. Spotka
finansuje swoj kapitat obrotowy korzystajac z limitéw kredytowych u swoich
dostawcow - choé cechujace sie dos¢ wysokim poziomem - nie stanowi ryzyka w
ocenie Spotki. Ryzyko to moze miec jednak wptyw na wynik Spétki w sytuacji
obnizenia oceny wyptacalnoéci Spotki przez firmy ubezpieczajgce obroét
dostawcédw oraz instytucje kredytujace.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od giéwnych dostawcow

Najwiekszymi dostawcami Spotki w roku od dnia 1 stycznia 2008 do dnia 10
czerwca 2008 roku byli Gruppo Marazzi - najwigekszy na swiecie producent ptytek
(14,25% udziatu w zakupach Spétki), Villeroy & Boch - producent ceramiki
tazienkowej i wanien (13,39% udziatu), Hansgrohe Polska Sp. z 0.0.- producent
armatury (9,45% udziatu), Kermi Polska Sp. z o.0. - producent grzejnikéw
(5,68% udziatu).

Spotka wspotpracuje takze z okoto 60 innymi dostawcami. Pomimo dos¢ duzej
koncentracji kliku producentéw w grupie dostawcow Spoétki ryzyko to jest
czesciowo ograniczone silng pozycja Spoétki w niszy rynku, na ktorej dziata.

Dodatkowo ze wzgledu na przyjeta przez Spétke strategie docelowego oferowania
klientom pelnego wyposazenia wnetrz udziat poszczegdéinych dostawcow
w ogdlnej wartoéci dostaw bedzie sie zmniejszac.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow

Grupa odbiorcéw produktéw i ustug oferowanych przez Spétke jest bardzo
rozproszona, co wynika z prowadzenia przez Spétke w przewazajacej mierze
sprzedazy detalicznej. Najwieksi odbiorcy Spétki nie przekroczyli w roku od dnia
1 stycznia 2008 do dnia 10 czerwca 2008 roku poziomu 7% jego ogélnej
sprzedazy. W konsekwencji ryzyko uzaleznienia od Odbiorcéw jest niskie.

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie
zlecen

Spoétka z uwagi na prowadzenie prac budowlano-wykonczeniowych narazona jest

na kary z tytutu niewykonania lub nieterminowego wykonania zlecen. Ryzyko to
zwiazane jest z btedami popetnianymi przez pracownikéw lub wspotpracownikow
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Spotki, a takze z trudnosciami zwigzanymi z pozyskiwaniem nowych
wykwalifikowanych pracownikow.

W odniesieniu do dostaw produktéw, w szczegdlnosci dostaw na rynku
biznesowym tj. na rzecz deweloperéw oraz wykonawcéw, Spétka w sytuacii
opo6znien dostaw spowodowanych przez producenta moze zostaé pociagnieta do
odpowiedzialnosci z tytutu strat poniesionych przez odbiorcéw Spétki. Straty te
moga by¢ w wielu przypadkach znacznie wyzsze niz warto$é samych
dostarczanych produktow.

Ryzyko zwigzane z nieprzediuzeniem zawartych przez Spétke umoéw
najmu

Spoétka jest strong kilku uméw najmu powierzchni handlowych i magazynowych.
W wigkszosci sg to umowy kilkuletnie zawarte na czas okre$lony. Z uwagi na
charakter prowadzonej przez Spétke dziatalnosci w lokalach tych dokonywane sq
istotne inwestycje.

Wigkszos¢ ponoszonych kosztéw nie moze zostac¢ odzyskana w przypadku braku
przedtuzenia umowy. W konsekwencji czes¢ naktadéw na obce $rodki trwate
moze stac¢ sie stratq w roku, w ktdrym umowa nie zostanie przedtuzona.
Dodatkowo sama zmiana lokalizacji salonu sprzedazy moze negatywnie wplyna¢
na wyniki finansowe Spétki.

Z/ﬁ/ Cot s

Piotr Kr, ysztof Grupinski Piotr Robert Kozinski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 10 wrzesnia 2008 roku
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