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l. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W POLROCZNYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Izostal S.A.

Zgodnie z zawartg w grudniu 2025 roku umowa nabycia 100% udziatéw w Spdétce Proma Sp. z 0.0. w dniu 2
stycznia 2026 r. nastgpit skutek rozporzadzajgcy umowy, w postaci przejscia na wtasnos¢ Izostal S.A. udziatow w
przejmowanej Firmie.

W zwigzku z powyzszym niniejsze sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej lzostal S.A. jako pierwsze
zawiera dane Spétki Proma Sp. z o0.0.

Szczegoty ujecia i wyceny zostaty opisane w punkcie VI wprowadzenia do Pdtrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

W | pdétroczu 2026 roku Grupa Kapitatowa Izostal S.A. wypracowata przychody w wysokosci 355 004 tys. z1, tj. o
49% mniej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Na zmniejszenie przychoddw najwiekszy wptyw miata nizsza sprzedaz realizowana docelowo na rzecz OGP Gaz-
System S.A. W 2025 roku lzostal realizowat dostawy rur zwigzanych z budowg czesci ladowej terminala
regazyfikujgcego FSRU w Zatoce Gdanskiej. Umowy w tym zakresie zostaty zawarte w 2024 roku na wskutek
wygranych zamowien publicznych. Realizacja uméw zostata zakoniczona w IV kwartale 2025 roku. Powyzsze
spowodowato spadek sprzedazy o 487 min. zi.

W prezentowanym okresie sprzedaz na rzecz innych jednostek wzrosta o 138 min zt (o 92%), poréwnujac do |
potrocza 2025 roku.

W prezentowanym okresie Spétka z powodzeniem realizowata dostawy rur izolowanych o mniejszych srednicach
zwigzanych z rozbudowg infrastruktury dystrybucyjnej. Dostawy byty realizowane na rzecz firm budowlanych
realizujgcych prace, w ktérych inwestorem najczesciej jest Polska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. — krajowy
operator infrastruktury dystrybucyjnej.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu Izostal S.A. posiada portfel zamoéwien na faczng wartos¢
okoto 250 min zt. Realizacja tych zaméwien przypada na najblizsze 12 miesiecy. Okoto 50% z tego stanowia
zamowienia, gdzie odbiorcg jest Gaz-System S.A., natomiast pozostata czesé to inni odbiorcy, zaréwno krajowi
jak i zagraniczni. Spoéfa skupia sie na pozyskaniu kolejnych zamdwien

W | pdtroczu 2026 roku Izostal S.A. realizowat nastepujace wieksze projekty:

e dostawa dla kontrahenta krajowego izolowanych rur DN500 w ilosci 17,0 km na tgczng wartos¢ ok.
15,93 min zt.

e dostawa dla kontrahenta krajowego izolowanych rur DN500 w ilosci 3,5km km na tgczng wartosé
0k.4,30 min zt.

e dostawa dla kontrahenta krajowego izolowanych rur DN200 w ilosci 12,88km km na taczng wartos¢
0k.2,80 min zt.

e dostawa dla kontrahenta krajowego rur wiertniczych DN240 w ilosci 9,0km km na tgczng wartosc
ok.3,3 min zt.

e dostawa dla kontrahenta austriackiego izolowanych rur DN25-DN100 na tgczng warto$é ok 1,1 min zt.

e dostawa dla kontrahenta krajowego izolowanych rur DN300 w ilosci 71,0km km na faczng wartosc ok.
31,00 min zt

e dostawa dla kontrahenta krajowego izolowanych rur DN250 w ilosci 26,0km km na tgczng wartosc
0k.9,20 min zt
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e dostawa dla kontrahenta krajowego izolowanych rur DN200 w ilosci 44,0km km na tgczng wartosé
0k.12,00 min zt

e dostawa dla kontrahenta krajowego izolowanych rur DN500 w ilosci 11,0 km na faczng wartos¢ ok.
10,3 min zt

e dostawa dla kontrahenta tasmy gorgcowalcowanej w ilosci 19 tys. ton na taczng wartos¢ ok. 65,00 min
zt.,

W dniu 14 stycznia 2026 r. zostata zawarta umowa sprzedazy udziatéw pomiedzy lzostal S.A., a Stalprofil S.A.,,
ktorej przedmiotem jest zbycie przez Izostal S.A. na rzecz Stalprofil S.A. 320 udziatéw w spétce Proma Sp. z 0.0.,
stanowigcych 40% udziat w kapitale zakladowym Proma Sp. z 0.0. i 40% gtoséw w tej spdtce, za taczng cene 9 320
tys. zt. Ustalona w umowie jednostkowa cena zbycia udziatdw w Proma Sp. z o.0. jest réwna cenie, po jakiej
udziaty te 2 grudnia 2025 r. zostaty nabyte przez Izostal S.A. od pierwotnych udziatowcéw Proma Sp. z o.0.
Zgodnie z postanowieniami umowy dniem przeniesienia wtasnosci udziatdéw na rzecz Stalprofil S.A. jest 2 luty
2026 .

Transakcja jest efektem realizowanej przez Stalprofil S.A. - podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowe] polityki
zarzadzania aktywami.

Przejecie w ramach Grupy Kapitatowej Spétki Proma Sp. z 0.0. doprowadzito do poszerzenia oferty i zwiekszenia
mocy produkcyjnych, co ma istotne znaczenie majac na wzgledzie spodziewane zapotrzebowanie rynku.

Proma Sp. z 0.0. specjalizuje sie w naktadaniu powtok ochronnych na rury przesytowe, w tym gtéwnie laminatéw
szklano-zywicznych, powtok witdéknisto-cementowych oraz izolacjach zewnetrznych tréjwarstwowych. Firma
oferuje zaawansowane rozwigzania w zakresie ochrony przed uszkodzeniami mechanicznymi oraz biernej
ochrony antykorozyjnej, ktére zapewniajg trwatos¢ i wytrzymatos¢ rur w trudnych warunkach eksploatacyjnych.
Produkty Spétki znajdujg zastosowanie gtéwnie w branzy gazowniczej, wodno-kanalizacyjnej i petrochemiczne;j.

2026 zostat zaakceptowany przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w przychodach finansowych uwzgledniono kwote 13 081 tys. zt
powstatg w zwigzku z ujeciem w styczniu 2026 roku transakcji zakupu spétki Proma sp. z 0.0. Wykazane przez
przejmowang jednostke aktywa netto byty wyzsze od ceny zaptaconej za nabycie udziatéw. Wptyw na ten stan
miata decyzja dotychczasowych udziatowcdw o zakonczeniu dziatalnosci w branzy blisko zwigzanej z profilem
Izostal S.A. oraz brak konkurencji w procesie zakupu udziatéw. Jest to zdarzenie jednorazowe zwigzane z
poczatkowym ujeciem przejmowej jednostki w sprawozdaniu skonsolidowanym.

W dniu 23 marca 2026 roku Zarzad lzostal S.A. skierowat do Walnego Zgromadzenia wniosek
z propozycja podziatu zysku netto wypracowanego w roku 2025, w tym z propozycjg wyptaty dywidendy dla
akcjonariuszy Spofki. Zarzad Izostal S.A. zaproponowat, aby przeznaczy¢ na dywidende dla akcjonariuszy Spofki
kwote 3 602 tys. zt co daje 0,11 zt dywidendy na kazda akcje. Propozycja obejmuje objecie dywidendg wszystkich
akcji wyemitowanych przez Spotke w ilosci 32.744.000 sztuk. Propozycja obejmowata okreslenie terminu
ustalenia prawa do dywidendy na dzien 6 lipca 2026 roku, natomiast termin wyptaty dywidendy na 17 lipca 2026
roku. Wniosek Zarzadu otrzymat w dniu 26.03.2026 roku pozytywna opinie Rady Nadzorczej, a w dniu 29 kwietnia

W | potroczu 2026 roku w Kolb Sp. z o0.0. sprzedaz konstrukcji stalowych na rzecz branzy maszynowe;j
i budowlanej wyniosta tgcznie 1 196 ton, wykazujgc wzrost do o 11% porédwnujgc do | pétrocza 2025 roku.

Bardzo silng strong Kolb Sp. z o0.0. jest wysoka jako$¢ oferowanych produktéw. Jakos$¢ zapewniona jest przez
uzyskane certyfikaty, aprobaty dopuszczenia jak i funkcjonujacy w Spétce system zapewnienia jakosci i biezgca
rygorystyczna kontrola jakosci produkowanych konstrukgji.

Istotne znaczenie ma réwniez wykwalifikowany i kompetentny personel.
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Pozwala to wytwarzaé konstrukcje o wysokich wymogach dotyczacych precyzji wykonania, doktadnosci i jakosci
dostarczanych wyrobdw.

W tym zakresie Spétka upatruje swojg przewage nad konkurencjg. Wysoko precyzyjne konstrukcje maszynowe
cechujg sie wiekszg rentownoscig w zwigzku z ograniczong iloscig producentdéw mogacych je wytwarza¢ —
szczegolnie na rynku krajowym.

W zakresie dziatalnosci Proma Sp. z 0.0. w | pdétroczu 2026 roku, w nastepstwie wigczenia Spétki w struktury
Grupy Kapitatowej, zapoczgtkowano proces kompleksowej integracji organizacyjnej. Priorytetowym obszarem
dziatan w tym okresie stato sie dostosowanie i harmonizacja wewnetrznych regulacji, procedur oraz zasad
funkcjonowania Spotki do standardéw obowigzujacych w nowej strukturze. Dziatania te majg na celu
ujednolicenie praktyk organizacyjnych, sprawozdawczych i kontrolnych oraz zapewnienie spdjnosci proceséw
wewnetrznych Proma Sp. z 0.0. z wymaganiami i rozwigzaniami funkcjonujgcymi w Grupie Kapitatowej.

Réwnolegle, do korica czerwca 2026 roku prowadzono dziatania zwigzane z procesem uzyskania przez Proma Sp.
z o.0. certyfikatu w zakresie zgodnosci z norma DIN 30340-1:2023, dotyczacy powtok do mechanicznej ochrony
rur stalowych i ksztattek stalowych z powtoka antykorozyjng. W ramach tych prac:

e skierowano zapytanie do Instytutu Techniki Budowlanej w zakresie przeprowadzenia badan
zewnetrznych laminatu, obejmujgcych m.in. zawartos¢ widkna szklanego, krétkotrwate wydtuzenie przy
zginaniu oraz gestos$¢ produktu.

e wykonano badania odpornosci na scinanie oraz odpornosci na ztobienie, ktore potwierdzity spetnienie
wymaganych parametréw normy.

W czerwcu Spétka otrzymata raport z badan przeprowadzonych przez ITB, potwierdzajgcy wymagane wtasciwosci
produktu, a 30 czerwca 2026 roku TUV Thiiringen Polska Sp. z 0.0. przeprowadzit audyt zewnetrzny zaktadu w
zakresie naktadania powtok do mechanicznej ochrony rur stalowych i ksztattek stalowych zgodnie z wymaganiami
normy DIN 30340-1.

W pierwszym pétroczu 2026 roku podjeto réwniez dziatania zwigzane z aplikacjg Proma Sp. z 0.0. do Drilling
Contractors Association, branzowego stowarzyszenia skupiajgcego podmioty dziatajace w obszarze technologii
bezwykopowych i przewiertéw sterowanych. W ramach procesu przygotowano dokumentacje aplikacyjng
obejmujgca formularz cztonkowski DCA, opis dziatalnosci Spo6tki oraz dokumenty potwierdzajgce funkcjonowanie
systemu zarzgdzania jakoscig. W materiatach aplikacyjnych zaprezentowano specjalizacje Proma Sp. z 0.0. w
zakresie zaawansowanych powtok GRP do mechanicznej ochrony rur oraz powtok antykorozyjnych dla instalacji
bezwykopowych, a takie wskazano doswiadczenie Spétki w realizacji projektéw dla krajowych i europejskich
operatorow infrastruktury gazowej i energetycznej. Do dokumentacji dotgczono réwniez certyfikat I1SO
9001:2015 wydany dla Proma Sp. z 0.0., obejmujacy m.in. naktadanie powtok z laminatu szklano-zywicznego,
powtok wtdknisto-cementowych oraz powtok antykorozyjnych na rurach stalowych, co stanowito potwierdzenie
spetniania przez Spotke wymagan jakosciowych istotnych z perspektywy procesu aplikacyjnego do DCA.

Analiza sprawozdania z catkowitych dochodéw

W | pdtroczu 2026 roku Grupa Kapitatowa Izostal S.A. wypracowata przychody w wysokosci 355 004 tys. zt.
Wewnatrz Grupy Kapitatowej lzostal S.A. wyrdzniono dwa segmenty dziatalnosci:

. segment dziatalnoSci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediéw (Segment
Infrastruktury) obejmujacy ustugi izolacji antykorozyjnej rur stalowych i sprzedaz rur izolowanych oraz
innych produktéw, towardw i ustug dostarczanych na rzecz branzy wydobycia i przesytu mediéw.
W ramach tego segmentu identyfikuje sie podstawowg dziatalno$¢ realizowang przez lzostal S.A. oraz
Proma Sp. z o.0.
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. segment przetworstwa, dziatalnosci ustugowej i handlu na rynku stalowym (Segment Stalowy)

obejmujacy przetwérstwo stali (produkcje konstrukcji) i handel wyrobami hutniczymi nie zwigzanymi z

segmentem infrastruktury sieci gazowych. W ramach tego segmentu identyfikuje sie dziatalnos¢

realizowang przez Kolb Sp. z 0.0. oraz sprzedaz wyrobdw hutniczych realizowang przez Izostal S.A.

Przychody Grupy Kapitatowej Izostal S.A. w podziale na segmenty

Za okres od 01.01 do 30.06.2026 Za okres od 01.01 do 30.06.2025
Segment Segment Segment Segment
infrastruktury stalowy Razem infrastruktury stalowy Razem
Przychody ze sprzedazy 267 664 87 340 355 004 611 466 91 590 703 056
udziat “w . przychodach 75,4% 246% | 100,0% 87,0% 13,0% | 100,0%
ogodtem
Koszt witasny sprzedazy 237 112 82 367 319479 555 463 88 056 643 519
Zysk brutto na sprzedazy 30552 4973 35525 56 002 3535 59 537
udziaf w zysku brutto na 86,0% 14,0% |  100,0% 94,1% 59% | 100,0%
sprzedazy ogotem

W | poétroczu 2026 roku 75% przychoddéw wygenerowat segment infrastruktury. Przyczyny przejsciowego
zmniejszenia sprzedazy w tym segmencie opisano w punkcie poprzednim.

Koszty sprzedazy w prezentowanym okresie spadty o 73%, co jest zwigzane brakiem sprzedazy rur izolowanych,
gtéwnie dotyczacych kontraktow, gdzie koncowym odbiorcy jest OGP Gaz-System S.A. Koszty transportu do
miejsca wskazanego przez obiorce sg po stronie sprzedajacego. Gabaryty dostarczanych rur powodujg ze
transport jest bardzo kosztowy, niemniej oczywiscie wkalkulowany w cene.

Zarzad konsekwentnie prowadzi restrykcyjng polityke kosztowa. Poszczegdlne pozycje kosztéw podlegajg
budzetowaniu na komérki organizacyjne i biezacej analizie wykonania.

Na dziatalnosci finansowej Grupa Kapitatowa a lzostal S.A. w | pdtroczu 2026 roku zysk w wysokosci
11 670 tys. zt. z czego 13 081 zysku powstatego w zwigzku z ujeciem w styczniu 2026 roku transakcji zakupu spétki
Proma sp. z 0.0. (szczegoty opisano w punkcie VI wprowadzenia do Pétrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego). Ponadto w zwigzku nizszym poziomem sprzedazy koszty odsetkowe ulegty
znacznemu zmniejszeniu (o0 62%), jak rowniez wykazano dodatni wynik na réznicach kursowych (1 900 tys. zt.).

Spétki na biezagco dokonujg zakupdéw i sprzedazy w walutach obcych, gtéwnie rozliczanych w EUR.
W zwigzku z tym, sg narazone na ryzyko kursowe, ktére moze powodowaé powstawanie ujemnych rdznic
kursowych na rozliczeniach z kontrahentami i moze ujemnie wptywac na poziom realizowanych marz. Ryzyko to
ogranicza naturalny hedging. Natomiast ryzyko wynikajgce z pozycji otwartej, tj. réznicy pomiedzy sprzedazg a
zakupami w danej walucie, Spétki zabezpieczajg stosujgc instrumenty pochodne - kontrakty terminowe typu
FORWARD.

Spotki zabezpieczajg ponad potowe swojej pozycji otwartej. W wyniku zabezpieczenia, réznice kursowe na
rozliczeniach z kontrahentami i na wycenie pozycji bilansowych wyrazonych w walutach, powinny by¢ w duzym
stopniu kompensowane réznicami kursowymi na instrumentach zabezpieczajgcych. Dodatkowo Izostal S.A., gdy
realizuje kontrakt narazony na ryzyko kursowe, po wygraniu przetargu i/lub potwierdzeniu wyboru jej oferty,
dokonuje zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym czesci zaktadanej w kontrakcie marzy. Moze to powodowac
powstawanie réznic kursowych na instrumentach zabezpieczajgcych, nie koniecznie kompensowanych réznicami
na rozliczeniach z kontrahentami, jednakze zaktadana marza na kontrakcie jest realizowana.

Grupa Kapitatowa lzostal S.A. w | potroczu 2026 roku wypracowata zysk netto w wysokosci 20 930 tys. zt.

W prezentowanym okresie wypracowany zysk netto przez Spoétki zaleine przedstawiat sie nastepujgco:
Kolb Sp. z 0.0 wypracowat zysk nett o kwocie 926 tys. zt, Proma Sp. z 0.0. wypracowata zysk netto w kwocie 2 571
tys. zt.
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Analiza wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — aktywa
Analize poszczegdlnych pozycji aktywdw i pasywéw dokonano w poréwnaniu do ich stanu na koniec ubiegtego
roku obrotowego

W | p6troczu 2026 roku suma aktywow wzrosta o 15%. Najwiekszy wzrost wykazano na zapasach i naleznosciach,
co jest zwigzane z harmonogramami realizacji posiadanych uméw.

Zarzad dazy do optymalizacji stanu zapasow majgc na uwadze terminowos$¢ dostaw na rzecz swoich klientéw —
co jest czynnikiem najistotniejszym oraz zapewnienie optymalnego obtozenia produkgji linii technologicznych.
Spoétki Grupy Kapitatowej tworzg odpisy aktualizacyjne na wszystkie naleznosci co do ktérych Sciggalnosc nie jest
pewna. Nie sg one tym samym prezentowane w aktywach.

Krétkoterminowe aktywa finansowe zmniejszyty sie 0 9 320 tys. zt w zwigzku ze sprzedazg 40% udziatow firmy
Proma Sp. z 0.0. na rzecz jednostki dominujacej w Grupie Kapitatowej — Stalprofil S.A.

Analiza wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — pasywa

Kapitaty wtasne Grupy w | podtroczu 2026 roku wzrosty o 26 648 tys. zt., co jest zwigzane gtéwnie
z wypracowaniem zysku netto w wysokosci 20 930 tys. zt. oraz przeznaczeniem na dywidende zysku w kwocie 3
602 tys. zt.

W zakresie zobowigzan krétkoterminowych najwiekszy wzrost (o 41 510 tys. zt.) wykazano w zobowigzaniach z
tytutu dostaw i ustug, co wynika z zawartych kontraktéw zakupowych i harmonogramow realizacji dostaw.

1. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN

1. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od odbiorcéw

Ze wzgledu na strukturalne cechy polskiego rynku gazowego istnieje posrednie uzaleznienie lzostal S.A.
od spoétek: PSG Sp. z 0.0. oraz 0.G.P. Gaz-System S.A., a takze od planowanych i realizowanych przez nie
inwestycji. Oprdcz sprzedazy realizowanej bezposrednio na rzecz wyzej wymienionych Spétek, lzostal S.A.
Swiadczy ustugi dla firm bedacych wykonawcami lub podwykonawcami inwestycji.

Aby minimalizowac ryzyko lzostal S.A. dodatkowo poszukuje nowych rynkéw zbytu zaréwno w Polsce (prywatne
spotki gazowe) jak i za granicg, oferujgc nowe lub ulepszone produkty.

2. Ryzyko zwigzane z zapewnieniem jakosci oferowanych ustug

Odbiorcy oferowanych przez ustug i produktéw to podmioty dziatajgce w branzach gazowniczej
i petrochemicznej, ktére to branze odznaczajg sie wysokimi wymaganiami jakosciowymi.

Jakos¢ oferowanych ustug w Spétce zapewniajg wdrozone i przestrzegane zasady Systemu Zarzgdzania Jakoscig
wg normy ISO 9001:2015 oraz uzyskane certyfikaty zgodnosci wyrobdéw dopuszczonych do stosowania
w budownictwie, wydane i nadzorowane przez upowaznione jednostki certyfikacyjne potwierdzajgce spetnienie
wymagan. Spotka posiada rowniez wdrozong norme I1SO 14001:2015 oraz 1SO 45001:2018 i ISO 50001:2018.
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Produkowane przez Spdtke izolacje spetniajg wymagania najwyzszych norm jakosciowych i s3 na biezgco
dostosowywane do nowych wymagan jakosciowych.

Jakos$¢ oferowanych przez Spétki z Grupy Kapitatowej produktéw i ustug zapewniajg wdrozone i przestrzegane
zasady Systemow Zarzadzania Jakoscig oraz uzyskane certyfikaty zgodnosci wyrobdéw dopuszczonych
do stosowania w budownictwie, wydane i nadzorowane przez upowaznione jednostki certyfikacyjne,
potwierdzajace spetnienie okreslonych wymagan.

Wyroby Spétki posiadajg certyfikaty zgodnosci z normami: PN-EN ISO 21809-1:2018 dla zewngtrznych powtok
3LPE oraz 3LPP nakfadanych na rury stalowe oraz PN-EN 10301:2006 dla powtok wewnetrznych obnizajacych
tarcie na gazociggach ladowych i morskich. Powtoki te przystosowane s3 takze do pracy w atmosferze wodoru.
Spotka uzyskata ponadto certyfikat Q INiG, przyznawanego producentom i dostawcom na polskim rynku, ktorych
wyroby spetniajg zwiekszone wymagania jakosciowe oraz przeszty program badan i nadzoru Instytutu Nafty i
Gazu z Krakowa.

Izostal otrzymata ponadto kod NATO podmiotu gospodarczego (NCAGE Code - NATO Commercial and
Government Entity Code) - 9CN2H. Jest to unikalny identyfikator przyznawany firmom i instytucjom chcgcym
wspotpracowad z wojskiem i agencjami NATO, potwierdzajacy ich kwalifikacje i umozliwiajgcy ich udziat w
przetargach oraz identyfikacje w systemach logistycznych sojuszu. Kod nadawany jest przez Wojskowe Centrum
Normalizacji, Jakosci i Kodyfikacji w Polsce. Uzyskanie tego kodu umozliwia dostarczanie produktéw i ustug dla
sit zbrojnych panstw cztonkowskich i agencji NATO oraz otwiera drzwi do miedzynarodowych przetargow
prowadzonych przez instytucje obronne w krajach NATO.

Natomiast Spotka Kolb Sp. z 0. 0. posiada od 2010 roku wdrozony system zarzgdzania jakoscig wedtug normy PN-
EN ISO 9001. Od 2019 roku wdrozono system zarzgdzania Srodowiskiem w oparciu o norme 1SO14000 i dokonano
integracji z systemem I1SO 9001. Firma posiada system zapewnienia jakosci prac spawalniczych, funkcjonujgcy w
oparciu o norme PN-EN ISO 3834-2 ,Wymagania jakosci dotyczgce spawania materiatéw metalowych - petne
wymagania jakosci”. Personel nadzoru prac spawalniczych spetnia wymagania normy PN-EN ISO 14731
»,Nadzorowanie spawania - Zadania i odpowiedzialnos¢”. Kolb Sp. z 0. 0. posiada rowniez certyfikat zaktadowej
kontroli produkcji wg PN-EN 1090-1.

Proma Sp. z 0.0. posiada wdrozony system zarzgdzania jakoscig wedtug normy 1ISO 9001:2015, ktéry w maju 2026
roku, przeszedt pomysinie proces recertyfikacji. Wyroby Spoétki posiadajg certyfikaty w zakresie zgodnosci z
normg DIN 30340-1:2023 dotyczaca powtok laminatowych do mechanicznej ochrony rur stalowych i ksztattek
stalowych z powtokg antykorozyjng oraz certyfikat nadzoru nad jakoscia powtok widknisto cementowych
przeznaczonych do mechanicznej ochrony stalowych rur izolowanych antykorozyjnie.

3. Ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacja makroekonomiczng Polski

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej jest skorelowana z sytuacjag makroekonomiczng w Polsce. Na osiggane
wyniki finansowe maja wptyw takie czynniki o charakterze ogdlnym jak tempo wzrostu PKB, tempo wzrostu
inwestycji, zmiany w poziomie inflacji, kurséw walutowych, stopy bezrobocia oraz wysokos¢ dochoddow
osobistych ludnosci. Istnieje ryzyko, iz w przypadku pogorszenia tempa rozwoju gospodarczego w Polsce
i na Swiecie lub zastosowania instrumentow ksztattowania polityki gospodarczej panstwa mogacych miec
negatywny wptyw na funkcjonowanie Spétek Grupy Kapitatowej, osiggane wyniki finansowe mogg ulec zmianie.
Szczegdlnie negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spoétek grupy kapitalowej moze mie¢ spadek naktadow
inwestycyjnych w gospodarce, spowolnienie dynamiki wzrostu PKB, niekontrolowany wzrost inflacji, wzrost
restrykcyjnosci polityki fiskalnej i monetarnej panstwa.

Ryzyko to jest zminimalizowane przez przyjetg przez Polske strategie dywersyfikacji zrédet zaopatrzenia w gaz
oraz narzucone przez Unie Europejska restrykcyjne przepisy w zakresie ochrony srodowiska i emisji CO2.
Potwierdzeniem nowych inwestycji w branzy gazowniczej jest przyjety przez 0.G.P. Gaz-System S.A. ,Plan
Rozwoju w zakresie zaspokojenia obecnego i przysztego zapotrzebowania na paliwa gazowe na lata 2026-2035".

4, Ryzyko zmian cen czynnikdéw produkcji
Rentownos¢ swiadczonych przez lzostal S.A. ustug izolacji antykorozyjnej uzalezniona jest od zmian cen
czynnikéw produkcji, w tym przede wszystkim od cen komponentéw chemicznych, gtéwnie polietylenu
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i polipropylenu oraz energii elektrycznej i gazu. Udziat tych czynnikéw, w strukturze kosztéw ksztattuje sie na
poziomie okoto 20%. Ceny surowcow chemicznych odznaczajg sie wysoka korelacjg z cenami ropy naftowej na
Swiatowych rynkach, ktére ze wzgledu na obecng polityczno-ekonomiczng sytuacje globalng moga podlegac
silnym wahaniom. Wskazane powyzej czynniki kosztowe mogg wptywac¢ na okresowe pogorszenie wynikow
finansowych Emitenta oraz poziomu osigganej rentownosci.

Aby minimalizowa¢ ryzyko zmian cen czynnikdéw produkcji Emitent, w swojej dziatalnosci kieruje sie strategia
dywersyfikacji ich Zrédet poprzez wspoétprace z kilkoma podmiotami na kazdym z etapéw produkcji. Duzy
potencjat finansowy Spotki pozwala ponadto na realizowanie zakupdw materiatéw na sktad w okresach, kiedy ich
ceny sg na niskim poziomie.

5. Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig cen rur stalowych

Cena rury stalowej w produkcie ,zaizolowana rura stalowa” w zaleznosci od warunkéw to okoto 70% wartosci.
Obserwowana w ostatnich czasach duza zmienno$¢ cen na rynku rur stalowych ma wptyw na osiggane przez
Spotke przychody i marze. Izostal S.A., w celu unikniecia ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig cen rur stalowych,
optymalizuje stany magazynowe dostosowujac je do zakresu prowadzonej dziatalnosci.

W wypadkach szczegdlnych dokonuje sie zakupu rur stalowych na sktad po aktualnych cenach dla uzupetnienia
asortymentu w ilo$ciach pozwalajgcych na sprzedaz towaru z zyskiem.

Przy zakupie rur pod znaczgce projekty lzostal S.A. negocjuje ceny z dostawcami i zawiera kontrakty pozwalajgce
na utrzymanie wynegocjowanej ceny niezaleznie od sytuacji na rynku stali.

Zmiany cen rur mogg mie¢ wptyw na przychody i rentownos¢ Izostal S.A. zaréwno w gtéwnym segmencie izolacji
jak i handlu towarami. Spétka zabezpiecza sie przed zmiang cen w poszczegdlnych kontraktach i w krétkim
terminie zmiany cen rur majg ograniczony wplyw na rentowno$¢ poszczegdlnych kontraktéow. Niemniej
dtugoterminowo Spétce sprzyjajg wysokie ceny rur (na poziomie przychoddéw i marz), z kolei spadek cen rur moze
wptywac na spadek przychoddw i zysku na sprzedazy rur.

6. Ryzyko zmian kursu walutowego

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig eksportowg i importowa Spotki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko
zmian kurséw walut. Walutg dominujgcg (po PLN) w transakcjach handlowych jest EUR. Spoétki zabezpieczajg
ryzyko walutowe zawierajgc adekwatne transakcje walutowe z odroczonym terminem realizacji.

7. Ryzyko kredytu kupieckiego

Spoétki Grupy Kapitatowej realizujg sprzedaz z odroczonymi terminami pfatnosci, co naraza je na ryzyko
niewyptacalnosci swoich klientéw. Ostatnie lata ukazaty trudnosci finansowe spoétek dziatajgcych w branzy
ogoélnobudowlanej i przy budowie drég. W celu maksymalnego ograniczenia ryzyka Spétek grupy kapitatowej
ubezpieczajg naleznosci i realizujg sprzedaz w granicach limitéw ustalonych przez korporacje ubezpieczeniows.
Wyjatkiem jest sprzedaz na rzez O.G.P. Gaz-System S.A., wobec ktérego Izostal S.A. zdecydowat sie na wytgczenie
z polisy ubezpieczeniowej. Stabilna sytuacja tego odbiorcy gwarantuje brak ryzyka niewyptacalnosci a wytgczenie
ogranicza znaczgco koszty polisy ubezpieczeniowe;j.

8. Ryzyko zwigzane z rozprzestrzenianiem sie choréb zakaznych

Ostatnie lata pokazaty ryzyko zwigzane z rozprzestrzenieniem sie réznego rodzaju chordéb zakaznych i ich wptyw
na globalna jak i lokalng gospodarke.

Grupa Kapitatowa nie odniosta znaczgcych ujemnych skutkéw tego typu zjawisk a dzieki nabytemu doswiadczaniu
jest przygotowana na ewentualne ryzyko wystgpienia podobnego zagrozenia w przysztosci.

Zarzad na biezgco monitoruje mozliwo$¢ ponownego wystgpienia ryzyka.

9. Ryzyko zwigzane z konfliktami zbrojnymi Rosja — Ukraina oraz na Bliskim Wschodzie

Zarzad lzostal na biezgco analizuje bezposredni i posredni wptyw obu sytuacji na biezgcy dziatalnosé Spétki i
Grupy Kapitatowej.

Grupa Kapitatowa dziata w dwdch gtéwnych segmentach: segmencie stalowym i infrastruktury przesytowej gazu.
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Polski rynek stali jest powigzany z Rosjg i Ukraing.

Podmioty z Grupy Kapitatowej lzostal S.A. w | pdtroczu 2026 roku nie uczestniczyly w bezposredniej wymianie
handlowej z w/w paristwami. Wptyw wojny w Ukrainie na Grupe jest niewielki, i wynika z ogdlnego wptywu tego
konfliktu na gospodarke polska

Na rynku infrastruktury sieci przesytowych gazu realizacja kontraktéw przebiega terminowo. Nie odnotowuje sig
zaktdcen w realizacji dostaw izolowanych rur stalowych.

Konflikt na Bliskim Wschodzie moze przetozyc¢ sie na koszty dziatalnosci Grupy Kapitatowej poprzez utrzymujgcy
sie wzrost cen ropy, a co za tym idzie materiatéw ropopochodnych (m.in. polietylen, polipropylen) oraz wahania
kursu EUR/PLN, w zaleznosci od dalszego rozwoju wydarzen.

Zarzad na biezgco monitoruje sytuacje w Grupie Kapitatowej, oraz w jej otoczeniu i w odpowiedzi na dynamicznie
zmieniajacg sie sytuacje podejmuje szereg dziatan zaradczych. Dzieki temu Grupa realizuje swoje wewnetrzne
plany, nie notujac istotnych, ujemnych konsekwencji.

Aktualnie nie jest mozliwe przewidzenie dalszego rozwoju wydarzen trwajgcego konfliktu na Bliskim Wschodzie.
Wozrost cen paliw, zaktécenia w faricuchach dostaw oraz wzrost kursu EUR/PLN, moze spowodowaé wzrost
kosztow operacyjnych spotek Grupy oraz wzrostu wartosSci zapasow. Jednakze na obecng chwile Grupa nie jest
w stanie precyzyjnie okresli¢, jak ww. zmiany moga wptynaé na wyniki finansowe, aktywa i przeptywy pieniezne
spotek Grupy w 2026 r.

. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Spotki Grupy Kapitatowej nie sg strong zadnego postepowania przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci,
ktorego wartos¢ pojedynczo lub tgcznie przekraczataby kryterium istotnosci lub mogtaby mie¢ znaczacy wptyw
na pogorszenie jego sytuacji finansowej.

Iv. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB UStUGACH WRAZ Z ICH OKRESLENIEM
WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM

Podstawowymi produktami Grupy Kapitatowej s3:

1. lzolacje zewnetrzne:
e izolacja trojwarstwowa polietylenowa 3LPE
e izolacja trojwarstwowa polipropylenowa 3LPP
e izolacja jednowarstwowa epoksydowa FBE
e izolacja DFBE

2. lzolacja wewnetrzna LAYTEC®
Konstrukcje stalowe
Powtoki ochronne:
e laminat szklano-zywiczny PROMGLASS® oraz Promglass®Super-Bond
e zewnetrzna powtoka widknisto-cementowa (FZM)

Izostal S.A. nakfada izolacje na zakupionych rurach, dostarczajgc klientowi gotowy wyrdb — rure zaizolowana lub
Swiadczac ustuge na rurze powierzonej przez klienta.

Izostal S.A. oferuje réwniez rury wiertnicze wykorzystywane do wykonywania odwiertéw wydobywczych gazu.
Kolb Sp. z 0.0. jest producentem konstrukcji stalowych przeznaczonych dla branzy budowlanej (hale produkcyjne,
salony samochodowe, inne obiekty kubaturowe) oraz branzy maszynowej (wysoko precyzyjne elementy
wyposazenia maszyn i urzadzen).

Proma Sp. z 0.0. specjalizuje sie w naktadaniu powtok ochronnych na rury przesytowe, w tym gtéwnie laminatéw
szklano-zywicznych oraz powtok wtéknisto-cementowych.
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Ponadto Spoétki z Grupy Kapitatowej I1zostal S.A. zajmujg sie handlem innymi wyrobami hutniczymi

W ujeciu ilosciowym w | pdtroczu 2026 roku sprzedano 430 tys. m2 izolacji antykorozyjnych (1 178 tys. m2
sprzedanych w analogicznym okresie poprzedniego roku) oraz 20 tys. m2 laminatu szklano-zywicznego.

Grupa sprzedata w | potroczu 2026 roku 1 196 ton konstrukcji stalowych, przy 1 080 tonach sprzedanych w
analogicznym okresie poprzedniego roku.

Warto$ciowa struktura sprzedazy:

| pétrocze 2026 roku | pétrocze 2025 roku

wartos¢ Udziat wartosc Udziat
Rury izolowane 86 846 24,5% 408 977 58,2%
Ustugi izolacji 9423 2,7% 5310 0,8%
Towary, materiaty 230 285 64,9% 266 225 37,9%
Konstrukcje stalowe 24 683 7,0% 20 264 2,9%
Pozostate 3767 1,1% 2280 0,3%
Razem 355 004 100,0% 703 056 100,0%

V. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIAtU NA RYNKI KRAJOWE | ZAGRANICZNE, ORAZ

INFORMACJE O ZRODLACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO PRODUKCJI, W TOWARY | UStUGI

W | pétroczu 2026 roku sprzedaz krajowa wyniosta 318 111 tys. zt, tj. 55% poziomu osiggnietego w analogicznym
okresie poprzedniego roku. Wptyw na to miata znaczaco nizsza sprzedaz na rzecz Gaz-System S.A. szczegétowo
jest to opisane w punkcie | niniejszego sprawozdania.

W zakresie eksportu w | pétroczu 2026 roku wykazano wzrost o 36% w stosunku do analogicznego okresu
poprzedniego roku.

W zakresie dziatalnosci Kolb Sp. z 0.0. z tacznych przychodéw w kwocie 56 632 tys. zt, 24 057 tys. zt (33%) stanowi
sprzedaz na eksport.

Gtéwnymi odbiorcami ustug i towarédw eksportowanych w | pétroczu 2026 roku byty firmy z krajéw nalezacych
do Unii Europejskiej. Najwieksza wartos¢ sprzedazy zostata zrealizowana do Niemiec (60,28% eksportu),
Republiki Czeskiej (8,11% eksportu) oraz Austrii (4,86% eksportu).

Przychody ze sprzedazy w podziale na rynek krajowy i eksport:

| pétrocze 2026 rok | pétrocze 2025 rok

wartosc udziat wartosc udziat
Kraj 318111 89,61% 675943 96,14%
Eksport 36 893 10,39% 27 113 3,86%
Razem 355 004 100,0% 703 056 100,0%

Gtéwnymi odbiorcami Grupy Kapitatowej Izostal S.A. w | pétroczu 2026 roku byty:
e  Ferrum Pipes Sp. z 0.0. (20,3% udziatu w sprzedazy),
e ZRUG Sp. z 0.0. (7,9 % udziatu w sprzedazy),
e DPM INDUSTRY Sp. z 0.0. (7,7% udziatu w sprzedazy)

Kwestia uzaleznienia Spotek grupy kapitatowej od odbiorcow zostata omdwiona w podpunkcie 1 punktu Il

niniejszego Sprawozdania — Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od odbiorcow.

W zakresie zakupow najwiekszymi dostawcami Spétki s3 podmioty oferujgce wyroby hutnicze. lzostal S.A.
zaopatruje sie w wyroby hutnicze zaréwno u krajowych jak i zagranicznych dostawcow. W zakresie dostawcow
zagranicznych byty to podmioty z Unii Europejskiej.
Gtéwnymi dostawcami Grupy Kapitatowej Izostal S.A. w | pdtroczu 2026 roku byty:

e  STALPROFILS.A. (34,2% udziatéw w sprzedazy),

e  Ferrum Pipes Sp. z 0.0. (15,9% udziatéw w sprzedazy),

e Thyssenkrupp Materials Trading GmbH (9,6% udziatéw w sprzedazy).
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VI. INFORMACIE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI EMITENTA

Umowy ubezpieczenia
Grupa Kapitatowej Izostal S.A. jest strong istotnych umow ubezpieczenia zawartych z STU ERGO HESTIA S.A.
dotyczacych posiadanego majatku oraz ryzyka prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;.

Przedmiot ubezpieczenia, zakres ubezpieczenia taczna suma ubezpieczenia
Ubezpieczenie kompleksowe przedsiebiorstw od wszystkich ryzyk 526 959
Ubezpieczenie cargo miedzynarodowe lagdowe, kolejowe i lotnicze 100 400
Ubezpieczenie maszyn i urzadzen od uszkodzen 137 599
Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego 7 651
Ubezpieczenie sprzetu i maszyn budowlanych 6 877
Ubezpieczenie odpowiedzialnosci za szkody w srodowisku 1000
Ubezpieczenie statkow powietrznych (aero-casco) 270

Ubezpieczenie OC w zwigzku z posiadanym mieniem i prowadzong dziatalnoscia
gospodarcza z wigczeniem odpowiedzialnosci za produkt

(Spotki wspétubezpieczone w ramach niniejszej umowy: Stalprofil S.A., Izostal S.A.,
Kolb Sp. z 0.0., Proma Sp. z 0.0.)

30 000

Ponadto Grupa Kapitatowa lzostal S.A. jest strong umow ubezpieczenia naleznosci zawartych z KUKE S.A. oraz
Euler Hermes S.A. Realizowana sprzedaz jest ubezpieczona do wartosci udzielonych przez firme ubezpieczeniowa
poszczegdlnym odbiorcom limitow kredytowych.

Transakcje z jednostkami powigzanymi opisane zostaty w nocie nr 35 informacji dodatkowej do Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za | potrocze 2026 roku.

VIl. INFORMACIJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYINYCH LUB KAPITALOWYCH EMITENTA Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ
OKRESLENIE JEGO GEOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH

W dniu 2 grudnia 2025 r. zostata zawarta umowa sprzedazy udziatéw pomiedzy wspdlnikami Proma Sp. z o.0.
oraz lzostal S.A. na mocy, ktorej Izostal S.A. dokonat zakupu wszystkich udziatéw w Proma Sp. z 0.0. za faczng
cene 23 300 tys. zt. Zgodnie z postanowieniami umowy dniem przejscia na wiasnos¢ Spotki udziatow w Proma Sp.
z 0.0. jest 2 stycznia 2026 r.

W dniu 14 stycznia 2026 r. zostata zawarta umowa sprzedazy udziatéw pomiedzy Izostal S.A., a Stalprofil S.A.,
ktorej przedmiotem jest zbycie przez Izostal S.A. na rzecz Stalprofil S.A. 320 udziatéw w spétce Proma Sp. z 0.0.,
stanowiacych 40% udziat w kapitale zakladowym Proma Sp. z 0.0. i 40% gtoséw w tej spotce, za taczng cene 9 320
tys. zt. Zgodnie z postanowieniami umowy dniem przeniesienia wtasnosci udziatéw na rzecz Stalprofil S.A. jest
02.02.2026 r.

W zwigzku z powyzszym lzostal S.A. stat sie jednostka dominujgcg wobec Proma Sp. z 0.0. i poczawszy od 2026
ujmuje w sporzadzanym sprawozdaniu skonsolidowanym dane Proma Sp. z 0.0. Biorgc pod uwage, iz lzostal S.A.
mimo opisanej wyzej umowy sprzedazy udziatéw zachowat pakiet kontrolny sprawozdanie to obejmuje 100%
danych wykazywanych przez Proma Sp. z.0.0.

W zwigzku z powyiszym poczawszy od niniejszego lzostal S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Kapitatowej obejmujace:

e |zostal S.A. z siedzibg w Kolonowskiem — podmiot dominujgcy,
e Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem — jednostka zalezna,
e  Proma Sp. z 0.0. z siedzibg w Zawadzkiem— jednostka zalezna,

Izostal S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., do ktérej oprécz niej naleza:

e  Stalprofil S.A. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej — podmiot dominujgcy
e STF Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabowie Gérniczej
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e  STFINFRASTRUKTURA Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu
e Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem — posrednio poprzez Izostal S.A.,
e  Proma Sp. z 0.0. z siedzibg w Zawadzkiem — posrednio poprzez lzostal S.A.

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystapity zmiany w strukturze lzostal S.A. Catos¢ dziatalnosci
produkcyjnej i administracyjnej jest prowadzona na terenie zaktadu w Kolonowskiem.

Podmiot dominujacy grupy kapitatowej - Stalprofil S.A. - na dzieh 30.06.2026 roku posiadat 60,28% udziatu
w kapitale zaktadowym lIzostal S.A.

Realizowane przez Grupe Kapitatowg inwestycje dotyczyly rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych opisanych w nocie 1 informacji dodatkowej do Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego za | pétrocze 2026 roku.

VIII. INFORMACIE O TRANSAKCJIACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Spotki Grupy Kapitatowej Izostal S.A. nie zawieraty transakcji na innych warunkach niz rynkowe.
Informacje o transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 35 informacji
dodatkowej do Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za | potrocze 2026 roku.

IX. INFORMACIE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH DOTYCZACYCH
KREDYTOW | POZYCZEK

W | pétroczu 2026 roku Grupa Kapitatowa Izostal S.A. byta strong nastepujgcych umow dotyczacych kredytow
i pozyczek:
Umowy kredytowe Izostal S.A.:

1. Kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego zaciggniety w banku PKO BP S.A. na kwote
350 000 tys. zt. Kredyt zostat udzielony do 30.06.2027 roku. Kredyt jest oprocentowany w wysokosci
stopy WIBOR 1M dla czesci wykorzystanej w PLN, EURIBOR 1M dla czesci wykorzystywanej w EUR oraz
LIBOR 1M dla czesci wykorzystanej w USD powiekszonych o marze banku. Kredyt mozie by¢
wykorzystywany w PLN, EUR i USD. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wtasny in blanco wraz
z deklaracjg wekslowg, zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci 60 000 tys. zt. wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej, przelew wierzytelnosci pienieznych z wybranych kontraktéw Spofki
finansowanych/gwarantowanych w ramach limitu.

2. Kredyt wielowalutowy w rachunku biezgcym zaciggniety w mBank S.A. na kwote 10 000 tys. zt. Kredyt
zostat udzielony do 29.01.2027 roku. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR O/N powiekszone o marze
banku dla czedci wykorzystanej w PLN oraz ESTR ON powiekszone o marze banku dla czesci
wykorzystanej w EUR. Zabezpieczeniem kredytu jest oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz zastaw
rejestrowy na zapasach towardéw, materiatéw do produkcji i produktéw gotowych w postaci
izolowanych rur stalowych w kwocie 6 000 tys. zt. stanowigcych wtasnos¢ kredytobiorcy wraz z cesjg
praw z polisy ubezpieczeniowej.

3. Kredyt odnawialny zaciggniety w mBank S.A. na kwote 10 000 tys. zt. Kredyt zostat udzielony do
31.08.2026 roku. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M powiekszone o marze banku.
Zabezpieczeniem kredytu jest oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz zastaw rejestrowy na
zapasach towardw, materiatéw do produkcji i produktéw gotowych w postaci izolowanych rur
stalowych w kwocie 10 000 tys. zt.

4. Kredyt w formie wielocelowego limitu kredytowego zaciggnietego w banku Polska Kasa Opieki S.A. na
kwote 45 000 tys. zt. Kredyt zostat udzielony do 30.06.2028 roku. Kredyt moze by¢ wykorzystywany w
PLN, EUR i USD. Kredyt jest oprocentowany w wysokosci stopy WIBOR 1M dla czesci wykorzystanej w
PLN, EURIBOR SPOT 1M dla czes$ci wykorzystywanej w EUR oraz CME TERM SOFR SPOT 1M dla czesci
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wykorzystywanej w USD powiekszonych o marze banku. Zabezpieczeniem kredytu jest cesja
wierzytelnosci handlowych z wytgczeniem naleznosci podmiotéw powigzanych, cesja wierzytelnosci
praw z polisy ubezpieczenia kontraktéw bedacych przedmiotem cesji wierzytelnosci oraz zastaw
rejestrowy na zapasach bez cesji praw z polisy ubezpieczeniowej do kwoty nie mniejszej niz 100% kwoty
udzielonego limitu, petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi prowadzonymi przez
Bank oraz weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Umowa ramowa z mBank S.A. na mocy ktérej Spétka bedzie mogta korzysta¢ w terminie do 30.06.2028
roku z linii kredytowej o wartosci 100 000 tys. zt., udostepnianej w formie nastepujgcych produktéw
bankowych: kredytow obrotowych o charakterze nieodnawialnym w walucie PLN, EUR i USD do kwoty
100 000 tys. zt., kredytow odnawialnych do kwoty 100 000 tys. zt., gwarancji w walucie PLN, EUR i USD
do kwoty 100 000 tys. zt., akredytyw bez pokrycia z géry w walucie PLN, EUR i USD do kwoty 100 000
tys. zt. Kredyt jest oprocentowany w wysokosci stopy WIBOR 1M dla czesci wykorzystanej w PLN,
EURIBOR 1M dla czesci wykorzystywanej w EUR oraz SOFR dla czesci wykorzystywanej w USD
powiekszonych o marze banku. Zabezpieczeniem kredytu jest oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
Ponadto wymagane jest dodatkowe zabezpieczenie w formie cesji z kontraktu bedacego przedmiotem
finansowania/gwarantowania.

Pozyczka pieniezna zaciggnieta od Stalprofil S.A. na kwote 10 000 tys. zt. Pozyczka zostata udzielona do
dnia 18.05.2027. Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci stopy WIBOR 1M powiekszonej o marze.
Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel in blanco.

Umowy kredytowe i pozyczki Kolb Sp. z 0.0.:

1.

Kredyt w rachunku biezgcym zaciggniety w mBank S.A. na kwote 3 000 tys. zt. Kredyt zostat udzielony
do 29.01.2027 roku. Kredyt jest oprocentowany w wysokosci stopy WIBOR O/N powiekszony o marze
banku. Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka umowna tgczna do kwoty 4 500 tys. zt. na zabudowanych
nieruchomosciach gruntowych dla ktérych prowadzone s3 ksiegi wieczyste KW OP15/00043332/7 oraz
KW OP1S/00060974/4, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej oraz o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji.

Kredyt obrotowy o charakterze odnawialnym zaciggniety w mBank S.A. na kwote 2 800 tys. zt. Kredyt
zostat udzielony do 31.12.2027 roku. Kredyt jest oprocentowany w wysokosci stopy WIBOR O/N
powiekszonej o marze. Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka umowna tgczna do kwoty 4 000 tys. zt.
na zabudowanych nieruchomosciach gruntowych dla ktérych prowadzone sg ksiegi wieczyste KW
0P1S5/00043332/7 oraz KW OP1S5/00060974/4.

Kredyt w rachunku biezgcym zaciggniety w PKO BP S.A. na kwote 3 000 tys. zt. Kredyt zostat udzielony
do 30.06.2027 roku. Kredyt jest oprocentowany w wysokosci stopy WIBOR powiekszony o marze banku.
Zabezpieczeniem kredytu jest zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci 4 500 tys. zt. wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowe;.

Umowy kredytowe i pozyczki Proma Sp. z 0.0.:

1.

Kredyt w rachunku biezagcym zaciggniety w mBank S.A. na kwote 2 000 tys. zt. Kredyt zostat udzielony
do 25.03.2027 roku. Kredyt jest oprocentowany w wysokosci stopy WIBOR O/N powiegkszony o marze
banku. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel in blanco.
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Stan kredytow bankowych na 30.06.2026 roku (bez odsetek od zadtuzenia).

Kwota kredytu wedtug Zaangazowanie kredytowe
umowy na dzien 30.06.2026 r.
Limit kredytowy wielocelowy PKO BP (tys. PLN) 350 000 101 738
Kredyt wielowalutowy w rachunku biezacym mBank S.A. (tys. PLN) 10 000 8626
Kredyt odnawialny w mBank S.A. (w tys. PLN) 10 000 10 000
Kredyt w formie wielocel. limitu kredytowego w Pekao (tys. PLN) 45 000 26 673
Linia kredytowa w mBank S.A. (tys. PLN) 100 000 0
Pozyczka od Stalprofil S.A. (w tys. PLN) 10 000 10 000
Kredyt w rachunku biezagcym w mBank S.A. (tys. PLN) 3000 0
Kredyf w formie limitu kredytowego wieloproduktowego w ING 3000 0
Bank Slaski S.A. (tys. PLN)
Kredyt obrotowy w mBank S.A. (tys. PLN) 2 800 0
Kredyt w rachunku biezagcym w mBank S.A. (w tys. PLN) 2 000 0

Szczegotowe dane dotyczgce zabezpieczen kredytéw wedtug stanu na 30.06.2026 roku zostaty przedstawione
w nocie 10 informacji dodatkowej do Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za | potrocze
2026 roku.

X. INFORMACIJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH

Grupa Kapitatowa lzostal S.A. nie udzielita w | pétroczu 2026 roku pozyczek.

XI. INFORMACIE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM PORECZENIACH | GWARANCJACH

1. Stan gwarancji wystawionych na wniosek Grupy Kapitatowej lzostal S.A.:

Stan gwarancji wystawionych na wniosek Grupy Kapitatowej Izostal S.A. (w tys. zt.)

Stan na 30.06.2026 Stan na 31.12.2025 Zmiana

Gwarancje nalezytego wykonania i usuniecia wad i usterek, w tym: 25378 26 421 -1043

- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 12 012 9373 2 639
Gwarancje zwrotu zaliczki, w tym: 14 364 13 558 806

- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 14 364 13 558 806
Gwarancje wadialne, w tym: 340 1200 -860

- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 340 1200 -860
Razem, w tym 40 082 41179 -1097

- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 26716 24131 2585
Wyzej wymienione gwarancje zostaly wystawione przez banki oraz ubezpieczycieli i zabezpieczajg

odpowiedzialno$¢ Spotek z Grupy Kapitatowej Izostal S.A. wynikajaca z realizowanych kontraktéw, w ktdérych
Spotki biorg udziat oraz zwrotu/rozliczenia zaliczek wynikajacych z realizacji umoéw czesciowych. Rozliczenie
zaliczek nastepuje —zgodnie z zapisami Umowy Ramowej — sukcesywnie w trakcie realizacji dostaw. W przypadku
wypftat z tytutu gwarancji wystawiajgcy ma prawo regresu w stosunku od Spétek Grupy.

2. Stan gwarancji otrzymanych przez Grupe Kapitatowg lzostal S.A.

W okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Kapitatowej Izostal nie otrzymaty gwarancji wystawionych przez Spotki
trzecie.

3. Stan poreczen udzielonych przez Grupe Kapitatowa Izostal S.A.
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4. Stan poreczen udzielonych na rzecz Grupy Kapitatowej Izostal S.A.

Poreczyciel Zobowiazany Przedmiot poreczenia Termin Stan na Stan na| Zmiana
obowigzywania| 30.06.2026| 31.12.2025
poreczenia

przyszte zobowigzania

s nieokreslony 3000 0| 3000

Takoni Sp. z 0.0. Metkom Krdl Sp. z 0.0.

Wyzej wymienione poreczenie zabezpiecza sptate naleznosci wynikajgcych ze sprzedazy przez lzostal S.A. na
rzecz Metkom Krol Sp. z 0.0. produktow, ustug i towarédw wchodzacych w sktad kazdoczesnej oferty handlowej
Izostal S.A.

XII. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI DO CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
W | pdtroczu 2026 roku Izostal S.A. nie emitowat papierow wartosciowych.

XIlil. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Izostal S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spétki ani Grupy Kapitatowej.
XIv. OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Wskazniki zadtuzenia

Wyszczegodlnienie | pétrocze 2026 2025 rok
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 49,2% 46,6%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 1,5% 1,3%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 112,4% 102,3%
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi 47,1% 49,4%

Zasady wyliczania wskaznikow:

. wskaznik ogdlnego zadtuzenia — stosunek zobowigzan krétko- i dtugoterminowych (bez rozliczen miedzyokresowych) plus rezerwy
na zobowigzania do aktywow ogotem,

. wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego — relacja zobowigzan dtugoterminowych (bez rozliczert miedzyokresowych i bez rezerw
na zobowigzania) do ogdlnej sumy aktywdw,

. wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego — stosunek zobowigzan ogétem (razem z rezerwami na zobowigzania i rozliczeniami
miedzyokresowymi) do kapitatéow wtasnych,

. wskaznik pokrycia majatku kapitatami wasnymi — stosunek kapitatéw wtasnych do aktywdéw ogdétem.

W | pétroczu 2026 roku wskazniki zadtuzenia nie ulegty istotnym zmianom. lzostal S.A. finansuje dziatalnos¢
obrotowg positkujgc sie kredytami obrotowymi celowym, ktére sptacane sg sukcesywnie w miare wptywu
srodkéw od klientdw. lzostal wykazuje znaczne zapotrzebowanie na kapital w zwigzku z koniecznoscig
wczesniejszego zakupu materiatéw (rur stalowych i tasm gorgcowalcowanych) oraz roztozeniem mocy
produkcyjnych.

Grupa Kapitatowa lzostal S.A. posiada stabilng sytuacje finansowg i bezpieczng strukture finansowania.
Posiadane kapitaty zapewniajg bezpieczeistwo i stabilnosé¢ prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Ponadto
Grupy posiada dostep do kredytow obrotowych adekwatnych do realizowanych obrotéw. Spétka dywersyfikuje
zaangazowanie kredytowe w bankach. Spétki na biezagco dopasowuje stan utrzymywanych zapaséw
do realizowanych kontraktéw, z kolei dostep do zewnetrznych Zrédet finansowania jest zoptymalizowany
do prognozowanych obrotéw.

Wskazniki ptynnosci
Wyszczegoélnienie | pétrocze 2026 2025 rok

Wskaznik ptynnosci biezacej 1,34 1,35
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,84 0,90
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Zasady wyliczania wskaznikow:
. wskaznik biezacej ptynnosci — stosunek stanu majatku obrotowego do sumy stanu zobowigzan biezacych (bez rezerw i rozliczen
miedzyokresowych) na koniec danego okresu;
. wskaznik szybkiej ptynnosci — stosunek stanu majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowigzan biezgcych (bez
rezerw i rozliczert miedzyokresowych) na koniec okresu.

Wskazniki ptynnosci na koniec | potrocza 2026 roku w poréwnaniu do poprzedniego roku réwniez nie ulegty
istotne;j.

Grupa Kapitatowa lzostal S.A. posiada bardzo stabilng sytuacje finansowa. Reguluje swoje zobowigzania
terminowo i cieszy sie wsérdd swoich dostawcow opinig rzetelnego pfatnika.

Ksztattowanie bezpiecznej polityki finansowania Spoétek i utrzymywania ptynnosci jest jednym z nadrzednych
celéw Zarzadu lzostal S.A.

Wskazniki efektywnosci zarzadzania kapitatem obrotowym

Wyszczegdlnienie | pétrocze 2026 2025 rok
Cykl rotacji zapaséow 75,64 32,35
Cykl rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug 110,27 56,07
Cykl rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 52,43 18,53
Cykl operacyjny 185,91 88,42
Cykl konwersji gotowki 133,48 69,89

Zasady wyliczania wskaznikow:
. cykl rotacji zapaséw — stosunek stanu zapaséw na koniec danego okresu do przychoddéw ze sprzedazy netto za dany okres,
pomnozony przez liczbe dni w okresie,
. cykl rotacji naleznosci — stosunek stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec danego okresu do przychoddéw ze sprzedazy
netto za dany okres, pomnozony przez liczbe dni w okresie,
. cykl rotacji zobowigzan — stosunek stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug na koniec danego okresu do
przychoddw ze sprzedazy netto w danym okresie, pomnozony przez liczbe dni w okresie,
. cykl operacyjny — suma cyklu rotacji zapasow i cyklu rotacji naleznosci,
. cykl konwersji gotéwki — réznica pomiedzy cyklem operacyjnym a cyklem rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.
Cykl rotacji zapaséw ulegt w | pétroczu 2026 wydtuzeniu o 43 dni, jednak wynika to z wyjatkowo krétkiego cyklu
liczonego na koniec 2025 roku, ktory to z kolei byt spowodowany wyjgtkowo niskim jak na Grupe stanem zapasow
w odniesieniu do przychoddw. Wykazany na koniec poétrocza cykl rotacji zapasow jest zgodny z harmonogramem
realizacji zaméwien sprzedazowych jak i zakupow z nimi zwigzanych.
Cykl rotacji naleznosci ulegt wydtuzeniu o 54 dni, w zwigzku ze znaczng zmiang struktury klientéw (praktycznie
brak sprzedazy na Gaz-System S.A. a wzrost na rzecz firm budujgcych gazociagi).
Grupa Kapitatowa lzostal S.A. utrzymuje racjonalny do realizowanych kontraktéw stan zapasow. Uwzgledniane
sg przy tym takie czynniki jak optymalizacja cykléw produkcyjnych oraz ceny materiatéw.
Spotki zabezpieczajg ryzyko wyptacalnosci swoich klientdw, realizujgc sprzedaz w ramach udzielonych limitow
w KUKE i Euler Hermes lub stosujgc inne formy zabezpieczenia.
Spotki realizujg ptatnosci swoich zobowigzan w uzgodnionym z kontrahentami terminie, korzystajgc miedzy
innymi z kredytéw bankowych.

XV. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

W zakresie inwestycji w rzeczowy majatek trwaty oraz wartosci niematerialne plany Grupy Kapitatowej lzostal
S.A. na 2026 roku zamykaja sie facznie kwotg 4 499 tys. zt. Najwiekszg pozycje w planie stanowig wydatki
zwigzane z projektem i budowsg instalacji fotowoltaicznej (605 tys. zt)

Pozostate inwestycje dotycza gtéwnie usprawnien w obrebie dziatalnosci produkcyjnej Spétek jak rowniez
wymiana zuzywajgcego sie sprzetu.

Realizacja zamierzen inwestycyjnych nie jest zagrozona.

Planowane inwestycje zostang sfinansowane ze srodkdw wtasnych oraz leasingiem.
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XVI. OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI CO NAJMNIEJ W NAJBLIZSZYM ROKU OBROTOWYM ORAZ INFORMACIE O
PRZYJETEJ STRATEGII ROZWOJU.

W 2025 roku lzostal S.A. zakonczyt realizacje umdw na dostawy rur zwigzanych z budowa czesci ladowej
terminala regazyfikujgcego FSRU w Zatoce Gdanskiej (okoto 300 km gazociggow DN1000 i DN700 jako
infrastruktury towarzyszacej ptywajgcemu terminalowi FSRU).
W perspektywie krajowego Operatora Gazociggdw Przesytowych Gaz-System S.A. sg kolejne inwestycje
zmierzajgce do rozbudowy systemu przesytowego i zwiekszenia udziatu gazu w bilansie energetycznym Polski.
Zostaty one okreslone w opracowanym przez Gaz-System S.A. ,Krajowym Dziesiecioletnim Planie Rozwoju
Systemu Przesytowego na lata 2026 — 2035”
Dokument ten zostat zatwierdzony przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w dniu 21.10.2025 roku i
przedstawia kompleksowy i precyzyjny katalog inwestycji infrastrukturalnych. Projekty podzielone s3 na dwa
horyzonty czasowe:
e perspektywa 2027 - obejmujaca kontynuacje rozpoczetych programéw inwestycyjnych zdefiniowanych
w poprzednich Planach Rozwoju,
e perspektywa 2033 - uwzglednia zadania inwestycyjne, ktérych realizacja bedzie zalezna od stopnia
rozwoju rynkéw gazu w Polsce i w regionie.
Podsumowujac inwestycje w obu tych perspektywach planowany jest przyrost dtugosci sieci na okoto 2,0 tys. km
w ciggu dekady: okoto 0,7 tys. km w perspektywie do 2027 r. oraz okoto 1,3 tys. km w latach 2028-2035.

Niepokojgce natomiast sg opdznienia w ogtaszaniu postepowan przetargowych ze strony Gaz-System S.A.
postepowania ktére miaty byc¢ juz realizowane sg przesuwane w czasie, co moze spowodowac opdznienie w
realizacji catej inwestycji.

Inwestycje te dotyczg dalszej rozbudowy infrastruktury przesytowej, majgcej na celu zapewnienie stabilnosci
dostaw gazu.

W obecnych realiach nie sposéb przewidzie¢ dalszego rozwoju sytuacji i mozliwych w kolejnych latach ruchéw ze
stron krajoéw osciennych wschodnich.

Kolejng niepokojgcg kwestig jest brak zainteresowania Operatora Gazociggdw Przesytowych ochrong rynku
lokalnego. Przedstawione przez Rzad dziatania local content - nie dotyczg bezposrednio zamdéwien publicznych
(chociaz sg i wyroki sgdéw twierdzace ze mogg dotyczy¢) , ale majg nadawac kierunek jednostkom panstwowym
w realizowaniu odpowiedzialnej polityki zakupowej majgcej na celu ochrone krajowych miejsc pracy.
W postepowaniach przetargowych nadal najczesciej jedynym lub przewazajgcym czynnikiem jest najnizsza cena
i brak zapiséw chronigcych rynek krajowy.

Nizej zamieszczona mapa przedstawia inwestycje strategiczne planowane w latach 2026-2035 (Zrédto: KRAJOWY
DZIESIECIOLETNI PLAN ROZWOJU 2026-2035 — WYCIAG DO KONSULTACJI)
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Operator Gazociggdw Przesytowych zapowiada ponadto, iz po zakonczeniu kluczowych inwestycji
infrastrukturalnych na znaczeniu zyskiwa¢ beda zadania remontowo — modernizacyjne, co rowniez zapewni
Spotce rynek zbytu oferowanych produktow.

W planach Gaz-System S.A. sg rowniez dziatania przygotowawcze do transformacji energetycznej, ktéra w
perspektywie dtugoterminowej (powyzej 10 lat) wymusi stworzenie zupetnie nowych kategorii infrastruktury
przesytowej dla wodoru, biometanu, CCS/CCUS.

Dla lIzostal S.A. jest to unikalna szansa na wejscie na innowacyjne rynki i zaoferowanie produktéw o wysokiej
wartosci dodanej. Gaz-System aktywnie pozycjonuje sie jako przyszty operator sieci dla zdekarbonizowanych
gazow, co otwiera przed dostawcami technologii nowe, strategiczne horyzonty, natomiast Izostal S.A. czyni
szereg prac majacych na celu przygotowanie Spotki do obstugi tego rynku.

Pochodng powyzszych inwestycji bedzie rozbudowa systemu dystrybucyjnego na rzecz korncowych odbiorcéw.
Ten etap z kolei lezy w gestii Polskiej Spétki Gazownictwa Sp. z o.0.
W zakresie rozbudowy infrastruktury dystrybucyjnej Prezes Urzedu Regulacji Energetyki w pazdzierniku 2025
roku uzgodnit ,Plan rozwoju Polskiej Spotki Gazownictwa na lata 2026-2030".
Dokument ten ujmuje szereg przedsiewzie¢ inwestycyjnych w celu zaspokojenia obecnego i przysztego
zapotrzebowania na paliwa gazowe w zaktadanej 5-letniej perspektywie czasu, w tym:
e modernizacja istniejgcej sieci gazowej o dtugosci ponad 9,6 tys. km oraz 370 stacji gazowych
gwarantujgcy ciggtosc i bezpieczenstwo dostaw paliwa gazowego uzytkownikom systemu,
e budowa nowe;j sieci gazowej o dtugosci ponad 6,6 tys. km oraz 203 stacji gazowych zapewniajgcg dostep
do paliwa gazowego nowym odbiorcom gazu,
e budowa sieci gazowej o dtugosci ponad 1,7 tys. km zwigzanej z przytaczeniami nowych zrédet gazu
(biogazownie),
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Koniecznos¢ rozbudowy krajowego rynku gazu wynika z dywersyfikacji zrédet jego zaopatrzenia oraz aktualnej
polityki klimatycznej Unii Europejskiej

Nie mniejszego znaczenia nabiera obecnie kwestia rozbudowy sieci rurociggow NATO, ktére w zwigzku z
trwajacym konfliktem na Ukrainie, pozostajg kluczowe w planach Sojuszu Pétnocnoatlantyckiego. Porozumienie
w sprawie realizacji programu rozbudowy polskiej infrastruktury w celu przytgczenia jej do systemu rurociggéw
NATO zostato podpisane w pazdzierniku 2025 roku. Projekt jest obecnie w fazie planowania i projektowania. W
ramach porozumienia dotyczgcego integracji polskiej sieci rurociggow paliwowych (PERN) z Sojuszniczym
Systemem Rurociggéw w Europie Centralnej (CEPS) planuje sie budowe jednego nowego segmentu rurociggu o
tacznej dtugosci 300 km. Chociaz nie podano publicznie doktadnych specyfikacji technicznych nowego rurociggu,
na podstawie wymogéw systemu CEPS i potrzeby zapewnienia duzych przepustowosci (wymaganych do obstugi
operacji wojskowych na wschodniej flance) sugeruje sie, ze Srednica nowej rury bedzie prawdopodobnie w
zakresie do DN300. Trasa rurociggu zostanie poprowadzona od granicy Niemiec, gdzie obecnie konczy sie
istniejgca sie¢ CEPS (w poblizu dawnej granicy miedzy NRD a RFN), do istniejgcego terminala PERN
zlokalizowanego w poblizu Bydgoszczy. Cate przedsiewziecie, obejmujgce rurociag, powigzane stacje pomp i
budowe nowych dedykowanych magazyndw paliw, szacowane jest na 20 miliardéw ztotych.
Podsumowujac, spodziewane jest znaczace zapotrzebowane na produkty Izostal S.A.
Wzmocnienie swiadomosci w zakresie ochrony polskiego i europejskiego rynku stali (i nie tylko) dajg podstawy
do pozytywnych prognoz na przysztos¢. Mamy tutaj na mysli nastepujace narzedzia legislacyjne:
e mechanizm CBAM (Carbon Border Adjustment Mechanism) wprowadzony przez Komisje Europejska
z dniem 01.01.2026 roku. Naktada on na importerow obowigzek zakupu certyfikatow
odpowiadajgcych emisjom powstatym przy produkcji stali poza Unig Europejska. Wprowadzenie
CBAM spowoduje istotny wzrost cen importowanej stali do UE — szacuje sie, ze ceny mogg wrosngc
o 5-15%
e wprowadzenie w zamowienia publiczne zasady local content majacej realnie umozliwi¢ polskim
firmom skorzystanie z inwestycji realizowanych przez spétki Skarbu Panistwa i caty sektor publiczny w
Polsce.
e wprowadzenie w catej Unii Europejskiej od 01.07.2026 roku 50% cta na stal importowang z krajéw
trzecich. Pozwoli to skuteczniej chroni¢ unijny rynek przed naptywem taniej stali spoza UE, a zwtaszcza
z takich panstw jak Chiny i Rosja, Indie czy Turcja.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu Izostal S.A. posiada portfel zamowien na fgczng wartos¢
okoto 250 min zt. Realizacja tych zamdwien przypada na najblizsze 12 miesiecy. Okoto 50% z tego stanowig
zamowienia, gdzie odbiorcg jest Gaz-System S.A., natomiast pozostata czes¢ to inni odbiorcy, zaréwno krajowi
jak i zagraniczni. Spoéta skupia sie na pozyskaniu kolejnych zamowien.

Izostal S.A. na rynku krajowym z powodzeniem konkuruje z innymi podmiotami (w tym firmami zagranicznymi).
Jest wiodgcym na rynku krajowym dostawcy rur przesytowych zaréwno na rzecz Operatora Systemu
Przesytowego Gaz-System S.A. jak i innych podmiotow. Oferta Spotki dostarczajgcej wysokiej jakosci
i sprawdzone produkty, terminowo i w najkorzystniejszych cenach jest powszechnie doceniana.
Szereg czynnikdw o zakresie krajowym jak miedzynarodowym powoduje, ze mozna spodziewac sie dalszego
znaczgcego popytu na wyroby Spétki (majac rownie na uwadze czynniki omdéwione na wstepie).

W zakresie podstawowej dziatalnosci Kolb Sp. z 0.0. w najblizszym roku prognozujemy, ze popyt na konstrukcje
stalowe pozostanie stabilny do umiarkowanie rosngcego, napedzany przede wszystkim projektami logistycznymi
oraz duzymi inwestycjami infrastrukturalnymi.

W portfelu zamdwien Spétki rosnie znaczenie (obok rynku logistycznego) rynku infrastruktury kolejowej,
szczegolnie niemieckiego. Rynek ten rowniez charakteryzuje sie bardzo wysokimi normami jakosciowymi.

W tym zakresie Kolb produkuje m. in. urzadzenia i stanowiska do obstugi taboru.
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Wzrost e-commerce i magazynowania towarow o duzym wolumenie powoduje ciggta rozbudowe powierzchni
logistycznych, zarowno w Polsce jak i Europie. Spétka jest dostawcy dla $wiatowych liderow w obszarze
automatyzacji intralogistyki — magazyndow, sortowni, systemow automatycznego sktadowania i logistyki
wewnetrznej.

Spotka bardzo aktywnie poszukuje i zduzym sukcesem zdobywa kontrakty na rynkach eksportowych (np. Niemcy,
Austria). Rynek ten cechuje sie wyzszymi wymaganiami w zakresie jakosci niz rynek krajowy, jednoczesnie jest
gotowy za to zaptaci¢ wyzszg cene.

INFORMACIE O PRZYJETEJ STRATEGII ROZWOJU

Podstawowym dfugoterminowym celem przyjetym przez Zarzad jest utrzymanie roli lidera na krajowym rynku
dostaw materiatdw do budowy infrastruktury gazowej oraz dywersyfikacja dziatalnosci w oparciu
o wprowadzania do oferty nowych produktow.

Przyjeta strategia dziatalnosci na rynku infrastruktury sieci gazowych zmierza do uzyskania jak najwiekszego
udziatu w realizacji krajowych programdéw inwestycyjnych w zakresie dostaw materiatéw do budowy gazociggow
przesytowych i dystrybucyjnych.

W zakresie segmentu stalowego strategia Zarzgdu polega na stopniowym zwiekszaniu udziatu w rynku
konstrukcji maszynowych, ktéry charakteryzuje sie wiekszg rentownoscia w stosunku do branzy budowlane;j.
Wymaga w zamian wysokiej jakosci dostarczanych produktéw, co jest mocng strong spotki Kolb Sp. z 0.0. W
ramach realizacji tej strategii podjetych zostato szereg decyzji zmierzajgcych do zapewnienia wysokiej jakosci
dostarczanych produktow.

Nadrzednym, wymiernym dtugoterminowym celem strategicznym realizowanym przez Zarzad Spoéfki jest wzrost
wartosci przedsiebiorstwa dla jego akcjonariuszy

Zaréwno w Spoétce lzostal S.A. jak i w Grupie Kapitatowej realizowana strategia biznesowa uwzglednia szeroko
rozumiane aspekty sSrodowiskowe i spoteczne.

Dziatalnos$¢ Izostal S.A. nie jest w sposdb istotny ucigzliwa dla sSrodowiska naturalnego, a ekspozycja na ryzyka
zwigzana ze zmiang klimatu jest niewielka.

Aspekt ochrony $rodowiska naturalnego jest bardzo istotnym elementem funkcjonowania lzostal S.A.
prowadzgcego swojg dziatalno$¢ w oparciu o Zintegrowany Systemu Zarzadzania Jakoscig 1SO 9001:2015,
srodowiskiem ISO 14001:2015, BHP ISO 45001:2018 oraz energig ISO 50001:2018. Funkcjonujacy w Izostal S.A.
System Zarzadzania Srodowiskiem wg wymagan normy I1SO 14001, stanowiacy integralng cze$¢ systemu
zarzadzania Spotka, obejmuje strukture organizacyjng, planowanie, roztozenie odpowiedzialnosci oraz srodki
potrzebne do opracowywania, wdrazania i prowadzenia zarzgdzania w sposdb uwzgledniajgcy aspekty
$rodowiskowe. Funkcjonujgcy w oparciu o miedzynarodowe standardy System Zarzadzania Srodowiskiem
stanowi potwierdzenie konsekwentnego wdrazania wszystkich elementéw zmierzajgcych do maksymalnego
ograniczenia negatywnego wptywu organizacji na Srodowisko.

Zarzad Spotki przyktada znaczng uwage do dbatosci i Srodowisko naturalne i jego zasoby, podejmujgc dziatania
zmniejszajace na nie negatywny wptyw Spétek. Dostarczane przez lzostal S.A. i wykorzystywane w budowie
gazociggow rury moga by¢ wykorzystywane do transportu mieszanki.

XVII. OPIS ZMIAN ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM

W okresie objetym niniejszym raportem nie nastgpity istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
Izostal S.A. Obowigzujagcym dokumentem ustalajgcym organizacje i zasady funkcjonowania spotki
z uwzglednieniem obowigzujgcych przepiséw i Statutu Spoétki jest Regulamin Organizacyjny. Spoétka realizuje
swoje zadania poprzez wewnetrzne komoérki organizacyjne oraz samodzielne stanowiska pracy. W przyjetej
w Spotce strukturze organizacyjnej przedsiebiorstwa podstawowe komérki organizacyjne zgrupowane sg wedtug
zakresu ich dziatania w pionach organizacyjnych zarzadzanych przez Prezesa Zarzagdu Dyrektora Generalnego,
Wiceprezesa Zarzadu Dyrektora Handlowego, Dyrektora Finansowego, Dyrektora Produkcyjno-Technicznego i
Dyrektora Centrum Badawczo-Rozwojowego. Piony organizacyjne nadzorowane s3 przez Dyrektora
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Generalnego. Funkcje Dyrektora Generalnego petni Prezes Zarzadu. Zadania Dyrektora Handlowego petni
Wiceprezes Zarzadu, ktéry podlega Prezesowi Zarzadu - Dyrektorowi Generalnemu.
Rodzaj i nazwy piondéw organizacyjnych, biur, zespotdw oraz samodzielnych stanowisk pracy bezposrednio
podlegtych cztonkom Zarzadu, wzajemne stosunki zwierzchnictwa i podlegtosci pomiedzy nimi ustala schemat
organizacyjny. Zgodnie z obowigzujagcym schematem organizacyjnym Prezesowi Zarzgdu - Dyrektorowi
Generalnemu podlegajg bezposrednio:
e Dyrektor Finansowy — Gtéwny Ksiegowy wraz z podlegtymi:
e Dziatem Rachunkowosci Finansowej
e Dziatem Analiz i Rozliczen
e  Dyrektor Centrum Badawczo-Rozwojowego wraz z podlegtymi:
e Dziatem Badawczo-Rozwojowym Laboratorium
e Dziatem Zapewnienia Jakosci
e  Gtéwnym Technologiem
e  Dyrektor Produkcyjno-Techniczny wraz z podlegtymi:
e  Woydziatem lIzolacji i Malowania Wewnetrznego
e  Zespotem Zaopatrzenia
e  Zespotem Utrzymania Ruchu
e  Zespotem Ustug Zewnetrznych
e Dziat Relacji Inwestorskich i Audytu Wewnetrznego
e  Biuro Zarzadu i Personelu
e Petnomocnik Zarzadu ds. Zintegrowanego Systemu Zarzadzania
e  Specjalista ds. BHP
e  Administrator Systemdéw Informatycznych

Wiceprezesowi Zarzadu - Dyrektorowi Handlowemu podlega bezposrednio:
e Dziat Sprzedazy Krajowej
e Dziat Sprzedazy Eksportowe;j
e  Zespot Magazyndw z Dziatem Logistyki.

Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitatowej lzostal S.A. na dzied 30.06.2026 roku wedtug piondw

organizacyjnych.

Wyszczegdlnienie 30.06.2026

Liczba pracownikéw Udziat
Zarzad 3 0,9%
Pion Dyrektora Generalnego 39 11,9%
Pion Dyrektora Finansowego 17 5,2%
Pion Dyrektora Handlowego 50 15,2%
Pion Dyrektora Produkcyjno-Technicznego 206 62,8%
Centrum Badawczo Rozwojowe 13 4,0%
RAZEM 328 100,0%

Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitatowej Izostal S.A. na dzien 30.06.2026 roku wedtug charakteru
wykonywanej pracy

Wyszczegdlnienie 30.06.2026

Liczba pracownikow Udziat
Pracownicy umystowi 113 34,5%
Pracownicy fizyczni 215 65,5%

Razem 328 100,0%
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XVIIL. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE
W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAIMOWANEGO STANOWISKA

Spoétka jest strong umoéw z Cztonkami Zarzadu tj.: Markiem Mazurkiem, Michatem Pietrkiem, o zakazie
konkurencji w czasie trwania oraz po ustaniu stosunku pracy. Umowy przewidujg, iz Cztonkowie Zarzadu
zobowigzujg sie w okresie zatrudnienia w Spoétce jak i w okresie dwunastu miesiecy po ustaniu tego zatrudnienia
nie prowadzi¢ dziatalnosci konkurencyjnej wobec emitenta ani nie swiadczy¢ pracy w ramach stosunku pracy lub
na innej podstawie na rzecz podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ konkurencyjna.

Tytutem odszkodowania za powstrzymywanie sie od dziatalnosci konkurencyjnej w umownym okresie po ustaniu
stosunku pracy — to jest przez dwanascie miesiecy po ustaniu zatrudnienia — Cztonkom Zarzadu przystuguje za
kazdy petny miesigc kalendarzowy odszkodowanie w wysokosci 50% ostatniego otrzymanego miesiecznego
wynagrodzenia zasadniczego brutto (tj. statego miesiecznego wynagrodzenia za prace brutto). Jezeli
dwunastomiesieczny okres zaczyna sie lub koriczy w trakcie danego miesigca kalendarzowego, odszkodowanie
za niepetny miesigc kalendarzowy nalezne jest w wysokosci proporcjonalnej.

XIX. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA

Informacje dotyczgce wynagrodzen osdb zarzadzajgcych i nadzorujgcych zostaty przedstawione w nocie
35 informacji dodatkowej do Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za | p6trocze 2026 roku.

XX. INFORMACIJA O WSZELKICH ZOBOWIAZANIACH WYNIKAJACYCH Z EMERYTUR | SWIADCZEN O PODOBNYM CHARAKTERZE
DLA BYLYCH OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Spotki z Grupy nie posiadajg zobowigzan wynikajgcych z emerytur i swiadczen o podobnym charakterze dla
bytych oséb zarzgdzajgcych, nadzorujacych albo bytych cztonkéw organéw administrujgcych oraz zobowigzan
zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami.

XXI. OKRESLENIE tACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI EMITENTA ORAZ AKCJI, BEDACYCH
W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spoétki na dzien przekazania niniejszego raportu, cztonkowie Zarzadu posiadali akcje
Izostal S.A. w facznej liczbie i wartosci przedstawionej w nizej zamieszczonej tabeli:

taczna liczba wszystkich Wartos$¢ nominalna . . -
. . .. | Zmiana liczby akcji od
akcji wszystkich akcji . .
Osoby . s . . . . i dnia przekazania
. . Akcje spotki bedacych w posiadaniu oséb bedacych w posiadaniu .
zarzadzajace/nadzorujace . . J . poprzedniego raportu
zarzadzajacych i o0s6b zarzadzajacych okresowezo
nadzorujacych (szt.) i nadzorujacych (zt) &
Henryk Orczykowski
Przewodniczacy Rady STALPROFIL S.A. 150 000 15 000 0
Nadzorczej
Marek Mazurek IZOSTAL S.A. 5314 10 628 0
Prezes Zarzadu STALPROFIL S.A. 270015 27 002 0
Michat Pietrek IZOSTAL S.A. 1460 2920 0
Wiceprezes Zarzadu STALPROFIL S.A. 240 000 24000 0
XXIl. WYKAZ AKCJIONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% GtOSOW NA WZA

Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu lzostal S.A. na dziefi przekazania raportu przedstawia nizej zamieszczona
tabela. Dane zawarte w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy.
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Akcjonariusz Liczba posiadanych akeji Udziat w kapitale Liczba gtoséw na Walnym Udziat w ogdlnej liczbie

zaktadowym (%) Zgromadzeniu gtoséw na WZ (%)
Stalprofil S.A. 19 739 000 60,28 % 19 739 000 60,28 %
Allianz Polska OFE 1998 242 6,10 % 1998 242 6,10 %
Pozostali 11 006 758 33,62 % 11 006 758 33,62 %
Razem 32 744 000 100,00 % 32 744 000 100,00 %

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji.

XXIIl. INFORMACIE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY
W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Spétka nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktérych moga
w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akgji.

XXIV. INFORMACIE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Grupa Kapitatowa lzostal S.A. nie organizowata programu akcji pracowniczych.

XXV. INFORMACJA NA TEMAT POLITYKI WYNAGRODZEN FUNKCJONUJACEJ W GRUPIE

Zarzad Spotki majac na celu zapewnienie przejrzystosci korporacyjnej oraz mozliwosci uzyskania przez
akcjonariuszy oraz potencjalnych inwestoréw petnego i rzetelnego obrazu wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej, a takze zwiekszenie nadzoru nad wynagrodzeniami cztonkédw ww. organdw, podjat decyzje
0 opracowaniu i wdrozeniu ,Polityki Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej lzostal S.A.”, ktdra
zostata przedstawiona do opinii Radzie Nadzorczej, a nastepnie skierowana pod obrady Walnego Zgromadzenia
Izostal S.A., ktére w dniu 24.06.2020 roku, uchwatg nr 14/2020 przyjeto ,Polityke Wynagrodzen Cztonkéw
Zarzadu i Rady Nadzorczej Izostal S.A.” W dniu 28.04.2023 roku Walne Zgromadzenie Izostal S.A., po pozytywnym
zaopiniowaniu przez Rade Nadzorczg, podjeto uchwate w sprawie zmiany ,,Polityki Wynagrodzen...” oraz przyjeto
jej tekst jednolity.

Poprzez wprowadzenie przejrzystych zasad wynagradzania Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej, jak réwniez
zapewnienie poziomu wynagrodzenia odpowiedniego do kompetencji oraz zakresu obowigzkédw przyczynia sie
do realizacji strategii biznesowej, dtugoterminowych intereséw oraz stabilnosci Spotki.

Przyjety dokument okresla wynagrodzenie Cztonkdéw Zarzadu, ktére sktada sie z wynagrodzenia statego oraz
wynagrodzenia zmiennego. Wynagrodzenie state ustalane przez Rade Nadzorczg jest krotnoscig przecietnego
wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw wg GUS, liczconego za okres kwartatu poprzedniego, za$
wynagrodzenie zmienne Cztonka Zarzadu sktada sie z kwartalnej premii uznaniowej oraz nagrody dodatkowej,
a o jej przyznaniu i wysokosci decyduje Rada Nadzorcza w oparciu o okreslone kryteria finansowe i niefinansowe.

Cztonkom Zarzadu przystugujg rowniez niepieniezne sktadniki wynagrodzenia w postaci:

e ubezpieczenia cztonkéw organéw Spotki od odpowiedzialnosci cywilnej (ubezpieczeniem takim sg objeci
rowniez Cztonkowie Rady Nadzorczej i Prokurenci Spotki),

e ubezpieczenie na zdrowie na zasadach przyjetych dla pozostatych pracownikéw Spoéfki,

e mozliwos¢ wykorzystania samochodu stuzbowego do celéw prywatnych;

Korzystanie z samochodu stuzbowego do celéw prywatnych, odbywa sie zgodnie z zasadami uzytkowania
samochoddéw stanowigcych wiasnosc Izostal S.A. Ten pozafinansowy sktadnik wynagrodzenia przystuguje takze
kluczowym menadzerom Spotki.

,Polityka Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Izostal S.A.” okresla réwniez okres, na jaki zostaty
zawarte umowy z Cztonkiem Zarzadu, wskazuje okresy i warunki wypowiedzenia tych umoéw, odprawe pieniezng
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przystugujgca w zwigzku z przejsciem na emeryture lub rente inwalidzkg, a takze warunki zawartych umoéw
o zakazie konkurencji. Umowy o zakazie konkurencji z obecnymi Cztonkami Zarzadu szczegétowo opisane sg
w pkt XVIIL.

Spotka nie wyklucza mozliwosci zawierania z Cztonkami Zarzadu transakcji handlowych, w tym transakcji zakupu
lub sprzedazy ustug.

W Spoétce funkcjonuje Pracowniczy Program Emerytalny. Cztonkom Zarzadu i pracownikom zatrudnionym
w Spotce co najmniej przez 12 miesiecy i nie przekraczajgcym 70 roku zycia przystuguje prawo przystapienia do
PPE. Odprowadzane w ramach tego programu sktadki stanowig element wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu
i pracownikdéw Spotki. Cztonkom Zarzadu i pracownikom Spétki, ktérzy zdecydowali sie przystapié¢ do Programu
odprowadza sie sktadki w wysokosci 3,5% wynagrodzenia brutto.

Wynagrodzenie Cztonka Rady Nadzorczej, sktada sie wytacznie z wynagrodzenia statego, okreslonego w uchwale
Walnego Zgromadzenia. Ponadto Cztonkowie Rady Nadzorczej petnigcy funkcje Cztonkdéw Komitetu Audytu
otrzymujg wynagrodzenie uwzgledniajagce dodatkowe naktady pracy zwigzane z pracg w tym Komitecie.
Dodatkowe wynagrodzenie dla Cztonka Komitetu Audytu stanowi stata kwota przyznawana w formie
comiesiecznego ryczattu, okreslona w uchwale Walnego Zgromadzenia Spotki.

Réowniez okres obowigzywania stosunku prawnego Cztonkow Rady Nadzorczej, a takze okres i warunki jego
rozwigzania wynikajg z uchwat Walnego Zgromadzenia. Cztonkom Rady Nadzorczej nie sg przyznawane zmienne
sktadniki  wynagrodzenia, premie i nagrody. Spdtka nie wyklucza mozliwosci zawierania
z Cztonkami Rady Nadzorczej transakcji handlowych, w tym transakcji zakupu lub sprzedazy ustug. Cztonkowie
Rady Nadzorczej nie sg objeci dodatkowymi programami emerytalno-rentowymi.

Polityka wynagrodzern umozliwia funkcjonowanie stabilnego, kompetentnego i doswiadczonego sktadu
osobowego Zarzadu i Rady Nadzorczej, co sprzyja realizacji przyjetej strategii biznesowej oraz dtugoterminowym
interesom Spotki.

Tres¢ ,Polityki Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej lzostal S.A.” dostepna jest na stronie
internetowej Spotki.

Funkcjonujgce w Spdtkach wewnetrzne regulacje takie jak: Polityka wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej lzostal S.A., Regulamin Wynagradzania oraz inne wewnetrzne akty prawne stanowia, iz forma,
struktura i sposéb ustalania wynagrodzen pracownikéw, kadry menedzerskiej i cztonkdw organdow jest
przejrzysty i efektywny.

Rada Nadzorcza corocznie sporzgdza Sprawozdanie o wynagrodzeniach, ktére poddawane jest ocenie Biegtego
Rewidenta w zakresie zamieszczania w nim informacji o wynagrodzeniach na podstawie ustawy. W 2026 roku
Rada Nadzorcza sporzadzita Sprawozdanie o wynagrodzeniach za rok 2025, ktére jest dostepne na stronie
internetowej Spoétki wraz z Raportem Niezaleznego Biegtego Rewidenta z wykonania ustugi dajgcej racjonalna
pewnos¢ w zakresie oceny sprawozdania o wynagrodzeniach.

XXVI. INFORMACIE O UMOWIE Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W maju 2024 roku Spétka Izostal zawarta z UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. umowe na badanie sprawozdan finansowych
jednostkowych i skonsolidowanych wraz z przeglagdem sprawozdan pétrocznych. Umowa dotyczy badan
sprawozdan sporzadzanych za lata 2024 — 2026.

Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zawarte sg

w nocie 41 informacji dodatkowej do Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za | po6trocze
2026 roku.
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XXVII. STANOWISKO ORGANU ZARZADZAJACEGO WRAZ Z OPINIA ORGANU NADZORUJACEGO EMITENTA ODNOSZACE SIE DO
WYDANEJ PRZEZ PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH OPINII Z ZASTRZEZENIEM, OPINII
NEGATYWNEJ LUB ODMOWY WYRAZENIA OPINII O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Powyzsza sytuacja nie wystgpitfa.



Oswiadczenie Zarzadu

w sprawie zgodnos$ci podtrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej lzostal S.A.

(sktadane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 06.06.2025 w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim).

Zarzad Izostal S.A oswiadcza wedle najlepszej wiedzy, ze:

1. Skrécone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe lzostal S.A. za okres szesciu miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkows i finansowg Izostal S.A. oraz jej wynik finansowy.

2. Skrocone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Izostal S.A za okres
sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowa Grupy Kapitatowej lzostal S.A oraz jej wynik finansowy.

3. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Izostal S.A za | pdétrocze 2026 roku zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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