MAZARS

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego rocznego sprawozdania finansowego Banku
Ochrony Srodowiska S.A. (dalej ,,Bank™, ,.Spotka™) z siedziba w Warszawie przy ulicy
Zelaznej 32, na ktére skladaja sie: sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2017 roku, rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie z przeplywOw pienigznych, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok
obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz opis znaczacych zasad
(polityki) rachunkowosci, a takze informacje dodatkowe i objasniajace (dalej ,,sprawozdanie
finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzagd Banku jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa, a takze statutem Banku. Zarzad Banku jest rowniez odpowiedzialny za
kontrolg wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2017 r. poz. 2342 z p6zn. zm.) (,, ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Banku oraz czlonkowie
Rady Nadzorczej Banku sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny 1 jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Banku
zgodnie z majagcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
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1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,.ustawa o bieglych rewidentach’),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. z p6zn. zm.,

3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. wsprawie szczegdlowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje Komisji
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z
11.06.2014, str. 66) (,,Rozporzqgdzenie 537/20147),

4) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie
finansowe jako calo$¢ zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych oraz nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub
bledem, oraz wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza
opini¢. Wystarczajagca pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, Ze
badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje
istniejgce istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub
bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie
mogtyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na
skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na
skutek bledu, poniewaz moze obejmowaé¢ zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia,
wprowadzanie w biad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczyé kazdego obszaru
prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania
kwot iujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu
bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly
rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Bank sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie zas
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Banku. Badanie obejmuje takze
oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych
przez Zarzad Banku wartodci szacunkowych, jak rowniez oceng ogélnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanego Banku
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Banku przez Zarzad Banku obecnie lub

w przysztosci.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
1 odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spojna z
dodatkowym sprawozdaniem dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego
sprawozdania z badania.

Niezaleznosc¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska
pozostawali niezalezni od badanego Banku zgodnie z przepisami ustawy o bieglych
rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi
uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy
ustug niebedacych badaniem, ktoére sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych
rewidentach oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Banku uchwala Rady
Nadzorczej z dnia 11 lipca 2017 roku. Sprawozdanie finansowe Banku sporzadzone za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku jest pierwszym sprawozdaniem finansowym,
ktore badamy.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalismy ponizej opisane najbardziej
znaczace rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz
opracowaliSmy stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyka. W
przypadkach, w ktorych uznaliSmy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka
oraz wykonanych przez bieglego rewidenta procedur badania, zamiesciliSmy réwniez
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego Procedury bieglego rewidenta w
znieksztalcenia odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko
oraz najwazniejsze spostrzezenia
zwigzane z tymi rodzajami ryzyka

Wycena  portfela  farm  wiatrowych
(kredytow udzielonych wytwdrcom energii
elektrycznej z  odnawialnych  Zrodel
energii)

Bank udzielit w zeszlych latach Giéwnymi parametrami w modelu, ktore
obrotowych kredytéw na finansowanie | ksztaltujg wysokos¢ odpisow
podmiotéw  dziatajacych ~w  branzy | aktualizujgcych sa  przede  wszystkim
odnawialnej energii. W 2016 roku z uwagi | przyszla cena energii elektrycznej czarnej
na zmiany w prawie oraz pogarszajace si¢ | oraz  przewidywana  cena  zielonych
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otoczenie  rynkowe Bank  dokonat | certyfikatdéw, jak i produktywnos$¢ danej
znaczgcych  odpiséw  aktualizujacych | farmy wiatrowej oraz koszty operacyjne, w
kredytéw udzielonych wytwércom energii | tym podatek od nieruchomosci. Z uwagi na
elektrycznej z odnawialnych zrédet energii | fakt, iz wyzej wymienione parametry maja
stosujgc model wyceny farm wiatrowych. | znaczacy wplyw na wysokos¢ odpisow
Model opiera si¢ na szacowaniu | aktualizujgcych, oraz sg obarczone duzg
indywidualnych przeplywow pienigznych | niepewnoscia, weryfikacja tych parametréw
prawdopodobnych do wygenerowania w | byla istotna podczas naszego badania.

ramach realizacji poszczegdlnych
projektow przy zadanych, mozliwych do
modyfikacji parametréw. W modelu za | Podczas badania przetestowalismy

przestanke utraty warto$ci uznaje sie fakt | skutecznos¢ systeméw wewnetrznej kontroli
wystepowania deficytu srodkéw | w Banku dotyczacych wyceny odpisow
pieni¢znych  oraz  ujemnej  wyceny | aktualizujgcych farm wiatrowych. Nastgpnie

przedsiebiorstwa dla scenariusza | na bazie wybrar.lej préby przeanalizowali$my
potencjalnej restrukturyzacji zadtuzenia w | parametry takie jak np. produktywnosé
modelowanej przez Bank perspektywie | wybranej farmy wiatrowej oraz

dlugoterminowej.  Zalozenia do modelu | zweryfikowaliSmy adekwatnos¢ przysziych
oraz glowne czynniki ryzyka sa opisane w | stosowanych sciezek cenowych. W tym celu
nocie numer 6.1.3 do sprawozdania | opieraliSmy si¢ m.in. na analizach ekspertow
finansowego. powolanych przez Bank oraz na osadzie
Zarzadu Banku.

W  naszej] ocenie =zalozone parametry
mieszcza si¢ w dopuszczalnych granicach.

Utrata wartosci kredytow i pozyczek
udzielonych klientom korporacyjnym

W : - 5, .
(ridywidualie sriczacyeh) czasie naszego badania zapoznaliSmy si¢

z politykami 1 procedurami Banku w
Podczas badania wybraliSmy probe | zakresie identyfikacji przestanek utraty

kredytowa obejmujaca portfel klientow | wartosci i dokonywania odpisow
znaczacych indywidualnie 2z réznych | aktualizujgcych.
branz.

PrzetestowalisSmy na wybranej probie
Odpisy z tytulu utraty wartosci portfela | efektywnos$¢ kontroli w zakresie zdarzen
klientéw korporacyjnych zawieraja istotny | powodujacych utrat¢ wartosci. Kontrole
element osadu oraz szacunku. Opis | wewnetrzne w Banku obejmuja m.in.
metodologii rozpoznawania odpisOw utraty | sporzadzanie okresowych monitoring6w,
wartosci ekspozycji kredytowych znajduje | weryfikacje zabezpieczen oraz szacowanie i
si¢ w mnocie 6.1.1 do sprawozdania | akceptacj¢ odpisow aktualizujacych.

finansowego: W przypadku ekspozycji indywidualnie

Kwestia ta zostala uznana za jeden z | znaczacych, przeanalizowali$my na
istotnych elementow ryzyka z uwagi na | wybranej probie czy nie wystapily
istotny wplyw odpisow z tytulu utraty | przestanki utraty wartosci zgodnie z MSR
wartosci na wyceng ekspozycji | 39.

kredytowych. W przypadku ekspozycji z utratg wartosci

przeanalizowaliSmy w wybranej probie

[
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kredytowej m.in. wycen¢ zabezpieczen jak i
szacunek dotyczacy przysztych przeplywow

pieni¢znych.
W wyniku naszych prac nie
zidentyfikowalismy korekt istotnie
znaczacych.

Opinia
Naszym zdaniem, zalgczone roczne sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny 1 jasny obraz sytuacji majatkowej i1 finansowej Banku na dzien 31
grudnia 2017 r. oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 r. do
31 grudnia 2017 r., zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo, zgodnie z przepisami rozdzialu 2
ustawy o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujgcymi Bank przepisami prawa, w tym z
postanowieniami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz.
133 z pdzn. zm.) (,, Rozporzgdzenie o informacjach biezqcych i okresowych”) i statutem
Banku.

Uzupelniajgce objasnienie

Nie zglaszajac zastrzezen zwracamy uwage na nastgpujaca kwesti¢ opisana w nocie 3.5 do
sprawozdania finansowego, w zwiagzku z wykazaniem straty bilansowej za rok zakonczony 31
grudnia 2015 roku oraz w zwigzku z art. 142 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawa
bankowego (Dz. U. z 2015 r., poz. 128, z pdzZniejszymi zmianami, ,,Prawo bankowe™), Zarzad
Banku opracowal Program Postgpowania Naprawczego. Komisja Nadzoru Finansowego
zaakceptowala wyzej wymieniony program z uwzglednieniem uwag i informacji Komisji
Nadzoru Finansowego przedstawionym w pismie przestanym do Banku w dniu 14 grudnia
2016 roku. W dniu 23 lutego 2018 roku Zarzad Banku zlozyl do Komisji Nadzoru
Finansowego zaktualizowana wersj¢ Programu Postgpowania Naprawczego.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci
Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci.

Zarzad Banku jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
z ustawa o rachunkowosci 1 innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Banku oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z
dzialalnosci wraz z wyodrgbnionymi cze$ciami speinialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem, zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach, bylo
wydanie opinii, czy sprawozdanie z dzialalnosci, za wyjatkiem tresci rozdzialu ,,Oswiadczenie
na temat informacji niefinansowych", zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz,
ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o
Banku i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde
takie istotne znieksztalcenie.

Ponadto, zgodnie z wymogami art. 111a ust. 3 Prawa bankowego naszym obowigzkiem
bylo zbadanie informacji finansowych wymaganych art. 111a ust. 2 Prawa bankowego, ktore
sq zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Banku. Badanie w tym zakresie przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien opisanych w paragrafie ,,Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta™.

Naszym zdaniem, sprawozdanie z dzialalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, o§wiadczamy, iz w §wietle wiedzy o Banku i jego otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu 2z
dzialalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu ladu korporacyjnego

Zarzad Banku oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W  zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach, bylo wydanie opinii, czy
Emitent obowigzany do zlozenia oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego,
stanowiagcego wyodrgbniong cz¢$é sprawozdania z dzialalnoscei, zawarl w tym oswiadczeniu
informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji
wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sa one zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi Ww rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego Bank zawarl
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia
o informacjach biezacych i1 okresowych. Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4
lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu

-6- Mazars Audyt Sp. z 0.0. ~)/\



Bl MAzZARS

korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Informacja o sporzgdzeniu oswiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach informujemy, ze Bank sporzadzil
oswiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktorym mowa w art. 49b ust. 1 ustawy
o rachunkowosci jako wyodrebniong cz¢s$é sprawozdania z dzialalnosci.

Nie wykonaliSmy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych oswiadczenia na temat
informacji niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Inne informacje, w tym o wypelnieniu obowigzkow wynikajgcych z przepiséw prawa

Za zapewnienie zgodnosci dzialalno$ci z regulacjami ostroznosciowymi wynikajacymi z
przepisow Prawa bankowego, uchwal Zarzadu Narodowego Banku Polskiego oraz Uchwal
Komisji Nadzoru Finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad Banku. Naszym zadaniem
bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, przedstawienie informacji czy Bank przestrzegal
obowigzujacych go regulacji ostroznosciowych. Naszym celem nie bylo wyrazenie opinii na
temat przestrzegania tych regulacji przez Bank.

Na podstawie wykonanych przez nas prac, informujemy, ze nie zidentyfikowaliSmy
przypadkdw naruszenia obowigzujacych Bank regulacji ostroznosciowych oraz nie
stwierdziliSmy nieprawidlowosci, ktore moglyby mie¢ istotny wplyw na sprawozdanie
finansowe Banku, w szczegélnosci w zakresie prawidlowosci ustalenia wspolczynnikow
kapitalowych.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

MAZARS

Joanna STYGAR

Y

Kluczowy Biegly Rewident
Nr 13031

Warszawa, dnia 19 marca 2018 roku
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