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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zatwierdzenie skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W dniu 14 sierpnia 2019 roku Zarzad Cloud Technologies S.A. (,Spotka”, ,Emitent”) zatwierdzit Srédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Cloud Technologies (,Grupa”),
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejskg (dalej ,MSR 34”), na ktdre sktadajg sie:

. skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 kwietnia 2019 roku do dnia
30 czerwca 2019 roku, wykazujgcy strate w wysokosci: 1 611 213 PLN,

. skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 kwietnia 2019
roku do dnia 30 czerwca 2019 roku, wykazujgce catkowite dochody ogdtem w wysokosci:
- 1 586 448 PLN,

. skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans) na dzien 30 czerwca 2019
roku, wykazujgce po stronie aktywow i pasywow sume: 70 722 025 PLN,

. skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia
1 kwietnia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku, wykazujgce zmniejszenie $rodkéw
pienieznych netto o kwote: 2 138 690 PLN,

. skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia
1 kwietnia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu
wiasnego o kwote: 1 586 448 PLN,

. noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wartosciami
wyrazonymi w PLN (o ile nie zaznaczono inaczej).

Zarzad Cloud Technologies S.A., jednostki dominujgcej:

Piotr Prajsnar

Prezes Zarzadu

Warszawa, 14 sierpnia 2019 roku
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Oswiadczenie o zgodnosci i ogdlne zasady sporzadzania sprawozdan

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za |l kwartat 2019 roku,
zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku, zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”. W zwigzku z tym nie obejmuje ono wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym. Nalezy je czyta¢ igcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, ktére zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg (,MSSF”).

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z zasadami rachunkowosci opisanymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, za wyjatkiem:

e zmian wynikajgcych z obowigzkowego zastosowania od 1 stycznia 2019 roku jednego nowego
standardu tj. MSSF 16 ,Leasing”. Skutki zmian zasad rachunkowosci wynikajgce z zastosowania
nowego standardu zostaty opisane ponizej; oraz

e zmian prezentacyjnych w zakresie identyfikowanych segmentéw dziatalnosci — w poréwnaniu do
raportu kwartalnego za | i Il kwartat 2018 roku nastgpity zmiany w nazewnictwie i sposobie
prezentacji wynikéw segmentow operacyjnych, w tym poprzez identyfikacje dodatkowego
segmentu dziatalnosci, szczegdtowe opisane w nocie nr 7.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w przysztosci.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez firme
audytorska.

Zmiany zasad rachunkowosci od 1 stycznia 2019 roku:

MSSF 16 ,,Leasing”

Opis kluczowych wymogdéw nowego standardu oraz zasad i konsekwencji wdrozenia standardu zostat
przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2018 roku.

Grupa zastosowata nowy standard zgodnie z jego datg wejscia w zycie stosujgc zmodyfikowane podejscie
retrospektywne zgodnie z MSSF 16:C5(b). Oznacza to, ze Grupa nie dokonata przeksztatcenia danych
poréwnawczych, lecz ujeta ewentualny skumulowany efekt przyjecia MSSF 16 jako korekte kapitatu
wlasnego (niepodzielonego zysku) na dzien zastosowania standardu po raz pierwszy. Na bazie
przeprowadzonej analizy nie stwierdzono potrzeby dokonania korekty kapitatu wtasnego z tego tytutu.

Wedtug ostatecznej kalkulacji na dzien 1 styczna 2019 roku Grupa posiadata nieodwotalne zobowigzania
z tytuly leasingu w kwocie 1 103 tys. PLN (szczegdtowe informacje przedstawiono w nocie nr 24).

Kwota 314 tys. PLN ztytutu tych umdéw dotyczy leasingu krotkoterminowego i leasingu aktywéw
niskowartosciowych, wobec czego na 1 stycznia 2019 roku Grupa ujeta prawa do uzytkowania sktadnika
aktywow w kwocie 736 tys. PLN i odpowiadajgce im zobowigzania z tytutu leasingu w tej samej kwocie.
Szacuje sie, ze w catym 2019 roku wprowadzenie MSSF 16 spowoduje obnizenie pozycji ,Ustugi obce”
o kwote 274 tys. PLN, zwiekszenie amortyzacji o kwote 363 tys. PLN i zwiekszenie kosztow odsetkowych
o kwote 25 tys. PLN.
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Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

Wartosci w PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja
Il. Zuzycie materiatéw i energii
11l. Ustugi obce
IV. Podatki i optaty
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy
D. Pozostate przychody operacyjne
E. Pozostate koszty operacyjne
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
G. Przychody finansowe
H. Koszty finansowe
I. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem
J. Podatek dochodowy
K. Zysk (strata) po opodatkowaniu, w tym dla:
- wiascicieli jednostki dominujgcej

- udziatowcéw niekontrolujgcych

Zysk na akcje
- podstawowy

- rozwodniony

Nota

10
10

1
1"

12

13

Il kwartat 2019 roku
od 1 kwietnia 2019 roku
do 30 czerwca 2019 roku

9 670 303
10 753 888
753 708

34 907
9496 774
28714

307 978

64 714

67 093
(1083 585)
48 107

233 658
(1269 136)
35938

365 697

(1 598 895)
12318
(1611 213)
(1611213)

(0,35)
(0,35)
(0,35)

Il kwartat 2018 roku
od 1 kwietnia 2018 roku
do 30 czerwca 2018 roku

10 177 745
10 429 094
109 570

36 937

9 866 265
38415
268 636
27 560
81711
(251 349)
55 277
239 565
(435 637)
1688 888
25403
1227 848
486 232
741 616
741616

0,16
0,16
0,16

Il kwartaty 2019 roku
od 1 stycznia 2019 roku
do 30 czerwca 2019 roku

18 080 321
20 595 723
1312 236
67 341

18 231 671
39 045

623 459

95 910

226 061

(2 515 402)
61218
481432
(2935 616)
38 985

622 518

(3 519 149)
45 694

(3 564 843)
(3 564 843)

0,77)
0,77)
0,77)
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Il kwartaty 2018 roku
od 1 stycznia 2018 roku
do 30 czerwca 2018 roku

23 048 301
19 895 081
231 553
63 256

18 826 397
50 088
539776
53 896

130 115
3153 220
73672
257 255
2969 637
2107 043
32653
5044 027
1011803
4032 224
4032 224

0,88
0,88
0,88
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wartosci w PLN

Zysk (strata) po opodatkowaniu

Pozostate catkowite dochody:

Pozycje, ktére bedg reklasyfikowane do zysku i straty:
Réznice kursowe z przeliczenia wynikéw OnAudience Ltd
Catkowite dochody ogétem, w tym przypadajace na:

- wiascicieli jednostki dominujgcej

- udziatowcéw niekontrolujgcych

Il kwartat 2019 roku
od 1 kwietnia 2019 roku
do 30 czerwca 2019 roku
(1611 213)

24 765

24 765

(1 586 448)

(1 586 448)

(1 586 448)

Il kwartat 2018 roku
od 1 kwietnia 2018 roku
do 30 czerwca 2018 roku
741616

(1 476)

(1 476)

740 140

740 140

740 140

Il kwartaty 2019 roku
od 1 stycznia 2019 roku
do 30 czerwca 2019 roku
(3 564 843)

872 527

872 527

(2 692 316)

(2 692 316)

(2 692 316)

QI) CloudTechnologies

Il kwartaty 2018 roku
od 1 stycznia 2018 roku
do 30 czerwca 2018 roku
4032224

(1476)

(1476)

4030 748

4030 748

4030 748
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Wartosci w PLN

Il kwartat 2019 roku

Il kwartat 2018 roku

Il kwartaty 2019 roku

Il kwartaty 2018 roku

Nota od 1 kwietnia 2019 roku od 1 kwietnia 2018 roku od 1 stycznia 2019 roku od 1 stycznia 2018 roku
do 30 czerwca 2019 roku do 30 czerwca 2018 roku do 30 czerwca 2019 roku do 30 czerwca 2018 roku
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk przed opodatkowaniem (1 598 895) 1227 848 (3 519 149) 5044 027
Il. Korekty razem 14 2968 468 7 605 364 16 566 174 2923 153
Ill. Zaptacony podatek (75 000) (1408 738) (384 611) (4 219 165)
IV. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1294 573 7 424 474 12 662 414 3748 015
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 493 791 0 493 791 0
Il. Wydatki 14 3742608 10 000 20 872 286 323 459
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 248 817) (10 000) (20 378 495) (323 459)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 0 0 116 0
Il. Wydatki 184 446 0 252 931 18 497
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (184 446) 0 (252 815) (18 497)
Przeptywy pieniezne netto (2 138 690) 7 414 474 (7 968 896) 3 406 059
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (2 138 690) 7414 474 (7 968 896) 3 406 059
Réznice kursowe netto (45 440) 429 098 (45171) 507 019
Srodki pienigzne na poczatek okresu 7223 737 12 015 413 13 053 943 16 023 828
Srodki pienigzne na koniec okresu 5085 047 19 429 887 5085 047 19 429 887
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

Stan na 1 kwietnia 2019 roku
Podziat zysku netto

Zmiana kapitatu z réznic kursowych
Suma wyniku biezgcego okresu

Stan na 30 czerwca 2019 roku

Stan na 1 kwietnia 2018 roku

Przeniesienie na wynik niepodzielony
— program motywacyjny
Przeniesienie na wynik niepodzielony
— pozostate

Podziat zysku netto
Suma wyniku biezgcego okresu

Stan na 30 czerwca 2018 roku

Kapitat
zaktadowy

460 000

460 000

Kapitat
zaktadowy

460 000

460 000

Akcje
wiasne

(18 000 000)

(18 000 000)

Akcje
wilasne

(18 000 000)

(18 000 000)

Kapitat
zapasowy

23 093 479
2107 148

25200 627

Kapitat
zapasowy

25 618 298
(24 415 000)
(51 834)
21942015

23 093 479

Kapitat zapasowy

ze sprzedazy akcji

powyzej wartosci
nominalnej
13 685 000

13 685 000

Kapitat zapasowy
ze sprzedazy
akcji powyzej

wartosci
nominalnej

13 685 000

13 685 000

Kapitat z
wyceny
programu
motywacyjnego
24 415 000

24 415 000

Kapitat z
wyceny
programu
motywacyjnego

24 415000

24 415000

Kapitat
rezerwowy

18 000 000

18 000 000

Kapitat
rezerwowy

18 000 000

18 000 000

Niepodzielony
wynik
finansowy

915 900
(2107 148)

(1191 248)

Niepodzielony
wynik
finansowy

(2 472 985)
24 415 000
51834

(21 942 015)

51834

Kapitat z réznic
kursowych

847 762

24765

872 527

Kapitat z réznic
kursowych

Wynik finansowy

biezgcego okresu

(1953 630)

(1611 213)
(3 564 843)

Wynik finansowy
biezgcego okresu

3290 608

740 140
4030 748

CSI) CloudTechnologies

Kapitat wtasny razem

61 463 511

24 765
(1611 213)
59 877 063

Kapitat wtasny razem

64 995 921

740 140
65 736 061
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Stan na 1 stycznia 2019 roku
Przeniesienie na wynik niepodzielony
Podziat zysku netto

Zmiana kapitatu z réznic kursowych
Suma wyniku biezgcego okresu

Stan na 30 czerwca 2019 roku

Stan na 1 stycznia 2018 roku

Przeniesienie na wynik niepodzielony —
program motywacyjny

Przeniesienie na wynik niepodzielony —
pozostate

Podziat zysku netto
Suma wyniku biezgcego okresu

Stan na 30 czerwca 2018 roku

Kapitat
zaktadowy

460 000

460 000

Kapitat
zaktadowy

460 000

460 000

Akcje
wiasne

(18 000 000)

(18 000 000)

Akcje
wiasne

(18 000 000)

(18 000 000)

Kapitat
zapasowy

23 093 479

2107 148

25200 627

Kapitat
zapasowy

25 618 298
(24 415 000)
(51 834)
21942015

23 093 479

Kapitat zapasowy
ze sprzedazy akcji
powyzej wartosci
nominalnej

13 685 000

13 685 000

Kapitat
zapasowy ze
sprzedazy akgji
powyzej
wartosci
nominalnej

13 685 000

13 685 000

Kapitat z
wyceny
programu
motywacyjnego
24 415 000

24 415000

Kapitat z
wyceny
programu
motywacyjnego

24 415000

24 415000

Kapitat
rezerwowy

18 000 000

18 000 000

Kapitat
rezerwowy

18 000 000

18 000 000

Niepodzielony
wynik
finansowy
51834

864 066

(2107 148)

(1191 248)

Niepodzielony
wynik
finansowy

(24 415 000)
24 415 000

51834

51834

Kapitat z réznic
kursowych

7921

864 606

872 527

Kapitat z réznic
kursowych

C\_':\O CloudTechnologies

Wynik finansowy
biezgcego okresu

864 066
(864 066)

(3 564 843)
(3 564 843)

Wynik finansowy
biezgcego okresu

21942 015

(21 942 015)
4030748
4030 748

Kapitat wtasny razem

62 577 300

864 606
(3 564 843)
59 877 063

Kapitat wtasny razem

61705313

4030748
65 736 061
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa
Wartosci w PLN Nota 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2019 roku 2018 roku 2018 roku
I. Aktywa trwate 19 464 691 3392981 3 557 928
Wartosci niematerialne i prawne 15 18 421 545 3 100 299 3268 126
Srodki trwate 16 874 090 117 453 177 808
Inwestycje diugoterminowe 17 17 698 0 12 199
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 20 151 358 175 229 99 795
Il. Aktywa obrotowe 51 257 334 64 703 239 69 516 240
Zapasy 0 0 181 651
Naleznosci krétkoterminowe 18 40 308 006 50 631 909 48 588 749
Inwestycje krétkoterminowe 19 5095 791 13 053 943 19 429 887
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 5853 537 1017 387 1315953
Ill. Aktywa razem 70 722 025 68 096 220 73 074 168
Pasywa
Wartosci w PLN Nota 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2019 roku 2018 roku 2018 roku
|. Kapitat wiasny razem 59 877 063 62 577 300 65 736 061

Kapital wtasny przypadajacy na wiascicieli

jednostki dominujacej 59 877 063 62 577 300 65 736 061
Kapitat zaktadowy 460 000 460 000 460 000
Akcje wiasne 21 (18 000 000) (18 000 000) (18 000 000)
Kapitat zapasowy i pozostate kapitaty 22 62 109 379 61245 313 61245 313
Kapitat rezerwowy 21 18 000 000 18 000 000 18 000 000
Zyski biezacego okresu (3 564 843) 864 066 4032 224
Kapitat z réznic kursowych 872 527 7921 (1476)
Udzialy niekontrolujace - - -
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 10 844 962 5518 920 7 338 107
Rezerwy na zobowigzania 23 248 619 223 033 469 795
Pozostate zobowigzania finansowe 24 750 113 34 179 26 128
Zobowigzania krétkoterminowe 3,25 9032 699 4939 412 6 350 122
Bierne rozliczenia miedzyokresowe 26 813 531 322 296 492 062
Ill. Pasywa razem 70 722 025 68 096 220 73 074 168
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Noty objasniajagce do skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Nota 1. Znaczace zdarzenia i transakcje w okresie objetym sprawozdaniem

Szczegdtowy opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej Cloud Technologies (,Grupa”) zostat zamieszczony
w ,Raporcie skonsolidowanym za Il kwartat 2019 roku”.

Do najwazniejszych zdarzen i transakcji zawartych w Il kwartale 2019 roku zaliczy¢ nalezy odbycie 24 czerwca
2019 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Emitenta, w ramach ktérego podjeto zwyczajowe
uchwaty dotyczgce m.in. zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2018, przeznaczenia zysku za rok 2018
oraz udzielenia absolutorium cztonkom organéw Spotki.

Nota 2. Istotne zmiany wartosci szacunkowych

Najwazniejsze szacunki i zalozenia ksiegowe uzyte do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
zmienity sie istotnie w pordéwnaniu do szacunkéw i zatozen przyjetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

Nota 3. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Na dzien sprawozdawczy Grupa nie posiadata instrumentow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej.
Posiadane uprzednio przez Spoétke dominujgca kontrakty typu forward na sprzedaz 1,1 min EUR zostaty zamkniete
i rozliczone w trakcie |l kwartatu 2019 roku.

Jednoczesnie, w przypadku instrumentéw finansowych nie wycenianych wedtug wartosci godziwej —
nie zidentyfikowano istotnej réznicy miedzy ich wartoscig bilansowg a wartoscig godziwg na dzien sprawozdawczy.

Nota 4. Grupa kapitatowa i zmiany w strukturze Grupy
I. Sktad Grupy
Na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa sktadata sie z nastepujgcych podmiotow:

. Cloud Technologies S.A. — jednostka dominujaca

o Audience Network sp. z 0.0. (100% udziatu w gtosach i kapitale) — jednostka zalezna
o Online Advertising Network sp. z 0.0. (100% udziatu w gtosach i kapitale) — jednostka zalezna
o OnAudience Ltd (100% udziatu w gltosach i kapitale) — jednostka zalezna

Il. Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne sg konsolidowane metodg petna.

lll. Zmiany w strukturze Grupy

W Il kwartale 2019 roku nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy.
Nota 5. Sezonowos¢ lub cyklicznosé¢ dziatalnosci

Sezonowos$¢ dziatalnosci ma najwieksze znaczenie w przypadku dziatalnosci spotek zaleznych: Audience Network
sp. z 0.0. oraz Online Advertising Network sp. z 0.0. W wynikach wymienionych spoétek widoczna jest sezonowos¢
typowa dla catego rynku reklamy internetowej, odznaczajgcego sie co do zasady:

e relatywnie mniejszym poziomem zlecen w miesigcach styczen-marzec (I kwartat),

e  wiekszym poziomem zleceh w miesigcach kwiecien-czerwiec (Il kwartat),

e najmniejszym poziomem zleceh w okresie lipiec-sierpien oraz zwiekszong iloécig zamowieh we wrzesniu

(I kwartat),
e najwiekszym poziomem zlecen w okresie pazdziernik-grudzien (IV kwartat).

Nalezy jednoczesnie zauwazy¢, Ze w okresie najwiekszego zainteresowania klientéw kampaniami marketingowymi
(np. okresy $wigteczne) z uwagi na duzy poziom aktywnosci agencji marketingowych $redni koszt zakupu
powierzchni reklamowych zazwyczaj jest wyzszy niz przecietnie. Oznacza to, ze kampanie realizowane w tych
okresach mogg charakteryzowac sie nizszym poziomem rentownosci.

W zakresie dziatalno$ci zwigzanej z dystrybucjg anonimowych danych o zachowaniach uzytkownikéw Internetu,
Grupa ocenia sezonowo$¢ na poziomie podobnym do branzy reklamowej opisanej wyzej (stanowigcej gtéwnych
odbiorcow danych).
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Nota 6. Przychody z umoéw z klientami

Przychody ze sprzedazy Grupy za Il kwartat 2019 roku prezentujg sie nastepujgco:

Wyszczeg6lnienie 01.04.2019 — 30.06.2019 01.04.2018 - 30.06.2018

Dziatalnos$¢é kontynuowana:

Sprzedaz ustug 9670 303 10 177 745
Sprzedaz towaréw i materiatow 0 0
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej 9 670 303 10 177 745
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Przychody ze sprzedazy tacznie 9 670 303 10 177 745

Przychody ze sprzedazy tgcznie Grupy wyniosty 9,7 min PLN i spadly o blisko 5% w Il kwartale 2019 roku w
poréwnaniu do Il kwartatu 2018 roku.

Przychody ze sprzedazy Grupy za Il kwartaty 2019 roku prezentujg sie nastepujgco:

Wyszczeg6lnienie 01.04.2019 — 30.06.2019 01.04.2018 - 30.06.2018

Dziatalnos$¢é kontynuowana:

Sprzedaz ustug 18 080 321 23 048 301
Sprzedaz towaréw i materiatow 0 0
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej 18 080 321 23 048 301
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Przychody ze sprzedazy tacznie 18 080 321 23 048 301

Przychody ze sprzedazy tgcznie Grupy narastajgco wyniosty 18,1 min PLN i spadty o blisko 22% w Il kwartatach
2019 roku w poréwnaniu do Il kwartatéw 2018 roku.

Przychody ze sprzedazy ustug w podziale na gtéwne rodzaje odbiorcéw

Grupa identyfikuje nastepujgce gtéwne rodzaje odbiorcéw ustug Grupy:

a. Sieci afiliacyjne: Siec afiliacyjna stanowi rodzaj posrednika pomiedzy podmiotem zlecajgcym kampanie,
a podmiotem realizujgcym kampanie marketingowe (np. Emitent). Kampanie realizowane poprzez sieci
afiliacyjne w wiekszosci rozliczane byly w modelu efektywnosciowym (wynagrodzenie Emitenta byto
uzaleznione od osiggniecia konkretnego efektu kampanii np. doprowadzenia do sprzedazy produktu).
Grupa fakturuje sie¢ afiliacyjng okresowo za wszystkie kampanie realizowane w danym przedziale
czasowym za posrednictwem sieci afiliacyjnej, co prowadzi do duzej koncentracji odbiorcow w tym
segmencie dziatalnosci. Sie¢ afiliacyjna petni role centrum rozliczeniowego kampanii. Dzigki realizacji
kampanii dla klientéw z wielu roznych rynkéw geograficznych Grupa jest w stanie pozyska¢ anonimowe
dane z tych rynkéw. Historycznie sprzedaz do tej grupy odbiorcéw pokazywana byta w ramach segmentu
Performance marketing, obecnie w ramach segmentu Data acquisition.

b. Brokerzy powierzchni reklamowych: profesjonalne podmioty dziatajace w branzy marketingu
internetowego dla ktérych Grupa $wiadczy ustuge posredniczenia w nabywaniu powierzchni reklamowych.
Grupa kupuje na rzecz brokera wybrane przez niego media, ktére to media sg nastepnie refakturowane
na brokera przewaznie z niewielkg marzg (Grupa petni role ,centrum zakupowego”). Dziatalnos$¢
ta umozliwia pozyskanie anonimowych danych oraz uzyskanie lepszej pozycji przetargowej u dostawcow
powierzchni reklamowych. Historycznie sprzedaz do tej grupy odbiorcéw pokazywana byta w ramach
segmentu Data services, obecnie w ramach segmentu Data acquisition.

c. Agencje reklamowe i domy mediowe: Dom mediowy petni role posrednika pomiedzy podmiotem
pierwotnym zlecajgcym kampanie (klient bezposredni), a podmiotem realizujgcym kampanie (Grupa).
Grupa fakturuje dany dom mediowy, zazwyczaj w okresach miesiecznych. Do realizacji kampanii
i zwiekszenia jej efektywnosci wykorzystywane sg anonimowe dane o zachowaniach uzytkownikow
Internetu, ktére sg przetwarzane przez Grupe. Historycznie sprzedaz do tych odbiorcéw byta raportowana
w ramach segmentu Data services, obecnie sprzedaz do tych odbiorcéw jest raportowana w ramach
segmentu Data consulting.

d. Klienci bezposredni ustug reklamowych: réznego rodzaju przedsiebiorstwa, gtéwnie dziatajgce
w modelu B2C. Rodzaje kampanii marketingowych realizowane na rzecz klientéw bezposrednich sg
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zblizone do kampanii realizowanych dla agencji i doméw mediowych. Brak posrednika umozliwia,
jednakze budowanie bezposredniej relacji z klientem oraz potencjalnie uzyskanie wiekszej marzy na
realizacji kampanii. Klienci sg zazwyczaj fakturowani w okresach miesiecznych. Do realizacji kampanii i
zwiekszenia jej efektywnosci wykorzystywane sg anonimowe dane o zachowaniach uzytkownikéw
Internetu, ktére sg przetwarzane przez Grupe. Historycznie sprzedaz do tych odbiorcow byta raportowana
w ramach segmentu Data services, obecnie sprzedaz do tych odbiorcéw jest raportowana w ramach
segmentu Data consulting.

Dystrybutorzy danych i technologii: klienci kupujgcy od Grupy same anonimowe dane o zachowaniach
uzytkownikow Internetu (bez ustugi w postaci realizacji kampanii marketingowych) lub dostep do autorskiej
technologii DMP. Dystrybutorzy danych to gtéwnie platformy technologiczne dostarczajgce dane do
klientow koncowych (gtéwnie pochodzacych z branzy marketingu internetowego i wykorzystujgcych dane
do lepszego profilowania kampanii). Kontrahenci rozliczajg sie z Grupg przewaznie w formule revenue
sharing, tj. dzielg sie z Grupa przychodami ze sprzedazy danych pochodzgcych od Grupy do klientow
koncowych, zazwyczaj bez ptacenia z géry za dostep do danych Grupy. Historycznie sprzedaz do tej grupy
odbiorcéw pokazywana byta w ramach segmentu Data services, obecnie z racji rosngcej skali dziatalnosci
oraz strategicznego charakteru tej kategorii ustug przychody te zostaty wydzielone do nhowego segmentu
Data enrichment.

Pozostali odbiorcy: w chwili obecnej przede wszystkim przychody z gier mobilnych wydanych przez
Grupe, pozostatych ustug takich jak UnBlock oraz rozliczen barterowych z kontrahentami Grupy.

Przychody pokazywane w ramach segmentu Pozostafe.

Przychody ze sprzedazy ustug Grupy w okresie Il kwartatu 2019 roku (wraz z danymi za okres poréwnawczy)
w podziale na gtéwne rodzaje odbiorcow prezentujg sie w sposob nastepujacy:

Wyszczego6lnienie 01.04.2019 - 30.06.2019 01.04.2018 - 30.06.2018
Sieci afiliacyjne 3538 158 4118 953
Brokerzy powierzchni reklamowych 1441644 1035 469
Agencje reklamowe i domy mediowe 2249718 2573510
Klienci bezposredni ustug reklamowych 1016 321 1273 511
Dystrybutorzy danych i technologii 1420 002 1157 479
Pozostali odbiorcy 4 460 18 823
Przychody ze sprzedazy ustug tacznie 9 670 303 10 177 745

Struktura przychoddéw ze sprzedazy ustug Grupy w okresie |l kwartatu 2019 roku zostata przedstawiona

W ponizszej tabeli:

Wyszczego6lnienie 01.04.2019 - 30.06.2019 01.04.2018 - 30.06.2018
% sieci afiliacyjne 36,6% 40,5%
% brokerzy powierzchni reklamowych 14,9% 10,2%
% agencje reklamowe i domy mediowe 23,3% 25,3%
% klienci bezpo$redni ustug reklamowych 10,5% 12,5%
% dystrybutorzy danych i technologii 14,7% 11,4%
% pozostali odbiorcy 0,0% 0,2%
% Przychody ze sprzedazy ustug tacznie 100,0% 100,0%

Zmiany przychodéw ze sprzedazy Ustug Grupy w ujeciu procentowym w poréwnaniu do okresu poréwnawczego

zaprezentowano w tabeli ponizej:

Wyszczegolnienie

Il kwartaf 2019 vs

Il kwartat 2018
% zmiana sprzedazy do sieci afiliacyjnych -14,1%
% zmiana sprzedazy do brokeréw powierzchni reklamowych 39,2%
% zmiana sprzedazy do agencji reklamowych -12,6%
% zmiana sprzedazy do klientdbw bezposrednich -20,2%
% zmiana sprzedazy do dystrybutoréw danych i technologii 22,7%
% zmiana sprzedazy do pozostatych odbiorcow -76,3%
% zmiana przychodow ze sprzedazy ustug facznie -5,0%
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tacznie przychody ze sprzedazy ustug Grupy zmalaty w Il kwartale o 5% w poréwnaniu do analogicznego okresu
2018 roku.

W pierwszej potowie 2019 roku, w tym zaréwno w | jak i w Il kwartale 2019 roku, Grupa zaobserwowata malejgcy
poziom zlecen na ustugi reklamowe od klientéw krajowych, w efekcie czego odnotowano nizszy poziom sprzedazy
do klientéw bezposrednich oraz agencji reklamowych (co réwniez miato przetozenie na wyniki segmentu ,Data
consulting”). Kolejne kwartaty powinny pokaza¢, czy trend ten bedzie sie utrzymywat, czy tez jest zjawiskiem
przejsciowym.

Spadek sprzedazy do sieci afiliacyjnych wynika z kontynuacji polityki Grupy w zakresie ograniczenia skali
wspotpracy z tg grupg odbiorcéw. Zmiana sprzedazy do tej grupy klientéw w poréwnaniu do | kwartatu 2019 roku
wyniosta -6%. Z uwagi na fakt, iz marzowos¢ na wspétpracy z tg grupa klientdw jest obecnie minimalna, malejgce
przychody w tym obszarze nie majg istotnego wptywu na wyniki Grupy.

Grupa odnotowata istotny wzrost sprzedazy do brokeréw powierzchni reklamowych, biorgc, jednakze pod uwage
niewielkg (kilkuprocentowg) marzowos¢ tego rodzaju dziatalnosci, wzrost przychodéw w tym obszarze nie bedzie
miat istotnego znaczenia dla wynikéw Grupy.

Grupa zanotowata rowniez wysoki spadek w kategorii ,sprzedaz do pozostatych odbiorcéw”. Pozycja ta obejmuje
obecnie wygaszane, a historycznie oferowane ustugi i rozliczenia barterowe, w tym przychody z gier mobilnych.

Najbardziej istotnym z perspektywy Grupy jest fakt osiggnigcia wysokiej, prawie 23%, dynamiki przyrostu sprzedazy
danych i technologii — kluczowego strategicznego kierunku dalszego rozwoju Grupy. W szczegdlnosci odnotowano
wzrost sprzedazy spétki OnAudience Ltd, podmiotu dedykowanego do ekspansji segmentu danych Grupy.
Sprzedaz danych i technologii jest rowniez najbardziej rentownym obszarem dziatalnosci Grupy, tzn. posiada
relatywnie stabilng baze kosztowa, w wigkszosci statg, w zwigzku z czym dalszy wzrost skali przychodéw powinien
wigzacé sie z namacalnym przyrostem marzowosci.

Przychody ze sprzedazy Grupy w podziale na wyniki osiggane przez spoétki z Grupy

Udziat poszczegdlnych spétek w skonsolidowanych przychodach Grupy wedtug danych za Il kwartat 2019 roku
prezentuje sie nastepujgco:

Wyszczegélnienie 01.04.2019 - 30.06.2019 01.04.2018 - 30.06.2018
Cloud Technologies S.A. 9,5% 50,8%
Audience Network sp. z 0.0. 75,1% 38,6%
Online Advertising Network sp. z o.0. 10,7% 10,6%
OnAudience Ltd 4,7% 0,0%
tacznie 100,0% 100,0%

Wzrost udziatu spétki Audience Network sp. z 0.0. w catosci przychoddéw wynika z jednej strony z przejecie w
catosci obstugi przez Audience Network sieci afiliacyjnych, a tym samym spadku sprzedazy Spotki dominujace;j,
czyli Cloud Technologies S.A. W wyniku przeprowadzonej zmiany podziatu kompetencji pomiedzy poszczegolne
spotki z grupy kapitatowej, Spétka dominujgca docelowo przestanie obstugiwa¢ kontrahentéw zewnetrznych,
skupiajgc sie na dostarczeniu technologii, know-how i funkcji wspomagajacych do spétek zaleznych. Spéiki zalezne
bedg zas podmiotami Swiadczgcymi ustugi na rzecz klientéw zewnetrznych.

Przychody ze sprzedazy w podziale na wyniki osiggane w ramach wyszczegdélnionych w Grupie segmentow
znajdujg sie w nocie nr 7.

Nota 7. Segmenty operacyjne

Obecnie Emitent identyfikuje cztery podstawowe segmenty dziatalnosci:
- Data acquisition

- Data consulting

- Data enrichment

- Pozostate

Podstawowe informacje o segmentach dziatalnosci zamieszczono w tabeli ponizej:
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Spodziewana

Cel strategiczny Grupy klientow Typowy dynamika

Nazwa segmentu

segmentu segmentu poziom marzy N
przychodow
T ~ T T T
Pozyskanie + Sieci afiliacyjne
A anonimowych danych « Brokerzy . N
(1) Data acquisition |$ uzywanych w uslugach |:> powierzchni ¢ Niski |$ Niska
catej Grupy reklamowych
«  Agencje
Realizacja kampanii reklamowe
(2) Data consulting |.{> marketingowych z |_J‘> +  Klienci ¢ Sredni ﬁ) Srednia
uzyciem danych bezposredni ustug
reklamowych
Miedzynarodowa
sprzedaz segmentow Dysdt;ynbuctﬁrzy
(3) Data enrichment |i> danych i narzedzi do |i> . 0 dbi)c/)rc ¢ Wysoki ¢ Wysoka
danych do gtéwnie technol "yCT
branzy reklamowe;j echnologil
Zapewnienie funkcji
wsparcia dla »  Wszyscy pozostali Ujemna marza
(4)Pozostale '-J‘> pozostatych ¢ kontrahenci ‘-J‘> (centrum kosztéw) '-J‘> Brak
segmentow

Podsumowanie zmian w raportowanych segmentach dziatalnosci, w poréwnaniu do poprzednio wyodrebnionych
segmentéw, zamieszczono na grafice ponizej:

PERFORMANCE MARKETING DATA
ACQUISITION

1 Sieci afiliacyjpe = - - — — — — — =D

/
, +

DATA
CONSULTING

o+ @3

DATA SERVICES

~
~

2 Brokerzy powierzchni reklamowych - —

3 Agencije reklamowe R P
s
’
s
Hereref 4 q s DATA
4 Klienci bezposredni ENRICHMENT
5 Dystrybutorzy danych i technologi. =~ -~ — — — — — — — — D H

Zakres danych finansowych analizowanych w ramach segmentu

Kazdy segment jest analizowany do poziomu zysku EBITDA (na potrzeby danych segmentéw zysk EBITDA nie
obejmuje alokacji pozostatej dziatalnosci operacyjnej).

Do poszczegdlnych segmentdw przypisano przychody ze sprzedazy nastepujgcych grup klientow:
(a) Sieci afiliacyjne oraz brokerzy powierzchni reklamowych do segmentu ,Data acquisition”,
(b) Agencje reklamowe i klientéw bezposrednich do segmentu ,Data services”,
(c) Dystrybutoréow danych oraz technologii do segmentu ,Data enrichment”,
(d) Pozostatych klientéw do segmentu ,Pozostate”.

Dla kazdego z segmentéw wyodrebniono nastepujace, zarzadcze grupy kosztéw operacyjnych:
(a) Koszty zakupu powierzchni reklamowych i danych;
(b) Koszty narzedzi, w tym zewnetrzne licencje (m.in. na platforme DSP w ramach segmentu ,Data
acquisition”);
(c) Koszty osobowe 0séb bezposrednio zaangazowanych w realizacje ustug dla klientéw segmentu;
(d) Pozostate koszty tj. koszty administracyjne, biurowe, opfat i prowizji bankowych, doradcéw, obecnosci na
gietdzie, ksiggowosci, powierzchni biurowej, promocji, marketingu, sprzetu oraz wyjazdéw.

Koszty prezentowane w ramach segmentu stanowig bezposrednie koszty dziatalno$ci danego segmentu, bez
alokacji kosztéw ogodlnego zarzadu jednostki dominujacej Emitenta. Wszystkie koszty posrednie dziatalnosci Grupy
(nieprzypisane do segmentéw koszty Cloud Technologies) prezentowane sg obecnie w ramach segmentu
.Pozostate” (za wyjatkiem pozycji faktycznie refakturowanych przez Cloud Technologies na spotki zalezne),
w efekcie czego:
(a) w segmencie Data acquisition prezentowane koszty dotyczg bezposrednich kosztéw dotyczacych obstugi
klientow tego segmentu oraz kosztu mediéw spoétki do obstugi brokeréw powierzchni reklamowych,
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(b) w segmencie Data consulting prezentowane koszty dotyczg catosci kosztéw operacyjnych spotek
Audience Network oraz Online Advertising Network, z wytgczeniem kosztéw obstugi brokeréw powierzchni
reklamowych oraz sieci afiliacyjnych,

(c) w segmencie Data enrichment prezentowane koszty dotyczg catosci kosztéw operacyjnych spofki
OnAudience Ltd oraz kosztow Cloud Technologies ponoszonych na obstuge dystrybutoréow danych oraz
technologii (gtéwnie: zakup danych, zespoly sprzedazowe, programisci, serwery i hosting),

(d) w segmencie Pozostate prezentowane koszty dotyczg innych kosztow Cloud Technologies,
niealokowanych na trzy poprzednie segmenty, w tym przede wszystkim kosztéw organéw korporacyjnych
Emitenta, kosztow backoffice, administracyjnych, biurowych, ksiegowosci, czesciowo najmu, doradcow
i ekspertéw oraz marketingu Grupy.

Aktywa danego segmentu rozumiane sg jako naleznosci z tytutu dostaw i ustug od grup klientéw obstugiwanych
w ramach danego segmentu.

EBITDA rozumiana jest jako zysk na sprzedazy powiekszony o amortyzacje. Grupa nie prowadzi analizy i alokac;ji
kosztu amortyzacji oraz pozostatej dziatalnosci operacyjnej na poszczegdlne segmenty.

Grupa nie dokonuje alokacji zobowigzan lub podatku dochodowego na segmenty dziatalnosci.
Szczegoélowy opis poszczegolnych segmentow dziatalnosci
. Data acquisition

W ramach tego segmentu obstugiwane sg dwie oddzielne grupy kontrahentéw: sieci afiliacyjne oraz brokerzy
powierzchni reklamowych.

(a) Sieci afiliacyjne

Dla sieci afiliacyjnych Grupa realizuje kampanie marketingowe gtéwnie dla klientéw e-commerce przy uzyciu sieci
afiliacyjnych jako posrednika pomiedzy Grupa, a klientami finalnymi.

Kampanie prowadzone w ramach sieci afiliacyjnych rozliczane sg w modelu efektywnosciowym, przy zakupie
medidw gtéwnie w formule RTB (Real Time Bidding), wykorzystujgc platforme DSP (Demand Side Platform)
nalezgcg do spotki zaleznej OnAudience Ltd, ktdra jest nastepnie sublicencjonowana w ramach potrzeb do spoétek
z Grupy. Historycznie platforma DSP byta licencjonowana od IlIT sp. z 0.0. sp. k. - sp&tki historycznie powigzanej
z Emitentem.

Przychod powstaje w przypadku osiggniecia przez Grupe konkretnego efektu pozadanego i okreslonego przez
klienta finalnego na etapie okreslenia parametréw kampanii (np. transakcje zakupu danego produktu przez odbiorce
tresci reklamowych, pozostawienie przez Internaute danych kontaktowych itp.).

Sieci afiliacyjne rozliczajg zbiorczo wszystkie kampanie prowadzone na rzecz klientéw e-commerce w danym
okresie, przewaznie kwartalnie. Z uwagi na fakt, ze sieci afiliacyjne petnig role posredniczgcg w kontakcie
z klientami finalnymi, siedziba kontrahenta nie musi odpowiada¢ siedzibie klienta koncowego ustug Grupy.

Kampanie realizowane dla sieci afiliacyjnych sg zlecane przez klientow dziatajgcych na okoto 40 rynkach
geograficznych znajdujgcych sie najczesciej w Europie. Klientami koncowymi Grupy sg co do zasady podmioty
0 mniej rozpoznawalnych markach, niedysponujgce silng pozycjg na rynku lub podmioty sprzedajgce produkty
w modelu white label.

Historycznie intencjg Grupy byla realizacja maksymalnie duzej liczby kampanii, wybieranych pod katem
potencjalnej marzowosci. Obecnie z uwagi na dilugie terminy rozliczen oraz opoéznienia w dokonywanych
ptatnosciach przez klientow Grupa przyjeta strategie realizacji ograniczonej liczby kampanii nakierowanych przede
wszystkim na pozyskanie danych, nie marzowos¢.

(b) Brokerzy powierzchni reklamowych

Brokerzy powierzchni reklamowych to profesjonalne podmioty dziatajgce w branzy marketingu internetowego dla
ktorych Grupa $wiadczy ustuge posredniczenia w nabywaniu powierzchni reklamowych. Grupa kupuje na rzecz
brokera wybrane przez niego media, ktére to media sg nastepnie refakturowane na brokera przewaznie z niewielkg
marzg (Grupa pelni role ,centrum zakupowego”). Klienci korzystajg réowniez zazwyczaj z kredytu kupieckiego
udzielanego przez Grupe (siegajacego do 90 dni). Na rynku istnieje spory popyt na tego typu ustugi réwniez z uwagi
na fakt, ze gtéwni dostawcy powierzchni reklamowych i operatorzy platform DSP (typu AdForm, Google) prowadzg
restrykcyjng polityke wstrzymywania wspotpracy w przypadku opdznien w realizowaniu ptatnosci.

Dziatalno$¢ ta umozliwia pozyskanie anonimowych danych oraz uzyskanie lepszej pozycji przetargowej
u dostawcow powierzchni reklamowych.

15




Grupa Kapitatowa Cloud Technologies
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2019 roku C\_C\\:) CIoudTechnologies
(wszystkie kwoty podane sg w ztotych o ile nie podano inaczej)

Dziatalno$¢ w segmencie Data acquisition (generowane przychody i koszty) prowadza spétki Cloud Technologies,
OnAudience oraz Audience Network.

Il. Data consulting
W ramach segmentu Grupa sprzedaje ustugi marketingowe oparte o dane.

W ramach segmentu Data consulting Grupa prowadzi dziatalno$¢ przede wszystkim przez swoje spdtki zalezne,
tji. Audience Network oraz Online Advertising Network. Wymienione podmioty sg zorientowane na dziatalno$¢
przede wszystkim na rynku polskim, okazjonalnie na rynkach o$ciennych.

Dziatalno$¢ spétek zaleznych koncentruje sie na dostarczaniu ustug z branzy marketingu internetowego, w tym
realizowanie kampanii marketingowych, przewaznie w modelu Big Data as a Service, dla dwoch gtéwnych grup
klientow: agencji reklamowych i doméw mediowych (w tym najwiekszych miedzynarodowych podmiotéw na rynku
polskim), jak rowniez do klientéw bezposrednich (wsrdd ktdrych przewazajg duze przedsiebiorstwa operujace
na rynkach B2C). Ustugi realizowane przez spoétki zalezne wykorzystujg zaplecze technologiczne Emitenta, w tym
dane umozliwiajgce optymalizacje efektywnosci kampanii marketingowych.

Ustugi Data consultingu sg wykorzystywane gitéwnie przez klientéw dziatajgcych w modelu B2C ({j. relacja
przedsiebiorca — konsument) ze wzgledu na rozproszone grono ich klientéw. Klienci ci sg obstugiwani przez Spoétke
albo w bezposredniej relacji handlowej albo za posrednictwem domoéw mediowych.

Dziatalno$¢ w segmencie Data consulting (generowane przychody i koszty) prowadzg spétki Audience Network
oraz Online Advertising Network.

Ill. Data enrichment

W ramach segmentu Grupa sprzedaje anonimowe dane o zachowaniach uzytkownikéw Internetu oraz dostep do
technologii Grupy. Dziatalnos¢ komercyjna Spotki dominujgcej na rynkach zagranicznych prowadzona jest pod
markg OnAudience.com. W ramach segmentu pokazywana jest sprzedaz generowana przez Grupe w ramach
dziatalnosci Data exchange (bezposrednia sprzedaz danych o zachowaniach uzytkownikéw Internetu, gtdwnie do
zagranicznych dystrybutoréw w Europie oraz na rynku USA) oraz przychodéw z platformy DMP, czyli analizy,
wzbogacania oraz wnioskowania na temat danych o klientach, ktére sg dostarczane przez zewnetrzne instytucje.

Ustugi Data exchange sa kierowane gtdwnie do zagranicznych dystrybutoréw, tj. podmiotéw zajmujgcych sie
nabywaniem lub odsprzedazg wysokiej jakosci danych o zachowaniach uzytkownikow Internetu. Ustugi Data
Exchange oferowane klientom w ramach marki OnAudience.com nalezg do najbardziej dynamicznie rozwijajgcych
sie ustug Grupy i stanowig strategiczny i mocno perspektywiczny obszar dalszego rozwoju dla Grupy. W ramach
ustugi Grupa udostepnia swoim zagranicznym kontrahentom odpowiednio posegmentowane (np. wg
zainteresowan, intencji zakupowych) profile uzytkownikéw Internetu, ktére zostaty uprzednio poddane procesowi
anonimizacji oraz zgrupowane w ,paczki” co najmniej kilku tysiecy rekordéw (przez co nie stanowig danych
osobowych i nie pozwalajg na identyfikacje konkretnej osoby). Odbiorcami koncowymi danych Grupy (ij. klientami
dystrybutoréw) sg przewaznie podmioty pochodzace z branzy marketingu internetowego i wykorzystujgce dane do
lepszego profilowania kampanii marketingowych. Kontrahenci rozliczajg sie z Grupg przewaznie w formule revenue
sharing, tj. dzielg sie z Grupg przychodami ze sprzedazy danych pochodzgcych od Grupy do klientéw kofncowych,
zazwyczaj bez ptacenia z géry za dostep do danych Grupy. Intencjg Grupy w okresie najblizszych miesiecy jest
nawigzanie wspétpracy z wiekszym gronem kontrahentéw dla ustugi Data Exchange oraz ukonczenie procesu
petnej technologicznej integracji z obecnymi kontrahentami.

Dziatalno$¢ w segmencie (generowane przychody i koszty) prowadzg spotki Cloud Technologies (poprzez marke
OnAudience.com) oraz OnAudience Ltd, wyspecjalizowany podmiot zalezny Emitenta, z siedzibg w Londynie,
powotany w celu wsparcia ekspansji miedzynarodowej Grupy w segmencie Data enrichment. Przychody
pozostatych spodtek zaleznych Grupy z bezposredniej sprzedazy danych do zewnetrznych dystrybutoréw réwniez
pokazywane sg w tym segmencie.

IV. Pozostate
Wsréd pozostatych ustug, Grupa ujmuje przede wszystkim przychody z tytutu ustug wspierajgcych sprzedaz
pozostatych segmentéw, przychody z ustug barterowych, przychody z gier mobilnych, jak réwniez przychody

z tytutu produktu UnBlock.

W ramach segmentu pokazywane sg réwniez wszystkie koszty Emitenta, nie przypisane bezposrednio
do pozostatych segmentow dziatalnosci, czyli gtéwnie koszty ogdlnego zarzadu centrali.

Wyniki segmentow w okresie

Informacje o przychodach segmentéw operacyjnych w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem,
zamieszczono w ponizszych tabelach:
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Data Data
acquisition consulting
01.04.2019 — 30.06.2019
Przychody facznie z czego: 12 215 053 3309 329
(a) sprzedaz do klientéw zewnetrznych 4 979 802 3266 039
(b) sprzedaz migdzy segmentami 7 235 251 43 290
Data Data
acquisition consulting
01.04.2018 — 30.06.2018
Przychody facznie z czego: 6 464 161 3939 516
(a) sprzedaz do klientéw zewnetrznych 5154 422 3847 021
(b) sprzedaz migdzy segmentami 1309 739 92 495
Data Data
acquisition consulting
01.01.2019 — 30.06.2019
Przychody facznie z czego: 23 932 075 6 050 228
(a) sprzedaz do klientéw zewnetrznych 9 699 264 5962 770
(b) sprzedaz migdzy segmentami 14 232 811 87 458
Data Data
acquisition consulting
01.01.2018 — 30.06.2018
Przychody facznie z czego: 16 406 097 7 310 091
(a) sprzedaz do klientéw zewnetrznych 13 701 564 7 135094
(b) sprzedaz migdzy segmentami 2704 534 174 998

Data
enrichment

2023 088
1420 002
603 086

Data
enrichment

1198 118
1157 479
40639

Data
enrichment

3259 333
2416 110
843 223

Data
enrichment

2218 542
2159 814
58 728

CSZ) CloudTechnologies

Pozostate

4460
4 460

Pozostate

18 823
18 823

Pozostate

2178
2178

Pozostate

51830
51830

Wylaczenia

(7 881 627)

(7 881 627)

Wylaczenia

(1442 873)

(1442 873)

Wylaczenia

(15 163 492)

(15 163 492)

Wylaczenia

(2 938 260)

(2 938 260)

tacznie

9 670 303
9670 303

tacznie

10 177 745
10 177 745

tacznie

18 080 321
18 080 321

tacznie

23 048 301
23 048 301

W ujeciu catej Grupy przychody ze sprzedazy ustug do klientéw zewnetrznych zmalaty w Il kwartale 2019 roku
0 5% w poréwnaniu do analogicznego kwartatu w 2018 roku. Segment Data acquisition odnotowat spadek
sprzedazy do klientéw zewnetrznych o 3%, a segment Data consulting o 15%. Segment Data enrichment odnotowat
wzrost sprzedazy o 23%. Z uwagi na istotno$¢ segmentu Data acquisition oraz Data consulting w strukturze
sprzedazy ogoétem, spadek sprzedazy w tych segmentach byt wiekszy niz analogiczny wzrost sprzedazy w

segmencie Data enrichment.

Informacje o wynikach segmentéw operacyjnych w Il kwartale 2019 roku oraz Il kwartale 2018, do poziomu

EBITDA, zamieszczono w ponizszej tabeli:

Data Data
acquisition consulting
01.04.2019 — 30.06.2019
Przychody tacznie 12 215 053 3309 329
Koszty tacznie z czego: 12 207 615 3476 023
(a) media i zakup danych 10 962 335 2613083
(b) osobowe 123 319 615278
(c) narzedzia i licencje 1121 961 2424
(d) pozostate - 245 238
EBITDA segmentu 7438 (166 693)
% marzy EBITDA 0,1% (5,0%)
Aktywa segmentu 42 537 035 3585167
Data Data
acquisition consulting
01.04.2018 — 30.06.2018
Przychody tacznie 6 464 161 3939 516
Koszty tacznie z czego: 6 810 251 3260 155
(a) media i zakup danych 4191 889 2 408 608
(b) osobowe 218 362 531638
(c) narzedzia i licencje 2400 000 23 242
(d) pozostate - 296 667
EBITDA segmentu (346 090) 679 362
% marzy EBITDA (5,4%) 17,2%

Data
enrichment

2023 088
1461 582
201 848
686 836
413 359
159 539
561 506
27,8%
1904 121

Data
enrichment

1198 118
751 117
157 169
422 484

(3)
171 466
447 000

37,3%

Pozostate

4460
839 262
447 403
9618
382 240
(834 802)

179 815

Pozostate

18 823
1030 087
25063
371394
6198
627 432
(1011 264)

Wylaczenia

(7 881 627)

(7 984 300)

(7 458 851)
(413 153)
(112 295)
102 672

(15 973 459)

Wylaczenia

(1442 873)
(1532 086)
(1442 873)

(89 213)
89 213

tacznie

9 670 303
10 000 182
6318 414
1872836
1134208
674723
(329 879)
(3,4%)
32232 679

tacznie

10177 745
10 319 524
5 339 857
1543 878
2429 437
1006 352
(141 779)
(1,4%)
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Aktywa segmentu 38 970 605 5402 674 886 977 765 191 (3 086 957) 42 938 489

acqu[i):itt?on con[;itlitiing enri[()::tna1ent Pozostate Wytaczenia tacznie

01.01.2019 — 30.06.2019

Przychody tacznie 23932075 6 050 228 3259 333 2178 (15 163 492) 18 080 321
Koszty lacznie z czego: 23 892 661 6 452 299 2 770 660 1545 081 (15 377 213) 19 283 488
(a) media i zakup danych 20 685 573 4296 859 430 897 (23 579) (14 039 355) 11 350 395
(b) osobowe 237 847 1380 725 1408 203 852 653 = 3879428
(c) narzedzia i licencje 2969 241 10 527 562 252 17 218 (1078 853) 2480 385
(d) pozostate = 764 188 369 308 698 789 (259 005) 1573 280
EBITDA segmentu 39 414 (402 071) 488 672 (1 542 903) 213722 (1203 167)

% marzy EBITDA 0,2% (6,6%) 15,0% = (6,7%)
Aktywa segmentu 42 537 035 3585 167 1904 121 179 815 (15 973 459) 32232 679

acqu[i):itt?on con[;itlitiing enri[()::tna1ent Pozostale Wytaczenia tacznie

01.01.2018 — 30.06.2018

Przychody tacznie 16 406 097 7 310 091 2218 542 51830 (2 938 260) 23 048 301
Koszty lacznie z czego: 13 371 894 6 234 894 1329 231 1839713 (3 112 203) 19 663 528
(a) media i zakup danych 8 241 206 4564 756 220 249 31986 (2 938 260) 10119 938

(b) osobowe 330 688 1173 807 843 587 701 416 5 3049 498

(c) narzedzia i licencje 4800 000 31764 2442 17 349 - 4851 555

(d) pozostate 5 464 567 262 953 1088 962 (173 943) 1642 538

EBITDA segmentu 3034 203 1075198 889 311 (1787 883) 173 943 3384773

% marzy EBITDA 18,5% 14,7% 40,1% = 14,7%

Aktywa segmentu 38 970 605 5402 674 886 977 765 191 (3 086 957) 42 938 489

Skonsolidowany wynik EBITDA w Il kwartale 2019 roku — strata na poziomie 0,3 min PLN — by} nieznacznie nizszy
w poréwnaniu do analogicznego kwartatu w 2018 roku (strata na poziomie 0,1 min PLN).

Segment Data consulting odnotowat w 1l kwartale 2019 roku niewielka strate na poziomie EBITDA (-0,2 min PLN),
w poréwnaniu do prawie 700 tys. zysku EBITDA w Il kwartale 2018 roku, przede wszystkim z uwagi na nizszy
poziom sprzedazy. Wszystkie pozostate segmenty odnotowaty lepsze wyniki niz w |l kwartale 2018 roku, w tym
strata na segmencie Pozostafe (gtdwnie koszty ogolne dziatalnosci Grupy, nie przypisane do pozostatych

segmentéw) byta nizsza w okresie Il kwartatu 2019 roku w poréwnaniu do Il kwartatu 2018 roku.

Uzgodnienie wynikow segmentéw do wyniku przed opodatkowaniem

W ponizszej tabeli dokonano dodatkowo uzgodnienia wynikébw segmentéw do wyniku Grupy przed

opodatkowaniem:

Wyszczegolnienie

01.04.2019 - 30.06.2019

01.04.2018 - 30.06.2018

EBITDA segmentéw ogétem (329 879) (141 779)
Amortyzacja 753 708 109 570
Korekta sprzedaz towaréw - -
Pozostate przychody operacyjne 48 107 55 277
Pozostale koszty operacyjne 233 658 239 565

Wynik na dziatalnos$ci operacyjnej (1269 138) (435 637)
Przychody finansowe 35938 1688 888
Koszty finansowe 365 697 25403

Wynik przed opodatkowaniem (1 598 897) 1227 848

Nota 8. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Ponizsza tabela przedstawia strukture, dynamike oraz udziat w przychodach poszczegdlnych pozycji kosztéw
operacyjnych Grupy w Il kwartale 2019 roku:
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Wyszczegélnienie 01.04.2019 - 30.06.2019 01.04.2018 - 30.06.2018 zmiana %

Amortyzacja 753 708 109 570 587,9%
Jjako % sprzedazy 7,8% 1,1%

Zuzycie materiatdw i energii 34 907 36 937 (5,5%)
jako % sprzedazy 0,4% 0,4%

Ustugi obce 9496 774 9 866 265 (3,7%)
jako % sprzedazy 98,2% 96,9%

Podatki i optaty 28714 38415 (25,3%)
jako % sprzedazy 0,3% 0,4%

Wynagrodzenia 307 978 268 636 14,6%
jako % sprzedazy 3,2% 2,6%

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 64 714 27 560 134,8%
jako % sprzedazy 0,7% 0,3%

Pozostate koszty rodzajowe 67 093 81711 (17,9%)
jako % sprzedazy 0,7% 0,8%

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0 -
jako % sprzedazy 0,0% 0,0%

Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 10 753 888 10 429 094 3,1%
Jjako % sprzedazy 111,2% 102,5%

W tabeli ponizej zaprezentowane analogiczne dane odnosnie kosztéw operacyjnych Grupy za okres Il kwartatow
2019 roku narastajgco:

Wyszczegélnienie 01.01.2019 - 30.06.2019 01.01.2018 - 30.06.2018 zmiana %

Amortyzacja 1312 236 231553 466,7%
jako % sprzedazy 7,3% 1,0%

Zuzycie materiatdw i energii 67 341 63 256 6,5%
jako % sprzedazy 0,4% 0,3%

Ustugi obce 18 231 671 18 826 397 (3,2%)
jako % sprzedazy 100,8% 81,7%

Podatki i optaty 39 045 50 088 (22,0%)
jako % sprzedazy 0,2% 0,2%

Wynagrodzenia 623 459 539 776 15,5%
jako % sprzedazy 3,4% 2,3%

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 95910 53 896 78,0%
Jjako % sprzedazy 0,5% 0,2%

Pozostate koszty rodzajowe 226 061 130 115 73,7%
jako % sprzedazy 1,3% 0,6%

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 0 -
jako % sprzedazy 0,0% 0,0%

Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 20 595 723 19 895 081 3,5%
Jjako % sprzedazy 113,9% 86,3%

Najwazniejszg pozycjg kosztéw operacyjnych Grupy pozostajg ustugi obce szczegétowo opisane w nocie nr 9.

Nota 9. Ustugi obce

Najistotniejszg pozycjg kosztow operacyjnych Grupy sa koszty ustug obcych, w ramach ktérych Grupa wyréznia:

(a) Koszt zakupu medidw - uwzglednia przede wszystkim zakup powierzchni reklamowej lub oddzielnie
samych danych. W wiekszosci przypadkéw w ramach zakupu powierzchni reklamowej Grupa pozyskuje
jednoczesnie w ramach tego samego kosztu dane, zwigzane bezposrednio z wyswietlong reklama, za
ktorg Grupa zaptacita.
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(b) Koszty narzedzi - uwzgledniajagce w szczegolnosci ustugi utrzymania, wsparcia i rozwoju, jak réwniez
koszty infrastruktury technicznej (gtéwnie koszt wynajmu i obstugi serweréw) platformy DSP (Demand
Side Platform, umozliwiajgcg zakup medidw w modelu RTB — Real Time Bidding), wykorzystywang przez
Grupe do prowadzenia duzej czesci kampanii marketingowych.

(c) Koszty wspotpracownikow - uwzgledniajg koszty oséb $wiadczacych ustugi na rzecz spoétek Grupy
w oparciu o kontrakty typu B2B, jak réwniez koszty zewnetrznych firm dostarczajgcych Grupie ustugi
pracownicze. W celu wyznaczenia tgcznych kosztéw osobowych ponoszonych przez Grupe nalezy do
kosztu wspotpracownikéw dodac rowniez koszty wynagrodzen, ubezpieczen i $wiadczen socjalnych (ujete
w rachunku zyskow i strat).

(d) Pozostate ustugi obce obejmujg przede wszystkim: koszty outsourcingu infrastruktury (serwery, hosting),
koszty powierzchni biurowej, medidw, koszt zewnetrznego biura ksiegowego oraz koszty doradcéw
i ekspertéw.

W ponizszej tabeli zaprezentowano gitéwne pozycje skladowe kosztu ustug obcych  Grupy
w okresie Il kwartatu 2019 roku, objetego niniejszym sprawozdaniem:

Ustugi obce 01.04.2019 - 30.06.2019 01.04.2018 - 30.06.2018
Zakup mediéw i danych 6 305 081 5 345 057
Narzedzia i licencje 1134 208 2408 451
Koszty wspétpracownikéow 1 540 957 1241 549
Pozostate ustugi obce 516 528 871 207
Koszt ustug obcych tacznie 9 496 774 9 866 265

tacznie koszt ustug obcych zmalat w Il kwartale 2019 roku o 3,7% w poréwnaniu do | kwartatu 2018 roku.
Najwiekszy wzrost odnotowano w pozycji ,koszty wspétpracownikow” (24% kwartat-do-kwartatu). W poréwnaniu
do Il kwartatu 2018 roku praktycznie wszystkie spotki z Grupy zwiekszyty liczbe wspdtpracownikéw, dodatkowo
koszty te uwzgledniajg wynagrodzenia w spotce OnAudience Ltd (rozpoczecie dziatalnosci w koncowce Il kwartatu
2018 roku). Grupa stara sie oferowa¢ wspoétpracownikom stawki za ustugi na poziomie rynkowym, zgodnie z
panujgcymi trendami w gospodarce, w tym w szczegdlnosci na rynku specjalistycznych ustug IT.

Mniej istotny procentowy (ale zdecydowanie bardziej istotny wartosciowo) wzrost odnotowano w pozycji ,zakup
mediéw i danych” (18% kwartat-do-kwartatu). Koszt zakupu mediow jest gldownym kosztem zmiennym dziatalnosci
Grupy i w wykazuje dynamike zblizong do dynamiki przychodéw, szczegolnosci w przypadku sprzedazy do sieci
afiliacyjnych oraz dziatalnosci brokerskiej. Z uwagi na fakt, iz sprzedaz do brokeréw powierzchni reklamowych
wzrosta o ponad 30%, koszt zakupu mediéw odznacza sie podobng dynamikg

Najwiekszy spadek kosztow ustug obcych odnotowano w pozycji ,Narzedzia i licencje” (spadek o 53% kwartat-do-
kwartatu). Zmniejszenie kosztéw w tym zakresie wynika z efekiéw dokonanej transakcji zakupu licencji DSP i braku
ponoszenia od potowy stycznia 2019 kosztéw opfaty licencyjne;.

W ponizszej tabeli zaprezentowano giéwne pozycje skladowe kosztu ustug obcych  Grupy
w okresie dwoch kwartatéw 2019 roku narastajgco, wraz z odpowiednimi danymi za okres porownawczy:

Ustugi obce 01.01.2019 - 30.06.2019 01.01.2018 - 30.06.2018
Zakup medioéw i danych 11 362 956 10 125 138
Narzedzia i licencje 2516 876 4 830 902
Koszty wspétpracownikéw 3222 384 2510 690
Pozostate ustugi obce 1129 456 1359 668
Koszt ustug obcych tacznie 18 231 671 18 826 398

Nota 10.Pozostate przychody i koszty operacyjne

W ponizszych tabelach zaprezentowano wysokos¢ oraz strukture pozostatych przychodéw oraz kosztow
operacyjnych w Il kwartale 2019 roku:

Pozostate przychody operacyjne 01.04.2019 - 30.06.2019 01.04.2018 - 30.06.2018
Dotacje rzadowe 24 000 0
Refaktura kosztéw 13187 10 739
Inne przychody operacyjne 10 920 44 538
Razem 48 107 55 277
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Pozostate koszty operacyjne 01.04.2019 - 30.06.2019 01.04.2018 - 30.06.2018
Odpisy naleznosci 105 920 0
Spisania naleznosci 1120 24 871
Inne koszty operacyjne 126 618 214 694
Razem 233 658 239 565

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2019 - 30.06.2019

Analogiczne dane za okres dwdch kwartatéw 2019 roku narastajgco prezentujg sie nastepujgco:

01.01.2018 - 30.06.2018

Dotacje rzadowe 24 000 0
Refaktura kosztéw 26 185 18 932
Inne przychody operacyjne 11 033 54 739
Razem 61218 73 671

Pozostate koszty operacyjne

01.01.2019 - 30.06.2019

01.01.2018 - 30.06.2018

Odpisy naleznosci 193 181 0
Spisania naleznosci 1120 24 871
Inne koszty operacyjne 287 131 232 384
Razem 481 432 257 255

Poczgwszy od Il kwartatu 2019 roku Grupa rozpoczeta rozpoznawanie przychodéw z tytutu realizowanego projektu
objetego dotacjg PARP, w ramach dziatania 3.2.1.

Inne koszty operacyjne obejmujg przede wszystkim koszty Swiadczen dla wspoétpracownikow Grupy oraz koszt
refaktur czynszu.

W ramach zastosowania MSSF 9 podzielono kontrahentéw na oddzielne grupy, nastepnie do kazdej grupy
przyporzgdkowano juz dokonane odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci oraz dokonano analizy jakosci portfela
naleznosci w ramach danego segmentu. W efekcie obliczono poziom oczekiwanych strat (jako % od poziomu
naleznosci dla danej grupy kontrahentéw), odzwierciedlajgcy zdaniem Grupy potencjalne ryzyko przysziych
odpisow aktualizujgcych naleznosci i jednorazowo odniesiony w koszty Grupy (prezentowane jako ,odpisy
naleznosci”). Zatozenia i wysokos$¢ poziomu oczekiwanych strat jest weryfikowana co kwartat przez Grupe, w wyniki
biezgce Grupy w kolejnych kwartatach jest odnoszona réznica pomiedzy poziomem oczekiwanych strat obliczonych
dla danego kwartatu, w poréwnaniu do kwartatu poprzedniego.

Nota 11.Przychody i koszty finansowe

W ponizszych tabelach zaprezentowano strukture przychodéw i kosztéw finansowych Grupy za Il kwartat 2019
roku:

Przychody finansowe

01.04.2019 - 30.06.2019

01.04.2018 - 30.06.2018

Odsetki 1758 4379
Dodatnie réznice kursowe 0 1684 509
Inne 34 180 0
Razem 35938 1688 888

Koszty finansowe

01.04.2019 - 30.06.2019

01.04.2018 - 30.06.2018

Odsetki 7 884 49
Ujemne rdznice kursowe 358 946 0
Inne (1133) 25354
Razem 365 697 25403

Dane za okres dwéch kwartatéw 2019 roku narastajgco zamieszczono w tabelach ponizej:
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Przychody finansowe 01.01.2019 - 30.06.2019 01.01.2018 - 30.06.2018

Odsetki 4805 4379
Dodatnie réznice kursowe 0 2102 664
Inne 34 180 0
Razem 38 985 2107 043

Koszty finansowe 01.01.2019 - 30.06.2019 01.01.2018 - 30.06.2018

Odsetki 15 046 49
Ujemne réznice kursowe 593 862 0
Inne 13610 32 604
Razem 622 518 32653

Z racji praktycznie braku zadtuzenia odsetkowego Grupy, gtéwng pozycje przychoddw i kosztéw finansowych Grupy
stanowig réznice kursowe.

Réznice kursowe wykazywane sg w szyku zwartym, tj. pokazywane jest saldo roznicy miedzy dodatnimi a ujiemnymi
réznicami kursowymi jako jedna pozycja odpowiednio przychodéw finansowych (saldo dodatnie réznice) lub
kosztow finansowych (saldo ujemne réznic).

Grupa ponosi koszty wytworzenia gtéwnie w PLN (oraz w mniejszym stopniu w USD), natomiast zdecydowana
wiekszos¢ przychoddw realizowana jest w walutach obcych, w tym przede wszystkim w EUR (w mniejszym stopniu
w PLN oraz w USD). W przypadku przede wszystkim aprecjacji kursu PLN w stosunku do EUR (co miato miejsce
w trakcie Il kwartatu 2019 roku), Grupa moze wykazac¢ ujemne réznice kursowe.

Wysokos¢ réznic jest zalezna rowniez od poziomu zmiany kursu pomiedzy momentem uzyskania przychodu
od kontrahenta zagranicznego a poziomem kursu na moment sptywu nalezno$ci zagranicznych. Analogicznie
w przypadku zagranicznych zobowigzan handlowych, gtéwnie z tytutu zakupu mediéw. Grupa dokonuje tez
bilansowej wyceny walutowych naleznosci i zobowigzan handlowych na date raportowania, w efekcie czego
powstaje kolejne zZrédio réznic kursowych. Biorgc pod uwage dziatania Grupy zmierzajgce do zmniejszenia
tacznego poziomu naleznosci, réznice kursowe z tego tytutu nie powinny by¢ tak istotne jak w poprzednich okresach
(zaktadajac brak istotnych odchylen kurséw walutowych).

Z racji otrzymywania srodkéw od kontrahentéw gtéwnie w walutach obcych, Grupa regularnie dokonuje transakcji
spotowej wymiany walut, w efekcie czego moze pokazac¢ zrealizowane roznice kursowe na tych transakcjach.

Efekt réznic kursowych z tytutu wyceny gotéwki jest w biezagcym kwartale mato znaczacy.
Nota 12.Podatek dochodowy

Informacje o wysokosci naliczonego podatku dochodowego oraz ewentualnym podatku odroczonym w okresie
kwartatu 2019 roku przedstawiono ponizej:

Podatek dochodowy 01.04.2019 - 30.06.2019 01.04.2018 - 30.06.2018
Biezgcy podatek dochodowy - (58 620)
Odroczony podatek dochodowy 12 318 544 852
Razem 12 318 486 232

Analogiczne dane za okres dwdéch kwartatéw 2019 roku narastajgco sg nastepujgce:

Podatek dochodowy 01.01.2019 - 30.06.2019 01.01.2018 - 30.06.2018
Biezgcy podatek dochodowy (3 600) 466 951
Odroczony podatek dochodowy 49 294 544 852
Razem 45 694 1011 803

Spéiki Cloud Technologies oraz Audience Network ptacg podatek CIT w ujeciu zaliczkowym. Nalezy podkreslic, iz
zaliczki (obliczone na bazie historycznych wynikéw finansowych) ptacone sg w tej samej wysokosci niezaleznie od
poziomu biezacych wynikéw finansowych spotek, co przy pogorszeniu sie wynikéw finansowych oznacza
generowanie nadptat z tytutu podatku dochodowego (prezentowanych w ramach noty dotyczgcej naleznosci).
Nadptaty te mozna skompensowac z przysztymi ptatnosciami podatkowymi lub zabiega¢ o zmniejszenie poziomu
wptacanych na biezgco zaliczek (Grupa prowadzi dziatania w tym zakresie dla spotki Cloud Technologies S.A.).
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Nota 13.Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto
za okres przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy Spoétki dominujacej przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto
za okres przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwykiych
wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych
akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie). W wyliczeniu zysku rozwodnionego prezentowanego
w rachunku wynikéw nie uwzgledniono umorzenia akcji wiasnych Spoétki dominujgce;.

Hipotetyczny efekt uwzglednienia akcji wtasnych w wyliczeniu sredniej wazonej liczby akcji w okresie (poprzez
odjecie liczby 299 400 akcji wtasnych od tacznej liczby akcji Spétki dominujgcej) na rozwodniony zysk na akcje
w okresie Il kwartatu 2019 roku zaprezentowano w tabeli ponizej:

Catkowite umorzenie
akcji wtasnych

Brak umorzenia

Wyszczeg6lnienie akcji wiasnych

Zysk netto okresu (1611 213) (1611 213)
Srednia wazona ilo$é akcji w okresie 4 600 000 4 300 600
Rozwodniony zysk na akcje (0,35) (0,37)

Analogiczna kalkulacja dla danych za dwa kwartaty 2019 roku narastajgco zostata przedstawiona w tabeli ponizej:

Catkowite umorzenie
akcji wtasnych

Brak umorzenia

Wyszczegdlnienie akcji wiasnych

Zysk netto okresu (3 564 843) (3 564 843)
Srednia wazona ilo$é akcji w okresie 4 600 000 4 300 600
Rozwodniony zysk na akcje (0,77) (0,83)

Nota 14.Wyjasnienia dotyczace gtéwnych przeplywow pienieznych

W ponizszej tabeli zaprezentowano gtéwne pozycje wchodzgce w sktad korekt operacyjnych przeptywow
pienieznych dla Il kwartatu 2019 roku:

Wyszczeg6lnienie 01.04.2019 - 30.06.2019 01.04.2018 - 30.06.2018

Amortyzacja 753 708 109 571
Odsetki i udziaty w zyskach 7619 0
Zmiana stanu rezerw 38 164 0
Zmiana stanu zapaséw 0 (181 651)
Zmiana stanu naleznosci (809 899) 5642 407
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 3510812 2032 655
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (3321 914) (93 650)
Zmiana zobowigzania z tyt. zakupu ZCP 0 10 000
Wycena udziatéw metoda praw wiasnosci 0 77
Woydatki na naktady na oprogramowanie objete dotacjg 3.2.1 3 650 000 0
Inne korekty (860 022) 85 955
Korekty razem 2968 468 7 605 364

Dane dla okresu dwoéch kwartatéw 2019 roku w ujeciu narastajgcym zamieszczono ponizej:
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Wyszczego6lnienie 01.01.2019 - 30.06.2019 01.01.2018 - 30.06.2018
Amortyzacja 1312 236 231 554
Odsetki i udziaty w zyskach 14778 91
Zmiana stanu rezerw 25 586 0
Zmiana stanu zapaséw 0 (181 651)
Zmiana stanu naleznosci 10 347 029 1622 829
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 4 477 918 841749
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (4 789 043) 17 681
Zmiana zobowigzania z tyt. zakupu ZCP 0 308 405
Wycena udziatéw metoda praw wiasnosci 0 6 352
Woydatki na naktady na oprogramowanie objete dotacjg 3.2.1 4 430 000 0
Inne korekty 747 670 76 143
Korekty razem 16 566 174 2923 153

W ponizszej tabeli zaprezentowano specyfikacje gtéwnych pozycji wyptywow z dziatalnosci inwestycyjnej Grupy
dla Il kwartatu 2019 roku:

Wyszczego6lnienie 01.04.2019 - 30.06.2019 01.04.2018 - 30.06.2018
Ptatnos¢ ZCP 0 (10 000)
Zakup licencji DSP 0 0
Nabycie WNiP oraz ST w ramach projektu z dotacjg (3 650 000) 0
Zakup pozostatych WNiP i ST (62 608) 0
Inne wydatki inwestycyjne (28 209) 0
Woptlyw dotac;ji 492 000 0
Razem wyplywy z dziatalnosci inwestycyjnej (3 248 817) (10 000)

Dane dla okresu dwoéch kwartatéw 2019 roku w ujeciu narastajgcym zamieszczono ponizej:

Wyszczego6lnienie 01.01.2019 - 30.06.2019 01.01.2018 - 30.06.2018
Ptatnos¢ ZCP 0 (308 405)
Zakup licencji DSP (16 339 418) 0
Nabycie WNiP oraz ST w ramach projektu z dotacjg (4 430 000) 0
Zakup pozostatych WNiP i ST (72 868) (15 054)
Inne wydatki inwestycyjne (28 209) 0
Woptlyw dotac;ji 492 000 0
Razem wyplywy z dziatalnosci inwestycyjnej (20 378 495) (323 459)

W Il kwartale 2019 roku Grupa odnotowata ujemne przeptywy pieniezne netto w wysokosci -2,2 min PLN, w tym
dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej (+1,3 min PLN), ujemne przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej
(-3,3 min PLN) oraz niewielkie przeptywy z dziatalnosci finansowej (-0,2 min PLN).

Obserwowany spadek poziomu $rodkéw pienieznych wynika z kontynuowania przez Grupe projektow
inwestycyjnych, w tym intensyfikacje realizacji projektu inwestycyjnego objetego dotacjg 3.2.1, w ramach ktérego
wydano okoto 3,7 min PLN.

Inwestycje te zostaty sfinansowane przede wszystkim z posiadanych przez Grupe srodkéw pienieznych. Cash flow
Grupy z wytgczeniem projektéw inwestycyjnych byt dodatni. W kolejnych kwartatach Spotka dominujgca spodziewa
sie otrzymac¢ refundacje istotnej czesci poniesionych naktadéw inwestycyjnych.

Powyzsze dane uwzgledniajg korekty prezentacyjne dokonane w odniesieniu do danych za | kwartat 2019 roku.
Dokonane korekty nie zmieniajg fgcznej sumy przeptywow pienieznych, stanowig jedynie przesunigecie miedzy
przeptywami operacyjnymi oraz inwestycyjnymi. W szczegdlnosci uwzgledniajg one wptyw réznic kursowych
na warto$c¢ transakcji zakupu licencji DSP (transakcja zostata dokonana przez spotke OnAudience Ltd, prowadzacg
ksiegi w walucie GBP). Podsumowanie dokonanych korekt zamieszczono w tabelach ponizej:
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(a) Zmiana prezentacji korekt dziatalnosci operacyjnej

Wyszczegolnienie Q1 2019 po zmianie Q1 2019 przed zmiana Réznica
Inne korekty 827 692 (11 800) 839 492
Korekty razem 13 597 706 12758 214 839 492

(b) Zmiana prezentacji specyfikacji wydatkéw inwestycyjnych

Wyszczegolnienie Q1 2019 po zmianie Q1 2019 przed zmiana Réznica
Zakup licencji DSP 16 339 418 15 500 000 839 418
Nabycie WNiP oraz ST w ramach projektu z dotacjg 780 000 790 186 (10 186)
Zakup pozostatych WNiP i ST 10 260 0 10 260

Razem 17 129 678 16 290 186 839 492

Nota 15.Wartosci niematerialne i prawne

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne pozycje wartosci niematerialnych i prawnych na daty bilansowe objete
sprawozdaniem:

Wyszczego6lnienie 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Wartos$¢ firmy 2526 018 2526 018 2526 018
Znaki towarowe 0 0 30 000
Licencja na platforme DSP 15459 074 0 0
Prace rozwojowe: platforma OnAudience 436 453 574 281 712 108
Razem 18 421 545 3100 299 3268 126

Prezentowana warto$¢ firmy zostata rozpoznana w trakcie IV kwartatu 2017 roku w wyniku transakcji zakupu
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa przez spotke zalezng, wchodzacg w sktad Grupy — Online Advertising
Network. Szczegotowe wyliczenie wartosci firmy oraz pozostate ujawnienia zwigzane z nabyciem zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa zaprezentowano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2017 rok.

Licencja na platforme DSP zostata zakupiona w styczniu 2019 roku przez spétke zalezng OnAudience Ltd i podlega
amortyzacji przez okres 8 lat.

Ujawniona wartos¢ zakonczonych prac rozwojowych dotyczy platformy OnAudience, stanowigcej drugg
generacje platformy DMP (Data Management Platform), bedgcej podstawg technologiczng dziatalnosci Grupy.
Za pomocg DMP Spétka gromadzi, analizuje, przetwarza i dystrybuuje anonimowe dane o zachowaniach
uzytkownikoéw Internetu. Platforma ta umozliwia Grupie generowanie przychodéw (m.in. z ustugi Data Exchange
i pierwotnie prezentowana byta przez Spdtke w pozyciji rozliczen miedzyokresowych czynnych. Oczekiwany okres
ekonomicznej uzytecznosci platformy to minimum 4 lata.

Nota 16.Srodki trwate

Gtéwne pozycje srodkow trwatych Grupy w podziale na daty bilansowe objete sprawozdaniem, zaprezentowano w
ponizszej tabeli:

Wyszczegolnienie (wartos¢ netto): 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Budynki i budowle 0 0 26 215
Maszyny i urzadzenia 207 147 36714 56 683
Srodki transportu 658 813 72 609 91878
Srodki trwate w budowie 8130 8130 3032
Razem 874 090 117 453 177 808

Pozycja ,Budynki i budowle” uwzglednia inwestycje w obce srodki trwate (przestrzen biurowg) poczynione przez
Grupe.

Pozycja ,Maszyny i urzadzenia” uwzglednia przede wszystkim sprzet biurowy i komputerowy zakupiony przez
Grupe. Pozycja ta poczawszy od | kwartalu 2019 roku uwzglednia réwniez umowe najmu serwerow,
zaklasyfikowang jako leasing zgodnie z MSSF 16. Warto$¢ prawa z tytulu uzytkowania tych aktywow zostata
wyznaczona na 30 czerwca 2019 roku na poziomie 179 tys. PLN i podlega amortyzac;ji.
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Pozycja ,Srodki transportu” obejmuje przede wszystkim warto$é bilansowg netto $rodkéw transportu uzytkowanych
na dzien 30 czerwca 2019 roku, na mocy uméw leasingu oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu. Pozycja ta
poczagwszy od | kwartalu 2019 roku uwzglednia réwniez umowy leasingu operacyjnego samochoddw,
zaklasyfikowane jako leasing (finansowy) zgodnie z MSSF 16. Wartos¢ prawa z tytutu uzytkowania tych aktywow
zostata wyznaczona na 30 czerwca 2019 roku na poziomie 607 tys. PLN i podlega amortyzacji.

Nota 17.Inwestycje dlugoterminowe

W ponizszej tabeli zaprezentowano gtéwne pozycje inwestycji dtugoterminowych Grupy:

Udzialy w jednostkach podporzadkowanych 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
jednostka zalezna OnAudience Ltd 0 0 0
jednostka wspotzalezna Audience Network s.r.o. 0 0 12199
udzielone pozyczki 17 698 0 0
Razem 17 698 0 12199

Od maja 2018 roku dziatalno$¢ prowadzi spotka zalezna OnAudience Ltd, w zwigzku z czym wyniki spotki
konsolidowane sg metodg petng i wartos¢ udziatbw w spétce nie jest juz pokazywana w ramach inwestycji
dtugoterminowych.

W lipcu 2017 roku dokonano rejestracji spotki Audience Network s.r.o., podmiotu wspotkontrolowanego przez
Grupe. Udzialy w spoétce Audience Network s.r.o. zostaty sprzedane w trakcie Il kwartatlu 2018 roku, stad
warto$¢ zerowa tychze udziatéw w danych na 31 grudnia 2018 roku oraz na dzieh 30 czerwca 2019 roku.

Nota 18.Naleznosci krétkoterminowe

Wysokos¢ i strukture naleznosci krétkoterminowych z podziatem na daty bilansowe objete niniejszym
sprawozdaniem, przedstawiono w ponizszej tabeli:

Wyszczego6lnienie 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
I. Naleznosci od jednostek powigzanych, z czego: 234 620 354 507 3 509 097
z tytutu dostaw i ustug 97 709 310018 673 746
kaucja z tyt. umowy najmu 0 0 2813403
inne 136 911 44 489 21948
Il. Naleznosci od pozostatych jednostek, z czego: 40 073 386 50 277 402 45 079 652
z tytutu dostaw i ustug 32134 970 42 917 540 42 264 743
z tytutu podatkéw, ubezpieczen spotecznych, oprécz CIT 1627 822 1501 885 1072074
z tytutu CIT 3418716 3010953 1627 064
kaucja z tyt. umowy najmu 2743223 2773 668 0
inne 148 655 73 356 115771
lll. Naleznosci krotkoterminowe tacznie 40 308 006 50 631 909 48 588 749

Naleznosci handlowe (z tytutu dostaw i ustug) stanowig gléwng sktadowg naleznosci krétkoterminowych Grupy.

Naleznosci handlowe od pozostatych jednostek zmalaty w 1l kwartale 2019 roku o 10,8 min PLN w poréwnaniu
do stanu na 31 grudnia 2018 roku.

Istotng pozycje stanowi réwniez nalezno$¢ CIT wynoszgca na dzien 30 czerwca 2019 roku ponad 3,4 min PLN.
Spétka dominujgca zamierza wnioskowac o zwrot nadptaty CIT przy okazji przysztego rozliczenia rocznego CIT za
rok 2019.

W lutym 2018 roku Grupa podpisata umowe najmu nowej powierzchni biurowej. Zgodnie z zyczeniem Spotki
dominujgcej umowa ma charakter elastyczny, tj. umozliwia Spétce dominujacej jej wypowiedzenie z zachowaniem
6-miesiecznego okresu powiadomienia (opcja ta jest mozliwa po uptynieciu 12 miesiecy obowigzywania umowy).
Jednoczesnie Spotka dominujgca zostata zobowigzania do wptacenia istotnej zwrotnej kaucji gwarancyjnej, w celu
zabezpieczenia interesow wynajmujgcego. Kaucja w wysokosci 645 tys. EUR zostata przelana na rachunek
bankowy wskazany przez wynajmujgcego i nie jest oprocentowana.

Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto (po dokonanych odpisach oraz oczekiwanych stratach zgodnie
z MSSF 9) na daty bilansowe przedstawiono w ponizszej tabeli:
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Przeterminowane

Wyszczegolnienie Razem Nieprzeter
yszezeg Minowane <60 dni 60 - 90 90-180 o0 oo >360
dni dni dni
30.06.2019 32232 679 10 665 194 973087 4384430 4746 894 11 365 365 97 709
Wobec jednostek 97 709 0 0 0 0 0 97 709
powigzanych
VST el 32 134 970 10 665 194 973087 4384430 4746 894 11 365 365 0
pozostatych
31.12.2018 43 227 558 12 382 291 974228 4187163 7 937 363 12920577 4825936
VEISEE 2 el 310018 3613 1778 250 750 303 627 0
powigzanych
Wobec jednostek 42 917 540 12 378 678 972450 4186913 7 936 613 12616950 4825936
pozostatych
30.06.2018 42 938 489 15 710 455 1320644 12924 677 1227 546 11 682 548 72619
Wobec jednostek 673 746 664 611 695 61387
powigzanych
Wobec jednosiek 42 264 743 15 709 791 1320644 12924 677 615 851 11621 161 72619
pozostatych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci nie przekraczajgcy
60 dni. Wyjatkiem s3 sieci afiliacyjne, w stosunku do ktérych termin ptatnosci faktur moze przekroczy¢ 180 dni,
z uwagi na czasochtonny proces rozliczenia ustug zrealizowanych przez Grupe w danym okresie rozliczeniowym.

25 marca 2019 roku Grupa podpisata nowe porozumienie z gtéwnym kontrahentem, w ramach ktérego uzgodniono
warunki sptaty wszystkich przeterminowanych naleznosci Grupy wobec giéwnego kontrahenta, ktére na dzien
podpisania porozumienia wyniosty fgcznie 4,4 min EUR (fgczna warto$¢ naleznosci od gtéwnego kontrahenta na
dzien podpisania porozumienia wyniosta 5,4 min EUR). Naleznos$ci te majg zosta¢ sptacone w transzach, wediug
harmonogramu ustalonego przez strony porozumienia, w terminie do 28 stycznia 2020 roku.

Wg stanu na dzien publikacji niniejszego raportu naleznosci od gtéwnego kontrahenta wyniosty 3,8 min EUR.
Zarzad Spotki dominujgcej nie widzi przestanek do dokonania odpisu lub oszacowania oczekiwanych strat zgodnie
z MSSF 9 zwigzanych z tg kwotg.

Nota 19.Inwestycje krétkoterminowe

Gtéwne pozycje inwestycji krétkoterminowych na daty bilansowe objete sprawozdaniem przedstawiono w ponizszej
tabeli:

Wyszczego6lnienie 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 5085 047 13 053 943 19 429 887
inne inwestycje krotkoterminowe 0 0 0
Inwestycje krétkoterminowe tacznie 5085 047 13 053 943 19 429 887

Przewazajgca wiekszos$¢ wolnych srodkéw pienieznych historycznie byta utrzymywana w walucie EUR, pozostata
cze$¢ gtéwnie w PLN oraz w nieznacznym stopniu w USD. Struktura walutowa s$rodkéw pienieznych jest
odzwierciedleniem wptat od kontrahentéw Grupy, wsrdd ktérych przewazajg kontrahenci zagraniczni. Na chwile
obecng Grupa utrzymuje wiekszos¢ srodkéw pienieznych w PLN.

Nota 20.Czynne rozliczenia miedzyokresowe

W ponizszej tabeli zamieszczono informacje o gtownych skiadowych dlugoterminowych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw na daty bilansowe:

Wyszczego6lnienie 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 154 874 175 229 174 852
Czynne diugoterminowe RMK 154 874 175 229 174 852

W ponizszej tabeli zamieszczono informacje o gtéwnych sktadowych czynnych krétkoterminowych rozliczeniach
miedzyokresowych kosztéw na daty bilansowe:
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Wyszczego6lnienie 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
ubezpieczenia majatkowe 64 967 48 073 56 527
oprogramowanie objete dotacjg 3.2.1 4 430 000 0 0
koszty wytworzenia nowych gier mobilnych 595 194 595 194 1026 646
aktywa z tytutu uméw z klientami 752 959 371 000 224 314
pozostate rozliczenia miedzyokresowe 10 417 3120 8 466
Czynne krétkoterminowe RMK 5853 537 1017 387 1315953

W trakcie pierwszych Il kwartatéw 2019 roku dokonano réwniez zakupu modutdw oprogramowania w ramach
realizacji projektu objetego dotacjg 3.2.1, o ktérej mowa w komunikacie ESPI Emitenta nr 9/2018. Moduty te
prezentowane bedg w ramach RMK do momentu rozpoczecia komercjalizacji oprogramowania, kiedy to zostang
rozpoznane jako WNiP. Nastepnie WNIP poddany zostanie amortyzacji, wraz z rozpoczeciem odnoszenia w
pozostate przychody operacyjne dotacji przyznanej na wytworzenie tego aktywa.

Historycznie istotng pozycjg czynnych RMK byly koszty wytworzenia nowej, lecz jeszcze niewydanej gry mobilnej,
obejmujgce przede wszystkim koszty osobowe, biurowe oraz koszty narzedzi. W przypadku braku rozpoczecia
generowania przychodoéw przez nowy tytut do konca 2019 roku, Grupa moze by¢é zmuszona do jednorazowego
obcigzenia biezgcych wynikéw okresu przez historyczny koszt wytworzenia tytutu.

Aktywa z tytutu uméw z klientami dotyczg tych kontrahentéw, w przypadku ktérych istnieje miesieczne przesuniecie
pomiedzy okresem fakturowania, a dostarczeniem przez kontrahenta rozliczenia wykonanych ustug, bedacych
podstawg do wystawienia przez Spotke faktury. Zawigzany poziom rezerw przychodowych stanowi
estymacje miesiecznych przychoddéw z tych kontrahentéw i jest szacowany co kwartat. W przychody danego
kwartalu ze sprzedazy danych oraz technologii odnotowywana jest réznica pomiedzy poziomem rezerw
oszacowanym w danym kwartale, a poziomem rezerw utworzonych w kwartale poprzednim.

Nota 21. Akcje wiasne i kapital rezerwowy

W wyniku przeprowadzonego w grudniu 2017 roku skupu akcji wkasnych, Spotka skupita 299 400 akcji po sredniej
cenie 60,12 PLN, o tgcznej wartosci 18 min PLN.

Zgodnie z MSSF, nabyte akcje wtasne ujmuje sie w kapitatach wtasnych i prezentuje odrebnie jako ujemng pozycje.
Akcje wtasne wyceniono wg ceny nabycia. Warto$¢ ta nie podlega dalszej aktualizac;ji.

Na date publikacji raportu Zarzad nie podjat wigzgcych dziatarh w kwestii realizacji tejze uchwaty. Na dzieh publikaciji
raportu nie podjeto stosownych uchwat w zakresie zatwierdzenia nowego programu motywacyjnego lub umorzenia
akcji wlasnych.

Nota 22. Kapital zapasowy i pozostate kapitaty

Specyfikacja kapitatu zapasowego oraz pozostatych kapitatow Grupy zostata zaprezentowana w tabeli ponizej:

Wyszczegélnienie 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Kapitat zapasowy z zyskéw z lat ubiegtych 25200 627 23093 479 23 093 479
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 13 685 000 13 685 000 13 685 000
Kapitat z wyceny programu motywacyjnego 24 415 000 24 415 000 24 415 000
Pozostaty niepodzielony wynik finansowy (1191 248) 51834 51834
RAZEM 62 109 379 61245 313 61245 313

Nota 23.Rezerwy na zobowigzania

Historycznie za wyjgtkiem rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, Grupa nie wykazuje istotnego
poziomu rezerw. Kwota rezerwy na odroczony podatek dochodowy na 30 czerwca 2019 roku wynosi 249 tys. PLN.

Nota 24.Pozostate zobowigzania finansowe

Historycznie jedyng pozycjg dlugoterminowych zobowigzan stanowily inne zobowigzania finansowe wobec
jednostek pozostatych, dotyczace dlugoterminowej czesci leasingdw finansowych samochodéw osobowych.

Zgodnie z zapisami MSSF 16 Grupa dokonata analizy umoéw z kontrahentami pod katem uznania wybranych umoéw
za umowy leasingu zgodnie z wytycznymi nowego standardu. Na bazie przeprowadzonej analizy zidentyfikowano
umowy, ktére uznano za umowy leasingu, w tym umowy leasingu operacyjnego oraz umowe najmu serwerow.
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W ramach rozpoznania dokonano wyliczenia zobowigzan umownych oraz prawa do uzytkowania aktywéw (zgodnie
z informacjg w nocie nr 16).

Na 30 czerwca 2019 roku fgczne zobowigzania finansowe (leasingowe oraz pozostate) Grupy wyniosty 750 tys.
PLN. Rozbicie zobowigzan finansowych na czes$¢ krotkoterminowg oraz dtugoterminowg prezentowane jest w tabeli
ponizej:

Wyszczegélnienie 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Dlugoterminowe zobowigzania leasingowe 466 343 0 0
Krotkoterminowe zobowigzania leasingowe 283 771 0 0
Krotkoterminowe pozostate zobowigzania finansowe 0 34 179 26 128
Pozostate zobowigzania finansowe facznie 750 114 34179 26 128

Wg stanu na 30 czerwca 2019 roku Grupa nie posiada innych odsetkowych zobowigzan finansowych poza
wskazanymi w tabeli powyzej.

Nota 25.Zobowigzania krotkoterminowe

Wysokos¢ i gtéwne pozycje, skladajgce sie na zobowigzania krétkoterminowe Grupy w podziale na daty bilansowe
zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli:

Wyszczego6lnienie 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
I. Wobec jednostek powiazanych, z czego: 701 475 360 697 1323 965
z tytutu dostaw i ustug o okresie 701 475 359 863 1323 893
inne 0 834 72
Il. Wobec pozostatych jednostek 8 331224 4 578 715 5026 157
z tytutu dostaw i ustug 8200 228 4 525 158 4730 204
z tytutu podatkéw, ubezpieczen spotecznych 51651 19 931 224 409
z tytutu wynagrodzen 59 756 10 924 63 549
inne 19 589 4939 412 7 995
lll. Zobowiagzania krétkoterminowe tacznie 9 032 699 4939 412 6 350 122

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug dotyczg przede biezgcych, w wiekszosci nieprzeterminowanych pfatnosci
wobec kontrahentéw Grupy, w tym przede wszystkim wobec dostawcéw mediéw (powierzchni reklamowe;j).

W tabeli ponizej zaprezentowano dodatkowo wiekowanie zobowigzan krétkoterminowych Grupy z tytutu dostaw
i ustug, w podziale na jednostki powigzane i pozostate:

Przeterminowane

Wyszczegolnienie Razem Nieprzeter
y 9 minowane <60 60 —90 90 — 180 180 — >360
dni dni dni 360dni dni
30.06.2019 8901 703 4330 628 917 330 3 446 062 123 065 84618 0
Wobec jednostek 701 475 338 782 155 166 47 979 113 075 46 473 0
powigzanych
Wobec)jednostek 8200 228 3991 846 762164 3398083 9990 38 145 0
pozostatych
31.12.2018 4885021 4023273 660 800 113 178 22 390 65 379 0
Wobec jednostek 359 863 83 936 184 635 89 816 738 738 0
powigzanych
EIOIE s el 4525158 3939 337 476 165 23 362 21652 64 641 0
pozostatych
30.06.2018 6 054 097 5302 480 629 533 8488 82 058 19 662 11876
EIDIE sl 1323 893 1224 441 99 452 0 0 0 0
powigzanych
Wobec jednostek 4730 204 4078 039 530 081 8488 82 058 19 662 11876
pozostatych

Grupa na biezgco reguluje swoje zobowigzania handlowe. Ewentualne op6znienia w ptatnosciach zazwyczaj
dotyczg sytuacji, gdy konieczne jest ustalenie poprawnego salda rozliczen z kontrahentem, co w przypadku
kontrahentéw zagranicznych moze by¢ czasochtonne.

Nota 26.Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Najwazniejsze pozycje sktadajace sie na rozliczenia miedzyokresowe bierne Grupy, zaprezentowano w ponizszej
tabeli:
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Wyszczego6lnienie 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Rezerwa na koszty 340 206 322 296 492 062
Przychody przysztych okreséw 473 325 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe razem 813 531 322 296 492 062

Jedng istotng pozycjg RMK biernych sg zawigzane przez podmioty z Grupy rezerwy na koszty, dotyczace przede
wszystkim poniesionych kosztéw mediowych na realizacje kampanii, co do ktérych - na date bilansowg - spofki
z Grupy nie otrzymaty odpowiednich faktur kosztowych.

Drugga istotng pozycjg RMK biernych sg przyznane Spotce dominujacej dotacje na wytworzenie WNIP — rozpoznane
jako przychody przysztych okreséw. Pozycja ta bedzie stopniowo odnoszona w rachunek zyskéw i strat Grupy (jako
pozostate przychody operacyjne) od momentu wprowadzenia do uzytkowania aktywa objetego dotacja.

Nota 27.Dywidendy
W okresie objetym sprawozdaniem nie miaty miejsca transakcje wyptaty dywidendy.
Nota 28.Zobowigzania warunkowe

Wedtug stanu na 30 czerwca 2019 roku jedyne istotne zobowigzania warunkowe dotyczg podpisanych weksli in
blanco, zabezpieczajgcych umowy leasingu samochodéw Grupy.

Nota 29.Zdarzenia po dniu bilansowym

W okresie od 30 czerwca 2019 roku do daty publikacji niniejszego raportu, tj. 14 sierpnia 2019 roku odnotowano
jedno istotne zdarzenie zaistniate po dniu bilansowym, opisane ponizej.

Podpisanie porozumienia przez spotke zalezng z kontrahentem.

Dnia 8 sierpnia 2019 roku Audience Network, spotka zalezna Emitenta, podpisata porozumienie z polskim
kontrahentem (,Kontrahent”). Porozumienie dotyczy warunkéw sptaty naleznosci Audience Network wobec
Kontrahenta na tgczng kwote 1,1 min PLN, powiekszong o koszty dotychczasowej egzekucji naleznosci wraz z
odsetkami. Zgodnie z podpisanym porozumieniem Kontrahent poczawszy od konhca sierpnia 2019 roku ma sptaca¢
ww. naleznosci w miesiecznych ratach. Catkowita sptata naleznosci ma nastgpi¢ najpdzniej w trakcie 2020 roku.
Sptata naleznosci zostata zabezpieczona notarialnie. W przypadku op6znien w realizacji porozumienia Audience
Network moze rozpoznaé oczekiwane straty na ww. naleznosciach, a w konsekwencji odpisy aktualizacyjne.
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Informacja o wynikach finansowych

Cloud Technologies S.A.

za |l kwartat 2019 roku

31




Grupa Kapitatowa Cloud Technologies
Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2019 roku
(wszystkie kwoty podane sg w ztotych o ile nie podano inaczej)

QZ) CloudTechnologies

Jednostkowy rachunek zyskow i strat Cloud Technologies S.A.

Wartosci w PLN

Il kwartat 2019 roku
od 1 kwietnia 2019 roku
do 30 czerwca 2019 roku

Il kwartat 2018 roku
od 1 kwietnia 2018 roku
do 30 czerwca 2018 roku

Il kwartaty 2019 roku
od 1 stycznia 2019 roku
do 30 czerwca 2019 roku

Il kwartaty 2018 roku
od 1 stycznia 2018 roku
do 30 czerwca 2018 roku

A. Przychody netto ze sprzedazy 5060 318 6 524 773 9916 682 16 026 314
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 5636 980 7 625 380 11 192 672 14 370 189
I. Amortyzacja 175 709 93 872 310 236 192 524
Il. Zuzycie materiatéw i energii 22 071 25133 41785 46 052
1Il. Ustugi obce 5122 586 7 236 803 10 219 892 13 604 046
IV. Podatki i optaty 22 161 9496 28 216 15679
V. Wynagrodzenia 248 397 181813 505 583 382015
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 19 661 8 629 38 864 20 204
VII. Pozostate koszty rodzajowe 26 395 69 634 48 096 109 669
C. Zysk na sprzedazy (576 662) (1100 607) (1275 990) 1656 125
D. Pozostate przychody operacyjne 141 222 142 885 265 585 246 008
E. Pozostate koszty operacyjne 145 566 239 534 268 834 257 223
F. Zysk na dziatalnosci operacyjnej (581 006) (1 197 256) (1279 239) 1644 910
G. Przychody finansowe 220 356 1735112 365 288 2151 830
H. Koszty finansowe 345 416 25 281 563 751 26 224
I. Zysk brutto przed opodatkowaniem (706 066) 512 575 (1477 702) 3770516
J. Podatek dochodowy (23 211) 457 321 (13 762) 886 914
K. Zysk po opodatkowaniu (682 855) 55 254 (1 463 940) 2883 602
Zysk na akcje (0,15) 0,01 (0,32) 0,63
- podstawowy (0,15) 0,01 (0,32) 0,63
- rozwodniony (0,15) 0,01 (0,32) 0,63
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw Cloud Technologies S.A.

Wartosci w PLN Il kwartat 2019 roku Il kwartat 2018 roku Il kwartaty 2019 roku Il kwartaty 2018 roku

od 1 kwietnia 2019 roku od 1 kwietnia 2018 roku od 1 stycznia 2019 roku od 1 stycznia 2018 roku

do 30 czerwca 2019 roku do 30 czerwca 2018 roku do 30 czerwca 2019 roku do 30 czerwca 2018 roku

Zysk po opodatkowaniu (682 855) 55 254 (1463 940) 2883602
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem (682 855) 55 254 (1 463 940) 2883 602
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QZ) CloudTechnologies

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych Cloud Technologies S.A.

Wartosci w PLN

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Il kwartat 2019 roku
od 1 kwietnia 2019 roku
do 30 czerwca 2019 roku

Il kwartat 2018 roku
od 1 kwietnia 2018 roku
do 30 czerwca 2018 roku

Il kwartaty 2019 roku
od 1 stycznia 2019 roku
do 30 czerwca 2019 roku

Il kwartaty 2018 roku
od 1 stycznia 2018 roku
do 30 czerwca 2018 roku

I. Zysk przed opodatkowaniem (706 066) 512 575 (1477 702) 3770516
Il. Korekty razem 3374 051 8 363 091 14 890 916 4 462 750
Ill. Zaptacony podatek 0 (1147 092) 0 (3 926 586)
IV. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 667 985 7728 574 13 413 214 4 306 680
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 0 0 0 0
Il. Wydatki 4 426 888 180 426 21034 898 451 252
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 426 888) (180 426) (21 034 898) (451 252)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 0 0 0 0
Il. Wydatki 166 115 0 216 386 18 497
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (166 115) 0 (216 386) (18 497)
Przeptywy pieniezne netto (1925 018) 7 548 148 (7 838 070) 3836 931
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (1925 018) 7 548 148 (7 838 070) 3836 931
Réznice kursowe netto (45712) 414 699 (44 698) 488 798
Srodki pienigzne na poczatek okresu 6 091 866 10 987 591 12 004 918 14 698 808
Srodki pienigzne na koniec okresu 4 166 848 18 535 739 4 166 848 18 535 739
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QZ) CloudTechnologies

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym Cloud Technologies S.A.

Kapitat Akcje Kapitat Kapitat zapasowy Kapitat z wyceny Kapitat  Niepodzielony Wynik Kapitat
zaktadowy wiasne zapasowy ze sprzedazy akgc;ji programu rezerwowy wynik finansowy wiasny razem

powyzej wartosci  motywacyjnego finansowy biezacego

nominalnej okresu
Stan na 1 kwietnia 2019 roku 460 000 (18 000 000) 21603 175 13 685 000 24 415000 18 000 000 1179 162 (781 085) 60 561 252
Przeniesienie na wynik niepodzielony 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 1179162 0 0 0 (1179 162) 0 0
Suma dochodéw biezgcego okresu 0 0 0 0 0 0 0 (682 855) (682 855)
Stan na 30 czerwca 2019 roku 460 000 (18 000 000) 22782 337 13 685 000 24 415000 18 000 000 0 (1 463 940) 59 878 397
Kapitat Akcje Kapitat Kapitat zapasowy Kapitat z wyceny Kapitat  Niepodzielony Wynik Kapitat
zaktadowy wiasne zapasowy ze sprzedazy akgc;ji programu rezerwowy wynik finansowy wiasny razem

powyzej wartosci  motywacyjnego finansowy biezacego

nominalnej okresu
Stan na 1 kwietnia 2018 roku 460 000 (18 000 000) 25153 786 13 685 000 24 415000 18 000 000 (3 550 611) 2 828 348 62 991 523
Przeniesienie na wynik niepodzielony 0 0 (24 415 000) 0 0 0 24 415 000 0 0

Podziat zysku netto 0 0 20 864 389 0 0 0 (20 864 389) 0
Suma dochodéw biezgcego okresu 0 0 0 0 0 0 0 55 254 55 254
Stan na 30 czerwca 2018 roku 460 000 (18 000 000) 21603 175 13 685 000 24 415000 18 000 000 0 2 883 602 63 046 777




Grupa Kapitatowa Cloud Technologies

Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2019 roku
(wszystkie kwoty podane sg w ztotych o ile nie podano inaczej)

Stan na 1 stycznia 2019 roku
Przeniesienie na wynik niepodzielony
Podziat zysku netto

Suma dochodéw biezgcego okresu

Stan na 30 czerwca 2019 roku

Stan na 1 stycznia 2018 roku
Przeniesienie na wynik niepodzielony
Podziat zysku netto

Suma dochodéw biezgcego okresu

Stan na 30 czerwca 2018 roku

Kapitat
zaktadowy

460 000
0
0
0
460 000

Kapitat
zaktadowy

460 000
0
0
0
460 000

Akcje
wiasne

(18 000 000)
0
0
0
(18 000 000)

Akcje
wiasne

(18 000 000)
0
0
0
(18 000 000)

Kapitat
zapasowy

21603 175
0

1179 162
0

22782 337

Kapitat
zapasowy

25153 786
(24 415 000)
20 864 389
0

21603 175

Kapitat zapasowy
ze sprzedazy akcji
powyzej wartosci
nominalnej

13 685 000

0

0

0

13 685 000

Kapitat zapasowy
ze sprzedazy akcji
powyzej wartosci
nominalnej

13 685 000

0

0

0

13 685 000

Kapitat z wyceny
programu
motywacyjnego

24 415000
0
0
0
24 415000

Kapitat z wyceny
programu
motywacyjnego

24 415000
0
0
0
24 415000

Kapitat
rezerwowy

18 000 000
0
0
0
18 000 000

Kapitat
rezerwowy

18 000 000
0
0
0
18 000 000

Niepodzielony
wynik
finansowy

0
1179 162
(1179 162)
0

0

Niepodzielony
wynik
finansowy

(24 415 000)
24 415 000
0

0

0

QI) CloudTechnologies

Wynik Kapitat
finansowy wiasny razem
biezacego

okresu

1179 162 61 342 337
(1179 162) 0
0 0

(1 463 940) (1 463 940)
(1 463 940) 59 878 397

Wynik Kapitat
finansowy wiasny razem
biezacego

okresu
20 864 389 60 163 175

0 0

(20 864 389) 0
2 883 602 2883 602

2 883 602 63 046 777
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Grupa Kapitatowa Cloud Technologies )
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2019 roku CSD CloudTechnologies
(wszystkie kwoty podane sg w ztotych o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Cloud Technologies S.A.

Aktywa
Wartosci w PLN 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2019 roku 2018 roku 2018 roku
I. Aktywa trwate 21 155 640 4013 215 3944 165
Wartosci niematerialne i prawne 436 453 574 281 712 108
Rzeczowe aktywa trwate 493 315 102 403 167 309
Inwestycje diugoterminowe 20 201 690 3312727 3013098
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 24 182 23 805 51650
Il. Aktywa obrotowe 45 441 826 59 991 121 64 130 769
Zapasy 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 35972 842 47 002 255 44 322 030
Inwestycje krétkoterminowe 4 166 848 12 004 918 18 535 740
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 5302 136 983 948 1272999
Ill. Aktywa razem 66 597 466 64 004 336 68 074 934
Pasywa
Wartosci w PLN 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2019 roku 2018 roku 2018 roku
|. Kapitat wiasny razem 59 878 397 61 342 337 63 046 777
Kapitat zaktadowy 460 000 460 000 460 000
Akcje wiasne (18 000 000) (18 000 000) (18 000 000)
Kapitat zapasowy i pozostate kapitaty 60 882 337 59703 175 59703 175
Kapitat rezerwowy 18 000 000 18 000 000 18 000 000
Zyski biezacego okresu (1 463 940) 1179 162 2 883 602
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 6719 069 2 661 999 5028 157
Rezerwy na zobowigzania 241 255 0 482 518
Zobowigzania dtugoterminowe 90 624 251 040 0
Zobowigzania krétkoterminowe 5919 190 2 319 846 4 371676
Bierne rozliczenia miedzyokresowe 468 000 91113 173 963
Ill. Pasywa razem 66 597 466 64 004 336 68 074 934
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