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Szanowni Akcjonariusze,

JXTPL Inside” - to wybrany przez nas kierunek. To nie

tylko parafraza stynnego hasta Intela, ale przede wszystkim
odzwierciedlenie strategicznego podejécia do rozwoju i
komercjalizacji technologii Spétki. Rozwiazania XTPL utatwia
produkcje elektroniki nowej generacji i pomoga globalnym
producentom zyskac przewage technologiczna. Umozliwig
takze wzrost wydajnosci, przy jednoczesnej redukcji kosztéw.
Dzieki nanodrukowi znacznie obnizy sie bariera dostepu do
zaawansowanych urzadzen - stang sie efektywniejsze i tansze
zarazem. Nasza technologia ma stanowi¢ przetom, a nastepnie

stac¢ sie standardem w produkcji elektroniki uzytkowej. W podobny
FILIP GRANEK sposob rozwiazania Intela zostaty wdrozone do wytwarzania
PREZES ZARZADU XTPL S.A., CEO nowoczesnych komputeréw i do dzi$ sg synonimem innowacyjnosci
oraz najwyzszej jakosci na rynku.

,XTPL Inside” to nasz motyw przewodni. Strategia XTPL zaktada szerokgq implementacje innowacji technologicznych
wprost na linie produkcyjne lideréw przemystu na catym swiecie. Jako dostawca przetomowej, zaawansowanej
nanotechnologii, chcemy umozliwi¢ skokowy postep i optymalizacje produkcji dla wielu branz. Wartos¢ sektora
elektroniki drukowanej, elastycznej i organicznej w 2029 r. ma przekroczy¢ 77 mld USD. Skuteczna realizacja takiej
strategii Spotki doprowadzi do osiggniecia przez nig pozycji liczacego sie gracza na tym dynamicznie rosnacym rynku.

Platformowos¢, czyli daleko posunieta uniwersalnos$¢, pozwalajgca na wdrozenie naszego nanodruku w wielu

polach aplikacyjnych wigze sie z koniecznoscig koncentracji na tych najbardziej optymalnych. | chociaz w ostatnich
miesigcach mielismy juz mozliwosc¢ realizacji pierwszych, komercyjnych zlecen, to jednak swiadomie zdecydowalismy
0 nieangazowaniu w nie zasobow Spotki. Dlaczego? Analiza biznesowa pokazata, ze Zadne z tych zlecen nie dawato
mozliwosci skalowania biznesu do odpowiednio duzych rozmiaréw, a jednoczesnie kazde z nich wymagato sporego
naktadu pracy. Tymczasem skalowalnos¢ w danym sektorze rynku, osiagalna w mozliwie krétkim czasie, to gtowny
czynnik budowania wartosci dla akcjonariuszy w dtugim okresie.
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Koncentracja na celu i $wiadomos$¢ ograniczonych zasobdw leza u podstaw podijetej przez Zarzad decyzji

0 zaangazowaniu w proces rozwoju i komercjalizacji w dwadch kluczowych obecnie dla XTPL sektorach. W minionym
roku, przy wsparciu m.in. miedzynarodowej Rady Doradczej, nakreslilismy mape rozwoju naszej technologii

i zdefiniowalismy pierwsze pola zastosowan, na ktérych Spétka obecnie koncentruje swoje dziatania. W ostatnich
kwartatach opracowywalismy modele dedykowanych strategii go to market, budujgc bliskie relacje biznesowe z duzymi
partnerami z tych sektorow w USA oraz Azji Potudniowo-Wschodniej. Zadeklarowali oni zainteresowanie rozwigzaniami
XTPL oraz potwierdzili ich przetomowy charakter dla wybranych segmentéw rynku.

Biorac pod uwage to, co osiggamy w naszych laboratoriach przy okazji realizacji projektéw typu proof-of-concept,
zdajemy sobie sprawe, jak dalece zawansowang technologie mozemy dostarczy¢. Jednoczesnie wiemy, ze strategia
,XTPL Inside”, wymaga cierpliwosci, determinacji oraz zelaznej konsekwencji. Realizujac ambitne cele, chcac grac

w technologicznej lidze mistrzéw, zachowujemy takze pokore. Mamy Swiadomos¢, ze komercjalizacja przetomowej
technologii jest procesem roztozonym w czasie, finansowanym przez inwestoréw. Przetom to setki, jesli nie tysiace,
matych i wiekszych krokéw, codziennie zblizajacych Spotke do zbudowania znaczacej pozycji na globalnym rynku.
Zatozyciele spotek technologicznych, ktére odniosty duzy sukces w Dolinie Krzemowej, pytani o recepte na sukces,
odpowiadaja zazwyczaj podobnie: sukces to dobry plan, a potem konsekwentna, cierpliwa egzekucja.

W styczniu br. uruchomilismy spétke zalezng w USA. Krzemowa Dolina stawac sie bedzie naszym drugim domem.
Pracujemy tam w bezposrednim sasiedztwie takich gigantéw jak Apple, LinkedIn czy Corning. Podziwiamy ich i chcemy
dziata¢ na globalnym rynku bez kompleksow. Jak przekonuje Harold Hughes, byty CFO Intela, a obecnie jeden

z Cztonkow Zarzadu naszej spotki w Stanach Zjednoczonych. ,\XTPL tworzy rozwiazania majace zaspokoic potrzeby
odbiorcow z wielkiego, masowego przemystu. Jesli chce sie zrobic to szybko, celujac doktadnie w wymagania rynku,

to nie ma lepszego miejsca niz ekosystem Silicon Valley. Na to jednak potrzeba czasu i zasobdw”. Jedyny scenariusz jaki
nas interesuje, to scenariusz dtugofalowy, w ktérym XTPL stanie sie globalnie liczaca sie Spotka technologiczna.
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE

DANE W TYS.

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Amortyzacja

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Kapitat (fundusz) wiasny

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe

xtpl.com

1 STYCZNIA-31 GRUDNIA 2018

PLN
2267
-809
-7 243
-7 209
531
-6 797
-2 758
8 902
8 937
1031
1
55837
486
238

EUR
531
-190
-1 697
-1 690
124
-1 593
-646
2086
2079
240

1288
113
54

1 STYCZNIA-31 GRUDNIA 2017

PLN
1763
-951
-3962
-3939
470
-3321
-873
8962
7217
845
25
6210
280
14

EUR

415
-224
-933
-928
111
-782
-206
2111
1730
203

1489
67
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
2018

DANE DOTYCZACE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

IDENTYFIKACJA SPRAWOZDANIA SKONSOLIDOWANEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym. Jednostka na dzien bilansowy
31.12.2018 r. nie posiadata jednostek zaleznych i nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

OKRES SPRAWOZDANIA

Okres objety niniejszym sprawozdaniem finansowym obejmuje okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia
2018 roku oraz dane na ten dzien.

DANE POROWNAWCZE

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie z przeptywodw pienieznych oraz sprawozdane ze zmian
w kapitale wtasnym obejmuja dane za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2018 roku oraz dane
poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakorczonych 31 grudnia 2017 roku. Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
obejmuje dane na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2017 roku.

NOTY OBJASNIAJACE

Noty objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

TRANSAKCJE W WALUCIE OBCEJ

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w polskich ztotych, ktora stanowi walute
funkcjonalng Spotki.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalna:

- po kursie faktycznie zastosowanym tj. po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank,
w ktérym nastepuje transakcja, w przypadkach operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty
naleznosci lub zobowigzan badz po kursie wynikajagcym z umoéw zawartych z bankiem obstugujacym
jednostke lub uzgodnionym w drodze negocjacji,
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3.1.6.

- po Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP obowigzujagcym na dzien zawarcia transakgji dla
pozostatych transakcji. Kursem obowigzujacym na dzien zawarcia transakgji jest Sredni kurs NBP ogtoszony
w ostatnim dniu roboczym poprzedzajacym zawarcie transakcji.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu obowiazujacego w tym dniu
kursu zamkniecia, tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

- pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany (tj. Sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty) obowigzujacego na
dzien transakcji oraz

- pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany (tj. sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty) obowigzujagcego na dzien ustalenia wartosci
godziwej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku:
- rozliczenia transakcji w walucie obcej,

- wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych innych niz instrumenty pochodne wyrazonych
w walutach obcych ujmuje sie w zysku lub stracie.

KURSY WALUTOWE

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 GRUDNIA 2018 ROKU 31 GRUDNIA 2017 ROKU
Kursy do pozycji bilansowych
usD 3,7597 34813
EUR 4,3000 41709
Kursy do pozycji sprawozdania
z catkowitych dochodéw i sprawozdania
z przeptywow pienieznych
usb 3,6227 3,7439
EUR 42669 4,2446
3.1.7. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 25 kwietnia 2019
roku.
3.1.8. PODSTAWA SPORZADZENIA

xtpl.com

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, za wyjatkiem
tych instrumentéw finansowych, ktére sa wyceniane w wartosci godziwej. Niniejsze sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF”)
zatwierdzonymi przez UE. Biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz
prowadzong przez Spotke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma
réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE za rok
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3.1.8.1.
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finansowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku. MSR i MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

NOWE | ZMIENIONE REGULACJE MSSF

Od dnia 1 stycznia 2018 roku Spétke obowiazuja nastepujace nowe i zmienione standardy oraz interpretacje:

e Zmiany do MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej

Zmiany wyjasniaja, ze aby doszto do przeklasyfikowania nieruchomosci nalezy zmieni¢ sposéb jej uzytkowania.
Zmiana sposobu wystapi w przypadku, gdy nieruchomos¢ zaczyna badz konczy spetnia¢ definicje
nieruchomosci inwestycyjnej oraz wystepuja dowody na zmiane uzytkowania.

* Roczne poprawki do MSSF Cykl 2014-2016

Miedzy innymi zezwalajace jednostkom takim jak: fundusze inwestycyjne, fundusze powiernicze, venture
capital na wycene ich udziatéw w jednostkach stowarzyszonych lub wspolnych przedsiewzieciach w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

o Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akgji

Zmiany wyjasniaja, ze ,wartos¢ godziwa” ptatnosci opartych na akcjach rozliczanych w Srodkach pienieznych
powinna by¢ ustalana w taki sam sposob jak ptatnosci w przypadku instrumentow kapitatowych. Dodatkowo
wprowadzony zostat wymaog urealnienia zobowiazania poprzez wykazanie kazdej zmiany wartosci w wyniku
finansowym przed zamiana klasyfikacji ze zobowiazania na kapitat wtasny. Zmodyfikowany koszt ustalany jest
na podstawie wartosci godziwej z dnia modyfikacji.

e Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tgcznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe

Zmiany pozwalaja jednostkom zawierajgcym umowy cywilne na ujecie wptywu zmiennoéci w pozostatych
catkowitych dochodach, zamiast w wyniku finansowym. Ponadto zmiany umozliwiajg jednostkom, ktérych
dziatalnos$¢ zwigzana jest przede wszystkim z ubezpieczeniami na tymczasowe zwolnienie z zastosowania
MSSF 9 do 2021 roku.

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe

Zmiany przewiduja klasyfikacje instrumentow dtuznych w 3 kategoriach: wedtug zamortyzowanego

kosztu, wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy (,FVPL") oraz wedtug wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody (,FVOCI”). Zgodnie z MSSF 9 instrumenty dtuzne klasyfikuje sie wedle modelu
biznesowego stosowanego przez jednostke do zarzadzania aktywami finansowymi oraz tym, czy przeptywy
pieniezne wynikajace z umow obejmuja wytacznie ptatnosci kapitatu i odsetek.

Najistotniejsza pozycjg aktywow finansowych w sprawozdaniu finansowym Spétki sg srodki pieniezne,
utrzymywane na rachunkach bankowych, bankéw nalezacych do grupy Santander. Banki wchodzace w sktad
grupy Santander posiadaja stabilny rating zarowno krétko jak i dtugoterminowy, w zwiazku z czym Spétka nie
tworzyta odpisow.

e MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy zmiany do
MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2015 roku)

Standard wprowadza nowe wytyczne w celu ustalenia, czy przychody nalezy rozktadac¢ w czasie, czy ujmowac
je za kazdym razem w okres$lonym momencie. Ponadto okresla, ze w cenie transakcji zawiera sie szacunkowa
kwote zmiennej zaptaty, gdy wystepuje wysokie prawdopodobierstwo, ze nie nastgpi znaczne odwrocenie
ujetej kwoty przychoddw w przypadku zmiany szacunkéw. Standard wprowadza réwniez obowigzek alokacji
zaptaty na poszczegdlne dobra i ustugi w przypadku jednostek sprzedajacych rézne dobra lub ustugi w ramach
jednej umowy. W niektérych przypadkach standard wymaga takze kapitalizacji kosztéw wykonania umowy.
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Réwniez w przypadku zawarcia w kontrakcie istotnego elementu finansowania, cena transakcyjna powinna
zostac skorygowana o wartos¢ pieniadza w czasie.

e Objasnienia do MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Whprowadzajace zmiany i wyjasnienia do wytycznych dotyczacych rozpoznania obowigzkdéw swiadczenia,
licencji i zagadnienia ,agent czy gtéwny wykonawca”

o KIMSF 22 Transakcje w obcej walucie i ptatnosci zaliczkowe

Okresla, jaki kurs przeliczenia powinien by¢ stosowany do transakcji w walutach obcych, ktore wigza sie
z otrzymaniem badz wydatkowaniem zaliczkowej zaptaty ksiegowanej przed ujeciem odpowiedniego sktadnika
aktywow, kosztu lub przychodu wynikajacego z tej transakgji.

Spotka nie posiadata podpisanych umow handlowych, ktére wymagatyby ujawnien opisanych w MSSF 15.

8T0Z A0 VZ IMOSNVNIL FINVAZOMVIS INZDOY

Widrozenie standardu MSSF 15 | Przychody z umoéw z klientami” nie wptyneto na kapitat wiasny Spétki na
dzien 31 grudnia 2018 roku.

Od dnia 1 stycznia 2019 roku Spétke obowiagzuja nastepujace nowe i zmienione standardy oraz interpretacje:

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdZniej,

Nowe wymagania eliminuja pojecie leasingu operacyjnego, a co za tym idzie pozabilansowe ujecie
uzytkowanych na tej podstawie aktywdw. Standard wprowadza pojecie jednego leasingu. Wszystkie
uzytkowane aktywa i odnosne zobowiazania do zaptaty czynszéw beda musiaty zostac ujete w bilansie.
Woptynie to na zmiane podstawy kalkulacji powszechnie uzywanych wskaZnikéw finansowych, takich jak
wskazniki zadtuzenia czy EBITDA.

Spotka obecnie posiada jedng umowe leasingowa, ktéra jest prezentowana jako leasing finansowy i w zwiazku
z nowymi przepisami MSSF 16 Leasing nie ulegnie zmianie jego prezentacja.

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku)

Niniejsze zmiany do MSR 19 wymagaja, aby jednostka zastosowata zaktualizowane zatozenia, uzyte
na potrzeby wyceny, w celu ustalenia aktualnych kosztéow biezacego zatrudnienia i odsetek netto od
zobowigzania (sktadnika aktywow) netto z tytutu okreslonych $wiadczen dla pozostatej czesci okresu
sprawozdawczego po zmianie planu.

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku)

Zmiany wyjasniaja, ze uprzednio posiadany udziat we wspdlnej dziatalnosci nie jest ponownie wyceniany, zleca
ujecie skutkow podatkowych zwigzanych z dywidenda w wyniku finansowym, innych catkowitych dochodach
lub kapitatach wtasnych. Ponadto na dzien objecia kontroli, jednostka przejmujaca dokonuje ponownej wyceny
catego uprzednio posiadanego udziatu we wspodlnej dziatalnosci wedtug wartosci godziwej.

o Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedptat z ujemng rekompensata

Jego zakres obejmuje klasyfikacje i wycene instrumentéw finansowych, utrate wartosci aktywdw finansowych
i innych ekspozycji na ryzyko kredytowe, takich jak np. naleznosci leasingowe czy aktywa umowne, a takze
rachunkowos¢ zabezpieczen.

o KIMSF 23 Niepewnosc¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego
Wyjasnia, w jaki sposob nalezy stosowac wymogi w zakresie ujmowania i wyceny zawarte w MSR 12  Podatek

dochodowy” w przypadku, gdy wystepuje niepewnos¢ co do sposobu ujecia podatku dochodowego.

e Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych

przedsiewzieciach

8T0C ANZDOY 140dV

xtpl.com 12



3.1.8.2.

3.1.9.

3.1.9.1.
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Zmiany wyjasniajg, ze MSSF 9, Instrumenty finansowe” ma zastosowanie do dtugoterminowych udziatéw
w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach. Dtugoterminowe udziaty to udziaty, ktére

w swojej tresci ekonomicznej stanowia czes¢ nowej inwestycji, ale nie sg wykazywane metoda praw wtasnosci.

NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE ZOSTALY OPUBLIKOWANE, A NIE ZOSTARY
ZATWIERDZONE PRZEZ UE

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, a nie zostaty zatwierdzone przez UE:

o MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdZniej.

e Zmiany odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w MSSF/MSR (z 29 marca 2018 roku) - majace
zastosowanie dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 rok lub pdznie;j,

e Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia jednostek” (z 22 pazdziernika 2018 roku) - majace zastosowanie dla
okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pézniej.

e Zmiany do MSR 1 i MSR 8 - definicja terminu ,istotny” (z 31 pazdziernika 2018 roku) - majace
zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzZniej) - Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14,

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub whniesienie aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data
wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw
witasnosci),

Daty wejscia w zycie sa datami wynikajacymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej moga
réznic sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standarddw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do
stosowania przez Unie Europejska.

EFEKT ZASTOSOWANIA NOWYCH STANDARDOW RACHUNKOWOSCI | ZMIAN POLITYKI
RACHUNKOWOSC]

EFEKT ZASTOSOWANIA MSSF 1

Niniejsze sprawozdanie finansowe stanowi pierwsze petne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki
zgodne z MSSF. Przy jego sporzadzeniu Spotka zastosowata MSSF 1, Zastosowanie Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”. MSSF 1 wymaga, aby Spoétka ujeta wszystkie
aktywa i zobowigzania, ktore spetniaja kryteria ujecia wedtug MSSF, nie ujeta tych aktywdw i zobowigzan,
na ktoérych ujecie nie zezwalajg MSSF, zaklasyfikowata oraz wycenita wszystkie pozycje zgodnie z MSSF.
Dniem przejscia na MSSF jest 1 stycznia 2017 roku, na ktéry Spotka sporzadzita bilans otwarcia po
przeksztatceniu bilansu zamkniecia na 31 grudnia 2016 roku. Spotka sporzadzita niniejsze sprawozdanie
finansowe korzystajac z tych postanowien kazdego z MSSF, ktére obowigzuja w zakresie, w ktérym
pozostawiony zostat jej wybdr na dziert 31 grudnia 2018 roku.

X13L
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W celu uwzglednienia zidentyfikowanych réznic miedzy Polskimi Standardami Rachunkowosci (,PSR”) i MSSF

Spotka dokonata na dzien przejscia na MSSF korekty kapitatéw wtasnych oraz aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego o kwote 12 tys. zt.

Szczegdtowy opis korekt zostat zaprezentowany w tabelach ponizej.

X13L
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%II\I:IIZAI\T SY O\CIVISETRAWOZDANIU AL ST\S(-I(-Z';n I,:‘A2(1)17 KONT:SIT:TY ST\S(E;II\\II I,:A2(§17 KOMENTARZ
WG PSR WG MSSF

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 288 - 288

Wartosci niematerialne i prawne 749 749

/glgx\glzozvs\étgiu odroczonego podatku ) 12 19 A

Naleznosci dtugoterminowe 14 - 14

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - -

Naleznosci pozostate 139 - 139

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1421 - 1421

Pozpsta’r(? aktyvva (Krotkoterminowe 5 ) 5

rozliczenia miedzyokresowe)

AKTYWA RAZEM 2616 12 2 628

PASYWA

Kapitat wtasny 1754 12 1766 A

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i ) ) )

podobne

Pozostate rezerwy - - -

Dtugoterminowe kredyty, pozyczki i inne ) ) )

zrodta finansowania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 185 185

Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 327 327

PASYWA RAZEM 2616 12 2 628

xtpl.com
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ZMIANY W SPRAWOZDANIU
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ

Przychody finansowe
Koszty finansowe

ZYSK (STRATA) BRUTTO
ZYSK (STRATA) NETTO

ZMIANY W KAPITAtACH
WEASNYCH

Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy
Zyski zatrzymane

KAPITAE WEASNY

ROK
gﬁg';glzfxé KOREKTY MSSF
PSR
3841 2890
3000
11 -
121 -110
-3951 -
36 -
47 -
-3962 -
-3962 23

STAN NA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
(DZIEN PRZEJSCIA NA MSSF)

WG PSR KO'\:TSESKFTY WG MSSF
140 - 140
4310 - 4310
-2 696 12 -2 684
1754 12 1766

KOMENTARZ

ROK
ZAKONCZONY
31.12.2017 WG
MSSF

KOMENTARZ

-951

3000 B
11
11 C

-3951

36
47
3962
-3939 A

STAN NA 31 GRUDNIA 2017 ROKU

(DZIEN ZAKONCZENIA OSTATNIEGO

N
OKRESU PREZENTOWANEGO W g
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM WG z
w
PSR) S
o
KOREKTY *
WG PSR o WG MSSF
170 - 170
11 381 - 11 381
-4 369 35 -4 334 A
7 182 35 7217

W wyniku przeksztatcenia sprawozdania finansowe Spotki z polskich standardéw rachunkowosci (PSR) na

MSSF, Zarzad Spotki dokonat nastepujacych korekt. Poszczegdlne zmiany wynikaja z nastepujacych rdznic

pomiedzy PSR a MSSF:

a) korekty zwigzane z przeksztatceniem sprawozdan na MSSF:

- zmiana prezentacji krétkoterminowych rezerw na niewykorzystane urlopy oraz pozostatych

krétkoterminowych rezerw (korekta C),

b) korekty niezwigzane z przeksztatceniem sprawozdan na MSSF:

- ujecie odroczonego podatku dochodowego (korekta A),

- zmiana prezentacji sprawozdania z catkowitych dochodow z wersji porownawczej na wersje kalkulacyjna

(korekta B).

Opisane powyzej zmiany w sprawozdaniu finansowym Spotki miaty réwniez wptyw na prezentacje pozycji

w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.

xtpl.com
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ

Zysk (strata) brutto
Korekty razem:
Amortyzacja
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych
Inne korekty
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
INWESTYCYJNEJ

Wydatki
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej razem

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAXALNOSCI
FINANSOWE)J

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej razem

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM

3.1.9.2. SKUTKI' W PODATKU ODROCZONYM

ROK
ZAKONCZONY
31.12.2017 WG

PSR

-3 962
211
470

110

-146

311

-540

-3751

548
-443

8 962
4768

KOREKTY MSSF

430

-110

110

430

430

430

-430

ZAKONCZONY
31.12.2017 WG

-3 962
641
470

-141

421

-110

=3 21

978

-873

8 962
4768

Zastosowanie po raz pierwszy zasad wynikajacych z MSSF nie wptyneto na wysokos$¢ podatku odroczonego.

Przy okazji przeksztatcenia sprawozdania finansowego Spdtka rozpoznata po raz pierwszy aktywa na podatek

dochodowy odroczony od ujemnych réznic przejéciowych w wysokosci 12 tys. zt na dzien 1 stycznia 2017

roku. Rezerwa na podatek dochodowy odroczony na dzien 1 stycznia 2017 roku nie wystapita.

3.1.10. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Ze wzgledu na etap rozwoju

rynkowego Spotki (jednostka nie uzyskuje jeszcze przychodow z tytutu sprzedazy produktow i ustug, a swoja

dziatalnos¢ finansuje z kapitatéw wtasnych i dotacji) mozliwos¢ kontynuacji dziatalnosci zalezy w istotnym

stopniu od mozliwosci pozyskania dalszego finansowania, w tym przede wszystkim emisji akcji, finansujacej

kolejne etapy komercjalizacji rozwijanych przez Spotke technologii.

xtpl.com
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3.1.11. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia XTPL S.A. z dnia 16 kwietnia 2018 r.

w sprawie stosowania MSR / MSSF na podstawie art. 45 ust. 1a i art. 45 ust. 1c ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci Emitent bedzie sporzadzat sprawozdania finansowego od okresu sprawozdawczego
rozpoczynajacego od dnia 1 stycznia 2018 roku wg MSR / MSSF.

3.2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN

810¢ MO VZ IMOSNVYNIH FINVAZOMYILS INZDOY

31.12.2018 R.

AKTYWA Notw  hiNooo  PLNO  PLNOOO.

AKTYWA TRWALE 3931 1595 1063

Rzeczowe aktywa trwate 45 757 573 288

Wartosci niematerialne i prawne 2,21 2872 973 749

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 69 35 12

Naleznosci dtugoterminowe 7 233 14 14

AKTYWA OBROTOWE 6038 6492 1565

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11 8 8

Naleznosci pozostate 12 478 272 139

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 5537 6210 1421

Pozostate aktywa 15 15 2 5

AKTYWA RAZEM 9 969 8 087 2628

PASYWA Nots oo PN PLNOOO

RAZEM KAPITALY 8937 7 217 1766

Kapitat podstawowy 17 178 170 140

Kapitat zapasowy 18 16 340 11381 4310

Whynik z lat ubiegtych -372 -395 -407

Zysk (strata) netto -7 209 -3 939 -2277

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 1 25 -

Zobowiazania finansowe dtugoterminowe 23 1 25

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1031 845 862

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 25 366 310 185

Zobowigzania finansowe krotkoterminowe 23 25 25 350

Pozostate zobowiazania 26 640 510 327

PASYWA RAZEM 9 969 8087 2628

%
Podpisy Cztonkow Zarzadu Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych =
o

Filip Granek Maciej Adamczyk Katarzyna Kulik - Gtowna Ksiegowa 5
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3.3. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD DNIA

01.01.2018 R. - 31.12.2018 R. - UKEAD KALKULACYJNY

X13L
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1.01.2018 - 1.01.2017 -
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW Nota 31.12.2018 31.12.2017
PLN"000 PLN"000

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 33,34 2267 1763

Przychody z ustug badan i rozwoju

Przychody ze sprzedazy produktéw

Przychody z tytutu dotacji 2267 1763

KOSZTY WEASNY SPRZEDAZY 35 3076 2714

Koszty badan i rozwoju 3076 2714

Koszt wtasny sprzedanych produktow

ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY -809 -951

Koszty ogdlnego zarzadu 35 6435 3000

Pozostate przychody operacyjne 38 7 11

Pozostate koszty operacyjne 39 6 11

ZYSK (STRATA) Z DZIALtALNOSCI OPERACYJNE)J -7 243 -3951

Przychody finansowe 40 54 36

Koszty finansowe 41 54 47

ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM -7 243 -3962

Podatek dochodowy 43 -34 -23

ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI

KONTYNUOWANE)J 7209 3939

DZIALALNOSC ZANIECHANA - -

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI 7209 3939

KONTYNUOWANEJ | ZANIECHANEJ

INNE CALKOWITE DOCHODY - -

CAEKOWITE DOCHODY OGOtEM -7 209 -3939

ZYSK (STRATA) NETTO PRZYPADAJACY NA JEDNA

AKCJE (WYRAZONY W ZtOTYCH)

Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANE)J

Zwykty -4,04 -2,32

Rozwodniony -4,04 -2,32

Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ | ZANIECHANEJ

Zwykty -4,04 -2,32

Rozwodniony -4,04 -2,32
Podpisy Cztonkow Zarzadu Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Filip Granek Maciej Adamczyk Katarzyna Kulik - Gtéwna Ksiegowa
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3.4. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD DNIA
01.01.2018 R. DO DNIA 31.12.2018 R.

X13L
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH poclfsatgi/tvi:wy z::apsi:/: y Vl:’g'i’:;;c'ﬁt Razem

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2017 ROKU 140 4310 -2 684 1766
Catkowite dochody: - - -3939 -3 939
Zysk (strata) netto - - -3 939 -3 939
Inne catkowite dochody - - -

Transakcje z wiascicielami: 30 7071 2 289 9 390
Emisja akgji 30 9 360 - 9 390
Podziat wyniku - -2289 2289

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 ROKU 170 11381 -4334 7217
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2018 ROKU 170 11381 -4 334 7 217
Catkowite dochody: = = -7 209 -7 209
Zysk (strata) netto - - -7 209 -7 209
Inne catkowite dochody - - -

Transakcje z wtascicielami: 8 4 959 3962 8 929
Emisja akgji 8 8921 - 8929
Podziat wyniku - -3 962 3962

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 ROKU 178 16 340 -7 581 8937

Podpisy Cztonkow Zarzadu

Filip Granek Maciej Adamczyk

xtpl.com

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Katarzyna Kulik - Gtéwna Ksiegowa
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3.5. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01.01.2018 R.

DO 31.12.2018 R.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto

Korekty razem:

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych

Podatek dochodowy zaptacony

Inne korekty

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ RAZEM
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Wptywy

Zbycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Odsetki z aktywdw finansowych

Wydatki

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Nabycie aktywéw finansowych

Inne wydatki inwestycyjne

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ RAZEM
PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAELALNOSCI FINANSOWEJ
Wptywy

Doptaty do kapitatu

Kredyty bankowe i pozyczki

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Wyptata dywidendy

xtpl.com

01.01.2018 -
31.12.2018
PLN’000

-7 209

412

531

-49

295

-205

-106

-51

-6 797

57

54
2815
2615

200

-2758

8 931
8 931

X13L

01.01.2017 -
31.12.2017
PLN’000

-3 962
641
470

AOY VZ IMOSNVYNIH FINVAZOMVAEdS INZDOOY
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-141
421

-110

-3321

106
91
14

979

979

-873

10 639
9 389

1250

1677

810C ANZDOOY 1404V

20



Sptata kredytéw bankowych i pozyczek
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Odsetki

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ RAZEM

PRZEPEYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM
BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

STAN SRODKOW PIENIEZNYCH | EKWIWALENTOW SRODKOW
PIENIEZNYCH NA POCZATEK OKRESU

SRODKI PIENIEZNE | EKWIWALENTOW SRODKOW PIENIEZNYCH NA

KONIEC OKRESU, W TYM:

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Podpisy Cztonkow Zarzadu

Filip Granek Maciej Adamczyk Katarzyna Kulik - Gtowna Ksiegowa

25

8 902
-653
-673

6189

5536

3.6.  NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3.6.1. NOTA 1 - WARTOSC FIRMY

1595
41
41
8962
4768
4789

1421

6189

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Na dziert 31 grudnia 2018 roku w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki nie wystepowata wartos¢ firmy.

3.6.2.  NOTA 2 - POZOSTAtE WARTOSCI NIEMATERIALNE

POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE

Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne
Prawo wtasnosci intelektualnej
Prace rozwojowe

RAZEM

31.12.2018

334
2536
2872

31.12.2017

535
430
973

Wszystkie wartosci niematerialne sg wtasnoscig Spotki, zadne nie sg uzywane na podstawie najmu, dzierzawy

lub innej umowy, w tym umowy leasingu.

Spétka nie dokonywata zabezpieczen na wartosciach niematerialnych i prawnych.

Na dziert 31 grudnia 2018 roku Jednostka nie posiadata zawartych umow zobowigzujacych ja do zakupu

wartosci niematerialnych.
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3.6.3. NOTA 2.1 - ZMIANA POZOSTAEYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH WG GRUP RODZAJOWYCH 3
O
Stan na 31.12.2018 . 2
%
<
ZMIANY POZOSTALYCH Nabyte =
WARTOSCI NIEMATERIALNYCH o , Pfawto 5 : [—— | i Pozotst?*? Q
0szty prac wieczystego programowanie . . nne wartoscl wartoscl (W)
WG GRUP Ro_ DZ_AJ_OWYCH . rozwojowych uzytkowania komputerowe pat.enty Itesmez niematerialne niematerialne j7>
(poza wartoéciami niematerialnymi gruntu i pedldtns razem m
w toku wytwarzania) wartosci ;
>
) ;. Z
Wartosc .brutto wartosci ) ) ) 41 1070 1111 g
niematerialnych na poczatek okresu <
m
zwiekszenia - - - 5 25 30 &
5
nabycie - - - 5 25 30 @
zmniejszenia - - - - - - ®
Wartosc .brutto vvartosg . ) ) 46 1095 1141
niematerialnych na koniec okresu
Skumulowana amortyzacja na ) ) ) 33 535 563
poczatek okresu
amortyzacja za okres - -
zwiekszenia - - - 11 226 237
amortyzacja okresu biezacego - - - 11 226 237
zmniejszenia - - - - - -
Skumulowana amortyzacja na koniec ) ) ) 44 761 805
okresu
odpisy 7z tytutu utraty wartosci na ) ) ) ) )
poczatek okresu
odpisy z tytutu utraty wartosci na ) ) i ) )
koniec okresu
Wartos¢ netto pozostatych wartosci ) ) ) 5 334 336

niematerialnych na koniec okresu

810C ANZDOOY 1404V
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Stan na 31.12.2017 .

ZMIANY POZOSTALYCH

Nabyte

WARTOSCI NIEMATERIALNYCH Prawo o Pozostate

WG GRUP RODZAJOWYCH Koszty prac wieczystego Oprogramowanie P

rozwojowych uzytkowania komputerowe

Inne wartosci wartosci
niematerialne niematerialne

(poza wartosciami niematerialnymi gruntu Ipeelalin: razem

w toku wytwarzania)

Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na poczatek okresu

zwiekszenia - - N
nabycie - - -
zmniejszenia - - -

Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja na
poczatek okresu

amortyzacja za okres - -

zwiekszenia - -
amortyzacja okresu biezacego - - -
zmniejszenia - - -

Skumulowana amortyzacja na koniec
okresu

odpisy z tytutu utraty wartosci na
poczatek okresu

odpisy z tytutu utraty wartosci na
koniec okresu

Wartos¢ netto pozostatych wartosci
niematerialnych na koniec okresu

3.6.4.  NOTA 3 - AMORTYZACJA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Amortyzacje wartosci niematerialnych ujeto w nastepujacych pozycjach w ramach sprawozdania z catkowitych

dochodow.

POZYCJA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

Za okres zakonczony 31.12.2018
Koszty badan i rozwoju 166
Koszt wtasny sprzedanych produktow -

Koszty ogélnego zarzadu 71

RAZEM 237

xtpl.com

wartosci

13 1070 1083

28 - 28

41 1070 1111

13 321 334

20 214 234

20 214 234

33 535 568

8 535 543

Za okres zakonczony 31.12.2017

222

12

234
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3.6.5. NOTA4 - RZECZOWE AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2018

Srodki trwate, z tego: 534
urzadzenia techniczne i maszyny 415
Srodki transportu 25
inne $rodki trwate 94

Srodki trwate w budowie 223

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 757

31.12.2017

Spotka nie dokonywata zabezpieczen na majatku Spétki w prezentowanych powyzej okresach

sprawozdawczych.

Na dziert 31 grudnia 2018 roku Spodtka nie posiadata umoéw zobowiazujacych ja do zakupu rzeczowych

aktywow trwatych.

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA

WEASNOSCIOWA) 3112.2018
wiasne 509
uZyyvane na podstawie umovvy najmu, dzierzawy, 5
leasingu finansowego lub innej umowy, w tym:

leasing finansowy 25
SRODKI TRWALE BILANSOWE, RAZEM 534

3.6.6.  NOTA 5 - ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WG GRUP RODZAJOWYCH
Stan na 31.12.2018 .

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH URZADZENIA .

WG GRUP RODZAJOWYCH GRUNTY e TECHNICZNEI  _ SROPML

(poza $rodkami trwatymi w budowie) MASZYNY

Wartos¢ brutto na poczatek okresu - - 561 91

zwiekszenia - - 268 -
nabycie - - 268 -

zmniejszenia - - - -

Wartos¢ brutto na koniec okresu = = 829 91

Skumulowana amortyzacja ) )

(umorzenie) na poczatek okresu ded .

zwigkszenia - - 231 25
amortyzacja okresu biezacego - - 231 25

zmniejszenia - -

xtpl.com

31.12.2017

INNE SRODKI
TRWALE

234
13

13

247

90

63
63
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Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

odpisy z tytutu utraty wartosci na
poczatek okresu

odpisy z tytutu utraty wartosci na
koniec okresu

Wartos$¢ netto srodkéw trwatych na
koniec okresu

Stanna 31.12.2017r.

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH
WG GRUP RODZAJOWYCH GRUNTY
(poza srodkami trwatymi w budowie)

Wartos¢ brutto na poczatek okresu
zwiekszenia

nabycie
zmniejszenia

Wartos¢ brutto na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu

zwigkszenia
amortyzacja okresu biezacego
zmniejszenia

Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

odpisy z tytutu utraty wartosci na
poczatek okresu

odpisy z tytutu utraty wartosci na
koniec okresu

Wartos¢ netto $rodkéw trwatych na
koniec okresu

Amortyzacje srodkéw trwatych ujeto w nastepujgcych pozycjach w ramach sprawozdania z catkowitych

dochodow.
POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH
DOCHODOW
Koszty badan i rozwoju
Koszty ogélnego zarzadu

RAZEM

xtpl.com

- 414 66 153 633
- 415 25 94 534
URZADZENIA < < SRODKI
BUDYNKI | SRODKI INNE SRODKI
BUDOWLE LECUNICZNE TRANSPORTU TRWALE RT3
MASZYNY RAZEM
- 73 91 160 324
- 488 - 73 561
- 488 - 73 561
- 561 91 234 885
- 44 - 33 77
- 138 41 57 236
- 138 41 57 236
- 183 41 90 314
- 378 50 144 572
ZA OKRES ZAKONCZONY ZA OKRES ZAKONCZONY
31.12.2018 31.12.2017
149 142
170 94
319 236
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3.6.7. NOTA 6 - ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH

Na dzien 31 grudnia 2018 roku w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spétki nie wystepowaty nieruchomosci
inwestycyjne.

3.68. NOTA7 - NALEZNOSCI DtUGOTERMINOWE

NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE 31.12.2018 31.12.2017

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego -

Naleznosci z tytutu kaucji, zabezpieczen i gwarancji 14 14
Pozostate naleznosci 219 -
Naleznosci dtugoterminowe brutto 233 14

odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci
dtugoterminowych

Naleznosci dtugoterminowe netto 233 14

w tym od jednostek powiazanych 219

NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE - STRUKTURA
WIEKOWA (z wytaczeniem naleznosci z tytutu 31.12.2018 31.12.2017
leasingu finansowego)

od 1 do 3 lat 233 14
od 3do 5 lat -
powyzej 5 lat -

Naleznosci dtugoterminowe bez leasingu netto razem 233 14

3.6.9. NOTA 8 - AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANE
UJEMNYMI ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI

Wptyw na
s dani tuacii fi . dziers sprawozdanie
AKTYWA Z TYTUEU ODROCZONEGO PODATKU PIErerLESA S MESIUIERRISE] W] GRS 7 catkowitych
DOCHODOWEGO SPOWODOWANE UJEMNYMI dochodéw
ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI e
31.12.2018 31.12.2017 3'1 1'2 2018
Z TYTULU ROZNIC MIEDZY WARTOSCIA
PODATKOWA A BILANSOWA:
Rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne (w
tym: premie, nagrody jubileuszowe, wynagrodzenia 17 18 1
bezosobowe)
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 34 18 -16
Rezerwy na koszty ustug obcych 22 3 -19
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 73 39 -34
Kompensata z rezerwa z tytutu podatku 4 4 )
odroczonego
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, netto 69 35 -34

xtpl.com
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3.6.10. NOTA 8.1 - UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE, STRATY PODATKOWE, NIEWYKORZYSTANE ULG
PODATKOWE OD KTORYCH NIE ZOSTALY UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE, STRATY
PODATKOWE NIEWYKORZYSTANE ULGI
PODATKOWE OD KTORYCH NIE ZOSTALY UJETE
W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWE)J
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

Podstawa tworzenia
aktywa na koniec
okresu 31.12.2018

DOCHODOWEGO
Z tytutu:

Strat podatkowych 12 316
RAZEM 12 316

Data wygasniecia
ujemnych réznic

Podstawa tworzenia L
przejsciowych,

aktywa na koniec

okresu31.12.2017 Stratpodatkowych
i niewykorzystanych

ulg podatkowych
5977 2021r./2023r.

5977 =

Przyczyna nie utworzenia aktywa na podatek odroczony dla wyzej wymienionego tytutu jest brak pewnosci co

do mozliwosci realizacji tego aktywa w przysztych okresach.

3.6.11. NOTA 9 - ZAPASY
Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka nie posiadata zapaséw.

3.6.12. NOTA 10 - KONTRAKTY DEUGOTERMINOWE

Na dziert 31 grudnia 2018 roku Spétka nie byta strong kontraktu dtugoterminowego.

3.6.13. NOTA 11 - NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE - STRUKTURA
WIEKOWA (z wytaczeniem naleznosci z tytutu
leasingu finansowego)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, z tego:
terminowe
przeterminowane
w tym naleznosci dochodzone na drodze sadowej
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto, razem
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto, razem

- w tym od jednostek powigzanych

31.12.2018 31.12.2017
8 8
8 8
8 8
8 8

Na 31 grudnia 2018 roku Spdtka nie utworzyta odpiséw aktualizujacych naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

xtpl.com
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3.6.14. NOTA 12 - NALEZNOSCI POZOSTALE

NALEZNOSCI POZOSTALE 31.12.2018

Naleznosci pozostate, z tego:

Naleznosci publiczno-prawne (z wyjatkiem podatku

dochodowego) 343
Naleznosci pozostate (w tym kaucje, zaliczki na $rodki

135
trwate, zapasy, dostawy)
w tym naleznosci dochodzone na drodze sadowej -
Naleznosci pozostate brutto, razem 478
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci -
Naleznosci pozostate netto, razem 478

- w tym od jednostek powiazanych -

3.6.15. NOTA 13 - NALEZNOSCI Z TYTUU LEASINGU FINANSOWEGO

Na dziert 31 grudnia 2018 roku Spétka nie posiadata naleznosci z tytutu leasingu finansowego.

3.6.16. NOTA 14 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 31.12.2018
Srodki pieniezne, w tym: 4235
- w kasie R
- na rachunkach bankowych 4 235
Inne srodki pieniezne (lokaty krétkoterminowe) 1302

Inne aktywa pieniezne -

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE,

RAZEM > 537

31.12.2017

263

272

272

31.12.2017

289

289

5921

6210

Na dziert 31.12.2018 r. Spotka nie posiadata srodkow pienieznych o ograniczonej mozliwos¢ dysponowania.

3.6.17. NOTA 15 - POZOSTALE AKTYWA KROTKOTERMINOWE

POZOSTALE AKTYWA KROTKOTERMINOWE 31.12.2018
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w tym 15
rozliczane w czasie:

Polisy ubezpieczeniowe 15
POZOSTALE AKTYWA KROTKOTERMINOWE, 15

RAZEM

xtpl.com

31.12.2017
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3.6.18. NOTA 16 - AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

W okresie biezacym oraz w okresach poréownywalnych Spdtka nie rozpoznawata aktywow przeznaczonych do zbycia
lub zwigzanych z dziatalnoscig zaniechana.

3.6.19. NOTA 17 - ZMIANY KAPITAtU PODSTAWOWEGO

810¢ MO VZ IMOSNVYNIH FINVAZOMYELS INZDOY

ZMIANY KAPITALU PODSTAWOWEGO 1.01.2018- 31.12.2018 1.01.2017- 31.12.2017

Stan na poczatek okresu 170 140
zwiekszenia 8 30
zmniejszenia

STAN NA KONIEC OKRESU 178 170

W dniu 22 sierpnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii N o wartosci nominalnej 0,10 zt i tacznej
wartosci nominalnej 4 700 zt.

W dniu 26 wrzesnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii O o wartosci nominalnej 0,10 zt i tacznej
wartosci nominalnej 4 140 zt.

3.6.20. NOTA 18 - POZOSTALE KAPITALY

KAPITAE ZAPASOWY 31.12.2018 31.12.2017
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalna 16 340 11381
KAPITAE ZAPASOWY, RAZEM 16 340 11 381

3.6.21. NOTA 19 - REZERWY DtUGOTERMINOWE Z TYTUtU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka nie posiadata rezerw dtugoterminowych z tytutu $wiadczen
pracowniczych.

3.6.22. NOTA 20 - POZOSTALE REZERWY DEUGOTERMINOWE

Na dziert 31 grudnia 2018 roku Spdétka nie posiadata rezerw dtugoterminowych.

3.6.23. NOTA 21 - ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka nie posiadata zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek.

3.6.24. NOTA 22 - REZERWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANA
DODATNIMI ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI

810C ANZDOOY 1404V
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REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO
SPOWODOWANA DODATNIMI ROZNICAMI
PRZEJSCIOWYMI

ZTYTURU:
Odsetki od pozyczek i lokat

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, razem

Kompensata z aktywami z tytutu podatku
odroczonego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, netto

Wptyw na
sprawozdanie z
catkowitych dochodéw
za okres

31.12.2018 31.12.2017 1.01.2018-31.12.2018

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

4 4 -
4 4 -
4 -4 -

3.6.25. NOTA 23 - ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU
FINANSOWEGO (DLA LEASINGOBIORCY)

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego,
ptatne w okresie:

Do jednego roku
do 1 miesieca
od 1 do 3 miesiecy
od 3 do 6 miesiecy
od 6 miesiecy do roku
Od jednego roku do pieciu lat wiacznie
Powyzej pieciu lat
RAZEM:

Minus: koszty do poniesienia w kolejnych
okresach

WARTOSC BIEZACA MINIMALNYCH RAT
LEASINGOWYCH

Dtugoterminowe zobowiazania z tytutu leasingu
(ptatne w okresie powyzej 12 m-cy)

Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu leasingu
(ptatne w okresie do 12 m-cy)

Wartos¢ biezaca minimalnych rat

Minimalne raty leasingowe .
leasingowych

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
27 27 26 25
2 2 2 2
5 5 4 4
7 7 6 6
13 13 14 13
27 - 25
27 54 26 50
1 4
26 50 26 50
- - 1 25
- - 25 25

Spotka przyjeta w uzytkowanie na podstawie umowy leasingu finansowego samochéd osobowy.

Okres zawarte] umowy leasingu wynosi 3 lata.

Na dzier 31.12.2018 roku wartos¢ godziwa zobowigzan z tytutu leasingu finansowego nie rézni sie istotnie

od wartosci bilansowe;j.

xtpl.com
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3.6.26. NQOTA 24 - ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU OPERACYJNEGO

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka nie posiadata zobowigzania z tytutu uméw leasingu operacyjnego.

3.6.27. NOTA 25 - ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUEU DOSTAW | USEUG

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUU

AOY VZ IMOSNVYNIH FINVAZOMVAEdS INZDOOY

DOSTAW | USEUG 31.12.2018 31.12.2017
wobec jednostek zaleznych - -
wobec pozostatych jednostek 366 310
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU 366 310

DOSTAW | UStUG, RAZEM

vd

810¢

3.6.28. NOTA 26 - POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE 31.12.2018 31.12.2017
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE:
z tytutu dywidend - -
publiczno - prawne, z wytaczeniem podatku 129 038
dochodowego
z tytutu $wiadczen pracowniczych 367 259
z tytutu zakupu niefinansowych aktywow trwatych 5 11
(inwestycyjne)
7 tytutu kosztéw podrézy stuzbowych 107 -
Inne 35 2
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 640 510

KROTKOTERMINOWE, RAZEM

3.6.29. NOTA 27 - ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN

PRACOWNICZYCH 31.12.2018 31.12.2017
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE:

7 tytutu wynagrodzen 190 163
ivf/\/;sgyenkll/gv\;v\/alentéw za niewykorzystany urlop 177 9%
RAZEM: 367 259

3.6.30. NOTA 28 - ZOBOWIAZANIA BEZPOSREDNIO ZWIAZANE Z AKTYWAMI KLASYFIKOWANYMI JAKO
AKTYWA DO ZBYCIA

W okresie biezagcym oraz w okresach poréownywalnych Spotka nie rozpoznawata zobowigzan zwigzanych
7 aktywami przeznaczonymi do zbycia lub zwigzanych z dziatalnoscia zaniechana.

810C ANZDOOY 1404V
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3.6.31.

NOTA 29 - ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Zobowigzania warunkowe zostaty udzielone przez Spotke w formie weksli wraz z deklaracjami wekslowymi
w celu zabezpieczenia realizacji umow o dofinansowanie projektow finansowanych ze srodkéw europejskich

oraz umowy leasingu finansowego.

1. Umowa nr POIR.01.01.01-00-1690/15-00 - weksel na 100% dofinansowania plus odsetki, tj. na kwote
9 846 969,14 PLN plus odsetki.

2. Umowa nr POIR.02.03.04-02-0001/16-00 - weksel na 100% dofinansowania plus odsetki, tj. na kwote
387 100,00 PLN plus odsetki.

3. Umowa nr GO_GLOBAL.PL(Il)-0011/16 - weksel na 200% dofinansowania plus odsetki, tj. na kwote
132 783,81 PLN plus odsetki.

4. Umowa nr UDA-POIR.03.01.05-02-0003/17-00 - weksel in blanco opatrzony klauzulg ,na zlecenie”
z podpisem notarialnie poswiadczonym albo ztozonym w obecnosci osoby upowaznionej przez instytucje
posredniczaca wraz z deklaracja wekslowa.

5. Umowa leasingu nr 0360032016/KR/246634 - weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa
ZAB/297457/17/86262291.

6. Weksel wtasny in blanco w dniu 4 kwietnia 2018 roku, wraz z deklaracjg wekslowa do dyspozycji Santander
Bank Polska S.A. stanowigcy zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z umowy o kredyt w rachunku
biezacym zawartej w dniu 4 kwietnia 2018 roku. Kredyt w rachunku biezacym zostat udzielony do
wysokosci 300 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 31.12.2018 31.12.2017
Weksle wtasne 4094 2 631
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, RAZEM 4094 2631

3.6.32.

xtpl.com

Na prezentowane dni bilansowe oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie nastapity zdarzenia
mogace spowodowac realizacje wyzej wymienionych zobowiazar warunkowych.

NOTA 30 - ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania
wysokich kar i sankgji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie

w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszardéw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korca roku,

w ktorym nastagpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spotki moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spotki na dzien
31 grudnia 2018 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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3.6.33. NOTA 31 - SRODKI PIENIEZNE ZGROMADZONE NA RACHUNKU VAT

3.6.34.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka nie posiada srodkow pienieznych zgromadzonych na rachunku VAT.

NOTA 32 - PRZEPROWADZONE TESTY NA TRWAEA UTRATE WARTOSCI AKTYWOW

Zarzad Spotki zgodnie z wymaganiami MSR 36, przeprowadzit test na utrate wartosci aktywédw - naktadow
na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania poprzez poréwnanie jego wartosci bilansowe] z wartoscig
odzyskiwalna. W ramach procedury przetestowane zostaty wszystkie wczesniejsze zatozenia, ktére
implikowaty decyzje dotyczace ujecia naktaddw na prace rozwojowe jako sktadnika aktywow. Poddano
weryfikacji prawdopodobienstwo i wielko$¢ przysztych korzysci ekonomicznych, mozliwosci ukonczenia
sktadnikow wartosci niematerialnych, aby nadawaty sie do uzytkowania lub sprzedazy, dostepnos¢
stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych
oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych oraz wielkos$¢ i mozliwos$¢ wiarygodnego
ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowac odpowiednim
sktadnikom wartosci niematerialnych. Test przeprowadzono w oparciu o 5-letnig prognoze, z zastosowaniem
stopy dyskontowej na poziomie 21,73%. Stopa dyskontowa uwzglednia stope wolng od ryzyka na bazie
10-letnich obligacji skarbowych, rynkowa premie za ryzyko na bazie kalkulacji A. Damodarana, stawke WIBOR
1Y oraz marze bankdéw komercyjnych oraz wspoétczynnik beta wyliczony w oparciu o notowania Spoéftki. Stopa
dyskontowa uwzglednia réwniez ryzyko specyficzne Spotki oraz premie za rodzaj aktywow. Wynik testu
wykazat, iz wartos$¢ odzyskiwalna sktadnikow wartosci niematerialnych przekracza ich wartos¢ bilansowa, stad
nie zachodzi konieczno$¢ dokonania odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow.

ANALIZA WRAZLIWOSCI TESTU NA UTRATE WARTOSCI AKTYWOW

ZMIANA WACC
20,23% 20,73% 21,23% 21,73% 22,23% 22,73% 23,23%

8 0,25% 12 739 12 348 11975 11 622 11 285 10 964 10 658

D

5 h 0,50% 12 827 12 429 12 052 11 693 11 351 11026 10716

o9

,‘5 5 0,75% 12917 12 513 12 130 11 766 11420 11090 10776

<0

z x 1,00% 13 009 12 599 12 210 11 840 11489 11155 10 837

ou

b g 1,25% 13 104 12 687 12 292 11917 11 561 11222 10 899

<y

<Z,: (e} 1,50% 13201 12777 12 376 11 995 11 634 11 290 10 963

s

N 1,75% 13 301 12 870 12 462 12076 11709 11 360 11029

3.6.35. NOTA 33 - PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 1.01.2018-31.12.2018 1.01.2017-31.12.2017
Przychody z ustug badan i rozwoju - -
Przychody ze sprzedazy produktéw - -
Przychody z tytutu dotacji 2267 1763
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY RAZEM 2267 1763

xtpl.com
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3.6.36. NOTA 34 - STRUKTURA TERYTORIALNA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 1.01.2018-31.12.2018 1.01.2017-31.12.2017

Kraj 2267 1763
Zagranica - -
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY RAZEM 2267 1763

3.6.37. NOTA 35 - KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

810¢ MO VZ IMOSNVYNIH FINVAZOMYILS INZDOY

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE)J 1.01.2018-31.12.2018 1.01.2017-31.12.2017
Amortyzacja, 7 tego 559 470
- amortyzacja Srodkéw trwatych 347 236
- amortyzacja wartosci niematerialnych 212 234
Zuzycie surowcow i materiatow 1439 313
Ustugi obce 4283 2246
Koszty swiadczen pracowniczych 4 500 2778
Podatki i optaty 80 47
Pozostate koszty rodzajowe 761 292

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow - -

KOSZTY WEDEUG RODZAJOW OGOLEM, W TYM: 11 622 6146
Pozycje ujete w kosztach badan i rozwoju 3076 2714
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedanych ) )
produktow
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 6435 3 000
Zmiana stanu produktéw 5 2
Koszt vvytvvorzema Swiadczen na witasne potrzeby 2106 430
jednostki

3.6.38. NOTA 36 - KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
SWIADCZENIA PRACOWNICZE 1.01.2018-31.12.2018 1.01.2017-31.12.2017
Koszty wynagrodzen (w tym rezerwy) 3782 2 388
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych Swiadczen 718 390
RAZEM KOSZTY SWIADCZEN 4500 2778

810C ANZDOOY 1404V
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3.6.39. NOTA 37 - ZATRUDNIENIE

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE (W OSOBACH)

Pracownicy fizyczni
Pracownicy umystowi

RAZEM

31.12.2018

36
36

3.6.40. NOTA 38 - POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Inne przychody

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE, RAZEM

3.6.41. NOTA 39 - POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Inne koszty

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE, RAZEM

3.6.42. NOTA 40 - PRZYCHODY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEK

Przychody z tytutu odsetek bankowych

PRZYCHODY FINANSOWE, RAZEM

3.6.43. NOTA 41 - KOSZTY FINANSOWE

KOSZTY FINANSOWE

Koszty finansowe z tytutu umaéw leasingu
finansowego

Koszty z tytutu odsetek od innych naleznosci
Ujemne réznice kursowe

KOSZTY FINANSOWE, RAZEM

xtpl.com

1.01.2018-31.12.2018

1.01.2018-31.12.2018

1.01.2018-31.12.2018

54
54

1.01.2018-31.12.2018

49

54

31.12.2017

1.01.2017-31.12.2017

1.01.2017-31.12.2017

1.01.2017-31.12.2017

1.01.2017-31.12.2017

20
20

11

11

11
11

36
36

34
11

47
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3.6.44. NOTA 42 - SEGMENTY OPERACYINE

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Jednostka nie wyodrebniata segmentéw

operacyjnych wedftug MSSF 8. Faza rozwoju Spoétki oraz brak przychodoéw z dziatalnosci operacyjnej

uniemozliwity wyodrebnienie segmentdw spetniajagcych kryteria wynikajace ze wskazanego standardu.

3.6.45. NOTA 43 - OBCIAZENIE PODATKIEM DOCHODOWYM

OBCIAZENIE PODATKOWE WYNIKU
FINANSOWEGO

Biezacy podatek dochodowy
QOdroczony podatek dochodowy

Razem obcigzenie podatkowe wykazane w wyniku
finansowym, z tego:

Przypadajacy na dziatalnos¢ kontynuowana

Przypadajacy na dziatalno$¢ zaniechana

1.01.2018-31.12.2018

-34

-34

-34

3.6.46. NOTA 44 - UZGODNIENIE EFEKTYWNEJ STAWKI PODATKOWEJ

UZGODNIENIE EFEKTYWNEJ STAWKI
PODATKOWEJ

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem
z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci
zaniechanej

ZYSK/(STRATA) BRUTTO PRZED
OPODATKOWANIEM

PODATEK WEDtUG USTAWOWEJ STAWKI
PODATKOWEJ OBOWIAZUJACEJ W POLSCE,
WYNOSZACEJ 19%

Nieutworzone aktywa na podatek odroczony z tytutu
straty podatkowej

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow
Zwiekszenie kosztéw podatkowych
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania

PODATEK WEDtUG EFEKTYWNEJ STAWKI
PODATKOWEJ WYNOSZACEJ 8% (W 2017 - 1%)

Podatek dochodowy (obciazenie) ujety w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci
zaniechanej

xtpl.com

1.01.2018-31.12.2018

-7 243

-7 243

1376

-1 204

-2 932

2266

34

34

1.01.2017-31.12.2017

-23

-23

-23

1.01.2017-31.12.2017

-3 962

-3 962

753

-691

-460

421

23

23
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3.6.47.

3.6.48.

3.6.49.

3.6.50.

UZGODNIENIE EFEKTYWNEJ STAWKI

NOTA 45 - PROPONOWANY PODZIAt ZYSKU (POKRYCIE STRATY) ZA ROK OBROTOWY

Kierownictwo Spoétki proponuje pokry¢ poniesiong w biezacym okresie strate w kwocie 7 209 tys. zt z kapitatu

zapasowego.

NOTA 46 - WYPLATA DYWIDENDY

Spotka nie wyptacita dywidendy w biezacym oraz poprzednim okresie. Nie byty wyptacane rowniez zaliczki na
poczet dywidendy

NOTA 47 - DZIALALNOSC ZANIECHANA

Dziatalnos¢ zaniechana w biezacym oraz poprzednim okresie sprawozdawczym nie wystapita.

NOTA 48 - WARTOSCI GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KLAS AKTYWOW | ZOBOWIAZAN
FINANSOWYCH

PODATKOWE)J Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
zgodnie
z MSSF 9 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2018 2017 2018 2017
AKTYWA FINANSOWE
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug WwgZK 8 8 8 8
Pozostate naleznosci WwgZK 478 272 478 272
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty WwWGpWF 5537 6210 5537 6210
RAZEM 6023 6490 6023 6490
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki PZFwgzK - - - -
Zobowiazania z tyt. leasingu finansowego PZFwgzK 26 50 26 50
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZzK 366 310 366 310
Pozostate zobowiazania PZFwgzK 639 485 639 485
RAZEM 1031 845 1031 845

xtpl.com

Uzyte skroty:

WwgZK - Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

PZFwg/K - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
WwWGpWEF - Aktywa / zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Spdtka posiadata na dzien 31 grudnia 2018 roku

i 31 grudnia 2017 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za

poszczegodlne lata z nastepujacych powodow:

- w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,
instrumenty te dotycza transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka nie posiadata instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Spdétka nie posiadata instrumentéw
finansowych w walucie innej niz waluta funkcjonalna o wartosci wyzszej niz 1 tys. zt.
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3.6.51. NOTA 49 - POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT W PODZIALE NA KATEGORIE
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Rok zakonczony 31.12.2018 r.

AKTYWA FINANSOWE

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

RAZEM

AKTYWA FINANSOWE
Oprocentowane kredyty bankowe i
pozyczki

Zobowiazania z tyt. leasingu
finansowego

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

RAZEM

Kategoria zgodnie
z MSSF 9

WwWGpWF

Kategoria zgodnie
z MSSF 9

PZFwgZK

PZFwgZK

PZFwgZK

Rok zakonczony 31.12.2017 .

AKTYWA FINANSOWE

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

RAZEM

AKTYWA FINANSOWE
Oprocentowane kredyty bankowe i
pozyczki

Zobowiazania z tyt. leasingu
finansowego

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

RAZEM

3.6.52. NOTA 50 - RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Kategoria zgodnie
z MSSF 9

WWWGPWF

Kategoria zgodnie
z MSSF 9

PZFwgZK

PZFwgZzZK

PZFwgZK

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

3.6.53. NOTA 51 - ZARZADZANIE KAPITALEM

Przychody/
(koszty) tytutu
odsetek

Przychody/
(koszty) tytutu
odsetek

Przychody/
(koszty) z tytutu
odsetek

36
36

Przychody/
(koszty) tytutu
odsetek

(34)

Zyski/(straty)
z tytutu réznic
kursowych

Zyski/(straty)
z tytutu réznic
kursowych

Zyski/(straty)
z tytutu réznic
kursowych

Zyski/(straty)
z tytutu réznic
kursowych

Razem

Razem

Razem

36
36

Razem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych

wskaznikéw kapitatowych, ktdre wspieratyby dziatalnos$¢ operacyjna Spotki i zwiekszaty jej wartosc.

xtpl.com
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Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkoéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku nie wprowadzono zadnych

zmian do celéw, zasad i procesdow obowigzujacych w tym obszarze.

ZARZADZANIE KAPITALtEM 31.12.2018

Oprocentowane kredyty i pozyczki -

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 714
Minus érodki pieniezne i ich ekwiwalenty -5 537
Zadtuzenie netto -4 823
Kapitat wtasny 8937
Kapitat i zadtuzenie netto 4114
Wskaznik dzwigni -117%

3.6.54. NOTA 52 - NAKEADY INWESTYCYJNE

31.12.2017

820
-6 210
-5 390

7217

1827

-295%

Ponizsza tabela przedstawia poniesione naktady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate, w tym

poniesione i planowane naktady na ochrone $rodowiska naturalnego.

PONIESIONE NAKEADY INWESTYCYJNE 1.01.2018 - 31.12.2018

- w tym na ochrone $rodowiska

Naktady na wytworzenie srodkéw trwatych w budowie 222
Zakupy Srodkoéw trwatych 174
Zakupy wartosci niematerialnych 102

Inwestycje w nieruchomosci -

Razem inwestycje w niefinansowe aktywa trwate 498

Udzielone pozyczki -
Nabycie bonéw skarbowych -
Nabycie udziatow -

Razem inwestycje w finansowe aktywa trwate =

RAZEM NAKEADY INWESTYCYJNE 498

W okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego Spotka planuje poniesienie naktadéw inwestycyjnych
na nabycie niefinansowych aktywow trwatych w postaci budowy drukarek laboratoryjnych kolejnej generacji,

1.01.2017 - 31.12.2017

341
220
28

589

589

dodatkowego wyposazenia laboratoryjnego oraz sprzetu IT w kwocie okoto 1 200 tys. zt.

xtpl.com
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3.6.55. NOTA 53 - OPIS PROGRAMU SWIADCZEN EMERYTALNYCH

Spdtka nie prowadzi programéw $wiadczen emerytalnych w rozumieniu MSR 19.

3.6.56.

NOTA 54 - WYJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Ponizej przedstawiono wyjasnienie do wybranych pozycji wykazanych w sprawozdaniu z przeptywow

pienieznych.

Uzgodnienie wyniku brutto wykazanego w sprawozdaniu z przeptywow srodkéw pienieznych

Whynik brutto wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw

Wynik brutto wykazany w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

ODSETKI | DYWIDENDY W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Odsetki zrealizowane z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki zrealizowane z tytutu dziatalnosci finansowej
Odsetki niezrealizowane z tytutu dziatalnosci finansowe;j

RAZEM ODSETKI | DYWIDENDY:

ZMIANA STANU NALEZNOSCI

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci

RAZEM ZMIANA STANU NALEZNOSCI:

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowiazania

RAZEM ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN:

STAN SRODKOW PIENIEZNYCH NA KONIEC OKRESU

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.12.2018

-7 209

-7 209

Za okres
01.01.2018-31.12.2018

-54

Za okres
01.01.2018-31.12.2018

-205

-205

Za okres
01.01.2018-31.12.2018

-131
25

-106

Za okres
01.01.2018-31.12.2018

5536

5537

31.12.2017

-3 962

-3962

Za okres
01.01.2017-31.12.2017

14
41
26

1

Za okres
01.01.2017-31.12.2017

-8
-133

-141

Za okres
01.01.2017-31.12.2017

125
296
421

Za okres
01.01.2017-31.12.2017

6189

6210

Réznica wynoszaca 1 tys. zt pomiedzy stanem srodkdw pienieznych na koniec okresu zaczynajacego sie

1 stycznia 2018 roku a konczacego 31 grudnia 2018 roku pomiedzy sprawozdaniem z sytuacji finansowe;j

a sprawozdaniem z przeptywow pienieznych wynika z naliczenia na dzien bilansowy odsetek od bankowych

lokat terminowych.
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3.6.57. NOTA 55 - TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Ponizej przedstawiono dokonane transakcje oraz nierozliczone salda naleznoéci i zobowiazan na dzien
bilansowy z podmiotami powigzanymi.

Wobec pozostatych

ROK 2018 Wobec jednostek WObe’CJedI:lOStek Wopec kIquongo T
stowarzyszonych wspotzaleznych kierownictwa X %
powigzanych
Zakup ustug - - 891 240
Pozyczki udzielone - - 200 -
Koszty finansowe - odsetki od ) . 19 )
pozyczek
Wobec jednostek Wobec jednostek Wobec kluczowego eiee po.zos,ta{ych
ROK 2017 i . - . = podmiotéw
stowarzyszonych wspotzaleznych kierownictwa X %
powigzanych
Zakup ustug - - - 588
Pozyczki udzielone - - 250 1 000
Koszty finansowe - odsetki od ) ) 5 30

pozyczek

* pozycja obejmuje osoby posiadajace uprawnienia i odpowiedzialnos¢ za planowanie, kierowanie i kontrolowanie czynnosci jednostki

** pozycja obejmuje podmioty powiazane poprzez kluczowe kierownictwo

3.7.
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sg wedtug cen rynkowych. Zalegte
zobowiazania/naleznosci na koniec okresu sg nieoprocentowane i rozliczane gotdowkowo lub bezgotdowkowo.
Spotka nie nalicza odsetek od pozostatych podmiotdw powigzanych z tytutu opdznien w zaptacie. Naleznosci
od lub zobowigzania wobec podmiotéw powiazanych nie zostaty objete zadnymi gwarancjami udzielonymi
lub otrzymanymi. Nie sg one takze zabezpieczone w innych formach. Na koniec okresu obrotowego tj.
31.12.2018 roku Spdétka nie utworzyta zadnego odpisu na naleznosci watpliwe dotyczace kwot naleznosci
od podmiotéw powiazanych. W kazdym roku obrotowym przeprowadzana jest ocena polegajaca na zbadaniu
sytuacji finansowej podmiotu powigzanego i rynku, na ktérym podmiot ten prowadzi dziatalnosc.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

W dniu 24 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podjeto uchwate
w sprawie uchylenia starego programu motywacyjnego (przyjetego w dniu 29 listopada 2017 roku) oraz
upowaznienia odpowiednio Rady Nadzorczej w stosunku do Cztonkéw Zarzadu i Zarzadu w odniesieniu do
pozostatych uczestnikow programu do dokonania rozliczenia programu za rok 2018 oraz ustalenia zasad
zawarcia umow ograniczajacych zbywalnos¢ akgcji z uczestnikami programu. Rozliczenie starego programu
bedzie miato miejsce w 2019 roku.

W dniu 24 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podjeto uchwate

w sprawie utworzenia nowego programu motywacyjnego (opartego o akcje i warranty subskrypcyjne,

a w zwiazku z tym emisje nowych akcji serii P, warunkowe podwyzszenie kapitatu i emisje nowych akgji serii R
oraz emisje warrantow subskrypcyjnych serii A).

W dniu 24 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 4.260,20 zt (cztery tysigce dwiescie sze$édziesiat
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ztotych i dwadziescia groszy) do kwoty 182.622,20 zt (sto osiemdziesigt dwa tysigce szesc¢set dwadziescia
dwa ztote i dwadziescia groszy) poprzez emisje 42.602 (czterdziesci dwa tysigce szescéset dwa) akcji zwyktych
na okaziciela serii P o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Zmiana ta na dzien publikacji raportu
nie zostata zarejestrowana przez sad rejestrowy.

W dniu 24 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podjeto uchwate

o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote nie wyzsza niz 18.262,20 zt (osiemnascie
tysiecy dwiescie szes¢dziesiat dwa ztote i dwadziescia groszy) poprzez emisje nie wiecej niz 182.622 (sto
osiemdziesigt dwa tysigce szesc¢set dwadziescia dwa) akcji zwyktych na okaziciela serii R o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Zmiana ta na dzien publikacji raportu nie zostata zarejestrowana przez sad
rejestrowy.

W dniu 24 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate

0 emisji nie wiecej niz 182.622 (sto osiemdziesigt dwa tysigce szesc¢set dwadziescia dwa) imiennych
warrantow subskrypcyjnych serii A - pod warunkiem zarejestrowania przez wtasciwy sad rejestrowy
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, uchwalonego na podstawie uchwaty

nr 06/04/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 kwietnia 2019 roku. Zmiana ta na dzien
publikacji raportu nie zostata zarejestrowana przez sad rejestrowy.

Emisja akcji serii P, serii R i warrantow subskrypcyjnych serii A zostata dokonana celem realizacji programu
motywacyjnego dla Zarzadu, pracownikdw i wspdtpracownikow Spoétki.

SPOEKA ZALEZNA

W dniu 31 stycznia 2019 roku XTPL S.A. objeta udziaty w nowoutworzonej spétce XTPL INC. z siedziba
w stanie Delaware w USA. Ponadto podpisana zostata ramowa umowa dotyczaca pozyczek, w ramach ktorej
do dnia publikacji raportu uruchomiono 3 transze pozyczek na taczng kwote 382 tys. USD.

JEDNOLITY OPIS ISTOTNYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne sg ujmowane, jezeli:
a) istnieje mozliwo$¢ zidentyfikowania sktadnika wartosci niematerialnych;
b) istnieje mozliwos¢ kontroli sktadnika wartosci niematerialnych;

c) istnieje mozliwos¢ zidentyfikowania sposobu uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych wytworzonych
dzieki sktadnikowi wartosci niematerialnych

Kryterium identyfikowalnosci zostaje spetnione jesli:

a) sktadnik mozna wyodrebni¢, tzn. mozna wytaczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki i sprzedac, przekazac,
licencjonowac lub oddac do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno pojedynczo, jak tez tacznie
Z powiazang z nim umowa, sktadnikiem aktywdw lub zobowigzaniem; lub

b) wynika z tytutdw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy sg one zbywalne lub
mozliwe do wyodrebnienia z jednostki lub z innych tytutéw lub zobowiazan.

Kryterium kontroli zostaje spetnione jesli Spdtka kontroluje sktadnik aktywaéw, tzn. jest uprawniona do
uzyskiwania przysztych korzysci ekonomicznych powstajacych za przyczyna danego srodka i jest w stanie
ograniczy¢ dostep do tych korzysci osobom trzecim.
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Kryterium korzysci ekonomicznych zostaje spetnione jesli przyszte korzysci ekonomiczne osiggane ze
sktadnika wartosci niematerialnych moga obejmowac przychody ze sprzedazy produktow lub ustug,
oszczednosci kosztow lub inne korzysci wynikajgce z uzywania sktadnika aktywow przez jednostke.

Wydatki na prace nad sktadnikami aktywodw niematerialnych w Spétce dziela sie na 3 etapy:

1. wydatki zwigzane z nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem rozwiazan, podjete z zamiarem zdobycia i
przyswojenia nowej wiedzy naukowej i technicznej, s traktowane jako koszty prac badawczych i ujmowane
w wyniku okresu. Inicjatorem tego etapu moze by¢ zaréwno Dziat Rozwoju Biznesu czerpigcy informacje
o nowych rozwigzaniach z rynku, jak réwniez Laboratoria Technologiczne, czerpigce informacje ze Swiata
nauki. Kazda inicjatywa omdéwiona zostaje na interdyscyplinarnym spotkaniu, na ktérym wypracowany
zostaje wniosek do Zarzadu o rozpoczecie prac badawczych. Whniosek zostaje zaprezentowany przed
Zarzadem i w przypadku akceptacji przez Zarzad, uruchomiony zostaje projekt prac badawczych. Stan

8T0Z A0 VZ IMOSNVNIL FINVAZOMVIS INZDOY

zaawansowania i wyniki projektu monitorowane sa kwartalnie na podstawie raportéw Laboratoriéw
Technologicznych i Dziatu Finansowego do Zarzadu. Na wniosek Laboratoriéw Technologicznych,

prace nad projektem moga zostac¢ wstrzymane w dowolnym momencie (po akceptacji Zarzadu), jesli
dotychczasowe wyniki prac badawczych nie osiagaja zamierzanych rezultatéw. Laboratoria Technologiczne
informuja rowniez Zarzad o zakonczeniu projektu prac badawczych.

2. wydatki zwigzane z zastosowaniem wynikéw prac badawczych w dziatalnosci gospodarczej, spetniajace
definicje MSR 38, do momentu uzyskania pierwszego przychodu z tytutu sprzedazy srodka trwatego,
wynajmu badz innych korzysci wynikajacych z uzywania sktadnika aktywéw przez Spotke, ujmowane sa w
pozycji ,wartosci niematerialne - naktady na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania”. Etap ten poprzedza
poprzedza analiza mozliwosci komercjalizacji projektu (szerzej opisana ponizej). W wyniku analizy powstaje
biznes plan, ktéry stanowi podstawe podjecia przez Zarzad decyzji o rozpoczeciu prac rozwojowych.

Stan zaawansowania i wyniki projektu monitorowane sg miesiecznie przez Zarzad na podstawie raportow
Laboratoriow Technologicznych oraz Dziatu Finansowego. Ponadto minimum raz w roku Spotka testuje
wszystkie wczesniejsze zatozenia dotyczace prac rozwojowych w trakcie wytwarzania. W przypadku gdy
zaistniejg przestanki do utraty wartosci aktywow, Spotka szacuje wartos¢ odzyskiwalng aktywdédw oraz
dokonuje stosownych odpisow aktualizujacych. Ponadto Zarzad Spétki moze podjac decyzje o catkowitym
wstrzymaniu prac rozwojowych, jesli zmiana warunkéw wewnetrznych badz zewnetrznych stwarza istotne
zagrozenie dla komercjalizacji projektu. Laboratoria Technologiczne informujg rowniez Zarzad o zakonczeniu
projektu prac rozwojowych.

3. wydatki zwigzane z zastosowaniem wynikéw prac badawczych w dziatalnosci gospodarczej,
spetniajgce definicje MSR 38, od momentu uzyskania pierwszego przychodu z tytutu sprzedazy srodka
trwatego, wynajmu badz innych korzysci wynikajacych z uzywania sktadnika aktywow przez Spotke,
przekwalifikowane sg do pozycji ,wartosci niematerialne - koszty zakonczonych prac rozwojowych” i
podlegaja amortyzacji. Dziat Rozwoju Biznesu informuje Dziat Finansowy o rozpoczeciu sprzedazy opartej
na sktadniku majatku powstatego w wyniku prac rozwojowych, badZ Laboratoria Techniczne informuja
Dziat Finansowy o rozpoczeciu uzytkowania sktadnika majatku powstatego w wyniku prac rozwojowych.
Zakonczony zostaje etap prac rozwojowych w trakcie wytwarzania i Dziat Finansowy informuje Dziat
Ksiegowosci o koniecznosci przekwalifikowania sktadnika aktywéw do pozycji ,wartosci niematerialne -
koszty zakonczonych prac rozwojowych’”.

Sktadnik wartosci niematerialnych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy:

a) jest prawdopodobne, ze Spdtka osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowac
danemu sktadnikowi aktywow; oraz

b) mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywéw.
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Przed rozpoczeciem etapu 2 prac nad sktadnikami aktywow niematerialnych Zarzad Spotki ocenia
prawdopodobienstwo osiggniecia przysztych korzysci ekonomicznych, stosujac rozsadne i udokumentowane
zatozenia, ktore stanowig odzwierciedlenie dokonanej przez kierownictwo jak najwtasciwszej oceny
catoksztattu uwarunkowan ekonomicznych, wystepujacych w ciggu okresu uzytkowania sktadnika aktywow,
zarobwno po stronie przychodowej, jak i kosztowej, w tym szacujac dostepnosc srodkéw potrzebnych do
ukonczenia, uzytkowania i pozyskiwania korzysci ze sktadnika wartosci niematerialnych.

Spdtka, oceniajac stopien pewnosci zwigzany z osiggnieciem przysztych korzysci ekonomicznych, ktére mozna
przyporzadkowac uzytkowaniu sktadnika aktywow, kieruje sie wtasnym osadem opartym na dowodach
dostepnych w momencie poczatkowego ujecia, przypisujac szczegdlne znaczenie dowodom zewnetrznym.

Kazde zakonczone w roku obrotowym prace badawcze analizowane sa na biezaco pod katem mozliwosci ich
komercjalizacji. Ponadto, kwartalnie, pod tym samym katem monitorowane sa wszystkie wczesniej ukonczone,
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a nie poddane pracom rozwojowym, prace badawcze. Jezeli wstepna ocena Zarzadu jest pozytywna,
dokonywana jest, na jego polecenie, szczegdtowa analiza. W jej trakcie interdyscyplinarny zespot analizuje
i dostarcza dane odpowiednio nt. nowych rynkéw, cen i warunkéw handlowych transakgji (Dziat Rozwoju
Biznesu), zastosowania nowe] technologii na dotychczasowych rynkach, mozliwosci wykorzystania sktadniku
majatku we wtasnym zakresie, zuzycia materiatow i surowcow, a takze mozliwosci techniczne ukonczenia
sktadnika wartosci niematerialnych, zarowno od strony niezbednego sprzetu jak i wykwalifikowanej kadry
(Laboratoria Technologiczne), zabezpieczenia transakcji oraz warunkéw prawnych (Dziat Prawny). Dziat
Finansowy uwzglednia wszystkie powyzsze zatozenia i na ich podstawie sporzadza biznes plan, w ktorym
uwzglednia zapotrzebowanie na srodki pieniezne i kalkuluje zwrot z inwestycji. Po ustaleniu mozliwosci
finansowania projektu, Dziat Finansowy prezentuje wyniki biznes planu Zarzadowi oraz dedykowanym
specjalistom z w/w dziatow.

Jesli wynik oceny jest pozytywny, tzn. istniejg przestanki, iz dzieki wytworzonym sktadnikom aktywow
niematerialnych Spotka osiagnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowad danemu
sktadnikowi aktywow, przy jednoczesnym spetnieniu pozostatych, ponizszych warunkéw, Zarzad Spofki
podejmuje decyzje uruchomienia prac rozwojowych. Uczestnicy projektu oraz osoby zwigzane z obiegiem
dokumentdw zostaja poinformowani nt. stworzenia nowych obiektéw ksiegowych, dedykowanych nowemu
projektowi, aby w sposodb jednoznaczny identyfikowac wydatki z tym projektem zwiazane.

Sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych (lub realizacji etapu prac
rozwojowych przedsiewziecia prowadzonego we wtasnym zakresie) ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy Spotka
jest w stanie udowodnic:

a) mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy;

b) zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;
c) zdolnoé¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

d) sposdb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne. Miedzy innymi Spétka moze udowodnic istnienie rynku na produkty powstajace dzieki
sktadnikowi wartos$ci niematerialnych lub na sam sktadnik lub - jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez

jednostke - uzytecznos¢ sktadnika wartosci niematerialnych;

e) dostepnosc stosownych $rodkdw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

f) mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.
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W przypadku gdy nie ma pewnosci co do spetnienia powyzszych warunkow, koszty prac rozwojowych ujmuje
sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w okresie, w ktorym zostaty poniesione, w ciezar kosztow
podstawowe] dziatalnosci operacyjnej, wg rodzajow.

Naktady na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania stanowia sktadnik wartosci niematerialnych, ktory nie
jest jeszcze dostepny do uzytkowania. Zgodnie z par. 97 MSR 38, naktady na prace rozwojowe w trakcie
wytwarzania nie sa amortyzowane, gdyz amortyzacje rozpoczyna sie w momencie, gdy sktadnik aktywow
jest gotowy do uzycia, tj. kiedy sktadnik ten znajduje sie w miejscu i stanie umozliwiajgcym uzytkowanie go
w sposéb zamierzony przez kierownictwo.

Wartosci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci. Wartos$¢ amortyzacji wartosci niematerialnych odnosi sie w rachunek zyskow
i strat do pozycji ,Amortyzacja”.

Wartosci niematerialne wystepujace w Spoétce oraz okresy ich ekonomicznej uzytecznosci:
Licencje na programy komputerowe Od 2 do 5 lat
Prawo wiasnosci intelektualnej (know-how) 5 lat

W Spotce nie wystepuja wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

SRODKI TRWALE

Srodki trwate sa wyceniane w cenie nabycia powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane
z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty napraw, przegladéw,
optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione.
Jezeli jest jednak mozliwe wykazanie, ze poniesione naktady spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych
przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane
pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one warto$¢ poczatkowg tego Srodka trwatego (tzw. ulepszenie).

W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkdw trwatych, zyski lub straty wynikajace z tego faktu ujmowane
sq w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako roznica miedzy przychodami netto ze zbycia (jesli takie byty)

a wartoscia bilansowa tej pozyciji.

Dla srodkow trwatych sfinansowanych z dotacji, kwota odpowiadajaca wartosci poczatkowej tych srodkow
trwatych w czesci sfinansowanej z dotacji wykazywana jest w rozliczeniach miedzyokresowych przychoddw
i rozliczana w czasie jako dotacja réwnolegle z odpisami amortyzacyjnymi tych srodkow.

Srodki trwate sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci, ktory ksztattuje sie nastepujaco:

Urzadzenia techniczne i maszyny Od 4 do 15 lat
Srodki transportu Od 3 do 10 lat
Inne Srodki trwate Od 2 do 4 lat

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu na

koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji jest zgodny
z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.
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SRODKI TRWALE W BUDOWIE

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiazku

z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych (z wyjatkiem réznic kursowych nie bedacych
korekta ptaconych odsetek), pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartoéci. Srodki trwate w budowie nie sa
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Spotka klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii wyceny:
* wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

e wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznosci od modelu biznesowego
zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych dla danego
sktadnika aktywow finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu sa to instrumenty dtuzne utrzymywane
w celu $ciggniecia umownych przeptywow, ktdre obejmuja wytgcznie sptaty kapitatu i odsetek.

Spodtka do aktywdw wycenianych w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje: naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
pozyczki udzielone, pozostate naleznosci finansowe oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej

stopy procentowej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z data zapadalnosci ponizej 12
miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajgce elementu finansowania) i nieprzekazywane do faktoringu, nie
podlegaja dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci nominalnej.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody sa to:

e instrumenty dtuzne, z ktérych przeptywy stanowia wytacznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktore sg
utrzymywane w celu $ciagniecia umownych przeptywoéw i w celu sprzedazy,

e inwestycje w instrumenty kapitatowe.

Zmiany wartosci bilansowej sg ujmowane przez pozostate catkowite dochody, za wyjatkiem zyskéw i strat

z tytutu utraty wartosci, przychodéw z tytutu odsetek oraz réznic kursowych oraz dywidend, ktére ujmuje
sie w wyniku finansowym. Spotka do aktywdw wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody klasyfikuje w momencie poczatkowego ujecia akcje i udziaty w jednostkach pozostatych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa to instrumenty finansowe, ktore
nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody. Spétka do aktywdw wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy klasyfikuje
instrumenty pochodne, naleznosci handlowe podlegajace faktoringowi, gdy warunki umowy faktoringowej
skutkuja zaprzestaniem ujmowania naleznosci oraz pozyczki, ktére nie spetniaja testu SPPI i dywidendy.

MSSF 9 nie dokonat zmian w klasyfikacji zobowiazan finansowych.

Tabela przedstawiona ponizej prezentuje zmiany klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych na dzien
pierwszego zastosowania MSSF 9.
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KLASY INSTRUMENTOW

FINANSOWYCH Klasyfikacja wg MSR 39 Klasyfikacja wg MSSF 9

AKTYWA FINANSOWE

Pozyczki udzielone Pozyczki i naleznosci Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Naleznosci handlowe oraz pozostate . . S . .
s Pozyczki i naleznosci Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Pozyczki i naleznosci Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

3.8.4.1. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

MSSF 9 wprowadzit zmiane podejscia do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych, z modelu strat
poniesionych na model bazujacy na kalkulacji strat oczekiwanych. Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje
oceny oczekiwanych strat kredytowych niezaleznie od tego, czy wystapity przestanki utraty wartosci.

Spdtka stosuje nastepujace modele wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci dla poszczegdlnych pozyciji
aktywow finansowych:

3.8.4.1.1. UDZIELONE POZYCZKI, ORAZ NALEZNOSCI OD JEDNOSTEK
POWIAZANYCH

Spdétka dokonuje indywidualnej analizy kazde] ekspozycji przyporzadkowujac ja do jednego z 2 stopni:

Stopien 1 - salda, dla ktorych nie nastapito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktorych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci w ciggu 12 miesiecy.

Stopien 2 - salda, dla ktérych nastapito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego
ujecia i dla ktérych ustala sie oczekiwana strate w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciagu
catego okresu kredytowania.

Dla ekspozycji zaklasyfikowanych do stopnia 1 wielkos¢ odpisu aktualizujgcego ustalany jest w oparciu
o indywidualnie ustalony rating, profil sptaty oraz ocene odzysku z tytutu zabezpieczen.

Dla ekspozycji zaklasyfikowanych do stopnia 2, kwota odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci rowna

sie roznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych

przeptywow pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu niedciggniecia naleznosci, ktore nie zostaty
jeszcze poniesione), zdyskontowanych efektywna stopa procentowa.

Odwrdcenie utworzonych odpisdw nastepuje w przypadku gdy wartosé biezaca oszacowanych przysztych
przeptywdw pienieznych jest wyzsza od zaangazowanych aktywow netto oraz planowane jest uzyskanie
dodatniego bilansu ptatnosci w okresie najblizszych 12 miesiecy od danego podmiotu.

3.8.4.1.2. NALEZNOSCI FINANSOWE

Spotka dokonuje analizy portfelowej ekspozycji (za wyjatkiem tych, ktére sa analizowane indywidualnie

jako nieobstugiwane) i stosuje uproszczong matryce odpisow w poszczegdlnych przedziatach wiekowych

na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia naleznosci (w oparciu o wskazniki
niewypetnienia zobowigzania ustalone na podstawie danych historycznych). Oczekiwana strata kredytowa
jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana
na kazdy kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej
naleznosci.
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3.8.5.

3.8.6.

xtpl.com

3.8.4.1.3. SRODKI PIENIEZNE

Spotka przeprowadza szacunek odpiséw w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci ustalone na
podstawie zewnetrznych ratingdw bankdw.

Spotka aktualnie nie stosuje zasad rachunkowosci zabezpieczen.
Whptyw wdrozenia MSSF 9 na sprawozdanie finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2018:

Najistotniejsza pozycja aktywdw finansowych w sprawozdaniu finansowym Spotki sa $rodki pieniezne,
utrzymywane na rachunkach bankowych, bankéw nalezacych do grupy Santander. Banki wchodzace w sktad
grupy Santander posiadaja stabilny rating zaréwno krotko jak i dtugoterminowy, w zwiazku z czym Spoétka nie
tworzyta odpisow.

LEASING

Leasing jest klasyfikowany, jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne
korzysci i ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu

sg traktowane, jako leasing operacyjny. To, czy dana umowa leasingowa jest leasingiem finansowym, czy tez
leasingiem operacyjnym, zalezy od tresci ekonomicznej transakcji, a nie od formy umowy.

Spotka nie jest strong umow, na podstawie ktorych bytaby leasingodawca.

Spdtka jest strong umow, na mocy, ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow
wynikajacych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy. Przedmiot leasingu jest ujmowany
w aktywach, jako srodek trwaty wedtug nizszej kwoty z wartosci godziwej i wartosci biezacej minimalnych
optat leasingowych ustalonej na dzier rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe s3g dzielone miedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek

od pozostatego do sptaty zobowiazania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w sprawozdaniu

z catkowitych dochodow.

Srodki trwate uzywane na podstawie umow leasingu sa amortyzowane w ciggu przewidywanego okresu ich

uzytkowania.

Optaty leasingowe z tytutu umdw leasingu operacyjnego sa ujmowane jako koszty w sprawozdaniu
7 catkowitych dochodow metoda liniowa przez okres trwania umowy leasingu.

Spoétka w zakresie leasingu stosuje zasady zgodne z MSR 17, Leasing’”.

Spdétka obecnie posiada jedng umowe leasingowa, ktora jest prezentowana jako leasing finansowy i w zwiazku
z nowymi przepisami MSSF 16 Leasing nie ulegnie zmianie jego prezentacja.

Ponadto Spétka nie identyfikuje obecnie umoéw, ktérych prezentacja z dniem 01.01.2019 powinna ulec

zmianie.

TRANSAKCJE W WALUCIE OBCEJ

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w polskich ztotych, ktéra stanowi walute
funkcjonalng Spotki.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalna:

- po kursie faktycznie zastosowanym tj. po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank,
w ktérym nastepuje transakcja, w przypadkach operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty
naleznosci lub zobowiazan badZ po kursie wynikajacym z umow zawartych z bankiem obstugujacym
jednostke lub uzgodnionym w drodze negocjacji,
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3.8.8.

3.8.9.
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- po Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP obowigzujacym na dzien zawarcia transakgcji dla
pozostatych transakcji. Kursem obowigzujacym na dzien zawarcia transakgji jest Sredni kurs NBP ogtoszony
w ostatnim dniu roboczym poprzedzajacym zawarcie transakcji.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu obowiazujacego w tym dniu
kursu zamkniecia, tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

- pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany (tj. Sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty) obowigzujacego na
dzien transakcji oraz

- pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany (tj. sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty) obowigzujagcego na dzien ustalenia wartosci
godziwej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku:
- rozliczenia transakcji w walucie obcej,

- wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych innych niz instrumenty pochodne wyrazonych
w walutach obcych ujmuje sie w zysku lub stracie.

innych niz instrumenty pochodne wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w zysku lub stracie.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Jednostka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych przychodéw i kosztow, w celu zachowania
zasady memoriatu oraz wspotmiernosci kosztow i przychoddw. Rozliczeniu w czasie podlegaja przychody

i koszty, ktore dotycza przysztych okreséw i spetniaja warunki wtasciwe dla ujecia jako sktadniki aktywdéw lub
zobowiazan, zgodnie z zatozeniami koncepcyjnymi do MSSF.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe wyceniane sa w wartosci nabycia na moment poczatkowej wyceny, zas na
dzien bilansowy wartos$¢ nabycia korygowana jest o cze$¢ odpisanego kosztu lub przychodu przypadajacego
na miniony okres.

Spdétka dokonuije rozliczen miedzyokresowych przychodow, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw wycenia sie w wartosci nominalnej.

KAPITAE WEASNY

Kapitat wtasny Spétki dzieli sie na:

« Kapitat podstawowy - ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Spétki i wpisanej w Krajowym Rejestrze
Sadowym,

o Kapitat zapasowy,

 Wynik z lat ubiegtych.

REZERWY

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Jednostce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, aby konieczne byto wydatkowanie srodkéw
tozsamych ze stratami ekonomicznymi, oraz gdy mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.
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3.8.12.
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KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI OTRZYMANE

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego
wartos¢ otrzymanych srodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie,
wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie w zysku lub stracie w okresie ktorego dotycza.

Koszty finansowania zewnetrznego dajace sie bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie lub
wytworzeniu do- stosowanego sktadnika aktywow wptywaja na jego wartosé poczatkows jako czes¢ ceny
nabycia lub kosztu wy- tworzenia. Koszty te podlegaja kapitalizacji, jezeli jest prawdopodobne, ze spowoduja
wptyw do jednostki przysztych korzysci ekonomicznych a kwota tych kosztéw moze by¢ ustalona w sposéb
wiarygodny.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktdre zostato zaciggniete bez Scisle okreslonego celu, a ktdre zostato
przeznaczone na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywow wptywaja na
wartos¢ poczatkowa tego sktadnika aktywéw w kwocie ustalonej poprzez zastosowanie stopy kapitalizacji do
naktadéw poniesionych na ten sktadnik aktywow. Stopa kapitalizacji stanowi $rednig wazona stope wszystkich
kosztow finansowania zewnetrznego dotyczacych pozyczek i kredytéw, stanowigcych zobowigzania

jednostki w danym okresie, innych niz kredyty zaciggniete z konkretnym zamiarem pozyskania okreslonego
dostosowywanego sktadnika aktywow.

Réznice kursowe od kredytow i pozyczek zaciggnietych w walucie obcej (zaréwno celowych jak i ogdlnych)
wptywaja na wartos¢ poczatkowa dostosowywanego sktadnika aktywdw w zakresie jakim stanowig korekte
kosztu odsetek. Wartos¢ roznic kursowych korygujaca koszt odsetek stanowi réznice pomiedzy kosztem
odsetek od podobnego finansowania, jakie jednostka zaciggnetaby w swojej walucie funkcjonalnej a kosztem
poniesionym przy finansowaniu w walucie obcej.

PODATEK ODROCZONY | BIEZACY

Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie obejmuje: podatek biezacy oraz podatek odroczony.
Podatek biezacy wyliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowych, ktére wedtug
przewidywan beda obowiazywac wtedy, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany a rezerwa rozliczona,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie
na koniec okresu sprawozdawczego.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich rdznic przejsciowych
pomiedzy wartoscia bilansowg aktywdw i zobowiagzan w sprawozdaniu finansowym, a ich wartoscia
podatkowa. Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega
dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie od ujemnych réznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig podatkowa aktywdw i zobowiazan, a ich wartoscia bilansowa w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuije sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie roéznic przejsciowych lub
wykorzystanie strat podatkowych.

Aktywa oraz rezerwy z tytutu podatku odroczonego sa tworzone bez wzgledu na to, kiedy ma nastgpic¢ ich
realizacja.
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Nie ujmuje sie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ani aktywa z tytutu podatku odroczonego, jezeli
wynikajg one z poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z transakgji, jezeli
transakcja ta:

- nie jest transakcja potaczenia jednostek gospodarczych,

- W czasie wystapienia nie ma wptywu na wynik finansowy brutto ani na dochod podlegajacy
opodatkowaniu. Rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie ujmuje sie rowniez od roznic przejsciowych
wynikajacych z poczatkowego ujecia wartosci firmy.

Podatek odroczony ujmuje sie w zysku lub stracie danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek

odroczony:
dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére sg ujmowane w innych catkowitych dochodach - wéwczas podatek
odroczony réwniez ujmowany jest w innych catkowitych dochodach, lub

- wynika z potaczenia jednostek gospodarczych - wéwczas podatek odroczony wptywa na wartos¢ firmy lub

zysk z okazyjnego przejecia.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuije sie, gdy Spotka posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu biezacego podatku
dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotyczg podatku dochodowego
natozonego przez te sama wtadze podatkowa na tego samego podatnika.

UZNAWANIE PRZYCHODOW

Spotka stosuje MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2018 roku, przy
zastosowaniu zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, bez korygowania danych poréwnawczych.

Spotka stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem 5-etapowego modelu ujmowania przychoddw. Spotka
ujmuje przychody w momencie spetnienia zobowiazania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie
przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi, czyli z chwilg uzyskania kontroli przez
klienta nad tym sktadnikiem aktywéw. Przychody ujmowane s3 jako kwoty rowne cenie transakcyjnej, ktéra
zostata przypisana do tego zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nia

zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktore - zgodnie z oczekiwaniem
Spotki - bedzie jej przystugiwac w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta,

z wytaczeniem kwot pobranych w imieniu osob trzecich (na przyktad niektorych podatkéw od sprzedazy).
Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba rodzaje
kwot. W przypadku wystepowania wynagrodzenia zmiennego, Spétka oszacowuje kwote wynagrodzenia
zmiennego, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz
klienta.

Whptyw wdrozenia MSSF 15 na sprawozdanie finansowe Spdétki na dziert 31 grudnia 2018:

Spotka nie posiadata podpisanych umow handlowych, ktére wymagatyby ujawnien opisanych w MSSF 15.
Wdrozenie standardu MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” nie wptywa na wartos¢ kapitatéw wtasnych
Spoétki na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien publikacji Srodrocznego sprawozdania.

3.8.13.1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY UStUG (PRODUKTOW)

xtpl.com

Jezeli wynik transakcji dotyczacej sprzedazy ustug mozna oszacowac w wiarygodny sposob, przychody

z transakcji ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy. Wynik

transakcji mozna oceni¢ w wiarygodny sposéb, jezeli zostang spetnione wszystkie nastepujgce warunki:

- kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb, istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka
gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzone] transakcji,
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- stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposéb,
- koszty poniesione w zwiazku z transakcja oraz koszty zakonczenia transakcji moga by¢ wycenione
w wiarygodny sposob.

Jezeli w wyniku transakcji dotyczacej sprzedazy ustug nie mozna oszacowac w wiarygodny sposéb, przychody
7 transakcji ujmuije sie tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktére jednostka gospodarcza spodziewa sie
odzyskac.

3.8.13.2. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW

Spdtka rozpoznaje przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw wowczas gdy spetnione sg nastepujace

warunki:

- jednostka gospodarcza przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do
towaru,

- jednostka gospodarcza przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami,

- w stopniu w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towardéw, do ktérych ma sie prawo wtasnosci,
ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychodow mozna wycenic¢ w wiarygodny sposob,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakgji,

- koszty poniesione, oraz te ktére zostang poniesione przez jednostke gospodarcza w zwiagzku z transakcja,
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ujmowane sa w wartosci godziwe] naleznej zaptaty.

3.8.13.3. ODSETKI

3.8.14.

xtpl.com

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu metoda efektywnej stopy
procentowe]. Gdy naleznos¢ traci na wartosci, Spdtka obniza jej wartosé bilansowa do poziomu wartosci
odzyskiwalnej, rownej oszacowanym przysztym przeptywom pienieznym zdyskontowanym wedtug

pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu, a nastepnie stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta

w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek. Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek, ktére
utracity wartos¢, ujmuje sie wedtug pierwotne] efektywnej stopy procentowej.

DOTACIJE

Dotacje niepieniezne ujmuje sie w ksiegach w wartosci godziwe;j.

Pieniezne dotacje panstwowe do aktywdw prezentuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako
rozliczenia miedzyokresowe przychoddw.

Dotacje do przychodu sg prezentowane w pozycji zatytutowanej “Przychody z tytutu dotacji”.

Dotacji panstwowych, tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej, nie ujmuije sie,
dopdki nie istnieje wystarczajaca pewnosc, ze jednostka gospodarcza spetni warunki zwigzane z dotacjami
oraz, ze dotacje bedg otrzymane.

Pieniezne dotacje panstwowe ujmuje sie w systematyczny sposob jako przychdd w poszczegdlnych okresach,
aby zapewnic ich wspotmiernose z odnosnymi kosztami, ktére dotacje maja w zamierzeniu kompensowac.

Nie zwiekszaja one bezposrednio kapitatu wtasnego.

Dotacja panstwowa, ktéra staje sie nalezna, jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty
lub zostata przyznana jednostce celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez
towarzyszacych przysztych kosztow, zostaje ujeta jako przychéd w okresie, w ktérym stata sie nalezna, wraz
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3.8.15.

3.8.16.

xtpl.com

7 ujawnieniem tego faktu.

Dotacje do przychodow prezentuje sie jako przychdd, oddzielnie od odnosnych kosztow, ktére dotacje

maja w zamierzeniu kompensowac. Dotacje takie ujmuje sie, jako przychéd niezaleznie od tego czy zostaty
otrzymane w formie srodkow pienieznych, czy tez przybieraja forme redukcji zobowiazan.

Whptywy oraz wydatki zwiazane z otrzymanymi dotacjami prezentowane sg w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych w dziatalnosci operacyjne;.

Swiadczenia uzyskane w formie pozyczki rzadowej o stopie procentowe]j ponizej rynkowych stop
procentowych traktuje sie, jako dotacje rzadowa, ktdéra ujmuje sie i wycenia zgodnie z MSSF9 | Instrumenty
finansowe” tj. w kwocie réznicy pomiedzy poczatkowa wartoscia bilansowg pozyczki ustalong zgodnie z MSSF

9, a otrzymanymi wptywami. Dotacje rozlicza sie zgodnie z MSR 20 ,Dotacje rzagdowe oraz ujawnianie
informacji na temat pomocy rzadowej”.

W prezentowanych okresach sprawozdawczych w Spotce nie wystapity dotacje do aktywow.

ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE
Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie:
a) mozliwy obowiazek, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérego istnienie zostanie potwierdzone

dopiero w momencie wystapienia lub niewystapienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych
zdarzen, ktore nie w petni podlegaja kontroli jednostki; lub

=

obecny obowiazek, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu

finansowym, poniewaz:

- nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku; lub

- kwoty obowiazku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Przez aktywa warunkowe rozumie sie mozliwe sktadniki aktywow, ktory powstaty na skutek zdarzen
przesztych oraz ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub niewystapienia
jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegaja kontroli jednostki.

PROGRAM MOTYWACYJNY

Dnia 29 listopada 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w przedmiocie
wprowadzenia programu motywacyjnego W Spdtce wprowadzono program motywacyjny, przewidujacy
mozliwos¢ przyznania opcji na akcje Spoétki Cztonkom Zarzadu, pracownikom lub wspotpracownikom.

Celem stworzonego programu motywacyjnego jest miedzy innymi:

- stworzenie mechanizmdw motywujacych Zarzad, pracownikow i wspotpracownikow Spoétki do dziatan,
ktorych efektem bedzie dynamiczny wzrost przychodow i zyskéw Spoétki oraz dtugoterminowy rozwoj
Spotki, a w efekcie - zwiekszenie wartosci akcji Spotki,

- zapewnienie stabilnego sktadu osobowego Zarzadu, pracownikdw Spoétki oraz wspodtpracownikéw Spotki,

- utrzymanie wysokiego poziomu motywacji Zarzadu, pracownikéw i wspodtpracownikdéw Spotki.

Program motywacyjny przeprowadzany jest w oparciu o 140.020 (sto czterdziesci tysiecy dwadziescia)
wyemitowanych akcji Spotki serii L, ktore objeta TPL spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia ,TPL", bedaca
jednoczes$nie administratorem programu oraz, ewentualnie nowa emisje akcji, jesli Walne Zgromadzenie Spotki
podejmie takg decyzje. Akcje, ktdre nie zostang nabyte w ramach programu, zostang umorzone przez Spotke
po uprzednim nabyciu ich od TPL.
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3.8.17.

Program definiuje kryteria przyznania opgji, jednak nie okresla celow finansowych oraz niefinansowych, ktore
beda definiowane w okresie trwania programu przez organy Spotki. Realizacja programu motywacyjnego
podzielona jest na trzy okresy: rok obrotowy zakonczony 31.12.2018 roku, 31.12.2019 roku oraz 31.12.2020
r. Przyznanie praw osobom uprawnionym odbywa sie decyzja Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spotki po
zakonczeniu poszczegdlnych okresow.

Standard MSSF 2 wymaga, aby Spétka ujmowata koszt i wzrost kapitatu z tytutu tego typu transakgji

w momencie otrzymywania $wiadczen pracowniczych. W dacie nabycia uprawniert do objecia kolejnych transz
programéw przez osoby uprawnione Spétka dokona oszacowania kosztéw z tytutu wynagrodzen w oparciu
o wartos¢ godziwa przyznanych instrumentow opcyjnych. Ustalony w ten sposéb koszt zostaje rozpoznany
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za dany okres w korespondencji z kapitatami w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej przez okres nabywania uprawnien.

Spdétka rozpozna w sprawozdaniu finansowym program motywacyjny w dniu przyznania opcji na akcje zgodnie
z MSSF 2.

SZACUNKI ZARZADU

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Jednostki pewnych szacunkéw
i zatozen, ktore znajduja odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w dodatkowych informacjach

i objasnieniach do tego sprawozdania. Rzeczywiste wyniki moga sie réznic¢ od tych szacunkow. Szacunki te
dotycza, miedzy innymi, utworzonych rezerw i odpisdw aktualizujacych, rozliczerh miedzyokresowych oraz
przyjetych stawek amortyzacyjnych.

3.8.17.1. REZERWY NA NIEWYKORZYSTANE URLOPY

Rezerw na niewykorzystane urlopy ustalane sg na podstawie ilosci niewykorzystanych dni urlopowych na dany
dzien oraz przecietnego wynagrodzenia pracownika przypadajacego na jeden dzien, powiekszonego o sktadki
na ubezpieczenia spoteczne pracodawcy.

3.8.17.2. OKRES UZYTKOWANIA SRODKOW TRWALYCH

Zarzad Spotki dokonuje corocznej weryfikacji wartosci koncowej, metody amortyzacji oraz okreséow
uzytkowania srodkéw trwatych podlegajgcych amortyzacji. Na dzien 31 grudnia 2017 roku Zarzad ocenia,

iz okresy uzytkowania aktywéw przyjete przez Spotke dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres
przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci.

3.8.17.3. AKTYWA | REZERWY NA ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedtug dostepnych prognoz beda stosowane na moment zrealizowania aktywa lub
rozwiazania rezerwy, przyjmujac za postawe przepisy podatkowego, ktdre obowigzywaty prawnie lub
faktycznie na koniec okresy sprawozdawczego.

3.8.17.4. TESTY NA UTRATE WARTOSCI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH | WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

xtpl.com

Zgodnie z wymaganiami MSR 36 Spdétka na biezaco, nie rzadziej niz na koniec okresu sprawozdawczego,
monitoruje posiadane aktywa pod katem utraty wartosci. Na etapie podjecia decyzji o rozpoczeciu

projektu nowych prac rozwojowych, Spotka ocenia prawdopodobienstwo osiagniecia przysztych korzysci
ekonomicznych, stosujac rozsadne i udokumentowane zatozenia, ktére stanowia odzwierciedlenie dokonanej
przez kierownictwo jak najwtasciwszej oceny catoksztattu uwarunkowan ekonomicznych, wystepujgcych

w ciagu okresu uzytkowania sktadnika aktywadw, zaréwno po stronie przychodowej, jak i kosztowej, w tym
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szacujac dostepnosc srodkow potrzebnych do ukonczenia, uzytkowania i pozyskiwania korzysci ze sktadnika
wartosci niematerialnych. W przypadku, gdy nie ma pewnosci co do mozliwosci uzyskania przysztych korzysci
ekonomicznych, technicznych mozliwosci oraz zamiaru ukonczenia prac, dostepnosci srodkéw finansowych na
dokoniczenie prac oraz mozliwosci wiarygodnego ustalenia poniesionych naktadéw, koszty prac rozwojowych
ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym zostaty poniesione, w ciezar
kosztéw podstawowej dziatalnosci operacyjnej, wg rodzajéw. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
Spdtka testuje wszystkie wczesniejsze zatozenia dotyczace prac rozwojowych w trakcie wytwarzania.

W przypadku gdy zaistniejg przestanki do utraty wartosci aktywow, Spdtka szacuje wartos¢ odzyskiwalng
aktywow oraz dokonuje stosownych odpiséw aktualizujgcych. Przeprowadzane testy na utrate wartosci maja
zapewni¢, ze aktywa sa wykazywane w wartosci nieprzekraczajacej ich wartosci odzyskiwalnej. Jako wartos¢
odzyskiwalng przyjmuje sie wyzsza z kwot:

- wartos$¢ godziwg pomniejszong o koszty zbycia, jesli jej ustalenie jest mozliwe,

8T0Z A0 VZ IMOSNVNIL FINVAZOMVIS INZDOY

wartos¢ uzytkowa okreslong na podstawie wartosci biezacej (tj. po zdyskontowaniu) przysztych strumieni
pienieznych zwiazanych z aktywami podlegajacymi testowaniu.

Przestanki wskazujace na utrate wartosci aktywéw w Spétce to miedzy innymi:
utrata wartosci rynkowej danego sktadnika aktywow jest znacznie wieksza od tej, ktora wynika z uptywu
czasu i zwyktego uzytkowania,

- nastapity lub nastgpiag znaczace i niekorzystne dla jednostki zmiany o charakterze technologicznym,
rynkowym, gospodarczym lub prawnym,

- istnieja dowody na utrate przydatnosci danego sktadnika aktywodw lub nastapito jego fizyczne uszkodzenie,

- nastapity lub nastapiag znaczace i niekorzystne dla jednostki zmiany w zakresie lub sposobie uzytkowania
danego sktadnika aktywow,

- ekonomiczne osiagi danego sktadnika aktywow sg lub beda gorsze od oczekiwanych.

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapic utrata wartosci ktoregos ze sktadnikow aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza,
Spotka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow.

Bez wzgledu na to, czy istnieja przestanki, ktére wskazuja, iz nastapita utrata wartosci, Spotka przeprowadza
corocznie testy sprawdzajace, czy nastapita utrata wartosci sktadnika wartosci niematerialnych

o nieokreslonym okresie uzytkowania lub sktadnika wartosci niematerialnych, ktéry nie jest jeszcze dostepny
do uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalna. Powyzszy test
sprawdzajacy moze zostac przeprowadzony w dowolnym terminie w ciagu okresu rocznego, pod warunkiem
ze jest on przeprowadzany kazdego roku w tym samym terminie. Rézne sktadniki wartosci niematerialnych
moga by¢ poddawane testom na utrate wartosci w réznych terminach. Jezeli sktadnik wartosci
niematerialnych zostat wstepnie ujety w ciggu biezacego okresu rocznego, sktadnik ten poddaje sie testowi
sprawdzajacemu, czy nie nastapita utrata jego wartosci przed koncem biezacego okresu rocznego.

Na koniec prezentowanego okresu sprawozdawczego zdaniem Zarzadu Spoétki nie wystapity przestanki

utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Na dzien 30 wrzesnia 2018
roku Spotka, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 36 ,Utrata wartosci aktywow”,
przeprowadzita test na utrate wartosci sktadnikéw wartosci niematerialnych, ktére nie sa jeszcze dostepne do
uzytkowania. Wynik testu wykazat, iz wartos¢ odzyskiwalna sktadnikdw wartosci niematerialnych przekracza

ich wartos$¢ bilansowa, stad nie zachodzi koniecznos$¢ dokonania odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci
aktywow.

8T0C ANZDOY 140dV

xtpl.com 55



X13L

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAFALNOSCI ZA ROK 2018

RAPORT ROCZNY 2018

56

xtpl.com



4.1.

4.1.1.

4.1.2.

xtpl.com

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI ZA
ROK 2018

PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOtCE

INFORMACJE O XTPL

Nazwa (firma): XTPL Spdtka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw

Adres: Stabtowicka 147, 54-066 Wroctaw
KRS: 0000619674

NIP: 9512394886

REGON: 361898062

Numer telefonu: +48 71 707 22 04
Adres internetowy: www.xtpl.com

E-mail: investors@xtpl.com

Spdétka posiada status Spotki publicznej, ktorej akcje notowane sg od dnia 20 lutego 2019 roku na rynku
regulowanym (rownolegtym) prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

W zakresie sprawozdawczosci finansowej Spotka stosuje zasady MSR/MSSF. Rok obrotowy Spdtki trwa od
1 stycznia do 31 grudnia.

PROFIL DZIALALNOSCI

XTPL zamierza umozliwia¢ globalnym producentom efektywne kosztowo i skalowalne wytwarzanie
zaawansowanej elektroniki nowej generacji, dostarczajac im addytywna technologie ultraprecyzyjnego
nanodruku. Platformowa technologia Spoétki utatwi produkcje (miedzy innymi): nowoczesnych wyswietlaczy,
inteligentnego szkta z zaawansowanymi funkcjonalnosciami, innowacyjnych zabezpieczen antypodrébkowych,
czy paneli fotowoltaicznych o zwiekszonej wydajnosci. Rozwiagzania Emitenta majg zapewnic partnerom
biznesowym przewagi technologiczne oraz konkurencyjne, ktére pozwola im efektywniej wytwarzaé
najnowoczesniejszy sprzet hi-tech i przescigna¢ konkurencje. Unikatowa technologia XTPL pozwoli

w przysztosci drukowac zaawansowane urzadzenia np. wyswietlacze, ogniwa stoneczne, procesory, czy
biosensory, rdwnie tanio i szybko, jak dzi$ drukuje sie gazety czy ksigzki.
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INTELIGENTNE
SZKtO

ZAAWANSOWANE ZABEZPIECZENIA BIOSENSORY

WYSWIETLACZE POLPRZEWODNIKI PEYTKI POh ANTYPODRGBKOWE

PANELE
FOTOWOLTAICZNE

Fot. 1 Wybrane do potencjalnego wdrozenia technologii XTPL pola aplikacyjne w ramach szerokiego rynku elektroniki drukowanej.

8102 MOd ¥Z IDSONTYHVIZA Z NAYZYvZ INVAZOMYYIS

Spotka zamierza oferowac dwie linie produktow oparte na rozwijanej technologii: unikalne gtowice drukujace
- kazdorazowo zaprojektowane i dedykowane dla konkretnych zastosowan - oraz kompatybilne nanotusze.
Gtowna przewaga konkurencyjna i przetomowos¢ addytywnej technologii XTPL polega na osiggnieciu
niespotykanej dotad precyzji druku, stanowigcej powazne wyzwanie dla dotychczasowych metod.

@ 3.5 um

S

Fot. 2 Przyktad obrazujacy ogromna precyzje rozwigzania XTPL. Tzw. mikrokropki - stosowane miedzy innymi w sektorze pétprzewodnikdw
oraz czujnikéw - obecnie uzyskiwane na rynku maja zazwyczaj srednice 50 um (mikrometréw), a nie mniejsza niz 20 um. XTPL juz teraz

uzyskuje takie struktury o $rednicy zaledwie 1 um, jednoczesnie pracujac nad dalszym zmniejszeniem tego parametru.

Spdétka wybrata pierwsze pola zastosowan do komercjalizacji na obecnym etapie rozwoju i wokdét nich
koncentruje swoje dziatania:

a) SEKTOR INTELIGENTNEGO SZKtA (SMART GLASS SECTOR)

Rozwigzanie XTPL do produkcji smart glass, czyli inteligentnego szkta, ktére moze zmieniac przejrzystosc,

w zaleznosci od poziomu natezenia oswietlenia na zewnatrz. Technologia opracowana przez Spotke pozwala
na bardzo precyzyjny druk na szkle ultracienkich, niewidocznych struktur o znakomitych parametrach
przewodzenia. Dzieki niej mozna bedzie osiagnac znaczne skrdécenie tzw. switching time z kilkudziesieciu do
kilku minut (czas zmiany przejrzystosci szkta z jasnego na ciemne i odwrotnie), co pozwoli producentom smart
glass nie tylko na skokowa poprawe parametrow swojego produktu, ale réwniez na stworzenie oferty dla
branz, dla ktérych - ze wzgledu na warto$¢ ww. parametru - byto to do tej pory niemozliwe (np. motoryzacja).

8T0C ANZDOY 140dV
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drukowane przewodzace linie XTPL

5um
_»4_

Fot. 3 Zmiana napiecia elektrycznego powoduje konwersje inteligentnego szkta z jasnego na ciemne i odwrotnie. Dla uzyskania przeptywu
pradu tego typu szkto ma wbudowane struktury przewodzace. Musza one by¢ jednak ekstremalnie cienkie, tak by byty niewidoczne
dla ludzkiego oka, a jednoczesnie musza one zachowac znakomite parametry przewodzenia. Technologia XTPL pozwoli na drukowanie

przewodzacych, transparentnych linii (1-5 um) na szkle i umozliwi postep technologiczny w tym sektorze.

Gotowosc rynkowa XTPL: zaawansowany projekt typu proof-of-concept (PoC)
Partner rynkowy: zidentyfikowany (Stany Zjednoczone)

b) SEKTOR WYSWIETLACZY (OPEN DEFECTS REPAIR SECTOR - naprawa zerwanych potaczen
metalicznych w cienkowarstwowych uktadach elektronicznych)

Technologia XTPL do segmentu wyswietlaczy - naprawa lokalnych defektéw struktur przewodzacych
(zerwanych potaczen metalicznych), stanowigcych jedng z przyczyn wystepowania tzw. martwych pikseli.
Dostepne na rynku technologie naprawy tych struktur (m.in. w wys$wietlaczach LCD i OLED, ale takze

w ptytkach PCB, modutach MCM, uktadach scalonych i ogniwach stonecznych) majg powazne ograniczenia,
sq skomplikowane i kosztowne. Technologia nanodruku XTPL umozliwi naprawe juz na etapie produkgji,
obnizajac koszty, gwarantujac precyzje i szybkos¢, jakich nie oferuje zadna z dotychczasowych metod.

drukowane przewodzace linie XTPL

¢4um

Fot. 4 Usuwanie lokalnych defektéw struktur przewodzacych jest koniecznoscia w znacznej wiekszosci przypadkéw, gdyz elektrody
przewodzace sg stosowane w potproduktach, ktérych cena produkcji stanowi znaczng cze$¢ (nawet 50-70%) kosztu produktu koncowego.
Rozwigzanie XTPL pozwala na precyzyjna, szybka i skuteczng naprawe zerwanych struktur przewodzacych co znacznie zwieksza wydajnosé

zaawansowanych linii produkcyjnych.

Gotowosc rynkowa : spetnione wszystkie wymagania przemystowe

Partner rynkowy : zidentyfikowany (Chiny)

X13L

8102 MOd ¥Z IDSONTYHVIZA Z NAYZYvZ INVAZOMYYIS

8T0C ANZDOY 140dV

59



[ ]

41.3. ZESPO:

Zespot XTPL sktada sie obecnie z ponad 40 0séb w Polsce i w Stanach Zjednoczonych. Kadry tworza
naukowcy i technologowie posiadajacych interdyscyplinarng wiedze w zakresie: chemii, fizyki, elektroniki,
mechaniki i symulacji numerycznych, a takze specjalisci w zakresie zarzadzania strategicznego i komercjalizacji,
rozwoju produktéw, wdrazania innowacji, marketingu i komunikacji oraz rynku kapitatowego. Waznym

atutem jest fakt, ze w kadrze Emitenta znalazto sie wielu profesjonalistow, posiadajacych rozwijane na
miedzynarodowych rynkach know-how, wspotpracujacych w swojej karierze zawodowe] z globalnymi
korporacjami i instytutami badawczymi.

I"‘d’

\
E

g
i

\
A

Fot. 5 Cztonkowie zespotu badawczo-rozwojowego XTPL podczas testow technologicznych.

ZARZAD

FILIP GRANEK
PREZES ZARZADU XTPL S.A., CEO

Wspottworca technologii i zatozyciel XTPL. Jest ekspertem w zakresie
nanotechnologii, elektroniki drukowanej, ogniw stonecznych oraz nowoczesnych
proceséw technologicznych do wytwarzania elementéw pdtprzewodnikowych.
Przez blisko 10 lat pracowat w najbardziej prestizowych, miedzynarodowych
placéwkach badawczych i przedsiebiorstwach typu hi-tech, m.in. Fraunhofer ISE
(Niemcy), ECN (Holandia), ANU (Australia), Kingstone Semiconductor Company
Ltd. (Chiny). Kierowat pracami badawczymi w Scistej wspotpracy z najwiekszymi
przedstawicielami branzy fotowoltaicznej z Europy, Azji oraz USA. Jest laureatem

wielu nagréd i wyrdznien, m.in. stypendium Burgena (Academia Europaea)

i stypendium Fundacji na rzecz Nauki Polskiej, cztonkiem prestizowe] Young
Academy of Europe, stypendysta Ministerstwa Nauki i Szkolnictwa Wyzszego dla
wybitnych mtodych naukowcow oraz niemieckiego DAAD. Otrzymat prestizowy
grant badawczy LIDER finansowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoiju,
zostat takze wyrdzniony w rankingu wybitnych innowatoréw nowej Europy ,New
Europe 100 Challengers”. Zwyciezca 16. edycji konkursu EY Przedsiebiorca

Roku 2018. Nagrode otrzymat za prace nad przetomowa technologia, ktéra ma
powazna szanse zmienic¢ Swiat na lepsze.

xtpl.com
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MACIEJ ADAMCZYK
CZEONEK ZARZADU XTPL S.A., COO

Manager z ponad 19 letnim doswiadczeniem w obszarze rozwoju biznesu,

fuzji i przejec, finansow i sprzedazy B2B. Absolwent Akademii Ekonomicznej

we Wroctawiu (uzyskany stopien - magister) oraz Szkoty Gtownej Handlowej

w Warszawie. W przesztosci pracowat m.in. jako dyrektor biura rozwoju w Impel
S.A. (2014 - 2016) , Prezes Zarzadu w Impel Monitoring Sp. z o.0. sp.k., dyrektor
inwestycyjny w Black Lion NFI S.A. (2010 - 2011), Cztonek Zarzadu - dyrektor
finansowy FAM S.A. (2005 - 2009) oraz dyrektor finansowy w Mostostal
Wroctaw S.A. (2004 - 2009).

8T0Z Y0¥ ¥Z IDSONTVAVIZA Z NAYZ4VZ IINVAZOMVHAS

Zarzad Emitenta wspieraja doswiadczeni menagerowie ze Standw Zjednoczonych. Sg oni C ztonkami Zarzadu Spotki
corki Emitenta w USA - XTPL Inc.

HAROLD HUGHES
Od ponad 40 lat rozwija projekty hi-tech w Krzemowej Dolinie.

W latach 1974-2000 piastowat kluczowe funkcje (m.in. CFO) w Intelu, gdzie
wspotzaktadat Intel Capital. Nastepnie rozwijat takie spotki technologiczne,
jak Pandesic czy Rambus (jako CEO w latach 2005-12). Zasiada obecnie
takze w radzie nadzorczej kilku spotek technologicznych, m.in. w Quantenna

Communications, View Inc. oraz doradza spotce Kateeva, komercjalizujacej

przetomowe rozwiazania w dziedzinie druku i tuszéw do produkcji nowej generacji

ekranow OLED. Harold Hughes jest absolwentem MBA Uniwersytetu Michigan.

AMIR NAYYERHABIBI

Od ponad 30 lat rozwija projekty hi-tech w Krzemowej Dolinie, w szczegdIinosci
w dziedzinie technologii informatycznych i pétprzewodnikéw. Obecnie jest
partnerem w Benhamou Global Ventures z Krzemowej Doliny - funduszu
inwestujacym w dziesiatki firm z sektora gospodarki cyfrowej. W latach 1982-
2000 piastowat menedzerskie i zarzadcze funkcje (m.in. COO) w Intel Corp.,
MIPS Computer Systems (mikroprocesory) oraz Cisco. W swojej karierze Amir
Nayyerhabibi zaktadat i rozwijat takie spétki technologiczne, jak StratumOne
Communication, AuroraNetics czy Cortina Systems. Tg ostatnia kierowat przez
ponad 13 lat, doprowadzajac ja do pozycji jednego z globalnych lideréw sektora

rozwigzan $wiattowodowych. Przewodniczy obecnie takze radzie nadzorczej
kalifornijskiego NDG Systems, specjalizujgcego sie w produkcji hardware’'u na
potrzeby przechowywania danych. Amir Nayyerhabibi ukonczyt studia inzynierskie
z zakresu inzynierii elektronicznej na Uniwersytecie lllinois.
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HISTORIA

XTPL powstato w 2015 roku jako Spdétka z ograniczona odpowiedzialnoscia. Celem zatozycieli byta
komercjalizacja przetomowej technologii wytwarzania ultracienkich przewodzacych linii metalicznych.

W pierwszym okresie dziatalnosci utworzono laboratorium z unikalng infrastruktura, gdzie w trakcie pieciu
miesiecy intensywnych prac badawczo rozwojowych, zespdt Spotki osiggnat zdolnose kontrolowania procesu
drukowania ultracienkich linii przewodzacych - kilkudziesieciokrotnie wezszych niz dostepne na rynku

w tamtym czasie. Ten przetom technologiczny pozwolit Spoétce na ztozenie marcu 2016 roku pierwszego
whniosku patentowego obejmujacego metode druku XTPL oraz formute nanotuszu.

25 kwietnia 2016 roku Zgromadzenie Wspolnikéw podjeto uchwate o przeksztatceniu podmiotu w Spotke
akcyjna (przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu 1 czerwca 2016 roku).

Z dniem 1 wrzesnia 2016 roku, w zwigzku ze wzrostem skali dziatalnosci, Spotka dokonata przeniesienia
istniejacej infrastruktury badawczej do nowoczesnych laboratoriéw na terenie Wroctawskiego Centrum Badan
EIT+ (obecnie PORT). Znacznej rozbudowie ulegta zardwno aparatura, jak réwniez liczebno$¢ zespotu.

Fot. 6 Filip Granek, CEO XTPL S.A.
odbiera nagrode Technical Development
Manufacturing Award, Berlin 2017

21 lutego 2017 roku, uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia numer 02/02/2017 podjeto decyzje
o dokonaniu podziatu (splitu) akcji Spotki bez obnizania kapitatu zaktadowego Spétki, poprzez zamiane
wartoéci nominalnej akcji na warto$¢ 0,10 PLN.

W | kwartale 2017 r. nastapito przetamanie kolejnej bariery technologicznej. Zespét badawczo-rozwojowy
Emitenta uzyskat szerokos¢ drukowanych linii ponizej 100 nanometrow. Nastepnie w Il kwartale 2017 r.
ukonczono prototyp unikatowej drukarki XTPL, co zaowocowato zdobyciem nagrody Technical Development
Manufacturing Award na najwazniejszych targach elektroniki drukowanej IDTechEX w Berlinie.

W lipcu 2017 roku XTPL przeprowadzito publiczng emisje akcji, w ramach ktérej objetych zostato 155.000
akgji zwyktych na okaziciela serii M o wartosci nominalnej 0,10 PLN. Akcje te zostaty przydzielone 16 osobom
(fizycznym i prawnym) w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych oraz 349 osobom (fizycznym i prawnym)

w Transzy Detalicznej. Dzieki przeprowadzonej emisji Spétka pozyskata 10.230.000 PLN brutto. W ofercie
wziat udziat m.in. niemiecki fundusz inwestycyjny Acatis poprzez podmiot Universal-Investment GmbH.

X13L
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14 wrzesnia 2017 roku akcje Spoétki zadebiutowaty w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect.
Po debiucie kolejny duzy fundusz inwestycyjny z Niemiec Heidelberger Beteiligungsholding AG, poinformowat
o przekroczeniu progu 5% ogdlnej liczby gtosow w Spotce.

8T0Z Y0¥ ¥Z IDSONTVAVIZA Z NAYZ4VZ IINVAZOMVHAS

Fot. 7 Uroczystos¢ debiutu XTPL S.A. na rynku NewConnect, Warszawa 14 wrze$nia 2017

W kolejnych okresach Emitent konsekwentnie rozwijat swoja unikatowa technologie. W IV kwartale 2017 r.
rozpoczeto testowanie nowych (poza srebrnymi) nanoczastek - kropek kwantowych oraz potprzewodnikow
i nowych powierzchni - wafli krzemowych.

W | kwartale 2018 r. nastapito znaczne przyspieszenie dziatah w zakresie rozwoju biznesu, opracowano
wstepny projekt PoC (proof-of-concept) dla sektora zabezpieczen antypodréobkowych i w zakresie druku
kropek kwantowych, a takze zaawansowany projekt PoC dla sektora naprawy zerwanych potaczen
metalicznych i potprzewodnikéw.

16 kwietnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki powotato do Rady
Nadzorczej pana Wiestawa Roztuckiego - bytego Prezesa i wspottwdrce warszawskiej Gietdy Papieréw
Wartosciowych, ktory zostat wybrany na Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki. Obecnie wspiera on
aktywnie XTPL w dziataniach zwigzanych z rynkami kapitatowymi i szeroko rozumianym tadem korporacyjnym.

23 maja 2018 roku XTPL zostato wyrdznione nagroda za jedna z najbardziej obiecujacych technologii sposréd
uczestnikéw I-Zone (strefa innowacji) w ramach Display Week w Los Angeles - najwazniejszej na Swiecie

konferencji branzy producentow wyswietlaczy. Wsréd innych nagrodzonych na wydarzeniu firm znaleZli sie
tacy giganci jak Apple, LG Display czy Sharp.

W kolejnych okresach Emitent rejestrowat dalsze zgtoszenia patentowe, dotyczace rozwoju metody druku
XTPL. Jedno z zarejestrowanych zgtoszen dotyczyto wiekszej wytrzymatosci pradowej i mechanicznej linii
przewodzacych, natomiast drugie zarejestrowane zgtoszenie skupiato sie na podtozu, na ktorym wykonywany
jest wydruk, a konkretnie na dedykowanej adaptacji tego podtoza tak, zeby utatwi¢ wydruk dtugich linii

8T0C ANZDOY 140dV
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Fot. 8 Filip Granek, CEO XTPL S.A. odbiera
nagrode za jedng z najbardziej obiecujacych
technologii prezentowanych w ramach Strefy
Innowacji na miedzynarodowych targach
branzy wyswietlaczy Display Week, Los
Angeles 2018

8102 MOd ¥Z IDSONTYHVIZA Z NAYZYvZ INVAZOMYYIS

W czerwcu 2018 roku XTPL powotato miedzynarodowa Rade Doradcza, ktérej celem jest wspieranie Spotki
w procesie globalnej ekspansji m.in. w USA oraz Azji. Pierwszym Cztonkiem Rady Doradczej zostat Harold
Hughes - byty dyrektor finansowy Intela i Prezes Rambusa, weteran branzy pdtprzewodnikéw i doradca wielu
spotek technologicznych z dziedziny elektroniki w Dolinie Krzemowej.

W kolejnym okresie do Rady Doradczej dotaczyt Amir Nayyerhabibi, ktéry od ponad 30 lat rozwija projekty

hi-tech w Krzemowej Dolinie, w szczegélnosci w dziedzinie technologii informatycznych i pétprzewodnikdw.
Obecnie jest partnerem w Benhamou Global Ventures z Krzemowej Doliny - funduszu inwestujacym
w dziesiatki firm z sektora gospodarki cyfrowe;.

W Il kwartale 2018 r. Emitent realizuje dalszy rozwdj technologiczny poprzez wdrozenie nowych powierzchni
druku - inteligentnego szkta i zaawansowanych powierzchni optycznych, a takze poprzez wykorzystanie
w druku nowych nanoczastek - ztotych, weglowych i miedziowych.

8T0C ANZDOY 140dV

Fot. 9 Harold Hughes z zespotem XTPL podczas spotkania Rady Doradczej, Wroctaw 2018

xtpl.com 64



4.1.5.

4.1.6.

xtpl.com

W sierpniu 2018 roku niemiecki fundusz ACATIS podejmuje decyzje o ponownym zainwestowaniu w akcje

Spoftki. Pozyskane srodki w postaci 1 min EUR w sfinansujg proces rozwoju biznesu w Stanach Zjednoczonych,

a zwtaszcza w Dolinie Krzemowe;.

We wrzesniu 2018 roku Heidelberger Beteiligungsholding AG (spdtka corka Grupy Deutsche Balaton AG)
takze podejmuje decyzje o ponowieniu inwestycji w XTPL. Fundusz objat prywatna emisje akgcji Spotki.
Pozyskany kapitat w wysokosci 1,05 min EUR zostanie wykorzystany w celu dalszego strategicznego
wzmocnienia procesu komercjalizacji rozwigzan Spdtki w Stanach Zjednoczonych oraz rozwoju jej portfela

patentowego.

Fot. 10 Filip Granek zdobywa nagrode EY
Przedsiebiorca Roku, Warszawa 22 listopada
2018

W ostatnim kwartale 2018 r. nastapita finalizacja pierwszej fazy zaawansowanego projektu PoC dla wiodacego

amerykanskiego producenta z branzy inteligentnego szkfa (smart glass). Realizacja przedtozonych zatozen

specyfikacji technicznej oznacza spetnienie warunku dla uzgodnienia i przeprowadzenia testow integracyjnych

z technologia stosowana przez potencjalnego klienta.

22 listopada Prezes Zarzadu XTPL, Filip Granek zdobywa najbardziej prestizowa nagrode dla przedsiebiorcy
w Polsce. Wyrdznienie przyznano za jego prace nad przetomowa technologia, ktéra ma powazna szanse
zmienic Swiat na lepsze.

21 grudnia 2018 r. XTPL ogtoszone najlepszg inwestycja rynku kapitatowego w Polsce w 2018 roku. Spotka
przyniosta inwestorom prawie 110% zysku netto.

ODDZIALY | ZAKEADY

Na dzien 31 grudnia 2018 roku i na dzien publikacji raportu Spétka nie posiada oddziatéw i zaktaddw.

KAPITAL ZAKEADOWY | STRUKTURA AKCJONARIATU

Na dzien 31 grudnia 2018 roku i na dzien publikacji raportu kapitat zaktadowy Emitenta (w catosci optacony)
wynosit 178 362 zt i dzielit sie na 1 783 620 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

X13L

8T0Z Y0¥ ¥Z IDSONTVAVIZA Z NAYZ4VZ IINVAZOMVHAS

8T0C ANZDOY 140dV

65



Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2018 roku byta nastepujaca (akcjonariusze posiadajacy co najmniej

5% ogolnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu):

LICZBA o
L.P. AKCJONARIUSZ POSIADANYCH WA SIINIS
AKCJI
AKCJI
1. Filip Granek 303 000 16,99%
2. Sebastian Mtodzinski 300 000 16,82%
3. Leonarto Sp. z 0.0.* 298 000 16,71%
4, Heidelberger Beteiligungsholding AG 192 371 10,79%
5. TPLSp.zo.0.** 140 020 7.85%
ACATIS Investment
6. Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH w imieniu 127 000 7,12%
ACATIS Datini Valueflex Fonds
7. Stefan Twardak 103 081 5,78%
8. Konrad Pankiewicz* 2223 0,12%
9. Pozostali 317 925 17.82%
RAZEM 1783 620 100,00%

LICZBA
GLOSOW

303 000
300 000
298 000
192371

140 020

127 000

103 081
22283
317 925
1783 620

% WSZYSTKICH
GLOSOW

16,99%
16,82%
16,71%
10,79%

7.85%

7,12%

5,78%
0,12%
17.82%

100,00%

*Konrad Pankiewicz, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jest jedynym udziatowcem oraz Prezesem Zarzadu Leonarto Sp. z 0.0. Konrad

Pankiewicz tacznie z podmiotem powiazanym posiadaja 300 223 akcje Spotki stanowiace 16,83% kapitatu

** TPL Sp. z o.0. posiada akcje serii L wyemitowane z przeznaczeniem na program pracowniczy, Udziatowcami TPL Sp. z o.0. sa Filip Granek,

Prezes Zarzadu Emitenta (34% udziatow), Sebastian Mtodzinski, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta (33% udziatéw) oraz Adriana Pankiewicz,

zona Konrada Pankiewicza, Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta (33% udziatow)

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu jest nastepujgca (akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5%

ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu):

LP. AKCJONARIUSZ POSIADANYCH % WSZYSTKICH
AKCJI AKCJI
1. Filip Granek 303 288 17,00%
2. Sebastian Mtodzinski 299 852 16,81%
3. Leonarto Sp.z0.0." 298 015 16,71%
4. Heidelberger Beteiligungsholding AG 192 371 10,79%
5. TPLSp.zo.0.** 140 020 7,85%
sttt o C LT 22
7. Stefan Twardak 103 081 5,78%
8. Konrad Pankiewicz* 2573 0,14%
9. Pozostali 317420 17,80%
RAZEM 1783620 100,00%

LICZBA
GLOSOW

303 288
299 852
298 015
192371
140 020

127 000

103 081
2573
317 420
1783 620

% WSZYSTKICH
GLOSOW

17,00%
16,81%
16,71%
10,79%

7,85%
7,12%

5,78%
0,14%
17,80%

100,00%

*Konrad Pankiewicz, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jest jedynym udziatowcem oraz Prezesem Zarzadu Leonarto Sp. z 0.0. Konrad

Pankiewicz tacznie z podmiotem powiazanym posiadaja 300 588 akcje Spotki stanowiace 16,85% kapitatu

** TPL Sp. z 0.0. posiada akcje serii L, wyemitowane z przeznaczeniem na program pracowniczy. Udziatowcami TPL Sp. z 0.0. sa Filip Granek,

Prezes Zarzadu Emitenta (34% udziatéw), Sebastian Mtodzinski, Cztonek Zarzadu Emitenta (33% udziatéw) oraz Adriana Pankiewicz, zona

Konrada Pankiewicza, Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta (33% udziatow).

xtpl.com

X13L

8T0Z Y0¥ ¥Z IDSONTVAVIZA Z NAYZ4VZ IINVAZOMVHAS

810C ANZDOY 140d vy

66



4.2.

4.2.1.

xtpl.com

W terminie do 19 kwietnia 2020 roku Zarzad uprawniony jest do dokonania, jednorazowo albo kilkukrotnie,
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego (§10 Statutu), w ramach czego moze
podjac decyzje o emisji nie wiecej niz 750 000 akcji o tgcznej wartosci nominalnej do 75 000 zt.

W dniu 24 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate

o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 4.260,20 zt (cztery tysigce dwiescie sze$édziesiat
ztotych i dwadziescia groszy) do kwoty 182.622,20 zt (sto osiemdziesigt dwa tysigce szesc¢set dwadziescia
dwa ztote i dwadzieScia groszy) poprzez emisje 42.602 (czterdziesci dwa tysigce sze$éset dwa) akcji zwyktych
na okaziciela serii P o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Zmiana ta na dzien publikacji raportu
nie zostata zarejestrowana przez sad rejestrowy.

W dniu 24 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podjeto uchwate

o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzsza niz 18.262,20 zt (osiemnascie
tysiecy dwiescie sze$¢dziesigt dwa ztote i dwadziescia groszy) poprzez emisje nie wiecej niz 182.622 (sto
osiemdziesiat dwa tysigce szes$¢set dwadziescia dwa) akcji zwyktych na okaziciela serii R o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Zmiana ta na dzien publikacji raportu nie zostata zarejestrowana przez sad
rejestrowy.

W dniu 24 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podjeto uchwate
o emisji nie wiecej niz 182.622 (sto osiemdziesigt dwa tysigce szesc¢set dwadziescia dwa) imiennych
warrantow subskrypcyjnych serii A - pod warunkiem zarejestrowania przez wtasciwy sad rejestrowy
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdétki, uchwalonego na podstawie uchwaty nr
06/04/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 kwietnia 2019 roku. Zmiana ta na dzien

publikacji raportu nie zostata zarejestrowana przez sad rejestrowy.

Emisja akcji serii P, serii R i warrantow subskrypcyjnych serii A zostata dokonana celem realizacji programu
motywacyjnego dla Zarzadu, pracownikéw i wspdtpracownikow Spétki.

STRATEGIA DZIALALNOSCI | PERSPEKTYWY ROZWOJU

MODEL BIZNESOWY, STRATEGIA | PERSPEKTYWY ROZWOJU

Docelowy model biznesowy XTPL zaktada dostarczanie klientom unikalnych gtowic drukujacych -
zaprojektowanych i dedykowanych dla konkretnych zastosowan - a takze kompatybilnych z gtowicami
nanotuszéw. Przychody ze sprzedazy gtowic beda miaty charakter jednorazowy, a sprzedaz nanotuszéw
realizowana bedzie (po sprzedazy gtowicy do klienta) w sposdb ciggty. Podstawowym celem XTPL jest
opracowanie i wdrozenie dostosowanych do potrzeb rynku rozwigzan w zakresie nanodruku i ultraprecyzyjnej
depozycji. Rozwigzania beda komercjalizowane w wybranych sektorach, gtéwnie w ramach elektroniki
drukowane;j.

PROCES KOMERCJALIZACJI ROZWIAZAN XTPL ZOSTAE PODZIELONY NA ETAPY:

ETAP | (ukonczony) - Opracowanie prototypu drukarki laboratoryjnej (jako potwierdzenie koncepcji technologii
chronionej zgtoszeniem patentowym) i formuty nanotuszow kompatybilnych z drukarka. Na tym etapie

firma nie generowata przychodow; dziatalnos¢ finansowana byta ze Zrédet zewnetrznych, takich jak dotacje,
subwencje i srodki pozyskane z emisji akgji.

ETAP Il (w realizacji) - Pierwsza komercjalizacja rozwijanej technologii, poprzez:

* sprzedaz drukarek laboratoryjnych dla segmentu badan i prototypowania - produkt pozwalajacy
na nawiazanie relacji technologicznej z potencjalnymi klientami zainteresowanymi rozwiazaniami
przemystowymi;

i/lub
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e zawarcie umoéw typu JDA (joint development agreement) lub o podobnym charakterze, majacych na celu
wspolny rozwoj technologii i hardware ukierunkowany na wdrozenie w konkretnym polu aplikacyjnym,
ktorego efektem bedzie zaprojektowanie i wykonanie dedykowanych gtowic drukujacych, a nastepnie
wdrozenie ich w wybranych sektorach przemystowych.

Na tym etapie firma spodziewa sie pierwszych przychoddw.

ETAP Ill (docelowy) - Dostarczanie kompleksowych rozwigzan dla przemystu: unikatowe gtowice drukujace
- dedykowane dla konkretnych zastosowan, a takze kompatybilne nanotusze. Firma zaktada, iz gtowice
drukujace - umozliwiajace wdrozenie rewolucyjnej technologii nanodruku - beda projektowane przez XTPL,
poszczegdlne moduty beda produkowane przez zewnetrznych podwykonawcéw i ostatecznie sktadane
takze przez XTPL. Nanotusze beda produkowane przez wyselekcjonowanego podwykonawce - w oparciu
o opatentowane formuty. XTPL zamierza sprzedawac nanotusze (w oparciu o moce produkcyjne partnera
handlowego) i gtowice drukujace bezposrednio, a takze wdrazac¢ technologie jako ustuge dla wybranych
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klientow (doradztwo technologiczne). Kontrakty na sprzedaz gtowic drukujacych (przychody jednorazowe)
beda jednoczesnie poczatkiem wspdtpracy w zakresie dostaw nanotuszéw (przychody powtarzalne).
XTPL nie wyklucza rowniez opcji czesciowego licencjonowania technologii dla konkretnych zastosowan

w uzasadnionych przypadkach dla partnerdw, ktérzy zadeklaruja gotowos¢ do niezaleznego rozwoju

technologii w konkretnym sektorze przemystowym.

Na obecnym etapie rozwoju Spotka koncentruje sie na pracach zwigzanych z komercjalizacja rozwijanej
technologii. Zasadniczym etapem tego procesu jest poszukiwanie potencjalnych klientéw lub partneréow do
wspolnego rozwoju technologii w juz zweryfikowanych polach aplikacyjnych, a takze wieloetapowa walidacja
technologii u partnerow, ktérzy wyrazili gotowosc podjecia wspodtpracy po spetnieniu przez Emitenta
wszelkich wymogdw technologicznych. Obecnie nalezg do nich: naprawa zerwanych potaczen metalicznych

w cienkowarstwowych uktadach elektronicznych (open defect repairs) oraz segment inteligentnego szkta
(smart glass). Pierwsza faza rozméw handlowych dotyczy potencjatu zastosowania technologii u ewentualnego
klienta. Obejmuje ona przedstawienie problemu rozwiazywalnego w sposob efektywny kosztowo i skalowalny
w oparciu o ultraprecyzyjny druk XTPL. Nastepnie, w celu walidacji technologii, partner przekazuje Spétce
precyzyjna specyfikacje technologiczna, okreslajaca wymagania dla poszukiwanego rozwiagzania. W jej

ramach laboratorium aplikacyjne XTPL wykonuje préby i modyfikacje technologiczne (proof-of-concept),
ktérych wynik przedktadany jest klientowi w celu dalszej ewaluacji. Spetnienie zatozonej specyfikacji -
zazwyczaj wieloetapowe] - moze (cho¢ nie musi) przetozy¢ sie na zaproszenie do rozpoczecia negocjacji lub
ztozenia komercyjnej oferty. Kazdorazowy okres inkubacji projektu komercjalizacyjnego nie jest wobec tego
natychmiastowy - jest pochodng intensywnych, czesto wielomiesiecznych kontaktéw pomiedzy Spétka,

a zainteresowanym partnerem i efektem nieprzerwanie trwajacych prac badawczo-rozwojowych.

W segmencie wyswietlaczy Spotka zamierza dostarczac przetomowe rozwigzanie do naprawy defektow (open
defect repair) - zerwanych potaczen metalicznych powstajacych juz na etapie produkcji i stanowiacych jedna
7 przyczyn wystepowania tzw. martwych pikseli. Dostepne na rynku technologie naprawy maja powazne
ograniczenia, sa skomplikowane i kosztowne. Jednak naprawa powstatych defektow jest konieczna, gdyz
elektrody przewodzace sg czesciag potproduktow, ktdrych cena wytworzenia stanowi znaczng czesé (nawet
50-70%) kosztu produktu koncowego. Technologia nanodruku XTPL umozliwia naprawe juz na etapie
produkcji, zwiekszajac wydajnos¢, obnizajac koszty, gwarantujac precyzje i szybkosc, jakich nie oferuje zadna

z dotychczasowych metod. W powiazaniu z automatycznymi systemami inspekcji optycznej, stuzacymi
do wykrywania uszkodzen, technologia XTPL to kompleksowe, gotowe do wdrozenia rozwigzanie. Jego
beneficjentami mogliby by¢ réwniez producenci ptytek PCB, modutow MCM, uktadoéw scalonych i ogniw
stonecznych.

W obszarze smart glass - inteligentnego szkta - ultraprecyzyjny druk moze powaznie wptynaé na postep
technologiczny catej branzy. Jest to rynek mtody i szczegdlnie obiecujgcy. Konstrukcja inteligentnego szkta
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oparta jest o niewidzialne gotym okiem mikrostruktury przewodzace. XTPL moze dostarczy¢ technologie
pozwalajaca na bardzo precyzyjna depozycje ultracienkich struktur o wysokich parametrach przewodzenia.

Uzyskany postep technologiczny polegatby na znacznym skréceniu czasu konwersji - zmiany odcienia
inteligentnego szkta z jasnego na ciemne i odwrotnie. Temu wyzwaniu branza jeszcze nie sprostata.

W czwartym kwartale minionego roku Emitent, przy wsparciu miedzynarodowej Rady Doradczej,
przeprowadzit pogtebione analizy majace na celu nakreslenie mapy rozwoju technologii XTPL i zdefiniowanie
kluczowych - z punktu widzenia komercjalizacji - pél aplikacyjnych. W ich wyniku ustalono, iz na obecnym
etapie ciezar dziatan badawczo-rozwojowych i sprzedazowych powinien zosta¢ przede wszystkim potozony

na opisane wyzej obszary: naprawy zerwanych potaczen metalicznych oraz inteligentnego szkta budowlanego.

W dalszej kolejnosci najwiekszy potencjat (w oparciu o kryterium ,spodziewany efekt do naktadu”) wykazuija:
potprzewodniki oraz kropki kwantowe. Wybor strategicznych pol aplikacyjnych pozwoli zoptymalizowac

i zwiekszy¢ efektywnos¢ dziatan komercjalizacyjnych XTPL. Ze wzgledu na platformowy charakter technologii
Spotka bedzie poszukiwac réwniez innych zastosowan dla opracowanego rozwiazania w szeroko rozumianej
branzy elektroniki drukowanej, m.in. w obszarze biosensoréw, zabezpieczen antypodrobkowych czy
mikroelektroniki. Wedtug raportu IDTechEx ,Printed, Flexible and Organic Electronics 2015-2025" sektor
elektroniki drukowanej stoi w obliczu dynamicznego rozwoju - jego globalna warto$¢ ma wynies¢ ponad

70 mld dolarow w 2027 r., osiggajac skumulowany sredni roczny wzrost na poziomie 9,3%.

Strategia XTPL koncentruje sie wtasnie na kilku sektorach tego szerokiego rynku. Innowacje technologiczne
opracowane przez Spotke maja potencjat, by w pierwszej kolejnosci zrewolucjonizowac, a potem stac sie
standardem w wielu obszarach globalnego przemystu. Tak jak dzi$ tanio i szybko drukujemy gazety czy
ksiazki, w najblizszej przysztosci drukowac bedziemy wyswietlacze, ogniwa stoneczne, biosensory i inne
zaawansowane elementy. XTPL chce by¢ jednym z katalizatoréw tej rewolucji.

REALIZOWANE W ROKU OBROTOWYM DZIAEANIA STRATEGICZNE

1. Rozpoczecie realizacji strategii ,Go To Market”

W minionym roku obrotowym rozpoczeta sie aktywna komercjalizacja technologii ultraprecyzyjnego druku
XTPL. Przyjeta przez menedzeréw Spotki strategia go to market ma nadac realnego i efektywnego tempa
dziataniom juz stricte sprzedazowym w nastepnych latach. W $wietle jej zatozen XTPL aktywnie identyfikuje
partneréw - potencjalnych klientéw - do zawarcia uméw typu JDA (Joint Development Agreement)/JV

(Joint Venture) lub podobnych - ktére stanowi¢ maja podstawe wspdtpracy w zakresie rozwoju technologii

w pierwszych dwach - trzech zweryfikowanych polach aplikacyjnych. Wspdélny rozwoj technologiczny miatby
zaowocowac wdrozeniami przemystowymi, a co za tym idzie sprzedaza dedykowanych dla tych segmentow
rynku gtowic drukujacych i kompatybilnych nanotuszéw lub opcjonalnie w niektorych wypadkach - sprzedaza
licencji. Zasadniczym zatozeniem takiej wspdtpracy bytoby wspodtfinansowanie prac badawczo-rozwojowych
XTPL przez drugg strone, za co w zamian uzyskataby ona np. prawo pierwszenstwa w zakupie rozwigzania
finalnego. Dla XTPL jest to takze najkrétsza droga do komercyjnego wejscia w dany segment, poniewaz
realizacja z partnerem juz dziatajacym w danej branzy gwarantuje odpowiedna kalibracje technologii pod
potrzeby przysztych klientéw. Spétka obecnie skupia sie na Stanach Zjednoczonych i Azji Potudniowo -
Wschodniej, czyli regionach nasyconych potencjalnymi partnerami.

o Powotanie miedzynarodowej rady doradczej

Jednym z fundamentow skutecznej strategii go to market jest starannie obrany rynek docelowy. Rozwiazanie

XTPL jest przetomowe w skali Swiatowej. Wynika stad réwniez potrzeba globalnej ekspertyzy. W maju 2018 r.

Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki powotaty do zycia miedzynarodowa rade doradcza. W mysl przyjetego
regulaminu, do jej zadan nalezy przekazywanie wiedzy eksperckiej pomocnej w globalnym budowaniu biznesu
i rozwoju technologii, a takze wspieranie wzmacniania wiarygodnosci Spétki i na rynkach docelowych oraz
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bezposrednie wspieranie procesu pozyskiwania klientéw i partnerow.

Do rady, jako pierwszy, dotaczyt Harold Hughes - wieloletni dyrektor finansowy i Cztonek Zarzadu Intela oraz
m.in. byty Prezes Rambusa. Obecnie Hughes wspiera m.in. spétke Kateeva, komercjalizujaca przetomowe
rozwiazania w dziedzinie nanodruku i tuszow do produkcji nowej generacji ekrandw OLED. W dwa miesigce
po uformowaniu rady, jej szeregi zasilit Amir Nayyerhabibi - wspottwdrca i autor sukcesow takich firm jak
Cortina Systems. Nayyerhabibi, oprocz zaangazowania w XTPL, jest jednym z partneréw w Benhamou
Global Ventures z Doliny Krzemowej - funduszu inwestujacego w firmy z sektora gospodarki cyfrowej. Dzieki
swojemu bogatemu doswiadczeniu wspiera on efektywnie projekty skupiajace sie na unikalnej technologii

i majace potencjat szybkiego wzrostu.

o Wybor pierwszych pot aplikacyjnych do komercjalizacji

Optymalizacje i zwiekszenie efektywnosci dziatan komercjalizacyjnych Spotki zapewni¢ ma nakreslona

w drugiej potowie 2018 r. mapa rozwoju technologii XTPL. Po przeprowadzeniu pogtebionych analiz
szerokiego spektrum sektordw i branz, majac na uwadze ich atrakcyjnos¢, potencjat dotyczacy mozliwosci
szybkiego wdrozenia nanodruku, zespdt rozwoju biznesu, przy wsparciu miedzynarodowej rady doradczej,
okreslit, iz na obecnym etapie ciezar dziatarh badawczo-rozwojowych i sprzedazowych powinien zostac
potozony na obszar wyswietlaczy (a w szczegdlnosci naprawy zerwanych potaczen metalicznych - open
defect repair) oraz inteligentnego szkta (smart glass). W dalszej kolejnosci najwiekszy potencjat wykazuija:
potprzewodniki oraz kropki kwantowe.

e Budowa struktur operacyjnych w USA

INTELIGENTNE SZKtO WYSWIETLACZE
I ™ v - L

drukowane, przewodzace linie XTPL

5 pm 4u
—> -
ZALETY: ZALETY:
» szybsza konwersja szkfa z jasnego na ciemne = poprawa wydajnosci produkgji
« szybka, prosta i wszechstronna metoda, nizsze koszty « Ultraprecyzyjna technologia addytywna
produkgji « idealne rozwigzanie w przypadku technologii stale

niezwykle wysoka transparentnos¢

zwiekszajacych rozdzielczos¢ wyswietlaczy

Skutecznym dziataniom komercjalizacyjnym sprzyja funkcjonowanie w jednym ekosystemie z potencjalnymi
partnerami biznesowymi. Stad, w niespetna cztery lata po powstaniu XTPL, Spotka podjeta decyzje

0 rozpoczeciu prac nad rozbudowa struktur operacyjnych w Dolinie Krzemowej. Aktywne dziatania w tym
zakresie trwaty w Il i IV kwartale 2018, a ich zwienczeniem byto uruchomienie w lutym 2019 XTPL Inc. -
amerykanskiej Spotki zaleznej z siedzibg w Sunnyvale, w Dolinie Krzemowej. W Zarzadzie nowego podmiotu
zasiedli: dr Filip Granek, Harold Hughes oraz Amir Nayyerhabibi. Amerykanska kadra XTPL Inc. bedzie
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fundamentem dziatan komercjalizacyjnych na tym rynku, m.in. w perspektywicznym sektorze smart glass,

a takze wesprze procesy zabezpieczania kluczowej wtasnosci intelektualnej. Bezposrednio operujacy w Dolinie
Krzemowej podmiot podnosi wiarygodnos$¢ XTPL w oczach potencjalnych amerykanskich kontrahentow,

gdyz preferuja oni wspotprace z firmami posiadajacymi lokalne struktury, takze w kontekscie podpisywania
wszelkich umow. Ponadto zwiekszy on mozliwosc pozyskania do zespotu lokalnych talentéw w zakresie
nanotechnologii oraz business developmentu.

* Nawiazanie relacji z partnerami w wybranych segmentach

Na przestrzeni minionego roku obrotowego, w efekcie zaplanowanej i egzekwowanej strategii rozwoju
biznesu, Spdtka otrzymata od kilkudziesieciu potencjalnych klientow specyfikacje techniczne dla projektéw
typu proof-of-concept. Zainteresowane podmioty pochodzity przede wszystkim z Ameryki Pétnocnej, Europy
oraz Azji Potudniowo-Wschodniej. Reprezentujg one zaréwno sektor publiczny, jak i prywatny, operuja

w branzach wyswietlaczy, smart glass, potprzewodnikéw, TCF oraz zabezpieczen antypodrobkowych.
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Przeprowadzone testy, uzyskane prébki materiatowe, a takze gotowos¢ partneréw do wzajemnego otwarcia
oraz definiowania regut technologicznych i dynamika ewentualnych wdrozen, skierowaty na obecnym etapie
ciezar dziatan komercjalizacyjnych na obszar wyswietlaczy, a konkretnie naprawy zerwanych potaczen
metalicznych oraz na segment inteligentnego szkta.

» Realizacja wieloetapowych, zaawansowanych technologiczne projektow proof-of -concept (PoC)

Celem weryfikacji zatozen uzyskanych od potencjalnych partneréw specyfikacji technicznych jest wstepna
ocena mozliwosci zastosowania technologii XTPL u danego partnera. Odbywa sie ona w ramach zwykle
kilkuetapowych projektéw PoC, a wykonane przez laboratorium aplikacyjne Emitenta probki materiatowe
spetniajace zatozone z w specyfikacji kryteria sg istotnym kamieniem milowym, otwierajacym droge do
dalszych rozméw na temat komercyjnej wspotpracy.

Zasadno$c takiej sciezki potwierdzita wspdtpraca z globalnym producentem urzadzen do produkgji
wyswietlaczy z siedzibg w Chinach. Rozpoczete w czerwcu ubiegtego roku negocjacje (raport biezacy ESPI
8/2018) poprzedzito przeprowadzenie zaawansowanego, wieloetapowego, projektu PoC w obszarze naprawy
zerwanych potaczen metalicznych (open defect repair). Jego pozytywny wynik, pozniejsza pomysina ewaluacja
w centrum R&D partnera oraz w trakcie i po demonstracji technologii w siedzibie Emitenta zaowocowaty
komercyjnym etapem rozmow.

Tozsamy cel - rozpoczecie negocjacji lub bezposrednie ztoZzenie komercyjnej oferty - ma rozpoczety

w drugim potroczu 2018 r., wieloetapowy projekt PoC dla wiodacego amerykanskiego producenta z branzy
inteligentnego szkta (smart glass). Aktualnie, laboratorium potencjalnego partnera przeprowadza wtasne
testy, majace na celu ocene stopnia spetnienia wymagan i mozliwos$¢ zaimplementowania rozwigzan

XTPL do swojego procesu technologicznego. Ich pozytywny wynik oznacza¢ moze realng perspektywe
wprowadzenia technologii nanodruku Spoétki na rynek smart glass. Branzowi producenci inteligentnego szkta,
w oparciu o przetomowe rozwigzanie XTPL, potencjalnie beda w stanie zaproponowac swoim klientom nowe
funkcjonalnosci w dostarczanych przez siebie produktach.

W minionym roku obrotowym trwaty réwniez prace badawcze i rozpoznawanie mozliwosci rynkowych

zwigzanych z drukiem metodg XTPL kropek kwantowych (quantum dots). Ich podjecie byto mozliwe dzieki
zrealizowanemu z sukcesem w lipcu 2018 r. projektowi PoC dla jednego z potencjalnych, amerykanskich
klientéw. Rozwijana technologia moze znalez¢ zastosowanie m.in. przy produkcji wyswietlaczy typu Quantum
LED (QLED). Rynek samych telewizoréw QLED, wg prognoz w 2021 r. przekroczy poziom 100 min sztuk
wobec 1,5 min w 2017 r. (dane: raport DSCC 2017).
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2. Zmiana rynku notowan akcji XTPL

Juz w grudniu 2017 r. Zarzad XTPL podjat uchwate w sprawie rozpoczecia prac zmierzajacych do

zmiany rynku notowan akcji Spétki (RB ESPI 8/2017). Celem byt rynek regulowany Gietdy Papieréw
Wiartosciowych. W konsekwencji decyzji Zarzadu, NWZA Spétki podjeto w kwietniu 2018 r. uchwate

w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie wszystkich akcji na warszawski rynek gtéwny
(uchwata nr 03/04/2018). Realizujac decyzje akcjonariuszy, w maju ub.r. Zarzad ztozyt do Urzedu Komisji
Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego. 14 lutego 2019 r. Zarzad Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie podjat uchwaty o dopuszczeniu i wprowadzeniu akcji XTPL do obrotu
gietdowego na rynku rownolegtym GPW. Uroczystosc¢ debiutu Spotki na rynku gtownym GPW odbyta

sie 20 lutego 2019 r.. W ocenie wtadz XTPL zmiana systemu notowan otworzy dostep do szerszej bazy
inwestorow instytucjonalnych, a takze wzmocni wiarygodnos¢ Spotki wsrdd obecnych i przysztych partnerow
biznesowych.
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Fot. 11 Debiut XTPL na Gietdzie Papierow
Wartosciowych, Warszawa 20 lutego 2019

3. Wzmocnienie ochrony wtasnosci intelektualnej - kolejne wnioski patentowe

Na przetomie drugiego i trzeciego kwartatu 2018 r. Spotka ztozyta dwa kolejne wnioski patentowe
dotyczace rozwijanej metody ultraprecyzyjnego druku. Oba zgtoszenia powstaty we wspotpracy z londynska
kancelarig Gill Jennings & Every LLP i wptynety do Urzedu Patentowego Wielkiej Brytanii (nr zgtoszen:
GB1809311.2, GB1812691.2). Ochrona uzyskana z tytutu pierwszego wniosku obejmie technologie

druku linii przewodzacych o wiekszej wytrzymatosci pradowej i mechanicznej. Rozwiazanie to juz zostato
zaimplementowane w drukarkach laboratoryjnych XTPL. Na mocy drugiego zgtoszenia XTPL nabedzie prawo
do wynalazku umozliwiajacego zaadaptowanie podtoza zadrukowywanego tak, by utatwi¢ wydruk dtugich linii

o arbitralnych ksztattach.

Rownolegle w laboratoriach XTPL trwaty dalsze, intensywne prace nad rozwojem technologii oraz portfolio
patentowego. Zakoriczony w grudniu ub.r. projekt badawczy zaowocowat trzema nowymi wnioskami
patentowymi, obejmujacymi kolejne warstwy uzyskanej wtasnosci intelektualnej w zakresie nanodruku.

Ich oficjalna rejestracja nastapita w okresie styczen - marzec 2019 r. Pierwsze dwa dotycza procesu
ultraprecyzyjnej depozycji, zas trzeci - wykorzystywanego podczas owego procesu tuszu. Wszystkie trzy
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Wyk. 1. Wartos¢ swiatowego rynku elektroniki drukowanej, elastycznej i

2019 r. kazde ze zgtoszen zostato przekazane Swiatowej Organizacji Wtasnosci Intelektualnej, rozpoczynajac
tym samym miedzynarodowg procedure ochronng PCT.

Dokonywane zgtoszenia patentowe zapewniajg bezpieczenstwo Spotce i jej przetomowej technologii.
Stanowi¢ beda jeden z filaréw wartosci XTPL. Zdaniem Zarzadu, wartosci intelektualne beda réwniez
korzystnie oddziatywad na bezpieczenstwo toczacych sie proceséw komercjalizacyjnych.

RYNKI ZBYTU

Spotka skupia sie na komercjalizacji swojej technologii na szeroko rozumianym rynku elektroniki drukowanej - na
obecnym etapie przede wszystkim w sektorze wyswietlaczy (w obszarze naprawy zerwanych potaczert metalicznych
w cienkowarstwowych uktadach elektronicznych), a takze w sektorze smart glass (inteligentnego szkia).

734
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organicznej w latach 2013-2017 oraz prognoza na 2027 rok (mld USD)

Zrédfo: IDTechEx
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Wedtug danych IDTechEx warto$¢ swiatowego rynku elektroniki drukowanej, elastycznej i organicznej

w 2017 roku to 29,3 mld USD. W 2027 roku prognozy wskazuja wzrost rynku do poziomu 73,4 mld USD,
co daje CAGR w latach 2017-2027 na poziomie 9,3%. Jesli chodzi o pierwsze wybrane przez Spotke rynki
do komercjalizacji to: sektor naprawy defektéw wedtug dostepnych opracowan oraz wyliczen wtasnych
Emitenta szacowany byt w 2017 roku na 158 milionéw USD (CAGR 2017-2025 14.3%)*, natomiast wielkos¢
rynku smart glass podawana na rok 2017 to 200 milionéw USD (CAGR 2017-2026 40.4%)**. Sq to mtode,
dynamicznie rosnace rynki o ogromnym potencjale.

Istotnym elementem, ktory sprzyja rozwojowi rynku elektroniki jest wzrastajaca liczba nowych zastosowan
elektroniki drukowanej, elastycznej i organicznej w réznych dziedzinach. Przyktadowo moze ona zostac
wykorzystana do budowy inteligentnych sensorow, ktére pozwalaja tworzy¢ elastyczne czytniki linii
papilarnych i uktadu zyt, lub w branzy motoryzacyjnej, gdzie na szybach aut beda stosowane wyswietlacze
informujace o parametrach jazdy.

Docelowo Spotka dazy¢ bedzie do tego, aby technologia XTPL znalazta zastosowanie w wielu juz istniejacych
dziedzinach elektroniki drukowanej lub - dzieki niespotykanej dotad precyzji druku - umozliwita wdrozenie

do tej branzy nowych sektoréw. Rewolucja technologiczna wynikajaca z zastosowania rozwigzan XTPL ma
polega¢ na umozliwieniu wytwarzania ztozonych i skomplikowanych urzadzen tanimi i skalowalnymi metodami
drukowania. Obecnie zidentyfikowane juz i wstepnie zweryfikowane pola aplikacyjne to:

- rynek smart glass;

X13L
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- rynek wyswietlaczy (obejmujacy oprécz wymienionego powyzej sektora naprawy defektow réwniez sektor
transparentnych warstw przewodzacych - TCF i kropek kwantowych);

- rynek pétprzewodnikow

- rynek PCB (printed circut boards)

- rynek zabezpieczen antypodrébkowych

- rynek biosensorow

- rynek ogniw fotowoltaicznych

Wszystkie prace badawczo-rozwojowe Spotki prowadzone sa na terytorium Polski. Komercjalizacja
realizowana bedzie przede wszystkim na rynkach Ameryki Potnocnej (gtéwnie USA) oraz Azji Potudniowo-
Wschodniej (Chiny, Korea, Tajwan, Japonia).

*

Zrédto: Market Research Outlet ,Global FPD Inspection Equipment Market Study, Opportunities and Forecast” 2016 oraz wyliczenia

wewnetrzne Spotki

** zrédto: https:/www.glassonweb.com/news/smart-windows-materials-markets-2017-2026 oraz wyliczenia wewnetrzne Spotki

CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
CZYNNIKI ZEWNETRZNE

Czynniki makroekonomiczne

XTPL, zgodnie z zatozong strategia, prowadzi dziatania biznesowe na rynkach miedzynarodowych,

w szczegolnosci w Stanach Zjednoczonych, Azji Potudniowo-Wschodniej i Europie Zachodniej. Sytuacja
makroekonomiczna tych obszaréw bedzie tym samym wywierata wptyw na osiggane przez Spotke wyniki oraz
na poziom realizacji zatozonej strategii rozwoju.

Globalny rozwéj kluczowych dla Emitenta rynkéw
Trendy w elektronice drukowanej (printed electronics)

Rynek elektroniki, ktérej wytworzenie mogtoby by¢ potencjalnie catkowicie zastgpione addytywnymi
technikami druku, w 2018 r. osiagnat wartos¢ 31,6 mld USD. Wedtug informacji udzielonych przez

IDTechEx, najwiekszy udziat w tym miat rynek wyswietlaczy, wart 26 mld USD w 2018 r. Obecnie, jednym

7 najpopularniejszych typéw wyswietlaczy sa te wykonane w technologii OLED. Pomimo tego, ze materiat
organiczny mozliwy jest do zastosowania w drukarkach, wciaz w zdecydowane] wiekszosci stosuje sie metody
subtraktywne. Powody sa nastepujace: po pierwsze, technologia drukowania elektroniki jest wzglednie

nowa. Producenci urzadzen do wytwarzania np. wyswietlaczy, promuja znane metody subtraktywne. Sa one
dos¢ dobrze zoptymalizowane i pozwalaja na bardzo duza szybkos¢ wytwarzania modutéw. Dotychczasowo
dostepne technologie druku - z powodu swoich ograniczen - odstawaty w kwestii wydajnosci. Drugim
czynnikiem jest fakt, iz dostepne na rynku drukarki typu inkjet pozwalaja optymalnie drukowac struktury

o minimalnej srednicy ok. 30 um, z tym ze precyzja wymiarow takiej kropli jest +/- 15 um, a w osi XY zaledwie
+/- 5 um. Dlatego tez, z powodu niskiej precyzji druku i niewystarczajacej kontroli osadzonej ilosci materiatu,
wspodtczesna elektronika wciaz wyczekuje technologii, ktéra z powodzeniem zastapi obecnie stosowane
metody subtraktywne, oferujac przynajmniej porownywalne parametry produkcyjne. Taka alternatywe moze
zapewni¢ technologia XTPL.

Trendy zwiazane z miniaturyzacja elektroniki uzytkowej

Miniaturyzacja jest dominujacym trendem w elektronice juz od kilku dziesiecioleci. Urzadzenia wraz ze
zmniejszeniem swojej wielkosci zwiekszaja gestos¢ tzw. upakowania elementow dyskretnych, powodujac
znaczacy wzrost ich wydajnosci. Tu przyktadem moze by¢ poréwnanie mocy obliczeniowe] wspétczesnego
smartfona do komputera klasy PC sprzed 10 lat. Okazuje sie, ze mimo znaczacej réznicy w wymiarach obu
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urzadzen, w kieszeni posiadamy o wiele wiekszg moc obliczeniowg niz dekade temu na biurku. Oczywiscie,
trend miniaturyzacji widoczny jest w wiekszosci urzadzen elektronicznych, a jednoczesnie daje on mozliwosci
powstania zupetnie nowych produktéw, wczesniej niemozliwych do wytworzenia. Dzieki miniaturyzacji
powstaja np. kolejne narzedzia medyczne zmniejszajace inwazyjnos¢ zabiegdw, pozwalajace na szybka
rekonwalescencje pacjenta. Niezwykle szybko rozwija sie sektor biosensoréw, gdzie podstawowym
wyzwaniem jest rozwigzanie o najwyzszej efektywnosci, zaréwno w zakresie doktadnego targetowania
wybranych analitéw, jak i wyjatkowej mozliwosci redukcji rozmiaru, przy jednoczesnym umozliwieniu produkgji
za pomoca niedrogich i skalowalnych metod. Rynek telekomunikacyjny generuje mniej kosztéw dzieki

lekkim, matym a zarazem bardzo wydajnym satelitom. Te przyktady sg jedynie kroplg w morzu obszaréw,

w ktérych miniaturyzacja diametralnie zmienita obraz hardware’'u we wzglednie krétkim czasie. Konstruktorzy
i inzynierowie dzi$ pracuja nad produktami, ktére dostepne dla konsumentow bedg za kolejne 5-10 lat. taczy¢
je bedzie jedno - wcigz do pracy elementéw elektronicznych potrzebne bedzie dostarczanie energii oraz
sygnatow elektrycznych. Precyzyjne osadzanie ultracienkich linii przewodzacych oraz nowych materiatow
czynnych, takich jak emitujace Swiatto zwiazki organiczne czy kropki kwantowe, jest jedynym sposobem
efektywnej kosztowo i tatwo skalowalnej realizacji tego typu projektéw, co rodzi potencjalnie bardzo
atrakcyjne pole aplikacyjne dla XTPL, ktére moze tu zaoferowac absolutnie przetomowe i wyczekiwane przez
rynek rozwiazanie.

Trendy zwigzane z elektronika elastyczng

Whprowadzenie elektroniki elastycznej ma obecnie kluczowe znaczenie dla producentéw chcacych sprostac
oczekiwaniom klientow i zaoferowac im urzadzenia nowej generacji. Intencjonalnie maja to by¢ urzadzenia
przygotowane do zginania, zwijania czy noszenia na przyktad na materiale ubrania czy bezposrednio na skorze.
Boom na rynku elastycznej elektroniki konsumenckiej spodziewany byt od kilku lat jednak dopiero w 2019 r.
przyniesie pierwsze powazne przychody, a w kolejnych latach ma wykazywac sie bardzo wysokim wskaznikiem
CAGR. Wedtug dostepnych danych w 2017 roku rynek ten wart byt 5,53 miliardow dolaréw. Przy wskazniku
CAGR wynoszacym 18,1% w 2026 osiagnac¢ ma wartos¢ 24,78 miliardow dolarow™.

Fot. 12 Ultracienkie struktury XTPL wydrukowane na elastycznej folii nie

traca znakomitych witasciwosci przewodzenia
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Przyktadami produktow, ktore jeszcze w tym roku bedg dostepne dla konsumentdéw sg sktadane smartfony
Samsung oraz Huawei czy zwijany telewizor, wykonany w technologii OLED zaprezentowany przez

LG. Niestety, jeszcze przed rozpoczeciem ich sprzedazy specjalisci z branzy, zardwno inzynierowie jak

i dziennikarze technologiczni, ostrzegaja zaréwno przed krotka zywotnoscia tych urzadzen, jak i przed niska
odpornoscia na czynniki zewnetrzne. Dodatkowo, technologia wytwarzania elektroniki elastycznej nie jest na
etapie produkcji masowej. Ceny tych urzadzen sg zdecydowanie za wysokie i traktowane sg one raczej jako
ciekawostka technologiczna. W najblizszych latach masowos¢, ergo - spadek kosztow produkgji - zapewnic
maja nowe metody wytwarzania gietkiej elektroniki, dodatkowo dostarczajace finalne produkty zgodne

7 trzema gtdéwnymi trendami: miniaturyzacji, oszczednosci energii oraz wysokiej niezawodnosci. Technologia
XTPL ma wszelki potencjat by odegra¢ w ramach tego trendu bardzo wazna role.

*zrodto: https:/www.businesswire.com/news/home/20190117005574/en/Global-Flexible-Electronics-Market-Forecast-2026--

Trendy w sektorze inteligentnego szkta (smart glass)
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W nowoczesnych budynkach wielkopowierzchniowych, a w szczegdlnosci biurowcach, w ktérych wymagany
jest dostep do $wiatta stonecznego dla wszystkich oséb w nim pracujacych, bardzo duze zasoby energetyczne
pochtaniaja systemy klimatyzacji. To rozmija sie z trendem proekologicznego projektowania budynkdéw oraz
takowego sposobu ich uzytkowania. Rozwigzaniem tego problemu sa specjalne rodzaje szkta, aktywnie
reagujace na zmiane natezenia swiatta zewnetrznego, pozwalajace na modyfikacje ich transparentnosci

przy jednoczesnym zachowaniu ich przejrzystosci. Dzieki temu, poprzez minimalizacje wprowadzanej

energii cieplnej wywotanej $wiattem stonecznym do pomieszczenia, drastycznie zmniejsza sie ilos¢ energii
elektrycznej potrzebnej systemowi klimatyzacji na utrzymanie temperatury pomieszczenia. Takie dziatanie
zgodne jest z certyfikatem LEED, opracowanym przez U.S. Green Building Council (USGBC), ktérego
zdobycie pozwala nie tylko na uzyskanie wiekszych dofinansowan do realizacji projektu budowy czy ulg

podatkowych, ale réwniez wieksze zainteresowanie wynajmowaniem powierzchni przez firmy komercyjne
oraz zachowanie wysokiej wartosci nieruchomosci. Pomimo wielu zalet, inteligentne szkto, jako mtody
segment rynku, wcigz mierzy sie z ograniczeniami technologicznymi, spowalniajacymi proces produkgcji, jak
rowniez tymi ograniczajacymi szybkos¢ i wydajnos¢ dziatania (zmiany szkta z jasnego na ciemne i odwrotnie).
Poniewaz w nowoczesnych biurowcach pojedyncze tafle szkta maja bardzo duza powierzchnie, korzystanie
7 subtraktywnych metod produkcji staje sie mato optacalne i trudne. Rozwigzaniem tego problemu jest
addytywna technologia druku, ktéra potrafi osadzic¢ nisko rezystywne przewodzace linie o wymiarach
niewidocznych dla ludzkiego oka. Te przewagi moze zapewnic¢ technologia XTPL, ktére we wspodtpracy

z amerykanskim partnerem bedacym liderem na rynku smart glass, przygotowuje sie do wdrozenia swojego
rozwigzania na linie produkcyjna. Rynek inteligentnego szkfa jest wzglednie nowy dlatego wejscie w ten
segment z innowacyjna technologia Emitenta moze by¢ stosunkowo najszybsze. Jednoczesnie segment ten
charakteryzuje duzy potencjalny popyt i bardzo dynamiczny wzrost. Analitycy prognozuja tu bardzo wysoki
CAGR na poziomie ponad 40%. W 2026 r. rynek smart glass ma osiggna¢ wartos¢ na poziomie 4,25 mld
usD.”

* zrodto: https:/www.glassonweb.com/news/smart-windows-materials-markets-2017-2026 oraz wyliczenia wewnetrzne Spotki

Trendy w sektorze wyswietlaczy

Rynek wyswietlaczy, cho¢ juz bardzo dojrzaty, wciaz wprowadza nowosci technologiczne nie tylko zgodne
z trendem miniaturyzacji, ale réwniez te w sferze wiekszej wydajnosci emisji $wietlnej. To w praktyce
oznacza cienkie, bardzo jasne wyswietlacze o wysokim kontrascie. Obecnie, najintensywniejszej zmianie
technologicznej podlega typ podtoza, na ktérym wyswietlacz ma by¢ wytworzony. IDTechEx przewiduje,
ze juz na koniec 2019 r. 40% wyswietlaczy typu AMOLED wyprodukowanych bedzie na tworzywie

sztucznym, a w 2026 r. udziat ten wzrosnie do prawie 60%, kosztem podtozy szklanych. Ta tendencja otwiera
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technologia i pierwszymi produktami z tego segmentu, ta technologia bez watpienia bedzie w najblizszych
latach wyrdzniata sie widocznym rozwojem i popularyzacja. Niemniej jednak, wymaga to rozwiazania
problemodw juz teraz obecnych przy procesach produkcji. To m.in. fakt, ze do wytworzenia ekranu typu
OLED stosuje sie materiat organiczny, osadzany metodami napylania przez cienka metalowa maske (FMM,

z ang. Fine Metal Mask). Stosowane s3 tu 2 gtowne podejscia. Pierwsze z nich jest przeznaczone dla matych
wyswietlaczy takich jak telefony czy zegarki - polega ono na osobnym nanoszeniu pikseli czerwonych,
zielonych i niebieskich. W tym procesie stosuje sie 3 rozne maski FMM, a materiat, ktéry nie zostanie
osadzony w pikselu jest marnowany. Ten sposéb nie dos¢, ze nie jest optymalnie wydajny to jeszcze niesie
ograniczenia technologiczne - nie pozwala na osadzanie pikseli na duzych powierzchniach. Dlaczego? Ze
wzgledu na ilos¢ i mase wtasng materiatu organicznego musi zostac¢ zwiekszony dystans miedzy maska FMM
a podtozem, co powoduje powstanie efektu ,cienia”. Zatem drugim podejSciem, stosowanym m.in. przy
produkcji duzych wyswietlaczy, jest osadzenie w pierwszej kolejnosci na catej powierzchni tzw. WOLED (ang.
White Organic Light Emitting Diode) - materiatu emitujacego biate $wiatto. Nastepnie nanoszony jest filtr
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kolorowy, ktérego osadzanie jest o wiele tatwigjsze. Niestety, przez filtr kolorowy przechodzi jedynie 20%
Swiatta, wiec aby zachowa¢ odpowiednia jasnos¢ ekranu nalezy dostarczy¢ o wiele wiecej mocy elektrycznej,
co z kolei znaczaco skraca zywotnos¢ takiego ekranu. Rozwigzaniem tego problemu jest wprowadzenie

do produkcji technologii addytywnej, ktéra umozliwi precyzyjne osadzanie materiatu bez ograniczen
powierzchniowych. Dodatkowym atutem dla metod druku w elektronice jest potencjalnie szerokie spektrum
materiatéw mozliwych do depozycji. Otwiera to mozliwosci dla zupetnie nowych typéw ekrandw takich jak
QLED - wyswietlaczy, ktérych materiatem emisyjnym sa kropki kwantowe, umozliwiajace uzyskanie obrazu
bardzo jasnego o wysokim kontrascie. Obecnie sprzedawane wyswietlacze sygnowane technologia QLED to
tak naprawde w wiekszosci WOLED z dodatkiem kropek kwantowych w filtrze kolorowym. Co prawda kropki
kwantowe, pobudzane $wiattem niebieskim, emitujg odpowiednig barwe swiatta i zmniejszaja 80% strate

Swiatta przez filtr kolorowy, jednakze dopiero wprowadzenie odpowiedniej metody addytywnej z precyzyjng
depozycja pozwoli w petni wykorzystac¢ potencjat tego materiatu. Do gtéwnych wymogow technologicznych
przy wytwarzaniu takich ekrandw nalezy wysoka powtarzalnos¢ rozmiaréow poszczegélnych pikseli jak rowniez
precyzja w osi XY. Majac na uwadze trend polegajacy na ciggtym zwiekszaniu rozdzielczosci, a co za tym idzie
gestosci pikseli, technologia XTPL ma wszelki potencjat by pozytywnie odpowiedzie¢ na potrzeby rynkowe.
Mozliwos¢ multiplikacji gtowic drukujacych efektywnie zwiekszy wydajnos¢ druku po wdrozeniu ultra-
precyzyjnej depozycji XTPL do skali produkcyjnej, a szerokie spektrum materiatow, mozliwych do osadzenia
technologia Emitenta, pozwoli na wprowadzenie do sprzedazy wyswietlaczy nowej generacji, bardziej
wydajnych i zgodnych z obowigzujacymi trendami konsumenckimi.

Trendy w produkcji addytywnej (additive manufacturing)

Produkcja addytywna, obok wyzej wymienionych, jest bardzo wyraznym i rozwojowym trendem we
wspotczesnej elektronice. Ze wzgledu na - wczesniej niemozliwy do uzyskania inng metoda - ekstremalnie
zredukowany rozmiar struktur, technologia subtraktywna stata sie gtéwna lub w niektéorych obszarach wrecz
jedynag metoda wytwarzania elektroniki. Ciggty rozwoj rynku elektroniki drukowanej coraz czesciej pozwala
na wyparcie wczesniej stosowanych metod, polegajacych na nadmiarowej depozycji materiatu. Obecnie na
rynku dostepne sa urzadzenia drukujace, ktére z powodzeniem zajmuja swoje kluczowe miejsca na liniach
produkcyjnych. Niestety, wcigz ograniczone sg one mozliwymi do uzyskania rozmiarami, a osiggana przez nie

precyzja depozycji nie jest wystarczajaca w relacji do wielkosci i doktadnosci rozmieszczenia pojedynczych
elementéw dyskretnych w uktadach elektronicznych. Biorac pod uwage te rygorystyczne parametry

i jednoczes$nie ogromne zapotrzebowanie rynku, technologia opracowana przez XTPL stanowi¢ moze
rozwigzanie przetomowe w kontekscie wytwarzania elektroniki drukowanej. Mnogos¢ potencjalnych obszarow

aplikacyjnych w ramach tego sektora, w ktérych technologia XTPL moze mie¢ zastosowanie $wiadczy o jej
uniwersalnosci oraz ogromnym potencjale.
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Mozliwos¢ wspoétfinansowania dziatalnosci B+R z dotacji

Spotka, w ramach finansowania prowadzonej dziatalnosci badawczo-rozwojowej, oprocz srodkédw wiasnych
pozyskanych w ramach emisji akcji, korzysta takze z dotacji unijnych. Spodtka, wraz z postepami w swej
dziatalnosci, bedzie rozwija¢ opracowane technologie oraz poszukiwaé nowych zastosowan dla wtasnych
rozwigzan. Do wspomnianego rozwoju pomocne bedzie korzystanie réwniez z dotacji unijnych.

Trendy globalne zwigzane z Przemystem 4.0

Trendy zwigzane z Przemystem 4.0 (z ang. Industry 4.0) stanowig podstawe wiekszosci zmian, zwtaszcza
technologicznych, jakie obecnie zachodza w przemysle produkcyjnym. Globalnie dostrzega sie szereg trendéw
w tym zakresie:

a) Cyfrowa transformacja taczy sie z Przemystem 4.0.
Coraz wiecej firm produkcyjnych z powodzeniem digitalizuje swoje procesy administracyjne i chce podazac
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tym kursem, wprowadzajac Przemyst 4.0 do produkcii.

=

Rynek startupow z dziedziny Przemystu 4.0 gwattownie rosnie.

Przy coraz mniejszej przestrzeni na innowacje w sferze internetu zorientowanego na konsumenta,
inwestorzy zwracaja sie w kierunku innowacyjnych mtodych spétek B2B, w szczegdélnosci tych oferujacych
rozwigzania wiasciwe dla Przemystu 4.0. Podobny azymut obraty miedzynarodowe korporacje, coraz
szerzej zainteresowane wcielaniem takich firm w struktury swoich dziatéw badawczo-rozwojowych.

O
-~

Platformy lloT (Industrial Internet of Things - Przemystowy Internet Rzeczy) staja sie coraz bardziej
popularne.

Zaréwno mate firmy, jak i korporacje technologiczne (np. Google), aktywnie pracujg nad technologiami
potaczonymi, wdrazalnymi w proces produkcyjny. Wsréd przyktadéw mozna wymieni¢ Android Things 1.0 -

wprowadzony jest na rynek pierwszy, uniwersalny system operacyjny dla wszystkich urzadzen loT (Internet
of Things).

d) Wiekszos¢ rozwijanych dzisiaj technologii Al (Artificial Intelligence) i loT sprzyjaja sektorowi produkciji.
Nie tylko firmy z branzy automatyki przemystowej, takie jak ABB czy GE, inwestuja w Przemyst 4.0.
Trwajaca rewolucja czerpie réwniez ogromne korzysci z ogélnych innowacji w segmencie:

e Rozpoznawania mowy - uczenie gtebokie i maszynowe (Amazon, IBM, Salesforce)

* Rozpoznawania obrazéw, wykrywanie warstw i zaleznosci w danych - uczenie gtebokie i maszynowe
(Nvidia, Intel)

o Produkcji addytywnej (Autodesk, XTPL)

Qo

Sztuczna inteligencja poprawia kontrole jakosci.

W miare integrowania oprogramowania i korzystajacego zen sprzetu, maszyny staja sie inteligentniejsze,
co pozwala antycypowac, a nawet unika¢ koniecznosci prac naprawczych. Sztuczna inteligencja moze
wykrywac, zgtaszac, a nawet naprawiac problemy wystepujgce na liniach produkcyjnych. Big data,
produkcja addytywna i Internet Rzeczy sprzyjaja rozwojowi bardziej ztozonych, wysokojakosciowych
produktow.

f) Nowe formy wspdtpracy w relacji cztowiek-maszyna.

Rozwigzania rzeczywistosci rozszerzonej i interfejsy dotykowe stopniowo przeksztatcajg sposob kontroli

i obstugi maszyn przez pracownikéw.

Kontrola wynikdéw poprawia wydajnosc.

©

Dzieki antycypacji prac naprawczych, i w konsekwencji niezaktéconej zautomatyzowane] produkgji, fabryki
marnuja mniej zasobow. Producenci moga dzieki temu efektywnie zmierzy¢ ostateczng cene produktu,
bazujac na znanym im stopniu wykorzystania i wydajnosci maszyn.
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h) Cyberbezpieczenstwo staje sie coraz wazniejsze.
Firmy wchodzace w branze Przemystu 4.0 naturalnie chca przeciwdziata¢ nowym zagrozeniom dla ich
bezpieczenstwa. Jest to czas dla firm - agencji bezpieczerstwa wyspecjalizowanych w ochronie zaréwno

sprzetu, jak i oprogramowania.

i) Produkcja addytywna metali staje sie rzeczywistoscia.
Podczas gdy rynek druku 3D dla konsumentéw odczuwa wyrazny spadek od 2016 r. z powodu
niespetnionych wysokich oczekiwan, sektor przemystowy wciaz wykazuje duze zainteresowanie
technologiami addytywnymi. Amerykanscy inwestorzy venture capital (Lux, Khosla, Asimov, True Ventures
czy SOSV) aktywnie lokuja $rodki w przemystowa produkcje addytywna.

CZYNNIKI WEWNETRZNE
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Zdolnos$¢ do odpowiedniej ochrony i zabezpieczenia wtasnosci intelektualnej

Skuteczna ochrona wypracowanej w XTPL wtasnosci intelektualnej jest istotnym elementem prowadzonej
dziatalnosci. Dokonywane na biezaco zgtoszenia patentowe zapewniaja bezpieczenstwo Spotce i jej
przetomowej technologii. Stanowia zarazem jeden z filaréw budowy wartosci XTPL. Uzyskana wartosc
intelektualna moze réwniez potencjalnie korzystnie oddziatywac na toczace sie i przyszte rozmowy
komercjalizacyjne.

W procesie ochrony i zabezpieczania wtasnosci intelektualnej Spotke wspieraja renomowane podmioty:
kancelarie z Wielkiej Brytanii i USA. Wywodzaca sie z Londynu kancelaria Gill Jennings & Every to zespot
ponad 100 prawnikow, wielokrotnie wyrdzniany w prestizowym rankingu Legal 500. Zapewniana przezen
ochrona patentowa obejmuje tak przedsiebiorstwa z sektora SME, jak i globalne korporacje. Kancelaria

K&L Gates (oddziat w Palo Alto, Kalifornia, USA) wspomaga w ochronie patentowej przedsiebiorstwa
wyspecjalizowane w zaawansowanych technologiach, szczegdlnie te z Doliny Krzemowej.

Owocem wspotpracy z ww. firmami prawniczymi byty dwa zgtoszenia patentowe dokonane na przestrzeni
2018 roku i 3 nowe zgtoszenia juz w 2019 r.

Zdolnos¢ do pozyskiwania i utrzymywania odpowiedniej kadry

Profil biznesowy Spotki- budowa rozwiazania dla sektora zaawansowanych technologii - wymaga
zaangazowania wysokiej klasy specjalistéw z réznych dziedzin: chemii, fizyki, elektroniki, mechaniki, inzynierii

materiatowej czy symulacji numerycznych.

Pozyskiwanie odpowiedniej kadry oparte jest na dwaoch filarach. Emitent prowadzi szereg dziatarh w zakresie
employer - branding oraz stara sie by¢ obecny na krajowych konferencjach z dziedziny nanotechnologii stare
rozszerzajac swoja sie¢ kontaktow.

Ponadto, istotnym czynnikiem pozwalajacym na pozyskiwanie i utrzymywanie odpowiedniej kadry bedzie
nowy program motywacyjny. Jego filar to warranty (opcje na akcje), obejmujgce maksymalnie 10 proc. Kapitatu
Spotki. Cena objecia akcji przez beneficjentoéw programu ustalona zostanie na poziomie wartosci rynkowej
XTPL w momencie uchwalenia programu. Emisja warunkowa pod warranty zostanie zrealizowana stopniowo,
w latach 2020-2029. Nabieranie uprawnien w nowym programie motywacyjnym XTPL bedzie nastepowato

corocznie. Zasila go réwniez niewykorzystane akcje ze starego programu motywacyjnego i dodatkowo

- w niewielkim stopniu (ok. 2% kapitatu) - emisja akgji serii P (w celu uzupetnienia puli w zwiazku ze
zwiekszeniem liczby uczestnikow programu). W efekcie, program wniesie maksymalne korzysci dla budowania
wartosci XTPL, jednoczesnie nie powodujgc odczuwalnego rozwodnienia akcji dla dotychczasowych
akcjonariuszy. Wdrazane systemy, poprzez pozyskiwanie nowych, znakomicie wykwalifikowanych
pracownikéw i utrzymywanie w Spotce obecnych, stuzy¢ maja dtugoterminowemu wzrostowi wartosci XTPL.
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Spdétka rozwija technologie innowacyjna, przetomowa w skali globalnej. Dla mtodej, ambitnej kadry
pracowniczej potencjalnym motywatorem moze by¢ réwniez chec ksztattowania globalnej nanoprzysztosci.
Ultraprecyzyjny druk XTPL ma wszelkie predyspozycje, by zmieni¢ oblicze wielu branz przemystu poprzez
wdrozenie zaawansowanej, rewolucyjnej technologii. Umozliwienie udziatu w takim przedsiewzieciu bedzie
niewatpliwie cennym atutem Emitenta, a Swiadomi tego pracownicy beda chcieli dotagczac¢ do zespotu XTPL
i skorelowac swoj rozwoj z budowg wartosé Spotki i oferowanego przez nig nanodruku.

Pierwsze wdrozenia przemystowe

Spotka zamierza bedzie dazyta do szybkiego i efektywnego wdrozenia swojej przetomowej technologii

w wybranych polach aplikacyjnych. Realizacja pierwszych wdrozen toruje droge do sprawnych i

efektywnych negocjacji z kolejnymi klientami. Jest to najlepsza forma walidacji technologii XTPL pod katem
potrzeb i wymagan danej gatezi przemystu. Emitent planuje podpisanie pierwszych uméw komercyjnych

w 2019r. Beda to umowy typu JDA (Joint Development Agreement)/JV (Joint Venture) lub podobne -

ktore stanowi¢ maja podstawe wspotpracy w zakresie rozwoju technologii w pierwszych dwadch - trzech
zweryfikowanych polach aplikacyjnych. Wspdlny rozwéj technologiczny miatby docelowo zaowocowac
sprzedaza dedykowanych rozwiazarn XTPL lub, w uzasadnionych przypadkach, sprzedaza licencji. Zasadniczym
zatozeniem takiej wspotpracy bytoby wspotfinansowanie prac badawczo-rozwojowych XTPL przez druga
strone, za co w zamian uzyskataby ona np. prawo pierwszenstwa w zakupie rozwigzania finalnego. Dla

XTPL jest to najkrétsza droga do komercyjnego wejscia w dany segment, poniewaz realizacja z partnerem

juz dziatajagcym w danej branzy gwarantuje odpowiedna kalibracje technologii pod potrzeby przysztych
klientow. Przeprowadzone testy, uzyskane probki materiatowe, a takze gotowosé partneréw do wzajemnego
otwarcia oraz definiowania regut technologicznych oraz dynamika ewentualnych wdrozen, pozwalaja zatozy¢
, iz pierwsze wdrozenia nastapia prawdopodobnie w sektorze wyswietlaczy, a konkretnie naprawy zerwanych
potaczer metalicznych oraz w segmencie inteligentnego szkta.

Wzmocnienie dziatan operacyjnych i komercjalizacyjnych w USA

W lutym 2019 Emitent uruchomit w Stanach Zjednoczonych Spétke zalezng XTPL Inc. z siedzibg w Sunnyvale,
w Dolinie Krzemowej. W Zarzadzie nowego podmiotu zasiedli: dr Filip Granek, Harold Hughes oraz Amir
Nayyerhabibi. Amerykanska kadra XTPL Inc. bedzie fundamentem dziatanh komercjalizacyjnych na tym rynku,
m.in. w perspektywicznym sektorze smart glass, a takze wesprze procesy zabezpieczania kluczowej wtasnosci
intelektualnej. Bezposrednio operujacy w Dolinie Krzemowej podmiot podnosi wiarygodnos¢ XTPL w oczach
potencjalnych amerykanskich kontrahentéw, gdyz preferuja oni wspétprace z firmami posiadajacymi lokalne
struktury, takze w kontekscie podpisywania wszelkich uméw. Emitent planuje aktywne dziatania strategiczne
w Stanach Zjednoczonych, gdyz obszar ten, a w szczegdlnosci Krzemowa Dolina to wyjatkowy tygiel,

taczacy przemyst, innowacje, kapitat i ludzi. Kierunek Silicon Valley jest dla XTPL naturalny, m.in. ze wzgledu
na koncentracje w tamtym obszarze firm bedacych liderami najbardziej interesujacych dla Spétki obszardw
przemystu. Jest to jednoczesnie rynek o unikalnej infrastrukturze biznesowej oraz ogromnym dos$wiadczeniu
we wdrazaniu wysokich technologii. Osadzenie XTPL w realiach Krzemowej Doliny zwiekszy mozliwos¢
pozyskania do zespotu Spotki lokalnych talentéw w zakresie technologii oraz business developmentu.

DZIALALNOSC XTPL S.A. W 2018 ROKU

ISTOTNE ZDARZENIA WPEYWAJACE NA DZIAFALNOSC EMITENTA

ROZPOCZECIE NEGOCJACJI DOTYCZACYCH KOMERCJALIZACJI ROZWIJANEJ TECHNOLOGII
Z GLOBALNYM PRODUCENTEM URZADZEN DO PRODUKCJI WYSWIETLACZY Z SIEDZIBA
W CHINACH

W marcu 2018 r. roku jeden z globalnych producentéw urzadzen do produkcji wyswietlaczy z siedzibg

X13L

8T0Z Y0¥ ¥Z IDSONTVAVIZA Z NAYZ4VZ IINVAZOMVHAS

810C ANZDOOY 1404V

80



[ ]

xtpl.com

w Chinach przestat Emitentowi specyfikacje techniczng okreslajaca doktadne wymagania dla poszukiwane;j
przez niego technologii w obszarze naprawy zerwanych potgczen metalicznych w cienkowarstwowych
uktadach elektronicznych (open defect repair). W trakcie kilkuetapowych prac zespét laboratorium
aplikacyjnego XTPL osiagnat wszystkie zatozenia przedtozonej specyfikacji, spetniajac tym samym kryteria
zadane przez partnera. Wysoka ocena wykonanych testéw przetozyta sie na pierwsze dla XTPL zaproszenie
do negocjacji warunkéw potencjalnej wspdtpracy. O ich rozpoczeciu Emitent informowat Raportem biezacym
ESPI 8/2018. Potencjalny klient jest spétka notowana na gietdzie papieréw wartosciowych w Chinach, a jego
kapitalizacja wynosi ponad 9 mld USD. Dtugofalowym celem negocjowanej wspotpracy jest wdrozenie
technologii Emitenta jako komponentu oferowanych linii technologicznych do produkcji wyséwietlaczy. Toczace
sie w 2018 r. intensywne rozmowy miaty na celu jak najlepsze przystosowanie zaawansowanej technologii
nanodruku do warunkdéw przemystowych partnera i zaowocowaty w pierwszym tygodniu grudnia 2018

r. wizytg referencyjng jego przedstawicieli w siedzibie XTPL. Obecnie dopracowywany jest model finalny
wspotpracy oraz etapy posrednie pozwalajace na jego osiggniecie.

DECYZJAWS. ZMIANY RYNKU NOTOWAN | ZEOZENIE PROSPEKTU EMISYJNEGO DO KNF

16 kwietnia 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwate

nr 03/04/2018 w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji XTPL do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie. Realizujgc decyzje
akcjonariuszy Spotki, 9 maja 2018 r. Zarzad Emitenta ztozyt do Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego wniosek
o zatwierdzenie prospektu emisyjnego.

POWOLANIE MIEDZYNARODOWEJ RADY DORADCZE)

W maju 2018 r. Zarzad i Rada Nadzorcza Emitenta zatwierdzity regulamin Rady Doradczej XTPL. Zadaniem
Rady jest wspieranie Zarzadu i kluczowych manageréw Spotki w procesie podejmowania strategicznych
decyzji, przekazywanie wiedzy eksperckiej przydatnej do rozwoju biznesu i technologii, wspieranie budowy
wiarygodnosci Spotki na rynkach docelowych oraz wspieranie procesu pozyskiwania klientow.

(WO

Fot. 13 Amir Nayyerhabibi w siedzibie Spoétki, Wroctaw 2018.
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Jako pierwszy do Rady Doradczej dotaczyt Harold Hughes - wieloletni dyrektor finansowy i Cztonek Zarzadu
Intela oraz m.in. byty Prezes Rambusa. Posiada on szerokie doswiadczenie i ekspertyze w zakresie m.in.
branzy potprzewodnikéw. W oparciu o nie efektywnie doradzat pionierskim, technologicznym spdtkom

z Doliny Krzemowej. Obecnie w tej roli wspiera rowniez m.in. spotke Kateeva, komercjalizujaca przetomowe
rozwiazania w dziedzinie nanodruku i tuszow do produkcji nowej generacji ekranéw OLED. Z poziomu Rady
Doradczej Harold Hughes miat wspiera¢ XTPL na sciezce globalnej ekspansji gtéwnie w USA oraz Azji.

W kolejnym okresie do grona Rady Doradczej XTPL dotaczyt Amir Nayyerhabibi. Jest on doswiadczonym

w branzy pétprzewodnikow przedsiebiorca, wspdttwodrea i autorem sukcesdw takich firma jak Cortina Systems,
StratumOne oraz AuroraNetics. Obecnie jest jednym z partneréw w Benhamou Global Ventures z Doliny
Krzemowej - funduszu inwestujacego w firmy z sektora gospodarki cyfrowej. Z zatozenia angazuje on swoje
doswiadczenie oraz talent w firmy majace unikalng technologie i potencjat szybkiego wzrostu.

WZROST ZAANGAZOWANIA FUNDUSZU ACATIS DATINI VALUEFLEX FONDS
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Fot. 14 Dr. Hendrik Leber
(Prezes Zarzadu ACATIS GMBH)
z Dr. Claudiag Giani-Leber a takze
przedstawicielami XTPL- Filipem
Grankiem oraz Aneta Wiatrowska
- podczas wizyty w siedzibie

firmy, Wroctaw grudzier 2018

10 sierpnia 2018 r. Zarzad Emitenta poinformowat o otrzymaniu od Universal-Investment-Gesellschaft

mbH, dziatajacego w imieniu i na rachunek dotychczasowego akcjonariusza ACATIS Datini Valueflex Fonds,
deklaracji zainteresowania dotyczacej zwiekszenia zaangazowania ACATIS w kapitale Emitenta poprzez
objecie akcji nowej emisji (raport biezacy ESPI 9/2018). W konsekwencji Zarzad Spotki podjat uchwate

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego z wytaczeniem w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy (raport biezacy EBI 23/2018). Na podstawie ww. uchwaty
kapitat zaktadowy XTPL zostat podwyzszony z kwoty 169.522,00 PLN do kwoty 174.222,00 PLN, tj. o kwote
4 700 PLN, poprzez emisje 47 000 akcji zwyktych na okaziciela serii N, o wartosci nominalnej 0,10 PLN

kazda. Emisja akgji serii N zostata przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej poprzez ztozenie oferty
objecia wszystkich akcji ww. serii Universal-Investment-Gesellschaft mbH dziatajacym w imieniu i na rachunek
ACATIS Datini Valueflex Fonds. W efekcie 3 wrzeénia 2018 r. Zarzad Emitenta poinformowat o podpisaniu
umowy objecia 47 000 akcji serii N z Universal-Investment- Gesellschaft mbH (raport biezacy ESPI 10/2018).
Akcje serii N byty obejmowane po cenie emisyjnej 94 PLN za jedng akcje i zostaty pokryte w catosci wktadem
pienieznym (4.418.000 PLN). Pozyskane $rodki sfinansuja zwiekszenie aktywnosci sprzedazowej XTPL
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WZROST ZAANGAZOWANIA FUNDUSZU HEIDELBERGER BETEILIGUNGSHOLDING AG |
PRZEKROCZENIE PROGU 10 % GLOSOW W OGOLNEJ LICZBIE GEOSOW EMITENTA

18 wrzesnia 2018 r. Zarzad Emitenta poinformowat o uzgodnieniu z Deutsche Balaton AG, podmiotem
dominujacym wobec Heidelberger Beteiligungsholding AG - dotychczasowego akcjonariusza Spotki, warunkow
zwiekszenia zaangazowania w kapitale Emitenta poprzez objecie akcji nowej emisji (Raport biezacy ESPI
11/2018). W konsekwencji Zarzad XTPL podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego

w granicach kapitatu docelowego z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
(Raport biezacy EBI 25/2018). Na podstawie ww. uchwaty kapitat zaktadowy XTPL zostat podwyzszony

z kwoty 174 222,00 PLN do kwoty 178 362,00 PLN, tj. o kwote 4 140,00 PLN, poprzez emisje 41 400

akcji zwyktych na okaziciela serii O, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda. Emisja akgji serii O zostata
przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej poprzez ztozenie oferty objecia wszystkich akcji ww.
Heidelberger Beteiligungsholding AG. W efekcie 22 pazdziernika 2018 r. Zarzad Emitenta poinformowat

o podpisaniu umowy objecia 41 400 akgji serii O z Heidelberger Beteiligungsholding AG (raport biezacy
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ESPI 14/2018). Podpisanie umowy zakonczyto, rozpoczeta 26 wrzesnia 2018 r., subskrypcje ww. akgji.
Cena emisyjna jednej akgji serii O zostata ustalona na 109 PLN. Z tytutu emisji akcji Emitent pozyskat
4.512.600 PLN. Pozyskane srodki sfinansuja intensyfikacje dziatan w zakresie rozwoju biznesu XTPL S.A.
na rynku amerykanskim, zwtaszcza w obszarze Doliny Krzemowej, oraz przyczynia sie do wzmocnienia
globalnego portfolio patentowego XTPL (poprzez finansowanie kolejnych zgtoszen).

12 listopada 2018 r., wskutek rejestracji przez sad rejestrowy akgcji serii O, Emitent poinformowat
o przekroczeniu przez fundusz Heidelberger Beteiligungsholding AG progu 10% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

REALIZACJA ZAAWANSOWANEGO PoC DLA PRODUCENTA SMART GLASS W USA

W drugim pétroczu 2018 r. zespodt badawczo-rozwojowy Emitenta zrealizowat zaawansowany, wieloetapowy
projekt proof-of-concept dla wiodacego amerykanskiego producenta z branzy inteligentnego szkta (smart
glass). Aktualnie laboratorium potencjalnego partnera przeprowadza wtasne testy, majace na celu ocene
stopnia spetnienia wymagan i mozliwos¢ zaimplementowania rozwigzan XTPL do swojego procesu
technologicznego. Ich pozytywny wynik otworzy droge do rozpoczecia negocjacji projektu opracowania
dedykowanej multigtowicy drukujacej i kompatybilnego z nig nanotuszu. Oznaczac to bedzie realna
perspektywe wprowadzenia technologii nanodruku na rynek smart glass. Biorac pod uwage prognozowane
tempo wzrostu tego rynku, nalezy on do szczegélnie obiecujacych. Dostepne dane pokazujg bardzo wysoki
CAGR tego rynku, wynoszacy 40,4%*. Szacowana wartos¢ tego sektora w 2026 roku to 4,25 miliarda USD.

WYBOR STRATEGICZNYCH POL APLIKACYJNYCH

W czwartym kwartale 2018 r. Emitent, przy wsparciu miedzynarodowej Rady Doradczej, przeprowadzit
pogtebione analizy majace na celu nakreslenie mapy rozwoju technologii XTPL i zdefiniowanie kluczowych
- z punktu widzenia komercjalizacji - pol aplikacyjnych. W ich wyniku ustalono, iz na obecnym etapie
konieczna jest koncentracja dziatann badawczo-rozwojowych i sprzedazowych przede wszystkim na
obszarze wyswietlaczy (w szczegdlnosci na naprawie zerwanych potaczen metalicznych - open defect
repair) oraz inteligentnego szkta (smart glass). W dalszej kolejnosci najwiekszy potencjat wykazujg sektory

potprzewodnikdw oraz kropek kwantowych. Wybér strategicznych pél aplikacyjnych pozwoli zoptymalizowac
i zwiekszy¢ efektywnos¢ dziatar komercjalizacyjnych Emitenta.

ROZBUDOWA PORTFOLIO PATENTOWEGO

Na przetomie drugiego i trzeciego kwartatu 2018 r. Emitent ztozyt dwa kolejne wnioski patentowe dotyczace
rozwijanej metody druku XTPL. Oba zgtoszenia powstaty we wspodtpracy z londynska kancelarig Gill
Jennings & Every LLP i zostaty ztozone w Urzedzie Patentowym Wielkiej Brytanii. Ochrona uzyskana z tytutu
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pierwszego wniosku obejmie technologie druku linii przewodzacych o wiekszej wytrzymatosci pradowej
i mechanicznej. Rozwiazanie to juz zostato zaimplementowane w drukarkach laboratoryjnych XTPL. Na
mocy drugiego zgtoszenia XTPL nabedzie prawo do wynalazku umozliwiajacego zaadaptowanie podtoza
zadrukowywanego tak, by utatwic¢ wydruk dtugich linii o arbitralnych ksztattach.

ZMIANY W RADZIE NADZORCZE)

16 kwietnia 2018 r. Nadzwyczajne Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki, w zwigzku z rezygnacja

pana Piotra Janczewskiego, powotato do Rady Nadzorczej Spotki pana Wiestawa Roztuckiego - bytego
Prezesa i wspottworce warszawskiej Gietdy Papierdw Wartosciowych (Raport biezacy EBI 10/2018). Pan
Wiestaw Roztucki zostat nastepnie wybrany na Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki. Swojg wiedza

i doswiadczeniem aktywnie wspiera on XTPL w dziataniach zwigzanych z rynkami kapitatowymi i szeroko
rozumianym tadem korporacyjnym. 28 maja 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
powoftato do Rady Nadzorczej Spétki pana Piotra Lembasa (Raport biezacy EBI 16/2018). Nowy Cztonek Rady

zastapit ustepujaca pania Agnieszke Mtodzinska-Granek.

< & //

Fot. 15 Wiestaw Roztucki, Filip Granek oraz Maciej Adamczyk podczas
ceremonii debiutu Spotki na GPW, Warszawa 20 lutego 2019

xtpl.com

NAGRODA ZA NAJWIEKSZY POTENCJAL TECHNOLOGICZNY

W dniach 22 -24 maja 2018 r. przedstawiciele Spotki wzieli udziat w konferencji i targach Display Week w Los
Angeles - najwazniejszej na $wiecie imprezie branzowe] producentow wyswietlaczy. Podczas wydarzenia
XTPL zostato wyréznione nagroda za jedna z najbardziej obiecujacych technologii sposréd uczestnikow I-Zone

(strefa innowacji). Na targach Display Week obecni byli rowniez tacy globalni potentaci jak Apple, Samsung, LG
Display, Sharp czy Intel.

X13L
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FILIP GRANEK UHONOROWANY TYTULEM EY PRZEDSIEBIORCA ROKU 2018

W listopadzie 2018 r. dr Filip Granek - Prezes Zarzadu i zatozyciel XTPL - zdobyt tytut EY Przedsiebiorca

Roku 2018 oraz zostat zwyciezca konkursu w kategorii Nowy Biznes. Wyrdznienie przyznano za jego

prace nad przetomowa technologia, ktéra ma powazna szanse zmienic swiat na lepsze. W nastepnym,
miedzynarodowym etapie dr Granek zmierzy sie z laureatami lokalnych edycji konkursu z ponad 60 krajow.
Gala World Entrepreneur of the Year odbedzie sie w czerwcu 2019 r. w Monte Carlo. Zdobyta nagroda jest
najbardziej prestizowym wyréznieniem biznesowym w Polsce i pozwala znaczaco zwiekszy¢ rozpoznawalnose,
jak i wiarygodnos$¢ XTPL nie tylko w kraju, ale i na arenie miedzynarodowe;j.

ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE RAPORTU

OBJECIE 100% UDZIALOW W XTPL INC. Z SIEDZIBA W USA

W lutym 2019 r. Emitent objat 100% udziatéw w nowoutworzonej Spétce zaleznej: XTPL Incorporated
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7 siedziba w Sunnyvale, w stanie Kalifornia, USA. W Zarzadzie nowej Spotki, oprécz dr. Filipa Granka, zasiedli:
Harold Hughes (m.in. byty CFO Intela i CEO Rambusa) oraz Amir Nayyerhabibi (partner w Benhamou Global
Ventures) - obecni Cztonkowie miedzynarodowej Rady Doradczej XTPL. Amerykanska kadra Spotki wesprze
procesy zabezpieczania kluczowego IP i realizacje wdrozen we wspoétpracy z przemystowymi potentatami.
Operujacy bezposrednio w Dolinie Krzemowej podmiot zwiekszy ponadto mozliwos¢ pozyskania do zespotu
lokalnych talentéw w zakresie nanotechnologii oraz business developmentu.

ZATWIERDZENIE PROSPEKTU EMISYJNEGO EMITENTA | DEBIUT NA GEOWNYM RYNKU GPW

Fot. 16 Filip Granek i Maciej Adamczyk
podczas debiutu XTPL na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, 20 lutego 2019

25 stycznia 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Emitenta sporzadzony

w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 1 695 220 istniejacych akcji
Emitenta serii A, B, C, D, E, F, G, H, I, J, K, L oraz M. 14 lutego 2019 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie podjat uchwaty o dopuszczeniu i wprowadzeniu ww. akcji XTPL do obrotu gietdowego na

rynku réwnolegtym GPW. Uroczystosé debiutu Spotki na rynku gtownym GPW odbyta sie 20 lutego 2019
r. Warunkiem wprowadzenia akcji serii L do obrotu gietdowego na rynku regulowanym byto dokonanie
przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych w dniu 20 lutego 2019 r. rejestracji tych akcji. Stosowana
decyzja w tym zakresie zostata podjeta przez KDPW 12 lutego 2019 r. Wedle oceny Zarzadu Emitenta
zmiana systemu notowan otworzy dostep do szerszej bazy inwestoréw instytucjonalnych, a takze wzmocni
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TRZY NOWE ZGtOSZENIA PATENTOWE | DALSZE ZAAWANSOWANE PRACE NAD POSZERZANIEM
WARTOSCI INTELEKTUALNEJ SPOEKI

W grudniu 2018 r. zespot badawczo-rozwojowy Emitenta zakonczyt prace nad kolejnymi wnioskami
patentowymi, obejmujacymi dalsze warstwy uzyskanego IP w zakresie nanodruku. Oficjalna rejestracja
whnioskdw, wyznaczajaca zarazem moment rozpoczecia miedzynarodowej ochrony prawnej, nastapita nieco
ponad miesigc pdzniej - na przetomie stycznia i lutego 2019 r. XTPL w procesie patentowym wspierac
bedzie K&L Gates czyli doswiadczona, amerykanska kancelaria operujaca w Palo Alto. Dokonane zgtoszenia
patentowe zapewnia bezpieczenstwo Spotce i jej przetomowej technologii, a takze stanowi¢ beda jeden

z filarow wartosci XTPL. Zdaniem Zarzadu Emitenta moga one réwniez potencjalnie korzystnie oddziatywac
na toczace sie i przyszte rozmowy komercjalizacyjne.

ZRODEA ZAOPATRZENIA

Spdétka prowadzi prace badawczo-rozwojowe w obszarze technologii nanodruku. Poziom zaawansowania
technologii rozwijanych w Spétce sprawia, ze korzysta ona z szerokiego zakresu produktow i ustug
dostepnych na rynku. Najwazniejsze pozycje wsrdd nich zajmuja ustugi pomiarowe, badawcze, opracowania
formulacji, ochrony patentowej, a takze wynajmu specjalistycznego sprzetu i laboratoriow. Duza
réznorodnosc i zmiennos¢, ktérymi charakteryzuja sie realizowane prace badawczo-rozwojowe znajduje
swoje odzwierciedlenie w ilosci Zrodet zaopatrzenia, z ktorych korzysta Spdtka. W rezultacie, w roku 2018
Spétka nie osiggneta progu zakupdw na poziomie 10% kosztéw operacyjnych u zadnego dostawcy. Dzieki
tak realizowanej strategii, w roku obrotowym nie wystgpito ryzyko istotnego uzaleznienia sie od jednego lub
grupy dostawcow.

ISTOTNE UMOWY

Spoétka zawarta istotne umowy dotyczace dotacji opisane w pkt 4.7.7
Umowa o kredyt w rachunku biezagcym

Spétka zawarta w kwietniu 2018 roku z Bankiem Zachodnim WBK S.A. (obecnie Santander Bank Polska S.A.)
umowe o kredyt w rachunku biezacym z limitem 300 000 zt, z ktérego do tej pory nie korzystata (umowa byta
zawarta na czas okreslony do dnia 31 marca 2019 roku).

W kwietniu 2019 roku zostat podpisany aneks do opisanej umowy, zgodnie z ktérym limit zostat przedtuzony
na kolejny czas okreslony do 25 marca 2020 roku.

Umowa leasingu

Spdétka zawarta w styczniu 2017 roku z mlLeasing sp. z 0.0. umowe leasingu pojazdu osobowego - na okres
35 miesiecy.

Umowa najmu pomieszczen

Spétka zawarta we wrzesniu 2016 roku z Wroctawskim Centrum Badan EIT + sp. z 0.0. (obecnie PORT sp.
Z 0.0.) umowe najmu pomieszczen biurowych i laboratoriéw. Umowa byta kilkukrotnie aneksowana. Czas
trwania najmu jest nieoznaczony, a okres wypowiedzenia wynosi 6 miesiecy.

ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA SPOEKA
W 2018 roku nie byto zmian w podstawowych zasadach zarzadzania Spotkg XTPL S.A.

X13L
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4.4, PODSTAWOWE PRODUKTY
PRZELtOMOWA TECHNOLOGIA NANODRUKU
Unikalna technologie rozwijang i komercjalizowana przez Emitenta charakteryzuje niezréwnana precyzja,

szybkosc¢ i uniwersalnos¢. Gtowica drukujgca XTPL wyposazona w specjalng dysze nanosi tusz na podtoze
przy uzyciu technologii ultraprecyzyjnej depozycji.
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DOWOLNE PODEOZE

Metoda ta pozwala na drukowanie przy uzyciu réznorodnych materiatow: tuszéw przewodzacych, zawiesin
7 nanoczastkami, zawiesin z potprzewodnikami, tuszow izolujacych, rezystéw, tuszédw z rozpuszczalnikami
czy materiatow biologicznych. Technologia umozliwia drukowanie na dowolnym podtozu, przewodzacym
oraz nieprzewodzacym, takim jak np. szkto, folia elastyczna (Kapton, PET, PEN, PDMS) lub na ptytkach
krzemowych. W przeciwienstwie do metody INKJET, bedacej obecnie w powszechnym uzyciu, podtoze
ptaskie nie jest wymagane, mozna drukowac na powierzchniach chropowatych, a takze na powierzchniach
2D oraz 2.5D. Ksztatt, szerokos$¢, dtugosc¢ czy odlegtosé pomiedzy poszczegdlnymi strukturami zaleza

od konkretnych wymogoéw. Rozmiar drukowanych struktur jest jednym z kluczowych parametrow w tej
rewolucyjnej metodzie addytywnej. Rozwiagzanie XTPL zapewnia skale mikrometryczng (1-100 um), ktorej
poszukuje wiele zaawansowanych sektorow przemystu. Emitent tworzy ztozone modele numeryczne

i wykorzystuje zaawansowang charakteryzacje nanotuszéw i nadrukowanych struktur. Dzieki temu mozliwa
jest stata optymalizacja rozwigzan i dostosowywanie procesu drukowania oraz depozycji do wymagan
wdrozeniowych specyficznych dla poszczegdlnych segmentow rynku. Za pomoca technologii XTPL mozna
tworzy¢ zaréwno proste linie, jak i wzory czy mikrokropki. Ponizej zaprezentowano przyktadowe wzory:
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Gtowng przewaga konkurencyjng oraz przetomowa cechg addytywnego rozwigzania XTPL jest niespotykana
dotad precyzja. Dotychczas na rynku, powszechnie stosowano metody subtraktywne, gdyz dla niektorych
komponentow nie byto dostepnej zadnej metody addytywnej, ktéra dawataby pozadane rezultaty.
Wytwarzanie subtraktywne to proces, w ktérym zaprojektowany obiekt, wzér lub struktura powstaje

w skutek odcinania fragmentéw od wiekszego bloku materiatu. Ta metoda, mimo ze pozwala na wysoka
kontrole i precyzje, jest materiatochtonna i czasochtonna, a przez to kosztowna. Jest takze mato uniwersalna,
poniewaz zmiany w projekcie wymagaja skomplikowanych adaptacji. W przyrostowej (addytywnej) metodzie
wytwarzania kazdy obiekt, wzor lub struktura powstaja poprzez sukcesywne deponowanie (dodawanie)
materiatu, az do osiggniecia zaprojektowanego wczesniej ksztattu. Nowoczesne drukowanie przyrostowe
zawsze byto uzyteczne w szybkim prototypowaniu, ale obecnie nabiera coraz wiekszego znaczenia w procesie

produkcji.
TECHNOLOGIA ADDYTYWNA TECHNOLOGIA SUBTRAKTYWNA
Po natozeniu materiatu na cata
v powierzchnie, dla uzyskania
Materiat jest precyzyjne Deposit
Spin resist danego wzoru, zbedny materiat
nanoszony/dodawany Pattern v .
Develop v jest usuwany; proces ten wymaga

jedynie w strategicznie Etch

l l ' l l o T zastosowania dedykowanej,
zaplanowanych miejscach TR 1 o ) i i
. Stri ° o drogiej maski fotolitograficznej,
dla uzyskania danego wzoru P % . .
jest skomplikowany

i wieloetapowy
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GLOWICA DRUKUJACA

Ultraprecyzyjne drukowanie metodg XTPL jest mozliwe m.in. dzieki unikalnej konstrukgji gtowicy

drukujacej zaprojektowanej przez zespdt badawczo-rozwojowy Spoétki. System drukujacy sterowany jest
elektronicznie i jako catos¢ tworzy modutowa, zwarta konstrukcje, ktora jest w petni parametryzowana przez
uzytkownika z poziomu intuicyjnego interfejsu. Oprogramowanie gtowicy dostarczane przez XTPL znaczaco
utatwia zintegrowanie systemu z nadrzednym oprogramowaniem zarzadzajacym procesem druku oraz
skonfigurowanie pozadanych parametrow pracy gtowicy. Spotka zaktada, iz poszczegdine moduty gtowic beda
produkowane przez zewnetrznych podwykonawcdw i ostatecznie montowane przez XTPL. Emitent zamierza
dostarczac gtowice drukujgce - kazdorazowo zaprojektowane i dedykowane dla konkretnych zastosowan

i potrzeb procesu technologicznego konkretnego klienta.
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NANOTUSZE

Drugim komponentem, a jednoczeénie produktem, poza gtowica drukujaca, dzieki ktéremu mozliwe jest
ultraprecyzyjne drukowanie metoda XTPL, s tworzone w laboratoriach Emitenta nanotusze. Aby osiggac

optymalne rezultaty, XTPL opracowato wtasne formuty nanotuszow, oparte gtéwnie na nanoczastkach
srebra (Ag). W laboratoriach Emitenta tworzone sa takze unikalne formulacje tuszu na bazie nastepujacych
nanoczastek: Au, Cu, CdS i TiO2. Formulacja tuszow XTPL jest kazdorazowo precyzyjnie dostosowywana
do konkretnych wymagan i jest kompatybilna z gtowica drukujaca. Sktad nanotuszéw XTPL oraz sposéb
ich syntezowania stanowi wtasnos¢ intelektualng Spoéfki i jest chroniony przez miedzynarodowe zgtoszenie
patentowe. W przypadku zamoéwien wiekszych wolumenow nanotuszéw Emitent zaktada zlecenie ich
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CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZENIA

CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZENIA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W RAMACH KTOREGO SPOEKA
PROWADZI DZIALALNOSC

RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM MAKROEKONOMICZNYM

Dziatalnos¢ Spoétki uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej panujacej na rynkach, na ktérych Spotka
planuje rozpocza¢ sprzedaz produktdw i Swiadczenie ustug, przede wszystkim w Stanach Zjednoczonych, Azji
i Europie Zachodniej. Stopien rentownosci prowadzonej przez Spotke dziatalnosci bedzie uzalezniony miedzy
innymi od wystepujacego w tych krajach tempa wzrostu gospodarczego, poziomu konsumpcji, polityki fiskalnej
i pienieznej, poziomu inflacji, a w szczegdlnosci poziomu wydatkdéw na elektronike uzytkowa. Wszystkie

te czynniki moga wywiera¢ wptyw na osiagane przez Spotke wyniki finansowe, a tym samym moga takze
wywiera¢ wptyw na realizacje zatozonej przez Spoétke strategii rozwoju.

RYZYKO WALUTOWE

Ze wzgledu na fakt, iz odbiorcami Spotki bedg podmioty miedzynarodowe, wiekszo$¢ przychoddw Spotki
zwigzanych z komercjalizacja technologii bedzie rozliczana w walutach obcych (gtéwnie euro i dolar
amerykanski). Réwnoczesnie, z uwagi na lokalizacje Spotki w Polsce, wiekszos$¢ kosztéow biezacej dziatalnosci
rozliczana jest w walucie krajowej. W zwiazku z tym, w przysztosci Spdtka moze by¢ narazona na istotne
ryzyko kursowe. Zmiennos¢ kurséw walutowych moze wptywac przede wszystkim na zmiany wartosci
przychoddéw oraz naleznosci Spotki w przeliczeniu na PLN.

Nalezy zidentyfikowac ryzyko umocnienia sie polskiej waluty, ktére bedzie powodowac spadek przychodow
Spotki liczonych w walucie bazowej (PLN) Spotki, wptywajac tym samym na obnizenie rentownosci sprzedazy.
Wozrost ryzyka walutowego w dziatalnosci Spotki moze miec istotny, negatywny wptyw na osiagane wyniki

i sytuacje finansowa Spofki.

Na Date Sprawozdania Spotka nie postrzega ryzyka kursowego jako istotnego zagrozenia dla poziomu
zaktadanej rentownosci dziatalnosci operacyjnej. W przypadkach tego wymagajacych, Spétka bedzie
wykorzystywata dostepne na rynku bankowym instrumenty zarzadzania ryzykiem walutowym.

RYZYKO ZWIAZANE Z ROZWOJEM NOWYCH TECHNOLOGII

Rynek, na ktorym Spotka prowadzi dziatalnos¢ cechuje sie szybkim rozwojem wykorzystywanych technologii,
stad tez rozwdj dziatalnosci Spotki wigze sie z konieczno$cia statego monitorowania i analizowania nowych
trenddéw rynkowych oraz identyfikowania nowych potencjalnych konkurentéw i wdrazanych przez nich
rozwiazan technologicznych.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku zmiany aktualnych trendéw rynkowych, Spotka bedzie zmuszona do
poszukiwania nowych zastosowan technologii poza obszarem dotychczas uwazanym za core business lub
do poniesienia naktadéw na dotychczasowe rozwiazania celem zwiekszenia ich konkurencyjnosci. Spotka
nie moze rowniez wykluczy¢, iz w przysztosci zostanie opracowana nowa technologia, w obliczu ktoérej
rozwiazania proponowane przez Spotke przestang by¢ atrakcyjne dla potencjalnych odbiorcow.

Realizacja opisywanego ryzyka bedzie zwigzana z koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztow,
co negatywnie odbije sie na rentownosci dziatalnosci Spotki. Ponadto, koniecznos$¢ dokonania dodatkowych
prac moze opdzni¢ moment komercjalizacji produktu Spotki.
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RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM KONKURENCYINYM

Spdétka dziata na bardzo atrakcyjnym rynku nowoczesnych technologii charakteryzujacym sie stale rosnacym
popytem. Na rynku tym dziatalnos¢ prowadzi szereg podmiotéw dysponujacych znacznie wiekszym
doswiadczeniem oraz zasobami kapitatowymi niz Spdtka. Ze wzgledu na duzg dynamike rynku, istnieje
takze ryzyko pojawienia sie nowego podmiotu, ktérego oferta bedzie bardziej innowacyjna od oferty Spotki.
Uzyskanie przewagi konkurencyjnej jest mozliwe poprzez wdrozenie innowacyjnych, unikalnych rozwiazan
atrakcyjnych uzytkowo i ekonomiczne dla potencjalnych odbiorcow.

Na Date Raportu, Spdtce nie sg znane rozwigzania, ktore pod wzgledem technicznym oferowatyby lepsze
parametry transparentnych warstw przewodzgcych czy naprawy zepsutych potgczen metalicznych w
cienkowarstwowych uktadach elektronicznych. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze pojawi sie nowy podmiot

lub nowe rozwiazanie, ktére przewyzszac¢ bedzie rozwijana technologie w niektérych albo we wszystkich,
kluczowych parametrach. Istnieje réwniez ryzyko, ze Spotka nie bedzie w stanie wystarczajaco szybko ani
skutecznie zareagowac na zmieniajace sie otoczenie rynkowe, i w konsekwencji oferowane przez Spotke
rozwiazania zostang uznane za mniej konkurencyjne. Ziszczenie sie tego ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw
na sprzedaz produktéw i ustug Spotki oraz w konsekwencji na osiggane przez nig wyniki finansowe.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOEKI

RYZYKO ZWIAZANE Z PROCESEM WDROZENIA TECHNOLOGII W FAZE KOMERCJALIZACII

Przyjety przez Spétke model biznesowy zaktada stopniowe wprowadzenie technologii drukowania
ultracienkich linii przewodzacych do réznych zastosowan w elektronice drukowanej w faze komercjalizacji.
Komercjalizacji poddane zostang urzadzenia drukujgce oraz nanotusz. Docelowy model biznesowy zaktada,
ze Spoétka zarzadzata bedzie catym tancuchem wartosci tj. produkcja, marketingiem produktéw, dystrybucja
oraz $wiadczeniem ustug specjalistycznych dopasowanych do klienta.

Spotka przeprowadzita badania potencjalnego rynku, opierajac sie zaréwno na raportach rynkowych
niezaleznych firm consultingowych, jak i konsultacjach z ekspertami z branzy. Whnioski potwierdzaja istnienie
zapotrzebowania na tego typu rozwigzania, zwtaszcza w kontekscie postepujacej miniaturyzacji urzadzen
elektronicznych oraz oczekiwan konsumentéw odnosnie nowych cech uzytkowych (np. elastyczna elektronika
osobista).

Potencjalna rentownosc réznych segmentéw rynkowych szacowana byta na bazie przeprowadzonych przez
Emitenta kalkulacji kosztowych (zarowno koszt jednostkowy produktu, jak i oczekiwane koszty komercjalizacji)
i porownywania ich z cenami rozwigzan stanowiacych dzisiejszy standard rynkowy. W efekcie Zarzad Emitenta
ocenit, iz wybrane jako pierwsze do komercjalizacji pola aplikacyjne maja uzasadnienie zaréwno od strony
odpowiedniego potencjatu rynkowego, jak i mozliwych do osiggniecia poziomdw rentownosci ze sprzedazy,

a w konsekwencji odpowiedniego zwrotu ze Srodkéw zainwestowanych w projekt. Na podstawie powyzszych
analiz, Zarzad szacuje, ze wprowadzane projekty oraz plan rozwoju Spotki gwarantuja rentownosc jej
dziatalnosci.

Niemniej jednak istnieje ryzyko, ze wprowadzenie urzadzen na poszczegdlne rynki nie odbedzie sie zgodnie

z przyjetymi obecnie zatozeniami, co spowodowane bedzie np. brakiem lub niedostatecznym popytem

w krajach docelowych, btednym rozpoznaniem potrzeb potencjalnych klientéw, btednym rozpoznaniem
uwarunkowan prawnych, niepetnym dostosowaniem produktéw Spotki do wymagan rynkéw zagranicznych,
nieefektywna kampania promocyjna lub niespodziewanym pojawieniem sie konkurencyjnej firmy. Wystapienie
wyzej opisanych zdarzen moze spowodowac ograniczenie dynamiki rozwoju Spétki, negatywnie wptynac na
jej dziatalnosc i sytuacje finansowa.
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RYZYKO ZWIAZANE Z NIEOSIAGNIECIEM PRZYCHODOW

Model biznesowy Spdétki zaktada stopniowe wprowadzenie technologii drukowania ultracienkich linii
przewodzacych do réznych zastosowan w elektronice drukowanej w faze komercjalizacji. Przyszte przychody
Spotki sg zatem zalezne od stopnia sukcesu przeprowadzonej komercjalizacji, na ktéry z kolei ma wptyw wiele
czynnikdw, w tym niezaleznych od Spdtki. Podobnie niepowodzenie w uzyskaniu dofinansowania ze $rodkdw
akcjonariuszy moze spowodowag, ze Spoétka nie bedzie mogta ukonczy¢ produktu lub fazy komercjalizacji

w stopniu pozwalajacym na osiagniecie przychodow. W efekcie, zarbwno Spdtka, jak i jej akcjonariusze,

nie osiggng spodziewanego zysku, a inwestorzy Spotki moga nie mie¢ mozliwosci odzyskania $rodkéw
zainwestowanych w akcje Spotki.

4.52.3 RYZYKO ZWIAZANE Z ODPOWIEDZIALNOSCIA ZA JAKOSC PRODUKTU

Przyjety przez Spdtke model biznesowy zaktadajacy stopniowe wprowadzenie technologii drukowania
ultracienkich linii przewodzacych do réznych zastosowan w elektronice drukowanej w faze komercjalizacji
niesie za soba ryzyko usterek lub niewystarczajacej jakosci produktu w poczatkowej fazie jego komercjalizacji.
Istnieje mozliwosc, ze podczas pierwszego etapu komercjalizacji produktu pojawia sie nieprzewidziane usterki
lub jakosc¢ produktu okaze sie niesatysfakcjonujaca dla uczestnikoéw rynku. Wystapienie takich sytuacji moze
spowodowac negatywny pierwszy odbidr produktéw Spotki, a co za tym idzie, wstrzymac zainteresowanie
produktem i popyt na niego. W efekcie Spotka moze nie uzyskac wptywdw w poczatkowej fazie komercjalizacji
w spodziewanej wysokosci.

RYZYKO ZWIAZANE Z MODELEM ROZWOJU BIZNESU ORAZ NIEZREALIZOWANIEM STRATEGII SPOtK]

Model biznesowy docelowo ma polegac na komercjalizacji opracowywanej przez Spotke technologii
ultraprecyzyjnego drukowania szerokiej gamy nanomateriatow. Ze wzgledu na wczesny etap rozwoju, Spotka
nie realizuje jeszcze w petni powtarzalnego modelu biznesowego. Niemniej jednak Spotka opracowata
strategie rozwoju, w oparciu o ktérg zamierza wprowadzi¢ na rynek licencje lub wytworzone przez siebie
produkty, poprzez ktére bedzie prowadzona komercjalizacja technologii.

Z uwagi na uwarunkowania geograficzne i ekonomiczne rynku, Spétka bedzie rozwijata swoja obecnos¢
biznesowa gtéwnie na terenie Stanow Zjednoczonych, Azji i Europy Zachodniej. Spotka zamierza budowac
SW0jg pozycje na rynku poprzez rozwoj organiczny, przede wszystkim w oparciu o dalsze rozwijanie
opracowywanej technologii.

Ze wzgledu na szereg czynnikow, Spotka nie moze w petni zagwarantowad, ze przyjety przez nig model
rozwoju biznesu bedzie skuteczny. Przyszta pozycja Spotki na szeroko pojmowanym rynku elektroniki
drukowanej, uzalezniona jest od zdolnosci wypracowania i wdrozenia strategii rozwoju skutecznej w dtugim
terminie oraz dalszego rozwoju technologii. Ryzyko podjecia nietrafnych decyzji wynikajacych z niewtasciwej
oceny sytuacji badzZ niezdolnos¢ Spotki do dostosowania sie do zmieniajacych sie warunkéw rynkowych,
nietrafnosci przyjetych zatozen strategicznych, dotyczacych m.in. rozwijanej technologii oraz przyjetego planu
jej komercjalizacji i wielkosci zapotrzebowania ze strony potencjalnych klientow, oznacza¢ moze, iz model
rozwoju biznesu nie bedzie efektywny, a osiggane w przysztosci wyniki finansowe moga by¢ nizsze niz
obecnie zaktadane.

RYZYKO ZWIAZANE Z TRUDNOSCIA W POZYSKIWANIU DOSWIADCZONYCH
| WYSPECJALIZOWANYCH PRACOWNIKOW

Wysoki poziom zaawansowania technologicznego badarn prowadzonych przez Spétke powoduje, ze stale
zwiekszaja sie wymagania odnosnie umiejetnosci i doswiadczenia pracownikow. Kadra inzynieryjna i naukowa
jest, obok technologii, najcenniejszym zasobem Spotki. Tempo i jakos$¢ prowadzonych prac badawczo-
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rozwojowych Spotki zwigzana jest bezposrednio z umiejetnoséciami specjalistow tworzacych zespdt R&D.
Spotka zatrudnia inzynieréw z nastepujacych dziedzin: chemia, fizyka, elektronika, mechanika, inzynieria
materiatowa i symulacje numeryczne. Niemal w kazdej z wymienionych dziedzin podaz specjalistow gotowych
do podijecia pracy nie jest duza. W zakresie pozyskiwania najlepszych specjalistéw Spotka konkuruje zarowno
ze spotkami w Polsce, jak i z zagranicy.

W sytuacji dynamicznego wzrostu skali dziatalnosci Spotki w przysztosci, czynnik ten moze mie¢ szczegolnie
istotne znacznie ograniczajgce mozliwosci rozwoju. Trudnosci w pozyskiwaniu pracownikdw mogg opdznic
prace lub zmusi¢ Spotke do zaniechania realizacji niektérych projektéw.

RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA KLUCZOWYCH CZtONKOW ZESPOFU

Dziatalnos¢ Spotki jest oparta na waskim zespole 0séb, posiadajacych odpowiedni know-how, skupiajacych
kompetencje w obszarze inzynierii, zarzadzania technicznego i finansowego oraz strategicznego nad Spotka.
W zwiazku z tym, utrata kluczowych oséb moze niekorzystnie wptynac na dalsza dziatalnosc¢ Spotki, jej
sytuacje finansowa, majatkowa i gospodarcza oraz perspektywy rozwoju poprzez ograniczenie mozliwosci
sprzedazy produktéw Spotki, rozwoju technologii, zdobywania nowych kontraktéw oraz utrudnienia nalezytej
obstugi kontraktéw juz otwartych.

Wiekszos$¢ personelu Spétki to osoby zatrudnione na stanowiskach operacyjnych. Sa to osoby wykonujace
zadania, ktore wymagaja specjalistycznej wiedzy, zdolnosci i wyksztatcenia. Spotka jest narazona na ryzyko
odejscia czesci pracownikdw operacyjnych, co moze skutkowac ostabieniem struktury organizacyjnej, na ktérej
oparta jest dziatalnos¢ Spotki. Wskazane sytuacje moga skutkowac zachwianiem stabilnosci dziatania Spofki

i wymaoc koniecznosc podniesienia poziomu wynagrodzen w celu utrzymania pracownikow. W efekcie moze to
wptynac na wzrost kosztéw dziatalnosci Spétki.

RYZYKO UZALEZNIENIA OD PRZYSZtYCH KONTRAHENTOW

Ze wzgledu na etap rozwoju Spoétki (przed komercjalizacjg gtownego produktu), na date sprawozdania Spdétka
nie identyfikuje uzaleznienia od kontrahentéw. Istnigje jednak ryzyko wejscia przez Spétke w stosunek
zaleznosci od danego kontrahenta, po wprowadzeniu produktu na rynek, szczegdlnie w poczatkowej fazie
komercjalizacji, kiedy Spétka bedzie zmuszona korzystac z ustug ograniczonej liczby kontrahentéw. Podobnie
rynek odbiorcow oferty Spotki, ze wzgledu na jej specyfike, bedzie dosy¢ ograniczony, co rowniez rodzi ryzyko
powstania uzaleznienia od danego odbiorcy zwtaszcza w pierwszej fazie sprzedazy.

RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA UJAWNIENIA INFORMACJI POUFNYCH W ZAKRESIE
TECHNOLOGII

Realizacja strategii Spotki jest uzalezniona m.in. od zachowania tajemnicy przez osoby bedace w posiadaniu
informacji poufnych, dotyczacych w szczegdlnosci prowadzonych badan rozwojowych oraz proceséw
technologicznych zwigzanych z gtowicami drukujacymi oraz nanotuszem. Istnieje ryzyko, ze wrazliwe
informacje zostang ujawnione przez osoby zwiazane ze Spotka, czego efektem moze by¢ ich wykorzystanie
przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ konkurencyjna, pomimo srodkéw ochrony wtasnosci intelektualnej
stosowanych przez Spotke, w tym uzyskanych patentéw.

Wskazany czynnik ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy
rozwoju, wyniki Spotki lub cene rynkowa akcji Spétki.

RYZYKO NARUSZENIA WEASNOSCI INTELEKTUALNE)J

Spdétka prowadzi dziatalnos¢ w obszarze, w ktérym istotne znaczenie maja regulacje dotyczace praw wtasnosci
przemystowej i intelektualnej oraz ich ochrony. Obecnie nie tocza sie zadne postepowania w zakresie
naruszenia praw wtasnosci przemystowej i intelektualnej z udziatem Spofki.
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Spotka zamierza prowadzi¢ dziatalno$¢ w taki sposodb, by nie naruszy¢ praw osob trzecich w tym zakresie.

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze przeciwko Spotce beda wysuwane przez osoby trzecie roszczenia dotyczace
naruszenia przez Spotke praw wtasnosci przemystowej i intelektualnej. Wysuniecie takich roszczen, nawet
jezeli bedag one bezzasadne, moze niekorzystnie wptynac na harmonogram realizacji strategii Spoétki, a obrona
przed takimi roszczeniami moze wigzac sie z koniecznoscia ponoszenia znacznych kosztow, co w efekcie moze
negatywnie wptynac¢ na wyniki finansowe Spoétki. Dodatkowo Spétka podczas prac nad wtasnym wnioskiem
patentowym dokonata wnikliwego przegladu literatury oraz obecnie znanych patentéw. Istnieje jednak ryzyko
naruszenia praw wtasnosci intelektualnej zwiazane z patentami, ktére zostaty zgtoszone, ale nie ujawnione.

Podobne ryzyko niesie ze soba wspotpraca z zewnetrznymi partnerami. Nieuprawnione formalnie podmioty
moga prébowac wykorzysta¢ wiasnosc intelektualng XTPL poprzez albo naruszenie zgtoszenia patentowego
wprost albo poprzez probe obejscia go. Opisane powyzej okolicznosci moga miec istotny negatywny wptyw
na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Spotki.
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4.5.2.10.RYZYKO ZWIAZANE ZE SKALOWANIEM TECHNOLOGII

W zwiazku z faktem, Ze technologia stanowigca podstawe procesu druku opracowywanego przez XTPL bazuje
na wysoce innowacyjnych rozwiazaniach, istnieje ryzyko, iz zwiekszenie skali jej wykorzystania z laboratoryjnej
na przemystowg moze skonczyc¢ sie niepowodzeniem.

Powyzsze ryzyko moze sie zmaterializowac poprzez trudnosci w uzyskaniu rownie stabilnych parametrow
technologii w produkcji przemystowej, jak te uzyskiwane w laboratorium. Ponadto istnieje ryzyko, ze
opracowana technologia moze nie by¢ wystarczajaco efektywna dla niektérych proceséw produkcyjnych
w przemysle (np. w wyniku nieuzyskania dostatecznej wydajnosci procesu produkcyjnego).

4.5.2.11.RYZYKO ZWIAZANE Z DOTARCIEM DO KLIENTA DOCELOWEGO | REALIZACJA PLANOW SPRZEDAZY

Klientami XTPL beda w szczegdlinosci koncerny zajmujace sie produkcja urzadzen do produkgji elektroniki.
Posiadaja one dtugie kanaty komunikacyjne i decyzyjne. Istnieje ryzyko, ze oferta sktadana przez Spétke

o krotkiej historii rynkowej, jaka jest XTPL, zostanie oceniona jako mato wiarygodna. Moze to prowadzi¢
do opdznienia w realizacji planéw sprzedazowych Spotki lub nawet niepozyskania danego klienta i utraty
potencjalnych przychodéw.

4.5.2.12. RYZYKO POJAWIENIA SIE KONKURENCYJNEGO ROZWIAZANIA TECHNOLOGICZNEGO

Na globalnym rynku technologii stale rozwijane sa nowe konkurencyjne w stosunku do XTPL rozwiazania
technologiczne. Poréwnanie parametrow dostepnych obecnie rozwigzan z parametrami osigganymi w ramach
technologii XTPL wskazuje, w ocenie Spotki, ze konkurencyjne technologie oferuja rozwiagzania o stabszych
parametrach i czesto wyzszym koszcie wytworzenia niz analogiczne wartosci przewidywane w przemystowym
rozwigzaniu XTPL. Spotka podjeta dziatania majace na celu objecie opracowywanej technologii kompleksowa
ochrong patentowa.

Na Date Raportu ryzyko konkurencyjne Spdtki mozna okresli¢ jako minimalne, gdyz rozwijane rozwigzania
sg mniej efektywne od rozwiazan nad ktorymi pracuje Spotka. Nie mozna jednak wykluczy¢ pojawienia sie
na rynku rozwiazan bardziej zaawansowanych technologicznie lub bardziej efektywnych kosztowo. Istnieje

rowniez ryzyko przeznaczenia przez podmioty konkurencyjnie istotnie wyzszych naktadéw na promocje
dostepnych rozwigzan. Ryzyka te w sposob istotny moga wptynac na perspektywy rozwoju Spotki.

4.5.2.13.RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA PEYNNOSCI FINANSOWEJ ORAZ Z DOSTEPEM DO FINANSOWANIA

Na date sprawozdania Spotka nie generuje przychoddw ze sprzedazy, co wynika z wczesnego etapu jej
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opracowywanej technologii. Wdrozenie opracowanego modelu biznesowego i rozpoczecie komercjalizacji
bedzie realizowane stopniowo i bedzie to proces kosztogenny. W zwiazku z powyzszym, z jednej strony
mozliwos¢ realizowania powtarzalnych przychoddw ze sprzedazy przez Spétke jest na tym etapie jej rozwoju
odroczona w czasie, a z drugiej realizowane przez nig wdrozenie technologii do komercjalizacji wigze sie z
koniecznoscig ponoszenia kosztow operacyjnych. W efekcie dziatalnosc¢ Spétki na tym etapie rozwoju wymaga
finansowania zewnetrznego.

Istnieje ryzyko, ze srodki finansowe, ktdre posiada Spdtka nie beda wystarczajace na petne przeprowadzenie
dziatan majacych na celu przygotowanie produktow do sprzedazy i rozpoczecie ich komercjalizacji. Brak
srodkdw na rozwoj dziatalnosci moze doprowadzi¢ do opdznien w pracach rozwojowych, co moze miec
negatywny wptyw na przyszte wyniki finansowe. Na Date Raportu Spoétka korzysta z finansowania w postaci
Srodkéw pozyskanych z emisji akcji oraz grantéw i dotaciji.

Finansowanie fazy badan jest zabezpieczone dzieki pozyskanym dotacjom (m.in. z NCBR) oraz kapitatom
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wtasnym Spotki (pozyskanym w poprzednich rundach finansowania). Zgodnie z umowa zawartg z NCBR,
warunkiem wyptaty dofinansowania jest ztozenie prawidtowo wypetnionego wniosku o ptatnos¢ wraz

z zestawieniem poniesionych wydatkéw. Ponadto NCBR jest upowazniony do wypowiedzenia umowy

w enumeratywnie wymienionych w umowie przypadkach, tj. m.in. w sytuacji gdy: (i) Emitent odmawia
przeprowadzenia kontroli lub jg utrudnia; (i) Emitent dokonat zmian prawno-organizacyjnych zagrazajacych
realizacji umowy lub nie poinformowat NCBR o zamiarze dokonania takich zmian; (iii) NCBR stwierdzi braki
w przedtozonej dokumentacji oddziatywania projektu na srodowisko, i nie zostang one w wyznaczonym
terminie skorygowane lub uzupetnione; (iv) beneficjent nie wywiazuje sie z obowigzkow informacyjnych

w trakcie realizacji projektu i w jego okresie trwatosci; (v) wystapia nieprawidtowosci w realizacji projektu,
wskazane wprost w umowie.

4.5.2.14. RYZYKO ZWIAZANE Z WDROZENIEM WEASNYCH TECHNOLOGI PRZEZ POTENCJALNYCH KLIENTOW
SPOLKI

Model biznesowy ma docelowo polegac na komercjalizacji przez Spdtke opracowanej technologii
ultraprecyzyjnego drukowania szerokiej gamy nanomateriatéw. Proces ten odbywat sie bedzie za
posrednictwem opracowywanych przez Spotke produktdw -gtowicy oraz nanotuszu. Spotka zamierza
dostarcza¢ odbiorcom z branzy elektroniki drukowanej kompleksowe rozwigzania technologiczne -

tj. urzadzenia i nanotusze.

Istotng grupe potencjalnych odbiorcéw technologii opracowanej przez Spotki stanowig globalni producenci
komponentow do elektroniki (np. wyswietlaczy). Istnieje ryzyko, ze podmioty te, posiadajgce dostateczne
zasoby techniczno-organizacyjne moga opracowac wtasne rozwiazania w zakresie nanodruku, w zwiazku

z czym produkt oferowany przez Spdtke nie znajdzie sie w kregu zainteresowania tych podmiotéw.

4.5.2.15.RYZYKO WYSTAPIENIA ZDARZEN LOSOWYCH

Spdtka jest eksponowana na ryzyko wystapienia zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie (np. sieci
elektrycznych, zaréwno w obrebie wewnetrznym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym naturalne, dziatania
wojenne i inne. Moga one skutkowac zmniejszeniem efektywnosci dziatalnosci Spotki albo jej catkowitym

wstrzymaniem. W takiej sytuacji Spotka moze zostac¢ narazona na poniesienie nieprzewidzianych kosztéw.

4.5.2.16.RYZYKO CZYNNIKA LUDZKIEGO
W dziatalnos¢ produkcyjng Spoétki zaangazowane sa osoby zatrudnione na podstawie uméw o prace oraz
innych umow cywilnoprawnych. Czynnosci dokonywane przez te osoby w ramach pracy moga prowadzi¢
do powstania btedéw spowodowanych nienalezytym wykonywaniem przez nich ich obowigzkow. Takie

810C ANZDOY 140d vy

xtpl.com 95



. X13L

dziatania moga miec¢ charakter dziatan zamierzonych badz nieumysinych i moga one doprowadzi¢ do zaktécen
i op6znienia w procesie komercjalizacji.

4.5.2.17.RYZYKO ZWIAZANE Z AWARIA SPRZETU WYKORZYSTYWANEGO W DZIALALNOSCI SPOEKI

Dziatalnos$¢ Spoétki opiera sie w szczegdlnosci na prawidtowo dziatajacym specjalistycznym sprzecie. Istnieje
ryzyko, iz w przypadku powaznej awarii sprzetu, ktora bedzie niemozliwa do natychmiastowego usuniecia,
Spotka moze zosta¢ zmuszona do czasowego wstrzymania czesci lub catosci swojej dziatalnosci, az do
Czasu usuniecia awarii. Awaria sprzetu moze doprowadzi¢ takze do utraty danych stanowiacych element
pracy nad produktem Spétki. Przerwa w dziatalnosci lub utrata danych kluczowych dla danego projektu
moze spowodowac niemoznos¢ wykonania zobowigzan wynikajacych z aktualnych umow, a nawet utrate
posiadanych kontraktéw, co moze niekorzystnie wptynac¢ na wyniki finansowe Spofki.

4.5.2.18. RYZYKO ZWIAZANE Z NIEWYSTARCZAJACA OCHRONA UBEZPIECZENIOWA
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Spdétka zawiera w toku dziatalnosci umowy ubezpieczen. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w dziatalnosci
Spoftki ziszczg sie ryzyka ubezpieczeniowe w wymiarze przekraczajagcym zakres ochrony ubezpieczeniowej, lub
wystapia zdarzenia nieprzewidziane nieobjete w zadnym zakresie ochrona ubezpieczeniowa. Takie zdarzenia
moga mie¢ negatywny wptyw na wynik z dziatalnosci Spotki.

4.5.2.19.RYZYKO ZWIAZANE Z POSTEPOWANIAMI SADOWYMI | ADMINISTRACYJINYMI
Wedtug dostepnych informacji, wobec Spotki nie toczy sie zadne postepowanie sadowe ani administracyjne,
majace istotny wptyw na jej dziatalnosé. Jednak przyszta dziatalnos¢ Spotki w branzy sprzedazy bedzie
rodzi¢ potencjalne ryzyko zwiazane z ewentualnymi roszczeniami klientow w odniesieniu do sprzedawanych

produktow. Spotka zawiera takze umowy handlowe z zewnetrznymi podmiotami, na podstawie ktérych
obie strony zobowiazane sg do okreslonych $wiadczen. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko powstania sporéw
i roszczen na tle umow handlowych. Powstate spory lub roszczenia moga w negatywny sposéb wptynac¢ na
renome Spotki, a w konsekwencji na jej wyniki finansowe.

4.5.2.20.RYZYKO ZWIAZANE Z TRANSAKCJAMI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Spdétka zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi. W przypadku ewentualnego zakwestionowania
przez organy podatkowe metod okreslania przez Spotke warunkéw rynkowych dla transakcji z podmiotami
powigzanymi istnieje ryzyko wystapienia negatywnych dla Spotki konsekwencji podatkowych, co moze mie¢
istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Spoétki.

4.5.2.21.RYZYKO PRAW WHASNOSCI INTELEKTUALNEJ | PATENTOW APLIKACYJNYCH

Technologia Spotki moze stanowic¢ baze dla innych podmiotéw do rozwoju pochodnych lub powigzanych
technologii. Istnieje ryzyko, ze takie podmioty zdecyduja sie ztozy¢ patenty aplikacyjne bazujace na technologii
Spotki, w efekcie czego, do komercyjnego wdrozenia danej technologii konieczne bedzie wspoétdziatanie
Spofki, jako posiadacza patentu bazowego, z podmiotem trzecim, jako posiadaczem patentu aplikacyjnego.

W zakresie praw wtasnosci intelektualnej, Spotka korzysta z utwordw tworzonych przez osoby zatrudnione na

podstawie umowy o prace.

4.5.2.22.RYZYKO ZWIAZANE Z UMOWAMI JDA
Spdtka, ze wzgledu na specyfike swojej dziatalnosci, moze stosowac umowy typu JDA (z ang. joint
development agreement) czyli ,wspdlnego porozumienia o rozwoju’, ktorej przedmiotem moze by¢ wspdlne
rozwijanie wybranej grupy produktow. Umowami typu JDA sg umowy, w ktérych strony zobowiazuja sie do
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wspotpracy nakierowanej na rozwoj wynalazku posiadajgcego zdolnos$c patentowa celem jego pdzniejszej
komercjalizacji. W tego typu umowach ustala sie: (i) podziat zadan i odpowiedzialnosci miedzy stronami;

(ii) zasady zarzadzania projektem oraz procedury rozwigzywania spordw; (i) zasady korzystania z zaplecza
badawczego oraz wspdlnie rozwinietej wiasnosci intelektualnej; (iv) dokonywanie zgtoszen oraz prowadzenie
spraw zgtoszen patentowych. Umowy tego typu moga by¢ zawierane miedzy Spotka a zewnetrznymi
partnerami. W wyniku zawieranych uméw JDA Spétka, wspdlnie z partnerami, bedzie realizowata projekty
rozwojowe w zakresie opracowania nowych rozwigzan, ktére beda podlegaty komercjalizacji. Zawieranie
przez Emitenta umoéw JDA ma na celu wprowadzenie partnera (przysztego kontrahenta) do prac nad
produktem w celu dopasowania implementowanych rozwigzan do oczekiwan partnera. Zazwyczaj umowy JDA
sprowadzajg sie do wspotfinansowania przez partneréw zewnetrznych prac dostosowawczych w obszarze
wybranych produktéw i ustug, ktére beda dostepne dla partnera z pewng forma preferencji.

4.6.  FINANSE XTPL S.A.
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4.6.1. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

DANE W TYS. Zt. 1 stycznia - 31 grudnia 2018

Przychody netto ze sprzedazy 2267
Zysk (strata) ze sprzedazy -809
Zysk (strata) brutto -7 243
Zysk (strata) netto -7 209
Koszty sprzedazy i ogbélnego zarzadu 9511
EBITDA -6 712
Amortyzacja 531
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -6 797
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2758
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 8902
Kapitat (fundusz) wtasny 8938
Aktywa trwate 3935
Aktywa obrotowe 6038
Zobowigzania krotkoterminowe 1031
Zobowiazania dtugoterminowe 1
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5537
Naleznosci krotkoterminowe 486
Naleznosci dtugoterminowe 233

4.6.2.  AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA
Zarzad ocenia aktualng sytuacje Spotki jako stabilng. Obecnie Spdtka finansuje swoja dziatalnos¢ z dwaéch
zrodet:
a) Srodkéw z emisji akcji
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4.7.

4.7.1.

4.7.2.
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b) dotac;ji
Przez caty okres roku 2018 jak réwniez do daty publikacji niniejszego raportu Spotka terminowo regulowata
wszystkie klasy swoich zobowigzan.

Przyszta sytuacja finansowa zalezy przede wszystkim od dwdch czynnikéw:

a) spodziewanych przeptywdw pienieznych zwigzanych z komercjalizacjg rozwijanej technologii.
W 2018 r. Spdtka znaczaco zintensyfikowata swoje dziatania business developmentowe. Docelowy model
biznesowy zaktada dostarczanie sprzetu do nanodruku dla branzy elektronicznej: gtowic drukujacych
(sprzedaz jednorazowa) oraz kompatybilnych z nimi nanotuszéw (sprzedaz powtarzalna). W pierwszej fazie
wspotpracy z klientami zainteresowanymi wdrozeniem technologii Emitenta do produkcji moze pojawic
sie umowa typu JDA (joint development agreement), majgca na celu wspolny rozwoj technologii i jej
optymalizacje do konkretnego pola aplikacyjnego lub specyfiki danego klienta. Umowa taka zwykle zaktada
istotny poziom wspdtfinansowania kosztow przez partnera i podziat prac na etapy (kazdy z etapéw ma
okreslony budzet i finansowanie uruchamiane jest po osiggnieciu ustalonych kamieni milowych, nierzadko
przed rozpoczeciem etapu prace sg zaliczkowane).
W przypadku sprzedazy gotowych rozwigzan (gtowice, tusze) czesto rozpoczecie realizacji zlecenia
poprzedzone jest zaliczkg obejmujaca znaczna czes¢ ceny. Pozostate ptatnosci realizowane sg przed i po
dostawie.

=

Spodziewanych przeptywow pienieznych zwigzanych z emisja akcji

Ze wzgledu na relatywnie wczesny etap komercjalizacji rynkowej rozwijanej technologii, do sfinansowania
dziatalnosci Spétka w 2019 r. potrzebowad bedzie wptywu srodkéw z dziatalnosci finansowej. Zarzad
zaktada, ze bedzie to emisji akcji, ewentualnie finansowanie o charakterze dtuznym lub mix obu tych
rozwigzan.

ZDARZENIA T CZYNNIKI O CHARAKTERZE NIETYPOWYM WPLYWAJACE NA WYNIK

Na dziert 31 grudnia 2018 roku nie wystapity zdarzenia i czynniki o charakterze nietypowym wptywajace na
wynik.

KREDYTY | POZYCZKI

INFORMACJA O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH KREDYTACH | POZYCZKACH

Na dzier 31 grudnia 2018 roku Spdtka nie posiada zaciggnietych (ani wypowiedzianych) kredytow i pozyczek.
Spotce przystuguje limit na rachunku na podstawie umowy z dnia 4 kwietnia 2018r. z Santander Bank Polska
S.A. nr SO0702427/01/00 na kwote 300.000 zt - do dnia 25 marca 2020 roku, z ktérego od poczatku umowy
dotyczacej limitu Spoétka nie skorzystata.

INFORMACJA O UDZIELONYCH POZYCZKACH

W dniu 19 stycznia 2018 roku XTPL S.A., zgodnie z umowa z dnia 16 stycznia 2018 roku, udzielita spétce TPL
Sp. z 0.0. pozyczki.

Kwota pozyczki: 200 tys. zt;

Termin sptaty pozyczki: do 30 czerwca 2021;
Oprocentowanie pozyczki w skali roku: 10%;
Zabezpieczenie: weksel wtasny in blanco.

TPL Sp. z 0.0. jest podmiotem powigzanym i jednoczes$nie administratorem akcji wyemitowanych w celu
utworzenia programu motywacyjnego dla pracownikéw i wspotpracownikéw Emitenta.

X13L
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Po dacie bilansowej, 1 lutego 2019 roku, Spotka podpisata ramowa umowe dotyczaca pozyczek ze Spotka
XTPL INC. z siedzibg w stanie Delaware w USA, w ktérej XTPL S.A. objeta udziaty w dniu 31 stycznia 2019
roku.

Kwota pozyczki: limit maksymalny 500 tys. USD;

Termin sptaty pozyczki: do 31 grudnia 2025;

Oprocentowanie pozyczki w skali roku: 9%;

Do dnia publikacji raportu uruchomione zostaty 3 transze pozyczek:
12 lutego 2019: 260 tys. USD;

12 marca 2019: 62,5 tys. USD;

4 kwietnia 2019: 60 tys. USD.

PORECZENIA | GWARANCIE

Zobowigzania warunkowe zostaty udzielone przez Spotke w formie weksli wraz z deklaracjami wekslowymi,

w celu zabezpieczenia realizacji umow o dofinansowanie projektow finansowanych ze srodkoéw europejskich :

1. umowa nr POIR.01.01.01-00-1690/15-00 - weksel na 100% dofinansowania plus odsetki, tj. na kwote
9 846 969,14 PLN plus odsetki

2. umowa nr POIR.02.03.04-02-0001/16-00 - weksel na 100% dofinansowania plus odsetki, tj. na kwote
387 100,00 PLN plus odsetki

3. umowa nr GO_GLOBAL.PL(I1)-0011/16 - weksel na 200% dofinansowania plus odsetki, tj. na kwote
132 783,81 PLN plus odsetki

4. umowa nr UDA-POIR.03.01.05-02-0003/17-00 - weksel in blanco opatrzony klauzulg ,nie na zlecenie”
z podpisem notarialnie poswiadczonym albo ztozonym w obecnosci osoby upowaznionej przez Instytucje
Posredniczaca wraz z deklaracjg wekslowa.

5. umowa nr RPDS.01.02.02-02- 0014/17 - weksel na 100% dofinansowania (tj.: 2 457 548,44 zt) plus
odsetki jak dla zalegtosci podatkowych oraz wszelkich wydatkéw na czynnosci zmierzajace do odzyskania
nieprawidtowo wykorzystanego dofinansowania.

Ponadto Spdétka udzielita zobowigzania warunkowego z tytutu umowy leasingu nr 0360032016/KR/246634
w formie weksla wtasnego in blanco wraz z deklaracja wekslowa ZAB/297457/17/86262291

Spétka udzielita zobowiazania warunkowego z tytutu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z umowy
o kredyt w rachunku biezacym zawartej w dniu 4 kwietnia 2018 roku w formie weksla wtasnego in blanco.

ROZNICE MIEDZY PROGNOZA A WYNIKAMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM
Nie dotyczy. Emitent nie podjat decyzji o publikacji prognoz finansowych.

OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Na dziert 31 grudnia 2018 roku:
wskaznik relacji aktywdw obrotowych do zobowigzan krotkoterminowych (wskaznik ptynnosci biezacej)
wyniést 5,85;

- aktywa obrotowe Spotki wyniosty 6 038 tys. zt;
zobowigzania krotkoterminowe - 1 032 tys. zt.

Wobec takiej struktury, w roku 2018 nie wystapity istotne ryzyka dla Spotki w obszarze ptynnosci
i terminowosci wywigzywania sie ze zobowiazan.

X13L
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W celu sfinansowania dziatalnosci Spdtka w okresie sprawozdawczym pozyskata 8 931 tys. zt kapitatu
w drodze emisji i objecia akcji przez nowych inwestorow (emisja prywatna).

Ponadto Spodtka pozyskata w 2018 roku 2 247 tys. zt w postaci refundacji poniesionych wydatkéw w ramach
trzech programéw dotacyjnych.

W roku obrotowym Spétka miata aktywna umowe kredytowa - limit w rachunku biezagcym do wysokosci
300 tys. zt.

OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

Przyjeta przez Zarzad strategia dalszego rozwoju Spotki w ciagu najblizszych lat przewiduje ponoszenie
znacznych naktaddw inwestycyjnych na kontynuacje prowadzonych prac badawczo-rozwojowych zwigzanych
przede wszystkim z otwieraniem kolejnych pél aplikacyjnych. Spétka przewiduje, ze zasadniczymi zrodtami
finansowania strategii rozwoju beda srodki pozyskane z nowych emisji akcji, przeptywy pieniezne z
komercjalizacji technologii w dwoch pierwszych polach aplikacyjnych, oraz, w coraz mniejszym juz stopniu,
dotacje z funduszy unijnych i krajowych. Ponadto Spotka nie wyklucza wspdétfinansowania naktadéw
inwestycyjnych przez kontrahenta (umowy typu JDA). W przypadku zakontraktowania i komercjalizacji swojej
technologii Spétka uwzglednia rowniez mozliwos¢ finansowania dtuznego inwestycji. Zarzad Spétki oceniajac
ryzyko jakim charakteryzuje sie powyzszy model finansowania zamierzen inwestycyjnych, w swoich decyzjach
kieruje sie stopniem mozliwosci pozyskania srodkéw finansowych.

DOTACJE

W roku sprawozdawczym Spotka realizowata 3 projekty dofinansowane ze Srodkéw publicznych:

1. Projekt ,Opracowanie demonstracyjnych prototypdéw drukarki laboratoryjnej wraz z odpowiednimi
formutami nanotuszow prowadzace do komercjalizacji technologii drukowania ultracienkich linii

przewodzacych do zastosowan w obszarze elektroniki drukowane]” na podstawie umowy o dofinansowanie
RPDS.01.02.02-02- 0014/17 z dnia 13.12.2018 z Dolnoslaska Instytucja Posredniczaca.

Okres realizacji projektu: 06.03.2017 - 29.12.2018
Wartos$¢ projektu: 4 508 627,22 7t

Koszty kwalifikowalne: 4 095 914,07 zt
Dofinansowanie: 2 457 548,44 74

Celem projektu jest opracowanie 4 demonstracyjnych prototypdw drukarki laboratoryjnej wraz
z odpowiednimi formutami nanotuszéw oraz dokonania pierwszych wdrozen u potencjalnych klientéw
w ramach beta testow.

Projekt zostat zakoriczony zgodnie z planem.

2. Projekt ,Opracowanie innowacyjnego procesu technologicznego do wytwarzania nowej generacji warstw
TCF do zastosowan w wyswietlaczach oraz cienkowarstwowych ogniw fotowoltaicznych” na podstawie
umowy o dofinansowanie POIR.01.01.01-00- 1690/15 z dnia 01.12.2016 z Narodowym Centrum Badan
i Rozwoju.

Okres realizacji projektu: 01.04.2016 - 31.08.2019r
Wartos¢ projektu: 12 906 248,52 PLN zt

Koszty kwalifikowalne: 12 906 248,52 zt
Dofinansowanie: 9 270 570,39 zt

Celem projektu jest opracowanie technologii wytwarzania nowej generacji transparentnych warstw
przewodzacych (TCF). Transparentne elektrody stosowane sg w cienkowarstwowych ogniwach stonecznych
oraz w wyswietlaczach ciektokrystalicznych LCD.
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3. Projekt ,Dokonanie zgtoszenia patentowego w procedurze PCT dla metody wytwarzania ultracienkich
przewodzacych linii metalicznych” na podstawie umowy POIR.02.03.04-02- 0001/16 z dnia 15.11.2016 .
7 Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci.

Okres realizacji projektu: 18.01.2018 - 31.03.2019
Wartos¢ projektu: 881 610,00 zt

Koszty kwalifikowalne: 774 200,00 zt
Dofinansowanie: 387 100,00 zt

Celem projektu jest uzyskanie ochrony wtasnosci przemystowej dla innowacyjnej w skali $wiata metody
wytwarzania ultracienkich przewodzacych linii metalicznych. Metoda umozliwia wytwarzanie warstw TCF.

4.7.8.  INSTRUMENTY FINANSOWE
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Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Spétka posiada na dzien 31 grudnia 2018 roku nie
odbiega od wartosci prezentowanej w sprawozdaniu finansowym za poszczegdlne lata gdyz w odniesieniu do
instrumentow krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny. Ponadto instrumenty te dotycza
transakgcji zawieranych na warunkach rynkowych.

4.7.9.  EMISJE AKCJI | WYKORZYSTANIE WPEYWOW Z EMISJI
W roku 2018 miaty miejsce 2 emisje:

W sierpniu 2018 roku (rejestracja zmian statutu miata miejsce w dniu 18 pazdziernika 2018 roku) - emisja akgji
serii N dla funduszu ACATIS Datini Valueflex Fonds - wptyw z emisji: 4 418 000 zt.

We wrzesniu 2018 roku (rejestracja zmian statutu miata miejsce w dniu 8 listopada 2018 roku) - emisja akgji
serii O dla funduszu Heidelberger Beteiligungsholding AG - wptyw z emisji: 4 512 600 zt.

Celem ww. emisji byto finansowanie:
* finansowanie dziatan w zakresie rozwoju biznesu Emitenta na rynku amerykanskim;
e wzmochnieniu pozycji patentowe;.

Do dnia publikacji raportu wptywy z ww. emisji zostaty wykorzystane w nastepujacy sposéb:

POZYCJA Kwota (tys. PLN)

finansowanie kosztow zwiazanych z powstaniem Spétki w USA 22

finansowanie kosztéw operacyjnych zwiazanych z funkcjonowaniem Spotki

w USA oraz wynagrodzeniem amerykanskich wspotpracownikdw 2135
ﬁnansowani¢ innych kosztéw zwigzanych z aktywnoscia na rynku oa1
amerykanskim

ustugi prawne i specjalistyczne zwigzane z patentami 458
optaty urzedowe zwigzane z procesem patentowym 20
inne koszty zwiazane z procesem patentowym 41
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4.8.  OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Interdyscyplinarny zespét badawczo-rozwojowy Emitenta prowadzi intensywne prace majace na celu
optymalizacje i adaptacje rozwigzan zaréwno pod katem walidacji technologii XTPL, ktdra otwiera droge to
zainicjowania negocjacji z potencjalnymi partnerami, jak réwniez pod katem dopasowania do konkretnych
potrzeb wdrozeniowych w danym sektorze rynku.

ROZSZERZENIE MOZLIWOSCI DRUKOWANIA O INTELIGENTNE SZKtO | ZAAWANSOWANE
POWIERZCHNIE OPTYCZNE
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Fot. 17 Zdjecie z mikroskopu optycznego srebrnych linii réwnolegtych wydrukowanych na szkle z naniesiong powierzchnia ITO.

W laboratoriach Emitenta wykonano szeroko zakrojone testy druku do zastosowan smart glass oraz
zaawansowanych powierzchni optycznych. Aplikacja technologii XTPL w sektorze smart glass wymaga
wydruku przewodzacych siatek na powierzchniach uprzednio pokrytych warstwa ITO, w celu obnizenia
rezystancji i utrzymania odpowiedniej transmisji optycznej. Dla osiggniecia optymalnych rezultatéw
przygotowano specyficzng formulacje tuszu, odpowiednia do druku na tego typu powierzchniach, kolejno
opracowano parametry wydruku w celu uzyskania pozadanej szerokosci i wysokosci sciezek, a takze
zdefiniowanego profilu wydrukow. W kolejnym kroku formulacje tuszu zmodyfikowano tak, aby byta odporna
na warunki procesowe podyktowane przez potencjalnego partnera. Wydruki przewodzacych siatek zostaty

wykonane na podtozach potencjalnych klientéw, na tych prébkach wykonano juz 2 fazy testéw, tacznie

Z integracja prébek do dalszego procesu wytwarzania elektrochromowych powtok. Zastosowania dla
technologii XTPL zostaty takze poszerzone o aplikacje na zaawansowanych powierzchniach optycznych.
Wykonano testy druku linii przewodzacych o okreslonych szerokosciach na soczewkach dostarczonych przez
potencjalnego klienta, tym samym potwierdzajac mozliwosci technologiczne unikatowego procesu Emitenta.
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OSIAGNIECIE WYSOKIEGO POZIOMU PRECYZJI DEPOZYCJI: DRUKOWANIE ROZNYCH WZOROW -
NP. POJEDYNCZE MIKROKROPKI O SREDNICY 3 pm

Technologia ultraprecyzyjnej depozycji XTPL pozwala nie tylko na depozycje struktur liniowych. Za pomoca
tej technologii mozna deponowac arbitralne ksztatty, w tym zaprojektowane $lady czy mikrokropki. Materiat,
ktory moze by¢ deponowany nie musi zawiera¢ nanoczastek metalicznych. Na przyktad, na podtozu
krzemowym wydeponowano mikrokropki ($rednica to 3.5 um) z tuszu zawierajacego czarny barwnik. Podobne
mikrokropki wydeponowano réwniez z tuszu na bazie kropek kwantowych. Precyzyjna depozycja takiego typu
materiatéw jest wymagana dla aplikacji w sektorze flat panel display (wys$wietlacze).
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Obra SEM wzoru logotypu XTPL ztozonego z mikrokropek Obraz SEM: nadrukowany $lad/wzér o szerokosci 4 um

wydeponowanych na szkle. Kropki obecnie dostepne na rynku maja

zazwyczaj ok. 50 um, minimum to 20 um - podczas gdy XTPL osiaga

obecnie kropki o Srednicy 1 um i planuje zejs¢ nawet ponizej tej granicy.

Dla sektora potprzewodnikowego wykonano rowniez hybrydowa depozycje materiatu na podtozu krzemowo-
miedzianym otrzymanym od potencjalnego klienta. Deponowana struktura to kilkadziesiat linii rownolegtych
o szerokosci 6 um i odlegtosci miedzy liniami 50 um, z uprzednio zaprojektowanymi przerwami o szerokosci
300 um.
X 5 um X 3 um
: : 12 pum ( : X 12 um
1 mm/s 50 mm/s
X 2 um x 1,5 um
( ) > : 12 um ©_> X 12 um
100 mm/s 200 mm/s

Obraz z mikroskopu optycznego linii drukowanych z predkoscia od 1 do 200 mmy/s. Szerokos¢ linii zmienia sie od 5 um do 1,5 um. Odlegtos¢ miedzy
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ROZSZERZENIE MOZLIWOSCI TECHNOLOGICZNYCH XTPL - ZASTOSOWANIE W SEKTORZE
NAPRAWY ZERWANYCH POtACZEN METALICZNYCH (OPEN DEFECT REPAIR - ODR)

W marcu 2018 r. roku globalny producent urzadzen do produkcji wyswietlaczy z siedzibg w Chinach przestat
Emitentowi specyfikacje techniczna okreslajaca wstepne wymagania dla poszukiwanej przez niego technologii
w obszarze naprawy zerwanych potaczert metalicznych w cienkowarstwowych uktadach elektronicznych
(open defect repair). Zespot laboratorium aplikacyjnego XTPL osiggnat wszystkie zatozenia przedtozonej
specyfikacji, precyzyjnie spetniajac tym samym kryteria partnera. Nastepie Emitent spetnit wymagania
technologiczne wykazywane w kolejnych etapach projektéw proof-of-concept. Te intensywne dziatania miaty
na celu jak najlepsze przystosowanie zaawansowanej technologii nanodruku do warunkdéw przemystowych
partnera. Finalnie w ramach pokazu live demo zaprezentowano partnerowi proces technologiczny XTPL
zastosowany do naprawy defektéw struktur przewodzacych. Celem pokazu byto zademonstrowanie wydruku
probek o okreslonej specyfikacji, zwtaszcza w kontekscie parametréw geometrycznych, mechanicznych
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oraz elektrycznych uprzednio zdefiniowanych przez klienta. Ocenie poddany zostat wydruk oraz tusz
zaprojektowany przez XTPL, specyficznie do tego typu zastosowan. Partner bardzo wysoko ocenit mozliwosci
technologiczne Emitenta.

PROJEKT PROOF-OF-CONCEPT (PoC) DLA POLPRZEWODNIKOW (DRUKOWANIE NA WAFLACH
KRZEMOWYCH)

W laboratoriach XTPL przeprowadzono zaawansowane testy majace na celu potwierdzi¢ mozliwos¢ druku

7 zastosowaniem metody Spotki na materiale potprzewodnikowym. Druk okreslonego wzoru wykonano na
waflach krzemowych. Precyzyjnie wydozowano czarny tusz umozliwiajacy szybka detekcje oraz obrazowanie
probek. Na waflach krzemowych wydozowano 2 rodzaje wzordw, aby potwierdzi¢ znakomita kontrole oraz
precyzje procesu XTPL. Uzyskano linie ciagle o dtugosci 2cm i odstepie miedzy kolejnymi liniami rownym

50 um, a takze linie przerywane sktadajace sie z segmentdw o zaprojektowanych wczesniej parametrach:
1mm zadrukowany, nastepnie przerwa z zakresu 0,1-1 mm. Linie te drukowano réwniez w odstepie 50 um
miedzy kolejnymi wierszami.

Dtugosé: 0,5 cm Dtugo$¢: 1 cm Dtugosé: 0,5 cm
Rozpedzanie sie drukarki Druk éciezek o zadane] dtugosci Hamowanie drukarki
Rozne dtugosci ciezek i odlegfosci miedzy kolejnymi Rozne dtugosci ciezek
i odlegtosci miedzy nimi Sciezkami. i odlegtosci miedzy nimi
10 linii, co 50 um
-1 mm linii
-1 mm przerwy c
1S3
10 linii, co 50 um N
-1 mm linii
- 0,1 mm przerwy c
IS
N

10 linii ciagtych,
co 50 um

Obraz z mikroskopu optycznego linii drukowanych z predkoscia od 1 do 200 mm/s. Szerokos¢ linii

zmienia sie od 5 um do 1,5 um. Odlegtos¢ miedzy liniami wynosi 12 pm.
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PROJEKT PROOF-OF-CONCEPT (PoC) DLA DEPOZYCJI KROPEK KWANTOWYCH (QUANTUM DOTS)

Zespot badawczo-rozwojowy Emitenta poddat testowi drukowalnosci tusz oparty na kropkach kwantowych.
Kropki kwantowe to nanokrysztaty emitujace $wiatto, ktére absorbujg swiatto o danej dtugosci fal

i przeksztatcaja je na Swiatto o innej dtugosci fal. Rosnacy popyt na kropki kwantowe zwigzany jest z ich
coraz szerszym zastosowaniem na réznych polach aplikacji. Wynika to z ich miniaturowych rozmiaréw

i ogromnego wptywu na jakos¢ i wydajnosc energetyczng urzadzen nowej generacji. Poza tym, kropki
kwantowe pozwalaja na uzycie mniej toksycznych lub zupetnie nietoksycznych substancji. Zazwyczaj

te niewielkie krysztaty stosowane sg w wysokiej jakosci wyswietlaczach, natomiast pojawiaja sie coraz czesciegj
kolejne zastosowania, m.in. ptaskie wyswietlacze, aparaty cyfrowe, smartfony, konsole do gier, czy osobisty
asystent cyfrowy. Wyzsza wydajnos¢ i ulepszona jakos¢ kolordw to dwie zalety, ktorych poszukuja zaréwno
producenci, jak i uzytkownicy wyswietlaczy opartych na kropkach kwantowych. Gdy przez warstwe kropek
kwantowych przechodzi zwyczajne niebieskie Swiatto LED, krysztaty rozdzielaja je i emitujg bogatsze biate
Swiatto, ktdre zawiera wszystkie kolory spektrum. To powoduje, ze jako$¢ obrazu jest lepsza, kolor czarny
ciemniejszy, a inne kolory niz niebieski bardziej zywe. Nalezy podkresli¢, ze wyswietlacze oparte na kropkach
kwantowych (QLED) zuzywaja o okoto 20-30% mniej energii niz tradycyjne wyswietlacze LCD o tym samym
rozmiarze. Dodatkowo, QLED-y emituja do 90% wiecej $wiatta niebieskiego niz zwykte telewizory LED, dzieki
czemu sa duzo bardziej przyjazne dla ludzkiego oka. Jedli telewizor posiada podswietlenie krawedziowe,
kropki kwantowe moga by¢ wprowadzone do rurek na krawedzi wyswietlacza, przez ktdre moze przeniknac
Swiatto. Jednak w wiekszosci przypadkéw, kropki kwantowe sa umieszczane na osobnej warstwie, zaraz nad
podswietleniem. Addytywna technologia produkcji XTPL ma pozwoli¢ na depozycje kropek kwantowych

Z niezréwnang precyzja, wszechstronnoscia i prostota, co umozliwi obnizenie ogdlnych kosztéw produkciji.
Proces XTPL pozwala na drukowanie kropek o srednicy 1 um (jest to warto$¢ obrazujaca niezréwnang
precyzje rozwigzania Emitenta) i planuje zejs¢ ponize] tej wielkosci. Testy w tym zakresie wykonano na
podtozach szklanych (szkto borokrzemowe).Dozowany roztwor zawierat kropki kwantowe posiadajace pasmo
absorpcji przy dtugosci fali 405 nm. Aby potwierdzi¢ znakomitg kontrole oraz precyzje procesu XTPL tusz
wydozowano w postaci dwoch rodzajow prébek: uktad kropek o srednicy ~15 um wydozowanych w jednym
rzedzie, ze stata iloscia warstw oraz zestaw 10 kropek o $rednicy ~ 3 um, gdzie kazda kolejna dozowana
kropka posiadata wiekszg o 1 ilo$¢ warstw niz poprzednia (zakres od 1 do 10 warstw). Eksperyment ten
pozwolit takze na obserwacje zwiekszajacej sie intensywnosci emisji wraz ze wzrostem ilosci warstw.
Wydozowane probki zobrazowano przy uzyciu mikroskopu fluorescencyjnego wzbudzajac je dtugoscia fali
405 nm. Kropki kwantowe emitowaty Swiatto barwy zielonej.

Fot. 18 Kropki kwantowe wydeponowano

ultraprecyzyjna metoda XTPL.

10 um
—
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PROJEKT PROOF-OF-CONCEPT (PoC) DLA ZABEZPIECZEN ANTYPODROBKOWYCH (SECURITY
PRINTING)

W laboratorium Emitenta wykonano wydruki barwnych znacznikow na elastycznych foliach do zastosowan

w sektorze antypodrobkowym. Proces druku przeprowadzono na podtozu PEN - elastycznym, przezroczystym,
o grubosci 125 um. Dedykowany materiat to tusz nieprzewodzacy zawierajacy barwniki czerwone oraz

tusz przewodzacy zawierajacy nanoczastki srebra z dedykowanymi rozpuszczalnikami i komponentami
addytywnymi zoptymalizowanymi pod katem nanodruku XTPL. Optymalizacji podlegaty: lepkos¢, czas
schniecia, adhezja do podtoza, napiecie powierzchniowe oraz wysokos$¢ uzyskanych linii. Zaproponowany tusz
jest dedykowany do zabezpieczen antypodrobkowych poziomu trzeciego dla banderoli akcyzowe).

BARWNIK CZERWONY TUSZ PRZEWODZACY
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UDANE PROBY DRUKOWANIA NANOCZASTEK MIEDZI, CARBON BASED | ZLOTYCH.

Ze wzgledu na dywersyfikacje potrzeb rynku w zakresie drukowania nanomateriatow zespot badawczo-
rozwojowy Emitenta testowat rozne tusze wykorzystywane w innych polach aplikacyjnych. Metoda

XTPL pozwala na drukowanie przy uzyciu: tuszow przewodzacych, zawiesin z nanoczastkami, zawiesin

z potprzewodnikami, tuszéw izolujgcych, rezystow, tuszow z rozpuszczalnikami czy materiatéw

biologicznych. Aby osiggac¢ najlepsze wyniki, XTPL opracowato wtasng formute nanotuszu, opartego

gtéwnie na nanoczasteczkach metalicznych (gtéwnie Ag) i pétprzewodnikach (TiO2). W laboratoriach

Spoétki przeprowadzono pozytywne wydruki na podtozu szklanym z wykorzystaniem tuszu bazujacego na
nanoczastkach miedzi, czastkach wegla oraz na bazie nanoczastek ztota, co poszerza mozliwos¢ zastosowania
technologii XTPL o kolejne segmenty rynku.

NOWA FORMUEA NANOTUSZOW | NOWE PARAMETRY PROCESU UZYSKANE W ZASTOSOWANIACH
WYSOKOTEMPERATUROWYCH (ZWIAZANYCH Z SEKTOREM INTELIGENTNEGO SZKtA
| FOTOWOLTAIKI)

Zespot XTPL zaprojektowat i wytworzyt innowacyjne formulacje tuszéw dedykowanych do aplikacji
smart glass (inteligentnego szkta). Formulacje te s tak zaprojektowane, aby ich zastosowanie umozliwito
wypetnienie specyfikacji otrzymanych od potencjalnych partneréw dziatajacych w tym sektorze rynku.

Pod uwage wzieto warunki mechaniczne oraz elektryczne, na ktére tusz musi odpowiadac, jednak

gtownym kryterium byty dalsze etapy przetwarzania wydrukowanych struktur, ktére poddawane byty
post-processingowi i musiaty by¢ odporne na warunki tego procesu. Kazda formulacja tuszu wytworzona
w laboratoriach XTPL jest kompatybilna z procesem druku proponowanym przez Spétke do zastosowania
w danym sektorze, ma ona zatem odpowiednio dobrane, zoptymalizowane parametry. Formulacja tuszu
do zastosowania w sektorze smart glass jest chroniona miedzynarodowym zgtoszeniem patentowym
zarejestrowanym przez Emitenta.
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4.94.1.

4.9.5.

xtpl.com

POZOSTALE INFORMACJE

AKCJE WEASNE

Nie dotyczy. W okresie objetym raportem Emitent nie nabywat ani nie posiadat akcji wtasnych.

ISTOTNE POSTEPOWANIA SADOWE

Nie toczg sie istotne postepowania przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, dotyczace zobowiazan oraz wierzytelnosci Emitenta.

INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYIJNYCH LUB KAPITALOWYCH EMITENTA

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie
jego gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych, w szczegdlnosci papieréw wartosciowych, instrumentow
finansowych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz nieruchomosci, w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych, oraz opis metod ich finansowania

Na dzier 31 grudnia 2018 roku Emitent nie posiadat inwestycji kapitatowych w innych spétkach, ani powiazan
organizacyjnych z innymi podmiotami.

W dniu 31 stycznia 2019 roku Emitent objat udziaty w nowoutworzonej Spotce XTPL INC., w ktorej réwniez
na dzien publikacji raportu posiada wszystkie udziaty.

W okresie do dnia publikacji raportu Spdtka XTPL INC. finansowana jest z pozyczek udzielanych przez XTPL
S.A., ktorych Zrodtem finansowania sa srodki z emisji akgji serii N i O.

GrtOWNE INWESTYCJE KRAJOWE | ZAGRANICZNE

Spotka w 2018 roku dokonata wydatkow inwestycyjnych o tacznej wartosci 2 602,8 tys. zt. Do naktaddw
inwestycyjnych we wskazanym okresie nalezaty m. in.: zakup licencji oprogramowania wykorzystywanego
w procesie projektowania drukarek XTPL w kwocie 101,9 tys. zt, zakup zestawdw komputerowych dla
pracownikow R&D 54,2 tys. zt, zakup serwera dla konstruktoréw drukarek XTPL 29,8 tys. zt, zakup
specjalistycznych urzadzen stanowigcych wyposazenie laboratoriéw 62,0 tys. zt, zakup zestawow
komputerowych dla pracownikéw biurowych 27,8 tys. zt oraz budowa prototypdw drukarek XTPL

2221 tys. zt. Ponadto Spoétka poniosta wydatki inwestycyjne w kwocie 2 105,9 tys. zt na prace rozwojowe
w trakcie wytwarzania zwigzane z opracowaniem drukarki laboratoryjnej.

Ponadto po dacie bilansowej, w dniu 31 stycznia 2019 roku XTPL S.A. objeta udziaty w nowoutworzonej
Spétce XTPL INC. z siedziba w stanie Delaware w USA.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA WARUNKACH NIERYNKOWYCH

Nie dotyczy. Emitent nie zawart zadnej transakcji z podmiotem powigzanym na warunkach innych niz
rynkowe.

UMOWY MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE

Nie dotyczy. Emitent nie zawart z osobami zarzadzajacymi uméw przewidujacych rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Emitenta przez przejecie.

W przypadku odwotania Cztonka Zarzadu moga mie¢ natomiast zastosowanie przepisy wynikajace z Kodeksu
pracy oraz art. 10 ust. 1 ustawy z dnia 13 marca 2003 roku o szczegdélnych zasadach rozwigzywania
z pracownikami stosunkow pracy z przyczyn niedotyczacych pracownikéw, Dz. U. 2018 poz. 1969.

X13L
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4.9.6.  WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI DLA CZEONKOW ORGANOW

Cztonkom Zarzadu przystuguje state miesieczne wynagrodzenie ustalane przez Rade Nadzorcza. Decyzje

o ewentualnym przyznaniu premii Cztonkom Zarzadu podejmuje Rada Nadzorcza.

Cztonkowie Zarzadu sg objeci programem motywacyjnym opartym na akcjach Spotki (opisanym w pkt

4.9.10) przyjetym przez Walne Zgromadzenie w dniu 24 kwietnia 2019 roku. llo$¢ akcji lub warrantéw

subskrypcyjnych, ktére moga zostac przyznane poszczegdlnym Cztonkom Zarzadu okresla Rada Nadzorcza

w formie uchwaty.

Do dnia publikacji raportu Cztonkowie Zarzadu nie nabyli w ramach programu motywacyjnego akcji Spotki.

Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje state miesieczne wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Walne

Zgromadzenie.

IMIE | NAZWISKO FUNKCJA

Filip Granek Prezes Zarzadu

Maciej Adamczyk Cztonek Zarzadu

Sebastian Mtodzinski Prezes Zarzadu, Cztonek Zarzadu
Wiestaw Roztucki Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Bartosz Wojciechowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Konrad Pankiewicz Cztonek Rady Nadzorczej

Sebastian Mtodzinski Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Lembas Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Janczewski Cztonek Rady Nadzorczej

Agnieszka Mtodzinska-Granek Cztonek Rady Nadzorczej

WYNAGRODZENIE
W 2018 ROKU

512,5 tys. zt

224.8 tys.

zt

Nie dotyczy

62,5 tys.
8,5 tys.
14,0 tys.
8,5 tys.
7.1 tys.
0,0 tys.

1,4 tys.

zt
zt
zt
7t
7t
zt

zt

WYNAGRODZENIE
W 2017 ROKU

360,5 tys. zt
17,5 tys. zt
275,6 tys. zt
Nie dotyczy
0,0 tys. zt
0,0 tys. zt
0,0 tys. zt
Nie dotyczy
0,0 tys. zt

0,0 tys. zt

4.9.7.  INFORMACJE O ZOBOWIAZANIACH WYNIKAJACYCH Z EMERYTUR | PODOBNYCH SWIADCZEN

Emitent nie ma zobowiazan wynikajacych z emerytur i $wiadczen o podobnym charakterze dla bytych osob

zarzadzajacych ani nie ma zobowiazan zaciagnietych w zwigzku z tymi emeryturami.

4.9.8. AKCJE W POSIADANIU ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Woprzypadku spotek kapitatowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw)

Emitenta oraz akcji i udziatéw odpowiednio w podmiotach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu

0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta, oddzielnie dla kazdej osoby;

xtpl.com
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IMIE | NAZWISKO

FUNKCJA

ILOSC AKCJI NA DZIEN
31 GRUDNIA 2018 ROKU

ILOSC AKCJI NA DZIEN
PUBLIKACJI RAPORTU

Filip Granek Prezes Zarzadu 303 000 303 288
Maciej Adamczyk Cztonek Zarzadu 0 0
Wiestaw Roztucki Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0 0
Bartosz Wojciechowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 170 170
Konrad Pankiewicz Cztonek Rady Nadzorczej 2223 2573
Sebastian Mtodzinski Cztonek Rady Nadzorczej 300 000 299 852
Piotr Lembas Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
Leonarto Sp. 7 0.0.* EZQ;?S) Eja”“emcz kontroluje 100% 298 000 298 015
Piotr Lembas Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
Leonarto Sp. z 0.0.* Konrad Pankiewicz kontroluje 100% 298 000 298 015

4.9.9.

4.9.10.

xtpl.com

podmiotu

UMOWY W WYNIKU KTORYCH MOGA NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI

Wedtug wiedzy Emitenta nie istnieja umowy, w tym zawarte po dniu bilansowym, w wyniku ktérych moga
w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

SYSTEM KONTROLI AKCJI PRACOWNICZYCH

Dnia 29 listopada 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr04/11/2017
w przedmiocie wprowadzenia programu motywacyjnego dla Cztonkdw Zarzadu Spotki, pracownikéw

i wspotpracownikow Spotki oraz w przedmiocie przyjecia regulaminu programu motywacyjnego (,Uchwata
w Sprawie Programu”). Na podstawie Uchwaty w Sprawie Programu w Spotce wprowadzono program
motywacyjny, przewidujacy mozliwos¢ nabycia akcji Spotki przez jej Cztonkdw Zarzadu, pracownikdw lub
wspotpracownikéw (,Program Motywacyjny”). Program Motywacyjny realizowany jest w latach 2018-2021.

W przyjetym na mocy Uchwaty w Sprawie Programu regulaminie Programu Motywacyjnego (,Regulamin”)

wskazuje sie nastepujace cele Programu Motywacyjnego:

- stworzenie mechanizmdw motywujgcych Zarzad, pracownikow i wspdtpracownikow Spdtki do dziatan,
ktérych efektem bedzie dynamiczny wzrost przychoddw i zyskéw Spoétki oraz dtugoterminowy rozwdj
Spotki, a w efekcie - zwiekszenie wartosci akcji Spotki;

- zapewnienie stabilnego sktadu osobowego Zarzadu, pracownikdw Spoétki oraz wspdtpracownikéw Spotki;

- utrzymanie wysokiego poziomu motywacji Zarzadu, pracownikéw i wspotpracownikéw Spotki;

(,Cele Programu”).

Program Motywacyjny przeprowadzany jest w oparciu o 140.020 (sto czterdziesci tysiecy dwadziescia)
akcji Spotki serii L oraz, ewentualnie, jesli Walne Zgromadzenie Spotki podejmie stosowna uchwate o emisji
nowej serii akcji z przeznaczeniem na realizacje Programu Motywacyjnego - w oparciu o inne, wyemitowane
w przysztosci akcje (,Akcje”). Akcje, ktore nie zostana przydzielone lub nie zostang nabyte w ramach Programu

Motywacyjnego, zostang umorzone przez Spoétke (po uprzednim nabyciu przez Spétke w celu ich umorzenia).

Osobami uprawnionymi do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym sa:
- wskazane przez Rade Nadzorcza osoby bedace Cztonkami Zarzadu w dniu uchwalania Regulaminu;
- wskazane przez Zarzad osoby sposrod pracownikéw i wspdtpracownikow Spotki;
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W Regulaminie przewidziano mozliwos¢ wskazania, jeszcze przed rozpoczeciem realizacji wtasciwego
Programu Motywacyjnego, przez Rade Nadzorcza, a nastepnie Zarzad, 0sob szczegdlnie zastuzonych

w dotychczasowym rozwoju Spotki, ktorym, pod warunkiem podjecia odpowiedniej uchwaty przez Rade
Nadzorcza, przyznane zostang Akcje z puli 30.000 Akcji (,Pula O”). Nienabyte lub nieprzyznane Akcje Puli O
wraz z pozostatymi Akcjami bedg mogty zosta¢ nabyte we wskazanym w Regulaminie trybie przez Osoby
Uprawnione.

Realizacja Programu Motywacyjnego podzielona jest na 3 (trzy) okresy rozliczeniowe:
- okres obejmujacy rok obrotowy 2018, tj.(,Okres Rozliczeniowy 1”);
- okres obejmujacy rok obrotowy 2019, tj. (,Okres Rozliczeniowy 2");
- okres obejmujacy rok obrotowy 2020, tj. (,Okres Rozliczeniowy 3”);

Na poczatku kazdego Okresu Rozliczeniowego uchwalana jest przez Rade Nadzorcza wstepna lista Osdb
Uprawnionych w danym Okresie Rozliczeniowym (,Wstepna Lista”). Po zakorczeniu danego Okresu

8T0Z Y0¥ ¥Z IDSONTVAVIZA Z NAYZ4VZ IINVAZOMVHAS

Rozliczeniowego ustalana jest uchwata Rady Nadzorczej koncowa lista roczna, tj. lista Osob Uprawnionych,
ktérym przyznaje sie warunkowe prawa do nabycia okreslonej liczby Akcji (,Koncowa Lista Roczna”). Liczba
warunkowych praw do Akgji przyznanych poszczegdlnym Osobom Uprawnionym w Koncowej Liscie Rocznej
zalezy:

w zakresie przyznania 50% liczby warunkowych praw przewidzianych dla danej Kategorii Zaszeregowania -
od osiggniecia przez Spoétke celu finansowego, ustalanego corocznie przez Rade Nadzorczg (,Cel Finansowy”),
o spetnieniu Celu Finansowego rozstrzyga Rada Nadzorcza w drodze uchwaty;

w zakresie przyznania 50% liczby warunkowych praw przewidzianych dla danej Kategorii Zaszeregowania
- od osiagniecia przez dana Osobe Uprawniona celu niefinansowego, ustalanego dla kazdej z Osob
Uprawnionych corocznie, indywidualnie przez witasciwy organ (,Cel Niefinansowy”). O spetnieniu Celu

Niefinansowego rozstrzyga: (i) w przypadku Osoby Uprawnionej bedacej Cztonkiem Zarzadu - Rada Nadzorcza
w drodze uchwaty; (i) w przypadku innych Osob Uprawnionych - Zarzad uchwata.

Prawa do Akcji przyznane sg Osobom Uprawnionym uwzglednionym na Koncowej Liscie Rocznej pod
warunkiem, ze:

- zostang umieszczone na Liécie Ostatecznej (w znaczeniu wskazanym ponizej);

- otrzymaja stosowne zawiadomienia, zgodnie z postanowieniami Regulaminu.

Po uchwaleniu Koncowej Listy Rocznej za Okres Rozliczeniowy 3, Rada Nadzorcza moze uchwali¢ dodatkowa
liste Oséb Uprawnionych, na mocy ktérej Osoby Uprawnione, ktore wniosty szczegdlny wktad w rozwj
Spotki, zyskaja dodatkowe warunkowe prawa do nabycia Akcji (,Lista Dodatkowa”).

Samo umieszczenie danej Osoby Uprawnionej na Koncowej Liscie Rocznej nie oznacza, ze przystuguje jej
prawo do nabycia Akgji lub roszczenie o zawarcie z nig umowy sprzedazy Akcji. Z zastrzezeniem wyjatkdw
przewidzianych w Regulaminie, nabycie Akcji przez uwzglednione na Korncowych Listach Rocznych

Osoby Uprawnione nastapi dopiero po zakonczeniu realizacji Programu Motywacyjnego i uchwaleniu listy
ostatecznej (,Lista Ostateczna”). Lista Ostateczna nie moze by¢ uchwalona wczeéniej niz w dniu 1 lipca 2021
roku. Po uchwaleniu Listy Ostatecznej, Rada Nadzorcza przesyta poszczegdinym Osobom Uprawnionym
uwzglednionym na Liscie Ostatecznej zawiadomienie, w ktorym okresla sie mi.in. liczbe praw do nabycia

Akcji przyznanych danej Osobie Uprawnionej oraz termin i miejsce podpisania umowy sprzedazy Akcji
(,Zawiadomienie Koncowe”). Jezeli zawarcie umowy sprzedazy ma miejsce przed dniem 30 czerwca 2021
roku, Spodtka podpisuje z Osoba Uprawniong (kupujgcym), umowe typu lock-up na okres 18 (osiemnascie)
miesiecy, ale nie dtuzej niz do dnia 30 czerwca 2021 roku.

Wyjatkowo, jezeli spetni sie ktorykolwiek z ponizszych warunkow:

w dniu 31 grudnia 2020 roku Spotka bedzie Spétka publiczna i jej srednia kapitalizacja wynosic¢ bedzie ponad
500.000.000,00 PLN (pie¢set milionow ztotych); lub
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w okresie od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku jakikolwiek akcjonariusz Spéfki, inny
niz jakikolwiek akcjonariusz posiadajacy w dniu uchwalenia Regulaminu co najmniej 10% wszystkich akcji
Spofki, zacznie posiadac¢ ponad 50% wszystkich akcji Spotki i zostanie spetniony okreslony w punkcie 16.2
Regulaminu warunek kapitalizacji Spoftki;

uznaje sie, ze wszystkie Cele Finansowe i wszystkie Cele Niefinansowe we wszystkich Okresach
Rozliczeniowych zostaty spetnione. W takim przypadku Rada Nadzorcza niezwtocznie uchwala / zmienia
wszystkie Korcowe Listy Roczne (ewentualnie uchwala Liste Dodatkowag) oraz uchwala Liste Ostateczna.

Spétka nie uruchamiata w 2018 r. standardowych systemodw kontroli programéw akgji pracowniczych.

W dniu 24 kwietnia 2019 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére podjeto

uchwaty m.in. w sprawie:
uchylenie starego programu motywacyjnego (przyjetego w dniu 29 listopada 2017 roku i opisanego
powyzej) oraz upowaznienia odpowiednio Rady Nadzorczej w stosunku do Cztonkéw Zarzadu i Zarzadu
w odniesieniu do pozostatych uczestnikow programu do dokonania rozliczenia programu za rok 2018 oraz
ustalenia zasad zawarcia umoéw ograniczajacych zbywalno$¢ akcji z uczestnikami programu;

- utworzenie nowego programu motywacyjnego (opartego o akcje i warranty subskrypcyjne, a w zwiazku
z tym emisje nowych akgji serii P, warunkowe podwyzszenie kapitatu i emisje nowych akgji serii R oraz
emisje warrantow subskrypcyjnych serii A).

Program opierac sie bedzie o dwa instrumenty finansowe:
a) Akcje (serii Li P) - cena emisyjna rowna cenie nominalnej;

b) Warranty subskrypcyjne serii A (uprawniajace do objecia akcji serii R po cenie $redniej ceny wazonej
wolumenem obrotu za ostatni miesigc notowan na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. przed dniem podjecia uchwaty nr 06/04/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 kwietnia 2019 roku).

llos¢ akgji lub warrantow subskrypcyjnych, ktére moga zosta¢ przyznane osobom uprawnionym wynikac
bedzie z uchwaty Rady Nadzorczej (w przypadku Cztonkéw Zarzadu) albo uchwaty Zarzadu (w przypadku
pozostatych oséb uprawnionych). Szczegétowe zasady programu motywacyjnego wynikac beda z regulaminu,
ktéry zostanie przyjety przez Zarzad. Na dzien publikacji raportu Zarzad nie przyjat opisanego regulaminu.
Tres¢ uchwat przyjetych przez Walne Zgromadzenie w dniu 24 kwietnia znajduje sie w zataczniku do raportu
biezacego ESPI opublikowanego po opisanym Walnym Zgromadzeniu.

INFORMACIJE O AUDYTORZE

Umowa z audytorem (4AUDYT sp. z 0.0.) zostata zawarta w dniu 9 stycznia 2018 roku i dotyczy badania
sprawozdania finansowego za okres 01-01-2017 do 31-12-2017 oraz badania sprawozdania finansowego
za okres 01-01-2018 do 31-12-2018.

Wynagrodzenie firmy audytorskiej za badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017 wynosi
8 000 zt netto.

Wynagrodzenie firmy audytorskiej za badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2018 wynosi
11 000 zt netto.

POLITYKA WYNAGRODZEN

Emitent przyjat polityke wynagrodzen w styczniu 2019 roku, a wiec po okresie objetym raportem.
Od momentu przyjecia polityki wynagrodzen nie dokonano zmian w jej tresci.

Ocena funkcjonowania polityki wynagrodzen w roku 2019 zostanie dokonana w raporcie rocznym za rok
2019.
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Cztonkom Zarzadu przystuguje state miesieczne wynagrodzenie ustalane przez Rade Nadzorcza. Decyzje

o ewentualnym przyznaniu premii Cztonkom Zarzadu podejmuje Rada Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu moga
by¢ objeci programem motywacyjnym przyjetym przez Walne Zgromadzenie w dniu 24 kwietnia 2019 roku.
llos¢ akgji lub warrantow subskrypcyjnych, ktére moga zostac¢ przyznane poszczegdlnym Cztonkom Zarzadu
okresla Rada Nadzorcza w formie uchwaty - szczegoty w pkt 4.9.10.

Kluczowi menadzerowie (za ktérych zgodnie z polityka wynagradzania uznawane sg osoby na stanowisku
dyrektora lub jemu odpowiadajacym albo na stanowisku wyzszym) otrzymuja wynagrodzenie ustalone przez
Zarzad. Decyzje o ewentualnym przyznaniu premii kluczowym menadzerom podejmuje Zarzad.

Kluczowi menadzerowie moga by¢ objeci programem motywacyjnym przyjetym przez Walne Zgromadzenie
w dniu 24 kwietnia 2019 roku.

llo$¢ akgji lub warrantéw subskrypcyjnych, ktére moga zostac przyznane poszczegdlnym kluczowym
menadzerom okresla Zarzad w formie uchwaty - szczegodty w pkt 4.9.10.
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5. tAD KORPORACYJNY

5.1.  INFORMACJA OGOLNA

W roku obrotowym 2018 Emitent byt Spotka notowana w alternatywnym systemie obrotu NewConnect

i podlegat pod zasady tadu korporacyjnego okreslonego w Zataczniku do Uchwaty nr 293/2010 Zarzadu
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku, ktéry stanowi tekst jednolity
dokumentu “Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect” dostepnych pod adresem https:/
newconnect.pl/dobre-praktyki

Od 20 lutego 2019 roku akcje Emitenta sg notowane na rynku regulowanym (réwnolegtym) prowadzonym
przez GPW w zwiazku z czym Emitent podlega zbiorowi zasad fadu korporacyjnego okreslonemu

w zataczniku do Uchwaty nr 26/1413/2015 Rady Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

7 dnia 13 pazdziernika 2015 roku Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016. Zbiér zasad

tadu korporacyjnego jest publicznie dostepny na stronie internetowe] Gietdy Papierow Wartosciowych

w Warszawie S.A.: https:/www.gpw.pl/dobre-praktyki

52, WYtACZENIA OD STOSOWANIA ZASAD tADU KORPORACYJNEGO NA ASO
NEWCONNECT

W zakresie dokumentu “Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”, Emitent w roku obrotowym
2018 przestrzegat zasad tam wskazanych z zastrzezeniem nastepujgcych:

Zasada 1 - Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywng polityke informacyjna, zaréwno

z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii, zapewniajgcych szybkosc,
bezpieczenstwo oraz szeroki dostep do informacji. Spodtka korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod,
powinna zapewnic¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, umozliwiac¢ transmitowanie obrad
Walnego Zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczniac¢ go na
stronie internetowej.

Komentarz Emitenta: Wszystkie niezbedne informacje znajdowaty na stronie internetowej Emitenta. Emitent
uznat, iz ze wzgleddw technicznych nie jest mozliwe zapewnienie transmisji ani rejestracji obrad Walnego

Zgromadzenia;

Zasada 5 - Spdtka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb
inwestorow indywidualnych. W tym celu Spotka, poza swoja strong korporacyjna powinna wykorzystywac
indywidualna dla danej Spoétki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca na stronie www.GPWInfoStrefa.pl. -
Spotka prowadzi w petnym zakresie sekcje relacji inwestorskich w ramach serwisu wtasnej strony internetowe;.

810C ANZDOOY 1404V

Komentarz Emitenta: Emitent prowadzit w petnym zakresie sekcje relacji inwestorskich w ramach serwisu
witasnej strony internetowej
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5.3.  WYLACZENIA OD STOSOWANIA ZASAD tADU KORPORACYINEGO
NA RYNKU REGULOWANYM

W zakresie dokumentu “Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016, Emitent na dzien raportu
przestrzegat zasad tam wskazanych z zastrzezeniem nastepujacych:

ANTADVIO4YON AVt

I.R.2. Jezeli Spétka prowadzi dziatalnos¢ sponsoringowa, charytatywna lub inng o zblizonym charakterze,
zamieszcza w rocznym sprawozdaniu z dziatalnosci informacje na temat prowadzonej polityki w tym zakresie.

Zasada nie dotyczy Spoéfki.

Komentarz Spétki: Na chwile obecna Spdétka nie prowadzi dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub
innej o zblizonym charakterze.

1.Z.1.10. prognozy finansowe - jezeli Spotka podjeta decyzje o ich publikacji - opublikowane w okresie co
najmniej ostatnich 5 lat, wraz z informacja o stopniu ich realizacji,

Zasada nie dotyczy Spoéfki.

Komentarz Spétki: Na chwile obecng Spdtka nie podjeta decyzji o publikacji prognoz finansowych.

1.Z.1.15. informacje zawierajaca opis stosowanej przez Spotke polityki réznorodnosci w odniesieniu do wtadz
Spotki oraz jej kluczowych menedzeréw; opis powinien uwzgledniac takie elementy polityki réznorodnosci,
jak pte¢, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywac cele stosowanej polityki
réznorodnosci i sposéb jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli Spotka nie opracowata i nie
realizuje polityki roznorodnosci, zamieszcza na swojej stronie internetowe]j wyjasnienie takiej decyzji,

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spétki: Spotka nie posiada opracowanej polityki réznorodnosci. Spotka zatrudnia osoby
posiadajace odpowiednie kwalifikacje oraz doswiadczenie zawodowe nie réznicujac wieku lub ptci. Przy
wyborze kandydatow na cztonkéw organdw nadzorujacych i zarzadzajacych, organy do tego uprawnione
kierujg sie interesem Spdtki i jej akcjonariuszy, biorgc pod uwage odpowiednie kwalifikacje kandydatow,
ich umiejetnosci i efektywnosc¢. Decyzje dotyczace powotywania do Zarzadu lub Rady Nadzorczej nie sa
podyktowane ptcia. Emitent nie moze zatem zapewnic zrownowazonego udziatu kobiet i mezczyzn na
stanowiskach zarzadczych i nadzorczych.

[.Z.1.16. informacje na temat planowanej transmisji obrad Walnego Zgromadzenia - nie pdzniej niz w terminie
7 dni przed data Walnego Zgromadzenia,

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spétki: Brak zastosowania sie Spotki do powyzszej zasady motywowany jest wysokim,
niewspotmiernym do ewentualnych korzysci ptynacych dla akcjonariuszy, kosztem zapewnienia
odpowiedniego sprzetu i mozliwosci technicznych, pozwalajacych na realizowanie wynikajacych z niej
obowiazkdw. Spotka przestrzega obowigzujacego w tym zakresie Statutu, przepiséw prawa oraz prowadzi
stosowng polityke informacyjna.

1.Z.1.20. zapis przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia, w formie audio lub wideo,

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spétki: Emitent nie publikuje zapisu przebiegu obrad WalnegoZgromadzenia. W ocenie
Emitenta, prawidtowe wykonywanie obowiazkéw informacyjnych zwiazanych z Walnymi Zgromadzeniami,
tj. w szczegdlnosci publikowanie raportéw biezacych poprzez system ESPI oraz podawanie stosownych
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informacji na stronie internetowej Spotki zapewnia akcjonariuszom petny dostep do informacji dotyczacych
walnych zgromadzen. Odstapienie od stosowania wskazanej powyzej zasady zwigzane jest z unikaniem
ponoszenia dodatkowych kosztow. Jednakze, Emitent deklaruje, ze bedzie przestrzegac opisywanej zasady
tadu korporacyjnego w zakresie zamieszczania na stronie zapisu przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia

w formie audio, gdy takie zainteresowanie wykazg akcjonariusze Spotki, w tym akcjonariusze mniejszosciowi
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(inwestorzy gietdowi).

[I.R.2. Osoby podejmujace decyzje w sprawie wyboru Cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spétki
i powinny dazy¢ do zapewnienia wszechstronnosci i réznorodnosci tych organdw, miedzy innymi pod
wzgledem ptci, kierunku wyksztatcenia, wieku i doswiadczenia zawodowego.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spoétki: Spdtka nie posiada opracowanej polityki réznorodnosci. Spotka zatrudnia osoby
posiadajace odpowiednie kwalifikacje oraz doswiadczenie zawodowe nie réznicujac wieku lub ptci. Aktualnie
w organach Emitenta zasiadajg wytacznie mezczyZni, przy czym historycznie funkcje w Radzie Nadzorczej
petnity réwniez kobiety. Przy wyborze kandydatéw na Cztonkdéw organdw nadzorujgcych i zarzadzajacych,
organy do tego uprawnione kieruja sie interesem Spoftki i jej akcjonariuszy, biorgc pod uwage odpowiednie
kwalifikacje kandydatow, ich umiejetnosci i efektywnosc. Decyzje dotyczace powotywania na stanowiska
Zarzadu lub nadzoru nie sg podyktowane ptcig. Emitent nie moze zatem zapewni¢ zréwnowazonego udziatu
kobiet i mezczyzn na stanowiskach zarzadczych i nadzorczych.

I1.Z.2. Zasiadanie Cztonkdéw Zarzadu Spoétki w Zarzadach lub Radach Nadzorczych spotek spoza grupy
kapitatowe] Spotki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spétki: Statut oraz obowiagzujace dokumenty wewnetrzne Spotki nie naktadaja obowiazku
informacyjnego na Cztonkéw Zarzadu w powyzszym zakresie. Niemniej jednak zgodnie z zapisem § 18 Statutu
Emitenta Rada Nadzorcza moze odwotac badzZ zawiesi¢ w czynnosciach Cztonka Zarzadu jedynie z waznego
powodu. Za wazny powdd uznaje sie m.in.: zajmowanie sie bez uprzedniej zgody Rady Nadzorczej interesami
konkurencyjnymi, w szczegdlnosci przez posiadanie badzZ nabycie akgcji lub udziatéw w spétce konkurencyjnej
albo przystapienie do spétki konkurencyjnej lub innej konkurencyjnej osoby prawnej jako wspdinik badz
cztonek jej organow zarzadzajacych lub nadzorczych badz reprezentowanie spétki konkurencyjnej jako

petnomocnik (z wytgczeniem spotek zaleznych w rozumieniu KSH).

[.R.1. Spétka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialne za realizacje zadan w poszczegdlnych
systemach lub funkcjach, chyba Zze wyodrebnienie jednostek organizacyjnych nie jest uzasadnione z uwagi na
rozmiar lub rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez Spotke.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spétki: Spdtka nie ma w swojej strukturze odrebnej jednostki odpowiedzialnej za zarzadzanie
ryzykiem, audyt wewnetrzny i compliance. Wszystkie zadania wynikajace z tych obszaréow wykonywane sg
bezposrednio przez Zarzad. Obecna struktura zapewnia prawidtowa kontrole w tym zakresie. Spotka nie

wyklucza jednak wyodrebnienia odpowiednich jednostek organizacyjnych w przysztosci, jezeli bedzie to
uzasadnione z uwagi na rozmiar lub rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez Spdtke.

[11.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujacej funkcja audytu wewnetrznego i innych oséb odpowiedzialnych
za realizacje jej zadan zastosowanie maja zasady niezaleznosci okreslone w powszechnie uznanych,
miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu wewnetrznego.
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Komentarz Spétki: W Spotce nie ma osoby kierujacej funkcja audytu wewnetrznego ze wzgledu na
brak wyodrebnienia w Spotce sformalizowanej jednostki odpowiedzialnej za petnienie funkcji audytu
wewnetrznego.

IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane Spodtce oczekiwania

ANTADVIO4YON AVt

akcjonariuszy, o ile Spodtka jest w stanie zapewnic infrastrukture techniczna niezbedna dla sprawnego
przeprowadzenia Walnego Zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;j,
powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkow,
w szczegolnosci poprzez:

1. transmisje obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2. dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga wypowiadac
sie w toku obrad Walnego Zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad Walnego
Zgromadzenia,

3. wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku Walnego Zgromadzenia.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spétki: Stosowanie powyzszej rekomendacji moze wigzac sie z ryzykiem o charakterze
organizacyjno-technicznym oraz prawnym, mogacymi doprowadzi¢ do proby wzruszania waznosci odbycia

lub prawidtowego przebiegu walnych zgromadzen. Ponadto stosowanie sie do tej zasady wigzatoby sie takze

Z poniesieniem po stronie Spétki dodatkowych kosztéw zwiazanych z zapewnieniem technicznych mozliwosci
uczestnictwa w obradach Walnego Zgromadzenia. Zasady zwotywania i przeprowadzania walnych zgromadzen
wynikajgce z przepisdw prawa oraz z Regulaminu Walnego Zgromadzenia, w sposéb wystarczajacy zapewniajg
akcjonariuszom mozliwos$¢ osobistego udziatu w obradach Walnego Zgromadzenia oraz korzystania

w tym zakresie z praw im przystugujacych, a Spotka zwotuje Walne Zgromadzenia ustalajac dni i godziny
umozliwiajace szeroki udziat akcjonariuszy. Jednoczesnie istnieje mozliwos¢ udziatu w Walnym Zgromadzeniu
za posrednictwem petnomocnika.

IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu Spotki, Spotka zapewnia powszechnie
dostepna transmisje obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spétki: Aktualna struktura akcjonariatu Spotki nie uzasadnia potrzeby zapewnienia powszechnie
dostepnej transmisji z obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym. Brak zastosowania sie Spotki

do powyzszej zasady motywowany jest ponadto wysokim, niewspdtmiernym do ewentualnych korzysci
ptynacych dla akcjonariuszy kosztem zapewnienia odpowiedniego sprzetu i mozliwosci technicznych,
pozwalajacych na realizowanie wynikajacych z niej obowigzkéw. Spotka przestrzega obowiazujgcego w tym
zakresie Statutu, przepiséw prawa oraz prowadzi stosowng polityke informacyjng, co umozliwia wtasciwg

i efektywna realizacje praw wynikajacych z akgji i wystarczajaco zabezpiecza interesy wszystkich akcjonariuszy,
w tym mniejszosciowych.

IV.Z.3. Przedstawicielom mediow umozliwia sie obecnos$¢ na Walnych Zgromadzeniach.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spétki: Spotka dopuszcza mozliwosé obecnosci medidw w przebiegu obrad Walnego
Zgromadzenia po uprzedniej autoryzacji. Niezaleznie od powyzszego, w przypadku pytan dotyczacych
walnych zgromadzen, kierowanych do Spotki przez przedstawicieli mediow, Spétka niezwtocznie udziela
stosownych odpowiedzi. Spdtka zgodnie z obowigzujacymi przepisami, wyczerpujaco i rzetelnie realizuje
obowiazki informacyjne spotek gietdowych oraz prowadzi intensywna polityke informacyjna.
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IV.Z.12.Zarzad powinien prezentowac uczestnikom zwyczajnego Walnego Zgromadzenia wyniki finansowe
Spotki oraz inne istotne informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym podlegajacym zatwierdzeniu przez
Walne Zgromadzenie.

Zasada nie jest stosowana.
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Komentarz Spétki: Ze wzgledu na fakt, ze wyniki finansowe Spétki oraz inne istotne informacje zawarte

w sprawozdaniu finansowym podlegajace zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie sg dostepne na

stronie internetowej Emitenta od dnia ich publikacji przez system ESPI, Zarzad nie bedzie przeprowadzat
szczegdtowej prezentacji tych danych podczas walnych zgromadzen. Bedzie natomiast odpowiadat na pytania
akcjonariuszy.

VI.Z.2. Aby powigzac¢ wynagrodzenie Cztonkdw Zarzadu i kluczowych menedzeréw z dtugookresowymi celami
biznesowymi i finansowymi Spotki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu motywacyjnego opcji lub
innych instrumentéw powiazanych z akcjami Spotki, a mozliwoscia ich realizacji powinien wynosi¢ minimum

2 lata.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spétki: Obecnie obowigzujacy w Spdtce program motywacyjny nie jest oparty o opcje lub inne
instrumenty finansowe powigzane z akcjami Spétki. Osiggniecie dtugookresowych celdw biznesowych,
gospodarczych i finansowych Spétki za pomoca wdrozenia programéw motywacyjnych opartych o opcje

lub inne instrumenty finansowe powigzane z akcjami Spotki nie wymaga w sytuacji Spotki wprowadzenia
okreslonego z gory, sztywnego terminu pomiedzy przyznaniem takich instrumentéw, a terminem ich realizacji.
Wobec tego w przypadku ewentualnego wprowadzenia w Spotce programu motywacyjnego opartego o opcje
lub inne instrumenty finansowe, powyzsza zasada nie bedzie stosowana.

54. KONTROLA WEWNETRZNA | ZARZADZANIE RYZYKIEM

Spotka, ze wzgledu na jej wielkos¢, nie posiada wyodrebnionej komérki przeprowadzajacej audyt

wewnetrzny. Zadania z tego zakresu zostaty podzielone i powierzone podmiotom wskazanym ponize;j.

Za system kontroli wewnetrznej i skutecznos¢ jego funkcjonowania w procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych jest bezposrednio odpowiedzialny Zarzad Spotki. W 2018 roku w Spdtce funkcjonowaty dziat
finansowy i dziat prawny celem m.in. wsparcia procesu kontroli wewnetrznej. Dodatkowo, niektére funkcje
kontroli wewnetrznej (badanie zgodnosci podejmowanych operacji z normami prawnymi), wykonywane

sg przez Kierownika Biura Zarzadzania Projektami. Prowadzenie ksigg rachunkowych zostato powierzone
zewnetrznemu podmiotowi posiadajagcemu stosowne uprawnienia, wiedze i doswiadczenie. Za wykonywanie
obowigzkow w zakresie rachunkowosci odpowiedzialnos$é ponoszg Cztonkowie Zarzadu Spotki (w tym z tytutu
nadzoru w odniesieniu do powierzenia prowadzenia ksigg rachunkowych innemu podmiotowi). Ponadto,
Cztonkowie Zarzadu oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiagzani do zapewnienia, aby sprawozdania
finansowe spetniaty wymogi Ustawy o Rachunkowosci. Cztonkowie Zarzadu oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej
Spotki odpowiadaja solidarnie wobec Spotki za szkode wyrzadzong dziataniem lub zaniechaniem obowigzku,

o ktérym mowa powyzej.

System kontroli wewnetrznej Spétki obejmuje przede wszystkim nastepujace obszary:

- kontroling i rachunkowo$c¢ zarzadcza;
- ksiegowos$¢ wraz ze sprawozdawczoscia,
- prognozowanie i analizy finansowe.

W ramach systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem, funkcjonujace rozwiazania organizacyjne,
procedury oraz standardy korporacyjne wspomagaja skutecznos¢ kontroli procesu sprawozdawczego
i identyfikacje oraz eliminowanie czynnikéw ryzyka w tym obszarze. Wymienic¢ tutaj nalezy:
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- ujednolicona polityke rachunkowosci, zasady sprawozdawczosci i ewidencji ksiegowej;

- stosowanie usystematyzowanego modelu raportowania finansowego dla potrzeb zewnetrznych
i wewnetrznych - zarzadzania operacyjnego;

- podziat obowiazkdw i kompetencji poszczegdlnych dziatéw (w tym zewnetrznej ksiegowosci) oraz
kierownictwa sredniego i wyzszego szczebla;
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- cyklicznosc i formalizacje procesu weryfikacji i aktualizacji zatozen budzetowych oraz prognoz finansowych;
- poddawanie sprawozdan finansowych przegladom i badaniom przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Spdétka na biezaco $ledzi wymagane przepisami zmiany i regulacje zewnetrzne odnoszace sie do wymogdw
sprawozdawczosci gietdowej i przygotowuje sie do ich wprowadzenia z bezpiecznym wyprzedzeniem
czasowym.

Kontrola funkcjonalna pionowa wykonywana jest codzienne przez kierownikéw poszczegélnych dziatow
w odniesieniu do podlegtych im pracownikow i proceséw. Wszystkie dokumenty kosztowe Spoftki
potwierdzane sg przez osobe odpowiedzialng za zakup (akcept merytoryczny) oraz weryfikowane przez
Kierownika Finansowego (kontrola pozioma, w tym rowniez obejmujaca zgodnos¢ wydatku z zatozonym
budzetem). Jezeli koszty stanowia koszty dofinansowanego ze $rodkéw publicznych projektu, dokumenty
sg dodatkowo weryfikowane przez Kierownika Biura Zarzadzania Projektami. Zweryfikowane dokumenty
podlegaja ostatecznemu zatwierdzeniu przez Zarzad. Dokumenty niezatwierdzone wedtug powyzsze]
procedury nie mogg zostac zaksiegowane i skierowane do ptatnosci. Ostatnim (dodatkowym) etapem
biezacej weryfikacji jest kontrola formalna dokumentéw ksiegowych przeprowadzana przez zewnetrzny
podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych. Powyzszy proces przebiega w systemie
informatycznym Standard ERP, co gwarantuje wysoka efektywnos¢ zaréwno pod katem kontroli
wewnetrznej, jak i organizacji pracy. System ten m.in. uniemozliwia zaksiegowanie i optacenie dokumentow

niezatwierdzonych wedtug powyzej opisanej procedury.

W cyklu miesiecznym, po zamknieciu ksigg rachunkowych, sporzadzany jest raport zawierajacy informacje
zarzadcza, ktéra prezentuje kluczowe dane finansowe. Zarzad, wraz z kadra kierownicza, analizuje i omawia
wyniki Spotki kazdego miesigca.

W cyklu kwartalnym sporzadzane jest we wspodtpracy z zewnetrznym podmiotem, ktéremu powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych érédroczne sprawozdanie finansowe, ktore nastepnie weryfikowane
jest przez kierownika finansowego Spoétki (na pierwszym etapie) oraz Cztonka Zarzadu odpowiedzialnego
za sprawy finansowe (na drugim etapie). Ponadto w cyklu kwartalnym Zarzad Spoétki dokonuje weryfikacji
rzetelnosci i aktualnosci budzetow rocznych oraz prognoz krétkoterminowych. W razie potrzeby, wraz

z kierownikami poszczegdlnych dziatéw, weryfikuje i aktualizuje przyjete zatozenia budzetowe.

Zgodnie z obowiagzujacymi przepisami prawa, Spotka poddaje swoje sprawozdania finansowe badaniu
(przegladowi) przez niezaleznego biegtego rewidenta, wybranego przez Rade Nadzorczg. W badaniu
sprawozdania finansowego Spdtki za rok 2018 niezalezny biegty rewident dokonat oceny ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident wziat pod uwage
dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke
sprawozdania finansowego.
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5.5.  AKCJONARIAT =
Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2018 roku byta nastepujaca: %
2
LICZBA 5 )
% WSZYSTKICH LICZBA % WSZYSTKICH =<
L.P. AKCJONARIUSZ POSIADANYCH AKCJI GEOSOW GEOSOW z
AKCJI
1. Filip Granek 303 000 16,99% 303 000 16,99%
2. Sebastian Mtodzinski 300 000 16,82% 300 000 16,82%
3. Leonarto Sp.z0.0.* 298 000 16,71% 298 000 16,71%
4. Heidelberger Beteiligungsholding AG 192 371 10,79% 192 371 10,79%
5. TPLSp.zo.0.** 140 020 7,85% 140 020 7,85%
ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft o o
6. mbH w imieniu ACATIS Datini Valueflex Fonds 127000 7,12% 127000 7,12%
7. Stefan Twardak 103 081 5,78% 103 081 5,78%
8. Konrad Pankiewicz* 2223 0,12% 2223 0,12%
9. Pozostali 317 925 17.82% 317 925 17,82%
RAZEM 1783 620 100,00% 1783 620 100,00%
*Konrad Pankiewicz, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jest jedynym udziatowcem oraz Prezesem Zarzadu Leonarto Sp. z 0.0. Konrad
Pankiewicz tacznie z podmiotem powiazanym posiadaja 300 223 akcje Spoétki stanowiace 16,83% kapitatu
**TPL Sp. z 0.0. posiada akcje serii L wyemitowane z przeznaczeniem na program pracowniczy. Udziatowcami TPL Sp. z 0.0. sa Filip Granek,
Prezes Zarzadu Emitenta (34% udziatow), Sebastian Mtodzinski, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta (33% udziatéw) oraz Adriana Pankiewicz,
zona Konrada Pankiewicza, Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta (33% udziatow)
Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu jest nastepujaca:
HlEzzln % WSZYSTKICH LICZBA % WSZYSTKICH
(] (]
L.P. AKCJONARIUSZ POSIADANYCH AKCJI GEOSOW GEOSOW
AKCJI
1. Filip Granek 303 288 17,00% 303 288 17,00%
2. Sebastian Mtodzinski 299 852 16,81% 299 852 16,81%
3. Leonarto Sp.z0.0.* 298 015 16,71% 298 015 16,71%
4. Heidelberger Beteiligungsholding AG 192 371 10,79% 192 371 10,79%
5. TPLSp.zo.0.** 140 020 7,85% 140 020 7,85%
ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft o o
6 mbH w imieniu ACATIS Datini Valueflex Fonds 127000 7,12% 127000 7,12%
7. Stefan Twardak 103 081 5,78% 103 081 5,78%
8. Konrad Pankiewicz* 2573 0,14% 2573 0,14%
9. Pozostali 317 420 17,80% 317 420 17,80%
RAZEM 1783 620 100,00% 1783 620 100,00% -
>
o
* Konrad Pankiewicz, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jest jedynym udziatowcem oraz Prezesem Zarzadu Leonarto Sp. z 0.0. Konrad Sj
Pankiewicz tacznie z podmiotem powiazanym posiadaja 300 588 akcje Spoétki stanowiace 16,85% kapitatu 8
**TPL Sp. z 0.0. posiada akcje serii L, wyemitowane z przeznaczeniem na program pracowniczy. Udziatowcami TPL Sp. z 0.0. s3 Filip Granek, S
Prezes Zarzadu Emitenta (34% udziatéw), Sebastian Mtodzinski, Cztonek Zarzadu Emitenta (33% udziatoéw) oraz Adriana Pankiewicz, zona ,f
Konrada Pankiewicza, Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta (33% udziatow). C%
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SPECJALNE UPRAWNIENIA

Nie dotyczy. Emitent nie wyemitowat papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne.

OGRANICZENIA W PRAWIE GEOSU

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen co do wykonywania prawa gtosu z akcji.

OGRANICZENIA PRZENOSZENIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen co do przenoszenia praw wtasnosci akcji lub innych
papierow wartosciowych Emitenta.

POWOLYWANIE OSOB ZARZADZAJACYCH
Zarzad powotywany i odwotywany jest przez Rade Nadzorcza (§20 ust. 2 Statutu).

Zarzad prowadzi sprawy Emitenta i reprezentuje Emitenta.

Kompetencje Zarzadu wynikajag z przepiséw (w tym KSH) i Statutu Emitenta. Do kompetencji Zarzadu naleza
wszystkie sprawy niezastrzezone dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej (8§21 ust. 1 Statutu).

ZMIANA STATUTU

Zmiana Statutu Emitenta wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig % gtosdw oraz wpisu
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego .

Zgodnie z art. 446 § 1 KSH Zarzad moze zadecydowac o zmianie Statutu w zwiazku z i w zakresie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w granicach kapitatu docelowego.

W roku obrotowym 2018 dokonano trzech zmian Statutu Emitenta; zmiany zarejestrowano:

- 29 maja 2018 roku - w zwiazku planowanym przejsciem z ASO NewConnect na rynek regulowany;
- 18 pazdziernika 2018 roku - w zwigzku z emisjg akgji serii N;

- 8 listopada 2018 roku - w zwigzku z emisjg akgji serii O.

SPOSOB DZIALANIA WZA

Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz zasadnicze uprawnienia i obowiazki akcjonariuszy
w zakresie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu okreslaja przepisy KSH oraz Statutu i Regulaminu Walnego
Zgromadzenia dostepnych na stronie: https://ir.xtpl.com/pl/materialy/korporacyjne/

Szczegdtowe kompetencje Walnego Zgromadzenia wskazane sg w Rozdziale Ill Statutu w czesci dotyczacej
Walnego Zgromadzenia oraz w art. 393 i nastepnych Kodeksu spétek handlowych.

RADA NADZORCZA | KOMITETY

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 do 7 Cztonkéw. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa powotywani oraz
odwotywani przez Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sa na wspdlna, trzyletnia
kadencje

Rada Nadzorca obecnej kadencji zostata powotana uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy XTPL S.A. z dnia 30 czerwca 2017 roku.

Na dzier 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien raportu Rada Nadzorcza petnita obowiazki w nastepujacym
sktadzie:

X13L
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o Wiestaw Roztucki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - niezalezny Cztonek RN %
o Bartosz Wojciechowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 3
« Konrad Pankiewicz g
¢ Sebastian Mtodzinski %
<
o Piotr Lembas - niezalezny Cztonek RN ;
Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej, ktore miaty miejsce w 2018 roku:
- wdniu 16 kwietnia 2018 roku do Rady Nadzorczej powotany zostat Wiestaw Roztucki (w zwigzku z
rezygnacja Piotra Janczewskiego),
- wdniu 28 maja 2018 roku do Rady Nadzorczej powotany zostat Piotr Lembas (w zwigzku z rezygnacja
Agnieszki Mtodzinskiej-Granek).
Sposdb dziatania Rady Nadzorczej okreslaja przepisy KSH oraz Statutu i Regulaminu RN dostepnych na stronie
Emitenta pod adresem: https:/ir.xtpl.com/pl/materialy/korporacyjne/
Szczegdtowe kompetencje Rady Nadzorczej wskazane sg w Rozdziale Il Statutu w czesci dotyczacej Rady
Nadzorczej oraz art. 381 i nastepnych Kodeksu spdtek handlowych.
Komitety:
Poza komitetem audytu opisanym w pkt 5.14 w ramach Rady Nadzorczej Emitenta nie powotano komitetow.
5.13. ZARZAD
Zarzad sktada sie z od 1 do 5 Cztonkow. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani oraz odwotywani przez Rade
Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu powotywani sa na wspolna, trzyletnia kadencje.
Zarzad obecnej kadencji zostat powotany uchwata Rady Nadzorczej z dnia 24 kwietnia 2017 roku.
Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien raportu Zarzad petnit obowiazki w nastepujacym sktadzie:
o Filip Granek - Prezes Zarzadu
* Maciej Adamczyk - Cztonek Zarzadu
W trakcie roku obrotowego 2018 nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.
Sposéb dziatania Zarzadu okreslaja przepisy KSH oraz Statutu dostepnego na stronie Emitenta pod adresem:
https:/ir.xtpl.com/pl/materialy/korporacyjne/
Szczegotowe kompetencje Zarzadu wskazane sg w Rozdziale Ill Statutu Emitenta w czesci dotyczacej Zarzadu
oraz art. 368 i nastepnych Kodeksu spétek handlowych.
5.14. KOMITET AUDYTU
Uchwata nr 1/06/2018 z dnia 5 czerwca 2018 roku, dziatajac na podstawie art. 128 ust. 1 ustawy z dnia
z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa
o biegtych rewidentach”), Dz. U. 2017 poz. 1089, Rada Nadzorcza ustanowita w Spdtce Komitet Audytu.
Zasady dziatania Komitetu Audytu okreslone zostaty w Regulaminie Komitetu Audytu XTPL S.A., przyjetym
przez Rade Nadzorcza uchwata nr 5/06/2018 z dnia 5 czerwca 2018 roku.
Komitet Audytu sktada sie z 3 Cztonkdw. Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien publikacji raportu,
Komitet Audytu petnit obowiazki w nastepujacym sktadzie: -
o Wiestaw Roztucki - Przewodniczacy Komitetu Audytu, niezalezny Cztonek Komitetu Audytu Nadzorczej - %
niezalezny Cztonek RN. i
e Sebastian Mtodzinski - posiadajacy wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Emitent - zdobyt 5
je petniac w latach 2015-2017 funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta i Cztonka Zarzadu Emitenta. f
e Piotr Lembas - niezalezny Cztonek Komitetu Audytu, posiadajacy wiedze i umiejetnosci w zakresie OS

rachunkowosci - jest absolwentem studiow licencjackich na kierunku Finanse i Rachunkowos$¢ na Wydziale
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Zarzadzania Informatyki i Finanséw Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu oraz posiada tytut
magistra na kierunku Master Studies in Finance - program partnerski CFA. Posiada licencje Chartered
Financial Analyst (CFA). Przez blisko dwa lata pracowat w dziale finansowym Grupy Adiuvo Investments
S.A., gdzie wspierat dyrektora finansowego w zakresie opracowania sprawozdan finansowych na potrzeby
wypetniania obowigzkéw podmiotdw notowanych na GPW.

ANTADVIO4YON AVt

W roku obrotowym 2018 na rzecz Emitenta $wiadczone byty przez firme audytorska badajaca jego
sprawozdanie finansowe dozwolone ustugi niebedace badaniem:

« badanie historycznych informacji finansowych bedacych zatgcznikiem do prospektu emisyjnego.

Komitet Audytu przyjat polityke i procedure wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania
jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych, ktéra dostepna jest na stronie Emitenta pod
adresem: https://ir.xtpl.com/pl/materialy/korporacyjne/

Rada Nadzorcza dokonujac wyboru firmy audytorskiej dziata w oparciu o wskazane ponizej kryteria oraz

rekomendacje Komitetu Audytu. W przypadku wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie

ustawowe Emitenta, z zastrzezeniem sytuacji, gdy nastepuje przedtuzenie umowy o badanie, Komitet Audytu

przedstawia Radzie Nadzorczej rekomendacje, ktéra zawiera w szczegdlnosci:

- przynajmniej dwie mozliwosci wyboru firmy audytorskiej wraz z uzasadnieniem oraz wskazaniem
uzasadnionej preferencji Komitetu Audytu wobec jednej z nich,

- oswiadczenie, ze rekomendacja jest wolna od wptywodw stron trzecich,

- stwierdzenie, ze Spdtka nie zawarta umow zawierajacych klauzule, o ktorych mowa w art. 66 ust. 5a ustawy
o rachunkowosci.

Rekomendacja Komitetu Audytu sporzadzona jest w nastepstwie przeprowadzenia postepowania
przetargowego, przy zastosowaniu procedury szczegdtowo opisanej w przedmiotowej polityce.

Rady Nadzorczej Emitenta dokonata wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdania Spétki za rok 2018
uchwata z dnia 22 grudnia 2017 roku, czyli zanim akcje Emitenta zostaty dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym i uzyskat on status jednostki zainteresowania publicznego.

Komitet Audytu przyjat Polityke $wiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajgcg badanie, przez
podmioty powigzane z ta firma audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug
niebedacych badaniem, ktéra dostepna jest na stronie Emitenta pod adresem: https:/ir.xtpl.com/pl/materialy/
korporacyjne/

Opisana polityka uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014

z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogdw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje Komisji 2005/909/WE oraz ustawy z dnia
11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Kompetencje i obowiazki Komitetu Audytu opisane w przepisach sa wykonywane przez Komitet Audytu
Emitenta od dnia 20 lutego 2019 roku - tj. od dnia dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na rynku
regulowanym i uzyskania statusu jednostki zainteresowania publicznego.

W roku obrotowym 2018 Komitet Audytu odbyt jedno posiedzenie (w dniu 5 czerwca 2018 roku), na ktérym
zostaty przyjete polityki i procedury Komitetu Audytu opisane powyze;j.

Gtéwne zatozenia Polityk przyjetych przez Komitet Audytu

Komitet Audytu przyjat polityke i procedure wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania
jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych, ktéra dostepna jest na stronie https:/ir.xtpl.
com/pl/materialy/korporacyjne/
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Celem polityki i procedury wyboru firmy audytorskiej jest okreslenie przejrzystych i niedyskryminujacych
regut procesu prowadzacego do przedstawienia przez Komitet Audytu wolnej od wptywu oséb trzecich
rekomendacji dotyczacej firmy audytorskiej, a takze wyboru przez Rade Nadzorcza niezaleznej i kompetentnej
firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania.

ANTADVIO4YON AVt

Rada Nadzorcza dokonujgc wyboru firmy audytorskiej dziata w oparciu o wskazane ponizej kryteria oraz
rekomendacje Komitetu Audytu.

W przypadku wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie ustawowe Spoéftki, z zastrzezeniem

sytuacji, gdy nastepuje przedtuzenie umowy o badanie, Komitet Audytu przedstawia Radzie Nadzorczej

rekomendacje, ktora zawiera w szczegdlnosci:

- przynajmniej dwie mozliwosci wyboru firmy audytorskiej wraz z uzasadnieniem oraz wskazaniem
uzasadnionej preferencji Komitetu Audytu wobec jednej z nich,

- os$wiadczenie, ze rekomendacja jest wolna od wptywow stron trzecich,

- stwierdzenie, ze Spotka nie zawarta uméw zawierajacych klauzule, o ktorych mowa w art. 66 ust. 5a ustawy
o rachunkowosci.

Rekomendacja Komitetu Audytu sporzadzona jest nastepstwie procedury wyboru, o ktorej mowa w pkt 4
opisanej polityki.

Rada Nadzorcza dokonujgc wyboru firmy audytorskiej, a Komitet Audytu na etapie przygotowywania
rekomendacji, moze bra¢ pod uwage w szczegdlnosci nastepujace kryteria (szczegodty zostang ustalone
w dokumentacji przetargowej): dotychczasowe doswiadczenie firmy audytorskiej w badaniu sprawozdan
finansowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych jednostek, w tym spotek publicznych;
zdolnos¢, w tym kadrowa i organizacyjna, zapewnienia Swiadczenia petnego zakresu ustug okreslonych
przez Spotke w zapytaniu ofertowym przy uwzglednieniu zawodowego charakteru tej dziatalnosci; cene

zaproponowang przez firme audytorska; mozliwosc przeprowadzenia badania w terminach okreslonych przez
Spotke w zapytaniu ofertowym; bezstronnosc i niezaleznosc firmy audytorskiej wzgledem Spétki i Grupy
Kapitatowej, w rozumieniu ustawy o biegtych rewidentach, w szczegdlnosci art. 69-73 ustawy o biegtych
rewidentach, posiadanie uprawnien do przeprowadzenia badania zgodnie z ustawy o biegtych rewidentach,
spetnienie warunkéw do wyrazenia bezstronnej opinii zgodnie z ustawa o biegtych rewidentach, spetnienie
warunkdéw w zakresie rotacji firmy audytorskiej oraz kluczowego biegtego rewidenta zgodnie z ustawg

o biegtych rewidentach oraz rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia

16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogodw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje Komisji 2005/909/WE (,Rozporzadzenie”),
przestrzeganie przez firme audytorska standardow w zakresie badania sprawozdan finansowych, inne
uzasadnione kryteria, w zaleznosci od uznania Komitetu Audytu oraz Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza przy wyborze firmy audytorskiej zobowiazana jest kierowac sie: zasada rotacji firmy
audytorskiej, zgodnie z ktérg maksymalny czas nieprzerwanego trwania zlecen badan ustawowych,
przeprowadzonych przez tg samg firme audytorska lub firme audytorska powiazang z tg firmg audytorska lub
jakiegokolwiek cztonka sieci dziatajacej w panstwach Unii Europejskiej, do ktérej nalezg te firmy audytorskie,
nie moze przekraczac 5 lat, zasadg karencji firmy audytorskiej, zgodnie z ktérg po uptywie maksymalnego
okresu nieprzerwanego trwania zlecenia, dotychczasowa firma audytorska nie podejmuje badania

ustawowego Spotki w okresie kolejnych czterech lat, zasada rotacji kluczowego biegtego rewidenta, zgodnie

7 ktora kluczowy biegty rewident nie moze przeprowadza¢ badania ustawowego w Spétce przez okres dtuzszy
niz 5 lat. Kluczowy biegty rewident moze ponownie przeprowadzi¢ badanie ustawowe Spotki po uptywie co
najmniej 3 lat od zakonczenia ostatniego badania ustawowego, zasada wyboru firmy audytorskiej na okres
minimum dwach lat.
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Ponadto Spdtka moze zaprosi¢ dowolne firmy audytorskie do sktadania ofert w sprawie $wiadczenia ustugi
badania ustawowego, pod warunkiem ze: nie narusza to przepiséw art. 17 ust. 3 Rozporzadzenia, ktory
dotyczy maksymalnych okreséw trwania zlecenia badania przez dang firme audytorska, organizacja procedury
przetargowej nie wyklucza z udziatu w procedurze wyboru firm, ktore uzyskaty mniej niz 15% swojego
catkowitego wynagrodzenia z tytutu badan od jednostek zainteresowania publicznego w danym panstwie

ANTADVIO4YON AVt

Unii Europejskiej w poprzednim roku kalendarzowym, zamieszczonych w wykazie firm audytorskich, o ktérych
mowa w art. 91 ustawy o biegtych rewidentach; nie narusza to przepiséw dotyczacych $wiadczenia przez
firme audytorska ustug niebedacych badaniem, w tym art. 5 Rozporzadzenia oraz art. 136 ustawy o biegtych
rewidentach, ktére dotycza ustug zabronionych.

Komitet Audytu przyjat Polityke Swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie, przez
podmioty powigzane z ta firma audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug
niebedacych badaniem, ktéra dostepna jest na stronie https:/ir.xtpl.com/pl/materialy/korporacyjne/

Opisana polityka uwzglednia przepisy Rozporzadzenia.

Polityka $wiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie, przez podmioty powigzane z ta firmg
audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem przewiduje,
ze Komitet Audytu wydaje decyzje na $wiadczenie ustug niebedacych badanem po dokonaniu oceny, czy dana
ustuga jest dozwolona, czy dana ustuga nie jest zabroniona oraz czy nie istniejg zagrozenia niezaleznosci firmy
audytorskiej. O swojej decyzji Komitet Audytu zawiadamia niezwtocznie Rade Nadzorcza oraz Zarzad Spotki.
Swiadczenie ustug dozwolonych mozliwe jest jedynie w zakresie niezwiazanym z polityka podatkowa Spotki
oraz po przeprowadzeniu przez Komitet Audytu oceny zagrozen i zabezpieczen niezaleznosci.

Biegty rewident lub firma audytorska wykonujgca badanie ustawowe Spotki oraz cztonkowie ich sieci, ani
podmioty powigzane z biegtym rewidentem lub firmg audytorska, nie moga wykonywac na rzecz Spotki, jej

jednostki dominujacej, ani jednostek przez nig kontrolowanych ustug zabronionych niebedacych czynnosciami
rewizji finansowej w nastepujacych okresach: w okresie od rozpoczecia badanego okresu do wydania
sprawozdania z badania oraz w roku obrotowym bezposrednio poprzedzajacym ww. okres, w odniesieniu

do ustug opracowywania i wdrazania procedur kontroli wewnetrznej lub procedur zarzadzania ryzykiem
zwigzanych z przygotowywaniem lub kontrolowaniem informacji finansowych lub opracowywania i wdrazania
technologicznych systeméw dotyczacych informacji finansowe;.

Kompetencje i obowigzki Komitetu Audytu opisane w przepisach sa w petni wykonywane przez Komitet
Audytu od dnia 20 lutego 2019 roku - tj. od dnia dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na rynku
regulowanym i uzyskania statusu jednostki zainteresowania publicznego.

Wybér firmy audytorskiej

Rada Nadzorcza dokonata wyboru firmy audytorskiej 4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu na podstawie
uchwaty z dnia 22.12.2017 r. Spétka nie byta wtedy jednostka zainteresowania publicznego, w zwiazku

7 czym nie byta zobowigzana do przeprowadzenia formalnej procedury wyboru zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach, tj. wybdr firmy audytorskiej nie musiat nastapic¢ na podstawie rekomendacji
sporzadzonej w nastepstwie zorganizowanej przez Spotke procedury wyboru spetniajacej obowigzujace
kryteria wynikajace z ustawy o biegtych rewidentach.

Wynagrodzenie firmy audytorskiej opisane jest w pkt 4.9.11
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SPRAWOZDANIE NA TEMAT INFORMACJI
NIEFINANSOWYCH ZA ROK 2018

Nie dotyczy. XTPL S.A. nie spetnia kryteriow wskazanych w art. 49b ust. 1 ustawy o rachunkowosci.
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Zarzad XTPL S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2018 oraz dane poréownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowaosci i odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spoétki
XTPL S.A. oraz wynik finansowy.
Zarzad XTPL S.A. oswiadcza, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci XTPL S.A. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggniec oraz sytuacji (w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka) w roku obrotowym 2018.
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Filip Granek Maciej Adamczyk
E
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3. INFORMACIJA ZARZADU

Zarzad XTPL S.A. na podstawie o$wiadczenia Rady Nadzorczej oraz uchwaty Rady Nadzorczej w sprawie
wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdan rocznych Spétki z dnia 22 grudnia 2017 roku informuije,
7e w Spotce dokonano wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie rocznego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2018 zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru
firmy audytorskiej.

Dodatkowo Zarzad Spotki wskazuje, ze:

a) firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujacego badanie rocznego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy 2018 spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujacymi przepisami, standardami wykonywania
zawodu i zasadami etyki zawodowej;

=

w Spotce sa przestrzegane obowigzujace przepisy zwiazane z rotacja firmy audytorskiej i kluczowego
biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji;

c) Spétka posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie $wiadczenia na
rzecz Emitenta przez firme audytorska, podmiot powiazany z firmg audytorska lub cztonka jego sieci
dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia
przez firme audytorska.

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Filip Granek Maciej Adamczyk
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Rada Nadzorcza XTPL S.A., dziatajac na podstawie §70 ust. 1 pkt 8 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez Emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim oswiadcza, ze w XTPL S.A.:
a) sa przestrzegane przepisy dotyczace powotania, sktadu i funkcjonowania Komitetu Audytu XTPL S.A,,
w tym dotyczace spetnienia przez jego cztonkéw kryteriow niezaleznosci oraz wymagan odnosnie
posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata XTPL S.A. oraz w zakresie rachunkowosci
lub badania sprawozdan finansowych;
b) Komitet Audytu XTPL S.A. wykonywat zadania komitetu audytu przewidziane w obowiazujacych
przepisach, przy czym w petnym zakresie od dnia 20 lutego 2019 roku - tj. od dnia dopuszczenia akgji
XTPL S.A. do obrotu na rynku regulowanym, z ktérym to dniem XTPL S.A uzyskat status jednostki
zainteresowania publicznego i tym samym zaczat w petni podlegac regulacjom dotyczacym komitetu
audytu.
Wiestaw Roztucki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Bartosz Wojciechowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Konrad Pankiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej;
Sebastian Mtodzinski - Cztonek Rady Nadzorczej;
Piotr Lembas - Cztonek Rady Nadzorczej.
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Firma audytorska w sporzadzonej przez siebie opinii z badania sprawozdania finansowego XTPL S.A. za rok
obrotowy 2018 nie wyrazita opinii z zastrzezeniem ani nie wydata opinii negatywnej.
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Filip Granek Maciej Adamczyk
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Rada Nadzorcza XTPL S.A. oswiadcza, ze przeprowadzita ocene sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki
w roku finansowym 2018 oraz sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2018 w zakresie ich zgodnosci
7 ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym i w wyniku dokonanej oceny stwierdza, ze przedmiotowe
sprawozdania zostaty sporzadzone zgodnie z ksiegami i dokumentami Spotki oraz zgodnie ze stanem
faktycznym.
Wiestaw Roztucki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Bartosz Wojciechowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
Konrad Pankiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej;
Sebastian Mtodzinski - Cztonek Rady Nadzorczej;
Piotr Lembas - Cztonek Rady Nadzorczej.
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12. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI
Raport roczny za rok 2018 zostat zatwierdzony do publikacji przez Zarzad Spdétki 30 kwietnia 2019 roku.
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Filip Granek Maciej Adamczyk
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