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Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci

Podsumowanie operacyjne

Rok 2016 przynidst wiele zmian dla Spétki Venture Inc S.A.. Emitent zintensyfikowat swoja dziatalnos¢ inwestycyjng, w podmioty na wczesnym etapie rozwoju, powiekszajac swoje kapitatowe
zaangazowanie w takich spdtkach jak Brand 24 SA, Time Solutions Sp. z 0.0., Friendly Score Itd. oraz Patent Fund S.A. Ponadto w portfelu inwestycyjnym Emitenta pojawity sie nowe inwestycje:
GeeksDeck Itd. Ardeo Sp. z 0.0., Infermedica Sp. z 0.0. oraz Inno-Gene S.A. Inwestycje byty mozliwe dzieki skutecznemu pozyskaniu kapitatu z emisji 6 miliondw akcji serii F majgcej miejsce w
pierwszym poétroczu 2016 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwata z dnia 10 listopada 2016 upowaznito Zarzad do rozpoczecia procesu przeniesienia notowarn akcji Spotki z Alternatywnego Rynku Obrotu NewConnect
na Gtéwny Parkiet Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie z nowg emisjg do 15 min akgji serii G. W tym celu Spétka otrzymata réwniez dofinansowanie w ramach programu 4Stock Polskiej
Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci w wysokosci 497 tys. PLN. Efektem tych dziatan byto ztozenie wniosku o zatwierdzeni Prospektu Emisyjnego do Komisji Nadzoru Finansowego dnia 2 stycznia
2017 roku.

Zmianie ulegta rowniez nazwa Emitenta, ktéra wczesniej jako Venture Incubator SA sugerowata angazowanie sie w podmioty wytgcznie na bardzo wczesnym etapie rozwoju, wymagajace szeroko
pojetej inkubacji. Obecna nazwa ma na celu petniejsze odzwierciedlenie dziatalnosci operacyjnej Emitenta. Powiekszony zostat sktad Zarzadu Spétki przez osoby Jakuba Sitarza i Rafata Sobczaka,
co jest efektem zintensyfikowania dziatalnosci operacyjnej Emitenta. Spdtka konsekwentnie buduje wartos¢ posiadanego portfela, ktéra na koniec 2016 roku wzrosta o ponad 100% w stosunku do

wartosci z korica roku 2015.
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Podsumowanie operacyjne

List do akcjonariuszy

Szanowni Panstwo,

Oddaje do Waszej dyspozycji raport opisujacy wyniki finansowe i najwazniejsze osiggniecia Venture Inc S.A. w 2016 roku.

Miniony rok byt dla nas bardzo wazny i zaznaczyt sie istotnymi wydarzeniami. Zintensyfikowalismy swojg dziatalnos¢ inwestycyjng oraz znacznie poszerzylismy
portfel Spotek, w ktérym obecnie znajduje sie 16 podmiotdw. Ten rok pokazat, ze jesteSmy w stanie dokonywac inwestycji na wyzszym poziomie, w Spotki lepiej
rozwiniete z uksztattowanym modelem biznesowym, lecz jednak wcigz na poczatku swojej drogi biznesowej.

Najwazniejsze dla nas jest wtasnie rozbudowywanie naszego portfela spotek i pozyskiwanie do niego jak najbardziej ciekawych i obiecujgcych projektow.
Celujemy przy tym w projekty o globalnych ambicjach i perspektywach. Wierzymy, ze w Polsce mozemy znalez¢ spétki, ktdre majg szanse powtérzy¢ sukces
LiveChat Software S.A. Pod tym wzgledem miniony rok byt dla nas udany. Bardzo cieszymy sie z pozyskania takich projektéw jak GeeksDeck,

Inno-Gene, czy Infermedica. Wierzymy w ich perspektywy i sukces. Kontynuowalismy inwestycje w inne perspektywiczne projekty, takie jak Brand24 i Time
Solutions, ktére dziatajg w oparciu o bardzo atrakcyjny biznesowo i skalowalny model subskrypcyjny. Wierzymy, ze nasze wsparcie — nie tylko finansowe, ale tez
w postaci know-how — pomoze tym spétkom w osiggnieciu ogromnych sukceséw. W 2016 r. osiggnelismy pozytywne wyniki finansowe. Zysk netto wyniést 1,09
min zt a przychody z dziatalnosci podstawowej 4,17 min zt., na co przede wszystkim wptyw miata aktualizacja wartosci inwestycji. Na uwage zastuguje rowniez
zdolnos¢ do pozyskiwania kapitatu przez Spétke, czego potwierdzeniem jest zamknieta emisja 6 miliondw akgji serii F w pierwszym pdtroczu 2016 roku.

W 2017 r. Venture Inc nadal bedzie sie zmieniat. Przede wszystkim, Spdtka realizuje obecnie projekt przeniesienia notowan akcji Spotki z Alternatywnego Rynku
Obrotu NewConnect na Gtéwny Parkiet Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie wraz z emisjg serii G uchwalong przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
dnia 10 listopada, ktéra pozwoli pozyska¢ nam kapitat dla dalszej dziatalnosci inwestycyjnej. Wierzymy, ze przeniesienie notowan przetozy sie korzystnie na nasze
postrzeganie wsrdd inwestordw, a takze partneréw. W rezultacie bedzie wigc korzystne dla obecnych i przysztych akcjonariuszy. Oczywiscie pracujemy nad
naszym portfelem Spétek, stale monitorujgc rynek inwestycyjny, zeby dotaczyty do niego jak najciekawsze projekty.

Szanowni Akcjonariusze, dziekuje bardzo za okazane nam zaufanie i mam nadzieje, ze kolejny raport roczny bede mdgt przekazaé na Panstwa rece juz jako Prezes

Zarzadu Spotki notowanej na GPW w Warszawie.

Maciej Jarzebowski,
Prezes Zarzadu Venture Inc S.A.
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Podsumowanie operacyjne

Wybrane dane finansowe

[PLN]

Przychody z dziatalnosci podstawowej

Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowe;j

Zysk/Strata przed opodatkowaniem

Zysk/Strata netto

Catkowite dochody ogoétem

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

2016

4173 383

1127473

1190549

1091563

1091563

-997 830

-2 489 268

3976344

489 246

2015

4099 040

2 551045

2492 075

1909 756

1909 756

-262 993

-1860 638

2011688

-111944

Zmiana

1,8%

-55,8%

-52,2%

-42,8%

-42,8%

279,4%

33,8%

97,7%

-537,0%

[PLN]

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akgji (w szt.)

Zysk/Strata na jedng akcje zwykta

Rozwodniony zysk/strata na jedng
akcje zwyktg

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje

31 grudnia 2016 .

21814952

1597 105

21 665

20196 183

1484000

14 840 000

0,09

0,09

1,36

31 grudnia 2015 .

10 197 572

1804 933,51

1269017

7123 621

884 000

8 840000

0,24

0,24

0,81

Zmiana

113,9%

37,3%

-98,3%

183,5%

67,9%

67,9%

-62,5%

-62,5%

67,9%




Podsumowanie operacyjne
Najwazniejsze wydarzenia

I kwartal 2016

W dniu 7 stycznia 2016 roku Zarzad Venture Inc S.A. Raportem Biezagcym nr 1/2016 informowat, iz zostaty spetnione wszystkie warunki umowy podpisanej w dniu 22 grudnia 2015 roku. Przedmiotem
umowy byto nabycie akgcji spotki Brand 24 S.A. z siedzibg w Warszawie. Na mocy umowy Emitent nabyt 95 841 (stownie: dziewiecdziesigt pie¢ tysiecy osiemset czterdziesci jeden) akcji w spotce Brand 24
Spotka Akcyjna o wartosci nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, za cene 876 945,15 zt (stownie: osiemset siedemdziesiat sze$¢ tysiecy dziewiecset czterdziesci pieé ztotych pietnascie groszy). W
zwigzku z przeprowadzang transakcja Emitent posiadat na tamten moment tacznie (stownie: dziewiecdziesigt piec tysiecy osiemset czterdziesci jeden) akcji spotki Brand 24 S.A., stanowigcych 5,56% w
kapitale spétki, co uprawnia do 5,56%w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu spétki. Spétka Brand 24 SA rozwija narzedzie internetowe dziatajgce w modelu SaaS (Software as a Service).
Narzedzie umozliwia monitoring Internetu i mediéw spotecznosciowych. Pozwala na poznanie i zrozumienie opinii internautéw na temat wskazanych firm, czy produktéw.

W dniu 25 stycznia Emitent Raportem Biezagcym EBI nr 2/2016 poinformowat o podpisaniu w dniu 22 stycznia 2016 roku umowy nabycia udziatéw w spétce Infermedica sp. z 0.0. Warunkiem przejécia
wtasnosci udziatéw spotki na Emitenta byto dokonanie zaptaty przelewem ceny nabycia na rachunek zbywcy, co miato miejsce dnia 25 stycznia 2016 roku. Na mocy umowy Emitent nabyt 9.000 (stownie:
dziewiec tysiecy) udziatéw w spdtce Infermedica sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 50,00 zt (stownie: piecdziesigt ztotych) kazdy, za cene tagczng 500.000,00 zt(stownie: piecset tysiecy ztotych). W zwigzku z
przeprowadzang transakcja Emitent posiada tgcznie 9.000 (stownie: dziewiec¢ tysiecy) udziatéw spotki Infermedica sp. z 0.0., stanowigcych27,38% w kapitale Spétki, co uprawnia do 27,38% w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Infermedica sp. z 0.0. tworzy oprogramowanie do wstepnej diagnostyki medycznej oparte o rozwigzania z zakresu sztucznej inteligencji.

W dniu 25 lutego 2016 roku w Kancelarii Notarialnej Notariusze Warczak-Mandziak, Janicka spétka partnerska we Wroctawiu, przy ulicy Gwiazdzistej 64, lok. 28/1 odbyto sie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie spo6tki Venture Inc S.A. Emitent ogtosit zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 29 stycznia 2016, o czym informowat raportami biezgcymi EBI nr 4/2016 z dnia
29 stycznia 2016 roku. Podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki podjeta zostata uchwata o podniesieniu kapitatu zaktadowego o kwote nie wieksza niz 600.000,00 zt. i emisji nie wiecej niz
6.000.000 (stownie: sze$¢ milionéw)akcji nowej serii F w ramach oferty prywatnej z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Petna tre$¢ uchwat podjetych na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy zostata przedstawiona do publicznej wiadomosci Raportem Biezacym EBI nr 8/2016 z dnia 26 lutego 2016 roku oraz Raportem Biezgcym EBI nr 9/2016 z dnia 26 lutego 2016
roku.

W dniu 25 marca 2016 roku Emitent Raportem Biezagcym EBI nr 10/2016 poinformowat o podpisaniu w dniu 25 marca 2016 roku dwdch umoéw nabycia akcji w spotce Patent Fund S.A. z siedzibg we
Wroctawiu. Na mocy pierwszej umowy Emitent nabyt od Pana Macieja Jarzebowskiego petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta, 3 431 517 (stownie: trzy miliony czterysta trzydziesci jeden tysiecy
pieéset siedemnascie) akcji w spdtce Patent Fund S.A., owartosci nominalnej 0,10 gr (stownie: dziesiec¢ groszy) kazda, za cene 1 818 704,00 zt (stownie: milion osiemset osiemnascie tysiecy siedemset cztery
ztote). Na mocy drugiej umowy Emitent nabyt od Pana Jakuba Sitarza, petnigcego funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, 3 425 705(stownie: trzy miliony czterysta dwadziescia pieé tysiecy siedemset
pieé) akcji w spdtce Patent Fund S.A., o warto$¢ nominalnej 0,10 gr (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, za cene 1 815 624,00 zt(stownie: milion osiemset pietnascie tysiecy szes¢set dwadziescia cztery ztote). W
zwigzku z przeprowadzang transakcjg Emitent posiada tacznie 7 413 585 (stownie: siedem miliondw czterysta trzynascie tysiecy pieéset osiemdziesigt piec) akcji spotki Patent Fund S.A., stanowigcych
74,14% w kapitale spotki, co uprawnia do 74,14% w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

W lutym oraz marcu Emitent zakupit tacznie 6 000 (stownie: szes¢ tysiecy) akcji spotki Friendly Score Ltd. Przed transakcja Emitent posiadat facznie 15 000 (stownie: pietnascie tysiecy) akcji w spotce. Akcje
pochodzity od podmiotéw i oséb fizycznych, ktére wykonywaty ustugi na rzecz Spétki na poczatku jej istnienia i przyjety zaptate za wykonang prace w formie papieréw wartosciowych. Zakup pozwolit na
konsolidacje rozdrobnionego akcjonariatu i pokazat Zarzadowi Spétki zaufanie ze strony Emitenta i poparcie dla prowadzonych przez nich dziatan. Emitent zgodnie z Polityka Informacyjng opublikowang
Raportem Biezgcym EBI nr17/2015 z dnia 28 wrzesnia 2015 roku nie publikowat informacji o transakcji ze wzgledu na warto$¢ nie przekraczajgcych 100 000,00 (stownie: stu tysiecy) ztotych. Spétka Friendly
Score Itd. zostata zaproszona do San Francisco na spotkanie z przedstawicielami jednego z najlepszych akceleratoréw na swiecie Y Combinator, w celu uczestnictwa w letniej edycji programu.
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Podsumowanie operacyjne
Najwazniejsze wydarzenia

II kwartat 2016

W dniu 6 maja 2016 roku Emitent Raportem Biezgcym EBI nr 12/2016 poinformowat o podpisaniu w dniu 5 maja 2016 roku umowy nabycie akgcji spotki Brand 24 S.A.. Na mocy umowy Emitent nabyt 95 841
(stownie: dziewiecdziesigt piec tysiecy osiemset czterdziesci jeden) akcji w spétce Brand 24 Spotka Akcyjna o wartosci nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, za cene 1 541 258,00 (stownie: jeden
milion piecset czterdziesci jeden tysiecy dwiescie piecdziesigt osiem ztotych). W zwigzku z przeprowadzong transakcjag Emitent posiada tacznie 191 682 (stownie: sto dziewieédziesiat jeden tysiecy szeséset
osiemdziesigt dwie) akcje spotki Brand 24 S.A., stanowigcych 11,11% w kapitale spotki, co uprawnia do 11,11% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spotki. Spétka Brand 24 S.A. rozwija
narzedzie internetowe dziatajgce w modelu SaaS (Software as a Service). Narzedzie umozliwia monitorowanie Internetu oraz medidow spotecznosciowych. Pozwala na poznanie i zrozumienie opinii
internautéw na temat wskazanych firm, czy produktow.

W dniu 6 maja 2016 roku Emitent Raportem Biezgcym EBI nr 13/2016 poinformowat o podpisaniu dwdch umoéw nabycia akcji w spétce Patent Fund S.A.. Na mocy pierwszej umowy z dnia 5 maja 2016 roku
Emitent nabyt 200 000 (stownie dwiescie tysiecy) akcji w spdtce Patent Fund S.A. o wartosci nominalnej 0,10 gr (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, za cene 106 000,00 zt (stownie: sto szes¢ tysiecy ztotych). Na
mocy drugiej umowy z dnia 6 maja 2016 roku Emitent nabyt 490 000 (stownie: czterysta dziewiecdziesiat tysiecy) akcji w spotce Patent Fund S.A. o wartosci nominalnej 0,10 gr (stownie: dziesiec¢ groszy)
kazda, za cene 259 700,00 zt (stownie: dwiescie piecdziesigt dziewie¢ tysiecy siedemset ztotych). W zwigzku z przeprowadzonymi transakcjami Emitent posiada tgcznie 8 103 585 (stownie: osiem milionéw
sto trzy tysigce piecset osiemdziesigt piec) akcji spotki Patent Fund S.A., stanowigcych 81,04% w kapitale Spétki, co uprawnia do 81,04% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Spétka
Patent Fund S.A. powofana zostata w celu kapitatowego wspierania przedsiewzie¢ zwigzanych ze wszystkimi obszarami gospodarki, ktérych komercjalizacja wymaga ochrony patentowe;.

W dniu 15 czerwca 2016 roku Emitent Raportem Biezgcym EBI nr 20/2016 poinformowat, iz w dniu 14 czerwca 2016 roku podpisat umowe nabycia udziatéw w spétce Ardeo Sp. z.0.0.. Na mocy umowy
Emitent nabyt od Pana Macieja Jarzebowskiego petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta, 315 (stownie: trzysta pietnascie) udziatéw w spoétce Ardeo Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 50,00 zt (stownie:
pieédziesiat ztotych) kazdy, za cene 198.878,00 zt (stownie: sto dziewiecdziesigt osiem tysiecy osiemset siedemdziesigt osiem ztotych). W zwigzku z przeprowadzong transakcjg Emitent posiada tacznie 315
(stownie: trzysta pietnascie) udziatéw spétki Ardeo Sp. z 0.0., stanowigcych 15% w kapitale spétki, co uprawnia do 15% w o ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Spétka Ardeo z.o.0..

W dniu 15 czerwca 2016 roku Emitent Raportem Biezagcym EBI nr 21/2016 poinformowat, iz w dniu 14 czerwca 2016 roku podpisat umowe nabycia udziatéw w spétce Time Solutions Sp. z.0.0.. Na mocy
umowy Emitent nabyt 160 (stownie: sto szesédziesiat) udziatéw w spoétce Time Solutions Sp. z.0.0., 0 wartosci nominalnej 50,00 zt (stownie: pieédziesiat ztotych) kazdy, za cene 544 000,00 zt (stownie:
pieéset czterdziesci cztery tysigce ztotych). W zwigzku z przeprowadzong transakcja Emitent posiada tgcznie 640 (stownie: szeséset czterdziesci) udziatédw spétki Time Solutions Sp. z.0.0., stanowigcych
29,41% w kapitale Spétki, co uprawnia do 29,41% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Spdtka Time Solutions Sp. z.0.0. oferuje narzedzie, ktére pozwala na doktadnie monitorowanie i
analizowanie czynnosci wykonywanych na komputerze, prowadzace do optymalizacji czasu pracy pracownikéw.

W dniu 30 czerwca 2016 roku Emitent Raportem Biezacym EBI nr 24/2016 poinformowat, iz Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki, w zwigzku ze zmiang nazwy Spotki w dniu 30 czerwca 2016
roku, podjeto decyzje o zmianie Statutu Spotki zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 18/6/ZWZ/2016. Zmianie ulegt §1 Statutu, nazwa Spotki.

W dniu 30 czerwca 2016 roku Emitent Raportem Biezgcym EBI nr 25/2016 poinformowat, iz zgodnie z uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 30 czerwca 2016 roku,
opublikowanymi raportem nr 23/2016 z dnia 30 czerwca 2016 roku, nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta. Ze sktadu Rady Nadzorczej zostat odwotany Pan Dariusz Ciborski. Na stanowisko
Cztonkoéw Rady Nadzorczej powotano Panéw: Marcina Mandziaka, Tomasza Chodorowskiego oraz Mariusza Cieptego.
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Podsumowanie Operacyjne

Najwazniejsze Wydarzenia

III kwartal 2016

W dniu 19 lipca 2016 roku Zarzad Spétki powzigt informacje o wybraniu do dofinansowania projektu: ,Pozyskanie zewnetrznych Zrédet finansowania czynnikiem wzrostu Venture Incubator S.A.” o czym
poinformowano w Raporcie Biezgcym 9/2016.

W dniu 26 lipca 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta powotata w sktad Zarzadu Emitenta Pana Jakuba Sitarza na stanowisko Wiceprezesa Zarzagdu oraz Pana Rafata Sobczaka na stanowisko Cztonka Zarzadu.

W dniu 29 lipca 2016 roku Spétka zawarta dwie umowy nabycia akcji spétki Inno-Gene S.A. O szczegétach uméw Emitent poinformowat w raporcie biezacym 10/2016. W wyniku obu transakcji Spotka
posiada tacznie 714 726(stownie: siedemset czternascie tysiecy siedemset dwadziescia szes$¢) akcji spotki Inno-Gene S.A., stanowigcych12,53% w kapitale spétki, co uprawnia do 12,53% w ogdélnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Grupa Kapitatowa Inno-Gene SA skupia spotki z sektora life science, stosujace unikalne, innowacyjne technologie i prowadzgce wtasne prace badawczo-rozwojowe.
Posiada cztery laboratoria w Warszawie i Poznaniu.

W dniu 1 sierpnia 2016 roku, Emitent otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dot. rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki oraz zmian w Statucie Spotki. Po dokonaniu rejestracji
podwyzszenia przez Sgd warto$¢ kapitatu zaktadowego wyniosta o 1 484 000 (jeden milion czterysta osiemdziesigt cztery 00/100) zt i dzieli sie na 14 840 000 (czternascie milionéw osiemset czterdziesci
tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt(dziesie¢ groszy) kazda. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spétki wynosi 14 840 000 (czternascie miliondw osiemset czterdziesci
tysiecy).

W dniu 22 sierpnia 2016 roku, Emitent podpisat umowe nabycia akcji w spotce GeeksDeck Ltd. z siedzibg w Londynie. Na mocy umowy Emitent nabyt 33 akcje w spdtce GeeksDeck Ltd., o wartosci
nominalnej 5,00 zt (stownie: pie¢ ztotych) kazda, za cene 100 000 zt (stownie: sto tysiecy ztotych). Nabyte akcje uprawniaja do 33% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu GeeksDeck Ltd. GeeksDeck zajmuje sie
tworzeniem aplikacji mobilnych na najpopularniejsze platformy mobilne (m.in. Android, iOS) oraz tworzeniu oprogramowania dla klientéw biznesowych.

W dniu 5 wrze$nia 2016 roku Emitent zawart dwie umowy kupna akcji spotki 70rders SA:- Zakup 126 tysiecy akcji od dotychczasowego biernego akcjonariusza Pana Adama tanoszki, stanowigcych 4,44%
kapitatu zaktadowego 7 Orders SA za taczng kwote 12 600,00 z- Zakup 126 tysiecy akcji od dotychczasowego biernego akcjonariusza Pana Romana Pecherza, stanowiacych 4,44% kapitatu zaktadowego 7
Orders SA za faczng kwote 12 600,00 zt. Transakcja miata na celu uwolnienie spétki od biernych akcjonariuszy, ktérzy nie wnosili do jej dziatalnosci spodziewanych wartosci. Transakcje zgodnie z polityka
informacyjna nie byty komunikowane, ze wzglgdu na poziom transakgcji i brak istotnego wptywu na sytuacje Emitenta.

W dniu 14 wrzesnia 2016 roku Emitent stat sie jedynym akcjonariuszem sp6tki 70rders SA, poprzez zawarcie umowy Kupna z dotychczasowym biernym akcjonariuszem Sebastianem Bogusem. Na mocy
umowy, Emitent nabyt 588 tysiecy akcji za kwote 10 000,00 zt (dziesie¢ tysiecy ztotych) stanowigcych 20,7 %. Transakcja zgodnie z polityka informacyjna nie byta komunikowana, ze wzgladu na poziom
transakcji i brak istotnego wptywu na sytuacje Emitenta.

W dniu 28 wrzesnia 2016 roku Emitent wraz z dotychczasowym Prezesem Zarzadu Spétki 7 Orders SA zawart umowe sprzedazy 1 448 400 akcji Spotki 7 Orders, za taczng kwote 60 000,00 zt (szescdziesigt
tysiecy ztotych) stanowigcych 51% kapitatu zaktadowego spoétki. Transakcja zgodnie z politykg informacyjng nie byta komunikowana, ze wzgladu na poziom transakcji i brak istotnego wptywu na sytuacje
Emitenta. Transakcja byta wynikiem porozumienia z dotychczasowym Zarzadem i nalezata do kategorii mini MBO, dzieki ktéremu kluczowa posta¢ w rozwoju ustug 7 Orders SA zostanie w spotce i zwiekszy
swoje zaangazowanie w jej rozwoju przyczyniajac sie do osiggania lepszych wynikéw.
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Podsumowanie Operacyjne

Najwazniejsze wydarzenia

IV kwartat 2016

W dniu 17 pazdziernika 2016 roku do Spétki wptyneta podpisana umowa z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci w sprawie realizacji projekt ,, Pozyskanie zewnetrznych zrédet finansowania czynnikiem
wzrostu Venture Incubator S.A” Zgodnie z umowa wysokos$¢ dofinansowania projektu w ramach Dziatania 3.1. wynosi 497 000 ztotych. Catkowita wartos¢ projektu wynosi 1 222 620 ztotych.

Dnia 14 pazdziernika 2016 roku Emitent zawart umowe kupna 1000 udziatéw (50%) w spotce CrowdCube Sp. z 0.0. pomiedzy Venture Inc SA a CrowdCube Limited, za kwote 1,00 zt przy jednoczesnym
rozwigzaniu umowy Joint Venture z dnia 14.10.2016 r. Transakcja zgodnie z polityka informacyjng nie byta komunikowana, ze wzgladu na poziom transakcji i brak istotnego wptywu na sytuacje Emitenta.

W dniu 19.10.2016 Zarzad Emitenta powzigt informacje o zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy zmian w Statucie Spoétki. Zgodnie z nowym Statutem Firma spotki zostata zmieniona z Venture Incubator
Spotka Akcyjna na Venture Inc Spotka Akcyjna.

Dnia 10 listopada 2016 roku zawarto umowe zakupu 100 udziatéw(100%) w Spétce Science.Fund Sp. z 0.0., pomiedzy Venture Inc SA a Cztonkiem Zarzadu Rafatem Sobczak za kwote 5350,00. Transakcja
zgodnie z polityka informacyjng nie byta komunikowana, ze wzgladu na poziom transakgji i brak istotnego wptywu na sytuacje Emitenta.

W dniu 10.11.2016 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, ktdrego uchwaty zostaty opublikowane w Raporcie Biezgcym 33/2016. Decyzjg Walnego Zgromadzenia z Rady Nadzorczej zostaty
odwotane nastepujgce osoby: Mariusz Ciepty, Anna Sitarz, Urszula Jarzebowska, Tomasz Chodorowski, Marcin Mandziak. Rdwnoczesnie do Rady Nadzorczej powotano nastepujgce osoby: Mariusz Ciepty,
Anna Sitarz, Urszula Jarzebowska, Tomasz Chodorowski, Marcin Mandziak. Walne Zgromadzenie zdecydowato tez o zmianach w Statucie Spétki i upowaznito Rade Nadzorcza do ustalenia jednolitego tekstu
zmienionego Statutu Spdtki, zakres zmian w Statucie zawarty jest w raporcie biezgcym 34/2016.

Dnia 10 listopada 2016 roku na posiedzeniu nowo wybranej Rady Nadzorczej, o ktérym Emitent informowat Raportem Biezgcym 36/2016 odwotano nastepujgce osoby z Zarzadu Emitenta: Maciej
Jarzebowski — Prezes Zarzadu, Jakub Sitarz — Wiceprezes Zarzadu, Rafat Sobczak — Cztonek Zarzadu. Réwnoczesnie do Zarzadu powotano nastepujace osoby: Maciej Jarzebowski — Prezes Zarzadu, Jakub
Sitarz — Wiceprezes Zarzadu, Rafat Sobczak — Cztonek Zarzadu.

Dnia 12 grudnia 2016 roku Spdtka opublikowata raportem ESPI nr 30/2016 zbadane sprawozdanie finansowe, opinie biegtego rewidenta oraz raport z badania sprawozdania finansowego. Badanie jest
etapem realizacji umowy podpisanej z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci i projektem "Pozyskanie zewnetrznych zrédet finansowania czynnikiem wzrostu Venture Incubator S.A.", o ktérych Spotka
informowata Raportem Biezgcym ESPI nr 26/2016

Dnia 21 grudnia 2016 roku Spétka poinformowata raportem ESPI 32/2016, ze w dniu 21 grudnia 2016 roku wptyneto do Spotki od Petnomocnika Macieja Jarzebowskiego zawiadomienie o zawarciu
porozumienia przez znaczacych Akcjonariuszy Spétki: Macieja Jarzebowskiego, Mariusza Cieptego, Jakuba Sitarza. Porozumienie posiada 12.309.926 akcji Spétki Venture Inc S.A. Co stanowi 82,95% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawnia do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Porozumienie zostato zawarte na czas nieokreslony i dotyczy wszystkich posiadanych przez
Akcjonariuszy akcji. Akcjonariusze Porozumienia zobowiazuja sie do wspdlnego prowadzenia trwatej polityki wobec Spétki, zgodnego gtosowania przez kazdego z Akcjonariuszy, ze wszystkich posiadanych
akcji na walnych zgromadzeniach Spétki, oraz wspdlnego nabywania akcji Spétki.

Dnia 21 grudnia 2016 roku Spétka poinformowata raportem ESPI 31/2016, ze w dniu 21 grudnia 2016 roku wptyneta do Spétki podpisana ,,Umowa o ograniczeniu rozporzadzania akcjami wszystkich serii
Venture Inc S.A.” (Lock Up Agreement) pomiedzy znaczacymi akcjonariuszami Spétki: Maciejem Jarzebowskim, Jakubem Sitarzem, Mariuszem Cieptym a Spdtka oraz Trigon Dom Maklerski Spotka Akcyjna z
siedzibg w Krakowie. Umowa jest efektem innej umowy podpisanej z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci, o ktdrej Spotka informowata Raportem Biezgcym ESPI nr 26/2016. Umowa obowigzuje od
dnia jej zawarcia tj. 20.12.2016 r. do 12 miesiecy od dnia przydziatu akgji serii G

l\\\ VENTURE INC




Opis dziatalnosci Venture INC

Opis dziatalnosci prowadzonej przez spotke

Profil spétki

Spotka dziata w formule funduszu venture capital. Dziatalno$¢ Venture Inc polega na kapitalowym i merytorycznym wspieraniu perspektywicznych projektéw z obszaru nowych technologii,
na réznych etapach rozwoju, w tym w fazach (i) przed zasiewem (pre-seed); (ii) zasiewu (seed) oraz (iii) wczesnego rozwoju (start-up). Spodtka jest jednostkg Inwestycyjng. W sktad portfela Spétki wehodza
rowniez podmioty zajmujace sie dziatalnoscig ustugowa, sklasyfikowane jako Pozostate. Inwestycje Venture Inc S.A. gtéwnie koncentrujg sie w obszarze spétek z sektora:
(i) IT ze szczegdlnym uwzglednieniem spotek dziatajgcych w subskrypcyjnym modelu biznesowym (ang. SaaS — Software as a Service):

* Faza Pre-seed: Model biznesowy realizowanego produktu znajduje sie w fazie koncepcji, gdzie testowane sg podstawowe hipotezy dotyczace rynku i zachowania konsumentéw. Wymagane srodki
finansowe mieszczg sie w granicach 20 — 200 tys. PLN i przeznaczone sg gtéwnie na rozwdj pierwszej, podstawowe] wersji produktu spetniajgcej minimum funkcjonalnosci oraz organizacje formy prawnej
— spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Prace wykonywane sg gtdwnie przez zatozycieli i zewnetrznych ustugodawcow. Spétka w tym czasie nie osigga przychoddw ze sprzedazy realizowanego
produktu, przy czym mozliwe jest wystgpienie przychodéw z dziatalnosci dodatkowej np. ustug IT.

* Faza Seed: Etap zaktada posiadanie przez juz utworzong spotke produktu realizujacego gtéwne zatozenia biznesowe, ktdry jest uzywany przez pierwszych klientéw potwierdzajgcych zapotrzebowanie na
ustuge i postawione hipotezy. Moga pojawi¢ sie pierwsze przychody, ktoére sg kilkukrotnie mniejsze od kosztéw zwigzanych gtéwnie z dalszym rozwojem produktu
i pierwszymi dziataniami marketingowymi. Wielkos$¢ inwestycji na tym etapie jest uzalezniona od przyjetego modelu biznesowego, technologii oraz rynku na jakim dziata spétka i zaczyna sie od kilkuset
tysiecy ztotych.

* Faza wczesnego rozwoju (start-up): W tej fazie rozwoju przedsiebiorstwo inwestuje w dalszy rozwdj produktu i dostosowuje go do wiekszej liczby klientéw, jednoczesnie zwiekszajgc swoj zasieg poprzez
intensywne dziatania marketingowe. Wskaznik Przychody/Koszty rosnie coraz szybciej, lecz spotka moze wcigz nie wykazywac zysku. Na tym etapie produkt jest sprzedawany na innych rynkach poza
poczatkowym oraz stale rozbudowywany jest dziat sprzedazy. Wielkos$¢ inwestycji na tym etapie wynosi co najmniej jeden milion ztotych, ale najczesciej bedzie to kilka milionéw ztotych. Projekty typu
start-up przestajg by¢ start-upami w chwili, gdy zaczynajg generowad mierzalne zyski (wdéwczas mogg tez zostac sprzedane lub przejete).

* Pozostate: Spotki nierealizujgce wewnatrz swoich struktur produktu opartego o nowe technologie, bedgce przedsigbiorstwami scisle ustugowymi.

Spétka zaznacza, iz przyjety opis etapdw moze rdznic sie od opisdw w dostepne;j literaturze i jest subiektywnym podejsciem Emitenta do klasyfikacji spotek portfelowych. W przypadku gdy tylko czes¢
zatozen jest spetniona, podmioty sg klasyfikowane na podstawie doswiadczenia i wiedzy oséb Zarzadzajacych. Nie wyklucza sie w przysztosci zmiany badz aktualizacji opisow i klasyfikacji podmiotow.




Portfel inwestycyjny

W VENTURE INC

= BRAND 24 S.A. = Best Capital Sp. z o0.0.
=  Time Solutions Sp. z o0.0. Pre-seed Agencja Rozwoju Innowacji
= Infermedica Sp. z 0.0. S.A.

= Inno — Gene S.A. = |nkubator Naukowo
= Patent Fund S.A. Technologiczny Sp. z 0.0.
* Friendly Score Ltd. = Drone Academy Ltd. = Venture Alfa Sp. z 0.0.
* Geeks Deck Ltd. = Science.Fund Sp. z 0.0.
= Ardeo Sp. z0.0. = 70rders S.A.

= CrowdCube Sp. z 0.0.
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Portfel inwestycyjny

BRAND 24 S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna
Siedziba Warszawa
Przedmiot Dziatalnosci  Narzedzie do monitorowania Internetu i Social Media

Klasyfikacja  Start-up

Udziat bezposredni Emitenta w

0,
kapitale zaktadowym LA

Wycena w bilansie na 31.12.2016 3 082 515,00 PLN

Proces Wyceny Cena z rzeczywiste] transakcji rynkowe;j

Brand24 S.A. oferuje swoim klientom kompleksowe ustugi
z zakresu biezgcego monitorowania informacji w
Internecie. Oprogramowanie pozwala na analize trendow
zwigzanych z dang markg lub poszczegdlnymi stowami
kluczowymi. Dzieki temu mozliwe jest doktadne
planowanie kampanii marketingowych oraz mierzenie ich
efektow w Internecie, a przede wszystkim w mediach
spotecznosciowych. Ponadto oprogramowanie dziatajace
w modelu SaaS(Software as a Service) oferuje mozliwosé
generowania analiz prezentujacych wartosciowe dane na
temat monitorowanych marek. Ws$réd 30 000
monitorowanych marek znajduja sie: IKEA, Intel, Carlsberg
czy LEROY MERLIN. Spétka oferuje swoje oprogramowanie
na catym swiecie

BRAND24

Opis Dziatalnosci

Time Solutions Sp. z 0.0.

Forma prawna: Time Solutions Sp. z 0.0.
Siedziba  Wroctaw
Przedmiot Dziatalnosci  Narzedzie do monitorowania czasu

Klasyfikacja  Start-up

Udziat bezposredni Emitenta w

0,
kapitale zaktadowym 29,41%

Wycena w bilansie na 31.12.2016 1 791 959,80 PLN

Srednia z wycen metodami dochodowa, poréwnawczg i
kosztowa

Time Solutions to spdtka, ktdra jest wiascicielem
rozwigzania TimeCamp. Jest to narzedzie ktére pozwala na
monitorowanie i analizowanie czynnosci wykonywanych
na komputerze. Pozwala to ma optymalizacje czasu pracy
Opis Dziatalnosci  pracownikéw. TimeCamp pozwala firmom m.in.
sprawdzac czy komputery pracownikow s3 odpowiednio
wykorzystywane. Przektada sie to na znaczace zwiekszenie
efektywnosci pracy. Spétka prowadzi sprzedaz do 100
krajow

Proces wyceny

%' timecamp




Portfel inwestycyjny

Infermedica Sp. z 0.0.

Forma prawna:

Siedziba

Przedmiot Dziatalnosci

Klasyfikacja

Udziat bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym

Udziat bezposredni Emitenta w

ogolnej liczbie gtoséw

Wycena w bilansie na 31.12.2016

Proces wyceny

Opis Dziatalnosci

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Wroctaw

Tworzenie oprogramowania do wstepnej diagnostyki
medycznej opartej o rozwigzania z zakresu sztucznej
inteligencji

Startup
27,38%
27,38%

1350 000,00 PLN

Cena z rzeczywistej transakcji rynkowej

Infermedica tworzy oprogramowanie do wstepne;j
diagnostyki medycznej oparte o rozwigzania z zakresu
sztucznej  inteligencji. Przyktadem  wykorzystania
opracowanej technologii jest m.in. serwis internetowy
Doktor-Medi.pl, ktéry przedstawia przypuszczalne
jednostki chorobowe, powigzane ze wskazanymi
objawami oraz informuje, do jakiego lekarza specjalisty
nalezy sie udac. Z serwisu skorzystato juz ponad 650 tys.
0sOb. Stworzone oprogramowanie jest uzywane w
dedykowanych wdrozeniach w Europie oraz Stanach
Zjednoczonych. Z oferty firmy skorzystato juz ponad 160
twércéw oprogramowania medycznego na Swiecie. Celem
spotki  jest  zbudowanie  uniwersalnej  platformy
wspomagania decyzji diagnostycznych dla pacjentéw oraz
lekarzy. W tym celu Infermedica planuje zatozenie biura w
Dolinie Krzemowej oraz rozszerza swéj wroctawski zespot
specjalistow.

B Infermedica
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Inno — Gene S.A.

Forma prawna:
Siedziba
Przedmiot Dziatalnosci

Klasyfikacja

Udziat bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym

Udziat bezposredni Emitenta w

ogolnej liczbie gtoséw

Wycena w bilansie na 31.12.2016

Proces wyceny

Opis Dziatalnosci

Spétka Akcyjna

Poznan

Grupa kapitatowa Spoétek biotechnologicznych
Startup

12,54%

12,54%

4252 619,70PLN

Notowania na rynku NewConnect

W ramach swojej dziatalnosci spotka zapewnia wsparcie
dla posiadanych w portfelu spotek zaleznych,
prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie R&D, diagnostyki
oraz produkcji i dystrybucji wyrobéw gotowych. Spétka
prowadzi nadzér merytoryczny nad  projektami
realizowanymi przez podmioty zaleizne, jak réwniez
zapewnia finansowanie ich rozwoju.




Portfel inwestycyjny

Patent Fund S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna
Siedziba  Wroctaw
Przedmiot Dziatalnosci  Fundusz wsparcia kapitatowego wtasnosci intelektualnej

Klasyfikacja Seed

Udziat bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym

Wycena w bilansie na 31.12.2016 4 048 157,50 PLN

Proces Wyceny Notowania na rynku NewConnect

81,04%

Dziatalnos¢ spotki  koncentruje sie na prowadzeniu
funduszu, ktérego celem jest kapitalowe wspieranie
komercjalizacji przedsiewzie¢ wymagajacych ochrony
patentowej. Fundusz dziata we wszystkich obszarach
gospodarki inwestujgc  w spdtki oraz  wspierajac
innowacyjne przedsiewziecia poprzez Swiadczenie ustug
zwigzanych z obszarami technologii, biznesu, finanséw
oraz prawa. W szczegdlnosci spdtka zapewnia wsparcie
w procesie sprzedazy, zakupu i rozwoju patentéw oraz ich
licencjonowaniu, komercjalizacji wypracowanych
wynalazkéw i prototypdw, jak i organizacji infrastruktury
niezbednej do realizacji innowacyjnych prac rozwojowych.

Opis Dziatalnosci

N
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Udziat bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym

Wycena w bilansie na 31.12.2016 785 419,85PLN

Friendly Score Ltd.

Forma prawna: Limited(odpowiednik Sp. z 0.0.)

Siedziba Londyn

Przedmiot Dziatalnosci  Narzedzie do Social Scoringu

Klasyfikacja Seed

13,87%

Proces wyceny  Cena z rzeczywistej transakcji rynkowej

Friendly Score to twdrca i deweloper aplikacji stuzacej do
scoringu. Jest to narzedzie wspomagajace podjecie
decyzji, dzieki niemu w sposéb automatyczny
podejmujemy decyzje o konkretnym dziataniu np.
o0 przyznaniu kredytu. Wiekszo$¢ dzisiejszych metod
scoringu opiera sie na tradycyjnych modelach aplikacji
kredytowych. Minusem scoringu aplikacyjnego jest to, ze
nie mozna pyta¢ klienta o zbyt wiele szczegétow,
poniewaz klient sie zniecheci i nie udzieli wszystkich
odpowiedzi lub poda zbyt wiele szczegétow, ktore
Opis Dziatalnosci  z kolei nie beda istotne. Na facebooku sytuacja wyglada
inaczej. Tam informacji jest wystarczajgco wiele i
wystarczy je tylko zebrac i przetworzy¢. Jak to zrobi¢? To
jest wtasnie zadanie proponowanej aplikacji. Spotka moze
pochwali¢ sie juz wieloma miedzynarodowymi sukcesami.
Friendly Score wygrat bootcamp w Londynie dla spétek z
obszaru FinTech. Ponadto World Economic Forum
wymenit spdtke w gronie innych 8 projektow
zmieniajgcych sektor finansowy na $wiecie. Potencjat

friendly Friendly Score Ltd. dostrzegt jeden z najwiekszych
score funduszy inwestycyjnych w Anglii




Portfel inwestycyjny

Drone Academy Ltd.

Forma prawna:

Siedziba

Przedmiot Dziatalnosci

Klasyfikacja
Udziat bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym

Udziat bezposredni Emitenta w
ogolnej liczbie gtoséw

Wycena w bilansie na 31.12.2016

Proces Wyceny

Opis Dziafalnosci

W VENTURE INC

Limited(odpowiednik Sp. z 0.0.)

Londyn

Ustugi biznesowe z wykorzystaniem statkéw
bezzatogowych(Drondwy), rozwdéj oprogramowania dla
Dronéw

Pre-seed

25,09%

25,09%

55 900,00 PLN

Cena z rzeczywistej transakcji rynkowej

DronAcademy oferuje ustugi zwigzane z preznie
rozwijajagcym sie rynkiem statkow bezzatogowych UAV.
Wykonuje filmy z powietrza w jakosci 4K oraz wysokiej
rozdzielczosci fotografie. Oferta DronAcademy jest
wzbogacona o tworzenie map 2D/3D oraz transmisje z
powietrza na zywo w jakosci HD. Zesp6t DronAcademy
tworza jedynie wykwalifikowani operatorzy posiadajacy
wazne licencje wydawane przez Urzad Lotnictwa
Cywilnego. Firma dziata na terenie catej Polski oraz w
wielu krajach Europejskich

DRON ACADEMY

Forma prawna:
Siedziba
Przedmiot Dziatalnosci

Klasyfikacja
Udziat bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym

Udziat bezposredni Emitenta w
ogolnej liczbie gtoséw

Wycena w bilansie na 31.12.2016

Proces Wyceny

Opis Dziatalnosci

Geeks Deck Ltd.

Limited(odpowiednik Sp. z 0.0.)

Londyn

Ustugi IT, rozwdj autorskiego produktu dziatajgcego w
modelu biznesowym SaaS

Pre-seed

33,00%

33,00%

100 000,00 PLN

Cena z rzeczywistej transakcji rynkowe;j

Spotka prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na tworzeniu
aplikacji mobilnych na najpopularniejsze platformy (m.in.
Android, iOS) oraz tworzeniu oprogramowania dla klienta
biznesowego. Spotka oferuje m.in. wsparcie biznesowe
oraz projektowanie UX/Ul aplikacji mobilnych, ktére
kierowane sg przede wszystkim do przedsiebiorstw we
wczesnych stadiach rozwoju (start up), matych i srednich
firm ale takze duzych klientéw biznesowych. Spédtka
zajmuje sie takze dalszym utrzymaniem stworzonego
oprogramowania. Spétka przy wsparciu merytorycznym
Venture Inc pracuje nad wtasnym produktem w modelu
Saas.

GEE
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Portfel inwestycyjny

Ardeo Sp. z 0.0.

Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba Warszawa

Ustugi IT, rozwdj autorskiego produktu dziatajgcego w

Przedmiot Dziatalnosci modelu biznesowym Saas

Klasyfikacja Pre-seed

Udziat bezposredni Emitenta w

0,
kapitale zaktadowym LUl

Udziat bezposredni Emitenta w

P : 15,00%
ogolnej liczbie gtoséw

Wycena w bilansie na 31.12.2016 198 878,00 PLN

CrowdCube Sp. z 0.0.

Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba  Wroctaw
Przedmiot Dziatalnosci  Platforma Crowdfunding

Klasyfikacja Pre-seed

Udziat bezposredni Emitenta w

0,
kapitale zaktadowym LU

Udziat bezposredni Emitenta w

PR : 100,00%
ogolnej liczbie gtoséw

Wycena w bilansie na31.12.2016 8 643,78 PLN

Proces Wyceny Cena z rzeczywiste] transakcji rynkowej
Spotka prowadzi dziatalno$¢ polegajacg na Swiadczeniu
ustug oraz tworzeniu produktéw informatycznych
(gtéwnie aplikacje mobilnych
i rozwigzania webowe). Od 2015 r. dominujgcym
przedmiotem dziatalnosci spotki jest prototypowanie,

Opis Dziafalnosci  testowanie i wdrazanie skalowanych produktéw.
Do dziatalnosci spdtki nalezg takie prace badawczo-
rozwojowe oraz ustugi doradcze w obszarach ICT,
finansow i transferu technologii. Spdtka przy wsparciu
merytorycznym Venture Inc pracuje nad wtasnym
produktem w modelu SaaS.

V Ardeo

W VENTURE INC

Proces Wyceny Metoda ksiegowa aktywow netto

CrowdCube byt pierwsza na $wiecie i wiodaca platformg
crowdfundingu udziatowego, dostepng dla polskich
przedsiebiorcéw dzieki Joint Venture pomiedzy angielskim
CrowdCube Ltd. a Venture Incubator SA. Dzieki potaczeniu
inwestoréw
z wiascicielami startupéw i rosnacych firm, platforma
pomaga pozyskiwa¢ kapitat na rozwdj biznesu
w zamian za udziaty. Platforma CrowdCube dziata
w kilku europejskich krajach z sukcesem finansujac
biznesowe wizje przedsiebiorcow. W Anglii zebrano juz
ponad 100 miliondw funtéw na rozwdj 322 firm.
W pazdzierniku 2016 roku Venture Inc przejat caty pakiet
udziatébw w Spétce CrowdCube Sp. z o0.0. i wraz z
wybranym zespotem managerskim zamierza dalej
realizowaé przedsiewziecie platformy crowdfundingowej
niezaleznie.

Opis Dziatalnosci

ama crowdcube




Portfel inwestycyjny

Best Capital Sp. z 0.0.

Forma prawna:
Siedziba
Przedmiot Dziatalnosci

Klasyfikacja

Udziat bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym

Udziat bezposredni Emitenta w

ogolnej liczbie gtoséw

Wycena w bilansie na 31.12.2016

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Wroctaw

Autoryzowany Doradca rynku NewConnect i Catalyst
Pozostate

66,73%

66,73%

61 718,37PLN

70rders S.A.

Forma prawna:
Siedziba
Przedmiot Dziatalnosci

Klasyfikacja

Udziat bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym

Udziat bezposredni Emitenta w
ogolnej liczbie gtoséw

Wycena w bilansie na 31.12.2016

Spétka Akcyjna
Wroctaw
Ustugi SEO/SEM

Pre-seed

49,00%

49,00%

57 647,06 PLN

Proces Wyceny

Opis Dziatalnosci

W VENTURE INC

Metoda ksiegowa aktywdw netto

Best Capital sp. z 0.0. jest Autoryzowanym Doradcy
rynkdw NewConnect i Catalyst. Misjg spotki  jest
pozyskiwanie kapitatu dla swoich klientéw. Firma
Swiadczy réwniez ustugi doradcze i finansowe. Swoim
inwestorom oferuje udziat w projektach
o ponadprzecietnych stopach zwrotu. Best Capital tworzy
zespo6t doswiadczonych uczestnikéw rynku kapitatowego,
ktérych  umiejetnosci  potwierdzone sa cenionymi,
finansowymi certyfikatami..

> BEST

CAPITAL

Proces Wyceny

Opis Dziatalnosci

Cena z rzeczywistej transakcji rynkowej

Spotka  koncentruje swojg dziatalno$¢ na obszarze
e-marketingu Swiadczac ustugi dla sektora B2B polegajace
na pozycjonowaniu stron internetowych oraz efektywnej
promocji w Internecie.
Do dziatalnosci Spétki nalezy rdéwniez prowadzenie
kampanii PCC w popularnych systemach reklamowych,
m.in. spdtka posiada status Google Partner, dostawcy
najpopularniejszego na swiecie systemu Google Adwords.
Spoétke charakteryzuje wieloletnie doswiadczenie, ktore
przektada sie na pozytywne wyniki prowadzonych
kampanii oraz dtugoterminowy czas wspétpracy z
klientami, ktérym spoétka dostarcza konkretne, mierzalne
wyniki..

<€ZORDERS




Portfel inwestycyjny

Agencja Rozwoju Innowac;ji S.A. Inkubator Naukowo Technologiczny Sp. z 0.0.

Forma prawna: Spétka Akcyjna Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba  Wroctaw Siedziba  Poznan

Ustugi Doradcze-Finansowe oparte na zdobywaniu
Przedmiot Dziatalnosci  kapitatu na rozwdj przedsiebiorstw ze zrodet prywatnych i
publicznych

Przedmiot Dziatalnosci  Inwestycje Kapitatowe

Klasyfikacja  Pozostate
Klasyfikacja  Pozostate

Udziat bezposredni Emitenta w 53.38%
Udziat bezposredni Emitenta w 43.89% kapitale zaktadowym e
kapitale zaktadowym . : 2 B

Udziat bezposredni Emitenta w 5338%
Udziat bezposredni Emitenta w PRI

ogolnej liczbie gtoséw

37,35%

ogolnej liczbie gtoséw

Wycena w bilansie na 31.12.2016 2 382 156,33 PLN

Wycena w bilansie na 31.12.2016 1 727 895,00 PLN

Proces Wyceny Metoda ksiegowa skorygowanych aktywow netto

Praces wyceny  Notowania na Rynku Newconnect Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z 0.0. wspiera

ARl SA  to firma doradcza specjalizujgca  sig rozwdj rozwigzan informatycznych, pomaga dopasowaé
w pozyskiwaniu dotacji dla firm. Dofinansowanie dla Opis Dziatalnoéci  rozwigzania do potrzeb rynkowych, zapewnia wsparcie
swoich klientéw uzyskuje réwniez w formie kapitatu organizacyjne i finansowe oraz ufatwia skutecznie
zwrotnego, tj. kredytow, leasingu i pozyczek, takie komercjalizowaé innowacyjne rozwiazania.

dofinansowywanych z funduszy europejskich. Agencja
Rozwoju Innowacji SA zdobywa kapitat dla firm ze
Opis Dziafalnosci  wszystkich segmentéw gospodarki na kazdy etapie
rozwoju. Swojg wiedzg i doswiadczeniem wspiera
przedsiebiorcéw, aby mogli rozwija¢ swdj biznes
i skutecznie konkurowaé z innymi podmiotami na rynku.
Specjalnosé ARI to komercjalizacja wiedzy,
dofinansowania unijne, pisanie oraz rozliczanie wnioskéw
dotacyjnych, finansowanie nowych pomystéw.

' ari
I W\ VENTURE INC

nkubator Naukowo
Technologiczny




Portfel inwestycyjny

Venture Alfa Sp. z 0.0.

Forma prawna:
Siedziba
Przedmiot Dziatalnosci

Klasyfikacja

Udziat bezposredni Emitenta w
kapitale zaktadowym

Udziat bezposredni Emitenta w

ogolnej liczbie gtoséw

Wycena w bilansie na 31.12.2016

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Forma prawna:

Poznan Siedziba

Wehikut specjalnego przeznaczenia Przedmiot Dziatalnosci

Pozostate Klasyfikacja

Udziat bezposredni Emitenta w

0,
100,00% kapitale zaktadowym

100,00% Udziat bezpt?srex.:ir'n ErTutenta'w
ogolnej liczbie gtosow

5 000,00 PLN Wycena w bilansie na 31.12.2016

Science.Fund Sp. z 0.0.

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Wroctaw

Wehikut specjalnego przeznaczenia
Pozostate

100,00%

100,00%

5 350,00 PLN

Proces wyceny

Opis Dziatalnosci

Metoda ksiegowa skorygowanych aktywdw netto Proces wyceny

Wehikut specjalnego przeznaczenia Opis Dziatalnosci

Metoda ksiegowa skorygowanych aktywdw netto

Wehikut specjalnego przeznaczenia




Opis dziatalnosci Venture INC

Najwazniejsze wydarzenia po zakonczeniu okresu

W dniu 2 stycznia 2017 roku ztozony zostat w Urzedzie Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o
zatwierdzenie Prospektu Emisyjnego sporzadzonego w zwigzku z ofertg nie wiecej niz
15.000.000 (stownie: pietnascie miliondw) akgcji serii G na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10
zt  kazda (,Akcje Oferowane”) Spétki oraz ubieganiem sie o dopuszczenie
i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. 14.840.000 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta,
w tym 5.000.000 akc;ji serii A, 840.000 akgji serii B, 1.000.000 akgcji serii C, 1.000.000 akgji serii D,
1.000.000 akg;ji serii E, 6.000.000 akc;ji serii F oraz nie wiecej niz 15.000.000 akcji serii G. Wniosek
zostat ztozony wraz z wymaganymi zatacznikami, w szczegdlnosci z ww. Prospektem Emisyjnym.
Ztozenie wniosku jest konsekwencjg podjetych dziatan przez Zarzad Spotki na podstawie
uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 10 listopada 2016 roku w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela
serii G z wytgczeniem prawa poboru
w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, dematerializacji i ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii G oraz zmiany statutu Spétki.

Umowy zawarte pomiedzy Akcjonariuszami Spotki

W dniu 21 grudnia 2016 r. Spétka zostata poinformowana o zawigzaniu sie Porozumienia
Akcjonariuszy w sktad ktérego wchodza: Mariusz Ciepty, Maciej Jarzebowski i Jakub Sitarz.
Porozumienie zostato zawarte na czas nieokreslony i dotyczy wszystkich posiadanych przez
Akcjonariuszy akcji. Akcjonariusze Porozumienia zobowigzujg sie do wspdlnego prowadzenia
trwatej polityki wobec Spétki, zgodnego gtosowania przez kaidego z Akcjonariuszy, ze
wszystkich posiadanych akcji na walnych zgromadzeniach Spoétki, oraz wspdlnego nabywania
akcji Spofki.

Przewidywany rozwdj Emitenta

Emitent planuje kontynuowac strategie budowy portfela opartego o spotki dziatajgce w modelu
biznesowym SaaS (Software as a Service) a takze Spétki z obszaru nowych technologii. Emitent
zamierza koncentrowa¢ sie réwniez na procesie przeniesienia notowan akcji Spétki z
Alternatywnego Rynku Obrotu na Gtéwny Parkiet Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
wraz z nowg emisjg akcji serii G uchwalong 10 listopada 2016 roku na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu. Ponadto planowany jest udziat w programach wsparcia inicjatyw typu Venture
Capital organizowanych przez polski Fundusz Rozwoju. :

* Inwestycje w innowacyjne Start-upy — Starter : Jest to instrument kapitatowy, ktéry za
posrednictwem posrednikéw finansowych w postaci funduszy venture capital i funduszy
zalgzkowych bedzie dokonywat selekcji, preinkubacji i inwestycji w przedsiebiorstwa na
wczesnym etapie rozwoju. Ostateczne zasady funkcjonowania programu nie zostaty jeszcze
opublikowane, lecz Emitent stale monitoruje aktualnosci dotyczace przedsiewziecia.

Ponadto Emitent bedzie kontynuowat wsparcie dla spétek portfelowych w celu budowy ich
wartosci oraz rozwoju, przede wszystkim pozycji miedzynarodowej.




Sytuacja finansowa

Rachunek zyskéw i strat

[PLN] 2016 2015 Zmiana
Przychody z dziatalnosci podstawowej, w tym: 4173 382,79 4099 040,22 1,8%
przychody z dziatalnosci inwestycyjnej 4173 382,79 4099 040,22 1,8%

przychody ze sprzedazy produktow i ustug - - -

Koszty dziatalnosci podstawowej, w tym: 3045 909,35 1547 995,15 96,8%
koszty dziatalnosci inwestycyjnej 2195 253,75 1332 398,74 64,8%
koszty ogdlnego zarzqdu 850 655,60 215 596,41 294,6%

Przychody z pozostatej dziatalnosci 152 259,59 1315,71 11472,4%

Koszty pozostatej dziatalnosci 40 532,65 45 871,89 -11,6%

Przychody finansowe 23 242,89 17 535,87 32,5%

Koszty finansowe 71893,87 31949,70 125,0%

Podatek dochodowy 98 986,31 582 318,98 -83,0%

Zysk/Strata na jedna akcje (w ztotych)* 0,09 0,24 -62,5%

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w sztukach) 11535890 8037 260 43,5%

* Zysk/Strata na jednq akcje wyliczony zostat poprzez podzielenie zysku lub straty netto danego okresu, ktdry przypada na zwyktych akcjonariuszy, przez
srednig wazongq ilos¢ akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu danego okresu

- \\ VENTURE INC




Sytuacja finansowa

Bilans

[PLN] 31 grudnia2016r. 31grudnia2015r. Zmiana

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 20 320 616,82 9122 837,24 122,7%

Wartos¢ firmy, inne wartosci niematerialne - - -

Rzeczowe aktywa trwate 13 134,59 7 360,59 78,4%

Aktywa finansowe, w tym: 19913 680,38 9042 509,99 120,2%

aktywa finansowe wyceniane

w wartosci godziwej przez wynik 19913 680,38 9027 113,83 120,6%

finansowy

pozyczki i naleznosci - 15 396,16 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 393 801,85 72 966,66 439,7%

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 1494 335,49 1074 734,28 39,0%

Aktywa finansowe, w tym: 456 001,59 526 011,87 -13,3%
aktyvya f.inansowe v!/yc'eniane w wartosci 13 060,20 226023,91 -94,2%
godziwej przez wynik finansowy
pozyczki i naleznosci 442 941,39 299 987,96 47,7%

Inne sktadniki aktywdéw obrotowych 1316,15 951,06 38,4%

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1037 017,75 547 771,35 89,3%

Suma aktywow 21814 952,31 10197 571,52 113,9%

W VENTURE INC

[PLN] 31 grudnia2016r. 31grudnia2015r. Zmiana

Kapitat wiasny 20 196 182,97 7 123 620,81 183,5%

Kapitat akcyjny 1484 000,00 884 000,00 67,9%
Kapitat zapasowy ze sprzedaty akeji powyze] 13778877,86 2836000,00  385,9%
ich wartosci nominalnej (agio)

Kapitat rezerwowy - - -
Zyski zatrzymane 4933 305,11 3403 620,81 44,9%

Zobowiazania dtugoterminowe 1597 104,58 1804 933,51 -11,5%

Zobowiazania finansowe - 641 899,22 -

Zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych

Rezerwy na podatek odroczony 1597 104,58 1163 034,29 37,3%

Zobowigzania krétkoterminowe 21 664,76 1269 017,20 -98,3%

Zobowigzania finansowe - 1230421,48 -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

. . 11 564,76 38 595,72 -70,0%
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku ) ) )
dochodowego
Zobowigzania z tytutu Swiadczen 10 100,00 ) )

pracowniczych

Suma pasywow 21 814 952,31 10 197 571,52 113,9%




Sytuacja finansowa

Przeptywy pienigzne

[PLN]

2016

2015

‘ Zmiana

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

3053,91

48 492,34

-1978 129,04

3537,08

14 313,47

-2766 641,48

-13,7%

238,8%

-28,5%

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan

Zmiana stanu pozostatych aktywéw

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

-244 500,24

-16 930,96

-365,09

0,00

-997 829,68

-41 450,00

35996,72

-813,88

-10,14

-262 993,17

489,9%

-147,0%

-55,1%

-100,0%

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Zbycie aktywéw finansowych

Sptata udzielonych pozyczek

- W VENTURE INC

144 994,60

54931,51

294 906,81

225 000,00

-50,8%

-75,6%

[PLN]

2016

2015

Zmiana

Zakup $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 4428,91 7 276,00 -39,1%
Zakup aktywow finansowych 2559 765,00 2098 268,89 22,0%
Udzielone pozyczki 125 000,00 275 000,00 -54,5%

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Whptywy z tytutu emisji akcji
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek

Otrzymane odsetki

-2 489 267,80

4100 000,00

450 000,00

9569,18

-1 860 638,08

1000 000,00

1000 000,00

11 687,67

310,0%

-55,0%

-18,1%

Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek
Odsetki zaptacone
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pienigine netto

Zyski/(Straty) z réznic kursowych z tytutu wyceny
Srodkdéw pienigznych iich ekwiwalentéw

Zmiana stanu $srodkow pienieznych netto i ich
ekwiwalentéw w okresie

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na koniec okresu

581 764,56

1460,74

3976 343,88

489 246,40

0,00

489 246,40

547 771,35

1037 017,75

0,00

0,00

2011 687,67

-111 943,58

0,00

-111 943,58

659 714,93

547 771,35

-537,0%

-537,0%

-17,0%

89,3%




- \\ VENTURE INC

Sytuacja finansowa

Wybrane dane finansowe

Polityka dywidendy

Spétka nie ma przyjetej polityki dywidendy. Wynik finansowy z lat ubiegtych rozliczono w
ksiegach zgodnie z uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30
czerwca 2016 roku w nastepujacy sposdb:

*  Uchwatg nr 6/6/ZWZ/2016 zysk netto za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 roku
przeznaczono w catosci na kapitat zapasowy;

* Uchwatg nr 13/6/ZWZ/2016 $rodki znajdujace sie na kapitale zapasowym przeznaczono na
pokrycie strat z lat ubiegtych.

Prognozy i perspektywy dot. ich realizacji.

Spotka nie publikuje prognoz finansowych. Aktualna sytuacja finansowa spétki Venture Inc S.A.
jest stabilna. Swiadczy o tym wysoki udziat wartosci kapitatéw wiasnych Spétki w ogdlnej
strukturze pasywéw Emitenta, ponad 90%. Emitent na biezaco reguluje swoje zobowigzania
wynikajace z biezacej dziatalnosci Spétki. Dtugoterminowe zobowigzania Spoétki wynikaja z
odroczonego podatku dochodowego, ktéry jest efektem przeszacowania w gére wartosci
posiadanych dtugoterminowych aktywéw finansowych i niezrealizowanego zwrotu.

Przychody

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Emitent nie generuje przychodéw z dziatalnosci
operacyjnej. Na wynik spétki wptyw majg przede wszystkim przychody finansowe wynikajace z
aktualizacji wartosci inwestycji. W tym roku wysokie stopy niezrealizowanego zwrotu pozwolity
osiggnac inwestycje : Infermedica Sp. z 0.0., Patent Fund S.A. oraz Inno-Gene SA.

Koszty:

Koszty dziatalnosci operacyjnej Emitenta sg prawie czterokrotnie wyzisze od kosztéw
poniesionych w roku 2015. Wynika to gtéwnie ze zintensyfikowane] dziatalnosci Spétki oraz z
rozpoczeciem staran o przeniesienie notowan akcji Spétki na Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie wraz z emisjg akgji serii G.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych

Na dzier 31 grudnia 2016 r. Spoétka nie udzielita gwarancji ani poreczenia, ani nie wystawita
gwarancji ani poreczen, w celu zabezpieczenia zobowigzan wobec oséb trzecich, a takze nie
posiadata innych zobowigzan warunkowych za wyjatkiem wystawionego weksla in blanco z
tytutu zawartej z PARP umowy ,Pozyskiwanie zewnetrznych zrédet finansowania czynnikiem
wzrostu Venture Incubator S.A.” do kwoty 497,0 tys. zt oraz weksla wtasnego in blanco z
klauzulg ,bez protestu” bedgcego zabezpieczeniem pozyczki o wartosci 100,0 tys. zt, udzielonej
w dniu 18 stycznia 2016 roku Spétce Agencja Rozwoju Innowacji S.A.

Wskazniki rentownosci

For’m.ula 2016
wskaznikowa

Wynik na dziatalnosci

Rentownos¢ odstawowej/Przych
dziatalnosci P wery 27,0% 62,2%
. ody z dziatalnosci
podstawowej .
podstawowe;j
y Wynik netto/Srednia
Rentownos’c netto wartos¢é aktywow 6,8% 25,2%
aktywow .
ogotem
. Wynik netto/Srednia
Rentownosc netto wartos¢ kapitatu 8,0% 35,0%
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Wybrane dane finansowe

Informacje na temat ryzyk

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce i na Swiecie

Emitent prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjng, a jego Spotki Portfelowe prowadza sprzedaz produktéw i ustug, na wielu rynkach. Sytuacja makroekonomiczna panujaca na rynkach, na ktérych Emitent i jego Spétki
Portfelowe prowadzg dziatalnos$é, wywiera posredni wptyw na osiggane przez nich przychody i wyniki finansowe. Najwazniejszymi wskaznikami makroekonomicznymi majgcymi wptyw na sytuacje ekonomiczng
Emitenta i jego Spotek Portfelowych s3: tempo wzrostu PKB, stopa inflacji, polityka gospodarcza i fiskalna, poziom wynagrodzen i stopa bezrobocia, a takze poziom wydatkdw na rozwigzania informatyczne.
Zmiany czynnikdw makroekonomicznych wptywajg przede wszystkim na popyt na produkty i ustugi oferowane przez Spétki Portfelowe, ktérych wartos¢ obrotéw jest skorelowana z przychodami i rentownoscig
Emitenta. Niespodziewane zmiany sytuacji gospodarczej lub dtugotrwata dekoniunktura moga powodowaé ograniczenie sprzedazy okreslonych produktow i ustug Spotek Portfelowych i mie¢ posredni,
negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta. Wystgpienie lub utrzymywanie sie mniej korzystnych warunkéw ekonomicznych moze mieé niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz wyniki
Emitenta i jego Spotek Portfelowych.

Ryzyko zmian w przepisach prawnych lub ich interpretacji

Polski system prawny charakteryzuje sie wysoka czestotliwoscig zmian. Na dziatalnos¢ Spétki i jej podmiotdw zaleznych potencjalny negatywny wptyw moga mie¢ nowelizacje w zakresie prawa podatkowego,
prawa zwigzanego z obrotem gospodarczym, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, czy prawa zwigzanego z obrotem instrumentami finansowymi Emitenta. Nalezy zauwazy¢, iz przepisy polskiego prawa
przechodzg stale proces zmian zwigzanych z dostosowaniem polskich przepiséw do przepiséw unijnych. W przypadku wielu przepiséw Unia Europejska pozostawia duzg swobode w zakresie implementacji tych
przepiséw poprzez poszczegodlne kraje cztonkowskie. Zmiany te mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci Emitenta i na jego wyniki finansowe. Zmiany te moga ponadto stwarzaé¢ problemy
wynikajace z niejednolitej wyktadni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej, ale rowniez przez sady wspdlnotowe. Interpretacje dotyczace
zastosowania przepisow, dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne bywajg czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo sgdéw polskich musi
pozostawac w zgodnosci z orzecznictwem wspdlnotowym. Tymczasem niepetne, zharmonizowane z prawem unijnym przepisy prawa krajowego moga budzi¢ wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢
komplikacje natury administracyjno — prawnej. W gtéwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepisow krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie interpretowanymi. W celu
minimalizacji tego ryzyka Emitent korzysta z ustug kancelarii prawnych jednak otrzymane porady moga by¢ rozbiezne z ostatecznym stanowiskiem organu wydajacego decyzje czy sgdu co moze mieé negatywny
wptyw na sytuacje finansowg Emitenta lub podmiotéw w ktdérych Emitent posiada zaangazowanie kapitatowe.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Na rynku funduszy venture capital dziata wiele podmiotéw, ktérych znaczna czes$¢ dysponuje wiekszym zapleczem finansowym od Emitenta. Istnieje ryzyko, ze na skutek dziatan spétek konkurencyjnych
Emitent nie bedzie w stanie znalez¢ podmiotéw charakteryzujacych sie odpowiednim potencjatem wzrostu lub ich wyceny beda zbyt wysokie, aby zapewnié oczekiwang stope zwrotu z inwestycji. Emitent
ogranicza opisane wyzej ryzyko poprzez angazowanie Srodkéw w mniejsze podmioty, we wczesniejszej fazie rozwoju, ktére pozostaja poza kregiem zainteresowan wiekszych funduszy i innych instytucji
finansowych, a zainwestowane srodki pozwalaja mu na udziat w kreowaniu strategii oraz struktury kosztow spétek.
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Ryzyko zwigzane z rozwojem sektora nowych technologii, w tym w szczegélnosci rozwojem technologii Saa$

W ostatnich latach na catym Swiecie obserwuje sie szybki rozwdj sektora nowych technologii. Mimo prognoz, ze sektor nowych technologii bedzie sie w dalszym ciggu rozwijat, jego obecna dynamika rozwoju
moze sie istotnie zmniejszy¢ w kolejnych latach. Zahamowanie dynamiki rozwoju sektora nowych technologii w przysztosci moze mie¢ negatywny wptyw na rozwéj Spotek Portfelowych oraz potencjalne
inwestycje Emitenta, a w konsekwencji na perspektywy rozwoju Emitenta i realizacje jego strategii. Ponadto, inwestycje Emitenta skoncentrowane sg w obszarze sektora nowych technologii, na ktérym
dziatalnos$¢ prowadzg spotki oferujgce produkty i ustugi w modelu subskrypcyjnym SaaS (ang. Software as a Service, oprogramowanie jako ustuga) (,,SaaS”). Globalny rynek technologii SaaS znajduje sie na
etapie szybkiego rozwoju, co wigze sie z dynamicznymi zmianami ustug i produktoéw dostepnych na rynku, a takze wysoka zmiennoscig standardéw branzowych. Nie mozna wykluczy¢, ze dynamicznie
zmieniajace sie otoczenie technologiczne wymusi redefinicje zatozen biznesowych Emitenta i jego Spotek Portfelowych, co moze wigzaé sie z pogorszeniem ich pozycji konkurencyjnej oraz sytuacji finansowe;j.
Wystgpienie ktoregokolwiek z opisanych wyzej czynnikdéw moze miec¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz wyniki Emitenta i jego Spotek Portfelowych.

Ryzyko nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co
moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢ Emitenta. Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje wystepujgce czynniki ryzyka dla nieprzerwanej i niezaktdconej dziatalnosci Emitenta, starajac sie z odpowiednim
wyprzedzeniem reagowac na dostrzegane czynniki ryzyka.

Ryzyko zwigzane ze spétkami, w ktére inwestuje Emitent

Dziatalnos$¢ Emitenta zaktada inwestycje kapitatowe w nowopowstate podmioty oraz spoétki we wczesnej fazie rozwoju, ktére czesto nie posiadajg historii finansowej. Emitent ponosi, zatem wysokie ryzyko
zwigzane z faktem, ze tego typu spotki moga nie osiggac zyskow, a w skrajnym przypadku, przychodéw z prowadzonej dziatalnosci. Nie ma pewnosci, czy zainwestowany kapitat przyniesie zysk oczekiwany
przez Emitenta, a w szczegdlnosci nie mozna zapewnic, ze Emitent w ogdle odzyska zainwestowane srodki, co moze mieé bezposrednie przetozenie na osiggane wyniki finansowe. Emitent doktada wszelkich
staran — zaréwno na etapie doboru inkubowanych projektow, jak i po zaangazowaniu kapitatu, aby minimalizowaé powyzsze ryzyko, w szczegdlnosci wptywajac na strategie dziatania spotek portfelowych, w
celu wzrostu ich wartosci i potencjatu rynkowego.

Ryzyko zwigzane z utratg przez spoétke zalezng Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z 0. 0. dotacji otrzymanej ze sSrodkéw Unii Europejskiej

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 28 lutego 2014 roku Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z 0.0. realizowata projekt ,Naukowy Inkubator Technologiczny”. Projekt byt wspétfinansowany przez Unie
Europejska ze srodkéw Programu Operacyjnego — Innowacyjna Gospodarka, Dziatanie 3.1 Inicjowanie Dziatalnosci Innowacyjnej, wdrazanego przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP). Wartosé
projektu wyniosta 9 971 736,00 zt, z czego udziat Unii Europejskiej wynosit 9 734 400,00 zt. Projekt po jego zakornczeniu zostat rozliczony w catosci, co potwierdza raport koicowy PARP z kontroli finalnej ze
stycznia 2015 roku. W przypadku naruszenia przez sp6tke Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z 0.0. postanowiert umowy o dofinansowanie w okresie 5 lat od czasu zakoriczenia Projektu, Polska Agencja
Rozwoju przedsiebiorczosci ma mozliwos¢ wyegzekwowania zwrotu przyznanej dotacji. Zwrot przyznanej dotacji przez Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z 0. 0. mdégtby doprowadzi¢ do ogtoszenia o
upadtosci spotki, co wigzatoby sie ze znaczagcym spadkiem wartosci aktywow Emitenta. W sktadzie zarzadu Inkubator Naukowo-Technologiczny sp. z 0. 0. znajduje sie przedstawiciel Emitenta, co pozwala w
sposéb posredni sprawowac kontrole nad realizacjg zatozen Projektu i uchronic spétke przed niepozgdanymi konsekwencjami naruszenia umowy o dofinansowanie.
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Ryzyko zwigzane z ograniczong iloscig projektoéw inwestycyjnych spetniajgcych wymagania Emitenta

Wyniki Emitenta sg uzaleznione od zdolnosci Zarzadu i pracownikéw do nawigzania wspétpracy z podmiotami, ktére charakteryzuja sie wysokim potencjatem wzrostu oraz dajg duze prawdopodobieristwo
na osiaggniecie atrakcyjnych stép zwrotu. Mimo wykorzystania szerokich kontaktéw rynkowych Emitenta, istnieje ryzyko, ze nie bedzie on w stanie umiesci¢ w portfelu wystarczajacej liczby spétek
spetniajacych opisywane kryteria. Istnieje réwniez ryzyko, ze pozyskanie nowych projektéw bedzie obarczone wyzszymi, niz zaktadane kosztami. Wymienione trudnosci moga mie¢ posrednie lub
bezposrednie przetozenie na pogorszenie wynikow finansowych Emitenta.

Ryzyko zwigzane z zakoriczeniem inwestycji

Zysk Emitenta pochodzi przede wszystkim z nadwyzki ceny sprzedazy akcji lub udziatéw w spétkach portfelowych ponad cene ich zakupu. Nie ma pewnosci, czy w zaktadanym momencie Emitent bedzie w
stanie znaleZ¢ nabywce na cato$¢ lub czes¢ posiadanych akcji lub udziatéw. Istnieje ponadto ryzyko zwigzane z wyceng podmiotdéw, ktére Emitent planuje wytaczy¢ z portfela. W szczegdlnosci istnieje ryzyko,
ze Spotka bedzie zmuszona dokonaé wyjscia z inwestycji przy niekorzystnej sytuacji rynkowej uzyskujac tym samym nizszy niz zaktadany zwrot na zaangazowanym kapitale. Takie przypadki mogg mieé
negatywny wptyw na osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z ograniczong mozliwoscia wptywu Emitenta na dziatalnos¢ Spotek portfelowych

Emitent wspiera zarzady spoétek portfelowych w tworzeniu i realizacji strategii wptywajacych na petne wykorzystanie potencjatu rynkowego realizowanych projektdw oraz wzrost wartosci spotek.
Przedstawiciele Emitenta petnia funkcje w radach nadzorczych lub sa cztonkami zarzaddéw inkubowanych podmiotéw. Nie ma jednak pewnosci, ze wymienione osoby dysponowaé beda petnym dostepem
do informacji o dziatalnosci i sytuacji majgtkowej spétek portfelowych. Ograniczony wptyw na decyzje poszczegdélnych podmiotdw stwarza ryzyko braku realizacji strategicznych zamierzen wypracowanych
przez spoétki portfelowe we wspédtpracy z Emitentem. Emitent zabezpiecza sie przeciwko temu ryzyku, stosujac odpowiednie zapisy w umowach inwestycyjnych, ktére umozliwiajag Emitentowi regularne
audyty planéw finansowych i biznesplanéw.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia portfela projektow

Inwestycje Emitenta charakteryzujg sie niska ptynnoscig. Walory spétek portfelowych nie znajdujg sie w obrocie zorganizowanym, co moze oznacza¢ trudnosci z ewentualnym zbyciem inwestycji oraz
wiarygodna wycena.

Ryzyko zwigzane z wyceng portfela Emitenta

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci inwestycje Emitenta sa wyceniona w wartosci godziwej przez wynik finansowy z zastosowaniem zréznicowanych metod wyceny. Niektére z uzywanych metod
nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych a np. o wiasne wyceny i zatozenia sporzadzane przez zarzady wycenianych spodtek. Ostateczne badanie wartosci spétek portfelowych
dokonywane jest przez biegtego rewidenta w zwigzku z procesem przygotowania rocznych sprawozdan finansowych Emitenta. Istnieje ryzyko, iz zatozenia przyjete w wycenach beda odbiega¢ od
rzeczywistych wynikdw osigganych przez Spétki Portfelowe, co istotnie wptynie na ich wartos¢ godziwg w przysztosci, a tym samym na wyniki finansowe Emitenta. W celu ograniczenia powyzszego ryzyka
Spotka przeprowadza analize fundamentalng nabywanych instrumentdw finansowych oraz okresowy monitoring wynikéw finansowych Spétek Portfelowych.
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Ryzyko zwigzane z utrata know-how

Wykwalifikowana i zmotywowana kadra jest jednym z najwazniejszych czynnikédw warunkujacych dalszy rozwdj dziatalnosci Emitenta, a w szczegdlnosci jego ekspansje geograficzng i zdolnos¢ do
pozyskiwania nowych, perspektywicznych projektow inwestycyjnych. Istniejg czynniki ryzyka zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od konkretnych oséb zajmujacych kluczowe stanowiska, zwtaszcza na szczeblu
zarzadu. Strategia Emitenta zostata rozwinieta i wdrozona przez cztonkéw Zarzadu, a przyszty sukces dziatalnosci Emitenta bazuje na posiadanym przez nich doswiadczeniu w obszarze nowych technologii.
Utrata wykwalifikowanej kadry kierowniczej moze skutkowac utratg know-how lub, w pewnych okolicznosciach, przekazaniem know-how konkurencji i moze miec istotny, negatywny wptyw na mozliwosci
dalszego rozwoju Spétki. Dodatkowo, istotng cechg inwestycji realizowanych przez Emitenta jest wspieranie i Sciste wspodtdziatanie z zarzadami Spotek Portfelowych. Wptyw Emitenta na decyzje
podejmowane przez zarzady takich Spétek Portfelowych, a takze kontrola dziatalnosci tych spdtek sg ograniczone przez regulacje i przepisy prawa. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérych Emitent nie bedzie
posiadat petnej wiedzy o decyzjach i wydarzeniach mogacych mie¢ wptyw na sytuacje majatkowa i finansowg Spétki Portfelowej, co moze mie¢ istotny, negatywny wptyw na zyski osiggane z danej inwestycji.
Wystgpienie powyzszego ryzyka moze miec niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa i wyniki Emitenta

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztattowanie sie przysztego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Nie ma zadnej pewnosci, co do przysztego ksztattowania sie ceny akcji Emitenta. Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spétek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecerh kupna i sprzedazy
sktadanych przez inwestoréw. Ponadto kurs rynkowy akcji Emitenta moze podlegad znaczgcym wahaniom w zwigzku z licznymi czynnikami, ktére nie s3 uzaleznione od Emitenta Mogg zaleze¢ od szeregu
czynnikéw, miedzy innymi okresowych zmian wynikéw operacyjnych Emitenta, liczby oraz ptynnosci notowanych akcji, wahan kurséw wymiany walut, poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub
krajowych czynnikéw ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych swiatowych rynkach papieréw wartosciowych. Nie mozna wobec tego zapewnié, ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mogt je zby¢
w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta

Inwestorzy chetni do nabycia akcji Spotki, powinni zdawac sobie sprawe, ze ryzyko inwestycyjne na rynku kapitatowym jest o wiele wyzsze od ryzyka zainwestowania w papiery skarbowe, jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, w zwigzku z trudng do przewidzenia zmiennoscig kurséw w krétkim i dtugim terminie. Inwestorzy angazujacy sie na rynku NewConnect powinni mie¢ swiadomosé,
ze wyzszy potencjat wzrostu notowanych tu spétek oznaczaé bedzie jednoczesnie podwyzszone ryzyko inwestycyjne. Ta cecha rynku wynika ze specyficznego profilu rynku, grupujacego spotki o krétkiej
historii, dziatajgce na bardziej zmiennym i konkurencyjnym segmencie gospodarki, jakim sg m.in. nowe technologie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Spétke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru Finansowego w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowigzkéw

Emitent, jako spotka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi podlega obowigzkom wynikajgcym z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
KNF posiada kompetencje do naktadania na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej (Art. 96-97) lub Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi (Art.176 oraz Art. 176a) w wysokosci do 1 000 000 zt. W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze stac sie utrudniony badz niemozliwy. W przypadku
natozenia kary finansowej na Emitenta przez KNF moze miec¢ to wptyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy. Ponadto w dniu 3 lipca 2016 r. weszto w zycie Rozporzadzenie MAR, ktére
wprowadzito wiele zmian do polskiego porzadku prawnego, w zakresie: (i) publikacji informacji poufnych; (ii) raportowania o transakcjach oséb petnigcych funkcje zarzadcze; (iii) dziatan majacych na celu
zapobieganie naduzyciom i manipulacjom na rynku; (iv) raportowania transakcji podejrzanych; oraz (v) konfliktu intereséw. Od dnia wejscia w zycie Rozporzadzenie MAR jest bezposrednio stosowane w
catosci we wszystkich panstwach cztonkowskich UE, w tym réwniez w Polsce. Dodatkowo do dnia 3 lipca 2016 r. do polskiego porzadku prawnego miata zosta¢ implementowana Dyrektywa MAD, ktéra
zobowiazuje parstwa cztonkowskie UE do wprowadzenia sankgcji karnych za manipulacje na rynku.

Opis ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi zawarty zostat w sprawozdaniu finansowym Spétki Venture Inc
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Informacje o akcjach 1 akcjonariacie

Struktura kapitatu zaktadowego

Na dzien sporzadzenia raportu na kapitat zaktadowy Emitenta sktadato sie
14.840.000 wyemitowanych i w petni optaconych akcji zwyktych na okaziciela.
Wartos¢ nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 0,1 zt.

Struktura akcjonariatu

28.02.2017
Maciej Jarzebowski 6 145 291 41,41%
Jakub Sitarz 4006 771 27,00% 15%
Mariusz Ciepty 2157 864 14,54%
Pozostali 2530074 17,05%

Porozumienie Akcjonariuszy w sktad ktérego wchodza Maciej Jarzebowski, Mariusz Ciepty i
Jakub Sitarz posiada tgcznie akcje stanowigce 82,95% kapitatu Spotki i upowazniajace do
analogicznej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Spotka nie posiada akcji wtasnych.

27%
® Maciej Jarzebowski = Jakub Sitarz

Mariusz Ciepty = Pozostali inwestorzy




Witadze Spotki
Zarzad

Sktad osobowy

Maciej Jarzebowski

Prezes Zarzadu

Wspétzatozyciel spétek Bankier.pl S.A. oraz LiveChat Software S.A. Obecnie petni funkcje
Prezesa Zarzadu Venture Inc S.A., oraz cztonka Rad Nadzorczych kilku spotek, w tym
Przewodniczacego Rady Nadzorczej LiveChat Software S.A. Wspdtpracowat z takimi funduszami
jak MCI Management, Capital Partners SA, bmp AG czy Tar Heel Capital. Wspiera tworzenie
strategii biznesowych spotek portfelowych
i odpowiada za realizacje strategii rozwoju Venture Inc S.A.

Jakub Sitarz
Wiceprezes

Posiada wyksztatcenie wyzsze. Jest Absolwentem Politechniki Wroctawskiej. Doswiadczony
inwestor, przedsiebiorca branzy IT oraz ekspert
w dziedzinie nowych technologii, certyfikowany fachexpert przez TUV Thiiringen.

Zatozyciel oraz architekt systemow IT w takich spoétkach jak LiveChat Software S.A. | Domena.pl
S.A.

Zatozyciel, Partner Zarzadzajagcy oraz ekspert IT w funduszach preeseed&seed
i inkubatorach: Internet Works Sp. z.0.0., Venture Incubator S.A., Inkubator Naukowo
Technologiczny Sp.z.0.0.

Inwestor, mentor biznesowy | technologiczny w ponad 30 projektach z obszaru innowacyjnych
technologii. Dziata w branzy capital | rynku nowych technologii od ponad 15 lat.

Rafat Sobczak
Cztonek Zarzadu

Posiada  wyksztatcenie  wyisze. Jest Absolwentem  Uniwersytetu Ekonomicznego
we Wroctawiu oraz University of Applied Sciences Schmalkalden.

Analityk i Manager z 4-letnim doswiadczeniem w branzy IT. Pracowat dla Venture Incubator SA,
McKinsey&Co Knowledge Center Poland i Inkubator Naukowo Technologiczny sp. z.0.0.

Zrealizowat pod wzgledem technicznym i biznesowym due diligence ponad 50 projektow
z obszaru nowych technologii. Byty pracownik spétek IT m.in. Cohesiva.
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Wysokosé wynagrodzen

Wynagrodzenie oséb wchodzacych w skfad Zarzadu Venture INC S.A. Pobrane i naleine
w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.:

Nazwisko i imie Funkcja Wynagrodzenie[zt]
Maciej Jarzebowski Prezes Zarzadu 0,00
Jakub Sitarz Wiceprezes Zarzadu 0,00
Rafat Sobczak Cztonek Zarzadu 30 976,00
RAZEM - 30 976,00
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Wiadze Spotki

Rada Nadzorcza

Sklad osobowy

Mariusz Ciepty

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wspotzatozyciel i Prezes Zarzadu LiveChat Software S.A. Jest absolwentem Politechniki
Wroctawskiej. Wspdtpracowat z funduszami Capital Partners i Tar Heel Capital. Jest
wspotzatozycielem i akcjonariuszem Venture Inc S.A. Posiada wieloletnie doswiadczenie w
projektach internetowych, wspdtpracuje z najwigkszymi instytucjami  finansowymi
w USA oraz Europie.

Anna Sitarz

Cztonek Rady Nadzorczej

Prezes Zarzadu Inkubatora Naukowo-Technologicznego S.A i cztonek Rady Nadzorczej
AlgorTrade SA. Ukonczyta Informatyke i Zarzadzanie na Politechnice Wroctawskiej
a takze Zarzadzanie Sprzedaza na Uniwersytecie Ekonomicznym. Od 2009 roku zaangazowana w
rozwoj projektéw z sektora IT, ze szczegolnym doswiadczeniem
w obszarze sprzedazy.

Urszula Jarzebowska
Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwentka Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu na kierunku Zarzadzanie i Marketing w
zakresie  Rachunkowosci i  Controlingu  oraz  Akademii Leona  KoZminskiego
w Warszawie na kierunku MSR/MSSF. Od 1999 roku zwigzana z Internetem, wspotzatozycielka
serwisu domena.pl, uczestniczyta w budowie Portalu Finansowego Bankier.pl SA od strony
administracyjnej. W latach 2001-2006 ksiegowa Internet Works Sp. z 0.0. Od stycznia 2003 roku
ksiegowa- nastepnie Dyrektor Finansowy LiveChat Software S.A.

Marcin Mandziak

Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Prawa na Wydziale Prawa Administracji i Ekonomii Uniwersytetu Wroctawskiego. Od
10 lat zwigzany z rynkiem kapitatowym. Byt wspdttwdrcg oraz dtugoletnim wiceprezesem
zarzadu M.W. Trade S.A., ktdéra jako pierwsza przeniosta notowania z rynku Newconnect na
rynek gtéwny GPW. Od 2013 roku prezes i gtdwny akcjonariusz EFM S.A. Jednoczesnie prowadzi
firme Arandela Marcin Mandziak, $wiadczaca ustugi doradcze. Cztonek Rady Nadzorczej Livechat
Software S.A.

Tomasz Chodorowski
Cztonek Rady Nadzorczej

Inzynier w dziedzinie telekomunikacji oraz IT. Do 2012 roku Cztonek Rady Nadzorczej Venture
Incubator S.A.
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Raport ze stosowania dobrych praktyk Spotek notowanych na NewConnect

PRZESTRZEGANIE

- Przejrzysta i efektywna polityka informacyjna Czegéciowo Komentarz 1

Efektywny dostep do informacji niezbednych dla oceny sytuacji i perspektyw Tak
Korporacyjna strona internetowa - zakres udostgpnionych informacji Czg$ciowo
Podstawowe informacje o spotce Tak
Opis, rodzaj dziatalnosci, z ktorej emitent uzyskuje najwigcej przychodow Tak
Opis rynku, na ktéorym dziata emitent, jego pozycja na rynku Tak
Zyciorysy zawodowe cztonkéw organéw spotki Tak

Informacje o powigzaniach cztonkdéw RN z akcjonariuszem >5% gltosow na WZ Tak

=)}

Dokumenty korporacyjne spotki Tak
Zarys planow strategicznych spotki Tak
Prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok obrotowy Nie Komentarz 2
Struktura akcjonariatu Tak
Dane oraz kontakt do osoby odpowiedzialnej za relacje inwestorskie Tak
Opublikowane raporty biezace i okresowe Tak

Kalendarz publikacji dat Tak

Informacje na temat zdarzen korporacyjnych Tak

Pytania akcjonariuszy dot. spraw objetych porzadkiem obrad WZ Nie dotyczy
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Pytania akcjonariuszy dot. spraw obj¢tych porzadkiem obrad WZ Nie dotyczy

Informacje na temat powodow odwotania, zmiany terminu, porzadku obrad WZ Tak
Informacja o przerwie w obradach WZ i powodach przerwy Nie dotyczy
Informacje na temat Autoryzowanego Doradcy Nie dotyczy Komentarz 3
Informacje na temat Animatora akcji emitenta Tak
Dokument informacyjny (prospekt emisyjny) Tak
- Strona internetowa w jezyku polskim lub angielskim Tak
- Wykorzystanie sekcji relacji inwestorskich na stronie GPWInfoStrefa Nie Komentarz 4
- Utrzymywanie kontaktéw z przedstawicielami AD Nie dotyczy Komentarz 3
Niezwtoczne informowanie AD o istotnym zdarzeniu Nie dotyczy Komentarz 3
- Zapewnienie dostepu AD do dokumentdw i niezbednych informacji Nie dotyczy Komentarz 3
- Zakres tre$ciowy raportu rocznego Nie Komentarz 3
- Uczestnictwo cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej w obradach WZ Tak
- Publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami, mediami CzgSciowo Komentarz 5
- Informacje zawarte w uchwale w sprawie emisji akcji z prawem poboru Nie dotyczy
- Zapewnienie odpowiedniego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami Nie dotyczy
Zwotanie NWZ przez akcjonariuszy Nie dotyczy
- Wymogi dot. dnia ustalenia praw do dywidendy i dnia jej wyptaty Nie dotyczy
Wymogi dot. uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej Nie dotyczy
- Raporty miesigczne Nie Komentarz 6
Uzasadnienie naruszenia obowiazku informacyjnego Tak




Komentarz 1:
Zasada nie bedzie stosowana w czesci, ktéra mowi iz Spdétka powinna umozliwi¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowaé przebieg obrad i
upublicznia¢ go na stronie.

Komentarz 2:
Spotka nie przedstawia prognoz danych finansowych, poniewaz charakter dziatalnosci spétki wptywa na ich spore wahania.

Komentarz 3:
Spotka nie przestrzega tej zasady, poniewaz nie wspédtpracuje z Autoryzowanym doradca

Komentarz 4:
Spétka nie przestrzega tej zasady w chwili obecnej, lecz zamierza zamiesci¢ odpowiednie informacje w tej kwestii w najblizszej przysztosci

Komentarz 5:
Spétka czynnie uczestniczy w wydarzeniach na rynku: konferencje, spotkania inwestorskie, jednak sama nie wychodzi z inicjatywa organizacji takich wydarzen.

Komentarz 6:
Spotka nie przesyta raportéw miesiecznych, skupia sie na komunikacji z inwestorem przez przesytanie raportow kwartalnych.




Pozostate informacje

Inne informacje

Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemow kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdarn finansowych.

Implementowane przez Emitenta rozwigzania maja za zadanie zapewnienie kompletnosci
przetwarzania danych finansowych, zachowania ich poprawnosci arytmetycznej, zapewnienia ze
ujmowane w sprawozdaniach finansowych operacje faktycznie wystgpity oraz zapewnienia
wtasciwej autoryzacji rejestrowanych operacji.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Specjalne uprawnienia kontrolne nie wystepuja.

Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw,
ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi,
przy wspotpracy spotki, prawa kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg
oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych.

Nie wystepuja

Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania os6b zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegélnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Cztonkowie Zarzadu powotywani i odwotywani sa przez Rade Nadzorczg. Statut Emitenta nie
przewiduje mozliwosci podwyzszania kapitatu zaktadowego Emitenta w ramach kapitatu
docelowego i Emitent nie posiada akcji w kapitale autoryzowanym (docelowym)

Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki emitenta
Statut Spotki moze byé zmieniony w drodze Uchwaty Walnego Zgromadzenia

Podmiot uprawniony do badania sprawozdarn finansowych

Do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych Spétki zostata wybrana spétka HLB M2
Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k z siedzibg w Warszawie, ul. Rakowiecka
41/27, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — numer 3697. W
sprawozdaniu finansowym przedstawiono wynagrodzenie nalezne HLB M2 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Tax&Audit Sp. k..
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Opis prowadzonych postepowan sgdowych i administracyjnych
W okresie sprawozdawczym Spoétka nie byta strong zadnych postepowan sgdowych
i administracyjnych

Zagadnienia dotyczace srodowiska naturalnego

Brak jest zagadnien i wymogow zwigzanych z ochrong srodowiska, ktére moga miec istotny
wptyw na dziatalnos$é Spotki

Informacja o zatrudnieniu
Liczba oséb zatrudnionych przez Venture Inc S.A. w przeliczeniu na petne etaty wynosi 0.

Zarzad Spétki petni swoje obowigzki na podstawie powotania. Spétka nie zatrudnia pracownikéw
na umowy o prace, wspofpracuje natomiast z zewnetrznymi ustugodawcami.

Nagrody, wyrdznienia, osiggniecia
W opisywanym okresie Emitent nie otrzymat znaczacych nagréd i wyrdznien

Watzniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
Spotka nie prowadzi prac w zakresie badan i rozwoju

Pozostate wymagane informacje

Posiadane przez Spoétke oddziaty
Nie dotyczy.

Instrumenty finansowe w zakresie ryzyka na jakie narazona jest Spétka
Nie sg stosowane

Metody zarzadzania ryzykiem finansowym
Opisano w sprawozdaniu finansowym.
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Oswiadczenia Zarzadu

Wroclaw, 21 marca 2017 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Venture Inc S.A. za okres roku finansowego zakoficzonego w
dniu 31 grudnia 2016 r. zostato zatwierdzone w dniu 21 marca 2017r.

. . i .
Jakub Sitarz, Wiceprezes Zarzadu /}MWC Q YIM
U

Rafat Sobczak, Cztonek Zarzadu 9 /@zl/\

Maciej Jarzgbowski, Prezes Zarzadu

Wroclaw, 21 marca 2017 r.

Zarzad Venture Inc S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego Venture Inc S.A. za okres roku finansowego
zakonczonego 31 grudnia 2016 r., tj. HLB M2 Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia
Tax&Audit Sp. k. z siedziba w Warszawie przy ulicy Rakowieckiej 41/27, zostal wybrany
zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu tego
sprawozdania spehiali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie
z wlasciwymi przepisami prawa i normami zawodowymi.

fhey Lol
Maciej Jarzgbowski, Prezes Zarzadu
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Jakub Sitarz, Wiceprezes Zarzadu

Rafat Sobczak, Cztonek Zarzadu

Wroclaw, 21 marca 2017 r.

Zarzad Venture Inc S.A. o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, jednostkowe sprawozdanie
finansowe  Venture Inc S.A. za okres roku finansowego  zakonczonego
w dniu 31 grudnia2016 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie
z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci. Zarzad o$wiadcza takze, iz zaprezentowane dane
odzwierciedlaja w  sposéb  prawdziwy, rzetelny 1 jasny sytuacje majgtkows
i finansowa spotki oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki,

Maciej Jarzgbowski, Prezes Zarzadu
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Rafat Sobczak, Cztonek Zarzadu %//\
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Kontakt dla inwestorow:
Rafal Sobczak

Czlonek Zarzadu
Email: r.sobczak@ventureinc.com
Tel: +48 537 020 050




