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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 3 miesiecy od dnia
1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku

Zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Uni¢ Europejska (MSSF) Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dajacego rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i1 finansowej Grupy na koniec okresu
sprawozdawczego oraz skonsolidowanego wyniku finansowego za ten okres sprawozdawczy.

Rok obrotowy Spoétki dominujacej Skarbiec Holding S.A. nie pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym i trwa od 1
lipca do 30 czerwca nastgpnego roku kalendarzowego. Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Grupa sporzadzila
Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, ktore obejmuje okres 3 miesiecy od dnia 1
lipca 2018 roku do dnia 30 wrze$nia 2018 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 3 miesigcy od dnia 1
lipca 2017 roku do dnia 30 wrzesnia 2017 roku oraz na dzien 30 czerwca 2018 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia Srodrocznego Skroconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu Rocznego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy za rok zakonczony 30 czerwca 2018 roku, z wyjatkiem
zastosowania nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowiazujacych dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 lipca 2018 roku, ktore zostaty opisane w dodatkowych notach
objasniajacych.

Przy wycenie aktywow, kapitatdw wlasnych i zobowigzan oraz ustaleniu skonsolidowanego wyniku
finansowego przyjeto, ze w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesigcy od dnia
bilansowego spétki Grupy beda kontynuowa¢ dziatalno§¢ w niezmienionym istotnie zakresie.

ol o kah%gm

Ewa Radkowska-Swieton Andrzej Sot
Prezes Zarzadu

Za ProService Finteco Sp. z 0.0. Podmiot prowadzacy ksiegi rachunkowe

Pa'.fel ujecki
Prezes

Warszawa, 16 listopada 2018 roku
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowe;j
za okres 3 miesigcy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzes$nia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

SKARBIEC

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

za okres 3 miesiecy od dnia 1 lipca 2018 roku do 30 wrzesnia 2018 roku

w tysigcach PLN w tysigcach EUR
za okres za okres
01.07.2018- 01.07.2017- 01.07.2018- 01.07.2017-
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Przychody ze sprzedazy ustug 23 068 23 069 5388 5396
Koszty operacyjne (18 477) (17 250) (4 316) (4 035)
Zysk brutto ze sprzedazy 4591 5819 1072 1361
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4552 6115 1063 1430
Zysk brutto 4 684 6311 1094 1476
Zysk netto 3776 5113 882 1196
Zysk netto na jedna akcje zwykta 0,55 0,75 0,13 0,18
($rednia wazona) — w PLN/EUR
Przeptywy pieni¢zne netto z 5105 9799 1192 2292
dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieni¢zne netto z (83) 339 (19) 79
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieni¢zne netto z 4) 47) (1) (11)
dziatalnoéci finansowej
w tysigcach PLN w tysigcach EUR
30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrzesnia
2018 2018 2017 2018 2018 2017

Aktywa razem 120461 117 482 120 369 28202 26936 27934
Zobowigzania 14110 14 897 14 483 3303 3415 3361
krotkoterminowe
Kapitaty wlasne 106 187 102411 105 702 24 860 23709 24 530
Liczba akcji — w szt. 6 821677 6821677 6821677 6821677 6821677 6821677
Warto$¢ ksiggowa na jedna

15,57 15,16 15,50 3,65 3,44 3,60

akcje — w PLN/EUR

Poszczegbdlne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaly na EUR przy zastosowaniu nastgpujacych

kursow:
01.07.2018- 01.07.2017- 01.07.2017-
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw i sprawozdania z 4,2815 4,2751 4,2751
przeptywow pieni¢znych:
(kurs Sredni NBP, liczony jako srednia arytmetyczna kursow
obowigzujqgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie)
30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrzesnia
2018 2018 2017
Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe;j: 4,2714 4,3616 4,3091

(kurs sredni NBP obowigzujgcy na dzien bilansowy)

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do sréodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowiq jego integralng czesc.



GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowe;j
za okres 3 miesigcy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzes$nia 2018 roku

SKARBIEC

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 miesiecy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku

Nota 01.07.2018- 01.07.2017-
30.09.2018 30.09.2017
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy ustug 10.1 23 068 23 069
Przychody ze sprzedazy 23 068 23 069
Amortyzacja (142) (134)
Koszty dystrybucji 10.6 (10 364) (9 253)
Koszty $wiadczen pracowniczych 10.7 (4 562) (4 170)
Pozostale koszty dziatalno$ci operacyjnej 10.8 (3 409) (3 693)
Koszty operacyjne (18477) (17 250)
Zysk brutto ze sprzedazy 43591 5819
Pozostate przychody operacyjne 10.2 16 309
Pozostate koszty operacyjne 10.3 (55) (13)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 4552 6115
Przychody finansowe 10.4 127 161
Koszty finansowe 10.5 @) 6)
Zysk na aktywach trwatych przeznaczonych do sprzedazy 9 41
Zysk brutto 4 684 6311
Podatek dochodowy 11.1 (908) (1 198)
Zysk netto 3776 5113
Inne calkowite dochody
Pozycje podlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych
okresach sprawozdawczych:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Inne calkowite dochody netto podlegajace przeklasyfikowaniu do
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych 0 0
Inne calkowite dochody netto 0 0
CALKOWITY DOCHOD 3776 5113
Zysk przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 3776 5113
Catkowity dochdd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 3776 5113
Zysk netto na jedna akcje zwykta — w PLN (nota 13) 0,55 0,75

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do sréodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowiq jego integralng czesc.



SKARBIEC

~ GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWE] SKARBIEC HOLDING S.A.

sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowe;j
za okres 3 miesigcy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzes$nia 2018 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 wrzesnia 2018 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Nota

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Aktywa finansowe wyceniane przez inne calkowite 17

dochody

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Nalezno$ci z tytutu dostaw 1 ushug oraz pozostate

naleznosci

Naleznosci finansowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez 18

wynik finansowy

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 20

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 13
SUMA AKTYWOW

KAPITALY WLASNE I ZOBOWIAZANIA

Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujgcej)

Kapitat podstawowy 21.1

Akcje wlasne

Pozostate kapitaty

21.2

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych 213
dostepnych do sprzedazy

Zyski zatrzymane

Kapital wlasny ogolem

Zobowiazania dlugoterminowe

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 22.1

zobowigzania

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Rozliczenia migdzyokresowe 222

Zobowiazania razem

SUMA KAPITALOW WEASNYCH I ZOBOWIAZAN

30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrzesnia
2018 2018 2017
(niebadane) (niebadane)
961 1063 939
52207 52 157 52207
0 26 616
943 1054 1380
54 111 54 300 55142
9 746 11 653 11228
0 11 0
28 0 0
354 323 8298
55064 50 065 44 661
65211 62 052 64 187
1139 1130 1 040
120 442 117 482 120 369
5457 5457 5457
(3) (3) (3)
61775 61775 61 731
0 72 1
38958 35110 38516
106 187 102 411 105 702
158 158 106
6 16 78
164 174 184
9080 8779 5976
215 314 904
69 81 139
4727 5723 7 464
14 091 14 897 14 483
14 255 15071 14 667
120 442 117 482 120 369

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do sréodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowiq jego integralng czesc.



GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowe;j
za okres 3 miesigcy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzes$nia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

SKARBIEC

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 miesiecy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku

01.07.2018- 01.07.2017-
30.09.2018 30.09.2017
Nota (niebadane) (niebadane)
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk brutto 4 684 6311
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 142 134
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (11) (102)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu nalezno$ci 1 907 6 650
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem
kredytéw i pozyczek 301 (755)
Koszty leasingu finansowego 1 3
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (996) 306
Zmiana stanu rezerw 0 1
Koszty programéw motywacyjnych (odwrocenie rezerw) 0 (240)
Inne korekty 1 0
Podatek dochodowy zaptacony (924) (2 509)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 5105 9799
- w tym odsetki od rachunkow biezqcych i lokat z terminem 125 100
zapadalnosci do 3 m-cy
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 0 1
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 91) (88)
Sprzedaz aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej 5 104
przez wynik finansowy
Nabycie aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej “4) (20)
przez wynik finansowy
Sprzedaz aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy 6 342
Inne dochody z aktywow finansowych 1 0
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (83) 339
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (23) 47)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 23) 47)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigeznych i ich
ekwiwalentow 4999 10 091
Srodki pieniezne na poczatek okresu 50 065 34570
Srodki pieniezne na koniec okresu 20 55 064 44 661
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 20 588 259

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do sréodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowiq jego integralng czesc.



GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC GRU PY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 3 miesigcy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za okres 3 miesiecy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrze$nia 2018 roku

Kapitat z aktualizacji
wyceny aktywow

Kapitat podstawowy Akcje wlasne Pozo.stale finansowych Zyski zatrzymane Kap lml, whasny
kapitaty ogotem
dostepnych do
sprzedazy

Nota 21.1 21.2 21.3
Na dzien 1 lipca 2018 5457 A3 61775 72 35110 102 411
Reklasyfikacja wyceny instrumentéw finansowych w warto$ci
godziwej do rachunku wynikéw — MSSF 9 0 0 0 (72) 72 0
Zysk netto za okres 0 0 0 0 3776 3776
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 0 0 0 0
Catkowity dochod za okres 0 0 0 0 3776 3776
Na dzien 30 wrzesnia 2018 (niebadane) 5457 3) 61775 0 38 958 106 187
Na dzien 1 lipca 2017 5457 A3 61971 1 33403 100 829
Zysk netto za okres 0 0 0 0 5113 5113
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 0 0 0 0
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 0 5113 5113
Odwrocenie kosztow programu motywacyjnego 0 0 (240) 0 0 (240)
Na dzien 30 wrzesnia 2017 (niebadane) 5457 3) 61731 1 38516 105 702
Na dzien 1 lipca 2017 5457 A3 61971 1 33403 100 829
Zysk netto za okres 0 0 0 0 19614 19 614
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 0 71 0 71
Catkowity dochod za okres 0 0 0 71 19614 19 685
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 0 34 0 (34) 0
Wyptata dywidendy 0 0 10 0 (17 873) (17 863)
Odwroécenie kosztow programu motywacyjnego 0 0 (240) 0 0 (240)

Na dziefi 30 czerwca 2018 5457 3) 61175 72 35110 102 411




GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC GRU PY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 3 miesigcy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzes$nia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitalowa SKARBIEC Holding spoétka akcyjna (,,Grupa”) sktada si¢ ze spotki SKARBIEC Holding S.A.
(SKARBIEC Holding Sp. z 0.0. do dnia 24 marca 2014 roku, poprzednio: Grupa FINANZA Sp. z 0.0. do dnia
15 maja 2012 roku) (,,jednostka dominujaca”, ,,Spotka™) i jej spotek zaleznych opisanych ponizej w punkcie 2.
W dniu 11 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢lo uchwate (Akt Notarialny
Repetytorium A nr 2246/2014 przed notariuszem Stawomirem Strojnym) w przedmiocie przeksztatcenia Spotki
w spolke akcyjna. Przeksztatcona Spotka Skarbiec Holding Spotka Akcyjna w dniu 25 marca 2014 roku zostata
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000503222 (poprzednio jako spotka
z ograniczong odpowiedzialno$ciag pod numerem KRS 0000302456).

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 141318276.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest nicoznaczony.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki dominujacej 18 listopada 2013 roku podjeto Uchwate o
zmianie roku obrotowego, zgodnie z ktéra rok obrotowy Spotki dominujacej nie pokrywa si¢ z rokiem
kalendarzowym i trwa od 1 lipca do 30 czerwca nastgpnego roku kalendarzowego. Pierwszy po zmianie rok
obrotowy rozpoczat si¢ 1 stycznia 2014 roku i zakonczyt si¢ 30 czerwca 2015 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Grupa sporzadzila s$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, ktore obejmuje

e $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe z catkowitych dochodéw za okres 3 miesigcy
od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku,

e $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia
2018 roku,

e $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe z przeplywdw pienigznych za okres 3
miesiecy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrze$nia 2018 roku,

e $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ze zmian w kapitale wlasnym za okres 3
miesiecy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrze$nia 2018 roku

oraz zawiera odpowiednio dane porownawcze za okres 3 miesieccy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30
wrzesnia 2017 roku i na dzien 30 czerwca 2018 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

e tworzenie funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy inwestycyjnych zamknietych, odptatne zarzadzanie utworzonymi funduszami inwestycyjnymi oraz
reprezentowanie ich wobec 0s6b trzecich w sposéb okreslony w Statucie,

e zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,
e doradztwo w zakresie obrotu papierami wartosciowymi,
e dzialalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

e pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane.

Przedstawione w niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane
finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku oraz za okres 3 miesigcy zakonczony 30
wrzesnia 2017 roku nie podlegaly przegladowi ani badaniu przez bieglego rewidenta.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC GRU PY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 3 miesigcy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzes$nia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

2.  Sklad Grupy

Na dzien 30 wrze$nia 2018 roku w sktad Grupy wchodzi SKARBIEC Holding S.A. oraz ponizsze jednostki
zalezne.

o Takres Procentowy udziat Grupy w kapitale zaktadowym
Jednostka Siedziba . L. .. ..
dziatalnosci 30 wrzesnia 2018 30 czerwca 2018 30 wrzesnia 2017

Konsolidowane
Jednostka zalezna: Warszawa  Zarzadzanie 100% 100 % 100%
SKARBIEC funduszami
Towarzystwo inwestycyjnymi
Funduszy

Inwestycyjnych S.A.
(Skarbiec TFI S.A.)

Na dzien 30 wrze$nia 2018 roku, na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz 30 wrzes$nia 2017 roku udzial w ogodlne;j
liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych
jednostek.

3. Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w
sktad Zarzadu jednostki dominujacej wchodzili:

e Ewa Radkowska-Swieton — Prezes Zarzadu
e  Andrzej Sotdek — Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu jednostki dominujacej w okresie bilansowym i do dnia sporzadzenia niniejszego
$roédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

e Jakub Kocjan — Cztonek Zarzadu w okresie od dnia 8 wrzesnia 2017 roku do dnia 31 pazdziernika 2018
roku.

4.  Zatwierdzenie sSrodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone i podpisane przez
Zarzad do publikacji w dniu 16 listopada 2018 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu
jednostki dominujacej osadow, szacunkow oraz zatozen, ktdre maja wplyw na prezentowane przychody, koszty,
aktywa, zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych.
Niepewno$¢ co do tych zatozen i szacunkow moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow
i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastgpujacych osadow, ktore maja
najwigkszy wptyw na przedstawiane wartos$ci bilansowe aktywow i zobowigzan.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC GRU PY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 3 miesigcy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzes$nia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

Klasyfikacja inwestycji w fundusze

Grupa dokonuje klasyfikacji inwestycji w jednostki uczestnictwa 1 certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Skarbiec TFI S.A. jako:

e jednostki zalezne, w przypadku sprawowania kontroli nad funduszem,

e jednostki stowarzyszone, w przypadku wywierania istotnego wptywu na dziatalno$¢ funduszu,

o aktywa finansowe, w przypadku niewywierania istotnego wplywu na dziatalno$¢ funduszu,

o aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy, o ile spetniaja kryteria klasyfikacji zgodnie z MSSF 5

Aktywa trwate (lub grupa do zbycia) ujmowane sa jako przeznaczone do sprzedazy gdy tacznie zostana
spetnione nastgpujace warunki:

- gdy skladnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w jego biezacym
stanie z uwzglednieniem jedynie normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw dla sprzedazy tego typu
aktywow lub grup do zbycia, tzn. gdy jednostka moze zrealizowaé sprzedaz bez realizacji dodatkowych
warunkow

- gdy jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Sprzedaz jest wysoce prawdopodobna jezeli przedstawiciele odpowiedniego poziomu kierownictwa sa
zdecydowani wypeti¢ plan sprzedazy sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia), wszczeto aktywny program
znalezienia nabywcy i zakonczenia planu sprzedazy, sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest aktywnie
oferowany na sprzedaz po cenie, ktora jest racjonalna w odniesieniu do jego biezacej warto$ci godziwej,
sprzedaz zostanie ujeta jako sprzedaz zakonczona w czasie jednego roku od dnia klasyfikacji, a dziatania
potrzebne do zakonczenia planu wskazuja, ze jest mato prawdopodobne, iz zostang poczynione znaczace zmiany
w planie albo ze plan zostanie niezrealizowany.

Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakc;ji.

6. Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, tj. przez
okres co najmniej 12 miesigcy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego §rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
istnialy okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez spotki Grupy.

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Skarbiec Holding
S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 . Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa”, zaakceptowanym przez Uni¢ Europejska. Nie zawiera ono wszystkich informacji
wymaganych w pelnym sprawozdaniu finansowym zgodnym z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok zakonczony 30 czerwca 2018 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 31 sierpnia
2018 roku. Zawiera jednak wybrane noty objasniajace dotyczace wydarzen i transakcji, ktore sg istotne dla
zrozumienia zmian wynikow Grupy i jej sytuacji majatkowej od ostatniego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakonczony 30 czerwca 2018 roku.

6.1. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,, MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,,MSSF
UE”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania do
publikacji, bioragc pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania MSSF, MSSF majace zastosowanie do
tego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie r6znig si¢ od MSSF UE.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC GRU PY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 3 miesigcy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzes$nia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,.KIMSF”).

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Niniejsze $rodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w PLN, ktore sa
rowniez walutg funkcjonalng jednostki dominujacej oraz jej jednostek zaleznych. Wszystkie wartosci w
$rédrocznym skrdéconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym o ile nie wskazano inaczej, prezentowane
sa w tysigcach PLN.

7.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego S$rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2018 roku, z
wyjatkiem zastosowania nast¢pujacych nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowigzujacych
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 lipca 2018 roku:

o  MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie. Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie
klasyfikacji aktywow finansowych: wyceniane w warto$ci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego
przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych
przeptywoéw pienieznych z tych instrumentow. MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania
odpiséw aktualizujacych — model oczekiwanych strat kredytowych. Wigkszo$¢ wymogoéw MSR 39 w
zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym
ksztalcie. Kluczowa zmiang jest nalozony na jednostki wymoég prezentowania w innych calkowitych
dochodach skutkéw zmian wlasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych
do wyceny w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. W zakresie rachunkowos$ci zabezpieczen zmiany
mialy na celu $cislej dopasowaé rachunkowos$¢ zabezpieczen do zarzadzania ryzykiem. Grupa zastosowata
powyzsze zmiany od dnia 1 lipca 2018 roku.

e  MSSF 15 Przychody z umow z klientami

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” obowigzuje dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ beda wszystkich umow
skutkujacych przychodami. Fundamentalng zasada nowego standardu jest ujmowanie przychodow
w momencie transferu kontroli nad towarami lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej.
Wszelkie towary lub ustlugi sprzedawane w pakietach, ktore da si¢ wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy
ujmowac oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady
alokowa¢ do poszczeg6élnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysokos¢ przychodu jest zmienna,
zgodnie znowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do przychodow, o ile istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastapi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku przeszacowania
warto$ci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z
klientem nalezy aktywowaé i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.
Grupa zastosowata powyzsze zmiany od roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ dnia 1 lipca 2018 roku.

e Objasnienia do MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” zostaty opublikowane 12 kwietnia 2016 roku i
maja zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzanych po 1 stycznia 2018 roku. Objasnienia
dostarczaja dodatkowych informacji i wyjasnien dotyczacych gltéwnych zalozen przyjetych w MSSF 15,
m.in. na temat identyfikacji osobnych obowiazkow, ustalenia czy jednostka petni role posrednika (agenta),
czy tez jest gtdwnym dostawca dobr i ustug (principal) oraz sposobu ewidencji przychodow z tytutu licencji.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
S SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC GRU PY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 3 miesigcy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzes$nia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

Oprocz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek stosujacych
nowy standard po raz pierwszy. Grupa zastosowala powyzsze zmiany od roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ dnia 1 lipca 2018 roku.

W zakresie MSSF15 we wspotpracy z zewngtrznym doradca, Spotka 100% zalezna od Emitenta — Skarbiec
TFI S.A. — przeprowadzita analiz¢, w rezultacie ktorej nie zidentyfikowano luki w odniesieniu do sposobu
ujmowania przychodu z tytutu wynagrodzenia TFI za zarzadzanie funduszami (zarowno dla wynagrodzenia
statego jak rowniez wynagrodzenia zmiennego). W rezultacie wdrozenie MSSF 15 nie powinno mie¢
znaczacego wplywu na sposdb rozpoznawania przychodow z tego tytutu. W zakresie pozostatych
przychodow zwiazanych ze $wiadczonymi ustugami zarzadzania, w jednym przypadku — przychodow z tyt.
Optaty manipulacyjnej od dystrybucji jednostek uczestnictwa funduszy — zidentyfikowano koniecznos¢
zmiany prezentacji przychodow i kosztow na ujecie ,netto” (bez zmiany w sposobie rozpoznawania
przychodow), ze wzgledu na funkcje petniong przez Skarbiec TFI w $wietle regulacji MSSF15. W zakresie
pozostatych zrodet przychodu nie stwierdzono znaczacego wptywu zmian MSSF15 na rozpoznanie i sposob
prezentacji przychodow i kosztow w sprawozdaniach finansowych Grupy.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowiazuja i nie zostaly wcze$niej zastosowane
przez Grupe.

W niniejszym $rdédrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o
wczesniejszym zastosowaniu nastepujacych opublikowanych standardoéw, interpretacji lub poprawek do
istniejacych standardow przed ich datg wejscia w zycie:

e Zmiany do MSSF 9 Prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem

Zmiana do MSSF 9 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie, z mozliwos$cia jej wczesniejszego zastosowania. Na skutek zmiany do
MSSF 9, jednostki beda mogly wycenia¢ aktywa finansowe z tak zwanym prawem do wcze$niejszej
splaty z negatywnym wynagrodzeniem wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedlug warto$ci godziwej
poprzez inne catkowite dochody, jezeli spelniony jest okreslony warunek — zamiast dokonywania
wyceny wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1
lipca 2019 roku.

e MSSF 16 Leasing

MSSF 16 ,,Leasing” obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub
po tej dacie. Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych
leasingu. Wszystkie transakcje leasingu skutkuja uzyskaniem przez leasingobiorcg prawa do
uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytulu obowiazku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi
klasyfikacj¢ leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 iwprowadza jeden
model dla ujecia ksiggowego leasingu przez leasingobiorcg. Leasingobiorca bgdzie zobowigzany ujac:
(a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesigcy,
za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacj¢ leasingowanego
aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikéw. MSSF 16 w
znaczace] czgsci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiggowego leasingu przez
leasingodawcg. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacj¢ w podziale na leasing
operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio roznicuje ujecie ksiegowe. Grupa zastosuje powyzsze
zmiany od 1 stycznia 2019 roku.

W zakresie MSSF16 Grupa przeprowadzi proces analizy wptywu i bedzie w stanie oszacowaé wplyw w ciagu
kolejnych 3 miesigcy.

Pozostate opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujace standardy i interpretacje nie dotycza dziatalnosci Grupy.
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GRU PY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
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(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

8.  Segmenty operacyjne

Grupa dziata w jednym gltéwnym segmencie sprawozdawczym, jakim jest tworzenie i zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalno$ci, pozostata dziatalno$¢ nie jest

znaczaca.

Ponizej przedstawiono udziat wybranych grup przychodéw w przychodach ogdtem:

01.07.2018-

30.09.2018

(niebadane)
Przychody za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi 98,43%
Przychody za zarzadzanie portfelem klientow indywidualnych 0,14%
Przychody z tytutu optat manipulacyjnych 0,69%

Grupa prowadzi dziatalno$¢ tylko na terenie Polski.

01.07.2017-
30.09.2017
(niebadane)

94,74%
0,15%
3,17%

Przychody zwigzane z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi osiggane sa gldwnie z tytutu wynagrodzenia

stalego oraz zmiennego naliczanego od warto$ci aktywow funduszy dostepnych w ofercie Grupy.

Dziatalno$¢ Grupy skierowana jest do klientow detalicznych i korporacyjnych.

9. Sezonowos¢é dzialalnosci

W dziatalnosci Grupy nie wystepuja istotne zjawiska podlegajace wahaniom sezonowym.

10. Przychody i koszty

10.1. Przychody ze sprzedazy uslug

01.07.2018- 01.07.2017-
30.09.2018 30.09.2017
(niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenie za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi i portfelami 22 738 21 889
klientéw indywidualnych, w tym:
- wynagrodzenie state 22245 18 920
- wynagrodzenie zmienne 493 2969
Pozostate przychody zwiazane ze $wiadczonymi ustugami zarzadzania* 330 887
Pozostate 0 293
Przychody ze sprzedazy ustug ogélem 23 068 23 069

* Glownym sktadnikiem pozostalych przychodow zwigzanych z zarzadzaniem byly optaty manipulacyjne
pobierane przy zawieraniu umow. Grupa przeprowadzita analiz¢, w rezultacie ktérej dla pozostatych
przychodow zwigzanych ze $wiadczonymi ustugami zarzadzania, w jednym przypadku — przychodow z tyt.
optaty manipulacyjnej od dystrybucji jednostek uczestnictwa funduszy - zidentyfikowano konieczno$¢ zmiany
prezentacji przychodoéw i kosztow na ujecie ,,netto” ze wzgledu na funkcje petniona przez Spotke zalezna w

$wietle regulacji MSSF15. Grupa zastosowata powyzsza zmiang¢ od dnia 1 lipca 2018 roku.
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sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 3 miesigcy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzes$nia 2018 roku

10.2. Pozostale przychody operacyjne

Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny
Rozwigzanie rezerw

Inne

Pozostale przychody operacyjne ogélem

10.3. Pozostale koszty operacyjne

Likwidacja srodkow trwatych

Zaptacone odszkodowania, kary i grzywny
Darowizny

Inne

Pozostale koszty operacyjne ogolem

10.4. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych
Przychody z inwestycji

Inne

Przychody finansowe ogélem

10.5. Koszty finansowe

Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego
Ujemne roznice kursowe

Inne

Koszty finansowe ogélem

01.07.2018- 01.07.2017-
30.09.2018 30.09.2017
(niebadane) (niebadane)

14 207

0 100

2 2

16 309
01.07.2018- 01.07.2017-
30.09.2018 30.09.2017
(niebadane) (niebadane)

0 0

(12) 0

(25) (©))

(€39) ®

(35 a3)
01.07.2018- 01.07.2017-
30.09.2018 30.09.2017
(niebadane) (niebadane)

125 100

2 60

0 1

127 161
01.07.2018- 01.07.2017-
30.09.2018 30.09.2017
(niebadane) (niebadane)

1) 2

3) 0

0 (4)

@) ©)

16
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za okres 3 miesigcy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzes$nia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

10.6. Koszty dystrybucji

01.07.2018- 01.07.2017-

30.09.2018 30.09.2017

(niebadane) (niebadane)
Prowizja dla dystrybutoréw od wartosci aktywow (10 364) (8204)
Prowizja dla dystrybutoréw od wartosci zlecen* 0 (1 000)
Koszty zarzadzania siecig dystrybucji 0 (49)
Koszty dystrybucji ogélem (10 364) (9 253)

* Grupa przeprowadzila analizg¢, w rezultacie ktorej dla pozostatych przychodow zwigzanych ze $wiadczonymi
ustugami zarzadzania, w jednym przypadku — przychodéw z tyt. optaty manipulacyjnej od dystrybucji jednostek
uczestnictwa funduszy - zidentyfikowano konieczno$¢ zmiany prezentacji przychodéw i kosztoéw na ujecie
,hetto” ze wzgledu na funkcje pelniong przez Spotke zalezng w $wietle regulacji MSSF15. Grupa zastosowata

powyzsza zmian¢ od dnia 1 lipca 2018 roku.

10.7. Koszty Swiadczen pracowniczych

01.07.2018- 01.07.2017-

30.09.2018 30.09.2017

(niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenia (4 145) (4 121)
Koszty ubezpieczen spotecznych (292) (233)
Pozostate koszty §wiadczen pracowniczych (125) (56)
Koszty programéw motywacyjnych 0 240
Koszty §wiadczen pracowniczych ogélem (4 562) 4 170)
10.8. Pozostale koszty dzialalnosci operacyjnej

01.07.2018- 01.07.2017-

30.09.2018 30.09.2017

(niebadane) (niebadane)
Zuzycie materialow i energii (95) (72)
Ustugi obee, w tym: (2 676) (3275)
Koszty najmu (224) (245)
Koszty ustug agenta transferowego (313) (979)
Koszty ustug banku powiernika (4) (297)
Koszty ustug prawnych i doradczych (558) (440)
Koszty ustug systemow informacyjnych (234) (245)
Koszty ustug informatycznych (335) (216)
Pozostate ustugi obce (1008) (853)
Podatki i oplaty (241) (124)
Koszty konferencji i szkolen (233) (65)
Koszty reklamy i reprezentacji (66) (54)
Pozostate koszty rodzajowe (98) (103)
Pozostale koszty dzialalnosci operacyjnej ogélem (3 409) (3 693)
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GRU PY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 3 miesigcy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku

(w tysigcach PLN)
11. Podatek dochodowy
11.1. Obcigzenie podatkowe
01.07.2018- 01.07.2017-
30.09.2018 30.09.2017
(niebadane) (niebadane)
Ujete w zysku lub stracie
Biezqgcy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (797) (1259)
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem si¢ roznic przejsciowych a1 61
Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym zysku (908) (1198)
Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw
Odroczony podatek dochodowy
Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytulu aktywow 0 0
finansowych dostgpnych do sprzedazy
Korzysé podatkowa/(obciazenie podatkowe) ujeta/e w innych 0 0
catkowitych dochodach
12. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrzeSnia
2018 2018 2017
(niebadane) (niebadane)
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy wedlug wartosci nabycia
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 1 034 1 034 1 040
1034 1034 1 040
Korekty aktualizujace warto§¢ nabycia aktywéw trwalych
przeznaczonych do sprzedazy odniesione na wynik finansowy
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 105 96 0
105 96 0
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy razem 1139 1130 1040

Na dzien bilansowy aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy stanowig certyfikaty inwestycyjne funduszu
inwestycyjnego zamknigtego Skarbiec Football FIZ oraz Skarbiec na 5 FIZAN. Grupa Kapitalowa spodziewa si¢

wykupu tych certyfikatow do konca biezgcego roku obrotowego.

13. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednia wazong liczbe wyemitowanych

akcji zwyklych wystepujacych w ciagu okresu.

W Grupie nie istnieja elementy rozwadniajace zysk na jedna akcje.
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Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji z uwzglednieniem podziatu opisanego wyzej,
ktdre poshuzyty do wyliczenia podstawowego zysku na jedna akcje:

01.07.2018- 01.07.2017-
30.09.2018 30.09.2017
(niebadane) (niebadane)
Zysk netto 3776 5113
Wartos¢ nominalna akcji 0,80 PLN
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji 6 821 677 6 821 677
Zysk netto przypadajacy na jedna akcje zwykla 0,55 0,75

14. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W dniu 31 lipca 2017 roku Spotka dominujaca Skarbiec Holding S.A. w uchwale Zarzadu przyjeta polityke
dywidendowa na lata 2017-2020. Zarzad Spoéiki, bioragc pod uwage dotychczasowa realizacje polityki
dywidendowej postanawial, ze polityka dywidendowa przyjeta uchwala Zarzadu nr 1/18.06.2014 z dnia 18
czerwca 2014 roku nie ulegnie zmianie i rekomendujac wyplate dywidendy oraz jej wysoko$¢ w nastgpnych
latach obrotowych trwajacych od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku bedzie bral pod uwage
réznorodne czynniki dotyczace Spotki oraz jej branzy, w tym przede wszystkim perspektywy dalszej
dzialalnosci Spoétki, wysoko$¢ osiaganych w przyszlosci zyskow, jej sytuacje finansowa, poziom wskaznikow
ptynnosci i plany rozwojowe, przy uwzglednieniu wszelkich ograniczen w wyptacie dywidendy wynikajacych z
ogo6lnie obowigzujacych wymogoéw prawa i stanowisk organdéw panstwowych. Polityka dywidendy bedzie nadal
podlegata okresowym przegladom Zarzadu z uwzglgdnieniem w/w czynnikow. Wszystkie akcje wyemitowane
przez Spotke (z wyltaczeniem 3.839 akcji wlasnych) maja rowne uprawnienia w zakresie wyptaty dywidendy (i
odpowiednio zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniaja do udzialu w zysku Spoétki, pod warunkiem podjecia
przez Walne Zgromadzenie uchwaly o podziale zysku (lub odpowiednio w przypadku zaliczki na poczet
dywidendy uchwal Zarzadu i Rady Nadzorczej). W zakresie wyplaty dywidendy i okres$lenia jej wysoko$ci
akcjonariusze nie s3 zwigzani rekomendacja Zarzadu.

W dniu 10 pazdziernika 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki dominujacej podjeto Uchwale o
wyptacie dywidendy w wysoko$ci 17 872 793,74 PLN, tj. 2,62 PLN na jedna akcj¢ zwykla, z czego 10 058,18
PLN dotyczylo akcji wilasnych spotki dominujacej. Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt dzien 25
pazdziernika 2017 roku. Termin wyptaty dywidendy to 10 listopada 2017 roku.

W dniu 10 pazdziernika 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki dominujacej podjeto Uchwale o
wyptacie dywidendy w wysokos$ci 30 356 462,65 PLN, tj. 4,45 PLN na jedna akcj¢ zwykla, z czego 17 083,55
PLN dotyczylo akcji wilasnych spotki dominujacej. Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt dzien 25
pazdziernika 2018 roku. Termin wyptaty dywidendy to 9 listopada 2018 roku.

15. Rzeczowe aktywa trwale

Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesigcy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzes$nia 2018 roku, Grupa nabyta rzeczowe aktywa
trwate o wartosci 0 PLN (w okresie 3 miesigcy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 wrzesnia 2017 roku: 160
tysiecy PLN).

W okresie 3 miesiecy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku, Grupa sprzedala sktadniki
rzeczowych aktywow trwalych o wartosci netto 0 PLN (w okresie 3 miesigcy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia
30 wrzesnia 2017 roku: 1 PLN), osiagajac zysk netto na sprzedazy 0 PLN (od dnia 1 lipca 2017 roku do 30
wrzesnia 2017 roku — 0 PLN).
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16. Wartosci niematerialne

Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesi¢gcy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrze$nia 2018 roku, Grupa nabyla sktadniki
aktywow niematerialnych o wartosci 110 tysiecy PLN (w okresie 3 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia
30 wrzesnia 2017 roku: 171 PLN).

W okresie 3 miesigcy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzes$nia 2018 roku oraz okresie 3 miesiecy od dnia
1 lipca 2017 roku do dnia 30 wrze$nia 2017 roku, Grupa nie sprzedawata sktadnikow aktywdéw niematerialnych.
Wartos$¢ firmy

Ostatni test na utrate warto$ci firmy przeprowadzono na dzien 30 czerwca 2018 roku, dzien sporzadzenia
rocznego skonsolidowanego sprawozdania Grupy kapitatowej Skarbiec Holding S.A. Od ostatniego testu nie
wystapity przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci i w zwigzku z tym nie przeprowadzono
testow.

17. Aktywa finansowe wyceniane przez inne calkowite dochody

30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrzesnia

2018 2018 2017
(niebadane) (niebadane)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wedlug wartosci nabycia
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 0 25 720
0 25 720
Korekty aktualizujace warto$¢ nabycia aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy odniesione na inne calkowite dochody
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 0 1 1
0 1 1
Utrata wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
odniesiona na wynik finansowy
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 0 0 (105)
0 0 (105)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy razem 0 26 616

Wyecena certyfikatow inwestycyjnych zamknigtych funduszy inwestycyjnych ustalana jest w oparciu o warto$¢
netto aktywow funduszy.
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18. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy
30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrzesnia
2018 2018 2017
(niebadane) (niebadane)
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wedlug wartosci nabycia
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 305 301 0
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 25 0 8220
330 301 8220
Korekty aktualizujace wartos¢ nabycia aktywow finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy odniesione na
wynik finansowy
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych 24 22 78
Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy inwestycyjnych 0 0 0
24 22 78
Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik 354 323 8298

finansowy razem

Wartos$¢ godziwa jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych zostata ustalona w oparciu o
ogloszone na stronie internetowej towarzystwa wartosci jednostek uczestnictwa. Wycena certyfikatow
inwestycyjnych zamknigtych funduszy inwestycyjnych ustalana jest w oparciu o warto$§¢ netto aktywow
funduszy.

19. Swiadczenia pracownicze

19.1. Program motywacyjny

Program motywacyjny — akcje serii B (,,Program Motywacyjny nr 1)

W dniu 24 czerwca 2014 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Skarbiec Holding
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie doceniajac znaczenie motywacyjne mozliwosci objecia akcji Spotki
przez kadre zarzadzajaca oraz obecny lub przyszty kluczowy personel Spotki lub spotek z jej grupy kapitatowe;j i
majac na celu wzmozenie wktadu cztonkdéw zespotu menadzerskiego w rozwoj wartosci firmy podjeto decyzje o
wprowadzeniu modyfikacji programu motywacyjnego (,,Program po Modyfikacji”’), w miejsce ustanowionego
przez jednostk¢ dominujaca dotychczasowego programu motywacyjnego (,,Program sprzed Modyfikacji”).

Szczegdtowy opis programu znajduje si¢ w Prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje¢ Nadzoru
Finansowego w dniu 22 pazdziernika 2014 roku, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok
zakonczony 30 czerwca 2015 roku, zatwierdzonym do publikacji w dniu 28 sierpnia 2015 roku, w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok zakonczony 30 czerwca 2016 roku, zatwierdzonym
do publikacji w dniu 26 sierpnia 2016 roku oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spotki za rok
zakonczony 30 czerwca 2017 roku, zatwierdzonym do publikacji w dniu 28 sierpnia 2016 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wszystkie akcje serii B Spotki - z wylaczeniem
3 839 sztuk akcji nabytych od akcjonariusza, ktorego uczestnictwo w programie wygasto — zostaly dopuszczone
do obrotu gietdowego, o czym Spoéltka informowata raportem biezagcym numer 10/2016, 24/2016, 22/2017.

Program motywacyjny - Serii C na lata 2017 — 2021 (,,Program Motywacyjny nr 2”)

W spélce obowigzuje Program Motywacyjny ustanowiony uchwala nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 grudnia 2016 w sprawie (i) przeprowadzenia programu motywacyjnego
w Spotce w miejsce dotychczasowego programu motywacyjnego, (ii) uchylenia uchwaty nr 1 Walnego
Zgromadzenia z dnia 25 wrze$nia 2014 roku oraz uchwaty nr 4 Walnego Zgromadzenia z dnia 8 stycznia 2016
roku, (iii) warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki Skarbiec Holding Spotka Akcyjna w zw. z
emisja akcji zwyktych na okaziciela serii C, (iv) zmiany Statutu, (v) emisji warranto6w subskrypcyjnych oraz (vi)
pozbawienia w calosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy (,,Program Motywacyjny nr 2”°). Raportem
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biezacym numer 52/2016 z dnia 23 grudnia 2016 roku Zarzad Spoéiki poinformowal o tresci uchwatl podjetych
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki z dnia 22 grudnia 2016 roku.

W ramach Programu Motywacyjnego nr 2 po modyfikacji cztonkowie Zarzadu oraz inne osoby uznane przez
Rade Nadzorcza za kluczowe dla dziatalnosci Grupy, uzyskaja mozliwos¢ objecia akcji Spotki Skarbiec Holding
Spotka Akcyjna nowej emisji, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego
Spotki. Uczestnicy Programu Motywacyjnego beda mieli mozliwo$¢ objecia do 426 355 warrantow
subskrypcyjnych serii A, B, C, D i E z prawem do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii C (,, Warranty”).
Warranty zostaty podzielone na 5 transz odpowiadajacych danej serii, przyporzadkowanych do poszczegdlnych
lat obrotowych konczacych si¢ odpowiednio w dniu 30 czerwca 2017, 30 czerwca 2018, 30 czerwca 2019, 30
czerwca 2020 oraz 30 czerwca 2021. Kazda z transz sklada si¢ z maksymalnie 85 271 sztuk Warrantow, przy
czym w kazdej z transz utworzona zostata:

a) Pula Podstawowa na ktorg sktada si¢ 68 217 sztuk Warrantow

b) Pula Dodatkowa na ktorg sktada si¢ 17 054 sztuk Warrantow

W ramach obu typow pul, tj. podstawowej i dodatkowej, dla kazdej serii wydzielona zostala Pula Rezerwowa
Warrantow w ilosci 7 419 sztuk Warrantow. Zgodnie z Regulaminem programu, Radzie Nadzorczej Spotki
Skarbiec Holding Spoétka Akcyjna przyshuguje wylaczne prawo rozporzadzania Pulag Rezerwowa w kazdej z
transz programu. Nierozdysponowane Warranty z Puli Rezerwowej danej transzy przechodza w catosci do puli
rezerwowej na nastgpny rok obrotowy. W przypadku gdy po roku obrotowym konczacym si¢ dnia 30 czerwca
2021 roku pozostang nie przyznane Warranty z Puli Rezerwowej, Rada Nadzorcza w drodze uchwaly okresla
kryteria przyznania uczestnikom programu pozostatych Warrantéw z Puli Rezerwowej, pod warunkiem ze EPS
w ostatnim okresie trwania programu, tj. w roku obrotowym konczacym si¢ 30 czerwca 2021 roku nie bedzie
nizszy niz 145% wartosci EPS z roku obrotowego obejmujacego okres od dnia 1 lipca 2015 roku do dnia 30
czerwca 2016 roku. Prawo Rady Nadzorczej do przyznania Warrantow z Puli Rezerwowej wygasa z dniem 31
grudnia 2021 roku. W odniesieniu do Puli Rezerwowej dniem przyznania uprawnien (w i tym samym dniem
wyceny do wartosci godziwej w przysztosci) bedzie kazdorazowo data podjecia przez Rade Nadzorcza Spotki
decyzji o alokowaniu puli rezerwowej, ze wskazaniem konkretnej liczby warrantéw przyznanych kazdemu
uczestnikowi.

Warunkami realizacji uprawnienia do objecia przyznanych Warrantéw oraz w konsekwencji uprawnienia
do objgcia akcji s odpowiednio:
Roczny wzrost wskaznika EPS w stosunku do roku poprzedniego, ktorego wzrost w kazdym kolejnym
okresie trwania programu w stosunku do wartosci EPS w poprzednim okresie trwania programu (lub w
roku obrotowym zakonczonym 30 czerwca 2016 r. w przypadku pierwszego okresu trwania programu)
wynosi nie mniej niz: (i) 10% dla Puli Podstawowe;j oraz (ii) 14% dla Puli Dodatkowe;.

2. Osiagni¢cie minimalnego skonsolidowanego zysku netto wykazywanego w zbadanych przez bieglego
rewidenta sprawozdaniach finansowych Spoélki, wynoszacy dla stwierdzenia spelnienia warunkow
przyznania Warrantow nie mniej niz: (i) 16,5 miliona zlotych dla Puli Podstawowej oraz 17,0 milionéw
ztotych dla Puli Dodatkowej w pierwszym okresie trwania programu, tzn. dla roku obrotowego
konczacego si¢ 30 czerwca 2017 roku; (ii) 21,0 miliondw zlotych w drugim i kolejnych okresach
trwania programu dla Puli Podstawowej i Puli Dodatkowe;.

3. Kryterium lojalnosciowe (okres petnienia funkcji).

EPS oznacza skonsolidowany zysk netto Spotki na 1 (jedna) akcje Spotki obliczony zgodnie z MSR 33 i
wynikajacy ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki, poddanego badaniu biegtego rewidenta i
zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Spotki, skorygowany o wynik zdarzen o charakterze jednorazowym,
uwzgledniajacy koszt Programu Motywacyjnego, programéw motywacyjnych funkcjonujagcych w Spotce i
wszystkich premii wyptaconych pracownikom lub innym osobom $wiadczacym prace lub ustugi na rzecz Spotki.
Badanie spetnienia tych warunkéw za dany rok obrotowy bedzie dokonywane przez Rad¢ Nadzorcza Spotki, w
okresie 2 miesigcy po zatwierdzeniu sprawozdan finansowych Spoétki przez Walne Zgromadzenie.

Cena emisyjna, po jakiej moga zosta¢ objete akcje seriit C w wykonaniu praw z Warrantéw bedzie rdwna
jednostkowej cenie sprzedazy akcji serii A Spotki w pierwszej ofercie publicznej tych akceji, przeprowadzanej na
podstawie zatwierdzonego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego, wynoszacej 32,50
(trzydziesci dwa, 50/100) ztote pomniejszonej o taczng wartos¢ dywidend wyptaconych lub przypadajacych na
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jedng akcje Spotki, na mocy uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, w
okresie od dnia wprowadzenia programu zastgpowanego przez program motywacyjny wprowadzany Uchwala tj.
od dnia 25 wrzesnia 2014 roku do dnia objecia akcji w wykonaniu praw inkorporowanych w Warrantach, nie
pbzniej jednak niz do dnia 31 grudnia 2021 roku, przy czym cena emisyjna nie moze by¢ nizsza niz warto$¢
nominalna akcji. Po dniu 31 grudnia 2021 roku prawa z Warrantdéw wygasng. Prawo do objecia akcji
przypadajace na dany warrant moze zosta¢ wykonane nie wczesniej niz po uplywie 9 (dziewieciu) miesigcy od
dnia wydania warrantu.

Na podstawie uchwaly w sprawie programu, zgodnie z art. 448-453 KSH, dokonane zostanie warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 341 084,00 PLN w drodze emisji 426 355 akcji zwyktych
na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,80 PLN (osiemdziesigt groszy) kazda. Prawo poboru
dotychczasowych akcjonariuszy zostanie wylaczone w catoSci w stosunku do Warrantéw oraz akcji serii C.
Liczba uczestnikdw Programu Motywacyjnego po modyfikacji nie przekroczy 149 osob, a akcje zostang w petni
pokryte wkladami pienigznymi. Akcje w ramach program motywacyjnego beda uczestniczy¢ w dywidendzie
wyptacanej przez Spotke z zysku przeznaczonego do podzialu za dany rok obrotowy, poczawszy od roku
obrotowego rozpoczynajacego si¢ w dniu 1 lipca 2016 roku, a konczacego si¢ dnia 30 czerwca 2017 roku, z tym
ze w dywidendzie za ten rok obrotowy i nastepne lata obrotowe uczestnicza te akcje, ktore zostang zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych nie pozniej niz w dniu dywidendy, okreslonym w stosownej uchwale
zwyczajnego walnego zgromadzenia Spoitki za dany rok obrotowy w zwigzku z przeznaczeniem zysku Spoétki do
podziatu pomig¢dzy akcjonariuszy w formie dywidendy.

Opisany powyzej Program Motywacyjny nr 2 po Modyfikacji stanowi w §wietle MSSF 2 tzw. transakcje
ptatnosci na bazie akcji (ang. equity-settled) rozliczang w instrumentach kapitatlowych. W dniu 31 marca 2017
roku zawarte zostaly porozumienia oraz umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym po Modyfikacji z
pracownikami Grupy. W zwigzku z tym Grupa dokonata wyceny kazdej transzy na moment przyznania (czyli na
dzien 31 marca 2017 roku) dla kazdego uczestnika z uwzglednieniem okresu nabywania uprawnien w oparciu o
model Black-Sholes’a. Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania, rozwiazaniu ulegly
umowy ze wszystkimi uczestnikami Programu Motywacyjnego nr 2 i zgodnie z jego warunkami, pomimo
spelnienia warunku numer 1 oraz warunku numer 2 (opisanych powyzej), objecie warrantéw z pierwszej
transzy Programu Motywacyjnego nr 2 przez dotychczasowych uczestnikow nie nastapi. Mozliwe bedzie
jednak objecie Programem Motywacyjnym nr 2 nowych uczestnikéw. W okresie 3 miesigcy od dnia 1 lipca
2018 roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku Spoédtka nie dokonywata odwrdcenia kosztéw Programu
Motywacyjnego nr 2. W okresie 3 miesigcy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 wrzes$nia 2017 roku Grupa
dokonata odwrdcenia wczedniej utworzonych rezerw na koszty Programu Motywacyjnego lub Programu
Motywacyjnego po Modyfikacji w wysokosci 78 tys. PLN.

Program Motywacyjny Serii D na lata 2017-2019 (,,Program Motywacyjny nr 3”)

W spotce ustanowiony zostat rowniez Program Motywacyjny nr 3 na podstawie uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego
walnego Zgromadzenia z dnia 22 grudnia 2016 w sprawie przeprowadzenia Programu Motywacyjnego Serii D,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w zw. z emisja akcji serii D zwyklych na okaziciela z
wylaczeniem w catoséci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany Statutu Spotki oraz w sprawie
emisji warrantow subskrypcyjnych z wylaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenia akcji serii D do obrotu na rynku regulowanym oraz dematerializacji
akceji serii D. Raportem biezacym numer 52/2016 z dnia 23 grudnia 2016 roku Zarzad Spoéiki poinformowat o
tresci uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6itki z dnia 22 grudnia 2016 roku.

W ramach Programu Motywacyjnego Serii D czlonkowie Zarzadu Spoétki oraz inne osoby uznane przez Rade
Nadzorcza za kluczowe dla dziatalnosci Spotki, uzyskaja mozliwos¢ objecia akcji Spotki nowej emisji,
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoéiki. Uczestnicy Programu
Motywacyjnego beda mieli mozliwos¢ objecia do 102 000 sztuk warrantéw subskrypcyjnych serii DA, DB oraz
DC z prawem do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii D (,,Warranty”). Warranty zostaly podzielone na 3
transze odpowiadajace danej serii, przyporzadkowane do poszczegblnych lat obrotowych, w taki sposob ze:

a) w sklad pierwszej serii DA (Warranty przyznane za rok obrotowy trwajacy od dnia 1 lipca 2016 roku

do dnia 30 czerwca 2017 roku) bedzie wchodzito 22 000 sztuk Warrantéw;
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b) w skiad drugiej serii DB (Warranty przyznane za rok obrotowy trwajacy od dnia 1 lipca 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku) bedzie wchodzito 36 000 sztuk Warrantow;

c) w sklad trzeciej serii DC (Warranty przyznane za rok obrotowy trwajacy od dnia 1 lipca 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2019 roku) bedzie wchodzito 44 000 sztuk Warrantow

Warunkami realizacji uprawnienia do objecia przyznanych Warrantéw oraz w konsekwencji uprawnienia
do objgcia akcji sa odpowiednio:

1. Roczny wzrost wskaznika EPS w stosunku do roku poprzedniego, ktorego wzrost w kazdym kolejnym
okresie trwania programu w stosunku do wartosci EPS w poprzednim okresie trwania programu (lub w
roku obrotowym zakonczonym 30 czerwca 2016 roku w przypadku pierwszego okresu trwania
programu) wynosi nie mniej niz 10%;

2. Osiagnigcie przez akcje Spotki sredniej dziennej ceny zamknigcia notowan akcji Spotki na GPW w
ostatnim kwartale roku obrotowego trwania Programu w wysokosci:

a) w roku obrotowym trwajacym od 1 lipca 2016 do 30 czerwca 2017 - 34,00 zlote

b) w roku obrotowym trwajacym od 1 lipca 2017 do 30 czerwca 2018 — 38,50 ztotych

c¢) w roku obrotowym trwajacym od 1 lipca 2018 do 30 czerwca 2019 — 43,00 zlote

3. Kryterium lojalnosciowe (okres petnienia funkc;ji).

EPS oznacza skonsolidowany zysk netto Spotki na 1 (jedna) akcje Spotki obliczony zgodnie z MSR 33 i
wynikajacy ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki, poddanego badaniu bieglego rewidenta i
zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Spotki, skorygowany o wynik zdarzen o charakterze jednorazowym,
uwzgledniajacy koszt Programu Motywacyjnego, programow motywacyjnych funkcjonujacych w Spotce i
wszystkich premii wyptaconych pracownikom lub innym osobom $wiadczacym prace lub ustugi na rzecz Spotki.
Badanie spetienia tych warunkow za dany rok obrotowy bedzie dokonywane przez Rad¢ Nadzorcza Spotki, w
okresie 1 miesigca po zatwierdzeniu sprawozdan finansowych Spotki przez Walne Zgromadzenie. W przypadku
niespetnienia warunkow przyznania Warrantow o ktérych mowa powyzej, prawo do nabycia Warrantu wygasa.

Cena emisyjna, po jakiej moga zostaé objete akcje serii D w wykonaniu praw z Warrantow begdzie roéwna cenie
nominalnej Akcji Spotki, tj. 0,8 zt (osiemdziesiat groszy). Objecie akcji serii D moze zosta¢ wykonane nie
wezesniej niz po uptywie 9 miesiecy od momentu wydania Warrantu uczestnikowi Programu i nie p6zniej niz do
dnia 30 czerwca 2020 roku.

Na podstawie uchwaty w sprawie programu, zgodnie z art. 448-453 KSH, dokonane zostanie warunkowe
podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki o kwote 81 600,00 PLN w drodze emisji 102 000 akcji zwyktych na
okaziciela serii D, o warto§ci nominalnej 0,80 PLN (osiemdziesigt groszy) kazda. Prawo poboru
dotychczasowych akcjonariuszy zostanie wylaczone w catosci w stosunku do Warrantéw oraz akcji serii D.
Akcje w ramach program motywacyjnego beda uczestniczy¢ w dywidendzie wyptacanej przez Spotke z zysku
przeznaczonego do podziatu za dany rok obrotowy, poczawszy od roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ w
dniu 1 lipca 2016 roku i konczacego si¢ dnia 30 czerwca 2017 roku, z tym ze w dywidendzie za ten rok
obrotowy 1 nastepne lata obrotowe uczestnicza te akcje, ktore zostang zapisane na rachunku papierow
wartosciowych nie pdzniej niz w dniu dywidendy, okreslonym w stosownej uchwale zwyczajnego walnego
zgromadzenia Spoétki za dany rok obrotowy w zwigzku z przeznaczeniem zysku Spoélki do podzialu pomigdzy
akcjonariuszy w formie dywidendy.

Opisany powyzej Program Motywacyjny nr 3 stanowi w §wietle MSSF 2 tzw. transakcje ptatnosci na bazie akcji
(ang. equity-settled) rozliczang w instrumentach kapitatowych. W dniu 31 marca 2017 roku zostaly zawarte
porozumienia oraz umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym Serii D z pracownikami Grupy. W
zwigzku z tym, w dniu 30 czerwca 2017 roku Grupa dokonata wyceny programu w oparciu o model Monte
Carlo. Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania rozwigzaniu ulegly umowy ze
wszystkimi uczestnikami Programu Motywacyjnego nr 3 i zgodnie z jego warunkami, pomimo spelnienia
warunku numer 1 oraz warunku numer 2 (opisanych powyzej), objecie warrantéw z pierwszej transzy,
jak réwniez kolejnych transz, Programu Motywacyjnego nr 3 przez dotychczasowych uczestnikow
Programu Motywacyjnego nr 3 nie nastapi. Zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego nr 3 nie
bedzie mozliwe objecie nim nowych uczestnikow. W okresie 3 miesigcy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30
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wrzesnia 2018 roku Spoétka nie dokonywata odwrdcenia kosztow z tytutu Programu Motywacyjnego nr 3. W
okresie 3 miesiecy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 wrzes$nia 2017 roku Grupa dokonata odwrdcenia
wczesniej utworzonych rezerw na koszty Programu Motywacyjnego nr 3 w wysokosci 162 tys. PLN.

Opis Programu Motywacyjnego nr 2 oraz Programu Motywacyjnego nr 3 znajduje si¢ na stronie www:
http://www.skarbiecholding.pl/lad-korporacyjny#inne.

Biorac pod uwage powyzsze Zarzad przedstawit na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoéiki, odbytym w
dniu 10 pazdziernika 2018 roku projekt uchwaty w sprawie uchylenia uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 grudnia 2016 roku ustanawiajacej Program Motywacyjny serii D.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbyte w dniu 10 pazdziernika 2018 roku nie podj¢to powyzszej uchwaty, ze
wzgledu na brak wymaganej (4/5 wszystkich oddanych gltoséw) wigkszosci glosow. Jednocze$nie Zwyczajne
Walne Zgromadzenie w dniu 10 pazdziernika 2018 roku podj¢to Uchwale nr 32 w sprawie zmiany Statutu
Spotki, polegajacej na zmianie § 8 Statutu poprzez skreSlenie ustgpu 4, dotyczacego warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki o emisje akcji serii D, umozliwiajacg uczestnikom Programu
Motywacyjnego Serii D, posiadajacym warranty subskrypcyjne, objecie akcji tej Serii. W celu dostosowania
stanu prawnego do stanu faktycznego Zarzad Spoétki podjat decyzje o ponownym przedstawieniu uchwaty w
sprawie uchylenia uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 grudnia 2016
roku, ustanawiajacej Program Motywacyjny serii D, na najblizszym Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu,
zwolanym na dzien 10 grudnia 2018 roku Raportem biezacym nr 55/2018.

20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rdézne
okresy, od jednego dnia do trzech miesigcy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki
pienigzne i sg oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stdop procentowych. Wartos¢ godziwa srodkow
pienigznych i ich ekwiwalentow na dzief 30 wrzesnia 2018 roku wynosi: 55 064 tysigcy PLN (30 czerwca 2018
roku: 50 065 tysiecy PLN) i jest zgodna z wartoscig bilansowa.

Saldo $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywow
pieni¢znych sktada si¢ z nastepujacych pozycji:
30 wrzesnia 2018 30 czerwca 2018 30 wrzesnia 2017

) (niebadane) (niebadane)
Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 19 944 14916 33598
Lokaty krotkoterminowe 35120 35149 11 063
55064 50 065 44 661
w tym, Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci 588 859 259

dysponowania

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania dotycza przejéciowych rachunkéw bankowych
utworzonych na potrzeby rozliczania wptat klientow IKE i PPE.

21. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/rezerwowe

21.1. Kapital podstawowy

30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrzesnia
Kapitat akcyjny 2018 2018 2017
(w szt.) (w szt.) (w szt.)
Liczba akcji zwyktych serii A o warto$ci nominalnej 0,80 PLN 6456 250 6456 250 6456 250
kazda
Liczba akcji zwyktych serii B o warto$ci nominalnej 0,80 PLN 365427 365427 365427
kazda
6821677 6 821677 6821677
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC GRU PY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 3 miesigcy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzes$nia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

Akcje zwykle serii A notowane sa na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Akcje serii B wyemitowane zostaly w formie akcji imiennych zwyktych w ramach programu motywacyjnego
wprowadzonego w Grupie i zostalty w calo$ci objete i oplacone przez kadr¢ zarzadzajaca i kluczowy personel
Spotki.

Uchwata z dnia 10 grudnia 2015 roku Zarzad Spotki realizujac uchwate NWZ z 24 czerwca 2014 roku
postanowit zamieni¢ 101 833 w/wymienionych akcji imiennych zwyklych na akcje na okaziciela. Zamiana
nastagpita w zwigzku z uptywem 12 miesigcznego okresu zakazu zbywania akcji serii B w celu ich
dematerializacji i dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym.

Uchwata nr 199/2016 Zarzad Gietdy Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2016 roku
dopuscit do obrotu gietdowego zgodnie z §19 ust. 1 Regulaminu Gietdy na rynku rownolegtym 101 833 akcji
zwyktych na okaziciela serii B Spolki, o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda, oraz wprowadzil z dniem 4 marca
2016 roku na podstawie §38 ust.1 i 3 Regulaminu Gieldy w/w akcje w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na
rynku réwnolegtym.

Uchwata nr 749/2016 Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 21 lipca 2016 roku
dopuscit do obrotu gieldowego zgodnie z §19 ust.l1 Regulaminu Gieldy na rynku rownolegtym 103 478 akcji
zwyktych na okaziciela serii B Spotki, o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda, oraz wprowadzit z dniem 27 lipca
2016 roku na podstawie §38 ust.1 i 3 Regulaminu Gieldy w/w akcje w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na
rynku rownolegtym.

Uchwata nr 622/2017 Zarzad Gieldy Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A. z dnia 22 czerwca 2017 roku
dopuscit do obrotu gietdowego zgodnie z §19 ust. 1 Regulaminu Gietldy na rynku rownoleglym 156 277 akcji
zwyktych na okaziciela serii B Spoétki, o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda, oraz wprowadzil z dniem 26
czerwca 2017 roku na podstawie §38 ust.l i 3 Regulaminu Gieldy w/w akcji w trybie zwyklym do obrotu
gieldowego na rynku rownolegtym.

Wartosé
llosé (w tysigcach PLN)
Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone
Na dzien 1 lipca 2018 roku 6821677 5457
Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku 6 821 677 5 457
Na dzien 1 lipca 2017 roku 6821677 5457
Na dzien 30 czerwca 2018 roku 6 821 677 5457
Na dzien 1 lipca 2017 roku 6821677 5457
Na dziei 30 wrzesnia 2017 roku 6 821 677 5 457
Wartosé
llos¢ (w tysigcach PLN)
Akcje wlasne (razem z akcjami jednostki dominujqcej posiadanymi
przez spotki zalezne)
Na dzien 1 lipca 2018 roku (3839 3)
Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku (3 839) A)
Na dzien 1 lipca 2017 roku (3839 3)
Na dzien 30 czerwca 2018 roku (3 839) A)
Na dzien 1 lipca 2017 roku (3 839) 3)
Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku (3 839) 3
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRU PY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 3 miesigcy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzes$nia 2018 roku

(w tysigcach PLN)

22.1.1. Wartos¢ nominalna akcji

Kapitat zaktadowy Spoétki dominujacej SKARBIEC Holding S.A. na dzien 30 wrze$nia 2018 roku, na dzien 30
czerwca 2018 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wynosit 5 457 tysiecy PLN i dzielit si¢ na 6 456 250
akcji imiennych zwyktych serii A, o wartosci nominalnej 0,80 PLN kazda akcja oraz 365 427 akcji imiennych
zwyktych serii B, o wartosci nominalnej 0,80 PLN kazda akcja.

22.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A i serii B sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

22.1.3. Akcjonariusze o znaczgcym udziale

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

Aoram Sp.7 o.0..
udziat w kapitale
udziat w glosach
Murapol S.A.

udziat w kapitale

udziat w glosach

MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny

udziat w kapitale

udziat w glosach

Quercus TFI S.A.

udziat w kapitale

udziat w glosach

NN Otwarty Fundusz Emerytalny
udziat w kapitale

udziat w glosach

PKO BP OFE i DFE

udziat w kapitale

udziat w glosach

Copernicus Capital TFI S.A.
udziat w kapitale

udziat w glosach

AgioFunds TFI S.A.

udziat w kapitale

udziat w glosach

21.2. Pozostale kapitaly

Stan na poczatek okresu
Rozliczenie wyniku z lat ubiegtych
Program motywacyjny

Stan na koniec okresu

30 wrzesnia 2018 30 czerwca 2018 30 wrzesnia 2017
32,99 % 32,99 % n/d
32,99 % 32,99 % n/d

n/d n/d 32,99 %

n/d n/d 32,99 %

7,32 % 7,36 % 7,32 %
7,32 % 7,36 % 7,32 %
n/d n/d 6,80 %

n/d n/d 6,80 %

5,00 % 5,00 % 5,00 %
5,00 % 5,00 % 5,00 %
5,25 % 5,25 % n/d
5,25 % 5,25 % n/d
9,64 % n/d n/d
9,64 % n/d n/d
5,56 % n/d n/d
5,56 % n/d n/d
01.07.2018- 01.07.2017- 01.07.2017-
30.09.2018 30.06.2018 30.09.2017
(niebadane) (niebadane)
61775 61971 61971

0 44 0

0 (240) (240)

61775 61775 61 731
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRU PY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 3 miesigcy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzes$nia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

SKARBIEC

21.3. Kapital z aktualizacji wyceny aktywow finansowych dost¢pnych do sprzedazy

01.07.2018- 01.07.2017- 01.07.2017-
30.09.2018 30.06.2018 30.09.2017
(niebadane) (niebadane)
Stan na poczatek okresu 72 1 1
Reklasyfikacja wyceny instrumentéw finansowych w (72) 0 0
wartosci godziwej do rachunku wynikéw — MSSF 9
Zmiana wartosci aktywow finansowych dostepnych do 0 87 0
sprzedazy
Zmiana podatku odroczonego 0 (16) 0
Stan na koniec okresu 0 72 1

22. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, pozostale zobowigzania

i rozliczenia miedzyokresowe

22.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania finansowe

(krétkoterminowe)
30 wrzesnia 2018 30 czerwca 2018 30 wrzesnia 2017
(niebadane) (niebadane)

Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug:

Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych §013 7392 5327
Razem zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 8013 7392 5327
Pozostate zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen 473 517 386
Inne zobowigzania 594 870 263
Razem pozostale zobowigzania 1067 1387 649
Razem zobowiazania z tytulu dostaw i ushug oraz

pozostale zobowigzania finansowe 9 080 8779 5976
22.2. Rozliczenia mi¢dzyokresowe

30 wrzesnia 2018 30 czerwca 2018 30 wrzesnia 2017
(niebadane) (niebadane)

Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw z tytutu:

Niewykorzystanych urlopéw 561 804 644
Premii 3704 4170 5565
Rezerwy na odprawy 0 0 0
Inne 462 749 1255
Razem 4727 5723 7 464
- krotkoterminowe 4727 5723 7 464
- diugoterminowe 0 0 0
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S SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC GRU PY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 3 miesigcy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzes$nia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

23. Zobowigzania warunkowe

W dniu 27 marca 2018 roku Zarzad Spoétki dominujacej podpisal za zgoda Rady Nadzorczej porozumienia o
finansowaniu zobowigzan odszkodowawczych i kosztow (porozumienie typu ,indemnity”) z dwoma
pracownikami spotki zaleznej Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”),
pelnigcymi  obowiazki czlonkow zarzadow i likwidatoréw spolek celowych funduszu zamknigtego,
zarzadzanego przez Towarzystwo lub ktorego likwidatorem jest Towarzystwo. Maksymalna kwota
zobowigzan warunkowych wynikajacych z niniejszego porozumienia wynosi 2 000 000,00 PLN (dwa miliony
zlotych).

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Grupa nie utworzyla zadnych rezerw zwigzanych z powyzszym zobowigzaniem
warunkowym, ze wzgledu na niskie szacowane prawdopodobienstwo realizacji.

24. Informacje o podmiotach powigzanych

24.1. Jednostki powiazane Grupy

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku jednostkami powigzanymi w stosunku do Grupy
byly:

Jednostka Sposéb powiazania

Aoram S.A. Znaczacy akcjonariusz

od dnia 15 czerwca 2018 roku

Murapol S.A. Znaczacy akcjonariusz

do dnia 15 czerwca 2018 roku

W okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzes$nia 2018 roku oraz okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 30
wrzesnia 2017 roku Grupa nie zawierala transakcji z powyzszymi podmiotami powigzanymi.

24.2. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku oraz okresie 3 miesi¢cy zakonczonym dnia 30
wrzesnia 2017 roku Grupa nie zawierata transakcji z powyzszymi podmiotami powigzanymi.

24.3. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakonczonym 30
wrzesnia 2017 roku nie udzielono zadnych pozyczek czlonkom Zarzadu.
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za okres 3 miesigcy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzes$nia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

24.4. Inne transakcje z udzialem czlonkow Zarzadu

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w stanie posiadania akcji spotki dominujacej przez Czlonkéw Zarzadu i
Rady Nadzorczej w okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2018 roku.

Liczba akcji Liczba akcji Liczba akcji Liczba akcji
posiadanych na zbytych nabytych posiadanych na
dzien 1 lipca dzien 30 wrzesnia
2018 roku 2018 roku
Zarzad SKARBIEC Holding S.A.:
Ewa Radkowska-Swicton 14 005 0 0 14 005
Andrzej Sotdek 0 0 3894 3894
Razem 14 005 0 3894 17 899
Rada Nadzorcza SKARBIEC
Holding S.A.:
Bogustaw Grabowski 65118 0 0 65118
Robert Oppenheim 1491 0 0 1491
Piotr Stepniak 17204 0 0 17204
Razem 83 813 0 0 83 813

W okresie 3 miesigcy od 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzes$nia 2018 roku nie wystapily zadne inne transakcje i
dodatkowe §wiadczenia z udziatem cztonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej.

24.5. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

25.5.1. Wynagrodzenie wyplacone lub naleine czlonkom Zarzqdu oraz Rady

Nadzorczej Grupy
01.07.2018- 01.07.2017-
30.09.2018 30.09.2017
(niebadane) (niebadane)
Zarzad jednostki dominujacej
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 40 683
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 129 52
Zarzady jednostek zaleznych
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 1027 473
Rada Nadzorcza jednostek zaleznych
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 88 59
Razem 1284 1267
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(w tysigcach PLN)

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien publikacji niniejszego Srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego rozwigzaniu ulegly umowy z uczestnikami Programéw
Motywacyjnych.

Odwrocenie kosztow programu motywacyjnego przypadajace na czlonkow Zarzadu i czlonkéw Rady
Nadzorczej ujete w S$rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow
wyniosty:

01.07.2018- 01.07.2017-

30.09.2018 30.09.2017

(niebadane) (niebadane)
Cztonkowie Zarzadu 0 (197)
Czlonkowie Rady Nadzorczej 0 0
Razem 0 (197)

25. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do glownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, naleza umowy leasingu finansowego,
$rodki pienig¢zne i lokaty krétkoterminowe. Glownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
$rodkow finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznos$ci
i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nia dziatalnosci.

Zasada stosowana przez Grupeg obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwigzane z plynnos$cia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad jednostki dominujacej
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly omoéwione w
Rocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Spoétki za okres 12 miesigcy od dnia 1 lipca 2017 roku
do 30 czerwca 2018 roku.

Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow
finansowych. Wielkos¢ ekspozycji na to ryzyko wynika glownie z posiadanych jednostek uczestnictwa i
certyfikatow inwestycyjnych zarzadzanych przez Skarbiec TFI. Grupa na biezaco analizuje strukture aktywow
wrazliwych na zmiany cen rynkowych, co pozwala na optymalizowanie ponoszonego ryzyka.

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2018 roku nie wystapily zmiany ryzyka finansowego w
dzialalnosci Grupy. W zwigzku z tym nie zmieniano celéw oraz zasad zarzadzania ryzykiem w stosunku do
okresu objetego rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres 12 miesigcy od 1 lipca 2017
roku do 30 czerwca 2018 roku.

26. Instrumenty finansowe

26.1. WartoSci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéow finansowych

W tabeli ponizej przedstawiono hierarchi¢ warto$ci godziwej dla aktywdéw i zobowigzan finansowych
wycenianych do warto$ci godziwej na potrzeby ujawnien jak i dla tych aktywow i zobowigzan finansowych,
ktore zostaly wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy wedtug wartosci godziwe;.
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. GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKARBIEC GRU PY KAPITALOWE] SKARBIEC HOLDING S.A.

(w tysigcach PLN)

sporzadzone wedlug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 3 miesigcy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku

Na dzien 30 wrzesnia 2018

Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do
wartosci godziwej

Wartos¢
bilansowa

Wartos¢
godziwa

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody, w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych

Aktywa/zobowiazania finansowe dla ktérych
warto$¢ godziwa jest ujawniana

329

25

329

25

329

25

Aktywa finansowe — naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
naleznos$ci

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Krétkoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug oraz
pozostate zobowiazania

Na dzien 30 czerwca 2018

Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do
wartosci godziwej

9 746

1034

69

9 080

Wartos¢
bilansowa

9 746

1034

69

9 080

Wartosé
godziwa

S

Poziom 1

1034

Poziom 2

9746

69

9 080

Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody, w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych

323

26

323

26

323

26
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. GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKARBIEC GRU PY KAPITALOWE] SKARBIEC HOLDING S.A.

(w tysigcach PLN)

sporzadzone wedlug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 3 miesigcy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku

Aktywa/zobowiazania finansowe dla ktérych
wartos¢ godziwa jest ujawniana

Aktywa finansowe — naleznosci
Nalezno$ci z tytutu dostaw 1 ushug oraz pozostate
naleznosci

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Krotkoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Na dzien 30 wrzes$nia 2017

Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane do
wartosci godziwej

11 653

1130

16

81

8779

Wartosé
bilansowa

11 653

1130

16

81

8779

Wartos¢
godziwa

Poziom 1

0 11 653

1130 0

0 8779

Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody, w tym:

Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych

Aktywa/zobowiazania finansowe dla ktérych
warto$¢ godziwa jest ujawniana

8298

616

8298

616

8298

616 0

Aktywa finansowe — naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
naleznosci

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Jednostki uczestnictwa otwartych funduszy
inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne zamknigtych funduszy
inwestycyjnych

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Krétkoterminowe zobowigzania finansowe —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz
pozostate zobowigzania

11228

1 040

78

139

5976

11228

1110

78

139

5976

(=

0 11228

1110 0

0 139

0 5976
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SKARBIEC GRU PY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 3 miesigcy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzes$nia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

W okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku, w okresie 12 miesigcy zakonczonym dnia 30
czerwca 2018 roku oraz w okresie 3 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 roku, nie miaty miejsca
przesuni¢cia migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentéw nie
zostal przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;.

Warto$¢ godziwa jednostek uczestnictwa otwartych funduszy inwestycyjnych zostala ustalona w oparciu o
ogloszone na stronie internetowej towarzystwa wartosci jednostek uczestnictwa. Warto$¢ godziwa certyfikatow
inwestycyjnych zamknigetych funduszy inwestycyjnych zostala oszacowana na podstawie warto$ci netto
aktywow funduszy.

Wedlug oceny Grupy warto$¢ godziwa srodkow pienieznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan krotkoterminowe nie odbiega od wartosci bilansowych
glownie ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci.

27. Zarzadzanie kapitalem

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem wlasnym Grupy jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikow
kapitalowych, ktore wspieralyby dzialalno$¢ operacyjna i rozwoj, zwigkszatyby warto$¢ dla jej akcjonariuszy i
jednoczes$nie pozwalatyby utrzymaé wymagania kapitalowe narzucone przepisami prawa, a jednoczesnie
umozliwialy dzielenie si¢ zyskiem z akcjonariuszami, zgodnie z Polityka Dywidendy przyjeta przez Zarzad
Spotki dominujace;.

W dniu 31 lipca 2017 roku Spétka dominujaca w uchwale Zarzadu przyjeta polityke dywidendowa na lata 2017-
2020. Zarzad Spotki, biorac pod uwage dotychczasowg realizacje polityki dywidendowej postanawial, ze
polityka dywidendowa przyjeta uchwatg Zarzadu nr 1/18.06.2014 z dnia 18 czerwca 2014 roku nie ulegnie
zmianie 1 rekomendujac wyptate dywidendy oraz jej wysokos¢ w nastepnych latach obrotowych trwajacych od
dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku bedzie brat pod uwage réznorodne czynniki dotyczace
Spoiki oraz jej branzy, w tym przede wszystkim perspektywy dalszej dziatalnosci Spotki, wysokos¢ osigganych
w przyszlosci zyskow, jej sytuacje finansowa, poziom wskaznikow plynnosci i plany rozwojowe, przy
uwzglednieniu wszelkich ograniczen w wyplacie dywidendy wynikajacych z ogdlnie obowiazujacych wymogow
prawa i stanowisk organdéw panstwowych. Polityka dywidendy bedzie nadal podlegata okresowym przegladom
Zarzadu z uwzglednieniem w/w czynnikow. Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke (z wylaczeniem 3.839
akcji wlasnych) maja rowne uprawnienia w zakresie wyptaty dywidendy (i odpowiednio zaliczki na poczet
dywidendy) i uprawniaja do udzialu w zysku Spotki, pod warunkiem podje¢cia przez Walne Zgromadzenie
uchwaty o podziale zysku (lub odpowiednio w przypadku zaliczki na poczet dywidendy uchwatl Zarzadu i Rady
Nadzorczej). W zakresie wyplaty dywidendy i okreslenia jej wysokoSci akcjonariusze nie sa zwigzani
rekomendacja Zarzadu.

Podziat zysku netto przez Spotke dominujgcg dokonywany jest na podstawie jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki. Znaczaca czgs¢ zysku netto Spotki moze pochodzi¢ z dywidendy od spotki w 100%
zaleznej od Spoiki, tj. Skarbiec TFI S.A. Mozliwos$¢ dystrybucji zysku netto w formie dywidendy przez spotke
zalezng Skarbiec TFI S.A. oraz jej wysokos$ci uzalezniona jest min. od zasad polityki dywidendowej bankow,
zaktadow ubezpieczen spotecznych i reasekuracji, powszechnych towarzystw emerytalnych, towarzystw
funduszy inwestycyjnych i doméw maklerskich (dalej ,,Zasady Polityki Dywidendy”) oglaszanych corocznie
przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego (,,KNF”). Na dzien sporzadzenia Sprawozdania, spotka zalezna spetnia
wymogi uprawniajace do wyptaty 100% zysku netto za biezacy rok kalendarzowy w formie dywidendy. Nie
mozna jednak wykluczy¢, ze w przysztosci mozliwos¢ podziatu zysku w formie dywidendy w spolce zaleznej
moze by¢ ograniczona lub wyptata dywidendy w spoice zaleznej moze byé niemozliwa, ze wzgledu na
niespetnienie lub niepeilne spetnienie kryteriow okreslonych w Zasadach Polityki Dywidendy oglaszanych przez
KNF lub, niekorzystng z punktu widzenia mozliwosci wyptaty dywidendy przez spélke zalezng, zmiang
kryteriow okre$lonych w Zasadach Polityki Dywidendy przez KNF w stosunku do obowigzujacych w latach
ubieglych.
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Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku, 30 czerwca 2018 roku oraz 30 wrzesnia 2017 roku Grupa spetniala wymagane
przepisami prawa wymogi kapitatowe, ktore dla poszczegdlnych spotek Grupy przedstawialy si¢ nastepujaco:

o Dla spotki dominujacej SKARBIEC Holding S.A minimalny kapitat zaktadowy wymagany przepisami prawa
wynosi 100 tysiecy PLN,

o Dla spotki zaleznej SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. minimalny kapitat akcyjny
wymagany przepisami prawa wynosi 500 tysiccy PLN. Poza tym spdtka zalezna dzialajac na rynku
regulowanym na mocy przepisow okreslonych przez Ustawg o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29
lipca 2005 roku (Dz.U. nr 183 poz.1538 z 2005 roku) jest zobowigzana do biezacego obliczania wymogow
kapitalowych oraz poziomu nadzorowanych kapitalow wynikajacych z zakresu prowadzonej dziatalno$ci. Na
dzien 30 wrzesnia 2018 roku, 30 czerwca 2018 roku oraz 30 wrze$nia 2017 roku wymagane przepisami
prawa wymogi kapitalowe zostaly dotrzymane. Najostrzejszy obowiazek prawny utrzymywania kapitatu
wiasnego na dzien 30 wrze$nia 2018 roku wynosit 7 016 tys. PLN wobec posiadanego przez spotke kapitatu
wiasnego na poziomie 21 193 tys. PLN. Poziom wymogu kapitalowego utrzymywanego przez spotke zalezna
spelnia wymoég z art. 50 ust 4a znowelizowanej ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2004 Nr 146 poz.1546 z pdzniejszymi zmianami), ktory
wprowadza obowigzek podwyzszenia kapitalu dla towarzystw zarzadzajacych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

28. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 10 pazdziernika 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki dominujacej Uchwatg nr 17

dokonato podzialu zysku netto za roku obrotowy trwajacy od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2018

roku. Spotka postanowita przeznaczy¢ zysk netto osiggniety w w/w roku w wysokosci 30 573 865,10 PLN

(trzydziesci milionéw pieéset siedemdziesiat trzy tysigce osiemset szescdziesiat pie¢ ztotych i 10/100) w

nastepujacy sposob:

e kwote 30 356 462,65 PLN na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy, co przy 6 821 677 akcjach Spoiki daje
4,45 zlotych na akcje,

e kwote 217 402,45 PLN na kapitat zapasowy,

e kwote 17 083,55 PLN, stanowigcg iloczyn wartosci dywidendy przypadajacej na jedna akcje i 3 839 akcji
wlasnych posiadanych przez Spotke na dzien ustalenia prawa do dywidendy, na rezerwowy fundusz
dywidendowy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito, ze dniem ustalenia prawa do dywidendy w wysokosci 4,45 PLN

na kazda akcj¢, bedzie dzien 25 pazdziernika 2018 roku, a dniem wyptaty dywidendy dzien 9 listopada 2018

roku.

W dniu 10 pazdziernika 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki dominujacej podjeto uchwale o
zatwierdzeniu kooptacji Pana Andrzeja Sykulskiego do sktadu Rady Nadzorczej dokonanej w dniu 3 lipca 2018
roku.

W dniu 10 pazdziernika 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki dominujacej ustalito liczbg cztonkow
Rady Nadzorczej biezacej kadencji na pigciu.

W dniu 10 pazdziernika 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki dominujacej podjeto uchwalg o
odwotaniu Pana Raimondo Eggink z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Spotki obecnej kadencji z dniem
podjgcia uchwaty.

W dniu 10 pazdziernika 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki dominujacej podjeto uchwate o
odwotaniu Pana Grzegorza Grabowicza z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki obecnej kadencji z dniem
podjgcia uchwaty.
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W dniu 10 pazdziernika 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki dominujacej podj¢to uchwate o
odwotaniu Pana Roberta Oppenheima z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki obecnej kadencji z dniem
podjgcia uchwaty.

W dniu 10 pazdziernika 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki dominujacej podjeto uchwate o
odwotaniu Pani Iwony Sroki z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki obecnej kadencji z dniem podjecia
uchwaty.

W dniu 10 pazdziernika 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki dominujacej podjeto uchwate o
powotaniu z dniem 10 pazdziernika 2018 roku Pana Jacka Ksenia do sktadu Rady Nadzorczej Spotki obecnej
kadencji.

W dniu 10 pazdziernika 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki dominujacej podje¢lo uchwate o
powotaniu z dniem 10 pazdziernika 2018 roku Pana Krzysztofa Kasinskiego do sktadu Rady Nadzorczej Spotki
obecnej kadencji.

W dniu 16 pazdziernika 2018 roku Rada Nadzorcza spotki dominujacej podjeta uchwale o odwotaniu Pana
Jakuba Kocjana ze sktadu Zarzadu Spoétki z dniem 31 pazdziernika 2018 roku.

W dniu 24 pazdziernika 2018 roku Zarzad Spotki otrzymat od spotki zaleznej tj. Skarbiec Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) informacj¢ o odwotaniu przez Rad¢ Nadzorcza Towarzystwa
w dniu 24 pazdziernika 2018 roku Pana Jakuba Kocjana ze sktadu zarzadu Towarzystwa.

W dniu 31 pazdziernika 2018 roku Zarzad spotki dominujacej otrzymat od spolki zaleznej, tj. Skarbiec
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) informacj¢ o zawarciu przez Towarzystwo w
dniu 31 pazdziernika 2018 roku z Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Aneksu nr 1 do Umowy
zarzadzania portfelem inwestycyjnym oraz ryzykiem Trigon Globalni Liderzy Wzrostu Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego (,,Aneks”). Przedmiotem Aneksu jest zmiana terminu wejscia w zycie Umowy
zarzadzania portfelem inwestycyjnym oraz ryzykiem Trigon Globalni Liderzy Wzrostu Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego (,,Umowa”) w ten sposob, ze zgodna wolg stron Umowa wejdzie w zycie z dniem
1 grudnia 2018 roku, po dokonaniu zmiany Statutu funduszu Trigon Globalni Liderzy Wzrostu Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty (,,Fundusz”) w zakresie wskazania Towarzystwa jako podmiotu zarzadzajacego
portfelem Funduszu. Pozostate postanowienia Umowy pozostaja bez zmian.

Do dnia sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
wystagpily inne istotne zdarzenia po dacie bilansu.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC HOLDING SPOEKA AKCYJNA

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 3 miesiecy od dnia 1 lipca
2018 roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku

Przy wycenie aktywow, kapitaldow wlasnych i zobowigzan oraz ustaleniu jednostkowego wyniku finansowego
przyjeto, ze w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego,
Spotka bedzie kontynuowaé dziatalno$¢ w nie zmienionym istotnie zakresie.

Rok obrotowy Spotki nie pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym i trwa od 1 lipca do 30 czerwca nastgpnego roku
kalendarzowego. Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Spoélka sporzadzita sroédroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe, ktore obejmuje okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku oraz zawiera
dane porownawcze za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2017 roku oraz na dzien 30 czerwca 2018
roku.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia S$rddrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spolki za rok zakonczony 30 czerwca 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych
lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w
dniu lub po 1 lipca 2018 roku.

Przy wycenie aktywow, kapitatow wilasnych i zobowigzan oraz ustaleniu wyniku finansowego przyjgto, ze w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego spotka bedzie
kontynuowac dziatalno§¢ w niezmienionym istotnie zakresie.
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SKARBIEC HOLDING S.A.

(w tysigcach PLN)

. GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 3 miesig¢cy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrze$nia 2018 roku

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
za okres 3 miesiecy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku

w tysigcach PLN w tysigcach EUR
za okres za okres

01.07.2018- 01.07.2017- 01.07.2018- 01.07.2017-

30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Przychody ze sprzedazy ustug 178 3777 42 884
Koszty operacyjne (373) (2762) (87) (646)
Zysk brutto ze sprzedazy (195) 1015 (46) 237
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (195) 1 009 (46) 236
Zysk brutto (87) 1102 (20) 258
Zysk netto 356 933 83 218
Zysk netto na jedna akcje zwykta
($rednia wazona) — w PLN/EUR 0,05 0,14 0,01 0,03
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej 747 1177 175 275
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 5) 84 (1) 20
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
finansowej 1 ) 0 (2)

w tysigcach PLN w tysigcach EUR

30 wrze$nia 30 czerwca 30 wrzesnia 30 wrze$nia 30 czerwca 30 wrzes$nia
2018 2018 2017 2018 2018 2017

Aktywa razem 123 377 123 934 114 184 2 888 28 415 26 498
Zobowigzania krotkoterminowe 664 1576 3616 156 361 839
Kapitaty wlasne 122 686 122 331 110 552 28 723 28 047 25655
Liczba akcji — w szt. 6821677 6821677 6821677 6821677 6821677 6821677
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje
_ w PLN/EUR 17,99 17,93 16,21 4,21 4,11 3,76

Poszczegodlne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaly na EUR przy zastosowaniu nastgpujacych

kursow:
01.07.2018- 01.07.2017- 01.07.2017-
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Dla pozycji sprawozdania z calkowitych dochodéw i sprawozdania z 4,2815 4,2751 4,2751
przeptywow pienigznych:
(kurs sredni NBP, liczony jako Srednia arytmetyczna kursow
obowigzujqgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie)
30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrzesnia
2018 2018 2017
Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe;j: 4,2714 43616 4,3091

(kurs sredni NBP obowigzujgcy na dzien bilansowy)
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 3 miesig¢cy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrze$nia 2018 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z

CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 miesiecy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku

01.07.2018- 01.07.2017-
30.09.2018 30.09.2017
(niebadane) (niebadane)
Dzialalnosé¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug 178 3777
Przychody ze sprzedazy 178 3777
Amortyzacja 47 (63)
Koszty dystrybucji 13 (304)
Koszty $wiadczen pracowniczych (18) (1713)
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej (321) (682)
Koszty operacyjne 373) (2762)
Zysk brutto ze sprzedazy a9s) 1015
Pozostate przychody operacyjne 0 1
Pozostate koszty operacyjne 0 (7
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej a19s) 1009
Przychody finansowe 100 94
Koszty finansowe @))] (1)
Zysk na aktywach trwatych przeznaczonych do sprzedazy 9 0
Zysk brutto (87) 1102
Podatek dochodowy (82) (169)
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej (169) 933
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) z dziatalnosci zaniechanej 525 0
Zysk netto 356 933
Inne calkowite dochody
Pozycje podlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych
okresach sprawozdawczych:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Inne calkowite dochody netto podlegajace przeklasyfikowaniu do
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych 0 0
Inne calkowite dochody netto 0 0
CALKOWITY DOCHOD 356 933
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. GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres 3 miesig¢cy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrze$nia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z

SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 wrzesnia 2018 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Aktywa finansowe wyceniane przez inne catkowite
dochody

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
naleznos$ci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW

KAPITALY WLASNE I ZOBOWIAZANIA
Kapital wlasny

Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty

Akcje wlasne

Zyski zatrzymane

Kapital wlasny ogélem

Zobowiazania dlugoterminowe
Rezerwy

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania razem

SUMA KAPITALOW WEASNYCH I
ZOBOWIAZAN

30 wrzesnia 2018 30 czerwea 2018 30 wrzesnia 2017
(niebadane) (niebadane

235 260 413
143 165 230
89 500 89 500 89 500
0 0 585
141 223 593
90 019 90 148 91 321
470 1683 1628
28 0 0
328 323 8 298
31417 30 674 12 937
32243 32 680 22 863
1115 1106 0
123 377 123 934 114 184
5457 5457 5457
86 302 86 303 86258
(3) 3) 3)
30930 30 574 18 840
122 686 122 331 110 552
27 27 16
27 27 16
118 244 337
0 129 161
0 0 10
546 1203 3108
664 1576 3616
691 1603 3632
123 377 123 934 114 184
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 3 miesig¢cy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrze$nia 2018 roku

(w tysigcach PLN)

SR()DROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 miesi¢cy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku

01.07.2018- 01.07.2017-
30.09.2018 30.09.2017
(niebadane) (niebadane)
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk brutto 438 1102
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 47 63
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (10) (60)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu nalezno$ci 1213 (€20
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem
kredytow i pozyczek (126) 2
Koszty leasingu 0 1
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych (657) 597
Koszty programu motywacyjnego 0 (240)
Podatek dochodowy zaptacony (158) (253)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 747 1177
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy 0 104
Nabycie aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 4) (20)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej “ 84
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego 0 ©)]
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 0 9
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow 743 1252
Srodki pieniezne na poczatek okresu 30 674 11 685
Srodki pieniezne na koniec okresu 31417 12 937
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKARBIEC SKARBIEC HOLDING S.A.
sporzadzone wedtug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

za okres 3 miesig¢cy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzes$nia 2018 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 3 miesiecy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku

Zyski zatrzymane / Kapitat wilasny

Kapital podstawowy Akcje wlasne Pozostate kapitaly (niepokryte straty) ogdlem
Na dzien 1 lipca 2018 5457 3) 86 303 30574 122 331
Zysk netto za okres 0 0 0 356 356
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 0 0 0
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 356 356
Ujecie kosztow programu motywacyjnego 0 0 0 0 0
Na dzien 30 wrze$nia 2018 (niebadane) 5 457 &) 86 303 30 930 122 687
Na dzien 1 lipca 2017 5457 A3) 86 498 17 907 109 859
Zysk netto za okres 0 0 0 30574 30574
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 0 0 0
Catkowity dochod za okres 0 0 0 30574 30574
Rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 0 0 34 34) 0
Wyptata dywidendy 0 0 11 (17 873) (17 862)
Odwrdcenie kosztow programu motywacyjnego 0 0 (240) 0 (240)
Na dzien 30 czerwca 2018 5457 3 86 303 30 574 122 331
Na dzien 1 lipca 2017 5457 A3) 86 498 17 907 109 859
Zysk netto za okres 0 0 0 933 933
Inne catkowite dochody netto za okres 0 0 0 0 0
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 933 933
Ujecie kosztéw programu motywacyjnego 0 0 (240) 0 (240)

Na dzien 30 wrze$nia 2017 (niebadane) 5457 3) 86 258 18 840 110 552




GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOEKA AKCYJNA

DODATKOWE INFORMACJE DO RAPORTU KWARTALNEGO ZA I KWARTAL ROKU
OBROTOWEGO ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2018 ROKU



GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOEKA AKCYJNA
Dodatkowe informacje do raportu kwartalnego za I kwartat roku obrotowego zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2018 roku
(w tysiacach PLN)

Dodatkowe informacje mogace w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego emitenta zgodnie z § 66 ust.8 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim.

1) wybrane dane finansowe, takze przeliczone na euro, zawierajace podstawowe pozycje skroconego
sprawozdania finansowego przedstawiajace dane narastajaco za wszystkie pelne kwartaly danego i
poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku bilansu — na koniec biezacego kwartalu i koniec
poprzedniego roku obrotowego.

Wybrane dane finansowe zostaly zaprezentowane w niniejszym Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym za I
kwartat roku obrotowego.

2) zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta.

I kwartal roku obrotowego nalezat do bardzo udanych pod wzglgdem pozyskiwania nowych $rodkoéw pod
zarzadzeniem w spolce zaleznej od Emitenta — Skarbiec TFI S.A. Naptywy netto do funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Skarbiec TFI S.A. wyniosty w tym okresie ok. 79,5 min z1, a aktywa netto pod zarzadzaniem
w kategorii funduszy skierowanych do szerokiego grona inwestorow wyniosty 4,5 mld zt na koniec wrze$nia 2018
roku.

3) wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wpltyw na
skrécone sprawozdanie finansowe.

W I kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 30 wrzes$nia 2018 roku nie wystapity czynniki lub zdarzenia o
nietypowym charakterze, ktéore mogly mie¢ znaczacy wplyw na skrdcone sprawozdanie finansowe. Z dniem 1
lipca 2018 weszta w zycie zmiana wynikajaca z rozwigzania Umowy o kompleksowej wspotpracy skutkujaca
zaprzestaniem prowadzenia przez Spotke dziatalnosci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa zawarta w dniu 12 sierpnia 2017 i podjeciem tej dziatalnosci przez spotke zalezng Skarbiec
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Wplyw powyzszej zmiany na sprawozdanie finansowe opisany jest
w pkt 4).

4) opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku polgczenia jednostek, uzyskania lub
utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a takze podzialu,
restrukturyzacji lub zaniechania dzialalno$ci oraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji, a
w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujgca, ktéry na podstawie obowiazujacych go przepisow
nie ma obowiazku lub moze nie sporzadzaé skonsolidowanych sprawozdan finansowych — réwniez
wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta znajduje si¢ w nocie numer 2 Dodatkowych Not Objasniajacych do
niniejszego Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za I kwartat roku obrotowego.

W I kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2018 roku nastgpita zmiana w strukturze
organizacyjnej Emitenta zwigzana z rozwigzaniem z dniem 30 czerwca 2018 Umowy o kompleksowej wspdipracy
zawartej w dniu 12 sierpnia 2017 ze spdtka zalezng Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A..

Rozwigzanie Umowy spowoduje skutki finansowe dla Emitenta jak i jednostki od niego zaleznej. W wyniku
rozwigzania Umowy przychody z tytulu posrednictwa finansowego polegajacego na dystrybucji jednostek
uczestnictwa osiggaé bedzie bezposrednio Towarzystwo a nie Emitent, a wypracowany w ten sposob zysk moze
zosta¢ przeznaczony na wyplate dywidendy dla jedynego akcjonariusza, ktorym jest Emitent.
Zasadniczy przedmiot dziatalno$ci Spoiki nie ulega zmianie.

5) stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwoSci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.



GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOEKA AKCYJNA
Dodatkowe informacje do raportu kwartalnego za I kwartat roku obrotowego zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2018 roku
(w tysiacach PLN)

Decyzja Zarzadu Emitent nie sporzadzat prognoz wynikow finansowych za okres od dnia 1 lipca 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2019 roku, bgdacy rokiem obrotowym Emitenta.

6) wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udzialu tych akeji w
kapitale zakladowym, liczby glosdw z nich wynikajacych i procentowego udziatu tych akcji w ogolnej liczbie
glos6w na walnym zgromadzeniu a takze wskazanie zmian w strukturze wlasnos$ci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Opis akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlne;j
liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta znajduje si¢ w nocie numer 22.1.3 Dodatkowych Not
Objasniajacych do niniejszego Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za I kwartat roku obrotowego.

7) zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z tych osob.

Stan posiadania akcji Emitenta posiadanych przez cztonkéw organéw Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2018 roku
znajduje si¢ w nocie numer 24.4. Dodatkowych Not Objasniajacych do niniejszego Skonsolidowanego Raportu
Kwartalnego za I kwartat roku obrotowego.

8) wskazanie istotnych postegpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci emitenta
lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta

W I kwartale roku obrotowego oraz do daty sporzadzenia niniejszego Raportu, Emitent, ani spotki zalezne od
Emitenta, nie byt strong zadnych postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej istotnych dla jego sytuacji majatkowej, finansowej oraz
wyniku finansowego.

9) informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakeji z
podmiotami powiazanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem
ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegélnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sa niezbedne do
zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta.

W 1 kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku Grupa Kapitalowa Emitenta nie
zawierala transakcji z podmiotami powigzanymi co zostalo opisane w nocie nr 24.2 Dodatkowych Not
Objasniajacych do niniejszego Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za I kwartal roku obrotowego. Wszystkie
transakcje pomigdzy Grupa, a podmiotami powigzanymi byly transakcjami zawartymi na warunkach rynkowych,
a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjne;j.

10) informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

W I kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2018 roku Emitent lub spotka od niego zalezna nie
udzielaly porgczen kredytu, pozyczki lub gwarancji.

11) inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta.



GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOEKA AKCYJNA
Dodatkowe informacje do raportu kwartalnego za I kwartat roku obrotowego zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2018 roku
(w tysiacach PLN)

W ocenie Emitenta nie ma innych niz wskazane w niniejszym Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym za |
kwartat roku obrotowego informacji, mogacych mie¢ wptyw na oceng¢ mozliwosci realizacji zobowiazan przez
Emitenta.

12) wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta moga mie¢ wplyw nastgpujace niepewne czynniki zwiagzane z
zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi oraz portfelami instrumentéw finansowych:

1. sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz na rynkach zagranicznych w krajach w ktorych fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez spoike zalezng Skarbiec TFI S.A. (,,Skarbiec TFI”, ,,Towarzystwo”)
lokuja swoje aktywa, ktora wptywa na sprzedaz netto (saldo wptat i umorzen) produktow inwestycyjnych
oferowanych przez Grupe Kapitatowa Emitenta oraz na wyniki inwestycyjne funduszy zarzadzanych
przez Skarbiec TFI, a w konsekwencji na wielkos¢ aktywow pod zarzadzaniem, wielko$¢ przychodow
oraz wyniki finansowe Emitenta.

2. sytuacja na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie oraz na mig¢dzynarodowych rynkach
finansowych, w tym zagranicznych rynkach gieldowych, ktéora wptywa na sktonnos¢ klientow do
inwestowania w fundusze inwestycyjne, wielkos¢ aktywow pod zarzadzaniem w spoétkach grupy
kapitatowej Emitenta a w konsekwencji na wielkos¢ przychodoéw i wyniki finansowe Emitent.

3. osiggane wyniki inwestycyjne, nominalnie oraz na tle konkurencji, uzaleznione od decyzji osob
zarzadzajacych funduszami inwestycyjnymi, ktoére maja wpltyw na dokonywanie przez klientow wyboru
funduszy inwestycyjnych oraz towarzystwa nimi zarzadzajacego, a w konsekwencji na wielko$¢
aktywow pod zarzadzaniem w spoOikach grupy kapitatowej Emitenta, wielko$¢ przychodow i wyniki
finansowe Emitenta.

4. pobieranie optaty (wynagrodzenia) zmiennej za zarzadzanie, ktéore w kolejnych kwartatach oraz latach
jest zalezne od decyzji zarzadu Skarbiec TFI, ktérego nadrzgdnym celem jest dlugoterminowy wzrost
warto$ci Spotki dla akcjonariuszy przy jednoczesnym zapewnieniu nalezytej ochrony interesow
uczestnikow funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. Osiagane wyniki inwestycyjne
w skali danego roku kalendarzowego, jak rowniez w dtuzszym horyzoncie czasowym majg bezposredni
wplyw na mozliwos$¢ pobrania i wysoko$¢ pobieranego przez Towarzystwo wynagrodzenia zmiennego
za zarzadzanie. Ograniczenie lub zaprzestanie pobierania oplaty zmiennej za zarzadzanie w danym
kwartale ma wplyw na wielko$¢ przychodow, sytuacje finansowa i wyniki finansowe Grupy Kapitalowe;j
Emitenta.

5. zmiany regulacyjne, zarowno krajowe, jak i unijne, w tym projektowane rozporzadzenie Ministerstwa
Finanséw w zakresie limitu wynagrodzenia za zarzadzanie aktywami funduszy inwestycyjnych oraz
implementacja MIFiD 2, a takze wprowadzanie nowych aktow prawnych moga mieé wptyw na sposob
funkcjonowania TFI w Polsce, skalg ich dziatalno$ci i rentownos¢.

Szczegblowe omoéwienie czynnikow ryzyka zwigzanych z dzialalno$cia Emitenta i jego Grupy Kapitatowej
znajduje si¢ w Raporcie Rocznym za okres od dnia 1 lipca 2017 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku,
zatwierdzonym i opublikowanym w dniu 28 sierpnia 2018 roku.

13) informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dzialalnoSci, ktére maja
istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywoéw finansowych i zobowiazan finansowych jednostki, niezaleznie
od tego, czy te aktywa i zobowigzania sa ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym).

W I kwartale roku obrotowego zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku Emitent nie identyfikowat zmian w
sytuacji gospodarczej i warunkach prowadzenia dzialalnosci, ktore mogltyby mie¢ istotny wplyw na wartos¢
godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Emitenta.

14) informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialan naprawezych do konca okresu
sprawozdawczego.



GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOEKA AKCYJNA
Dodatkowe informacje do raportu kwartalnego za I kwartat roku obrotowego zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2018 roku
(w tysiacach PLN)

W I kwartale roku obrotowego zakoficzonym dnia 30 wrzes$nia 2018 roku oraz do daty sporzadzenia niniejszego
Raportu Emitent lub jego spotka zalezna nie byli strong umowy kredytu lub pozyczki.

LU - o~
Ewa Radkowska-Swigton

Prezes Zarzadu

Warszawa, 16 listopada 2018 roku
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