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SPRAWOZDANIE
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Indygotech Minerals S.A. z siedziba w Warszawie

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Indygotech Minerals
S.A. z siedzibg w Warszawie, na ktére sktadajg sie:

1) bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2017r., ktory po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie kwotg 13.914 tys. zt,

2) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r.,
wykazujgcy strate netto w wysokosci 15.616 tys. zt,

3) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres obrotowy od 01.01.2017r. do
31.12.2017r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 11.897 tys. zi,

4) rachunek przeptywow pienigznych za okres obrotowy 01.01.2017r. do 31.12.2017r.,
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote 466 tys. zi,

5) informacja dodatkowa zawierajaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego i
dodatkowe informacje i objasnienia.

(,sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U z 2018r.
poz. 395 z p6zn. zm., zwang dalej ,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa, a takze ze
statutem Spoétki. Zarzad Spétki jest rowniez odpowiedzialny za kontrolg wewnetrzng, ktora
uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s3
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnogé biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego Spéiki
zgodnie z majgcymi zastosowanie Przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi

Badanie Przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089 z pézn. zm.) (,ustawa o biegtych
rewidentach”),

2) Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015r. z pézn. zm. w zwigzku z uchwalg nr
2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018r. w sprawie krajowych standardéw wykonywania
zawodu,

3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegblowych wymogow dotyczacych ustawowych badarn

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i
Przeprowadzenia badania w taki Sposob, aby uzyskad wystarczajacg pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia,

Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci co do tego czy sprawozdanie
finansowe jako catoéé zostato sSporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg

ha podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego
Znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia
istotnego  znieksztatcenia powstatego na skutek bedu, poniewaz moze obejmowaé
zmowy, fatszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w blad lub obejscie kontroli
wewnetrznej i moze dotyczyé kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego
bezpoérednio wplywajgacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na Przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania
kwot i ujawnien w Sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego Spowodowanego oszustwem [ub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka
biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczgeym
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sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje
takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad Spotki warto$ci szacunkowych, jak rowniez oceng ogoinej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej Spétki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez Zarzad Spotki obecnie
lub w przysztosci.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii negatywne;j.

Opinia jest spoéjna z dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym z dniem
niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosc

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska
pozostawali niezalezni od jednostki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach,
Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie Sswiadczylismy
ustug niebedgcych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych
rewidentach oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskigj

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spotki uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 25 lipca 2017 roku. Sprawozdania finansowe jednostki badamy po raz
pierwszy.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej
znaczace rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem
oraz opracowaliémy stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyk. W
przypadkach, w ktérych uznali$my za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka
oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur badania, zamiesciliSmy rowniez
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
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Opis  rodzaju
znieksztalcenia

ryzyka istotnego

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko oraz najwazniejsze
Spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka

Kompletnoéé rezerw na zobowigzania

Spétka w 2015 roku udzielita solidarnego
poreczenia  wekslowego na rzecz
podmiotéw powigzanych w facznej
kwocie 20.026 tys zi. Poreczenie
dotyczylo  zabezpieczenia gwarangji
ubezpieczeniowej.

Stwierdzilismy iz
prawdopodobienstwo realizacji  tych
poreczen. Firma  ubezpieczeniowa
wystapita w 2017 roku z Zgdaniem
zapfaty w kwocie 20.026 tys. zt,
powigkszone] o koszty sadowe oraz
odsetki za zwioke.

istnieje  wysokie

W punkcie 2 wprowadzenia do
Sprawozdania finansowego Spotka
Ujawnita informacje zwigzane z ryzykiem
powstania zobowigzan z tytutu realizacii
porgczen wekslowych.

Dokonaligémy analizy uméw i dokumentéw otrzymanych
od Zarzadu Spéiki, w szczegdlnoscei:

¢ informacji radcy prawnego o toczgeych sie
Sprawach sgdowych w ktdrych strong jest
Spétka (brak w nich informacji na temat sporu
sgdowego z firmg ubezpieczeniows);

* gwarancji ubezpieczeniowych oraz deklaracii
wekslowych;

* sgdowych nakazow zaplaty oraz zarzutéw do
nakazéw zaptaty — dokumenty udostepniono
dopiero po poinformowaniu Zarzgdu Spolki
przez  bieglego rewidenta o koniecznosci
zwrdcenia sie do firmy ubezpieczeniows| z
prosbg o potwierdzenie stanu  sprawy
poreczenia.

Zweryfikowaligmy poprawnosé ujawnien w zbadanym
sprawozdaniu. Na wniosek bieglego rewidenta w
raporcie rocznym pojawita si¢ informacja na temat
opisanych sporow sgdowych. Informacja ta zostats
rowniez ujawniona w raporcie biezgcym  Spétki
opublikowanym w dniu 2 maja 2018 roku.

W naszej ocenie, zgodnie z Zasadg ostroznosci,
Spdtka powinna utworzy¢ rezerwe na przewidywang
strate z tytulu poreczenia wekslowego w kwocie 20.026
tys zi, powigkszonej o odsetki na dzien 31.12.2017 r.,
oraz koszty postepowania sgadowego.

Kompletnogé Zobowigzan

W trakcie badania Sprawozdania
finansowego stwierdzilismy nieujawnione
w ksiegach zobowigzania w kwocie 575
tys zt.

Zwrécilismy sie do Zarzgdu Spéiki o udostepienie;

* specyfikacji postepowan egzekucyjnych (w tym
zaje¢ komorniczych) prowadzonych w 2017
roku oraz w 2018 roku do dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego;

* informacji, czy kwoty zobowigzan, ktérych
dotyczg ewentualne egzekucje ujete sg w
ksiggach spéiki (podanie nazwy kontrahenta,
nr konta ksiegowego);

¢ peMnej historii rachunkéw bankowych Spéiki za
okres od stycznia 2017 do dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Zarzad Spékki nie udostepnit nam wyzej wymienionych
dokumentdw | informagji,
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Ujawnione w trakcie badania zobowigzanie w kwocie
575 tys. zt zostato ujete w ksiggach 2017 roku.

Istnieje istotne ryzyko, ze zobowigzania i rezerwy
wykazane w bilansie na dzien 31.12.2017 r. s3
niekompletne.

Wycena inwestycji diugoterminowych —
akcji spotek zaleznych, ktoérych wartosé

bilansowa wynosi 13.692 tys. z co
stanowi ponad 98% aktywow bilansu.

Spoétka w informacji dodatkowej ujawnita
odpis dokonany w 2017 roku w kwocie
1.062 tys. zl.

Potwierdzeniem prawidtowosci wyceny
tych pozycji bilansowych sg kursy z
notowann Spétki zaleznej na New
Connect oraz przeprowadzone testy na
trwalg utrate wartosci. Testy te oparto na
szacunkach dotyczacych  przysziych
oczekiwanych przeplywéw pienigznych
co juz w zalozeniu stwarza niepewnosc
ich realizacji.

W ramach badania przeprowadzilismy oceng
prawidlowos$ci wyceny akcji spolek oraz oceng czy
wystapity  przestanki  utraty wartoéci  aktywow
finansowych.

Nasze procedury obejmowaly:

e analize sytuacji finansowej i majatkowej spdlek
zaleznych,

» analize cen akcji notowanych na rynku New

Connect

» poréwnanie wyceny bilansowej z wartoscig aktywow
netto i wyceng dochodowa,

« wnioski z przeprowadzonego badania sprawozdan
finansowych spétek zaleznych w kontekscie
ewentualnych zagrozeri kontynuaciji dziatalnosci lub
ograniczenia dziatalnosci

» analize dostgpnych prognoz finansowych spoiek
zaleznych.

W wyniku przeprowadzonych procedur, w oparciu ©
zebrang dokumentacje rewizyjng zidentyfikowalismy
koniecznoé¢ dokonania korekty wartodci inwestycji w
Spoice zaleznej Electroceramics S.A., zgodnie z
wyceng rynkowa, z zastosowaniem kursu z notowan
New Connect na dzieh bilansowy. Korekta w kwocie
1.062 tys. zt zostata przez Spotke ujgta w ksiggach.

Zapoznalismy sie réwniez z wycena Spofki zaleznej od
Electroceramics S.A.  (poérednio  zaleznej od
Indygotech Minerals S.A.). W opraciu o zebrang
dokumentacje rewizyjng uznalismy, ze wystepuje w tym
obszarze niepewno$¢ zwigzana Z przyjetymi
zalozeniami  przeplywdéw  pienigznych.  Prognozy
przeplywow finansowych wykonane dla celow wyceny
spotki posrednio zaleznej od badanej jednostki nie
uwzgledniajg skutkéw potencjalnej koniecznosci zwrotu
dotacji w kwocie 19 min ziotych powiekszonej o
odsetki, co mogloby sie wigzac z istotnym zagrozeniem
jej kontynuacji. Uwzglednienie tych faktéw w
dokonanych prognozach w sposéb  znaczacy
wptynetoby na obnizenie wyceny.
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Opinia negatywna

Naszym zdaniem, ze wzgledu na wage i skutki spraw opisanych w sekcji Podstawa opinii
negatywnej, zalgczone sprawozdanie finansowe:

* nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowe;
Indygotech Minerals S.A. na dzier; 31.12.2017 r.oraz jej wyniku finansowego za rok
obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
ustawy z dn. 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” —
Dz. U.z 2018 r., poz. 395) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci:

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Indygotech Minerals S.A.
przepisami prawa (za wyjatkiem spraw opisanych w czesci ,Podstawa opinii
negatywney’), w tym z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowagzne
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebgdacego paristwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. Poz. 133 z pézn. zm.) i statutem Spétki.

Z powodu nieudostepnienia peihej dokumentacji ksiegowej, opisanej w sekcji Podstawa
opinii  negatywnej, nie mozemy potwierdzié¢, czy sprawozdanie finansowe zostato
Sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o
rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych. W szczegbinosci, nie mozemy w
peini potwierdzié, czy ksiegi rachunkowe byty prowadzone rzetelnie | bezblednie.

Podstawa opinii negatywnej

Spotka w 2015 roku udzielita solidarnego poreczenia wekslowego na rzecz podmiotéw
powigzanych w tgcznej kwocie 20.026 tys zt. Porgczenie dotyczyio zabezpieczenia
gwarancji ubezpieczeniowe;. Stwierdzilismy, iz istnieje wysokie prawdopodobienstwo
koniecznosci realizacji przez Spotke tych poreczeri. Firma ubezpieczeniowa wystapita w

oraz odsetki za zwioke.

W naszej ocenie, Zgodnie z zasadg ostroznosci, Spétka powinna w ksiggach 2017 roku
utworzy¢ rezerwg na przewidywang strate z tytutu poreczenia wekslowego w kwocie
20.026 tys zi, powigkszonej o odsetki na dzien 31.12.2017 r. oraz koszty postepowania
sgdowego. Spowodowaloby to ujawnienie w sprawozdaniu finansowym straty netto za
2017 rok w kwocie nie mnigjszej niz 35.642 tys. zt oraz ujemnych kapitatow wtasnych w
kwocie nie wiekszej niz (-) 7.626 tys. zt.

Podkreslic nalezy, iz informacja o toczacym sie sporze sgdowym nie byta ujawniona
biegtemu rewidentowi badajgcemu sprawozdanie finansowe Spétki, w szczegoblnosci
informacja ta byta pomineta w otrzymanym wykazie spraw sgdowych, ktérych strong jest
Spotka.
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Nie uzyskaliémy od zarzadu Spotki informaciji:

« o postepowaniach egzekucyjnych (w tym zaje¢ komorniczych) prowadzonych w
2017 roku oraz w 2018 roku do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego;

o czy kwoty zobowigzan, ktorych dotyczg ewentualne egzekucje ujgte sa w ksiggach
spotki (podanie nazwy kontrahenta, oznaczenia konta ksiegowego);

e 0 petnej historii rachunkéw bankowych Spotki za okres od stycznia 2017 do dnia
sporzgdenia sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliémy sa wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii negatywne;.

Paragraf obja$niajgcy

Zwracamy uwage, ze szacunki dokonane przez Zarzad Spoétki dotyczgce prognoz
finansowych stuzgcych przeprowadzeniu testow na trwatg utrate wartosci akcji w
jednostkach zaleznych zostaly oparte na oczekiwaniach przysztych przeptywow
pienieznych, ktére z natury rzeczy sg niepewne i uzaleznione od zdarzen przysztych.

W aktywach Spotka wykazuje akcje spotki holdingowej Electroceramics S.A. o wartosci
13.592 tys. 2z, ktorej jednostkg zalezng o istotne] wartosci jest spétka Industry
Technologies S.A. Zarzad Spofkki udostepnit prognozy sporzadzone na potrzeby
przeprowadzenia testow na utrate warto&ci spotki Industry Technologies S.A. Realizacja
zaktadanych w dokumencie przeptywow pienieznych uzalezniona jest przede wszystkim
od uruchomienia produkcji w Spéice posrednio zaleznej oraz od wyniku sporu pomiedzy
Industry Technologies S.A. a Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczo$ci dotyczacego
zwrotu udzielonej dotacji w kwocie 19 min zi, powigkszonej o odsetki. W udostepnionej
biegtemu rewidentowi prognozie przeptywéw pienigznych nie uwzgledniono koniecznosci
zwrotu dotacji (ewentualnie zwrotu firmie ubezpieczeniowe] wyptaconej na rzecz Polskiej

Agencji Rozwoju Przedsiebiorczo$ci gwaranciji ubezpieczeniowej).

W przypadku niezrealizowania zaktadanych przeplywéw pienigznych przez Industry
Technologies S.A. (co w $wietle koniecznosci zwrotu dotacii jest wysoce prawdopodobne),
taczna wartos¢ aktywow wykazywanych przez Indygotech Minerals S.A. narazonych na
utrate wartoéci wynosi 13.592 tys. zt.

Ponadto zwracamy uwage na fakt, ze Spotka prowadzi dziatalno$¢ holdingowa, jednak jej
spotki zalezne nie prowadzity w 2017 roku dziatalnosci produkcyjno — handlowej oraz nie
osiagnety przychodéw ze sprzedazy.
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Majgc na uwadze:

e istotne ryzyko koniecznosci zaptaty przez Spoéike zobowigzan wynikajgcych z
poreczen wekslowych,

e fakt, ze na dzien bilansowy badana Spétka nie posiada srodkow pienieznych,

* sytuacje finansowg spotek zaleznych oraz fakt, ze Grupa Kapitatowa, w ktorej
Spotka jest jednostka dominujgca, ponosi w kolejnych okresach straty na
dziatalno$ci operacyjnej,

kontynuacja dziatalnosci przez Spotke moze byé zagrozona. Zarzad jednostki sporzagdzit
roczne sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dzialalnosci, o czym
poinformowat w punkcie 2 wprowadzenia do sprawozdania finansowego.

Zwracamy jednak uwage, iz w przypadku braku realizacji zamierzen biznesowych i
niekorzystnych wyrokéw sadowych w toczgcych si¢ sprawach dotyczacych poreczen
wekslowych oraz zwrotu dotaciji przez Spétke posrednio zalezng, kontynuacja dziatalnosci
Spotki moze byé zagrozona.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania Sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z
dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej $3 odpowiedzialni za sporzadzenie
Sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie
opinii, za wyjatkiem treéci rozdziatu ,O$wiadczenie na temat informacji niefinansowych",
Czy sprawozdanie z dziatalnoéci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze
jest ono zgodne 2z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowigzkiem byto takze ziozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spoice i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w
sprawozdaniu z dziatalno$ci istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega
kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnoéci zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49
ustawy o rachunkowosci i jest zgodne z informacjami Zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym. Ponadito, o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Indygotech Minerals S.A. i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w
sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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INDYGOTECH MINERALS S.A.

Zwracamy jednak uwage, iz w punktach VIIl. Zdarzenia istotne wplywajgce na dziatalnos¢
Spdéiki, jakie nastapily w roku obrotowym, a takze po jego zakoriczeniu, do dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego, IX. Przewidywany rozwoj emitenta w
perspektywie co najmniej kolejnego roku obrotowego oraz X. Opis istotnych czynnikow
ryzyka i zagrozen na jakie narazony jest emitent nie zawarto w sposdb jednoznaczny ryzyk
zwigzanych z toczacymi sig sporami sgdowymi.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Spétki oraz czionkowie Rady Nadzorcze] sg odpowiedzialni za sporzgdzenie
o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach bylo wydanie opinii, czy
emitent obowigzany do zlozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego,
stanowigcego wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym
oéwiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreélonych
informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one
zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego jednostka zawarta
informacje okreélone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. |
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r, poz. 133 z pdzn. zm)
(,Rozporzadzenie”). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i
tego Rozporzgdzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg
zgodne 2z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Firma audytorska wpisana na liste
uprawnionych do badania pod numerem 913:

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.
80-266 Gdansk
ul. Grunwaldzka 212

Kluczowy biegtly rewident:

Marcin Zigtara wpisany do rejestru
bieglych rewidentéw pod numerem 1251

Dziatajgcy w imienid;

Gdansk, 8 maja 2018 r.
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