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SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA | KWARTAL 2019 R.

tj. za okres od 01 stycznia do 31 marca 2019r.

sporzadzony dnia 14 maja 2019 roku

Skonsolidowany raport za | kwartat 2019 roku zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Ustawy z
dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz w opar atgcznik Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgce i okr ekazywane w alternatywnym

systemie obrotu na rynku
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List Zarzadu

Szanowni Paistwo,

Mam zaszczyt przedstawi¢ Paristwu raport
okresowy zawierajgcy dane finansowe
jednostkowe Emitenta oraz skonsolidowane
Grupy Kapitatowej tworzonej przez Emitenta
obejmujace | kwartat 2019 roku obrotowego.

W | kwartale 2019 r. jednostkowy wynik netto
wyniést 2 301,57 zt. Kwartat sprawozdawczy
zamknat sie dla catej Grupy Kapitatowej
zyskiem netto w wysokosci 45 945,00 zt.

W minionym kwartale prowadziliSmy przede
wszystkim dziatania zwigzane z rozliczaniem
projektéw inwestycyjnych dla naszych
Klientéw. Obecnie rozliczamy projekty, ktére -
w zaleznosci od ich zatozen czasowych -
zakonczone bedg S$rednio w ciggu
najblizszych dwéch lat.

Prowadzone byty réwniez dziatania przygotowujgce przedsiebiorstwa zainteresowane
aplikowaniem o $rodki unijne do programéw, ktére badz to juz sie rozpoczety, bgdz
rozpoczng w niedtugim czasie.

Wartos¢ portfela inwestycyjnego Spétki na koniec marca 2019 r. wyniosta 4 382 984,05 zt.
Jest to warto$¢ o kilkadziesigt tysiecy wyzsza anizeli na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego. Wartym podkreSlenia jest fakt, iz w kwartale sprawozdawczym akcje
sp6tek wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego wzrosty o przeszto 108 tys. zt.

Nieustannie prowadzone sg réwniez dziatania doradcy na rynku NewConnect. W | kwartale
2019 r. doradzaliSmy tacznie 17 przedsiebiorstwom. W minionym kwartale, zawarliSmy
kolejng umowe na petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy w zakresie biezgcego
doradztwa, a dwie umowy zostaty zakoriczone. W | kwartale 2019 r., prowadziliSmy dwie
procedury upublicznienia akcji spétek notowanych, z czego jedna zostata sfinalizowana w
styczniu 2019 r., a druga jest w fazie przygotowania do ztozenia wniosku o wprowadzenie
akcji do Gietdy. Wartym podkreslenia jest fakt, iz obecnie jesteSmy w Scistej czotéwce
Autoryzowanych Doradcéw biorgc pod uwage liczbe przedsiebiorstw ktérym doradzamy.

Zaréwno miniony jak i obecny kwartat, sg czasem intensywnych prac zaréwno
organizacyjnych, jak i w segmentach dotacyjnym i kapitatowym, dzieki ktérym wierze, ze
spotki, ktére tworzg Grupe Kapitatowg Beskidzkiego Biura Inwestycyjnego wzmocnig swoja
pozycje na rynku ustug doradczych oraz beda kontynuowaty trend rozwojowy w jeszcze
wiekszym tempie i szerszym zakresie.

Bielsko-Biata, dnia 14 maja 2019 roku
Michat Damek - Prezes Zarzgdu
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.  PODSTAWOWE INFORMACIJE O EMITENCIE

Dane teleadresowe

adres siedziby

numer telefonu

adres poczty elektronicznej
adres strony internetowej

wsqgd rejestrowy

data rejestracji

Beskidzkie Biuro Inwestycyjne Spotka Akcyjna
43-300 Bielsko-Biata, ul. A. Frycza-Modrzewskiego 20
+48 33 816 92 26

biuro@bbi-polska.com

www.bbi-polska.com

Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

30 marzec 2010 rok

numer krs 0000352910
regon 241302763
nip 9372604213
Organy Spotki
Zarzqd:

Na dzien sporzgdzenia raportu Zarzad stanowi jedna osoba:

Michat Damek

Rada Nadzorcza:

W dniu 18 grudnia 2018 roku Pani Karina Skowronek ztozyta rezygnacje z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spétki ze skutkiem na dzier 18 grudnia 2018 roku. W
dniu 28 stycznia 2019 r. Rada Nadzorcza powotata, w drodze dokooptowania, na
Cztonka Rady Nadzorczej Pana tukasza Stanek. W dniu 04 lutego 2019 roku do Spétki
wptyneta rezygnacja z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spétki Pana
Macieja Dudek, ze skutkiem na dzien 31 stycznia 2019 roku. Dodatkowo, w dniu 6
lutego 2019 roku do Spétki wptyneta rezygnacja z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej przez Pana Jana Chrapka, ze skutkiem na dzieA 5 lutego 2019 roku. W
zwigzku z powyzszymi zmianami, na dziefi sporzadzenia raportu kwartalnego, Rada

- Prezes Zarzqdu

Nadzorcza sktada sie z 3 oséb, w sktadzie:

Michat Wiezik
tukasz Stanek
Agnieszka Macura

- Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej
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Akcjonariat

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu, kapitat zaktadowy Spétki wynosi 409.950,00 zt
i dzieli sie na 4.099.500 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
akcja, w tym:

— 2500 000 akcji serii A,

— 1175 000 akcji serii B,

— 260 000 akcji serii C,

— 70 000 akcji serii D,

— 94500 akcji serii E.

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu (stan
na dzier 14 maja 2019 roku)

Lp. Dane akcjonariusza Liczba Liczba Udziat w kapitale Udziat w
akcji glosow zaktadowym liczbie gtosow

1 ABS Investment SA 2.045.800 2.045.800 49,90% 49,90%
2 Mateusz Butka 309.000 309.000 7.54% 7,54%
3 Stawomir Jarosz 253.378 253.378 6,18% 6,18%

Int Sp.zo.0.1 t
y  MEIrAoP-200.MVESt 509 000 209.000 5,10% 5,10%
SKA

Pozostali 1.282.322 1.282.322 31,28% 31,28%

suma 4.099.500 4.099.500 100% 100%

* struktura akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu
zostata sporzgdzona w oparciu o otrzymane od akcjonariuszy zawiadomienia. W przypadku
spotki Integra Sp. z o.0. Invest SKA, informacje o udziale w kapitale zaktadowym oraz
gtosach na walnym zgromadzeniu zostaty przeliczone przez Spétke w oparciu o ostatnio
podang przez akcjonariusza w zawiadomieniu liczbe akcji oraz gtoséw z tych akcji oraz
aktualnie zarejestrowang liczbe akcji Spotki.
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. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKONSOLIDOWANY BILANS - AKTYWA 31.03.2019 *31.03.2018
A. | AKTYWA TRWALE 91537,61 40 574,80
I. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. | Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
lll. | Rzeczowe aktywa trwate 42 528,61 1823,80
IV. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
V. | Inwestycje dtugoterminowe 3 300,00 3 300,00
VI. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 45709,00 35 451,00
B. | AKTYWA OBROTOWE 5305087,25| 6018174,23
l. | Zapasy 0,00 0,00
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 738 071,42 861658,28
lll. | Inwestycje krétkoterminowe 4557 320,82 5147 691,19
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 695,01 8 824,76
C. | NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) 0,00 0,00
PODSTAWOWY
D. | UDZIALY (AKCJE) WLASNE 338 340,98 335 720,76
AKTYWA RAZEM 5734 965,84 | 6394 469,79
SKONSOLIDOWANY BILANS - PASYWA 31.03.2019 *31.03.2018
A. | KAPITALY (FUNDUSZ) WtASNY 4 820955,46 | 5386 834,34
l. | Kapitat (fundusz) podstawowy 409 950,00 409 950,00
l. | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 5546 492,57 | 5183 885,40
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) | 403543558 | 403543558
nad wartoscig nominalng udziatéw (akcji)
lll. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 1000 000,00 | 1000000,00
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 1000 000,00 | 1000 000,00
V | Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VI. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -2181432,11 367 619,98
VIl. | Zysk (strata) netto 4594500 | -1574 621,04
VIIl | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
. | (wielko$¢ ujemna)
B. | KAPITALY MNIEJSCOSCI 0,00 0,00
C. | UIEMNA WARTOSC JEDNOSTEK 0,00 0,00
PODPORZADKOWANYCH
D. | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 914 010,38 | 1007 635,45
l. | Rezerwy na zobowigzania 166 169,00 156 667,00
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 264 299,00 409 544,00
lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 483 542,38 441 424,45
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 5734 965,84 | 6394 469,79
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SKONSOLIDOWANY 01.01.2019 - *01.01.2018
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.03.2019 -31.03.2018

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 155 390,88 184 227,28
w tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
l. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 155 390,88 114 641,50
Il. | Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ 0,00 0,00
dodatnia, zmniejszenie wartos¢ ujemna)
lll. | Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 0,00 0,00
jednostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i 0,00 69 585,78
materiatéw
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 131326,44 217 017,48
I. | Amortyzacja 983,51 389,15
Il. | Zuzycie materiatow i energii 388,21 875,27
lll. | Ustugi obce 77 388,61 79 459,79
IV. | Podatki i optaty, w tym: 1428,79 700,18
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. | Wynagrodzenia 38 978,93 46 011,85
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w 7 088,66 9 641,82
tym:
- emerytalne 3151,35 4 020,03
VIl. | Pozostate koszty rodzajowe 5069,73 14 905,42
VIII. | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 65 034,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 24 064,44 -32790,20
D. Pozostate przychody operacyjne 0,23 895,63
l. | Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw 0,00 0,00
trwatych
Il. | Dotacje 0,00 0,00
lll. | Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
IV. | Inne przychody operacyjne 0,23 895,63
E. Pozostate koszty operacyjne 939,85 11,60
l. | Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw 0,00 0,00
trwatych
IIl. | Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 0,00 0,00
lll. | Inne koszty operacyjne 939,85 11,60
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 2312517 -31906,17
G. Przychody finansowe 108 567,89 | 406 209,30
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00
Il. | Odsetki, w tym: 0,00 1112,86
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
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lll. | Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w 0,00 405 096,44
tym:
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV. | Aktualizacja warto$ci aktywdéw finansowych 108 567,89 0,00
V. | Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 38619,06 | 2289997,17
I. | Odsetki, w tym: 782242 9939,40
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
IIl. | Strata z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych, w 29 878,19 0,00
tym:
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
lll. | Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,00 | 2278375,26
IV. | Inne 918,45 1682,51
L Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci 0,00 0,00
udziatow jednostek podporzadkowanych
I Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G- 93 074,00 | -1915 694,04
H+I)
K. Odpis wartosci firmy 0,00 0,00
I. | Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
IIl. | Odpis wartosci firmy - jednostki wspétzalezne 0,00 0,00
L. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
I. | Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
[I. | Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki 0,00 0,00
wspbtzalezne
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach 0,00 0,00
M. podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wtasnosci
N. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 93 074,00 | -1915 694,04
0. Podatek dochodowy 47129,00 | -341073,00
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)
R. Zyski (straty) mniejszosci 0,00 0,00
S. Zysk (strata) netto (I-J-K) 45945,00 | -1574 621,04
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W 01.01.2019 - * 01.01.2018 -
KAPITALE WLASNYM 31.03.2019 31.03.2018
I Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) | 4 775010,81| 6 961455,38
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
- korekty btedéw - -
l.a. |Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu 4775 010,81| 6961455,38
(BO), po korektach
Il. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 4.820955,46 5386 834,34
lll. |[Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu 4 820955,46 | 5386 834,34

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW 01.01.2019 - | * 01.01.2018 -
PIENIEZNYCH 31.03.2019 31.03.2018
Przeptyw srodkow pienieznych z dziatalnosci

A. |operacyjnej
.| Zysk (strata) netto 45945,00| -1574 621,04
. | Korekty razem -33 504,78 911 434,82
.| Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci 12 440,22 -663186,22
operacyjnej (I+/- 1)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
B. inwestycyjnej
I { Wptywy 185 254,22 852 590,45
Il. | Wydatki 197 347,25 209 263,57
[ll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -12 093,03 643 326,88
inwestycyjnej (1-11)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
C. finansowej
I | Wptywy 149 000,00 50 000,00
Il. | Wydatki 123 914,75 63 749,40
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 25 085,25 -13 749,40
finansowej (I-11)
D. | Przeptywy pieniezne netto razem 25432.44 -33 608,74
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w 2543244 -33 608,74
E. tym:
- zmiana stanu Srodkdéw pienieznych z tytutu réznic = -
kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 152 204,33 193 302,84
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 177 636,77 159 694,10

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

* dane finansowe za 2018 r. z uwagi na brak funkcjonowania Grupy Kapitatowej a tym
samym niekonsolidowania wynikoéw finansowych dotyczg danych jednostkowych
sp6tki Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA (poprzednia nazwa - Beskidzkie Biuro

Consultingowe SA).
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. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BILANS - AKTYWA 31.03.2019 31.03.2018
A. AKTYWA TRWALE 3038103,32 22 416,32
I. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 41 890,00 4074,32
Ill. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 2950504,32 3 300,00
V. | Dtugoterminowe rozliczenia 45709,00 15 042,00
miedzvokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 5011632,68 7201064,92
I. | Zapasy 0,00 0,00
II. | Naleznosci krotkoterminowe 573 464,28 165 433,36
lll. | Inwestycje krétkoterminowe 4430 838,42 7026 734,44
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia 7 329,98 889712
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL 0,00 0,00
(FUNDUSZ) PODSTAWOWY
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE 338 340,98 329 210,21
AKTYWA RAZEM 8 388 076,98 7552 691,45
BILANS - PASYWA 31.03.2019 31.03.2018
A. KAPITALY (FUNDUSZ) WELASNY 7 713 461,06 6 686 785,53
l. | Kapitat (fundusz) podstawowy 409 950,00 409 950,00
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 5551173,95 4592 875,75
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci 4 035 435,58 4 035 435,58
emisyjnej) nad wartoscig nominalng
udziatéw (akcji)
lll. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w 2 895 935,65 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, 1000 000,00 1000 000,00
w tym:
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 1000 000,00 1000 000,00
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -2145900,11 671 250,16
VI. | Zysk (strata) netto 2 301,57 12 709,62
VII. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0,00 0,00
obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA 674 615,92 865 905,92
ZOBOWIAZANIA
I. | Rezerwy na zobowigzania 166 169,00 382 649,00
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 214 299,00 189 998,00
lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 294147,92 293 258,92
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 8 388 076,98 7552 691,45
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.03.2019 31.03.2018
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane 0,00 184 227,28
Z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 114 641,50
Il. | Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - 0,00 0,00
wartos¢ dodatnia, zmniejszenie wartosé
lll. | Koszt wytworzenia produktéw na wtasne 0,00 0,00
potrzeby jednostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i 0,00 69 585,78
materiatéw
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 30 242,30 217 017,48
I. | Amortyzacja 710,00 389,15
IIl. | Zuzycie materiatéw i energii 0,00 875,27
lll. | Ustugi obce 16 289,83 79 459,79
IV. | Podatki i optaty, w tym: 678,79 700,18
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. | Wynagrodzenia 9952,22 46 011,85
VI. | Ubezpieczenia spoteczneiinne 107313 9 641,82
Swiadczenia, w tym:
- emerytalne 511,41 4020,03
VIl. | Pozostate koszty rodzajowe 1538,33 14 905,42
VIII. | Wartos¢ sprzedanych towardéw i 0,00 65 034,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -30 242,30 -32790,20
D. Pozostate przychody operacyjne 0,00 895,63
I. | Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych 0,00 0,00
aktywoéw trwatych
Il. | Dotacje 0,00 0,00
lll. | Aktualizacja wartosci aktywéw 0,00 0,00
IV. | Inne przychody operacyjne 0,00 895,63
E. Pozostate koszty operacyjne 939,60 11,60
l. | Strata z tytutu rozchodu niefinansowych 0,00 0,00
aktywoéw trwatych
IIl. | Aktualizacja wartosci aktywéw 0,00 0,00
lll. | Inne koszty operacyjne 939,60 11,60
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -31181,90 -31906,17
(C+D-E)
G. Przychody finansowe 108 718,57 406 209,30
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00
IIl. | Odsetki, w tym: 150,68 1112,86
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
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lll. | Zysk z tytutu rozchodu aktywdw 0,00 405 096,44
finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

IV. | Aktualizacja wartosci aktywéw 108 567,89 0,00

V. | Inne 0,00 0,00

H. Koszty finansowe 36 693,10 2 289997,17

I. | Odsetki, w tym: 5896,46 9939,40

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

IIl. | Strata z tytutu rozchodu aktywéw 29 878,19 0,00
finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

lll. | Aktualizacja wartosci aktywéw 0,00 2278 375,26

IV. | Inne 918,45 1682,51

1. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 40 843,57 -1915 694,04

J. Podatek dochodowy 38542,00 -341 073,00

K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia 0,00 0,00
zysku (zwiekszenia straty)

L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 2 301,57 -1574 621,04
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE 01.01.2019 - 01.01.2018 -
WLASNYM 31.03.2019 31.03.2018

. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek 7 711159,49 6 961 455,38
okresu (BO)

- zmiany przyjetych zasad (polityki) - -
rachunkowosci
- korekty bteddéw - -

lL.a. |Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek 7 711159,49 6 961 455,38
okresu (BO), po korektach

1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu 7 713 461,06 5386 834,34
(B2)

lll. |Kapitat (fundusz) wtasny, po 7 713 461,06 5386 834,34

uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.03.2019 31.03.2018
A. |Przeptyw srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
.| Zysk (strata) netto 2 301,57 -1574 621,04
Il. | Korekty razem -48 485,51 911 434,82
Ill. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -46 183,94 -663 186,22
operacyjnej (I+/- 1)
B. |Przeptywy Srodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
l. | Wptywy 185 404,90 852 590,45
Il. | Wydatki 197 347,25 209 263,57
Ill. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -11942,35 643 326,88
inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej
l. | Wptywy 124 000,00 50 000,00
Il. | Wydatki 81988,79 63 749,40
[ll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 42 011,21 -13 749,40
finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto razem -16 115,08 -33 608,74
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow -16 115,08 -33608,74
pienieznych, w tym:
- zmiana stanu Srodkdéw pienieznych z tytutu - -
réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 67 269.45 193 302,84
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 51154,37 159 694,10

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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IV. CHARAKTERYSTYKA DOKONAN | NIEPOWODZEN WRAZ Z OPISEM
CZYNNIKOW | ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA (poprzednia nazwa Beskidzkie Biuro
Consultingowe SA) powstato jako podmiot zajmujgcy sie wytgcznie dziatalnosciag
doradczg. Ustugi te <Swiadczone byty dla przedsiebiorstw poszukujgcych
finansowania projektéw inwestycyjnych.

Poczgtkowo, ustugi Spétki skupione byty na pomocy w pozykiwaniu finansowania
dtuznego w formie kredytéw bankowych i pozyczek. Po 2000 roku, kiedy pojawity sie
tzw. fundusze przedakcesyjne, portfolio Swiadczonych ustug zostato rozszerzone o
pozyskiwanie finansowania w formie dotacji ze Srodkéw Unii Europejskiej, a od 2004
roku, kiedy Polska stata sie cztonkiem Unii Europejskiej, ustugi zwigzane z dotacjami
staty sie gtéwnym elementem odpowiadajgcym za rozwéj przedsiebiorstwa.

Programéw, w ramach ktérych przedsiebiorcy mogli pozyskaé bezzwrotne Srodki z
budzetu Unii Europejskiej z przeznaczeniem na finansowanie dziatan
inwestycyjnych, najwiecej byto w latach 2007 - 2011. Przektadato sie to wprost na
osiagane przez Spétke wyniki finansowe, gdzie w 2011 r. osiggnieto przychody w
wysokosci prawie 2,3 mln zt.

Od roku 2012, przychody z ustug w zakresie dotacji unijnych malaty, gtéwnie w
zwigzku ze zmniejszajgcg sie liczbg programdéw dotacyjnych. Byto to z kolei
spowodowane koniczacym sie okresem programowania budzetu Unii Europejskiej,
ktéry zaplanowany byt na lata 2007 - 2013. Z kolei pierwsze nabory w ramach
kolejnego budzetu Unii Europejskiej na lata 2014 - 2020 z ktérych korzystali klienci
Spétki, rozpoczety sie dopiero w 2016 r.

0d 2012 r., w zwigzku z malejgcymi mozliwoSciami realizowania ustug w ramach
dotacji z budzetu Unii Europejskiej, a takze celem zapewnienia finansowania Spétce
i przygotowania jej do nowej perspektywy budzetowej, éwczesny Zarzad podjat
decyzje o zwiekszeniu zakresu dziatalnosci inwestycyjnej na rynku kapitatowym, na
ktérym szczegélnie duze doswiadczenie posiada Pan Stawomir Jarosz, petnigcy
wtedy funkcje Wiceprezesa Zargdu. Dziatania te realizowane byty dwutorowo, z
jednej strony poprzez uzyskanie w dniu 01 pazdziernika 2012 r. wpisu na liste
Autoryzowanych Doradcéw na rynku NewConnect i na Catalyst, z drugiej strony
poprzez inwestycje kapitatowe.

Obie gatezie dziatalno$ci prowadzone byty réwnolegle przez kilka nastepnych lat.
Jednak w dniu 24 stycznia 2018 r. w wyniku przeprowadzonych rozméw z Zarzgdem
sp6tki ABS Investment SA z siedzibg w Bielsku-Biatej, Zarzad Emitenta podjat
decyzje, o przeanalizowaniu opcji strategicznych dla Emitenta, polegajgcych na
mozliwosci stworzenia grupy kapitatowej z ABS Investment SA jako podmiotem
dominujgcym, badZz mozliwosci potgczenia sie z ABS Investment SA w drodze
przejecia Emitenta przez ABS Investment SA, przy uprzednim wydzieleniu
dziatalnosci doradczej z Emitenta do podmiotu zaleznego. W toku kolejnych
czynnosSci realizowanych w obrebie tej procedury, w dniu 02 lutego 2018 r. Zarzad
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Emitenta podjgt decyzje w formie uchwaty, w sprawie wydzielenia kont
analitycznych, co miato umozliwi¢ przeprowadzenie procedury wydzielenia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

Z kolei w dniu 5 kwietnia 2018 r. Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat spoétke zalezng od
Emitenta pod firmg Beskidzkie Biuro Consultingowe spétka z ograniczong
odpowiedzialnoéciag z siedzibg w Bielsku-Biatej ("Spétka Zalezna"). Kapitat
zaktadowy Spétki Zaleznej wynosit poczatkowo 15.000,00 zt i dzielit sie na 300
udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Emitent posiada 100% w kapitale
zaktadowym Spétki Zaleznej, a w sktad Zarzadu wchodzi Michat Damek - Prezes
Zarzadu Emitenta.

W dniu 30 maja 2018 r. Emitent zawart ze sp6tkg Beskidzkie Biuro Consultingowe sp.
z 0.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej, umowe zbycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Emitenta, tj. wyodrebnionej organizacyjnie, funkcjonalnie oraz
ksiegowo dziatalnosci Emitenta w zakresie doradztwa, w szczegélnosci ustug
doradczych przy pozyskiwaniu dotacji dla przedsiebiorstw, sporzadzanie wycen
przedsiebiorstw, analiz finansowych i innych opracowan ekonomicznych, a takze
ustug w zakresie petnienia funkcji Autoryzowanego Doradcy dla rynku NewConnect
oraz Catalyst (,ZCP").

Emitent zawart umowe w wykonaniu zobowigzania do wniesienia wktadu
niepienieznego w postaci ZCP, realizujagc tym samym postanowienia uchwaty
Zgromadzenia Wspélnikéw z dnia 30 maja 2018 r. o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spoétki Zaleznej oraz oSwiadczenia Emitenta o objeciu udziatéw z dnia
30 maja 2018 .

Zgoda na zbycie ZCP wyrazona zostata przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta w dniu 28 maja 2018 .

Wartos¢ ZCP, ustalona w oparciu o wycene zbadang przez biegtego rewidenta,
wyniosta 2.927.700,00 zt. W zamian za wktad niepieniezny Emitent objgt 10.000
udziatéw Spétki Zaleznej o wartosci 50,00 zt kazdy, tj. o tgcznej wartosci nominalnej
500.000,00 zt. Réznica miedzy wartoscig ZCP, a warto$cig nominalng udziatéw zasili
kapitat zapasowy Spétki Zaleznej.

Po zarejestrowaniu w dniu 30 sierpnia 2018 r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego
przez Sad, obecnie kapitat zaktadowy Spétki Zaleznej wynosi 515.000,00 zt i dzieli sie
na 10.300 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy.

W dniu 30 maja 2018 r., na wniosek Zarzadu Emitenta oraz Zarzadu Spétki Zaleznej,
decyzjg nr 2/2018 p.o. Dyrektora Dziatu Emitentéw Gietdy Papieréw WartoSciowych
w Warszawie SA z dnia 30 maja 2018 r. Spétka zostata skresSlona z listy
Autoryzowanych Doradcéw w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect i na Catalyst. Jednoczes$nie decyzjg nr 3/2018 z dnia 30 maja 2018 r. na
liste Autoryzowanych Doradcéw zostata wpisana spétka Beskidzkie Biuro
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Consultingowe sp. z o.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej, ktéra jest w 100% zalezna od
Emitenta.

W zwigzku z przeprowadzeniem powyzej opisanych czynnosci, catos¢ dziatan
doradczych, w tym ustug w zakresie petnienia funkcji Autoryzowanego Doradcy jest
realizowana przez Spétke Zalezng. Dziatalno$¢ Emitenta z kolei skupia sie na
prowadzeniu inwestycji kapitatowych i innych dziataniach inwestycyjnych (np.
udzielanie pozyczek dla mikroprzedsiebiorstw).

Dziatalno$¢ inwestycyjna obecnie realizowana jest wytgcznie przez Beskidzkie Biuro
Inwestycyjne SA, jako podmiot dominujgcy w Grupie Kapitatowej. Polega ona na
prowadzeniu inwestycji w instrumenty finansowe podmiotéw prawa handlowego,
zaréwno tych znajdujgcych sie w publicznym obrocie, jak i majgcych w perspektywie
do jednego roku zosta¢ upublicznione. Dziatalnos¢€ ta jest nieustannie rozwijana, na
co bardzo duzy wptyw ma fakt, iz do potowy grudnia 2014 r. Spétka byta podmiotem
zaleznym od ABS Investment SA (ktérego gtéwna dziatalnos¢ zwigzana jest z
inwestycjami na rynku kapitatowym, w projekty perpektywiczne, oferujgce niszowe
produkty i ustugi), a ktéry do dnia dzisiejszego jest gtéwnym akcjonariuszem,
posiadajgym 49,90% udziatu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu.

Na koniec | kwartatu 2019 r. tgczna wartosé portfela wykazywana w jednostkowych
danych fiansowych Emitenta zgodnie z bilansem wyniosta 7 330 188,37 zt wobec
7 282 005,64 zt na dzieA 31 grudnia 2018 r. Z kolei w skonsolidowanych danych
finansowych, w ktérych wytgczone zostaty posiadane przez Emitenta udziaty w
jednostce zaleznej (spétce Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0.) wartosé
portfela wyniosta 4 382 984,05 zt.

Na dzien 31 marca 2019 roku, w sktad portfela inwestycyjnego Emitenta wchodzito
18 spoétek, z czego 11 notowanych i 7 nie bedagcych w publicznym obrocie (w tym
udziaty trzech spétek z ograniczong odpowiedzialno$cig, w tym spétki Beskidzkie
Biuro Consultingowe sp. z 0.0.).

Dla potrzeb oceny wptywu dziatalnosci inwestycyjnej na uzyskany wynik netto
Spétki, prezentuje sie jej wartos¢ mierzong relacjg salda przychodéw i kosztéw
finansowych pochodzacych z zysku/straty ze zbycia inwestycji oraz aktualizacji
wartosci inwestycji do zysku netto Spoétki. Nalezy zaznaczyé, iz w pozyc;ji
.aktualizacja wartosci aktywéw finansowych" zaréwno w przychodach
finansowych, jak i w kosztach finansowych, prezentuje sie przeszacowania
notowanych aktywéw. Walory nienotowane sa z kolei wyceniane i ukazywane w
bilansie wedtug cen ich nabycia.

W | kwartale 2019 r. saldo na dziatalnosci inwestycyjnej wyniosto 78 689,70 zt (na co
sktadaja sie strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych w wysokosci 29 878,19
zt oraz aktualizacja wartosci aktywéw finansowych w wysokosci 108 567,89 zt). Tak
wiec dziatalnos¢ inwestycyjna miata pozytywny wptyw na wynik finansowy
zaréwno Emitenta jak i jego Grupy Kapitatowej, gdzie zysk na poziomie netto za |
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kwartat 2019 r. ksztattowat sie odpowiednio dla Emitenta na poziomie 2 301,57 zt
oraz 45 945,00 zt dla Grupy Kapitatowe;.

Dziatalnos¢ na rynku kapitatowym prowadzona jest réwniez poprzez petnienie
funkcji Autoryzowanego Doradcy, ktéra od dnia 30 maja 2018 r. (w zwigzku z
wydzieleniem i zbyciem do spétki zaleznej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa)
realizowana jest przez Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0. jako spétke zalezng
od Emitenta. W ramach tej dziatalnosci do tej pory wprowadzonych zostato na rynek
NewConnect 6 podmiotéw, a takze realizowane sg na biezaco procedury zwigzane z
wprowadzaniem do publicznego obrotu w ramach alternatywnego systemu
kolejnych emisji akcji spétek juz notowanych. Obecnie w trakcie realizacji jest kolejna
umowa zwigzana z wprowadzeniem kolejnych serii akcji spétki juz notowanej do
obrotu na rynku NewConnect.

W dniu 15 lutego 2019 roku Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0. podpisato
umowe na petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy ze sp6tkg Mode SA z siedzibg
w Straszynie. Z kolei w dniach 11 lutego 2019 r. zakoriczone zostaty umowy na
petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy ze spétkami Verte SA z siedzibg w
Warszawie oraz Geotrekk SA z siedzibg w Krakowie.

W | kwartale 2019 roku Spétka Zalezna Emitenta petnita funkcje Autoryzowanego
Doradcy w zakresie wspétdziatania w wypetnianiu obowigzkdéw informacyjnych
okreslonych w Regulaminie ASO, Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku oraz
prowadzenia biezgcego doradztwa w zakresie dotyczgcym funkcjonowania
instrumentéw finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect tgcznie na rzecz 17 podmiotéw:

a) ArtP Capital SA z siedzibg w Opolu,

b) BVT SA z siedzibg w Tarnowie,

c) Geotrekk SA z siedzibg w Krakowie (do dnia 11 lutego 2019 r.),

d) Instytut Szkoleri i Analiz Gospodarczych SA z siedzibg w Warszawie,

e) Kupiec SA z siedzibg w Tarnowie,

f) Module Technologies SA z siedzibg w Bielsku-Biatej (dawniej LS Tech-Homes
S.A),

g) Median Polska SA z siedzibg w Mystowicach

h) Mode SA z siedzibg w Straszynie (od dnia 15 lutego 2019 r.),

i) Mr Hamburger SA z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej,

j) Outdoorzy SA z siedzibg w Bielsku-Biatej,

k) Prymus SA z siedzibg w Tychach,

l) Przedsiebiorstwo Telekomunikacyjne Telgam SA z siedzibg w Jasle,

m) Robinson Europe SA z siedzibg w Bielsku-Biatej,

n) SferaNET SA z siedzibg w Bielsku-Biatej,

0) Skoczowska Fabryka Kapeluszy Polkap SA z siedzibg w Skoczowie,

p) Verte SA z siedzibg w Warszawie (do dnia 11 lutego 2019 +.),

q) West Real Estate SA z siedzibg we Wroctawiu.
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Podobnie jak ustugi Autoryzowanego Doradcy, dnia 30 maja 2018 r. w ramach
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do spétki zaleznej - Beskidzkiego Biura
Consultingowego sp. z 0.0. - zostaty przeniesione ustugi zwigzane z pozyskiwaniem
finansowania dla przedsiebiorcéw z funduszy krajowych i europejskich.

W trakcie obecnej perspektywy budzetowej, Spétka Zalezna Swiadczy ustugi przy
pozyskiwaniu finansowania dla przedsiebiorstw gtéwnie w ramach regionalnych
programéw operacyjnych, ktérych przedmiotem jest zakup $Srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych stuzgcych wprowadzeniu innowacji w
przedsiebiorstwie, oraz programéw ogélnokrajowych, jak np. kredyt technologiczny.
W mniejszym zakresie realizowane sg projekty polegajgce na przeprowadzaniu
badan, bgdz wdrozeniu rezultatéw badan.

W | kwartale 2019 r. ustugi w zakresie dotacji dla przedsiebiorstw z budzetu Unii
Europejskiej, realizowane byty gtéwnie poprzez:

a. rozliczanie projektéw realizowanych obecnie przez przedsiebiorcéw (w ramach
poddziatania 3.1.5 ,Wsparcie MSP w dostepie do rynku kapitatowego - 4 Stock”
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj; dziatania 3.2 ,Innowacje w MSP”
Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slgskiego na lata 2014 -
2020; dziatania 12 .Badania, rozwaj i innowacje w
przedsiebiorstwach” Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slgskiego na lata
2014 - 2020; dziatania 3.3 ,Technologie Informacyjno-Komunikacyjne w
dziatalnosci gospodarczej” Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewédztwa Slgskiego na lata 2014-2020; poddziatania 3.3.3 ,Wsparcie MSP
w promocji marek produktowych - Go to Brand” Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwéj 2014-2020; poddziatania 1.2.2 ,Infrastruktura badawczo-
rozwojowa  przedsiebiorstw” Regionalnego Programu  Operacyjnego
Wojewédztwa Matopolskiego na lata 2014-2020; poddziatania 3.4.4 ,Dotacje
dla MSP” Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewédztwa Matopolskiego
na lata 2014-2020; poddziatania 3.4.4 ,Dotacje dla MSP” Regionalnego
Programu Operacyjnego Wojewédztwa Matopolskiego na lata 2014-2020;
poddziatania 1.1.1 "Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez
przedsiebiorstwa” Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj; poddziatania
4.2 ,Wsparcie inwestycji w przetwarzanie produktéw rolnych, obrét nimi lub ich
rozwéj" Programu Rozwoju Obszaréw Wiejskich na lata 2014-2020;

b. przygotowywanie formalne oraz merytoryczne przedsiebiorcéw do podpisania
umoéw na dofinansowanie realizacji projektéw (w ramach dziatania 3.2
,Innowacje w MSP" Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewédztwa
Slgskiego na lata 2014 - 2020; poddziatania 19.2 ,Wsparcie na wdrazanie
operacji w ramach strategii rozwoju lokalnego kierowanego przez spotecznosc”
Programu Rozwoju Obszaréw Wiejskich na lata 2014-2020; Lokalnych Grup
Dziatania ,Dolina Soty"; poddziatania 2.3.5 ,Design dla przedsiebiorcéw”
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwadj 2014-2020;

c. przygotowywanie dokumentacji aplikacyjnej dla przedsiebiorcow starajgcych
sie o otrzymanie dofinansowania do realizacji projektéw w ramach dziatania 2.3
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.Proinnowacyjne ustugi dla przedsiebiorstw” Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwd;.

W | kwartale 2019 r., spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowe wypracowaty
przychody z podstawowej dziatalnosci operacyjnej w wysokos$ci 155 390,88 zt, z
czego catos¢ przychodéw zostata wypracowana przez Spétke Zalezng. W
poréwnywalnym okresie roku poprzedniego przychody te wynosity 184 227,28 zt.

W I kwartale 2019 r. koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjnej Grupy Kapitatowej
wyniosty 131 326,44 zt (przy 30 242,30 zt przypadajgcych na jednostke dominujaca).
W strukturze kosztéw przewazajg dwie pozycje: ustugi obce oraz wynagrodzenia
wraz z narzutami, stanowigc w skonsolidowanych danych finansowych
odpowiednio 58,93% oraz 35,08%.

Na wartos¢ skonolidowanego zysku brutto w | kwartale 2019 r., na poziomie
93 074,00 zt istotny wptyw miato przede wszystkim przeszacowanie portfela
inwestycyjnego, a mniejszy wynik na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 23 125,17
zt.

W $lad za wzrostem wartosci portfela inwestycyjnego, wzrosta réwniez suma
bilansowa, ktéra na koniec okresu sprawozdawczego na poziomie skonsolidowanym
wyniosta 5 734 965,84 zt, wzgledem 5 611 342,53 zt na koniec kwartatu
poprzedzajgcego. Wzrost ten spowodowany byt zwiekszeniem wycen spdétek
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Emitenta.

Saldo zobowigzan i rezerw na zobowigzania Grupy Kapitatowej prezentowane w
skonsolidowanych danych finansowych wynosi 914 010,38 zt, w tym przede
wszystkim: 553 307,38 zt stanowig kredyty i pozyczki, 121 853,83 zt zobowigzania
handlowe oraz 152 639,00 zt to rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Istotne jest, ze dziatalno$¢ Emitenta finansowana jest w blisko 92% kapitatami
wtasnymi (z kolei dla Grupy Kapitatowej wskazZnik ten wynosi ponad 84%).

W zwigzku z uchwata walnego zgromadzenia podjeta dnia 29 czerwca 2016 r.,
upowazniajgcg Zarzad do realizowania programu skupu akcji wtasnych, od
rozpoczecia skupu do dnia 31 marca 2019 r., Spétka nabyta 93 800 akcji wtasnych, po
Sredniej cenie 3,59 zt za akcje. Akcje te stanowig 2,2881% udziatu w kapitale
zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu. W | kwartale 2019 r. Spétka nabyta
1115 akcji wtasnych stanowigcych 0,0272% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach
na walnym zgromadzeniu Spdétki.

W dniu 29 stycznia 2019 r. w wyniku przeprowadzonych rozméw z Zarzgdem spétki
ABS Investment S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej (,ABS"), Zarzad Emitenta podjat
decyzje, o przygotowaniu oraz rozpoczeciu procesu potgczenia Spétki z ABS w
drodze przejecia Emitenta przez ABS. Przeprowadzenie procesu potgczenia wymaga
wyrazenia takiej woli przez Akcjonariuszy obu spétek podczas walnych zgromadzen,
na ktérych zaproponowane zostang stosowne uchwaty. Tak wiec samo rozpoczecie
procesu nie jest jednoznaczne z faktycznym dokonaniem potgczenia obu podmiotéw.
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V. OPUBLIKOWANE RAPORTY

EBI
— 1/2019 z dnia 07.01.2019 r. - Harmonogram publikacji raportow okresowych w
roku 2019
— 2/2019 z dnia 28.01.2019 r. - Powotanie Cztonka Rady Nadzorczej
— 3/2019 z dnia 04.02.2019 r. - Rezygnacja Czlonka Rady Nadzorczej
— 4/2019 z dnia 06.02.2019 r. - Rezygnacja Czlonka Rady Nadzorczej
— 5/2019 z dnia 14.02.2019 r. - Skonsolidowany raport okresowy za |V kwartat
2018 roku
ESPI

— 1/2019 z dnia 18.01.2019 r. - Prognozy finansowe na rok 2019
— 2/2019 z dnia 29.01.2019 r. - Podjecie decyzji o potgczeniu

— 3/2019 z dnia 11.03.2019 r. - Nabycie akcji wtasnych

— 4/2019 z dnia 14.03.2019 r. - Nabycie akcji wtasnych

— 5/2019 z dnia 18.03.2019 r. - Nabycie akcji wkasnych

VI. PROGNOZY FINANSOWE

W dniu 18 stycznia 2019 r. Zarzad Spo6tki przygotowat i przyjat prognoze finansowag
na rok 2019 w zakresie jednostkowego i skonsolidowanego zysku brutto.

Prognoza przewiduje osiggniecie na koniec roku 2019 jednostkowego zysku brutto w
kwocie 600.000,00 zt oraz skonsolidowanego zysku brutto w kwocie 750.000,00 zt.

Prognoza sporzadzona zostata w oparciu o zaktadane przez Zarzad wptywy z
dziatalnosci inwestycyjnej w ramach Spétki oraz z dziatalnosci doradczej w spétce
zalezne;j.

Jednoczesnie Zarzad zaznacza, iz prognoza ta bedzie podlegata biezgcej ocenie pod
katem mozliwosci jej realizacji, przekazujgc wyniki tej oceny w formie raportéw
biezacych i okresowych.

Na dzien sporzadzenia raportu, Zarzad podtrzymuje opublikowang prognoze.

VIl. STATYSTYKA EMITENTA

W okresie od 01 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku, podstawowe dane
statystyczne Beskidzkiego Biura Inwestycyjnego SA, jako emitenta instrumentéw
finansowych notowanych w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect,
przedstawiaty sie nastepujgco:

— kurs akcji — maksymalny - 3,16 zt,

— kurs akcji - minimalny - 2,64 zt,

— kurs akcji - Sredni wazony wolumenem - 2,18 zt,
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— kurs akcji - ostatni - 2,64 zt,
— liczba transakcji - 730,
— liczba transakcji pakietowych -0,
— liczba transakcji na sesje - 12,
— wartosé obrotu ogétem - 353 890,96 zt,
— wartosé obrotu w trans. pakietowych - 0,00 zt,
— Srednia wartos¢ obrotu na sesje -5617,32 zt,
— Srednia wartos¢ transakcji - 484,78 zt,
— wolumen obrotu ogétem - 162 299 akdji,
— wolumen obrotu w trans. pakietowych - 0 akcji,
— Sredni wolumen obrotu na sesje - 2 576,17 akdji,
— udziat animatoréw rynku w obrotach - 17,47 %.

OPIS ORGANIZACIJI GRUPY KAPITAtOWEJ

Na dzieri 31 marca 2019 roku Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA nie byto jednostka
zalezng wobec innej jednostki. Spétka od kwietnia 2018 r. jest podmiotem
dominujgcym wobec spétki Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0. z siedzibg w
Bielsku-Biatej, w ktérej posiada 100% udziatéw. W dniu 30 maja 2018 r., Beskidzkie
Biuro Inwestycyjne SA zbyto do spétki Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z o.o.
zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa ;.
funkcjonalnie oraz ksiegowo dziatalnos¢ Spébtki
szczegblnosci ustug doradczych przy pozyskiwaniu dotacji dla przedsiebiorstw,
sporzgdzania wycen, analiz i innych opracowan ekonomicznych, a takze ustug w
zakresie petnienia funkcji Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect oraz na
Catalyst (jest to zarazem wytgczna dziatalnos¢ Swiadczona przez spétke zalezng).

wyodrebniong organizacyjnie,

w zakresie doradztwa w

Dane spotki zaleznej:
Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z o0.0.

ul. A. Frycza-Modrzewskiego 20

adres siedziby

numer telefonu

adres poczty
elektronicznej
adres strony
internetowej

wsgd rejestrowy

data rejestracji
numer krs
regon

nip

43-300 Bielsko-Biata
+48 33 81692 26

bbc@bbc-polska.com

www.bbc-polska.com

Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
05 kwietnia 2018 rok

0000726386

369894678

5472199313
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INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH WPROWADZANYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

W okresie objetym niniejszym raportem, Spétka nie podejmowata dziatan w obszarze
rozwigzan innowacyjnych.

INFORMACJA DOTYCZACA LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Stan zatrudnienia w spétce Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA w okresie od 01
stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku w przeliczeniu na petny wymiar czasu
pracy na podstawie art. 2 pkt 13 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 800/2008 oraz art.
5 Zatgcznika 1 do tego rozporzadzenia:

— zatrudnienie w osobach -1,

— zatrudnienie w etatach - 0,5.

Stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowej Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA w okresie
od 01stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku w przeliczeniu na petny wymiar czasu
pracy na podstawie art. 2 pkt 13 Rozporzgdzenia Komisji (WE) nr 800/2008 oraz art.
5 Zatgcznika 1 do tego rozporzgdzenia:

— zatrudnienie w osobach - 4,

— zatrudnienie w etatach - 3,125.

INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Omdwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny
aktywdéw i pasywéw (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa
pozostawia jednostce prawo wyboru.

Podstawy prawne:

1.

1) Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z
dnia 29 wrzegnia 1994 roku o rachunkowos$ci obowigzujgcymi jednostki (Dz. U. z
2002 r. nr 76, poz. 694 ze zm.)

2) W zakresie nie objetym ustawg o rachunkowosci spétka stosuje Krajowe
Standardy Rachunkowosci.

3) W zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami, spétka stosuje
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

4) W przypadku nieuregulowania istotnych zagadnieri wystepujgcych w spétce
powyzszymi aktami, kierownik jednostki decyduje w formie pisemnej o
zastosowanym rozwigzaniu, opisujgc to rozwigzanie w informacji dodatkowej
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzane na dzier zamkniecia ksigg rachunkowych
oraz na kazdy inny dzien bilansowy.

2. Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.
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Sprawozdanie finansowe spétki obejmuje wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans, rachunek zyskéw i strat, rachunek przeptywéw pienieznych,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym i informacje dodatkowa.

Jednostka sporzgdza rachunek zyskéw i strat w uktadzie poréwnawczym.

Dane liczbowe w sprawozdaniu wykazuje sie w ztotych i groszach.

W sprawozdaniu finansowym Jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z
ich trescig ekonomiczna.

Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i
przypadajgce na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty
zgodnie z zasadami memoriatu, wspdétmiernosci przychodéw i kosztéw oraz
ostroznej wyceny.

Na koszty dziatalnoSci operacyjnej sktadajg sie wartos¢ zuzycia materiatéw i energii,
amortyzacja, koszty ustug obcych, podatki i optaty, wynagrodzenia, ubezpieczenia
spoteczne i inne Swiadczenia oraz pozostate koszty rodzajowe.

Na wynik finansowy firmy wptywajag ponadto:

pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig firmy
w zakresie m.in. zyskéw i strat ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych,
aktualizacji wyceny aktywéw niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na
przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania
darowizn,

przychody finansowe z tytuty odsetek, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi,

koszty finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi,

straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen
nie zwigzanych z ogélnym ryzykiem prowadzenia firmy poza jej dziatalnoscig
operacyjna.

Inwentaryzacja:
Inwentaryzacje rzeczowych sktadnikéw majgtku spétka przeprowadza:
- $rodki trwate - raz na 4 lata.

Pozostate sktadniki majgtku spétka inwentaryzuje na ostatni dzien kazdego roku
obrotowego.

Do sporzadzenia rachunku przeptywdéw pienieznych jednostka zastosowata metode
posrednig stosujgc podziat na dziatalno$¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowsa,
ktéry przedstawia sie nastepujgco:

do dziatalnosci operacyjnej spétki zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane w
dziatalnosci operacyjnej jako odrebnych pozycji rachunku przeptywdéw pienieznych,
a nastepnie ich zsumowaniu do kwoty przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej,

do dziatalnosci inwestycyjnej spétki zalicza sie zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych, sktadnikéw majatku trwatego,

do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtéwnie pozyskiwanie kapitatu wtasnego i
kapitatéw obcych oraz ich zwrot i obstuge.

Stosujgc metode posrednig w dziatalnosSci operacyjnej Spétka ustala korekty i
zmiany stanu wychodzac od zysku brutto.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia dla kosztéw prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane
odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Zasady amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych przedstawiaty sie
nastepujgco:

Dla celéw podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajgce z
ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych
okres$lajgcej wysokos¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychoddéw.
Sktadniki majgtku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajgcym
jednego roku oraz wartosci poczgtkowej nie przekraczajgcej 3,5 tysigca ztotych sg
jednorazowo odpisywane w ciezar kosztéw w momencie przekazania do
uzytkowania.

Wartos$ci niematerialne i prawne umarzane sg wedtug metody liniowej poczgwszy
od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie
odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate sg wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji
wyceny sktadnikébw majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz
dokonane odpisy aktualizujgce ich wartosé.

Dla celéw podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajgce z
ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych
okreslajgcej wysokos¢é amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychoddéw.
Sktadniki majgtku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajgcym
jednego roku oraz wartosci poczgtkowej nie przekraczajacej 3,5 tysigca ztotych sa
jednorazowo odpisywane w ciezar kosztéw w momencie przekazania do
uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca
nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajgcych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

Inwestycje dtugoterminowe wycenia sie:

Do wyceny oraz prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentéw
finansowych spétka stosuje przepisy ustawy o rachunkowaosci.

Udziaty w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywéw trwatych (z
wyjatkiem inwestycji w nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne) wycenia
sie w cenie nabycia, pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Nieruchomosci oraz wartoSci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji spétka
wycenia wedtug zasad okreSlonych dla $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych.

Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie wedtug ceny (wartosci) rynkowej albo
wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
nizsza albo wedtug skorygowanej ceny nabycia - jezeli dla danego sktadnika
aktywoéw zostat okreslony termin wymagalnosci, a krétkoterminowe inwestycje, dla
ktérych nie istnieje aktywny rynek, w inny sposéb okreslonej wartosSci godziwej.

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe =zaliczane do instrumentéw
finansowych wycenia sie (zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 12
grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych Dz. U. z 2001 r. Nr 149,
poz. 1674). Rozchéd aktywdw finansowych nastepuje metodg FIFO (pierwsze
przyszto, pierwsze wyszto).

Zapasy:
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f)

g)

b)

o)

a)

b)

Ustala sie nastepujgce zasady wyceny standéw i rozchodéw rzeczowych sktadnikéw
majgtkowych:

materiaty przekazywane bezposrednio z zakupu na potrzeby administracyjno-
gospodarcze oraz paliwo w transporcie gospodarczym odpisuje sie w koszty w
petnej ich wartosci wynikajgcej z faktur (rachunkéw) pod datg ich zakupu,

towary stanowigce zapasy w magazynach wprowadza sie do ksigg w cenach zakupu,
zas koszty zwigzane z ich nabyciem jako nie majgce istotnego ujemnego wptywu na
wartos¢ zapasow i wynik finansowy zalicza sie do kosztéw dziatalnosci spétki,
materiaty stuzace jako surowce do wytwarzania produktéw wycenia sie wg cen
zakupu,

poétprodukty wprowadza sie do ewidencji zapaséw pod datg przyjecia ich z produkcji
wg rzeczywistych kosztéw materiatéw,

wyroby gotowe wprowadza sie do ewidencji zapaséw pod datg ich przyjecia z
produkcji w cenach ewidencyjnych ustalonych na poziomie kosztu wytworzenia
skorygowanego o odchylenia,

rozchéd towaréw, materiatéw i wyrobéw gotowych z magazynu i wartosé stanu
koricowego wycenia sie metoda FIFO,

odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw oraz ich rozwigzanie dokonywane sg na
koniec roku obrotowego.

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce - odpisu
aktualizacyjnego dokonuje sie w 100% wartosci naleznosci).

Jednostka nie nalicza odsetek z tytutu nieterminowej zaptaty.

Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie:
- Srodki pieniezne w walucie obcej:

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie:

kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta
jednostka — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty
naleznosci lub zobowigzan,

Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
poprzedzajgcy dziei wystawienia faktury,

wyceny rozchodu Srodkéw pienieznych z walutowego rachunku bankowego
dokonuje sie po kursie historycznym z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszto-
pierwsze wyszto” (FIFO).

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

sktadniki aktywoéw (z wytgczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
wycenionych metodg praw wtasnosci) - po kursie wg kursu $redniego ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien,

sktadniki pasywoéw - po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na ten dzien.

Spétka na dzien bilansowy nie posiada operacji wyrazonych w walutach obcych.

Réznice kursowe dotyczace aktywdw i pasywéw w walutach obcych powstate na
dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych
zalicza sie do przychoddéw i kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach
- do ceny nabycia towaru, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia Srodkéw
trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.
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Srodki pieniezne w walucie polskiej wykazuje sie w wartoéci nominalne;j.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw - koszty dotyczgce przysztych okreséw
sprawozdawczych jako nie majgce istotnego wptywu na sytuacje majgtkows,
finansowg i wynik finansowy, nie sg rozliczane poprzez czynne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw tylko sg odnoszone bezposrednio w dacie poniesienia w
koszty dziatalnoSci roku, ktérego dotycza. Koszty podlegajace aktywowaniu na
koncie rozliczerh miedzyokresowych rozliczane sg proporcjonalnie do uptywu czasu
w kolejnych okresach sprawozdawczych, ktérych dotyczg (tj. miesiecznie).

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady
ostroznosci. Obejmujg réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw
Srodkéw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach
sprawozdawczych.

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci
nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub
umowy spoétki.

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okre$lonej w umowie lub statucie i
wpisanej w rejestrze sgdowym.

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobieristwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb
wiarygodny oszacowad, a w szczegblnosci na straty z transakcji gospodarczych w
toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych,
skutkdéw toczacego sie postepowania sgdowego.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych,
kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi
przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy wycenia sie - wg kwoty najbardziej wtasciwej szacunkiem naktaddéw
niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach
rachunkowych wartoScig aktywéw i pasywow a ich wartoScig podatkowg oraz strata
podatkowag mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Wartos¢ podatkowa aktywadéw jest to kwota wptywajgca na pomniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposéb posredni
lub bezposredni, korzysci ekonomicznych.

Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu okresSlonych aktywdéw nie
powoduje pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to wartos¢
podatkowa aktywdw jest ich wartoscig ksiegowa.

Wartoscig podatkowa pasywdéw jest ich wartos¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty,
ktére w przysztosci pomniejszg podstawe podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z
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wystepowaniem dodatnich réznic przejSciowych, to jest réznic, ktére spowodujg
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢é rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie
przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku
powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w
bilansie oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna kompensowag, jezeli jednostka ma
tytut uprawniajacy jg do ich jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty
zobowigzania podatkowego.

Wptywajgcy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy
obejmuje:

czesé biezaca,

czes¢ odroczona.

Wykazywana w rachunku zyskdéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy

stanem rezerw i aktywdw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczgtek okresu
sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji
rozliczanych z kapitatem (funduszem) wtasnym, odnosi sie réwniez na kapitat
(fundusz) wtasny.

Zobowigzania, szczegblnie wobec budzetu wycenia sie na dzien bilansowy w kwaocie
wymagajgcej zaptaty.

Fundusze specjalne zostaty wycenione — brak.



