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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Siédemka S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za okres 8 miesiecy
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku Siédemka S.A. (,,Spdika™) z siedziba w Warszawie,
ul. Matuszewska 14, obejmujacego bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, rachunek
zyskoéw i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, zestawienie zmian w kapitale wlasnym,
rachunek przeptywoéw pienigznych za okres od dnia 28 kwietnia 2011 roku do dnia 31 grudnia
2011 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zalaczone
sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalgczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spolki. Ponadto Zarzad Spoiki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnodci Spoiki spemmialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223,
z p6zn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we
wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spoétki oraz czy ksiegi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé¢ racjonalna pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosdci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad Spoélki zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Spotki, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é.

ERNST & YOUNCG LOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dl XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79 i Q0 zl
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4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 28 kwietnia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2011 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych;

* jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spoiki.

5. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage, ze zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci,
Spotka wykazala w zalaczonym sprawozdaniu finansowym akcje i udzialy w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej
utraty wartosci. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Grupa Kapitalowa "Siodemka S.A."
["Grupa Kapitalowa"], ktorej Spotka jest jednostka dominujaca, sporzadzita skonsolidowane
sprawozdanie finansowe datowane 21 maja 2012 roku. Skonsolidowany zysk netto Grupy
Kapitalowej za okres 8 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku wynosit 7 753 tysiecy
zlotych, skonsolidowany kapital wlasny na dzied 31 grudnia 2011 roku wynosil
147 382 tysigcy zlotych, a skonsolidowane aktywa 316 208 tysiecy zlotych.

6. Zapoznalidmy si¢ ze sprawozdaniem z dzialalnos$ci Spdtki w okresie od dnia 28 kwietnia 2011
roku do dnia 31 grudnia 2011 roku (,,sprawozdanie z dzialalno$ci™) i uznali$my, ze informacje
pochodzace z zalgczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci.

w imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident

Wl Qs
Witold Clyz

biegly rewident
nr 90094 ERNST & ‘MJ« BRTE

AUDIT sp. z 6.0.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 21 maja 2012 roku
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SIODEMKA SPOEKA AKCYIJNA

Sprawozdanie finansowe za okres 8 micsigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysiacach PLN)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Za okres 8
miesiecy
zakonczony
31 grudnia
2011
Nota

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 12 691
Przychody ze sprzedazy uslug 12 148 322
Przychody ze sprzedazy 149 013
Amortyzacja 18,20 3125
Odpisy aktualizujace srodki trwate i wartosci n iematerialne 0
Qdpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 0
Zuzycie surowcow i materialow 5 688
Uslugi obce 86 339
Podatki i oplaty 817
Koszty $wiadczen pracowniczych 13.5 32244
Koszt wytworzenia §wiadczen na wlasne potrzeby 0
Zmiana stanu produktow 0
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 678
Pozostate koszty rodzajowe 3513
Koszty operacyjne razem 132 404
Pozostate przychody operacyjne 13.1 500
Pozostale koszty operacyjne 13.2 1 807
Zysk/(strata) z dzialalno$ci operacyjnej 15 302
Przychody finansowe 133 714
Koszty finansowe 13.4 5533
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 10 483
Podatek dochodowy 14.1 2 545
Zysk/(strata) netto z dzialalnosci Kontynuowanej 7 938
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) za okres obrotowy z dziatalnosci zaniechangj 0
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 7938
Zysk/(strata) na jedng akejg:
— podstawowy z zysku za okres obrotowy 6,49 PLN
— podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres obrotowy 6,49 PLN

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily zdarzenia powodujace wystapienie

czynnikow rozwadniajacych.

towny Ksiegowy

Momot

|'
Wicepreges Zar adu

Krzys
rzy omaw#o ki

Hedatkowe noty objasniajace do sprawozdania ﬁnansowegck@ﬁcmnc na stronach od
9 do 45 stanowia jego integralng czgsé.

SiodemkaS.A.

ul. Matuszewska 14, 03-876 Warszawa

MNIP 525-250-77-08
-1

REGON 142824642



SIODEMKA SPOEKA AKCYINA
Sprawozdanie finansowe za okres 8 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiacach PLN)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Okres 8 miesigcy

zakoriczony
31 grudnia 2011
Nota
Zysk/(strata) netto za okres 16 7938
Inne calkowite dochody netto 0
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 7938

Gtowrly Ksiggowy '
Wicepr«;zes lZarzadu

w3 Krzysnrh‘ Wowskl

Momot

Siddenika S.A. up
ul. Matuszevsska 14, 03-876 Warsza

NIP 525-250-77-06 REGON 142324642
-

Zasady (polityki) rachunkowodci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od

9 do 45 stanowig jego integralng czgsc.
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SIODEMKA SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie finansowe za okres 8 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysiacach PLN)
BILANS
na dzien 31 grudnia 2011 roku

Nota 31 grudnia 2011 28 kwietnia 2011

AKTYWA
Aktywa trwale
Warto$¢ firmy 20 190 141
Rzeczowe aktywa trwate 18 14 291
Nieruchomosci inwestycyjne 0
Wartosci niematerialne 20 34 992
Udzialy w jednostkach powiazanych 4412
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0
Pozostale aktywa finansowe (dlugoterminowe) 21.1 400
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0
Aktywa trwale razem 244 236
Aktywa obrotowe
Zapasy 22 497
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 23 31765
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0
Pozostale aktywa finansowe (krotkoterminowe) 0
Pozostale aktywa niefinansowe (krétkoterminowe) 212 1178
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 24 38551 25
Rozliczenia miedzyokresowe 0
Aktywa obrotowe razem 71991 25
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0
SUMA AKTYWOW 316 227 25
PASYWA
Kapital wlasny
Kapital podstawowy 25.1 14 053 100
Nalezne wplaty na poczet kapitalu podstawowego 0 (75)
Kapitat zapasowy 252 125 576
Pozostale kapitaly rezerwowe 0
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 0
Zyski (strata) netto 7938
Kapital wlasny ogdlem 147 567 25
Zobowigzania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne 26 82 886
Rezerwy
Pozostale zobowigzania 1338
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 14.3 5657
Rozliczenia migdzyokresowe
Zobowijzania dlugoterminowe 89 881

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale 28.1 66 841
zobowigzania

Biezaca czgéé oprocentowanych kredytow, pozyczek i papierow

dhuznych 26 7391

Pochodne instrumenty finansowe 0

Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 1350

Pozostale zobowigzania niefinansowe 28.2 2088 g;

Rozliczenia migdzyokresowe (krétkoterminowe) 283 1109 ﬂ* e g s ﬁ

_ul Matuszeviska 14 03-878 Warsza

Zobowigzania krétkoterminowe ogélem 78779 pp 5252

Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi B LI8 ?HEGON 142924,
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy b

SUMA PASYWOW 31622 25

\ |
l]qgigg:bw}ijo&r bmdoda&QWWWQMafg ajace do o 5 wozglapl,q [mansommpqp gam Lc'l
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(RS ¥ A

Niwa Krzyszi \r
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SIODEMKA SPOEKA AKCYINA
Sprawozdanie finansowe za okres 8 miesigcy zakoficzony dnia 31 grudnia 201 1 roku
(w tysiacach PLN)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Za okres 8 miesiecy

zakoriczony 31
grudnia 2011

Przeplywy $rodkéw pieniginych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) netto 7938
Korekty o pozycie:
Amortyzacja 3125
(Zysk)/strata z tytulu réznic kursowych 0
(Zysk)/strata na dziatalnogci inwestycyjnej 608
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (6991)
(Zwigkszenie)/zmnigjszenie stanu zapasow 192
Zwigkszenie/(zmnigjszenie) stanu zobowiazan krétkoterminowych
z wyjatkiem kredytéw, pozyczek i papieréw diuznych 16 137
Koszty/ przychody z tytulu odsetek 4 819
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (1921)
Zmiana stanu rezerw (22)
Podatek dochodowy biezacego okresu 2545
Podatek dochodowy zaplacony (1 505)
Pozostale (2)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 24 923
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci
niematerialnych 619
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartodci niematerialnych (6 336)

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie nieruchomosei inwestycyjnych

Sprzedaz inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i

wspolnych przedsigwzigciach

Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i

wspdlnych przedsigwzigciach (204 249)
Sprzedaz pozostatych aktywéw finansowych

Nabycie pozostalych aktywoéw finansowych

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane 682
Splata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Pozostale
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (209 284)
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji 139 629
Splata zobowiazan z tytulu leasingu finansowego (1659)
Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/ kredytéw i papierow
dtuznych 90 000
Splata pozyczek/ kredytow i wykup papieréw diuznych (370)
Dywidendy wyplacone
Odsetki zaptacone (4 745)
Pozostate 32
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 222 887
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu $rodkow pienigznych i ich
ekwiwalentow 38526 - L
Réznice kursowe netto ?f mfg;} ) f] &ﬁ.

ul. Metuszewska 14, 03-876 Wearszawn
Srodki pienigzne na poczatek okresu 25 NiP 525-250-77-06 REGON 1425246
Srodki pienigZzne na koniec okresu 38 551 le
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SIODEMKA SPOLKA AKCYJINA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Sprawozdanie finansowe Siédemka Spétka Akcyjna obejmuje okres 8 miesi¢cy zakonczony dnia 31 grudnia
2011 roku.

Ze wzgledu na zastosowanie po raz pierwszy regulacji Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym prezentowany jest réwniez bilans otwarcia
najwczesniejszego prezentowanego okresu tj. na dzien 28 kwietnia 2011 roku.

Siodemka S.A (,,Spotka” ,jednostka™) zostata utworzona jako Milo Polska Spotka Akcyjna Aktem Notarialnym
zdnia 7 kwietnia 2011 roku i wpisana w KRS dnia 28 kwietnia 2011 roku. Siedziba Spéiki miesci si¢ w
Warszawa 03-876, ul. Matuszewska 14.

W dniu 2 listopada nastapito potaczenie Spétki Siédemka S.A. (spotka przejmowana) ze Spotka Milo Polska
S.A. (spolka przejmujaca) w trybie art. 494§1 Kodeksu spotek Handlowych, zgodnie z ktorym »Spotka
przejmujaca albo spotka nowo zawiazana wstepuje z dniem potaczenia we wszystkie prawa i obowigzki spotki
przejmowanej albo spétek laczacych si¢ przez zawiazanie nowej spotki”. Tak wiec spotka Milo Polska S.A. z
dniem 2 listopada stata si¢ nastepca prawnym spolki Siodemka S.A. od dnia 4 listopada 2011 roku. Spotka Milo
Polska S.A. dziata pod firma Siédemka S.A.

Zmiana firmy Spoiki na Siédemka S.A nastapita zgodnie z uchwata nr 1/X/2011 dnia 3 pazdziernika 2011 roku i
wpisana w KRS dnia 4 listopada 2011 roku.

Spétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla M. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000384905. Spolce nadano numer statystyczny REGON 142924642,

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

° Pozostala Dziatalno$¢ Pocztowa i Kurierska

Podmiotem bezposrednio dominujacym wobec Spoiki jest Milo Holdings Sarl.

2.  Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spolka sporzadzila skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres zakoficzony 31 grudnia 2011 roku, ktére
zostalo zatwierdzone do publikacji w dniu 2 1maja 2012 roku.

3.  Sklad Zarzadu Spolki

W sklad Zarzadu Spéiki na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzili:
- Jarostaw Marek Sliwa — Prezes Zarzadu
- Krzysztof Pawlowski — Wiceprezes Zarzadu

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 28 kwietnia 2011 roku wchodzili:

- Andelic Milorad — Prezes Zarzadu
- Grzegorz Adam Piejka — Wiceprezes Zarzadu
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SIODEMKA SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

W okresie obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2011 roku mialy miejsce nast¢pujace zmiany w skladzie
Zarzadu Spotki:

- Na podstawie uchwaly nr 1/X/2011 z dnia 28 pazdziernika Rada Nadzorcza Spotki odwotata z Zarzadu Spolki
Pana Andelic Milorad — Prezes Zarzadu.

- Na podstawie uchwaly nr 2/X/2011 z dnia 28 pazdziernika Rada Nadzorcza Spoétki odwotala z Zarzadu Spoiki
Pana Grzegorz Piejka — Wiceprezes Zarzadu

- Na podstawie uchwatly nr 3/X/2011 z dnia 28 paZdziernika 2011 roku Rada Nadzorcza Spoétki powotata do
Zarzadu Spolki Pana Jarostaw Sliwa — Prezes Zarzadu

- Na podstawie uchwatly nr 4/X/2011 z dnia 28 pazdziernika 2011 roku Rada Nadzorcza Spélki powotata do
Zarzadu Spéiki Pana Krzysztof Pawlowski — Wiceprezes Zarzadu

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 21maja 2012 roku.

5. Inwestycje Spolki
Spolka posiada inwestycje w nastgpujacych jednostkach zaleznych:

Procentowy udzial

Jednostka Siedziba POdS{j;zzzj;ni :;z;a'miot Spétki w kapitale
31 grudnia 2011
Alfa Projekt Warszawa  Ustugi informatyczne 100%
ul.
Okopowa
Siddemka Logistyka Warszawa Dzialalno$¢ pozostatych 100%
ul. agencji transportowych
Matuszew
ska 14

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat w ogélnej liczbie gloséw posiadany przez Spotke w podmiotach zaleznych
jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiggowych, mial profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Przestanki utraty wartosci udzialow w jednostkach zaleznych

Udzialy w jednostkach zaleznych wycenia si¢ wediug ceny nabycia z uwzglednieniem odpisow spowodowanych
utratg ich wartosci. Na kazdy dzien bilansowy Spoélka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na
utrate wartosci skiadnika badZz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spoétka ustala
szacowang mozliwa do odzyskania warto$¢ skiadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytulu utraty
wartosci, w kwocie réwnej roznicy miedzy warto$cia mozliwa do odzyskania i wartoscia bilansowa, strata
wynikajaca z utraty wartosci jest uymowana w rachunku zyskow i strat za biezacy okres.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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6.2. Niepewno$é szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrodia niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczace]j korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowiazan w nastgpnym roku finansowym.

Utrata wartoSci aktywdw

Spotka przeprowadzila testy na utratg wartosci aktywow trwalych, ktore wymagaja corocznego testowania:
wartoéci firmy i znakow towarowych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Wymagato to oszacowania wartosci
uzytkowej oérodka wypracowujacego Srodki pienigzne, do kiérego naleza te aktywa trwale. Oszacowanie
wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeplywéw pienigznych generowanych przez osrodek
wypracowujacy Srodki pienigzne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania W celu obliczenia
biezace]j warto$ci tych przeplywow.

Warto$é godziwa instrumentow finansowych

Wartoé¢ godziwa instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sig wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spotka kieruje si¢ profesjonalnym
osadem. Sposéb ustalenia wartosci godziwej poszczegolnych instrumentow finansowych zostal przedstawiony
w nocie 35.1.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznoéci skladnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych. Spolka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznoéci na podstawie biezacych szacunkow.

7.  Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sig przewidziec przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci
przez Spoétke.

7.1. Os$wiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow
MSSF oraz prowadzong przez Spdtke dziatalnosc, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci
nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez
UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowoséci (,RMSR™) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowe]
(,, KIMSF™),

7.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Waluta funkcjonalng Spotki i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty polski.
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8.  Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Jest to pierwsze sprawozdanie finansowe Spotki sporzadzane zgodnie z MSSF i obejmuje ono okres od daty
utworzenia Spoiki tj. 28 kwietnia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.

MSSF 1 wymaga sporzadzenia i zaprezentowania bilansu otwarcia na date przejécia na MSSF definiowana jako
poczatek najwczesniejszego okresu, za jaki jednostka prezentuje dane porownawcze zgodnie z MSSF w swoim
pierwszym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Ze wzgledu na fakt, iz jest to pierwsze
sprawozdanie Spotki w sprawozdaniu finansowym nie ma danych poréwnywalnych, dlatego tez jako
odpowiednik daty przejécia na MSSF uznano poczatek biezacego (i jedynego) okresu prezentowanego przez
Spotke w swoim pierwszym sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF czyli dzien 28 kwietnia 2011 roku. Ze
wzgledu na fakt, ze na bilans Spolki na dzien 28 kwietnia 2011 roku skladaly sig jedynie srodki pienigzne i
kapital podstawowy nie ma réznicy w zakresie prezentacji, wyceny i ujmowania tych pozycji w bilansie
zgodnym z MSSF a bilansem, ktory bylby sporzadzony na gruncie Polskich Zasad Rachunkowosci.
Sprawozdanie finansowe Spoiki jako podmiotu powstatego w wyniku potaczenia Milo i 6wczesnej Siodemki za
okres zakoficzony 31 grudnia 2011 roku jest jej pierwszym sprawozdaniem finansowym w ogole. Dlatego tez nie
beda mialy w tym wypadku zastosowania ani obligatoryjne ani dobrowolne zwolnienia z retrospektywnego
zastosowania MSSF przewidziane zapisami MSSF 1, a takze wymogi w zakresie ujawnienia wplywu zmiany
zasad rachunkowogci zawarte w paragrafach 23 —27 MSSF 1.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w Zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie:

« Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majaca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci zajmie si¢ rachunkowoscia zabezpieczenl i utrata wartosci.
Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wplyw na klasyfikacje i wyceng aktywow finansowych
Spolki. Spotka dokonana oceny tego wplywu w powiazaniu z innymi fazami, gdy zostang one opublikowane,
w celu zaprezentowania spojnego obrazu,

o Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywéw finansowych — majace
sastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pézniej,

« Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywdow — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2012 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

« Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz
pierwszy: znaczqca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujqcych MSSF po raz pierwszy — majace
sastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2011 roku lub pézniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

« MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

o MSSF 11 Wspélne przedsiewzigcia — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
| stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia satwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzialow w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub poézniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,
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o MSSF 13 Wycena wedlug wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

o« Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

« Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdarn finansowych: Prezentacja pozycji pozostalych calkowitych
dochodéw - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2012 roku lub pozniej
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

 KIMSF 20 Koszty usuwania nadkladu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majaca zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

o Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzar finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013
roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

o Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowiqzah finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014
roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

« Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz
pierwszy: Pozyczki rzqdowe — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia

2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE.

Zarzad jest w trakcie analizy wptywu powyzszych zmian na wyniki finansowe spotki i jej sytuacje finansowa.

10. Nabycie jednostek zaleznych i polgczenie Spélki z nabytg jednostka
zalezng

12 Maja 2011 roku nastapito nabycie 100% akcji firmy Siodemka S.A oraz 100% udzialéw w firmie Alfa
Projekt za kwoty:

Siédemka S.A -229 600 tys. PLN
Alfa Projekt Sp. z 0. 0. —4 362 tys. PLN

W dniu 2 listopada 2011 . nastapito polaczenie Spélki ,,Siodemka” S.A. (spdika przejmowana) ze Spotka ,,Milo
Polska” S.A. (spotka przejmujaca) w trybie art. 494 § 1 Kodeksu spétek handlowych, zgodnie z ktorym ,,Spolka
przejmujaca albo spétka nowo zawiazana wstepuje z dniem polaczenia we wszystkie prawa i obowiazki spolki
przejmowanej albo spolek faczacych si¢ przez zawiazanie nowej spoiki.” Tak wigc spotka ,Milo Polska” S.A. z
dniem 2 listopada 2011 r. staa si¢ nastgpca prawnym spotki , Siodemka™ S.A. Od dnia 4 listopada 2011 r.
Spéitka ,,Milo Polska” S.A. dziata pod firma Siodemka” S.A.

Polaczenie prawne jednostki zaleznej z jej jednostka dominujaca stanowi transakcje pod wspolna kontrola.
MSSF nie odnosza si¢ w sposob specyficzny do ujmowania tego typu transakcji. Na potrzeby rozliczenia
polaczenia wykorzystano warto$ci aktywow i zobowiazan jednostki przejmowanej, w jakich bylyby one uj¢te w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podmiotu dominujacego na dzien polaczenia.

Ponizsza tabela prezentuje wartosci aktywéw i zobowiazan jednostki przejmowanej (Siodemka S.A) przyjete dla
celow rozliczenia prawnego.

\
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Wartos¢ godziwa
na dziefi przejecia
spélki Siodemka S.A.

Aktywa

Wartos¢ firmy 190 141

Wartosci niematerialne 35925

Rzeczowe aktywa trwate 10 265

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1101

Zapasy 689

Naleznogcei i pozyezki 25035

Srodki pienigzne 29292

Pozostale aktywa 1752

Aktywa razem 294 200

Zobowijzania

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 6206

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 46 971

Pozostale zobowiazania 11762

Zobowigzania razem 64 939

Srodki pienigzne zaplacone 229 260
L.gczny koszt nabycia 229 260

W opisanym potaczeniu prawnym pomiedzy Milo Polska S.A. a spétka Siodemka S.A. odleglos¢ czasowa
pomiedzy nabyciem kontroli, a polgczeniem prawnym wynosi kilka miesigcy (maj — listopad 2011 roku) w
zwiazku z czym uznano te dwie transakcje — nabycia i polaczenia za efektywnie jedno zdarzenie gospodarcze
podzielone jedynie na etapy ze wzgledow formalno-proceduralnych. W zwiazku z tym polaczenie prawne
pomigdzy Spotka a spotka poprzednia prowadzaca dziatalnos¢ gospodarcza pod firma - Siédemka S.A. zostato
rozliczone w sposob opisany powyzej.

11. Istotne zasady rachunkowosci

11.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty s przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakeji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji
przychodéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w
wartodci aktywow. Aktywa izobowiazania niepieni¢zne ujmowane wediug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obeej sq wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Na dzien bilansowy Spétka nie miala rozrachunkéw denominowanych w walutach innych niz polski ztoty.

11.2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych
o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa $rodkow trwatych obejmuje
ich cene nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem
skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sklad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci
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skladowych maszyn i urzadzeh w momencie poniesienia, jesli spelnione sa kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania $rodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja zysk
lub strate w momencie ich poniesienia.

$rodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czgsci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartogci, dla ktérych mozna przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia skladowa sa
réowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skiadnika aktywow,

WYNoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 10 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 3-10 lat
Urzadzenia biurowe 2-5 lat
Srodki transportu 35 lat
Komputery 3 lat

Inwestycje w obeych srodkach trwatych _ 10 lat

Wartoéé koficowa, okres uzytkowania oraz metodg amortyzacji skiadnikow aktywow weryfikuje, i w razie
konieczno$ci — koryguje na koniec kazdego roku obrotowego.

Warto$¢ bilansowa pozycji rzeczowych aktywoéw trwalych moze zostaé usunigta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego skladnika
aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomigdzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia
bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczgte dotycza $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci.
$rodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego
do uzywania.

11.3. Wartos$ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakeji lub wytworzone (jezeli spetniaja rozpoznania dla kosztow
prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji polaczenia jednostek jest réwna ich
wartodci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.
Naklady poniesione na warto$ci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
nakladéw poniesionych na prace rozwojowe, nie s3 aktywowane i sq ujmowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaly poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.

Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utratg ich wartosci.
Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skladnika aktywéw sa
ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikéw wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
ujmuje si¢ w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Wartoéci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane, sa corocznie
poddawane testowi na utratg¢ wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywoéw lub na poziomie osrodka
wypracowujacego $rodki pienigzne.
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Okresy uzytkowania skladnikéw wartosci niematerialnej sa poddawane corocznej weryfikacji ,w celu
sprawdzenia, czy przyjete zalozenia dotyczace brakow mozliwosci jego okreélenia jest nadal prawidlowe. Jezeli
weryfikacja nie potwierdzi prawidlowosci okresu uzytkowania, jest on prospektywnie zmieniany

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naklady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sq przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznaé, ze zostana one w przyszlosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje
sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby skladniki aktywow byly ujmowane wedlug cen nabycia
pomniejszonych o skumulowana amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci.
Skapitalizowane naktady sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z
danego przedsigwzigcia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do warto$ci niematerialnych Spoélki przedstawia sig
nastepujaco:

Oprogramowanie

Licencje Relacje z klientem Yomputerone Znak towarowy
Okresy 2 lata 8 lat 2 lata Nieokreslony
uzytkowania
Wykorzystana metoda liniowa metoda liniowa metoda liniowa Wartosci o nieokreslonym
metoda okresie uzytkowania nie sq
amortyzacji amortyzowane ani
przeszacowywane.
Wewnetrznie Nabyte Nabyte Nabyte Nabyte
wytworzone lub
nabyte
Test na utratg Coroczna ocena czy ~ Coroczna ocenaczy — Coroczna ocena czy Nieokreslony okres
warto$ci wystapily wystapily wystapily przestanki uzytkowania - coroczny oraz
przestanki przestanki $wiadczace o w przypadku istnienia
$wiadczace o $wiadczace o wystapieniu utraty przestanki wskazujacej na
wystapieniu utraty wystapieniu utraty wartosci. utratg wartosci.
warto$ci. wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedlug réznicy
pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego skiadnika aktywow isa ujmowane
w zysku lub stracie w momencie ich usunigcia z bilansu.

11.4. Leasing
Spoika jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spolke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczgcia leasingu wedlug nizszej
z nastepujacych dwoéch wartodci: wartosei godziwej $rodka trwalego stanowiacego przedmiot leasingu lub
wartoéci biezacej minimalnych oplat leasingowych. Oplaty leasingowe sa rozdzielane pomigdzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytutu leasingu, w sposob umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy
odsetek od pozostatego do splaty zobowiazania. Koszty finansowe sa ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze
spelnione sa wymogi kapitalizacji.

Srodki trwale uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwoéch
okres6w: szacowany okres uzytkowania $rodka trwalego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego. Optlaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego oraz poézniejsze raty leasingowe ujmowane sa jako koszty operacyjne w zysku lub
stracie metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Warunkowe oplaty leasingowe sa ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym staja sie nalezne.
Spotka jako leasingodawca
Spotka nie ma zawartych kontraktéw jako leasingodawca.
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11.5. Utrata warto$ci niefinansowych aktywéw trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spolka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapi¢ utrata wartosci ktérego$ ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy
nastapita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skiadnika aktywow lub
oérodka wypracowujacego $rodki pienigzne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartoé¢ odzyskiwalna skladnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne odpowiada warto$ci
godziwej pomniejszonej o Koszty doprowadzenia do sprzedazy tego skiadnika aktywow lub odpowiednio
oérodka wypracowujacego $rodki pienigzne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie
generuje samodzielnie wplywow pienigznych, ktére sa w wiekszoéci niezalezne generowanych przez inne
aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartoéci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalne;j.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne s dyskontowane do ich wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem  skutkoéw  opodatkowania
odzwierciedlajacej biezace rynkowe oszacowanie wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
skiadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci skladnikéw majatkowych uzywanych w
dziatalnogci kontynuowanej ujmuje si¢ jako oddzielna lini¢ w Rachunku Wynikéw w ukladzie rodzajowym.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytulu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skladnika aktywow
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje wartosc
odzyskiwalna tego skladnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega
odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujgcia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana
wartoéci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostalaby ustalona
(po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubieghych latach nie ujgto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
wartosci w odniesieniu do tego skladnika aktywow. Odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
skladnika aktywéw ujmuje sie niezwlocznie jako przychdd. Po odwréceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych
okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skiadnika jest korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciagu
pozostalego okresu uzytkowania tego skfadnika aktywow dokonywac systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

11.6. Koszty finansowania zewngtrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako cze$¢é kosztu wytworzenia Srodkow trwalych,
wartoéci niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego skiadaja sig odsetki wyliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obciazenia finansowe z tytulu uméw leasingu finansowego
oraz roéznice kursowe powstaje w zwiazku z finansowaniem zewngtrznym do wysokosci odpowiadajacej
korekcie kosztu odsetek.

11.7. Udzialy i akeje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzigciach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach wykazywane sg
wedlug kosztu historycznego po uwzglednieniu odpiséw z tytulu utraty wartosci.

11.8. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sa na nastgpujace kategorie:

o Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
e  Pozyczki i naleznosci,

e  Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci s to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnoéci, ktore Spotka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu,
mnne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

e spelniajgce definicj¢ pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane sg jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Skfadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik

spelniajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skladniki aktywow finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte glownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

e czgscig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych facznie i co do ktorych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentow pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) zostal zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglgdnienia kosztow transakcji sprzedazy.
Zmiany wartosci tych instrumentow finansowych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat jako przychody lub
koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentdéw pochodnych, caly
kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywdow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie
na przepltywy pienig¢zne z kontraktu lub jest rzecza oczywista bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze
gdyby podobny hybrydowy instrument bylby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego byloby zabronione. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujgciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartodci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa speinione: (i)
taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie
ksiggowe); lub (ii) aktywa sa czescig grupy aktywow finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o
wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe
zawierajag wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia
2011 roku zadne aktywa finansowe nie zostaty zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Pozyczki i naleznodci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych,
o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci
o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sig¢ do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktore
zostaty zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wczesniej wymienionych
trzech kategorii aktywéw. Aktywa finansowe dostegpne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej,
powigkszonej o koszty transakeji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji skiadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci. Dodatnia i ujemna
réznice pomigdzy wartoscia godziwg aktywéw dostgpnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny spos6b) a
ich cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek
warto$ci aktywow dostgpnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt finansowy.
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Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia skladnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powigkszonej,
w przypadku skfadnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniany w wartoci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Skladnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami umownymi
skladajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy srodk6w pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna
strone trzecia.

11.9. Utrata wartosci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spélka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywéw
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

11.9.1  Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
ztytulu utraty wartosci réwna si¢ roznicy pomiedzy wartoscia bilansows skiadnika aktywow finansowych
a warto$cig biezacg oszacowanych przyszlych przeplywéw pienieznych (z wylaczeniem przysztych strat z tytutu
niesciagnigcia naleznoci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow
obniza si¢ bezposrednio. Kwotg straty ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Spotka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych aktywow
finansowych, kiére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktére
indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja obiektywne przestanki
utraty wartosci indywidualnie ocenianego skladnika aktywoéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Spétka wiacza ten skiadnik do grupy aktywoéw finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i facznie ocenia pod katem utraty wartoéci. Aktywa, ktére indywidualnie sa oceniane pod
katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy facznej ocenie grupy aktywéw pod
katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powiaza¢ ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie.
Pozniejsze odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytuhu utraty wartosci ujmuje si¢ w zysku lub stracie w zakresie,

w jakim na dzien odwrdcenia warto$¢ bilansowa skladnika aktywéw nie przewyzsza jego zamortyzowanego
kosztu.

11.9.2  Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, Ze nastapila utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktory nie jest wykazywany wedlug warto$ci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powiazany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako roznice
pomigdzy wartoécia bilansowa skladnika aktywéw finansowych oraz warto$cia biezaca oszacowanych
przysztych przeplywow pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywoéw finansowych.,

11.9.3  Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapila utrata wartosci skladnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowiaca réznice pomiedzy cena nabycia tego skladnika aktywoéw
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitalu i amortyzacj¢) i jego biezaca warto$cia godziwa, pomniejszong o
wszelkie odpisy z tytulu utraty wartodci tego skladnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje
wyksiggowana z kapitatu wiasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowac w zysku lub
stracie odwrécenia odpisu z tytulu utraty wartosci instrumentow kapitalowych kwalifikowanych jako dostepne
do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dluznego dostgpnego do sprzedazy
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wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytulu
utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

11.10. Wbhudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
wszystkie z nastepujacych warunkéw sa spetnione:

o charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa ci§le zwiazane zekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktorg dany instrument jest wbudowany;

° samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetnialby
definicje instrumentu pochodnego;

° instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sq ujmowane w zysku lub stracie.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny spos6b jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktore nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sa $cisle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy
zasadniczej (glownego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta
zwyczajowa dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Spétka dokonuje na moment jego
poczatkowego ujecia.

11.11. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skladnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu — zaréwno
w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sa ujmowane w nastepujacy sposob:

Materiaty e W cenie nabycia ustalonej metods, ,,Sredniej wazonej”;
Towary e W cenie nabycia ustalonej metoda ,,éredniej wazonej”.

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dzialalnoci  gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

11.12. NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i uslug sa ujmowane i wykazywane wedhig kwot pierwotnie zafakturowanych,
zuwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
Sciagnigcie pelnej kwoty naleznosci przestalo byé prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartoé naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeptywéw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwiazku z uplywem czasu
Jjest uyimowane jako przychody finansowe.

naleznosci pozostale aktywa niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych
zakupow rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sa prezentowane
zgodnie z charakterem aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwale lub obrotowe, Jako
aktywa niepienigzne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostalych aktywow niefi nansowych, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktére stanowia w bilansie odrebna pozycje.
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11.13. Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty srodkéw pienig¢znych

Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pienigznych skiada si¢ z
okreslonych powyzej srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow.

11.14. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sa wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowiazaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwila usuni¢cia zobowiazania z bilansu, a takze
w wyniku rozliczenia metodq efektywnej stopy procentowej.

11.15. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i uslug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowiazania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartoéci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe sa klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysziosci. Instrumenty
pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sa roéwniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba Ze sa uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowiazania finansowe mogg by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria sa spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnosc
traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub
(ii) zobowiazania sa czg$cia grupy zobowiazan finansowych, ktore sa zarzadzanie i oceniane w oparciu
o wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowiazania
finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien
31 grudnia 2011 roku zadne zobowiazania finansowe nie zostaly zakwalifikowanie do kategorii wycenianych
w wartodci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartoSci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany w warto$ci godziwej tych instrumentow sa ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Spotka wylacza ze swojego bilansu zobowiazanie finansowe, gdy zobowiazanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowiazek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego
instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi
podmiotami Spotka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowiazania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego
zobowiazania finansowego Spoétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajaca z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub
stracie.

Pozostale zobowiazania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowiazania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towaréw i uslug oraz zobowiazania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone
poprzez dostawe towaréw, ustug lub $rodkéw trwatych. Pozostale zobowiazania niefinansowe ujmowane sa
w kwocie wymagajacej zaplaty.
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11.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa woéwczas, gdy na Spélce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzefi przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowiazania. Jezeli Spoika spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostana zwrdcone, na przykiad
na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skladnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa
wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielkoéé rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienigznych do wartodci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartoéci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

11.17. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic w wiarygodny sposéb.
Przychody sa rozpoznawane w warto$ci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towaréw i ustug (VAT), rabaty i rezerwy na reklamacje. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja rowniez
kryteria przedstawione ponizej.

11.17.1 Sprzedaz towaréw i produktéw
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towarow
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny spos6b.

11.17.2 Swiadczenie ustug

W spélce wystepuje bardzo krotki okres realizacji ustug. Czas wykonania ustugi od zamowienia do realizacji
wynosi ok. 1 dnia. Ponadto na koniec okresu sprawozdawczego spotka dokonuje analizy stanu ushug
zrealizowanych (DOX) i koryguje przychody ze sprzedazy ustug o wykupione, ale niezrealizowane ushugi.

11.17.3 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnic w miarg ich naliczania (z uwzglgdnieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszie wplywy pienigzne przez szacowany
okres Zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego skladnika aktywow
finansowych.

11.17.4 Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.

11.17.5 Przychody z tytulu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomoéci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych umow.

11.17.6 Dotacje rzqdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnosé, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostang wszystkie zwiazane
z nia warunki, wowezas dotacje rzadowe sa ujmowane wedtug ich wartoéci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposob
wspéimierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowa¢. Jezeli dotacja dotyczy skladnika
aktywow, wowczas jej warto$é godziwa jest ujmowana na koncie przychodow przysztych okresow, a nastgpnie

stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku Ilub stracie przez szacowany okres
uzytkowania zwigzanego z nia skladnika aktywow.
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11.18. Podatki

11.18.1 Podatek biezqcy

Zobowiazania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie
Jjuz obowigzywaty na dzieri bilansowy.

11.18.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowiazan bilansowych
w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy warto$cia podatkowa aktywow
i zobowiazan a ich wartoscia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejéciowych

ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badz zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

° w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialow we wspéinych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ roznic przejéciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej
si¢ przewidzie¢ przyszloéci roznice przejéciowe nie ulegna odwréceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych roéznic

przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochod
do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty

ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badz zobowiazania przy transakcji nie
stanowiacej polaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

° w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialéw we wspélnych przedsiewzigciach, skiadnik aktywéw z tytutu odroczonego
podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sig
przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejéciowe ulegna odwréceniu i osiagnigty zostanie dochéd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejéciowych.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy iulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywéw z tytulu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skladnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgce;j
prawdopodobienistwo osiagnigcia w przyszlosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwola na odzyskanie tego
sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowiazywa¢ w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przyszlosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata jest ujmowany poza zyskiem lub
strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Spotka kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
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prawny do przeprowadzenia kompensat naleznoéci ze zobowiazaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony
podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

11.18.3 Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowiazania sa ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw
i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towar6w i ustug zaplacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny nabycia skladnika
aktywoéw lub jako czg$é pozycji kosztowej oraz

° naleznosci i zobowigzan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz organow
podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czesé zobowiazan.

11.18.4 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
Srednia wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Spélka nie prezentuje rozwodnionego zysku/ straty na akcje, poniewaz nie wystepuja rozwadniajace potencjalne
akcje zwykle.

12. Segmenty operacyjne

Spétka wyodrebnia jeden segment operacyjny: pozostata dzialalnosé kurierska i pocztowa,

Informacje geograficzne
Spotka wykonuje ustugi na terenie Polski oraz Zagranica.

Przychody od klientéw zewnetrznych:
Rok zakonczony

31 grudnia 2011
Polska 148 755
Zagranica — Unia Europejska 258

Razem 149 013

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na danych o siedzibach klientw.

13.  Przychody i koszty

13.1. Pozostale przychody operacyjne

Okres zakonczony

31 grudnia 2011
Odszkodowania z tyt. kar umownych 298
Zasadzone koszty sadowe 65
Inne 137
500
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13.2. Pozostale koszty operacyjne

Olwres zakoriczony

31 grudnia 201]
Utworzenie odpisu na naleznosci handlowe 691
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 370
Odszkodowania zaplacone 112
Inne 634
1807

13.3. Przychody finansowe

Okres zakoviczony

31 grudnia 2011
Przychody z tytutu odsetek bankowych 714
Przychody z inwestycji =
Dodatnie roznice kursowe =
Przychody finansowe ogdlem 714

13.4. Koszty finansowe

Okres zakorczony

31 grudnia 2011
Odsetki od kredytéw bankowych =
Odsetki od obligacji i innych zobowiazan 5303
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 230
Ujemne réznice kursowe 0
Koszty finansowe ogélem 5533

13.5. Koszty $§wiadczen pracowniczych

Olres zakoriczony

31 grudnia 2011
Wynagrodzenia 26 890
Koszty ubezpiecze spolecznych 4438
Koszty z tytutu niewykorzystanych urlopow 167
Pozostale koszty swiadezen pracowniczych 749
Koszty $wiadczen pracowniczych ogélem, w tym: 32244

14. Podatek dochodowy

14.1. Obciazenie podatkowe

Gléwne skladniki obciazenia podatkowego za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
przedstawiaja sie nastepujaco:
Okres

zakonczony 31

grudnia 2011
Ujete w zysku lub stracie
Biezqcy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego 1993
Korekty dotyczace biczacego podatku dochodowego z lat ubieglych -
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Okres
zakoriczony 31
grudnia 2011
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sig réznic przejsciowych 552
Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie 2 545

14.2.  Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wediug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Okres zakornczony

31 grudnia 2011

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem z dzialalnosei kontynuowane;j 10 483

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem z dzialalnosci zaniechanej -

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem 10 483

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce,

wynoszacej 19% 1992

Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodéw PFRON 533

Przychody niebgdace podstawg do opodatkowania

Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 19% 2545

Podatek dochodowy (obciazenie) ujety w zysku lub stracie 2 545

Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej =

14.3.  Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:
Bilans Rachunek zyskoéw i strat/
za okres zakoriczony
31 grudnia 28 kwietnia 31 grudnia 28 kwietnia
2011 2011 2011 2011

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytulu odsetek naliczonych od lokaty

krétkoterminowej 43 (66)

Wycena srodkow trwalych 180 4)

Wycena wartosci niematerialnych 5817 (96)

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 6 040 (166)
Aktywa z tytutu podathu odroczonego

Aktywa z tytulu rezerwy na audyt 14 (5)
Aktywa z tytulu rezerwy na niewykorzystane urlopy 83 32

Aktywa z tytutu naliczonych odsetek od obligaciji 149 (149)

Aktywa z tytulu rezerwy na niewyplacone

wynagrodzenia 45 442

Rezerwa z tytulu aktualizacji wartosci posiadanych

inwestycji 342

Aktywa z tytulu pozostalych rezerw ) 92 56
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 383 718

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na 31 grudnia
2011, w tym: 5657 552
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Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnosé
kontynuowana 5 657 552

Uzgodnienie zmian podatku odroczonego w okresie zakoriczonym 31 grudnia 2011 roku

Podatek odroczony na dzien 31 grudnia 2011 5657
Podatek odroczony rozpoznany na moment 5105
polaczenia

Podatek odroczony wykazany w rachunku 552

zyskow i strat

15. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu §wiadczen socjalnych z pOZniejszymi zmianami stanowi,
ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na
pelne etaty. Spétka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego
kwot uzgodnionych z przedstawicielami zalogi. Celem Funduszu jest finansowanie dzialalnosci socjalnej,
pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Spotka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowiazaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie
stanowia oddzielnych aktywow Spotki. W zwiazku z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia 2011 roku
wynosi 351 tysiecy PLN,

Tabele ponizej przedstawiaja analityke aktywow, zobowiazan oraz kosztéw Funduszu.

31 grudnia 2011 28 kwietnia 2011

Srodki trwale wniesione do Funduszu 0 0

Pozyczki udzielone pracownikom 0 0

Srodki pienigzne 473 0

Zobowigzania z tytulu Funduszu 122 0

Saldo po skompensowaniu 351 0
31 grudnia 2011

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 1131

16. Zysk przypadajacy na jedng akeje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spétki przez srednia wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciagu okresu.
Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego
zysku na jedna akcje:

Okres zakoviczony

31 grudnia 2011
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 7938
Zysk netto 7938
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, 7938

Okres zakoriczony

) 31 grudnia 2011
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 1223 552
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W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystapily zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyklych lub potencjalnych akcji zwyktych

17.  Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Spotka w okresie zakoriczonym 31 grudnia 2011 nie wyplacala dywidendy z akcji. Zaliczki nie byly wyplacane w
wymienionym okresie.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres zakoficzony nie zostala jeszcze podjeta decyzja odnosnie
wysokosci i sposobu podzialu zysku wypracowanego.

18. Rzeczowe aktywa trwale

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia ~ Grunty Maszynyi  Srodki  Pozostale  Srodki Ogodlem
2011 roku i urzqdzenia  transporiu Srodii trwate w

budynki trwale budowie
Wartos¢ brutto na dzien 28 kwietnia
2011 roku 0 0 0 0 0 0
Nabycie w wyniku potaczenia z
jednostka zalezng 406 2 547 5637 483 1192 10 265
Nabycia 109 2150 374 572 3486 6691
Sprzedaz 0 0 493 0 0 493
Likwidacja 0 373 996 6 0 1375
Transfer ze srodkéw trwatych w
budowie 0 1310 0 244 (1 554) 0
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia
2011 roku 515 5634 4 522 1293 3124 15088

Amortyzacja i odpisy aktualizujace

na dzien 28 kwietnia 2011 roku 0 0 0 0 0 0
Odpis amortyzacyjny za okres 22 801 497 118 0 1438
Qdpis aktualizujgcy 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 273 0 0 273
Likwidacja 0 364 0 3 0 367
Amortyzacja i odpisy aktualizujace

na dziefi 31 grudnia 2011 22 437 224 115 0 798
Wartos$é netto na dzien 28 kwietnia

2011 roku 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na dziefi 31 grudnia

2011 roku 493 5197 4 298 1178 3125 14 291

Wartos¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2011 roku na mocy uméw leasingu
finansowego oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu wynosi 4 832 tysigcy PLN .

19. Leasing

19.1. Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego — Spolka jako
leasingobiorca

W okresie zakoniczonym 31 grudnia 2011 roku Spétka zawierata umowy wynajmu lokali na czas okreslony i
nieokreslony. Z tytutu zawartych uméw wynajmu lokali koszt danego okresu wynidst 3 856 tys.
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Ponadto Spétka zawarta siedem umow na czas okreslony z tytutu najmu. Ostatnia z tych uméw konczy sie 31
pazdziernika 2015 roku. Przewidywany koszt za rok 2012 wyniesie 2 892 tys.

Umowy zawarte przez Spétke na czas nieokreslony maja $rednio 3 miesieczny okres wypowiedzenia. W
przypadku rozwiazania uméw $redni minimalny koszt poniesiony przez Spélke wyniesie okoto 1 026 tys.

19.2. Zobowigzania z tytulu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy
Z opcja zakupu
Na dzien 31 grudnia 2011 Spotka uzytkowala w leasingu finansowym i uméw dzierzawy z opcja zakupu $rodki
trwale o wartosci netto 4 832 tysiecy zl.

Przyszle minimalne oplaty leasingowe z tytulu tych umow oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

31 grudnia 2011
Oplaty Wartosé
minimalne biezqca
opftat

W okresie 1 roku — 2288 2114
(krotkoterminowe)
W okresie od 1 do 5 lat - 1386 1338
(dlugoterminowe)
Powyzej 5 lat 0 0
Minimalne oplaty leasingowe ogélem 3674 3452
Minus koszty finansowe (222)
Warto$¢ biezaca minimalnych oplat
leasingowych 3452 3452

W okresie zakoficzonym 31 grudnia 2011 roku optaty leasingowe ujete jako koszt danego okresu obrotowego
wyniosty 230 tysigcy PLN.

20. WartosSci niematerialne

Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku Znak Relacje Wartosé Oprogram  Wartosei  Ogdlem

towarowy klienta ﬁrmyz owanie i niemateri

licencje alne w
budowie

Warto$¢ brutto na dzief 28 kwietnia 2011 roku 0 0 0 0 0
Nabycie w wyniku polaczenia z jednostkq zalezng 22 605 11727 190 141 1497 95 226 065
Nabycia 0 659 95 754
Sprzedaz 0 - 0 0 0 0
Likwidacja 0 - 0 0 0 0
Transfer ze srodkow trwatych w budowie 0 - 0 0 0 0
Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2011 roku 22 605 11727 190 141 2156 190 226 819
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 28
kwietnia 2011 roku 0 0 0 0 0 0
Odpis amortyzacyjny za okres 0 855 0 832 0 1 687
Odpis aktualizujacy 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
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Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31

grudnia 2011 roku 0 855 0 832 0 1687
Wartosé netto na dzien 28 kwietnia 2011 roku 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2011 roku 22 605 10 872 190 141 1324 190 225 132

W wyniku przejecia przez Milo S.A. (obecnie Siodemka S.A.) spotki Siodemka S.A. a nastepnie ich polaczenia
(dzialajaca obecnie pod nowa firma) powstata wartos¢ firmy. Ponadto w wyniku tych operacji w tym samym
osrodku generujacym $rodki pienigzne ,,Siédemka” ujawniono dwie inne wartoéci niematerialne i prawne:

a) grupe znakéw towarowych i
b) relacje z klientami.

e o$rodek Siddemka:
- wartos¢ firmy
- grupa znakéw towarowych
- relacje z klientami

Osrodek Siddemka Razem
31 28 31 28
grudnia kwietnia grudnia kwietnia
2011 2011 2011 2011
Wartosé
bilansowa
wartodci firmy 190 141 0 190 141 0
Osrodek Siédemka

Siédemka S.A. dysponuje prawami do grupy znakéw towarowych (dalej: Znaki). W skiad tej grupy wchodza
znaki objete $wiadectwami ochronnymi o numerach: 165464, 165465 i 237154, a takze znaki zgloszone do
ochrony o nastgpujacych numerach zgloszenia: 368351, 368353, 368354, 368355, 368356, 368867,371110

Wyceny warto$ci godziwej Znakéw dokonat niezalezny ekspert wg stanu na 31 maja 2011 roku.

Wycena zostata sporzadzona w zwiazku z przejeciem przez Milo S.A. (obecnie Siddemka S.A.) spéiki Siédemka
S.A. a nastepnie ich polaczeniem, a takze podjeta przez Siddemke S.A. decyzje o stosowaniu
migdzynarodowych standardow rachunkowosci (MSR/MSSF) dla sporzadzanych w przyszlosci sprawozdan
finansowych (po raz pierwszy za rok 2011).

Wycena Znakéw bazuje na metodzie zdyskontowanych przeptywow. Wycena wartosci godziwej zostala oparta
na bilansie i rachunku zyskéw i strat za rok 2011 Siédemka S.A. oraz przekazanej przez spolke prognozie
rachunku zyskéw i strat na lata od 2012 do 2014. Dokonano zafozenia ze w latach 2015-2016 Siédemka S.A.
utrzyma niezmieniony w stosunku do roku 2014 poziom przychodéw i zysku netto.

Dodatkowo skonfrontowano ta metode z metoda poréwnawcza (ranking najcenniejszych marek polskich 2011 -
opublikowany przez dziennik Rzeczpospolita dnia 14 grudnia 2011 roku) i wyciagnieto z wynikow tych dwoéch
metod $rednia arytmetyczna jako ostateczna wartosé wyceny.

Tak uzyskang warto$¢ Znakoéw skonfrontowano z warto$cia wyznaczona metoda pordwnawcza. PorGwnanie to
zostalo dokonane na podstawie Rankingu najcenniejszych polskich marek 2011 Rzeczpospolitej. Sposréd 330
marek z tego zestawienia wybrano cztery marki dla ktérych dato si¢ okresli¢ poziom przychodow (w zestawieniu
podano tylko przedzialy przychodow poszczegdlnych spétek) oraz dwoch z nich dziatajacych w zblizonej branzy
(pozostate spétki z innych branz). W trakcie obliczeni poréwnano warto$¢ marki w stosunku do wartodci
przychodéw spotki. Z tak siggnigtych wynikow obliczono $rednia, a nastepnie ta $rednig uzyto do okreslenia
wartosci Znakow w stosunku do przychodéw Siddemki.
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SIODEMKA SPOEKA AKCYJNA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiagcach PLN)

Ostatecznie dla ustalenia warto$ci godziwej Znakéw przyjeta $rednia z wartosci ustalonych metoda
zdyskontowanych przeplywéw i metoda poréwnawcza.

Dodatkowo okreslono takze wartos¢ godziwa Znakéw na dzien 31 maja 2011 roku. Warto$é na ten
dzien wynosi:

WGy =22.604.998 PLN

Zgodnie z osadem spoiki okres uzytkowania znaku zostal uznany za nieokreslony. Bazujac na danych
historycznych i prognozach dla przyszlych okreséw dotyczacych dziatalnosci spotki przewiduje sie dalszy
dynamiczny rozw¢j przedsigbiorstwa. Spétka zamierza nadal wykorzystywa¢ znaki towarowe jako narzedzia
marketingowe i spos6b na zwigkszenie rozpoznawalnosci marki.

Siédemka S.A. w swoich aktywach posiada warto$¢ niematerialna— relacje z klientami (dalej: Relacje).
Wyceny wartosci godziwej Relacji dokonal niezalezny ekspert wg stanu na 31 maja 2011 roku.

Wycena zostata sporzadzona w zwiazku z przejeciem przez Milo S.A. (obecnie Siodemka S.A.) spélki Siédemka
S.A. a nastgpnie ich polaczeniem, a takze podjeta przez Siédemke S.A. decyzje o stosowaniu
migdzynarodowych standardéw rachunkowosci (MSR/MSSF) dla sporzadzanych w przyszioéci sprawozdan
finansowych (po raz pierwszy za rok 2011).

Wycena Relacji bazuje na metodzie zdyskontowanych przeptywéw. Wycena wartoéci godziwej zostala oparta na
bilansie i rachunku zyskéw i strat za rok 2011 Siodemka S.A. oraz przekazanej przez spotke prognozie rachunku
zyskow i strat na lata od 2012 do 2014. Dokonano zalozenia ze w latach 2015-2016 Siédemka S.A. utrzyma
niezmieniony w stosunku do roku 2014 poziom przychodéw i zysku netto.

Zalozono, ze warto$¢ klienteli powinna bazowa¢ na zdolnosci klientéw ze srednim miesiecznym obrotem
powyzej 5.000 PLN (tzw. Grupa A i B) do budowania zysku netto. Ustalono ze ta grupa klientéw ma udziat w
budowaniu przychodéw ogétem na poziomie 50,7 procenta oraz udzial w generowaniu marzy brutto na poziomie
48,5 procenta (poréwnanie realny danych klientéw grupy A i B za 11 miesigcy roku 2011 ekstrapolowanych na
caly rok 2011 z budzetem na rok 2011). Na tej podstawie ustalono $rednia tj. 49,6 procenta i uzyto jej do
wyliczenia udzialu wszystkich klient z grupy A i B w kreowaniu zysku netto.

Dodatkowym zatozeniem bylo ze warto$¢ klienteli powinna by¢ budowana w oparciu tylko o stalych klientow z
grupy A i B, ktérych jest 18 procent.

Dodatkowo okreslono takze warto$¢ godziwg Relacji na dzien 31 maja 2011 roku. Wartosé na ten dzien
WYnosi:

WGy = 11.727.154 PLN

Kluczowe zaloZenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej

Siddemka S.A. identyfikuje jeden osrodek generujacy $rodki pieniezne Siddemka, ktory generuje $rodki
pieni¢zne ze sprzedazy ustug kurierskich.

Wykonano test na utratg wartosci osrodka generujacego $rodki pieniezne Siodemka.

Test zostal przeprowadzony w zwiazku z podjeta przez Siédemke S.A. decyzje o stosowaniu migdzynarodowych
standardéw rachunkowosci (MSR/MSSF) dla sporzadzanych w przyszlosci sprawozdari finansowych (po raz
pierwszy za rok 2011).

Testow wartosci uzytkowej osrodkéw generujacych $rodki pienigzne dokonano na dzieft 31.12.2011 roku.

Test bazowal na metodzie zdyskontowanych przeptywéw. Test wartoéci uzytkowej zostal oparty na bilansie i
rachunku zyskow i strat za rok 2011 Siédemka S.A. oraz na prognozie rachunku zyskéw i strat na lata od 2012
do 2014. Dokonano zatoZenia ze w latach 2015-2016 Siédemka S.A. utrzyma niezmieniony w stosunku do roku
2014 poziom przychoddw i zysku netto.

W trakcie kalkulacji biezacej wartosci generowanych zyskow netto Siédemka S.A. przyjeto stope dyskonta w
wysokosci WACC Siédemka S.A. wynikajacej z wstepnych danych finansowych za rok 2011.
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SIODEMKA SPOEKA AKCYJINA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Przyjeto nastgpujace parametry:

stopa podatkowa podatku dochodowego od 0s6b oprawnych  19%

beta na poziomie 0,6

beta lewarowana na poziomie 1,1

premig za ryzyko 2%

stopa procentowa wolna od ryzyka 4,96%

marza oprocentowania 6%

wartos¢ terminalna po okresie prognozy: 40% zysku netto z ostatniego roku prognozy,

W wyniku tak przyjetych zalozen i obliczen uzyskano warto$é biezacq strumienia przepltywow pienigznych:
Siédemka: 323.706.273 PLN

Przeprowadzony test nie wykazat koniecznosci dokonania odpisow aktualizujacych.
Wrazliwo$¢ na zmiany zalozen

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej osrodka Siodemka, kierownictwo jest przekonane, iz Zadna
racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zalozenia okreslonego powyzej nie spowoduje, ze
wartos¢ bilansowa tego osrodka znaczaco przekroczy Jjego wartosé odzyskiwana.

Opis zabezpieczen ustanowionych na wartosciach niematerialnych:

Jednostka zabezpieczyla wyemitowane przez siebie obligacje zastawem na zmiennym zbiorze rzeczy ruchomych
i praw majatkowy w sklad ktérego wchodza takze wartosci niematerialne w tym migdzy innymi: znaki
towarowe, wartos¢ klienteli, oprogramowanie, wartos¢ firmy.

21. Pozostale aktywa

21.1. Pozostale aktywa finansowe
31 grudnia 2011

Kaucje dlugoterminowe 400
Pozostale naleznosci 0
Pozyczka dla Zarzadu 0
Inne 0

Razem 400

- krétkoterminowe
- dlugoterminowe 400

21.2. Pozostale aktywa niefinansowe

31 grudnia 2011
Naleznosci budzetowe (ale bez CIT) 0
Zaliczki na zapasy 34
Zaliczki na $rodki trwale 0
Zaliczki na warto$ci niematerialne 0
Nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami ZFSS 351
Prenumeraty 3
Ubezpieczenia 459
Inne aktywa niefinansowe 331
Razem 1178
- krotkoterminowe 1178
- dlugoterminowe 0
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SIODEMKA SPOLKA AKCYJNA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

22. Zapasy
31 grudnia
2011

Materialy (wedlug ceny nabycia) 497
Produkcja w toku (wedlug kosztu wytworzenia) 0
Produkty gotowe:

Wedlug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia 0

Wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania 0
Zapasy ogblem, wedlug nizszej z dwéch wartosei: ceny nabycia
(kosztu wytworzenia) oraz wartoéci netto mozliwej do uzyskania 497

W roku zakoficzonym dnia 31 grudnia 2011 roku Spotka nie utworzyta odpisu aktualizujacego wartosé zapasow.,

23. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

31 grudnia 2011
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug 31730
Pozostale naleznosci od 0sob trzecich 35
Pozostale naleznosci od podmiotéw powiazanych 0
Naleznosci ogélem (netto) 31765
Odpis aktualizujacy naleznosci 691
Naleznosci brutto 32456

Warunki transakeji z podmiotami powiazanymi przedstawione $a w nocie 32.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i majg zazwyczaj 14 dniowy termin platnosci.

Spétka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujacym nie$ciagalne naleznosci wiasciwym dla nalezno$ci handlowych Spotki.

Na 31 grudnia 2011 roku naleznosci z tytulu dostaw i ustug w kwocie 691tysiecy PLN zostaly uznane za
niesciagalne i w zwiazku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byly nastgpujace:

31 grudnia 201 ]
Odpis aktualizujacy na dzien 28 kwietnia 2011 0
Zwigkszenie 691
Wykorzystanie 0
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 691

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzien 31 grudnia 2011 roku byly
przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne i nie objeto odpisem.

Nie- Przeterminowane, lecz Sciqgalne
przetermi-
Razem nowane < 30 dni 30—-60dni 60-90dni 90— 120 dni =120 dni

31 grudnia 2011 31730 22058 9052 389 231

24. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rézne

a
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SIODEMKA SPOLKA AKCYJINA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

okresy, od jednego dnia do trzech miesigcy, w zaleznoéci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na srodki
pienigzne i sa oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stép procentowych.

Wartos¢ godziwa $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 38 551
tysiecy PLN

Na dzief 31 grudnia 2011 roku Spétka nie posiadata zaciagnietych kredytow.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku/ sprawozdaniu z przeptywow
pieni¢znych skiadalo si¢ z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2011 28 kwietnia 2011

Srodki pienigzne w banku i w kasie 28 774 0
Lokaty krétkoterminowe 9777 25
38 551 25

25. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

25.1. Kapital podstawowy

Kapital akcyjny 31 grudnia 28 kwietnia
2011 2011
Akcje zwykle serii A o wartosci nominalnej 10 PLN kazda 100 100
Akcje zwykle serii B o wartosci nominalnej 10 PLN kazda 13953 0
14 053 100

W ciagu roku obrotowego kapitat zakladowy zostat podwyzszony o kwotg 13 953 tysiecy PLN poprzez wplate
nowych akcji zwyklych o wartosci 10 PLN kazda.

llos¢ Wartos¢
Wyemitowane w dniu 28 kwietnia 2011 roku w zamian za gotowke 2500 25
Akcje zwykle wyemitowane 75 00 75
Akcje zwykle wyemitowane i zaplacone gotéwka w dniu 30-05-2011 1395 290 13 953
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 1405 290 14 053

25.1.1  Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja wartosé nominalng wynoszaca 10 PLN i zostaly w peini oplacone.

25.1.2  Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A i B sa nieuprzywilejowane. Akcjom serii A i B przypada jeden glos na akeje. Akcje wszystkich
serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

YU ’



SIODEMKA SPOLKA AKCYJINA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

25.2. Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 125 576 PLN.

Kapitat
Zapasowy Razem
Na dzien 28 kwietnia 2011 roku 0 0
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalng 125 576 125 576
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 125 576 125 576

25.3. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zarzad rekomenduje przeznaczenie zysku netto z biezacego okresu sprawozdawczego na kapitat zapasowy co
Jest zgodne z zapisami umowy zastawu rejestrowego na akcjach z dn. 2 grudnia 2011 zawartego miedzy
akcjonariuszem a BRE BANK S.A z siedziba w Warszawie.

26. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

31 grudnia
Efektywna 2011
stopa
procentowa Termin sptaty
% do dnia
Krétkoterminowe
Obligacje (WIBOR 6M +6%) 12,48% 31.12.2012 7391
Inne kredyty:
7391
Dlugoterminowe
Obligacje (WIBOR 6M +6%) 12,48% 06.12.2013 82 886
82 886

Na zabezpieczenie emisji obligacji zostat ustanowiony zastaw na zbiorze rzeczy ruchomych i praw. Na zbior
rzeczy i praw skladaja si¢: Warto$ci niematerialne i prawne, Srodki trwate (z wylaczeniem nieruchomosci),
Inwestycje diugoterminowe, Zapasy, Naleznosci krétkoterminowe, Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne,
oraz Wartos$¢ firmy.

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji Kuponowych Niezabezpieczonych (,,Warunki Emisji”’) Siédemka S.A.
(;;Emitent”, ,,Spétka™) jest zobowiazana do zapewnienia w okresie od dnia emisji obligacji do dnia ich wykupu
utrzymywania okreslonych w Warunkach Emisji pozioméw wskaznika Zadluzenia Finansowego Netto w
stosunku do wyniku finansowego EBITDA (,,wskaznik™). Warto$¢ tego wskaznika powinna by¢ obliczana na
dzien 31 grudnia i 30 czerwca danego roku. Warto$¢ wskaznika winna nie przekraczac:

4,0 — do dnia 31 grudnia 2011 roku,

3,0 —do dnia 31 grudnia 2012 roku,

2,5 —do dnia 30 czerwca 2013 roku,

2,0 —do dnia 31 grudnia 2013 roku.

Nie zrealizowanie odpowiedniej wartosci wskaznika moze spowodowaé zadanie wcze$niejszego wykupu
obligacji.

»Zadluzenie Finansowe Netto” oznacza zobowigzanie bilansowe lub pozabilansowe do zaplaty kwoty
wynikajace z umowy pozyczki, leasingu, factoringu, kredytu, Papieréw Dhuznych, udzielonego poreczenia lub
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SIODEMKA SPOEKA AKCYJINA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

gwarancji, przystapienia do dlugu lub przejecia zobowiazan lub inne zobowiazanie finansowe wynikajace z
zawartej transakeji pochodnej (przy czym dla potrzeb okre$lenia wartosci zadluzenia wynikajacego z transakcji
pochodnej bedzie brana pod uwage ujemna wartosé wyceny) pomnigjszone o gotéwke z wylaczeniem $rodkow

pienigznych o ograniczonej mozliwoéci dysponowania, w szczegélnosci $rodkéw pienigznych platnych za
pobraniem otrzymanych przez Emitenta w ramach prowadzonej dzialalnosci gospodarczej.

Spos6b wyliczenia tego wskaznika znajduje si¢ w ,,Skonsolidowanym Sprawozdaniu F inansowym Specjalnego
Przeznaczenia za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku wraz z opinia Niezaleznego Bieglego Rewidenta”.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Warunki Emisji sa spetnione.

27. Rezerwy

Spéika w okresie zakoticzonym 31 grudnia 2011 roku nie tworzyla rezerw na zobowiazania.

28. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, pozostale zobowigzania
i rozliczenia migdzyokresowe

28.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania
finansowe (krétkoterminowe)

31 grudnia 2011

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug w tym: 61 555
- tytulu pobran 37275
Zobowiazania z tytulu leasingu 2114
Zobowiazania z tytulu wynagrodzen 9
Pozostale zobowiazania 248
Wobec jednostek powigzanych 2915

66 841

Zasady i warunki platnosci powyzszych zobowiazan finansowych:

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi przedstawione sa w nocie 32.2

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14 dniowych.
Pozostale zobowiazania s nieoprocentowane, ze $rednim 3 miesigcznym terminem platnosci.

28.2. Pozostale zobowigzania niefinansowe

31 grudnia 2011
Zobowigzania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen 1791
spolecznych i innych
Podatek VAT e 297
Podatek zryczaltowany u Zrodla -
Podatek dochodowy od os6b fizycznych -
Zobowiazania z tytutu ubezpieczeti spolecznych -
Pozostale -
Nadwyzka zobowiazan nad aktywami ZFSS -
Inne zobowiazania niefinansowe -
Razem 2 (88
- krétkoterminowe 2088

- dlugoterminowe -

Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a nalezno$ciami z tytutu podatku od towaréw i ustug
Jest placona wlasciwym wiadzom podatkowym w okresach miesigcznych.
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SIODEMKA SPOEKA AKCYJINA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

28.3. Rozliczenia migdzyokresowe

31 grudnia 2011
Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw z tytulu: -
Niewykorzystanych urlopéw 438
Rezerwy na premie i bonusy 238
Inne 201
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow z tytuhu:
DOX 232
Razem 1109
- krétkoterminowe 1109

- dlugoterminowe -

29. Zobowigzania inwestycyjne

W okresie zakoficzonym na 31 grudnia 2011 Spélka nie posiada takich zobowiazan.

30. Zobowigzania warunkowe
Na dziefi 31 grudnia 2011 zobowiazania warunkowe w spolce nie wystepuja.

30.1. Sprawy sadowe

Spotka uwaza wniesione sprawy sadowe za nieistotne dla Jej dziatalnosci gospodarcze;.

30.2. Rozliczenia podatkowe

W okresie zakoficzonym 31 grudnia 2011 roku nie toczyly si¢ kontrole podatkowe.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przykiad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organow administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespéjnodci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
0 bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od korica roku,
w ktorym nastapila zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spétki moga zostaé powiekszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. Zdaniem Spolki na dzien
31 grudnia 2011 roku nie utworzono rezerw na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

31 grudnia 2011 roku nie utworzono rezerw na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

D
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31. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastgpujaca tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za biezacy
i poprzedni rok obrotowy:

Podmiot powiazany Sprzedaz na Zakupy od  Naleznosci w tym Zobowiqzania W tym
rzecz podmiotéw od przetermin wobec zalegle, po
podmiotéw  powiazanych  podmiotéw owane podmiotéw uphywie
powiqzanych powigzanych powiqzanych terminu
platnosci
Jednostka
dominujaca:
Milo Holdings Sarl ~ 20/7 0 0 0 0 0 0
Jednostki
sprawujace

wspdtkontrole lub
majace istotny
wplyw na jednostke

2011 0 0 0 0 0 0
Jednostki zalezne:
Alfa Projekt 2011 5261 0 0 1915 532
Wspdlne
przedsigwzigcia, w
ktdrych jednostka
jest wsp6lnikiem:

2011 0 0 0 0 0 0
Zarzad Spolki:

2011 0 0 0 0 0 0
Rada Nadzorcza:

2011 0 0 0 0 0 0

5261 1915 532

31.1. Jednostka dominujgca calej Grupy
Milo Holdings Sarl

W roku finansowym zakonczonym 31 grudnia 2011 roku nie wystapity transakcje pomiedzy Spétka, a Milo
Holdings Sarl.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Milo Holdings Sarl jest wiascicielem 100% akcji zwyktych.

31.2. Warunki transakeji z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powiazanych dokonywane sa na warunkach odpowiadajacych
warunkom rynkowym. Zobowiazania\nalezno$ci na koniec roku obrotowego sa niezabezpieczane,
nieoprocentowane i rozliczane gotéwkowo. Naleznosci od lub zobowigzania wobec podmiotéw powiazanych nie
zostaly objete zadnymi gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi. Na koniec okresu obrotowego
zakonczonego dnia 31 grudnia 2011 Grupa nie utworzyla zadnego odpisu aktualizujacego naleznosci od
podmiotéw powigzanych (0). Na koniec okresu obrotowego zostala przeprowadzona ocena polegajaca na
zbadaniu sytuacji finansowej podmiotu powiazanego i rynku, na ktérym podmiot ten prowadzi dziatalnosc.

31.3. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

Na dzief 31 grudnia 2011 roku Spéika nie posiada naleznosci z tytulu pozyczek udzielonych cztonkom Zarzadu.
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31.4. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

Spéika nie zawierala zadnych transakcji z czfonkami Zarzadu.
31.5. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spolki

31.5.1  Wynagrodzenie wyplacone lub naleine czlonkom Zarzqdu oraz czlonkom Rady Nadzorczej

Spotki
Okres zakokhczony
31 grudnia 2011
Zarzad wynagrodzenie wyplacone 2762
Zarzad wynagrodzenie niewyplacone 1 904
Rada Nadzorcza 40
Razem 4706

31.5.2  Udzialy wyzszej kadry kierowniczej (w tym czlonkéw Zarzqdu i Rady Nadzorczej)
w programie akcji pracowniczych

Na 31grudnia 2011 w spétce nie funkcjonuje program akcji pracowniczych,

32. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyplacone lub nalezne za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi Olres zakonczony
31 grudnia 2011

Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 150
Inne uslugi poswiadczajace -
Uslugi doradztwa podatkowego =
Pozostale ustugi -

Razem 150

odnosi sig do Ernst& Young Audit Sp. z 0.0

33.  Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gléwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka, naleza obligacje, umowy leasingu
finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, $rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe Glownym celem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Spoiki. Spélka posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania z tytuhu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio
w toku prowadzonej przez nig dziatalnoci.

Zasada stosowang przez Spélke obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spéiki obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwiazane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrécie oméwione ponizej. Spotka monitoruje
réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych,
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33.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowiazan finansowych.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwoéé na zmiany

Siédemka SA wyemitowata obligacje na kwote 90 mIn PLN. Obligacje te, sa oprocentowane wg stopy zmiennej
Jjako suma stawki WIBOR (4. Warsaw Interbank Offer Rate) oglaszana dla 6-miesigcznych depozytéw
zlotowych, oraz marzy 6% w stosunku rocznym. Z tego tytutu powstaje ryzyko stopy procentowej. Przy zmianie
stawki WIBOR o 0,5 p.p. wplyw na roczny wynik finansowy brutto przy powyzszych zalozeniach nalezy
szacowa¢ na 451.000 PLN przy zalozeniu niezmicnnosci innych czynnikéw w zwiazku z zobowiazaniami
0 zmiennej stopie procentowej. Nie przedstawiono wpiywu na kapitat wiasny ani catkowite dochody ogélem
Spoiki.

Dokonano analizy uméw leasingu finansowego z Millennium leasing Sp. z 0.0. . Wartoé¢ zobowigzaii z tytutu
tych uméw na dzieri 31 grudnia 2011 stanowi 85% warto$ci zobowiazan z tytutu leasingu finansowego.

Wedlug umowy wysokosé zmiennej czesci kazdej kolejnej okresowej raty wynagrodzenia bedzie ulegala
przeliczeniu w oparciu o wysokosé aktualnej stopy WIBORIM obowiazujacej w pierwszym dniu roboczym
nastepujacym po 14 dniu miesiaca poprzedzajacego okres, za ktéry wymagalna Jest dana rata wynagrodzenia.

Przy zmianie WIBORIM 0 0,5% zobowiazanie z tytutu rat leasingowych zmienia sie 0 0,28%.

Dla kwoty z tytutu leasingéw w wysokosci 3 452 tys. PLN. przy zalozeniu niezmiennosci innych czynnikow w
zwigzku z zobowiazaniami o zmiennej stopie procentowej wrazliwosé wyniku finansowego brutto nalezy szacowa¢
na 9,5 tys. PLN. Nie przedstawiono wplywu na kapitat wlasny ani catkowite dochody Spétki ogélem.

Spotka posiada leasingi Jjedynie w walucie krajowej, w zwigzku z czym ryzyko zwiazane jest tylko ze stopa
WIBOR.

33.2. Ryzyko walutowe

Spéika narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.

Z uwagi na niewielka liczbe i wartog¢ transakcji zawieranych w walutach innych niz polski ztoty Spotka uwaza
ryzyko walutowe za nieistotne dla Jjej dziatalnosci gospodarczej.

33.3. Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktérzy pragng korzystaé z kredytéw kupieckich, poddawani sa procedurom wstgpnej weryfikacji. Ponadto, dzieki
biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Spolki na ryzyko niesciagalnych naleznosci jest
nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Spéiki, takich Jak $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spotki powstaje
w wyniku niemoznosci dokonania zaplaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
réwna jest warto$ci bilansowej tych instrumentow.

W Spétce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

33.4. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzgdzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przepltywy pieniezne z dzialalnosci
operacyjnej.

Celem Spélki jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciagloscia a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak, obligacje, umowy leasingu finansowego oraz umowy
dzierzawy z opcja zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowiazania finansowe Spétki na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dziefi wediug
daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych platnosci.
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Ponizej 3 Od3dol2  OdI rokudo

31 grudnia 2011 roku Na zqdanie miesiecy miesigcy 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty, 7391 82 886 90277
pozyczki i papiery diuzne
Pozostale zobowigzania 0 2088 2114 1338 0 5 540
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz 0 64 727 0 0 0 64 727
pozostale zobowigzania

0 66 815 9505 84224 0 160 544

34. Instrumenty finansowe

Spotka nie zabezpiecza swego portfela inwestycyjnego za pomoca pochodnych instrumentéw finansowych ani nie
emituje pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu. Zwiazane jest to ze specyfikacjq
dzialalnosci oraz niskim stopniem wystapienia zagrozen dotyczacych zmianami stop procentowych i kursow
wymiany walut, ktérym przedsigbiorstwo moglo by¢ narazone.

34.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Spéiki, w podziale na poszczeg6lne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Kategoria Wartosé bilansowa Wartosé godziwa
zgodnie z 31 37
MSR 39 grudnia grudnia
2011 2011

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy (dtugoterminowe), w tym: o = = — = =
- Obligacje pozyczkowe - - - - - -
Pozostale aktywa finansowe
(dlugoterminowe) PiN 400 - - 400 - -
Naleznodci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale naleznosci PiN 31765 - - 31765 - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 38551 - - 38 551 - -
Zobowiqzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe,
pozyczki oraz wyemitowane papiery
dluzne, w tym: 90277 - - 90 277 - B
- obligacje - krotkoterminowe PZFwgZK 7391 - - 7391 - -
Pozostale zobowiazania
(dlugoterminowe), w tym: PZFwgZK 1338 - 1338 -
- Zobowigzania z tytulu leasingu

finansowego 1338 = - 1338 = =
Pozostate zobowigzania
(krétkoterminowe), w tym: PZFwgZK 66 841 - - 66841 - -
- Zobowigzania z tytutu leasingu: 2114 - - 2114 - -

X\n A1,
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Uzyte skréty:
Udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWGpWF ~ Aktywa/ zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

PiN —Pozyczki i naleznosci,

DDS — Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
PZFwgZK — Pozostale zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosziu
34.2. Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow
i strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych
Okres zakoiiczony dnia 31 grudnia 2011
Kategor  Praychod Zyskif(str  Rozwigzani
; _ aty} e/(utworze
i : Weoszly z tytutu nie) Pozosta
zgodnie i e 3 azent
rdznic odpisow fe
z MSR z tytutu I . ktualizui
39 aditit wsowye  aktualizujq
1 aktu
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy
(dlugoterminowe), w tym: DDS
- Top Lokata
- Obligacje pozyczkowe DDS
Pozostate aktywa
finansowe
(dlugoterminowe) DDS
Pozostale aktywa
finansowe
(krotkoterminowe)
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz 32 (691) (659)
pozostale naleznoéci PiN
Srodki pienigzne i ich WwWG 682 682
ckwiwalenty pWF
714 (691) 23
Zobowiqzania finansowe
Kredyt w rachunku
biezacym
Oprocentowane kredyty
bankowe i pozyczki, w PZFwg
tym: ZK
- dlugoterminowe
oprocentowane wg
zmiennej stopy PZFwg
procentowej* ZK
- dlugoterminowe
oprocentowane wg statej PZFwg
stopy procentowej ZK
= kredyt w rachunku PZFwg
biezacym ZK
- pozostale - PZFwg
krétkoterminowe ZK

\,
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Pozostale zobowigzania
(diugoterminowe), w tym:

- Zobowigzania z tytutu 230 230
leasingu finansowego i
umoéw dzierzawy z opcja
zakupu
- Odsetki od obligacji 5297 5297
Zobowiazania z tytutu 6 6
dostaw i ustug oraz
pozostale zobowigzania PZFwg
finansowe ZK
Instrumenty
zabezpieczajace
Pochodne instrumenty WwwW
finansowe, w tym: GpWF
- walutowe kontrakty
terminowe typu WwW
Jorward GpWF

Razem 5533 5533

34.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$é bilansowa instrumentéw finansowych Spotki narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegblne kategorie wiekowe.

31 grudnia 2011 roku

Oprocentowanie zmienne

<Irok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat =5lat  Ogdlem

Aktywa gotéwkowe 38 551 - - - - - 38 551
Obligacje 7391 82 886 90 277
Pozostale zobowigzania (leasing) 2114 1338 3452

* Wplyw zawarcia kontraktu na zamiang stop procentowych omdwiony jest ponizej.

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
Jjednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sa stale przez caly okres do
uptywu terminu zapadalnosci/ wymagalnosci tych instrument6w. Pozostale instrumenty finansowe Spétki, ktére
nie zostaly ujgte w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy
procentowej.

35. Zarzadzanie kapitalem

Giéwnym celem zarzadzania kapitalem Spétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitalowych, kiére wspieralyby dziatalnosé operacyjng Spotki i zwigkszaly wartosé dla jej
akcjonariuszy.

Spotka zarzadza struktura kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmienié¢ wyplate dywidendy dla
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akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia
31 grudnia 2011 nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowiazujacych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadluzenia netto
do sumy kapitatow powigkszonych o zadluzenie netto. Zasady Spotki stanowia, by wskaznik ten mieécil sig w
przedziale 44% - 50,%. Do zadluzenia netto Spotka wlicza obligacje, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i inne
zobowiazania, pomniejszone o rodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje akcje,
kapital wiasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytutu
niezrealizowanych zyskow netto.

31 grudnia 2011
Obligacje 90277
Zobowiazania z tytutu dostaw ustug oraz pozostale zobowigzania 66 841
Minus srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 38 551
Zadhuzenie netto 118 567
Zamienne akcje uprzywilejowane -
Kapital wlasny 14 053
Kapitaly rezerwowe z tytulu niezrealizowanych zyskéw netto 133 621
Kapital razem 147 674
Kapital i zadluzenie netto 266 241
Wskaznik dzwigni 44,00%

36. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Spéice w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2011 roku ksztaltowalo sie nastepujaco:

31 grudnia 2071
Zarzad Spolki 2
Pion Finansowo - Administracyjny 65
Pion Handlowy 214
Pion IT 16
Pion Logistyki 140
Pion Operacyjny 493
Pion Personalny 15
Pion Prezesa Zarzadu 30
Pion Rozwoju 5
Razem 980

b
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37. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres zakoriczony to jest do dnia 21

maja 2012 nie wystapily zdarzenia , ktére nie zostaly a powinny byé ujete w sprawozdaniu finansowym okresu
zakoficzonego 3 1grudnia 2011.

Grzegorzft 'ff
Glé ny Ksiggowy Menedz -’- itfolingu Finansowego
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