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1. Informacja o kadencji Rady Nadzorczej.

Zgodnie z § 14 ust. 2 Statutu Spotki kadencja Rady Nadzorczej Spéiki jest wspdlna dla wszystkich czionkow i
trwa trzy lata.

2. Skiad osobowy Rady, petnione funkcje, zmiany w sktadzie Rady w trakcie roku obrotowego.

Od 1 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. funkcjonowata w skfadzie:

e Pan Arkadiusz Krezel

Przewodniczacy Rady, Nadzorczej,

e Pani Karina Wsciubiak - Hanko

Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,

e Pan Damian Pakulski Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Pan Piotr Szeliga Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Pawel Blaszczyk Cztonek Rady Nadzorczej,

W dniu 18 czerwca 2018 roku Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. powotato do petnienia funkcji Cztonek Rady

Nadzorczej pana Janusza Wisniewskiego.

Od dnia 18 czerwca 2018 roku Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. funkcjonowata w sktadzie:

e Pan Arkadiusz Krezel Przewodniczacy Rady, Nadzorczej,

e Pani Karina Wsciubiak - Hankoé Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,

e Pan Damian Pakulski Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Pan Piotr Szeliga Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Pawel Blaszczyk Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Janusz Wisniewski

Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 7 listopada 2018 roku Pan Piotr Szeliga ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej

Impexmetal S.A.

Od dnia 7 listopada 2018 roku Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. funkcjonowata w sktadzie:

e Pan Arkadiusz Krezel Przewodniczacy Rady, Nadzorczej,

e Pani Karina Wsciubiak - Hanko

Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,

e Pan Damian Pakulski

Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Pan Pawel Blaszczyk

Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Janusz Wisniewski

Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 26 marca 2019 roku Pani Karina Wsciubiak - Hankd ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady

Nadzorczej Impexmetal S.A.

W dniu 2 kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza, dziatajgc na podstawie § 14 ust. 1 Statutu Spétki, powotata Pana
Piotra Lisieckiego do sktadu Rady Nadzorczej Impexmetal S.A. Wybor Rady Nadzorczej wymaga zatwierdzenia

przez najblizsze Walne Zgromadzenie.

Od dnia 2 kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. funkcjonuje w sktadzie:

e Pan Arkadiusz Krezel Przewodniczacy Rady, Nadzorczej,

e Pan Damian Pakulski Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Pan Pawel Blaszczyk Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Janusz Wisniewski Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Piotr Lisiecki - Czlonek Rady Nadzorczej.



Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.

3. Niezaleznos¢ cztonkéw Rady Nadzorczej.

Zgodnie ze ztozonymi przez czionkdw Rady Nadzorczej oswiadczeniami, niezaleznymi czionkami Rady
Nadzorczej w rozumieniu Zatgcznika nr Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego
roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedgcych czionkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej), z uwzglednieniem Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A sg:

Pan Janusz Wisniewski i Pan Pawet Btaszczyk.

Pozostali cztonkowie Rady ztozyli oSwiadczenia, ze nie spetiajg w/w kryterium niezaleznosci.

4. Informacja o liczbie odbytych posiedzen Rady Nadzorczej oraz liczbie podjetych uchwat.

W roku obrotowym 2018 Rada Nadzorcza odbyta 7 posiedzen na ktérych Rada Nadzorcza tgcznie powzieta 30

uchwat.

Ponadto w ciggu roku obrotowego 2018 Rada Nadzorcza podjeta 3 uchwaty pomiedzy posiedzeniami w trybie art.

388 § 3 k.s.h., 1j. przy wykorzystaniu sSrodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.

5. Istotne problemy, ktérymi zajmowata si¢ Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza dziatata na podstawie przepiséw Kodeksu spoétek handlowych, postanowien Statutu Spotki,
Regulaminu Rady Nadzorczej, a takze innych obowigzujacych przepisow prawa. Rada Nadzorcza dziatata
zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego obowigzujgcymi w Spotce.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonywali swoje prawa i obowigzki osobiscie na posiedzeniach Rady Nadzorczej,
ktora dziatata kolegialnie.

Rada Nadzorcza rozpatrywata zagadnienia dotyczace Spotki zgodnie z zakresem swoich kompetenciji,
okreslonych w Kodeksie spétek handlowych i Statucie Spotki, jak réwniez zajmowata sie innymi sprawami
istotnymi z perspektywy strategii gospodarczej kreowanej przez Zarzad Spoiki.

Sprawujgc staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki, Rada Nadzorcza zlecata Zarzadowi przygotowanie niezbednych

opracowan i analiz potrzebnych do oceny zagrozen i podjetych dziatah celem podjecia stosownych uchwat.

Na kazdym posiedzeniu w roku obrotowym 2018 Rada Nadzorcza byta informowana przez Zarzad o wynikach
ekonomiczno — finansowych i biezgcej dziatalnosci Spotki oraz spotek Grupy Kapitatowej Impexmetal.

Cztonkowie Rady Nadzorczej dokonujgc analizy wskaznikéw ekonomiczno — finansowych oraz sprawozdan
Zarzadu z wykonania przyjetego na rok 2018 budzetu Spétki i Grupy Kapitatowej na biezagco nadzorowali
funkcjonowanie spoétek Grupy Kapitatowej Impexmetal, wskazujgc Zarzgdowi obszary wymagajace szczegdlnego

zaangazowania i uwagi.

Za najistotniejsze problemy, ktérymi w roku obrotowym zajmowata sie¢ Rada Nadzorcza nalezy uznaé¢:

e udziat w zamknieciu roku obrotowego 2018 — ocena sprawozdania finansowego, opiniowanie wniosku
Zarzgdu Spdétki co do sposobu podziatu wygenerowanego w 2018 roku zysku netto,

e dziatania zmierzajgce do zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Impexmetal za rok 2018,

e dziatania zmierzajgce do zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej w

roku obrotowym 2018,



e przyjecie i ocena biezgcej realizacji budzetu Impexmetal S.A. na rok 2018 ze szczegdélnym uwzglednieniem

kosztéw dziatalnosci Spoiki,

e wybdr audytora do badania sprawozdania finansowego Spétki za 2018 rok i skonsolidowanego sprawozdania
Grupy Kapitatowej Impexmetal za 2018 rok,

e wyrazanie zgody na zbywanie aktywow trwatych,
e zapoznawanie sie i ocena funkcjonowania podmiotéw zaleznych, analiza mocnych stron Spotek, zagrozen

dla ich dziatania, okresowa kontrola wynikow ekonomiczno — finansowych,

e nadzodr nad realizacjg inwestycji modernizacyjnej w zaktadzie Aluminium Konin.

6. Zmiany w skladzie Zarzadu Spotki.

Od dnia 01 stycznia 2018 roku do dnia 7 listopada 2018 roku Zarzad Impexmetal S.A. funkcjonowat w skfadzie:

- Pani Malgorzata Iwanejko — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
- Pan Jan Wozniak — Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju

W dniu 7 listopada 2018 roku Rada Nadzorcza spotki postanowita o odwotaniu cztonkéw Zarzgdu i powotaniu

Zarzadu Impexmetal S.A. w skiadzie:

- Pan Piotr Szeliga — Prezes Zarzadu,

- Pani Matgorzata lwanejko — Czlonek Zarzadu

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie bytlo zmian w sktadzie Zarzgdu Impexmetal S.A.

7. Dokonane przez Rade Nadzorcza zawieszenia cztonkéw Zarzadu w petnieniu funkcji i oddelegowania

czlonkéw Rady do petnienia funkcji cztonkéw Zarzadu.

Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie nie dokonywata powyzszych czynnosci w roku

obrotowym.

8. Sprawozdanie z dziatalnosci Komitetéw Rady Nadzorczej.

Komitet Audytu

Od 1 stycznia 2018 roku Komitetu Audytu funkcjonowat w sktadzie:

e Pan Damian Pakulski — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Pan Piotr Szeliga — Cztonek Komitetu Audytu,
e Pan Pawel Blaszczyk — Cztonek Komitetu Audytu,

W dniu 26 czerwca 2018 roku Pan Damian Pakulski ztozyt rezygnacje z funkcji Przewodniczgcego Komitetu
Audytu. W tym samym dniu Rada Nadzorcza Spétki powotata Pana Janusza Wisniewskiego do sktadu Komitetu
Audytu.

Od dnia 26 czerwca 2018 roku Komitetu Audytu funkcjonowat w skfadzie:

e Pan Janusz Wisniewski — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Pan Piotr Szeliga — Czlonek Komitetu Audytu,
e Pan Pawel Blaszczyk — Czlonek Komitetu Audytu



W dniu 7 listopada 2018 roku Pan Piotr Szeliga ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Impexmetal S.A. i tym samym przestat petni¢ funkcje Cztonek Komitetu Audytu.

W tym samym dniu Rada Nadzorcza Impexmetal S.A. powotata Pana Damiana Pakulskiego do petnienia funkcji

Cztonka Komitetu Audytu.

Od dnia 7 listopada 2018 roku Komitetu Audytu funkcjonowat w sktadzie:

e Pan Janusz Wisniewski — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Pan Damian Pakulski — Czionek Komitetu Audytu,
e Pan Pawel Blaszczyk — Czionek Komitetu Audytu

Powotany w ramach Rady Nadzorczej Komitet Audytu spetnia kryteria niezalezno$ci oraz pozostate wymagania
okreslone w art. 128 i art. 129 Ustawy, tj.: (i) przynajmniej jeden cztonek komitetu audytu posiada wiedze i
umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych; (ii) przynajmniej jeden czionek
komitetu audytu posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Spoétka lub poszczegolini
cztonkowie w okreslonych zakresach posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu tej branzy; (iii) wiekszosé

cztionkéw komitetu audytu, w tym jego Przewodniczacy, jest niezalezna od Spotki.

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania nie byto zmian w sktadzie Komitetu Audytu.
Komitet Wynagrodzen

W Radzie Nadzorczej nie funkcjonowat Komitet Wynagrodzen.

9. Ocena Sytuacji Spétki i Grupy Kapitatowe;j.

IMPEXMETAL S.A.

Wybrane pozycje rachunku wynikéw Impexmetal S.A. za 2018 rok w porownaniu do 2017 roku przedstawia

ponizsza tabela:

w min zt 2018 2017
Przychody ze sprzedazy 1230,6 1140,4
Zysk brutto na sprzedazy 156,4 136,5
Zysk na sprzedazy 93,2 74,8
EBITDA 180,4 142,6
Zysk operacyjny 142,5 107,5
Zysk brutto 168,3 84,9

Zysk netto ogotem 141,6 73,9



PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

W 2018 roku przychody wyniosty 1 230,6 min zt i ich wzrost o 7,9% w stosunku do 2017 roku byt wypadkowg

wplywu nizej wymienionych czynnikdw:

e wzrostu wolumendw sprzedazy,
e wzrostu cen aluminium,

e dobrej koniunktury na rynku aluminium.
WOLUMENY SPRZEDAZY

Spétka sprzedata w 2018 roku 98,7 tys. ton, tj. 0 3,1% wiecej produktéw, towardw i materiatéw niz w 2017 roku (o
ok. 3,0 tys. ton). Wzrost sprzedazy w zaktadzie Aluminium Konin byt efektem zwiekszonej sprzedazy wyrobow

wysoko przetworzonych.

OSIAGNIETE WYNIKI

Wynik brutto na sprzedazy w 2018 roku wyniost 156,4 min zt i byt wyzszy o 19,8 min zt od wyniku w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Wyzsze wyniki na podstawowej dziatalnosci to efekt wyzszej

sprzedazy na wiekszosci grup produktowych oraz wyzszej jednostkowej rentowno$ci przerobu.

Koszty sprzedazy wzrosty nominalnie o 1,7 min zi, gtdwnie z uwagi na wzrost wolumendw sprzedazy.

Koszty zarzgdu byty na nieznacznie nizszym poziomie niz w poprzednim roku.

Saldo przychodoéw/kosztéow operacyjnych wyniosto 49,3 min zt i byto wyzsze o 16,6 min w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2017 roku. Najwiekszy wptyw na wyzsze saldo pozostatych przychodoéw/kosztéw

operacyjnych miat wyzszy poziom otrzymanych dywidend od spotek powigzanych o 19,7 min zt.

W 2018 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniést 142,5 min zt, wobec 107,5 min zt w analogicznym

okresie roku ubiegtego.

Saldo przychoddéw/kosztow finansowych byto wyzsze o 48,5 min zt w poréwnaniu do 2017 roku, co byto
zwigzane z utworzeniem odpisu z tytulu trwatej utraty wartosci spoétki stowarzyszonej ALCHEMIA S.A. na
kwote 23,4 min zt w 2017 roku, oraz odwrdceniu odpisu aktualizujgcego odsetki z wptywem na wynik plus
18,2 min zt.

Wynik netto ogdtem wynidst 141,6 min zt wobec 73,9 min zt w 2017 roku.

GRUPA KAPITALOWA IMPEXMETAL
ANALIZA WYBRANYCH POZYCJI RACHUNKU WYNIKOW

Wybrane pozycje rachunku wynikdw Grupy Kapitatowej Impexmetal za 2018 rok w poréwnaniu do 2017 roku

przedstawia tabela:

w min zt 2018 2017
Przychody ze sprzedazy 3299,7 33534
produktow 2887,0 29415

towaréw i materiatow 412,6 411,9



Zysk brutto na sprzedazy 353,8 327,9

Zysk na sprzedazy 199,0 169,5
EBITDA 260,9 196,0
Zysk operacyjny 194,6 135,7
Zysk brutto 229,8 86,5
Zysk netto na dziatalnosci kontynuowanej 183,1 60,9
Zysk netto na dziatalnosci zaniechanej 2,5 2,3
Zysk netto ogotem 185,6 63,2

WPLYW KLUCZOWYCH UWARUNKOWAN RYNKOWYCH | INNYCH NA OSIAGNIETY WYNIK FINANSOWY

w min z} 2018 2017
Przychody ze sprzedazy, w tym: 3299,7 33534
Segment Aluminium 1266,0 1175,7
Segment Miedz 910,8 950,3
Segment Cynk i otéw 806,7 976,1
Segment Handel 635,8 588,9
Pozostate Segmenty i korekty -319,6 -337,6

Przychody Grupy Kapitatowej Impexmetal w 2018 roku wyniosty 3.299,8 min zt i byly o 1,6% nizsze niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego. Za spadek przychodéw odpowiadat gtéwnie Segment Cynku i Otowiu. Spadek
przychodéw Segmentu byt wypadkowg znaczgcego spadku wolumendw sprzedazy w obu oddziatach ZM Silesia
S.A. oraz pochodng spadku w polskich ztotych cen cynku i otowiu odpowiednio o 4% i 8% stanowigcym

podstawowy skfadnik cen produktow tego Segmentu Grupy w efekcie spadku kursu dolara do ztotego.

TOWARY | MATERIALY

Poziom przychodow ze sprzedazy towaréw i materiatdw w 2018 roku byt na poziomie zblizonym do realizacji w
2017 roku.

WOLUMENY SPRZEDAZY

Czynnikiem, ktéry miat wpltyw na poziom przychodéw w 2018 roku byt poziom wolumendw sprzedazy w spotkach
Grupy Kapitatowej Impexmetal. Spdtki produkcyjne sprzedaty w ramach dziatalnosci kontynuowanej w 2018 roku

229,1 tys. ton, tj. 0 0,4% ton wiecej produktéw niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wzrosty wolumendw sprzedazy dotyczyty nastepujgcych podmiotéw Grupy Kapitatowej: Baterpol S.A. ze
wzrostem o 9,0 tys. ton (23,2%), Zakladu Aluminium Konin (Impexmetal S.A.) ze wzrostem o 3,0 tys. ton (3,1%)
oraz Hutmen S.A. ze wzrostem o 0,3 tys. ton (2,3%). Pozostate podmioty odnotowaly spadek wolumenow

sprzedazy w odniesieniu do 2017 roku.



Wzrost wolumenodw sprzedazy w Baterpol S.A. byt przede wszystkim zwigzany ze zmiang sytuacji na rynku ztomu
akumulatorowego - wzmozona podaz umozliwita zintensyfikowane zakupy surowca i tym samym wptywata na

zwiekszong sprzedaz zaktadu.
W zaktadzie Aluminium Konin gtéwnie dzieki zwigkszonej sprzedazy wyrobéw wysoko przetworzonych.

W Hutmen S.A. byto to powigzane ze wzrostem sprzedazy w asortymencie drutéw, pretow, profili i rur z miedzi.

Poziom notowan euro jest bardzo istotny dla Grupy. Dwa gtownie powody to:
- dominacje marz przerobowych wyrazonych w tej walucie,
- ponad 48% udziatu sprzedazy eksportowej lokowanej gtéwnie w strefie euro.

OSIAGNIETE WYNIKI

Wynik brutto na sprzedazy w 2018 roku wyniost 353,8 min zt i byt wyzszy 0 25,9 min zt od wyniku w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Wzrosty dotyczyly wszystkich Segmentéw oprécz Segmentu Cynku i Otowiu. W
przypadku Segmentu Aluminium byt on nastepstwem wzrostu wolumendéw sprzedazy wyzszej jednostkowej
rentownosci przerobu, w przypadku Segmentu Miedzi to efekt wyzszych jednostkowych marz przerobowych
zarébwno w Hutmen S.A. jak i WM Dziedzice S.A., natomiast w zakresie Segmentu Handel wyzszej sprzedazy
wiekszosci z podmiotéw Grupy FLT. Szczegdlowe przyczyny wzrostu wynikow wyjasnione sg ponizej w

umaowieniu wynikdw operacyjnych

Koszty sprzedazy spadty nominalnie o 2,5 min zt. Realny poziom kosztéw sprzedazy (odniesiony do

przychodow ze sprzedazy) byt na tozsamym poziomie jak w 2017 i wyniost 2,3%.
Spadek kosztéw zarzgdu wyniost 1,2 min zt (0 1,5%).

Saldo przychoddw/kosztéw operacyjnych wyniosto minus 4,5 min zt i bylo wyzsze o 29,3 min w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2017 roku. Najwiekszy wptyw na dodatnie odchylenie miato ujecie w 2017 roku zdarzenia

jednorazowego w postaci utworzenia rezerw pod zobowigzania podatkowe wobec US na kwote minus 45,2 min.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 194,6 min zt i byt wyzszy o 58,9 min zt niz ten w analogicznym

okresie roku ubiegtego.

Wynik operacyjny (EBIT), ksztattowat sie nastepujaco w najwazniejszych Segmentach operacyjnych:

w min zt 2018 2017
Wynik z dziatalnosci operacyjnej, w tym m.in.: 194,6 135,7
Segment Aluminium 112,3 100,2
Segment Miedz -6,8 21,1
Segment Cynk i otéw -8,4 29,2
Segment Handel 26,4 25,4

Pozostate Segmenty i korekty 711 -40,2



Pozostate

Segment
Segment Segment ] Segment Segment
w min zt o Cynki ) Razem
Aluminium  Miedz Handel yi
otow
korekty
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 112,3 -6,8 -8,4 26,4 71,1 194,6
Korekty wyniku operacyjnego* 0,0 36,2 22,4 0,0 -58,6 0,0
Skorygowany wynik z dziatalnosci
operacyjnej 112,3 29,3 14,0 26,4 12,6 194,6

Wytaczenie transakcji jednorazowych tj. rezerw na ryzyka podatkowe ujete w 2017 na poziomie GKI

Poziom wynikéw operacyjnych po 2018 roku w poszczegdlnych Segmentach byt nastepstwem:

wyzszych wynikdbw w Segmencie Aluminium — poprawa wynikow byta efektem wyzszej sprzedazy

wiekszo$éci grup produktowych oraz wyzszej jednostkowej rentownos$ci przerobu.

w Segmencie Miedzi — za wzrost wynikdw operacyjnych odpowiadajg WM Dziedzice S.A i Hutmen S.A.,

ktore osiggnety lepsze wyniki niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Spoétka WM Dziedzice S.A. pomimo wolumendw sprzedazy na nizszym poziomie do analogicznego okresu
roku poprzedniego, osiggneta wyzsze jednostkowe marze przerobowe praktycznie we wszystkich grupach
produktowych oprécz krgzkéw i kluczy.

Druga spétka Segmentu Hutmen S.A. réwniez zanotowata lepsze wyniki gtéwnie ze wzgledu na wyzsze
srednie marze przerobowe na wiekszosci z oferowanych asortymentéw (oprécz asortymentu drutéw, pretow i

profili z miedzi) oraz nieznacznie wyzszych wolumendw sprzedazy.

w Segmencie Cynku i Olowiu — do spadku wynikéw Segmentu przyczynit sie gtownie podmiot ZM SILESIA
S.A. (w obu zaktadach produkcyjnych). Natomiast Baterpol S.A. osiagnat lepsze wyniki niz w analogicznym

okresie poprzedniego roku.

Spadek wynikéw ZM SILESIA S.A. O./Katowice to efekt spadku wolumenéw sprzedazy w szczegolnosci
wszystkich asortymentéw blach oraz jednostkowych marz przerobowych dla asortymentéw o wyzszym stopniu

przetworzenia gtéwnie na asortymencie blach czarnych i patynowanych.

Natomiast spadek wynikéw ZM SILESIA S.A. O./Ofawa to efekt istotnego spadku wolumendw sprzedazy
(dotyczy bieli cynkowej w zwigzku opdznieniem startu jej produkciji), oraz wyzszego kosztu jej zakupu z

zewnatrz na wiasne potrzeby produkcyjne.

Baterpol S.A. osiggnat lepsze wyniki, przede wszystkim na skutek znacznie wyzszych wolumendw sprzedazy,
istotnie nizszych cen skupowanego i zuzywanego surowca z uwagi ha wyzszg podaz ztomu (w tym gtéwnie

ztomy akumulatorowe oraz ztomy otowiu).

w Segmencie Handel — na wyzszy wynik Segmentu wptyw miata wyzsza sprzedaz przez praktycznie
wszystkie podmioty Grupy FLT (oprécz FLT France) w tym najwiekszy w FLT Polska Sp. z o0.0., FLT&Metals
S.r.l, oraz FLT Walzlager GmbH.



Saldo przychodéw/kosztéw finansowych wyniosto plus 20,6 min zt i byto wyzsze o 72,5 min zt w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2017 roku. Gtoéwny wptyw na ww. saldo miat brak odpiséw aktualizujgcych na
udziatach i akcjach z wptywem na wynik plus 27,9 min zt, nizszy niz w 2017 poziom odsetek od zalegtych
zobowigzan podatkowych do US z wptywem na wynik plus 13,0 min zt, odwrécenia odpiséw aktualizujgcych
odsetki z 2016 z wptywem na wynik plus 20,0 min zt, dodatni wynik na wycenie akcji jednostki
stowarzyszonej Alchemia S.A. z wptywem na wynik plus 9,0 min zt, wyzszy wynik na zabezpieczeniach

ryzyka cen i walut oraz na réznicach kursowych z wptywem na wynik plus 6,7 min.

Wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej wyniost 183,1 min zt i byt wyzszy o 122,5 min zt niz wynik

analogicznego okresu roku poprzedniego.

Po uwzglednieniu wyniku netto na dziatalnosci zaniechanej w wysokosci 2,4 min zl, wynik netto w 2018 roku

wyniost 185,6 min zt. Byt on 0 122,5 min zt wyzszy od wyniku osiggnigtego w 2017 roku.

10. Ocena Sprawozdanie finansowego Grupy Kapitatowej i Spoétki za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31

grudnia 2018 roku oraz sprawozdania z dziatalnosci w 2018 roku.

Sprawozdanie finansowe Impexmetal S.A.

Dziatajgc na podstawie art. 382 § 3 w zwigzku z art. 395 § 2 Kodeksu spoétek handlowych oraz na podstawie
zasad Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia Sprawozdanie
finansowe Spétki sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku, obejmujgce:
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2018 roku, ktére po stronie
aktywow oraz po stronie kapitatéw wtasnych i zobowigzan wykazuje sume 1.674.718 tys. zi,
rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku wykazujgcy zysk
netto w kwocie 141.608 tys. z,
zestawienie catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku
wykazujgce catkowity dochdd ogotem w kwocie 92.781 tys. zi,
zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 90.668 tys. zt,
sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku
wykazujgce zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 1.354 tys. zt,
informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowos$ci oraz inne informacje

objasniajace.

Rada Nadzorcza, po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania oraz opinig
Komitetu Audytu a takze po wnikliwym rozpatrzeniu w/w dokumentéw stwierdza, ze sprawozdanie przedstawia
rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Spoiki, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku 31 grudnia 2018 roku. Sprawozdanie finansowe jest
zgodne zaréwno z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, odzwierciedla jasno i rzetelnie stan

majatkowy i kondycje finansowa Spétki na dzier 31 grudnia 2018 roku.



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Impexmetal

Dziatajgc na podstawie art. 382 § 3 w zwigzku z art. 395 § 2 Kodeksu spoétek handlowych oraz na podstawie
zasad Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Impexmetal sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018
roku, w brzmieniu stanowigcym Zatgcznik nr 2 do niniejszej Uchwaty, obejmujgce:
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2018 roku, ktére
po stronie aktywdw oraz po stronie kapitatdéw wtasnych i zobowigzan wykazuje sume 2.897.859 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia
2018 roku wykazujgce zysk netto w kwocie 185.617 tys. zt oraz catkowity dochdd ogotem w kwocie
128.3009 tys. zt,

sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wikasnym za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31
grudnia 2018 roku wykazujgce wzrost kapitatu wlasnego o kwote 119.424 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31
grudnia 2018 roku wykazujgce zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 36.669 tys. zt,

informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje

objasniajace.

Rada Nadzorcza, po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania oraz opinig
Komitetu Audytu a takze po wnikliwym rozpatrzeniu w/w dokumentoéw stwierdza, ze sprawozdanie przedstawia
rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku. Sprawozdanie finansowe jest
zgodne zaréwno z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, odzwierciedla jasno i rzetelnie stan

majatkowy i kondycje finansowg Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2018 roku.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki i Grupy Kapitatowej.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej Impexmetal za rok obrotowy 2018, zostato
sporzadzone w formie jednego dokumentu, tj. sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Impexmetal za rok obrotowy 2018 uwzgledniajace wymogi ujawnien dla Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci

Jednostki Dominujgcej za ww. okres.

Impexmetal S.A. nie sporzadzit odrebnego sprawozdania na temat informacji niefinansowych o ktérym mowa w
art. 49b Ustawy o rachunkowosci. Jednostka dominujgca wobec Impexmetal S.A. - Boryszew S.A. z siedzibg w
Warszawie sporzgdza sprawozdanie na temat informacji niefinansowych, ktére obejmuje dziatalnosé Grupy
Kapitatlowej Impexmetal tj. Impexmetal S.A. wraz z jednostkami zaleznymi W zwigzku z powyzszym, na
podstawie art. 49b ust.11 oraz art. 55 ust. 2e Ustawy o rachunkowosci Impexmetal SA nie jest obowigzany do

sporzadzania odrebnego sprawozdania.

Réwniez w przypadku oceny Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci, o ktérym mowa powyzej, Komitet Audytu oraz
Rada Nadzorcza podziela ocene biegtego rewidenta wyrazong w opinii, w ktdrej stwierdza, ze zostato ono
sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w

sprawozdaniach finansowych.



11. Ocenawniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku.

Rada Nadzorcza rekomenduje, aby zysk netto wypracowany w roku obrotowym 2018 w wysokosSci

141.608 tys. ziotych przeznaczy¢ na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki.

12. Ocena funkcjonujgcego w Spoétce systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem,

compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego

a. Zarzadzanie ryzykiem.

Dziatalno$¢ spotki Impexmetal wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe (w tym ryzyko stopy procentowej,
ryzyko walutowe oraz ryzyko zmiany cen surowcow i wyrobow), a takze ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.
Podstawowym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem finansowym byta identyfikacja, pomiar, monitorowanie
i ograniczanie podstawowych zrédet ryzyka, do ktorych zalicza sie ryzyko rynkowe, w tym m.in.:

e ryzyko kursowe (zmiana kursu zt wobec innych walut);

e ryzyko stopy procentowej (wzrost stop procentowych);

e ryzyko ptynnosci;

e ryzyko kredytowe

W 2018 roku Spotka zidentyfikowata istotne ryzyka zwigzane z trwajgcymi postepowaniami podatkowymi w
spotkach zaleznych. Ryzyka te ujete zostaly w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym czesciowo jako
rezerwa na zobowigzania (dla ktorych ryzyko jest szacowane jako duze) w kwocie 72,3 min ztotych, a czesciowo

jako zobowigzania warunkowe (ryzyko $rednie lub niskie) w kwocie 38,9 min ztotych.

Zdaniem Rady Nadzorczej Zarzad Spétki na biezgco monitoruje rzeczywisty oraz prognozowany poziom ryzyk, a
dziatania podejmowane przez Zarzad wspierajg stabilnos¢ i rozwdj dziatalnosci gospodarczej Spotki w obecnych

okolicznosciach.
b. Raportowanie finansowe.

Sposob i harmonogram przygotowywania sprawozdania finansowego okreslany jest kazdorazowo w osobnym
dokumencie przygotowywanym przez Gléwnego Ksiegowego. Prace nad przygotowaniem sprawozdan
finansowych nadzorowane sg przez Gtownego Ksiegowego. Menedzerowie poszczegdlnych dziatdw Impexmetal
S.A. odpowiedzialni sg za terminowe i rzetelne przekazywanie Gtéwnemu Ksiegowemu informacji bedgcych
przedmiotem raportéw finansowych.

Zarzady spoétek zaleznych odpowiedzialne sg za wyznaczenie osob odpowiedzialnych (petnomocnikéw) za
terminowe i rzetelne przekazywanie Gtéwnemu Ksiegowemu informacji bedacych przedmiotem raportéw
finansowych.

Roczne i potroczne sprawozdanie finansowe Spodtki podlega takze niezaleznemu badaniu i odpowiednio
przegladowi przez biegtego rewidenta.

Spotka zarzgdza ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych réwniez poprzez
Sledzenie na biezgco zmian w przepisach i regulacjach zewnetrznych odnoszgcych sie do wymogow
sprawozdawczych spétek i przygotowuje sie do ich wprowadzenia ze znacznym wyprzedzeniem czasowym.
Spotka na biezgco aktualizuje zasady rachunkowosci, na podstawie, ktdrych przygotowuje sprawozdania
finansowe.

W celu zapewnienia stabilnosci Grupy Kapitatowej Impexmetal, Spétka koordynuje i wptywa na dziatania spotek

zaleznych poprzez swoich przedstawicieli w organach statutowych spotek.



c. Kontrola wewnetrzna.

W spdice nie ma sformalizowanego systemu kontroli wewnetrznej oraz audytu wewnetrznego. Funkcje audytu
realizowane sg przez poszczegolne komorki organizacyjne zgodnie z ustalonym przez Zarzadu Spotki zakresem
zadan i obowigzkéw. W ocenie Spotki sg wystarczajgce z punktu widzenia jej dziatalnosci, dla zapewnienia
bezpieczenstwa w obszarach zdefiniowanych ryzyk.

Spoétka podjeta dziatania w celu budowy i wdrozenia systemu zarzgdzania ryzykiem braku zgodnosci

(compliance).

13. Ocena sposobu wykonywania przez spoétke obowigzkéw informacyjnych, dotyczacych stosowania

zasad fadu korporacyjnego oraz przepisach dotyczacych informacji biezacych i okresowych.

Wypetnianie obowigzkéw informacyjnych

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sposob realizacji przez Spotke obowigzkéw w zakresie raportowania
finansowego. Raporty okresowe publikowane w 2018 r. (raporty kwartalne, raport srédroczny oraz raport roczny)
przekazywane byly w terminach okreslonych w raporcie biezacym nr 10/2018 r. z dnia 15 stycznia 2018 r., ze
zmianami ogtoszonymi w raportach biezacych nr 28/2018 z 13 marca2018 oraz nr 30/2018 z 23 marca2018 W/w
raporty byly kompletne i sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, a takze przedstawiaty

rzeczywistg sytuacje Spotki oraz Grupy Kapitatowe;j.

Stosowanie przez Spotke rekomendaciji i zasad zawartych w Zbiorze Dobre Praktyki Spotek Notowanych
na GPW 2016

W 2018 roku Spoétka nie stosowata 1 rekomendacji: IV.R.2. oraz 7 zasad szczegétowych: 1.Z.1.20., [Il.Z.1., 11.Z.2.,
1.2.3.,11.2.4.,IV.2.2.,V.Z.6.

Rada Nadzorcza ocenita, ze Spotka w sposéb nalezyty wypetnia swoje obowigzki informacyjne oraz stosuje sie
do zalecen i zasad wynikajgcych z ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016”, poza wytgczeniami o
ktorych Spotka informowata poprzez system EBI w raporcie 1/2017 z dnia 8 listopada 2017 roku, jak i na swoich
stronach internetowych.

14. Ocena polityki sponsoringowej i charytatywnej.

Dziatalno$¢ sponsoringowa Impexmetal S.A. ukierunkowana jest na promocje wizerunku Spotki i Grupy
Impexmetal. Realizowane dziatania majg na celu wspieranie organizacji wydarzen kulturalnych, w tym wystaw,
koncertéw i festiwali, przede wszystkim o wymiarze lokalnym, tam gdzie funkcjonujag spotki i zaktady Grupy.
Grupa pomaga takze lokalnym spotecznosciom w dziataniach o charakterze charytatywnym, wspierajgc je m.in.
poprzez darowizny.

Spotki z Grupy wspierajg réwniez instytucje organizujgce m. in. konferencje tematyczne zwigzane z obszarem

dziatalno$ci Grupy Impexmetal.

15. Informacja o decyzjach Rady odnosnie wyboru biegtego rewidenta, zleceniach ekspertyz, itp.

Zgodnie z § 18 ust. 2 pkt. 8 Statutu Impexmetal S.A. z siedzibg w Warszawie, Rada Nadzorcza w dniu 4 lipca
2018 roku wybrata firme BDO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie do
przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | péirocze 2018 roku i badania rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego Impexmetal S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Impexmetal za okresod 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku oraz odpowiednio do przegladu

jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | poétrocze 2019 rokui badania rocznego



jednostkowego sprawozdania finansowego Impexmetal S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Impexmetal za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku.

Badanie sprawozdania finansowego Impexmetal S.A. za 2018 rok odbylo sie zgodnie z zawartg umowa.

Rada Nadzorcza (Komitet Audytu Rady Nadzorczej) uczestniczyta w spotkaniach z biegtym rewidentem podczas
prac nad sprawozdaniem finansowym Spétki za 2018 rok oraz skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Kapitatowej za rok 2018.

W ciggu roku obrotowego Rada Nadzorcza nie zlecata sporzadzania zadnych opinii prawnych w zwigzku ze

sprawowanymi przez Rade czynno$ciami nadzorczymi.

16. Ocena pracy Rady Nadzorczej i wniosek do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Rada Nadzorcza Impexmetal Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie uwaza, ze wykonywata swoje obowigzki
zgodnie z wszelkimi wymogami formalno-prawnymi, a jej praca przyczyniata sie do wzrostu wartosci firmy oraz

zwigkszata zaufanie do niej akcjonariuszy.

Rada Nadzorcza przedkfada Walnemu Zgromadzeniu sprawozdanie ze swojej dziatalnosci oraz wnioskuje
o udzielenie absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym nastepujagcym

czionkom Rady:

e Arkadiuszowi Krezlowi — Przewodniczacemu Rady Nadzorczej, za okres od dnia 01.01.2018r. do
31.12.2018r.,

e Karinie Wsciubiak - Hanké — Wiceprzewodniczgcej Rady Nadzorczej, za okres od dnia 01.01.2018r. do
31.12.2018r.,

e Damianowi Pakulskiemu —Sekretarzowi Rady Nadzorczej, za okres od dnia 01.01.2018r. do 31.12.2018kr.,

e Piotrowi Szelidze - Czlonkowi Rady Nadzorczej, za okres od dnia 01.01.2018r. do 07.11.2018r.,

e  Pawlowi Btaszczykowi — Cztonkowi Rady Nadzorczej, za okres od dnia 01.01.2018r. do 31.12.2018r.,

e Januszowi Wisniewskiemu — Czlonkowi Rady Nadzorczej, za okres od dnia 18.06.2018r. do 31.12.2018r.,

Arkadiusz Krezel - Przewodniczacy Rady Nadzorczej




