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SPRAWOZDANIE FIRMY AUDYTORSKIEJ Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 R. DO 31 GRUDNIA 2020 R.

D

® BIEGLI

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Punk Pirates S.A. {do dnia 25 maja
2020 roku IQ Partners S.A.}

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Punk Pirates S.A. (,Spdtka”), ktére
zawiera sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz sprawozdanie z catkowitych
dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 oraz dodatkowg zawierajg opis przyjetych zasad rachunkowosci
i inne informacje objasniajgce (,sprawozdanie finansowe”). sporzgdzonego w formie elektronicznej
w formacie pdf o nazwie: SIGNED — Punk Pirates — Sprawozdanie finansowe.pdf , ktére zostato podpisane
zaufanym podpisem elektronicznym w dniu 21.04.2021 r. przez: sporzadzajgcy Grzegorz Klimaszewski oraz
Zarzad Spdtki: Hazubski Maciej Krzysztof — Prezes Zarzadu, Przytecki Wojciech—- Wiceprezes Zarzadu,
Krajewski Leszek — Cztonek Zarzgdu ds. rozwoju

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Jednostki na dzien 31 grudnia 2020 r.
oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienigznych za rok obrotowy zakofnczony w tym dniu zgodnie
z majgcymi  zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczo$ci  Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

- zostatosporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - t. j. Dz. U.
22021 r. poz. 217).

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Rady Nadzorczej petnigcej zadania
komitetu audytu , ktére wydalismy w dniu 21 kwietnia 2021 r.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentéw z pdzn. zm.(,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” —t.j. Dz.U. 22020 r, poz.
1415) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogdw
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
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(,Rozporzadzenie UE” — Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77, z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢
zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnosé
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z Migdzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiggowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Migedzynarodowych Standardéw Etycznych
dla ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr3431/52a/2019
z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze
inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spdtki zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzgdzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie
naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz
podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktdrych uznalismy za stosowne
przedstawiliémy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobne;j
opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sig do tej sprawy

Wycena inwestycji diugo- i W  sprawozdaniu  finansowym  Spdtka  wykazuje
krétkoterminowych inwestycje dtugo — i krétkoterminowe wyceniane w
wartoéci godziwej poprzez wynik finansowy.
Nasze procedury w  kwestii zidentyfikowanego
kluczowego ryzyka obejmowaty miedzy innymi:
e oceng prawidtowosci
zastosowanych zasad rachunkowosci w tym
zakresie.
e weryfikacje zgodnosci wyceny z przyjetymi
zasadami rachunkowosci;
e sprawdzenie poprawnosci  wyceny  tych
aktywéw na dzien bilansowy
e uzgodnienie pozycji do ksigg
rachunkowych oraz dokumentéw Zrédtowych.
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Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sig do tej sprawy

Potgczenia jednostek

- w dniu 25 maja 2020 roku nastgpito
potaczenie Emitenta ze spétkg PunkPirates
sp. z 0.0. zsiedzibg w Olsztynie. Potgczenie
zostato dokonane w trybie art. 492 § 1 pkt
1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catego
majgtku PunkPirates sp. z 0.0. na Spdtke
(taczenie sie przez przejecie) w sposob
okreslony w art. 515 § 1 KSH bez
podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki.

- w dniu 27 listopada 2020 roku nastgpito
potgczenie Emitenta ze spdtka 1Q Partners
sp.z 0.0. zsiedzibg w Warszawie.
Potaczenie zostato dokonane w trybie art.
492 § 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie
catego majatku |Q Partners sp.z 0.0. na
Spotke (taczenie sie przez przejecie) w
sposob okreslony w art. 515 § 1 KSH bez

podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki.

Obnizenie kapitatu zaktadowego o
zapasowego w celu pokrycia straty z lat
ubieglych

Nasze procedury w  kwestii zidentyfikowanego
kluczowego ryzyka obejmowaty miedzy innymi:

e Przeprowadzenie rozméw z  kluczowym
personelem odpowiedzialnym za
sprawozdawczos¢ finansowg Spétki w zakresie
funkcjonowania badanej jednostki,

e Zrozumienie polityki rachunkowosci Spétki oraz
istotnych wartoéci ujetych w sprawozdaniu
finansowym opartych na profesjonalnym
osadzie i szacunkach

o weryfikacja prawidtowosci ujecia w ksiegach
transakgcji zwigzanych z potgczeniem

W dniu 18 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie PunkPirates S.A. podjefo uchwalty w
sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki w celu
pokryciastrat z latubiegtych poprzez obnizenie wartosci
nominalnej akcji Spotki. Kapitat zaktadowy Spotki zostat
obnizony z kwoty 22.353.000 zt do kwoty 2.235.300 zt.
Obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki nastgpito
poprzez obnizenie wartosci nominalnej akgcji z kwoty 1 zt
kazda do kwoty 0,10 zt kazda.

Nasze procedury w  kwestii zidentyfikowanego
kluczowego ryzyka obejmowaty miedzy innymi:
e przeprowadzenie rozmdéw z zarzadem oraz
zrozumienie strategii podejmowanych decyzji
e ocena przeprowadzonych procedur - zmiana
kapitatu zaktadowego zostata zarejestrowana w
dniu 2 lipca 2020 roku.
e ocena prawidtowosci ujecia w ksiegach i
sprawozdaniu finansowym
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Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe Spéftki za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku zostato zbadane przez dziatajgcego
w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktdry wyrazit opinie bez zastrzezen na temat tego
sprawozdania w dniu 8 maja 2020 roku.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej
i finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje
za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spdtki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spétki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spotki, albo zaniechac prowadzenia dziatalnosci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spdtki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg
odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btgdem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie moglyby wptynac na decyzje gospodarcze uzytkownikdw
podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystgpujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu
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opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu
z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego
zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osgd i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdre sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominigé, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnegtrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktdre sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnief dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spétki zasady kontynuagji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddw badania, czy
istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac
w znaczgcg watpliwosc zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku,
ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy 0gdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposdb
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych wymogdw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach,
ktore mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach..
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Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktdre byty najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za
kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz
mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informagji
dlainteresu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Nainne informacje sktada sig sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2020 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego (razem
»Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych Informacji dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spdtki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki wraz z wyodrebnionymi czesciami spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych Informacji. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi Informacjami,
i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie s3 istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub
naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sig istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych Informacjach, jestesmy
zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
zwymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci
zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz, czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym. Ponadto jestesmy zobowigzani do poinformowania czy Spotka w oswiadczeniu o stosowaniu
tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uzyskalismy przed datg niniejszego sprawozdania z badania, a Raport
Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie w Raporcie
Rocznym, jestesmy zobowigzani poinformowac o tym Rade Nadzorczg Spétki.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:

- zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem 70 Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (,,Rozporzgdzenie o informacjach biezgcych” — Dz. U. poz. 757 z pdzn. zm.),

- jestzgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spofce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie
stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spdtka zawarta informacje okreslone
w paragrafie 70 ust.6 punkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezacych. Ponadto, naszym zdaniem,
informacje wskazane w paragrafie 70 ust.6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i, tego Rozporzadzenia zawarte w
oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymiw sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedqcych badaniem sprawozdan finansowych

Oswiadczamy, ze nie Swiadczylismy na rzecz Spotki ustug niebedgcych badaniem sprawozdan
finansowych, ktére sg zabronione na mocy art. 5 ust 1 Rozporzadzenia UE 537/2014 oraz art. 136 Ustawy
o biegtych rewidentach.

Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych rewidentach potwierdzamy, ze Spotka nie ma obowigzku
sporzadzania o$wiadczenia na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 1 Ustawy
o rachunkowosci jako wyodrebnionej czesci Sprawozdania z dziatalnosci.
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] BIEGLI

Wybdr firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spétki uchwatg Rady Nadzorczej Spétki z dnia
10.07.2020 r. Sprawozdania finansowe Spotki badamy po raz pierwszy.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktdrego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Maciej Skérzewski dziatajgcy w imieniu Polscy Biegli
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Jézefa Bema 87 lok. 3U wpisanej na listg firm audytorskich pod
numerem 4159, w imieniu ktdrego kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Maciej Skorzewski
Kluczowy Biegty Rewident nr w rejestrze 10396

Dokument
podpisany przez
Maciej
Warszawa, Skérzewski
Data: 2021.04.21
o raecu 19:34:12 CEST
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztionkowskim (Dz. U. z
2018 r, poz. 757) Zarzad PunkPirates S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze roczne
sprawozdanie finansowe PunkPirates S.A. za rok obrotowy 2020 i dane poroéwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z MSR/MSSF oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsg i
finansowag PunkPirates S.A. oraz jej wynik finansowy oraz ze sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci PunkPirates
S.A. za rok obrotowy 2020 zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji PunkPirates S.A., w tym
opis podstawowych rodzajéw ryzyka i zagrozen.
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE FIRMY AUDYTORSKIEJ UPRAWNIONEJ DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad PunkPirates S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie §70 ust. 1 pkt 6 Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U z 2018 r. poz. 757), informuje na
podstawie oswiadczenia ztozonego przez Rade Nadzorczg PunkPirates S.A., ze firma audytorska dokonujgca
badania rocznego sprawozdania finansowego zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze firma
audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujacego badanie spetniali warunki do sporzgdzenia bezstronnego i
niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego, zgodnie z  obowigzujgcymi
przepisami, standardami zawodowymi oraz zasadami etyki zawodowe;.

W ramach procedury wyboru firmy audytorskiej PunkPirates S.A. przestrzega obowigzujgcych przepisow
zwigzanych z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta oraz obowigzkowych okreséw karencji.
PunkPirates S.A. posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie $wiadczenia na
jej rzecz przez firme audytorskg, podmiot powigzany z firma audytorska lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug
niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme audytorska.

W dniu 10 lipca 2020 roku Rada Nadzorcza dziatajgc na podstawie § 20 ust.1 pkt 1 Statutu Spoétki oraz § 7 ust. 6
pkt 2 Regulaminu Rady Nadzorczej PunkPirates S.A. wybrata spoétke Polscy Biegli Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig jako podmiot uprawniony do przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spdiki za | pétrocze 2020 roku, jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za | potrocze 2021
roku oraz badania rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok 2020 oraz 2021. Spotka Polscy Biegli
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ul. Jozefa Bema 87 lok.3U, 01-233, jest
uprawniona do wykonywania badan sprawozdan finansowych na podstawie wpisu na liste firm audytorskich pod
nr 4159 w Polskiej Izbie Biegtych Rewidentéw. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze
zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego
rewidenta.

Spotka nie korzystata wczesniej z ustug firmy Polscy Biegli spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag z siedzibg w
Warszawie.

Spotka na dzien 31 grudnia 2020 r. nie posiada udziatéw/akcji w spotkach zaleznych, w zwigzku z tym nie tworzy
grupy kapitatowej. Poczawszy od sprawozdania rocznego za 2020 rok nie sporzadza skonsolidowanych
sprawozdan finansowych.
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LIST PREZESA ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2021 roku
Szanowni Akcjonariusze,

Przedktadamy Panstwa uwadze raport PunkPirates S.A., w ktérym zawarliSmy podsumowanie najwazniejszych zdarzen w 2020
roku. Istotna zmiana jaka dokonata si¢ w tym zakresie dotyczy wdrozenia nowej strategii dziatalnosci obejmujgcej swoim
zakresem wydawanie i produkcje gier na wirtualng rzeczywisto$c¢ (Virtual Reality — VR).

Decyzja w tej sprawie zostata powzieta przez zarzad 21 lutego ubiegtego roku i zatwierdzona przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w kolejnym miesigcu. W naszej ocenie branza gamingowa stwarza ogromne mozliwosci rozwoju, a my chcemy
by¢ jej beneficjentem. Odchodzac od dziatalnosci inwestycyjnej nastapito zatem potgczenie 1Q Partners S.A. z PunkPirates sp. z
0.0. oraz zmiana nazwy firmy na PunkPirates S.A. Dziatalno$¢ operacyjna spotki w 2020 roku byta finansowana ze $rodkow
pochodzacych ze sprzedazy dotychczas posiadanych inwestycji.

W raportowanym okresie zawarli$my kilka istotnych uméw, m.in. z No Gravity Games S.A na udzielenie licencji i przygotowanie
portowania gry Inner Voices na urzadzenia wirtualnej rzeczywistosci. Wszystkie koszty zwigzane z jej portowaniem,
wprowadzeniem do dystrybucji oraz marketingiem zostaty poniesione przez PunkPirates S.A. Gra zostata wydana na platformy
Oculus Store, Steam oraz Viveport pod nazwg Escape Room VR: Inner Voices.

W sierpniu zawarlismy umowe z Pico Interactive, Inc. z siedzibg w San Francisco, na portowanie gry Escape Room VR: Stories
na urzadzenia Pico Neo 2. Kontrakt jest realizacjg strategii polegajacej na ekspansji na rynki azjatyckie oraz przenoszeniu
posiadanych gier na nowe urzgdzenia VR.

Warto réwniez nadmieni¢, ze w potowie grudnia 2020 roku do sprzedazy trafita gra DANGER! Escape Lab na urzagdzeniach PC
VR. W ciggu kilku dni od premiery zwrdcity sie wszystkie koszty jej produkcji i wydania.

Reasumujac do tej pory w portfolio naszego studia ukazaty sie DANGER! Escape Lab, Escape Room VR, Escape Room VR:
Inner Voices oraz Escape Room VR Stories.

Jednoczesnie zdecydowali$my sie na rozszerzenie dziatalnosci wydawniczej i producenckiej na platforme Nintendo Switch, co
jest realizowane przez spétke stowarzyszong RAION Games sp. z 0.0. (poprzednio Ventures Hub sp. z 0.0.). Takie podejscie
ma na celu zapewnienie efektu synergii m.in. poprzez wykorzystanie scenariuszy gier na kilku platformach, nizszych kosztéw
produkcji, portowania gier oraz efektywniejszego marketingu.

RAION Games sp. z 0.0. w pierwszym okresie bedzie finansowa¢ produkcije gier ze srodkéw witasnych, w tym uzyskanych ze
sprzedazy aktywéw finansowych. Chcac wykorzysta¢ nasze doswiadczenie nie wykluczamy mozliwosci zapewnienia
dodatkowych srodkéw na zwigkszenie skali dziatalno$ci studia poprzez jego dokapitalizowanie, a docelowo przeksztatcenie w
spotke akcyjng i wprowadzenie do obrotu na GPW.

W efekcie prowadzonej dziatalnosci na koniec 2020 roku zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej PunkPirates S.A. wynidst
2,212 min ztotych wobec straty w 2019 roku w wysokosci 5,524 min ztotych. Przychody spoétki ogétem w 2020 roku wyniosty
3,612 min ziotych.

W zwigzku z zamiarem zwiekszania ekspozycji na gry VR, w 2021 roku w portfolio PunkPirates S.A. ukazg sie dwie nowe
produkcje - Community Paintball VR oraz Death Manager VR w wersji na platformy Oculus Store, Steam, PlayStation VR oraz
Viveport.

Dziatania zwigzane z produkcjg gier, ktéra odbywa sie przez zewnetrzne zespoty deweloperskie, poprzedzamy badaniem rynku
na etapie pre-produkcji i prac projektowo-koncepcyjnych, co umozliwia identyfikacje potencjatu sprzedazowego poszczegdinych
projektow.

Szczegoétowe podsumowanie wynikéw finansowych i znaczacych zdarzen operacyjnych prezentujemy Panstwu w niniejszym
raporcie. Zachecam do lektury.

Z wyrazami szacunku,
Maciej Hazubski
Prezes zarzadu
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Sprawozdanie finansowe PunkPirates S.A.
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.
sporzgdzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowe;j

Warszawa, kwiecien 2021 roku
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WYBRANE DANE FINANSOWE

od od od od
01.01.2020 01.01.2020 01.01.2019 01.01.2019
do do do do

31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019
000" PLN 000" EUR 000" PLN 000" EUR

Przychody ze sprzedazy 284 63 160 37
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j 760 170 (749) 174)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2313 517 (5 245) (1 219)
Zysk (strata) netto 2212 494 (5524) (1 284)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (709) (158) (532) (124)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 78 17 692 161
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j 659 147 (141) (33)
Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw 28 6 19 4
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 22353000 22353000 22353000 22353000
gz(s;jl;/)strata na akcje w trakcie okresu (wyrazony w ztotych na jedng 0,0990 0,0221 -0,2471 -0,0574
na na na na

31.12.2020  31.12.2020 31.12.2019  31.12.2019
000" PLN 000" EUR 000" PLN 000" EUR

Aktywa trwate 4 648 1007 5304 1246
Aktywa obrotowe 1588 344 106 25
Aktywa, razem 6236 1351 5410 1270
Zobowigzania dtugoterminowe 276 60 - -
Zobowigzania krotkoterminowe 1032 224 2694 633
Kapitat wtasny 4928 1068 2716 638
Kapitat podstawowy 2235 484 22 353 5249
Pasywa, razem 6 236 1351 5410 1270
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje w (zt) 0,2205 0,0478 0,1215 0,0285

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na Euro wedtug nastepujgcych
zasad:

= poszczegolne pozycje aktywow i pasywow dla bilansu na dzieh bilansowy — wedtug sredniego kursu
obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na
dzien 31.12.2020 — 4,6148, a na dzien 31.12.2019 — 4,2585

=  poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych — wedtug kursu
sredniego, obliczonego, jako $rednia arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien miesigca w danym roku; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. —
4,4742, adlaroku 2019 r. — 4,3019
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1 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien

Nota 31.12.2020 31.12.2019

Aktywa
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 336 -
Rzeczowe aktywa trwate - -
Finansowe inwestycje dtugoterminowe, w tym: 3981 5147
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 1480 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 20b 331 157
Naleznosci dtugoterminowe - -

4648 5304
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe 4 51 31
Pozostate naleznosci 5 209 44
Finansowe inwestycje krotkoterminowe 6 1246 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 53 25
Inne aktywa obrotowe 8 29 6

1588 106
RAZEM AKTYWA 6 236 5410
Pasywa
Kapitat wtasny 9
Kapitat akcyjny 2235 22 353
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej (agio) 481 3643
Akcje wiasne - -
Zyski zatrzymane - (34 566)
Pozostate kapitaty 16 810
Zysk/(Strata) okresu 2212 (5 524)
Razem kapitat wiasny 4928 2716
Zobowiazania
Zobowiagzania dtugoterminowe
Diugoterminowe zobowigzania finansowe 10 - -
Rezerwy na podatek odroczony 20b 276 -
Pozostate zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe - -

276

Zobowiazania kréotkoterminowe
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 10 570 2210
Zobowigzania handlowe 11 92 58
Pozostate zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 12 326 398
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Rozliczenia migdzyokresowe 13 44 28

1032 2694
Razem zobowiazania 1308 2694
RAZEM PASYWA 6 236 5410
Wartos¢ aktywow netto (w zt) 4928 000 2716 000
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 22 353 000 22 353 000
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) */ 0,2205 0,1215
*/ Wartos¢ aktywow netto przypadajaca Jednostce na jedng akcje obliczono w stosunku do sredniej wazonej liczby akcji
Jednostki. Liczba ta wynosita 22 353 000 we wszystkich prezentowanych okresach.
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2 Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

Dziatalno$é¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zyskl/(Strata) na sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu, w tym:

Amortyzacja

Pozostate przychody (inne niz przychody finansowe)
Pozostate koszty (inne niz koszty finansowe)
Zyskl/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy, w tym:

- czes¢ biezgca

- czes¢ odroczona

Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Inne skiadniki catkowitego dochodu z tytutu:

Inne skiadniki catkowitego dochodu (netto)
LACZNIE CALKOWITE DOCHODY

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) w okresie

Zysk/strata netto na jedng akcje (w zt) w okresie
Podstawowy za okres */
Rozwodniony za okres

Nota

14

15

16
17

18
19

20

Za okres

punkpirates

od 01.01.2020 do od 01.01.2019 do

31.12.2020 31.12.2019
284 160

(1) (72)

283 88
(1057) (846)

(©)] -

1689 9
(155) -

760 (749)

1639 4810

(86) (9 306)

2313 (5 245)
(101) (279)

(101) (279)
2212 (5 524)
2212 (5 524)

22 353 000 22 353 000
0,0990 -0,2471
0,0990 -0,2471

*/Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyklych akcjonariuszy Spotki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Podstawowy zysk (strata) na akcje zostat wyliczony, jako iloraz zysku (straty) przypadajgcego na akcjonariuszy
Spotki oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wylgczeniem akcji zwyktych nabytych przez
Spéike i wykazywanych, jako akcje wiasne. Podstawowy zysk (strata) na akcje w 2020 r. wynosi 0,0990 zt (w
2019 r. wynosit -0,2471 zt). Z uwagi na brak instrumentéw rozwadniajgcych, w okresie sprawozdawczym
rozwodniony zysk (strata) na akcje byt rowny pozycji podstawowy zysk (strata) na akcje.
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3 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Inne skumulowane

Kapitat zapasowy catkowite dochody z tytutu:
z emisji Aktywow
akcji finansowych
Niezrealizowany  Zysk/strata powyzej dostepnych Réznic
Kapitat wynik z lat netto roku wartosci Z podziatu do kursowych z
podstawowy ubieglych obrotowego nominalnej zysku sprzedazy przeliczenia Ogétem
Saldo na
01.01.2020 r. 22 353 (34 566) (5 524) 3643 16 810 - - 2716
Przeniesienie
wyniku 5524 (5 524) -
Wynik okresu 2212 2212
Obnizenie
kapitatu (20 118) 34 566 (3162) (11 286) -
Inne catkowite
dochody -
Stan na
31.12.2020r. 2235 - 2212 481 - - - 4928

*W dniu 18 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PunkPirates S.A. podjeto uchwaly w sprawie
obnizenia kapitatu zaktadowego Spdtki poprzez obnizenie warto$ci nominalnej akcji Spotki. Kapitat zaktadowy
Spéiki zostat obnizony z kwoty 22.353.000 zt do kwoty 2.235.300 z. Obnizenie kapitatu zakladowego Spotki
nastgpito poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji z kwoty 1 zt kazda do kwoty 0,10 zt kazda. Zmiana kapitatu
zaktadowego zostata zarejestrowana w dniu 2 lipca 2020 roku. W wyniku rejestracji ww. zmian kapitat zaktadowy
Spétki wynosi 2.235.300 zt i dzieli sie na 22.353.000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Inne skumulowane

Kapitat zapasowy catkowite dochody z tytutu:
z emisji Aktywow
akcji finansowych
Niezrealizowany Zyskl/strata powyzej dostepnych Réznic
Kapitat wynik z lat netto roku wartosci  Z podziatu do kursowych z
podstawowy ubieglych obrotowego nominalnej zysku sprzedazy przeliczenia Ogétem
Saldo na
01.01.2019. 22 353 (33 380) (1186) 3643 16 810 - - 8240
Przeniesienie
wyniku (1 186) 1186 -
Wynik okresu (5 524) (5524)
Inne catkowite
dochody -
Stan na
31.12.2019r. 22 353 (34 566) (5 524) 3643 16 810 - - 2716
Saldo na
01.01.2019. 22 353 (33 380) (1186) 3643 16 810 - - 8240
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4  Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Za okres

punkpirates

od 01.01.2020 od 01.01.2019 do

do 31.12.2020 31.12.2019
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(Strata) netto 2212 (5524)
Korekty zysku netto: (2 921) 4992
Amortyzacja 4 -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 57 171
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 472 8442
Zmiana stanu rezerw 276 -
Podatek dochodowy zaptacony - -
Zmiana stanu naleznosci netto (155) 20
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych i podatkéw (2 394) (3928)
Zmiana stanu innych sktadnikow aktywow obrotowych (181) 287
Inne korekty (1 000) -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (709) (532)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy
Zbycie srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych - -
Zbycie aktywow finansowych 234 1500
Otrzymane odsetki - -
Inne wplywy inwestycyjne - -
Wydatki
Zakup $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (156) -
Zakup aktywéw finansowych - (808)
Inne wydatki inwestycyjne -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 78 692
Przeptywy pienigezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy
Whplywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentow kapitatowych - -
Whplywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek - -
Inne wplywy finansowe 742 545
Wydatki
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (50) (155)
Wykup papieréw dtuznych (25) (400)
Odsetki zaptacone (8) (131)
Inne wydatki finansowe - -
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 659 (141)
Przeplywy pieniezne netto razem 28 19
Zyski/straty z réznic kursowych z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych i ich ) )
ekwiwalentéw
Zmiana srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 28 19
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow na poczatek okresu 25 6
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow na koniec okresu 53 25
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5 Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce

5.1 Informacje ogdine
Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarczej

Spétka PunkPirates S.A. (dalej réwniez zwana: ,Spotka”, ,Emitent”) zostata utworzona w wyniku pofgczenia 1Q
Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie z IFA Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przez
zawigzanie spotki pod firmag 1Q Partners S.A., na ktorg zostat przeniesiony majgtek obu taczacych sie spotek
(potaczenie w trybie przepisu art. 492 §1 pkt. 2 kodeksu spotek handlowych).

Spétka PunkPirates S.A. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Krajowy Rejestr
Sadowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000290409 w dniu 10 pazdziernika 2007 roku.

W dniu 25 maja 2020 roku nastgpito potgczenie Spotki ze spotkg PunkPirates sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie,
wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Olsztynie, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000802372. Potgczenie
zostato dokonane w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catego majgtku PunkPirates sp. z 0.0.
na Spotke (fgczenie sie przez przejecie) w sposéb okreslony w art. 515 § 1 KSH bez podwyzszania kapitatu
zaktadowego Spotki. Z dniem potgczenia Spotka wstgpita we wszystkie prawa i obowigzki PunkPirates sp. z 0.0.,
natomiast PunkPirates sp. z 0.0. w dniu 30 czerwca 2020 roku zostata wykre$lona z rejestru przedsiebiorcéw. W
dniu 25 maja 2020 roku nastgpita réowniez zmiana nazwy firmy Spoétki na PunkPirates S.A.

W dniu 27 listopada 2020 roku nastgpito potaczenie Spotki ze spotkg 1Q Partners sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr
KRS 0000719286. Potaczenie zostato dokonane w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catego
majatku 1Q Partners sp. z 0.0. na Spotke (taczenie sie przez przejecie) w sposob okreslony w art. 515 § 1 KSH
bez podwyzszania kapitalu zaktadowego Spoétki. Z dniem potgczenia Spétka wstapita we wszystkie prawa i
obowigzki 1Q Partners sp. z o0.0., natomiast 1Q Partners sp. z 0.0. w dniu 22 stycznia 2021 roku zostata
wykreslona z rejestru przedsiebiorcow.

Spotka posiada numer statystyczny REGON: 141064373 oraz numer identyfikacji podatkowej 113-268-28-30.
Siedzibg Spoiki jest m. st. Warszawa, ul. Krakowskie Przedmiescie 13, 00-071 Warszawa.
PunkPirates S.A. nie posiada oddziatéw (zaktadow).

PunkPirates S.A. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji gier dedykowanych wirtualnej rzeczywistosci (VR).
Spotka samodzielnie nadzoruje produkcije, publikacje i marketing autorskich tytutéw. (PKD — 58217).

Czas trwania dziatalnosci Spoétki

Czas trwania dziatalnosci Spofki jest nieoznaczony.

Potaczenie spoétek zaleznych ze Spotkg

Na dzien bilansowy miato miejsce potaczenie spétek zaleznych ze Spétka. Szczegdtowe informacje znajdujg sie
w Rozdziale 5.36 Informacje dotyczgce potgczenia.

Sktad Zarzadu Emitenta

Na dzien 1 stycznia 2020 roku sktad oraz zakres kompetencji Cztonkéw Zarzadu przedstawiaty sie nastepujgco:
Maciej Hazubski Prezes Zarzadu

Wojciech Przytecki Wiceprezes Zarzadu

W dniu 18 czerwca 2020 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate, na mocy ktérej powotata do Zarzadu
Spotki nowej kadencji Pana Macieja Krzysztofa Hazubskiego, ktéremu powierzyta funkcje Prezesa Zarzadu
PunkPirates S.A., Pana Wojciecha Przyteckiego, ktéremu powierzyta funkcje Wiceprezesa Zarzgdu PunkPirates
S.A. oraz Pana Leszka Krajewskiego, ktéremu powierzyta funkcje Cztonka Zarzadu ds. rozwoju. Powotania, o
ktérych mowa powyzej, zostaly dokonane na wspding trzyletnig kadencje.
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Na dzien 31 grudnia 2020 roku sktad oraz zakres kompetencji Cztonkéw Zarzadu przedstawialy sie nastepujgco:

Maciej Hazubski Prezes Zarzadu
Wojciech Przytecki Wiceprezes Zarzadu
Leszek Krajewski Cztonek Zarzadu

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego tj. na dzien 21 kwietnia 2021 roku skfad Zarzadu
Emitenta nie ulegt zmianie.

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta

Na dzien 1 stycznia 2020 roku sktad oraz zakres kompetencji Rady Nadzorczej przedstawiaty sie nastepujgco:

Rafat Rachalewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Bolminski Cztonek Rady Nadzorczej
Janusz Diemko Cztonek Rady Nadzorczej
Marcin Marcinkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej
Magda Narczewska Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 23 marca 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito na podstawie uchwaty nr 4
odwota¢ Pana Marcina Marcinkiewicza ze sktadu Rady Nadzorczej oraz na podstawie uchwaty nr 5 postanowito
powotac do petnienie funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pana Mariusza Szypure.

W dniu 18 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki powotato piecioosobowg Rade Nadzorczg
PunkPirates S.A. na kolejna trzyletnig wspolna kadencje. Do skladu Rady Nadzorczej Spétki powotano: Pana
Rafat Rachalewskiego, Pana Piotra Bolminskiego, Pana Jana Ziemeckiego, Panig Magde Narczewskg oraz Pana
Mariusza Szypure. W dniu 18 czerwca 2020 roku Rada Nadzorcza postanowita powotaé Pana Rafata
Rachalewskiego na Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki

Na dzien 31 grudnia 2020 roku sktad oraz zakres kompetencji Rady Nadzorczej przedstawiaty sie nastepujgco:

Rafat Rachalewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Bolminski Cztonek Rady Nadzorczej
Magda Narczewska Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Szypura Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Ziemecki Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania tj. na dzien 21 kwietnia 2021 roku skfad oraz zakres kompetenciji
Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w obrebie Rady Nadzorczej nie zostaty powotane komitety do zadan
szczegolnych. Funkcje komitetu audytu peini Rada Nadzorcza.

Kontynuacja dziatalno$ci oraz zmiana strategii dziatalnosci Emitenta

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze;j
przez PunkPirates S.A. (dalej rowniez: ,Emitent”, ,Spotka”) w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

W okresie dwunastu miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2020 r. na obszarze dziatalnosci Spotki pojawita sie
pandemia COVID-19, powodujgca zakiécenia w systemie gospodarczym i administracyjnym w Polsce oraz
wywotujgca istotne zmiany w otoczeniu rynkowym, moggce mie¢ wplyw na sytuacje finansowg. Zarzad
przeanalizowat sytuacje w kontekscie COVID-19, biorgc pod uwage rézne scenariusze, ale obecnie w obszarze
ptynnosci, finansowania i zabezpieczenia kontynuowania dziatalnosci operacyjnej nie identyfikuje ryzyka dla
kontynuacji dziatalnosci w przewidywanej przysztosci, z uwzglednieniem opisu wptywu pandemii na dziatalnos¢
spotki.”
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Zarzad Emitenta na poczatku 2020 roku podjat dziatania, ktére doprowadzity do istotnej zmiany przedmiotu
dziatalnosci Spétki na dziatalno$¢ w zakresie produkcji gier dedykowanych wirtualnej rzeczywistosci (VR). Spétka
samodzielnie nadzoruje produkcje, publikacje i marketing autorskich tytutow.

W ocenie Zarzadu PunkPirates S.A. zmiana strategii wptynie pozytywnie na diugoterminowy rozwoj dziatalnosci
Emitenta, gdyz umozliwi Spétce dziatalno$¢ w szybko rozwijajacym sie sektorze rynku wirtualnej rzeczywistosci.

Istotna zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki zostata zatwierdzona przez Walne Zgromadzenie w dniu 23 marca
2020 roku. Walne Zgromadzenie uchwalito réwniez zmiane nazwy firmy Emitenta na PunkPirates S.A.
Rejestracja zmiany Statutu w zakresie zmiany przedmiotu dziatalnosci oraz nazwy firmy Spétki na PunkPirates
S.A. nastgpita w dniu 25 maja 2020 roku.

W ramach realizacji nowej strategii dziatalnosci, w dniu 13 lutego 2020 roku PunkPirates S.A. nabyta 100%
udziatébw w kapitale zaktadowym PunkPirates sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie, o tgcznej wartosci nominalnej
5.000 zt i za cene rowng 5.000 zt za wszystkie 100% udziatéw. W dniu 21 lutego 2020 roku Zarzad Emitenta oraz
PunkPirates sp. z o0.0. z siedzibg w Olsztynie, wpisang do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000802372 uzgodnity i przyjety plan potgczenia. Potgczenie zostato dokonane w
dniu 25 maja 2020 roku, w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catego majgtku PunkPirates sp.
z 0.0. na PunkPirates S.A. (taczenie sie przez przejecie) w sposéb okreslony w art. 515 § 1 KSH bez
podwyzszania kapitatu zakladowego Emitenta. Z dniem potgczenia Emitent wstgpit we wszystkie prawa i
obowigzki PunkPirates sp. z 0.0., natomiast PunkPirates sp. z 0.0. w dniu 30 czerwca 2020 roku zostata
wykre$lona z rejestru przedsiebiorcow.

Dodatkowo w dniu 5 pazdziernika 2020 roku Zarzady PunkPirates S.A. oraz 1Q Partners sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr
KRS 0000719286, uzgodnity i przyjety plan potagczenia. Potaczenie zostato dokonane w dniu 27 listopada 2020
roku, w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catego majatku 1Q Partners sp. z 0.0. na
PunkPirates S.A. (faczenie sie przez przejecie) w sposob okreslony w art. 515 § 1 KSH bez podwyzszania
kapitatu zaktadowego Spotki. Z dniem potgczenia Emitent wstgpit we wszystkie prawa i obowigzki 1Q Partners sp.
z 0.0., natomiast 1Q Partners sp. z 0.0. w dniu 22 stycznia 2021 roku zostata wykreslona z rejestru
przedsiebiorcow.

Ponadto Zarzad Emitenta w zwigzku ze zmiang strategii dziatalnosci, dokonat sprzedazy i potgczen spotek
zaleznych, w ktérych prowadzona byla dotychczasowa dziatalnos¢ Emitenta, tj. w zakresie zarzgdzania
zdywersyfikowanym portfelem projektéw skoncentrowanych na spotkach we wczesnej fazie rozwoju.

W zwigzku z powyzszym w dniu 23 marca 2020 roku 1Q Partners sp. z 0.0., spotka, ktora byta w 100% zalezna od
PunkPirates S.A., dokonata zbycia wszystkich posiadanych udziatébw w IQ Pomerania sp. z 0.0. oraz w dniu 30
wrzesnia 2020 roku wszystkich posiadanych udziatéw Ingbe sp. z 0.0. W dniu 23 grudnia 2020 roku Spoétka
dokonata zbycia wszystkich posiadanych udziatéw spotki zaleznej Gyptrade OU z siedzibg w Talinie, Estonia oraz
575 udziatow spoétki zaleznej Raion Games Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Oprocz powyzszego w dniu 12 pazdziernika 2020 roku zostato zarejestrowane w Rejestrze Przedsigbiorcow
transgraniczne potgczenie przez przejecie spotek, ktdre byty w 100% zalezne od PunkPirates S.A., tj. 1Q Partners
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Spdtka Przejmujgca) oraz IQ Venture Capital s. a rl. z siedzibg w
Luksemburgu (Spétka Przejmowana). Celem Potaczenia byto zoptymalizowanie struktury korporacyjnej i
organizacyjnej Grupy Kapitatowej Emitenta, do ktdérej nalezaty obie igczgce sie spotki, bez koniecznosci
przenoszenia osobno poszczegodlnych aktywow i pasywdw na Spotke Przejmujaca.

Ponadto w dniu 29 wrzes$nia 2020 roku zostata dokonana zmiana umowy Spétki Raion Games sp. z o.0.
obejmujgca miedzy innymi zmiane przedmiotu dziatalnosci na zwigzang z produkcjg gier oraz zmiang nazwy firmy
z Ventures Hub sp. z 0.0. na Raion Games sp. z 0.0. Zostata réwniez podjeta uchwata w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego i skierowanie nowoutworzonych udziatéw do nowych wspdlnikow. Nowi wspdlnicy jako
zespoét producencki sg zaangazowani w projekt utworzenia dwoch gier tj. DATENSHI oraz Lonely Island, do
ktérych prawa réwniez nabyta Raion Games Sp. z 0.0. Tym samym spoétka pozyskata zaréwno kompetentny
zespot jak i prawa do ww. tytutdw co umozliwi dokonczenie ich produkcji. Dziatalno$¢é Raion Games sp. z 0.0. jest
rozszerzeniem portfolio Emitenta i kontynuacjg realizacji strategii, ktéra zapewni efekt synergii m.in. poprzez
wykorzystanie scenariuszy gier na kilku platformach, nizsze koszty produkcji, portowania gier oraz efektywniejszy
marketing.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w
ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.
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Cyklicznos$¢, sezonowos$c¢ dziatalnosci

W dziatalnosci spdtki PunkPirates S.A. nie wystepujg zjawiska sezonowosci i cyklicznosci, a jakiekolwiek
tendencje sg trudne do wyznaczenia ze wzgledu na przedmiot dziatalnosci PunkPirates S.A.

Dane porownywalne

Do danych poréwnywalnych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady
rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2019 roku.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad
PunkPirates S.A. dnia 21 kwietnia 2021 roku.

5.1.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania
Oswiadczenie o zgodnosci z MSR i MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSR zatwierdzonymi przez UE, oraz w zakresie wymaganym
przez rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informac;ji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r, poz. 757).
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku i okres poréwnawczy od 1 stycznia do 31
grudnia 2019 roku.

Status zatwierdzenia standardéw w UE

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardédw MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalno$¢, w zakresie stosowanych zasad
rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej

(,KIMSF”).
Sprawozdanie sporzgdzono wg tych samych zasad dla okresu biezacego i okreséw porownywalnych z
dostosowaniem okresu poréwnywalnego do zmiany zasad rachunkowos$ci i prezentacji przyjetych w

sprawozdaniu w okresie biezgcym.

Zmiany do standardow zastosowane po raz pierwszy w roku 2020
Spotka zastosowata po raz pierwszy ponizsze zmiany do standardéw:

= Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz
MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informac;ji” — Reforma referencyjnej stopy procentowej,
= Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — Definicja istotnosci,
= Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych MSSF,
=  Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych”
= Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” w zwigzku z COVID-19.
Powyzsze zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci
Spoiki.

Zmiany do standardoéw, jakie zostaty juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spdtka nie zastosowata nastepujgcych zmian do innych
standarddw, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w
zycie:
=  Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 16 - reforma IBOR - Faza 2 (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),
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= Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — odroczenie MSSF 9 (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie).

Standardy oraz zmiany do standardéw przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw oraz
zmian do standardoéw, ktére wedtug stanu na dzieh sporzadzenia sprawozdania nie zostaly jeszcze przyjete do
stosowania:
= MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces
zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w
wersji ostatecznej (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),
= MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie),
= Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” - Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem — prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaly przez UE odtozone bezterminowo - termin
wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,
= Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krotko- lub
dtugoterminowe oraz klasyfikacja zobowigzan jako krotko- lub dtugoterminowe — odroczenie daty wejscia
w zycie (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku
lub po tej dacie),
= Zmiany do MSSF 3 ,Pofgczenia jednostek gospodarczych”, MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR
37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie),
=  Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2018-2020)", obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie,
=  Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i Kodeks Praktyki MSSF 2: Ujawnianie zasad
rachunkowosci (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023
roku lub po tej dacie),
= Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
btedéw” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku
lub po tej dacie).
WyzZej wymienione standardy oraz zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spoétke na dzien bilansowy.

Podstawowe zasady ksiegowe

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem
wyceny instrumentéw finansowych wycenianych wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego za 2020 rok sg
spoéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy
zakonhczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano w Spéice zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci i sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Poréwnywalno$¢ danych finansowych za poprzedni i biezgcy rok obrotowy

Sprawozdanie sporzgdzono wg tych samych zasad (polityki) rachunkowos$ci i metod kalkulacji dla okresu
biezgcego i okreséw poréwnawczych z dostosowaniem okresu poréwnawczego do zmiany zasad rachunkowosci
i prezentacji przyjetych w sprawozdaniu w okresie biezgcym.

Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci i metody kalkulacji stosowane byty w sposéb ciggly w odniesieniu
do wszystkich okreséw prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Dane poréwnywalne zostaly sporzgdzone zgodnie 2z zasadami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).
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Szacunki

Sporzadzone sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR i MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen, ktére
wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg
sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od
przewidywanych. Oszacowania i zatozenia poddaje sie nieustannej weryfikacji na podstawie dotychczasowych
doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg
sie zasadne.

Zmiana szacunkow

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2020 roku nie wystgpity
istotne zmiany szacunkéw podawanych w poprzednich okresach sprawozdawczych, ktdre miatyby istotny wptyw
na biezacy lub przyszty okres sprawozdawczy.

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przyszioéci i inne kluczowe Zrodta niepewnos$ci wystepujgce
na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywéw i
zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Wartos¢ godziwa wartosci niematerialnych i niezakohczonych prac rozwojowych

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy obejmowaly warto$¢ firmy, nabyte gry komputerowe zas
niezakonczone prace rozwojowe obejmowaty naktady na gry komputerowe. Zgodnie z przyjetg przez Emitenta
polityka rachunkowosci Spoétka na kazdy dzien bilansowy dokonuje analizy potencjalnej utraty wartosci
niematerialnych o nieokreslonym czasie uzytkowania oraz wartosci niezakonczonych prac rozwojowych.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Zgodnie z przyjetg przez Emitenta politykg rachunkowosci Spétka PunkPirates S.A. na kazdy dzien bilansowy
dokonuje wyceny posiadanych instrumentow finansowych do wartosci godziwej. Warto$¢ godziwg instrumentow
finansowych notowanych na aktywnym rynku ustala sie z uwzglednieniem kursu notowania danego instrumentu,
natomiast wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek ustala sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny, ktérych wybdr jest kazdorazowo analizowany pod katem uzyskania
najbardziej wiarygodnej wartosci wycenianego instrumentu. Celem stosowania technik wyceny jest ustalenie, jak
w dniu wyceny ksztattowataby sie cena w transakcji zawartej na zasadach rynkowych pomiedzy niezaleznymi
stronami. Podstawag sporzgdzenia wycen sg prognozy i projekcje finansowe przygotowane przez jednostki
podlegajgce wycenie, ktére kazdorazowo sg weryfikowane pod katem realnosci oraz poréwnywane z
wykonaniem za poprzednie okresy w celu dokonania niezbednych korekt. Prognozy przysztych wynikow
finansowych opieraja sig¢ na szeregu zatozen i szacunkow uznanych za racjonalne, jednakze w sposob oczywisty
podlegajg wptywowi istotnych przysztych i niepewnych zdarzen operacyjnych i gospodarczych. Ponadto opierajg
sie one réwniez na zatozeniach dotyczacych przyszitych decyzji biznesowych.

Podczas procesu wyceny inwestycji uwzgledniane jest ryzyko dziatalno$ci Emitenta poprzez zastosowanie
wysokich wskaznikdéw dyskontujgcych potencjalne korzysci.

W opinii Zarzgdu Spotki PunkPirates S.A. metodologia wyceny aktywéw finansowych pozwala w wiarygodny
sposob ustalenie ich wartosci godziwej. Pomimo to Zarzad dokfadnie analizuje obecng sytuacje w zakresie
wyceny instrumentéw finansowych w celu poprawienia jakosci prezentowanych sprawozdan finansowych poprzez
rozszerzenie zakresu niektorych ujawnien dla zapewnienia lepszej informacji i petnego zrozumienia dokonanych
zmian oraz ich skutkéw finansowych dla potencjalnego odbiorcy.

W efekcie PunkPirates S.A. na kazdy dzieh bilansowy dokonuje precyzyjnej wyceny do wartosci godziwej
posiadanych instrumentéw finansowych.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych powyzej najwieksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osgd kierownictwa.

Waluta funkcjonalna i prezentacja

Zatgczone sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w ztotych, ktdre sg walutg prezentacji i walutg funkcjonalng
jednostki. Poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego sg wycenione w zitotych, ktére stanowig walute
podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dziata jednostka. W ciggu roku transakcje w walucie obcej
Spoétka ujmuje poczatkowo w walucie polskiej, stosujac do przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej wedtug
sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien zawarcia transakcji uznajgc go za natychmiastowy kurs wymiany.
Operacje finansowe przeprowadzone w walutach obcych przeliczane sg w dniu transakcji na walute funkcjonalng
przy zastosowaniu kurséw wymiany banku, z ktdrego ustug korzysta Spétka. Pozycje aktywow i pasywdéw na
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dzienh bilansowy zostaty wycenione po kursie srednim NBP obowigzujgcym w dniu bilansowym. Wszystkie kwoty
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inacze;j.

Korekta btedu

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2020 roku nie wystgpita istotna
korekta btedu.

5.1.2 Ujmowanie i wycena aktywow i pasywow oraz ustalanie wyniku finansowego
Zasady ogolne wyceny aktywéw i pasywow

§1.

Wartos¢ aktywow i pasywéw oraz wynik finansowy ustala sie i wykazuje w ksiggach rachunkowych
przedstawiajac rzetelnie i prawidtowo sytuacje majatkows i finansowg jednostki.

§ 2.

Aktywa i zobowigzania wycenia si¢ w rzeczywiscie poniesionych kosztach, z uwzglednieniem zachodzgcych
zmian w poszczegolnych sktadnikach, a zwtaszcza zmniejszen wartosci sktadnikow aktywoéw, bez wzgledu na
wysoko$¢ wyniku finansowego.

§ 3.

Wyceny aktywéw i zobowigzan na dzien bilansowy oraz w trakcie roku obrotowego dokonuje sie z
uwzglednieniem przepiséw w sprawie tworzenia odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow.

§4.

Aktywa, ktére w wyniku dokonanej wyceny kwalifikujg sie do odpisania w ciezar rachunku zyskoéw i strat z tytutu
utraty wartosci podlegajg spisaniu w roku obrotowym, w ktérym fakt koniecznosci dokonania odpisu zostat
stwierdzony.

Ujmowanie i wycena aktywow i zobowigzan finansowych

§5.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” obowiagzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub
po tej dacie. Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w momencie, gdy Spotka staje sie strong wigzacej
umowy.

Klasyfikacja aktywow finansowych, zgodnie z MSSF 9, jest uzalezniona od:

= modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz
= wyniku testu kontraktowych przeptywow pienieznych.

§ 6.

Zgodnie z MSSF 9 instrumenty finansowe klasyfikowane sg, na podstawie wynikéw oceny modeli biznesowych
oraz testu kontraktowych przeptywow pienieznych, wytgcznie do trzech grup:

= aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
= aktywoéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody,
= aktywoéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Klasyfikacja aktywoéw finansowych opiera sie na modelu biznesowym Spotki w zakresie zarzgdzania aktywami
finansowymi oraz na charakterystyce wynikajgcych z umowy przeptywow pienieznych dla tego sktadnika
aktywow.

§7.

Sktadnik aktywdw finansowych wyceniany jest w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli:

= skiadnik aktywoéw finansowych utrzymywany jest zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
zaréowno uzyskanie przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz skfadnikow aktywow
finansowych oraz
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= warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej
pozostatej do sptaty.

Sktadnik aktywow finansowych wyceniany jest w zamortyzowanym koszcie, jesli:

= sktadnik aktywow finansowych utrzymywany jest zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
uzyskanie przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy oraz

= warunki umowy dotyczacej skladnika aktywdéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdwnej
pozostatej do spfaty.

§8.

PunkPirates dokonata oceny identyfikacji i oceny modeli biznesowych i przypisata posiadane aktywa finansowe
do wycenianych w:

= wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.,
= wartosci godziwej przez rachunek innych catkowitych dochoddw.

Kwot skumulowanych w innych catkowitych dochodach nie reklasyfikuje do sprawozdania z zyskéw lub strat i
innych catkowitych dochodéw, nawet w momencie usuniecia ze sprawozdania z sytuacji finansowej.

Ocena modelu biznesowego

Zgodnie z MSSF 9 par. 7.2.3, PunkPirates przeprowadzita ocene modelu biznesowego dla istniejgcego portfela
aktywdw finansowych. Analiza przyjetego sposobu zarzgdzania portfelami aktywow finansowych dokonana byta
na podstawie przeglagdu oraz oceny i danych jakosciowych i iloSciowych majacych wplyw na przyporzadkowanie
portfeli aktywéw do odpowiedniego modelu biznesowego, w szczegodlnosci:

= przyczyn dokonanych w przesziosci sprzedazy aktywow finansowych — w szczegolnosci, czy byty
dokonywane w wyniku wzrostu ryzyka kredytowego sprzedawanych aktywow, czy w celu zwigkszenia
dochodowosci danego portfela aktywow;

= wolumenu sprzedazy aktywow finansowych dokonanych ~we wczedniejszych  okresach
sprawozdawczych;

= czestotliwosci dokonywanych w przesztosci sprzedazy aktywdw finansowych;

= momentu sprzedazy danego aktywa finansowego, a w szczegdlnosci okresu pomiedzy dokonang
sprzedazg a datg zapadalnosci danego aktywa;

= analizy przyczyn oraz wartosci planowanych przysziych sprzedazy aktywéw finansowych w ramach
danych portfeli (tj. czy Spétka ma intencje dokonywania sprzedazy aktywow finansowych majgcych na
celu optymalizacje wyniku finansowego Spétki — czy sprzedaze sg integralng czesci realizacji celéw
biznesowych Spoétki w zakresie posiadanych aktywow finansowych).

§9.
Aktywa nabyte/modyfikowane z rozpoznang utratg wartosci (POCI assets)

= Zgodnie z regulacjami MSSF 9 aktywa POCI to aktywa, dla ktérych w momencie nabycia lub modyfikacji
zostata rozpoznana utrata wartosci.

=  Aktywo nosi znamiona utraty wartosci w momencie nabycia lub modyfikacji, jezeli zostat spetniony jeden
z ponizszych warunkow:

= znaczace pogorszenie sytuacji finansowej dtuznika;

= zlamanie warunkéw pierwotnej umowy poprzez opéznienie powodujgce zaliczenie aktywa do kategorii
default lub past due;

= prawdopodobienstwo upadiosci dtuznika lub rozpoczecie procesu jego restrukturyzacji;

= brak aktywnego rynku dla danego aktywa finansowego;

= modyfikacja aktywa (np. wydtuzenie terminu sptaty) ze wzgledu na pogorszenie sytuacji finansowej
diuznika;

= nabycie aktywa z wysokim dyskontem odzwierciedlajgcym utrate wartosci tego aktywa.

W ramach biezacej dziatalnosci Spotka nabywa aktywa z dyskontem. Warto$¢ dyskonta jest relatywnie niska i
odzwierciedla warto$¢ pienigdza w czasie oraz jest formg realizacji oczekiwanej marzy zysku. Aktywa nabywane
z takim dyskontem nie majg znamiona utraty wartosci w dniu poczgtkowego ich ujecia.
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Dla aktywdw z kategorii POCI oczekiwana utrata wartosci (ECL) jest zawsze rozpoznawana dla catego okresu do
momentu zapadalnosci aktywa.

§ 10.
Utrata wartosci aktywow finansowych

1. Na kazdy dzien bilansowy jednostka ocenia, czy wystapity przestanki Swiadczace o utracie wartosci
aktywdw finansowych lub ich grupy. Jezeli takie przestanki istniejg, nalezy ustali¢ kwote odpisu z tytutu
utraty wartosci aktywow lub ich grupy.

2. Przestankg Swiadczacg o wystgpieniu utraty wartosci skiadnika aktywéw jest zaistnienie zdarzenia
majgcego negatywny, dajacy si¢ rzetelnie oszacowac¢, wptyw na przyszie przeptywy pieniezne z niego
wynikajgce.

3. Do sytuacji, w ktérych mozna stwierdzi¢, ze nastgpita utrata wartosci nalezy zaliczy w szczegélnosci:

= wystgpienie znaczgcych trudnosci finansowych emitenta lub dtuznika,

= niedotrzymanie postanowienn umownych przez emitenta lub dtuznika, np. niesptacenie odsetek lub
kapitatu albo zaleganie z ich sptata,

= przyznanie emitentowi lub dtuznikowi, ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych zwigzanych z jego
trudnosciami finansowymi, udogodnienia, ktére w innym wypadku nie zostatoby udzielone,

= zaistnienie wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub restrukturyzacji emitenta lub dtuznika,

= zanik obrotu danym skfadnikiem aktywoéw finansowych na aktywnym rynku ze wzgledu na trudnosci
finansowe emitenta lub diuznika,

=  wystgpienie umozliwiajacego oszacowanie spadku wartosci przysztych przeptywdéw pienieznych, w tym
ich $ciggalnosci, wynikajgcych z grupy aktywoéw.

w przypadku instrumentéw kapitatowych sytuacjg takg moze by¢ przedtuzajgcy sie lub istotny spadek
wartosci godziwej danej pozycji ponizej wartosci poczgtkowe;j.

§ 11.
Model tworzenia odpiséw aktualizacyjnych

Model oczekiwanych strat kredytowych, zaktada kalkulacje odpiséw z tytutu utraty wartosci w oparciu o
oczekiwane straty kredytowe oraz uwzglednianie prognoz i spodziewanych przysztych warunkéw ekonomicznych
w kontekscie oceny ryzyka kredytowego ekspozyciji.

Model oczekiwanych strat kredytowych

Model utraty wartosci stosuje sie¢ do sktadnikow aktywow finansowych zakwalifikowanych, zgodnie z
postanowieniami MSSF 9, jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej
przez inne dochody catkowite, z wyjgtkiem instrumentéw kapitatowych.

Model utraty wartosci zgodnie z MSSF 9 opiera sie na podziale na 3 koszyki w zaleznosci od zmian dotyczacych
jakosci kredytowej w poréwnaniu do poczgtkowego ujecia aktywoéw w ksiegach. Odpis z tytutu utraty wartosci
wyznaczany jest w nastepujgcych kategoriach:

Kategoria Rodzaj ekspozycji Sposoéb kalkulacji odpisu z tytutu utraty wartosci

ekspozycje, dla ktérych od momentu poczatkowego ujecia do daty
Koszyk 1 bilansowej nie zidentyfikowano znacznego wzrostu ryzyka 12-miesigczna oczekiwana strata kredytowa
kredytowego i nie stwierdzono utraty wartosci

ekspozycje, dla ktérych od momentu poczatkowego ujecia do daty

Koszyk 2 ; S )
Y bilansowej zidentyfikowano znaczny wzrost ryzyka kredytowego oczekiwana strata kredytowa w okresie zycia aktywa

finansowego
Koszyk 3 ekspozycje, dla ktorych stwierdzono utrate wartosci

Dla zakupionych Ilub utworzonych sktadnikow aktywéw finansowych ze zidentyfikowang na moment
poczatkowego ujecia utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe (POCI) oczekiwana strata kredytowa jest
zawsze kalkulowana w catym okresie zycia danego sktadnika aktywow.

§12.

Kryterium niskiego ryzyka kredytowego
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Zgodnie z MSSF 9 par. 5.5.10 ekspozycje, ktore na date sprawozdawczg sg uznawane za ekspozycje o niskim
ryzyku kredytowym, mogg pozosta¢ w Koszyku 1, niezaleznie od skali wzglednego pogorszenia jakosci
kredytowej od momentu poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe ze zidentyfikowanym istotnym wzrostem ryzyka kredytowego

Aktywa finansowe, dla ktérych na date bilansowag Spoétka zidentyfikuje istotny wzrost ryzyka kredytowego od
momentu poczatkowego ujecia, klasyfikowane sg do koszyka 2. Spétka uznaje, ze dla danego aktywa zostat
zidentyfikowany istotny wzrost ryzyka kredytowego, jesli zostanie spetnione kryterium ilosciowe lub jakosciowe
lub jesli przeterminowanie przekroczy 30 dni, przy czym wystgpienie danego kryterium jest weryfikowane na
poziomie ekspozyciji.

§13.
Kryteria jako$ciowe
Spétka w celu identyfikacji znaczgcego wzrostu ryzyka kredytowego stosuje nastepujgce kryteria jakosciowe:

= opodznienia w sptacie powyzej 30 dni, chyba Zze Spdélka posiada racjonalne i mozliwe do
udokumentowania informacje, ktére sg dostepne bez nadmiernych kosztéw lub staran i ktore wskazuja,
ze ryzyko kredytowe nie zwiekszyto sie znacznie od momentu poczatkowego ujecia, mimo ze ptatnosci z
tytulu umowy sa przeterminowane o ponad 30 dni;

= udzielenie udogodnienia w sptacie, tj. wydtuzenie terminu spfaty lub roztozenie kwoty naleznej na raty za
wyjatkiem przypadkoéw, w ktérych wydtuzenie terminu sptaty lub roztozenie kwoty naleznej na raty jest
elementem polityki zarzgdzania ptynnoscig i dotyczy transakcji z jednostkami powigzanymi, a Spotka ma
nad tym petng kontrole;

= zdarzenia wigzgce sie ze wzrostem ryzyka, tzw. ,miekkie przestanki” utraty wartosci, zidentyfikowane w
ramach analizy historii wspotpracy z kontrahentem.

§ 14.

W ramach przeprowadzonej analizy zidentyfikowano nastepujace gtéwne sktadniki aktywow, dla ktérych mozliwe
jest wystgpienie potencjalnej korekty wynikajacej z zastosowania modelu utraty wartosci wymaganego przez
MSSF 9:

Inwestycje w spotki portfelowe,

Spodtka wycenia te inwestycje w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wszystkie czynniki ryzyka majg
odzwierciedlenie w wartosci godziwej, w zwigzku z czym Zarzad Spotki odstepuje od szacowania oczekiwanej
straty kredytowe;.

= Inwestycje w inne instrumenty kapitatowe,

= Na kazdy dzien bilansowy Spétka identyfikuje inwestycje w inne instrumenty kapitalowe oraz analizuje
mozliwos¢ wystgpienia korekty wynikajgcej z zastosowania modelu utraty warto$ci w posiadane
naleznosci z tytutu inwestycji w inne instrumenty kapitatowe.

= Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci, w tym naleznosci z tytutu pozyczek.

W efekcie analizy Spodtka na kazdy dzien bilansowy identyfikuje istotne sktadniki naleznosci o przeterminowaniu
wiekszym niz 30 dni, jak réwniez fakt ewentualnego udzielenia udogodniehn w sptacie. Na tej podstawie
odnotowuje ewentualny wzrost ryzyka na podstawie subiektywnych analiz ,miekkich przestanek” utraty wartosci,
mogacych wptyngé na zdolnos¢ kontrahentéw do wywigzania sie w przysztosci z zobowigzan finansowych wobec
Spoiki.

§ 15.
Kalkulacja oczekiwanych strat kredytowych

Oczekiwane straty kredytowe to wazony prawdopodobienstwem szacunek strat kredytowych. Odzwierciedlajg
one utrate wartosci aktywéw kredytowych oznaczajaca, iz Spdtka nie bedzie w stanie odzyska¢ naleznosci
zgodnie z warunkami umowy.

Na potrzeby kalkulaciji straty kredytowej zgodnie z MSSF 9 Spodtka poréwnuje przeptywy pieniezne, ktére powinna
otrzymac¢ zgodnie z umowg z kredytobiorcg, a szacowanymi przez Spodtke przeptywami, ktore spodziewa sie
otrzymac.

§ 16.
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Oczekiwane straty kredytowe sg kalkulowane:

dla aktywow finansowych nie dotknietych utratg wartosci na date sprawozdawczg — jako warto$¢ biezaca
réznicy miedzy przeptywami pienieznymi wynikajgcymi z umowy, naleznymi jednostce na mocy umowy
oraz przeptywami pienieznymi, ktére Spétka spodziewa sig otrzymac,

dla aktywdw finansowych dotknietych utratg wartosci na date sprawozdawczg (nie POCI) — jako réznica
miedzy wartoscig bilansowg brutto a wartoscig biezgcg przysztych przeptywdw pienigznych, jakie Spétka
spodziewa sie otrzymac, dyskontowanych wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej sktadnika
aktywéw finansowych. Wszelkie korekty ujmuje sie¢ w wyniku finansowym jako zysk lub strate z tytutu
utraty wartosci,

dla niewykorzystanych zobowigzan do udzielenia pozyczki — jako warto$¢ biezaca roznicy miedzy
przeptywami pienieznymi wynikajagcymi z umowy, naleznymi Spofce w przypadku, gdy podmiot, wobec
ktérego zaciggnieto zobowigzanie do udzielenia pozyczki, zacigga pozyczke oraz przeptywami
pienieznymi, ktére Spdtka spodziewa sie otrzymaé w przypadku, gdy pozyczka zostanie zaciggnieta.

§17.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Specjalng podkategorig aktywdw i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu sg instrumenty pochodne.
Transakcje pochodne zawierane sg w celu zabezpieczenia przepltywdw pienieznych przed ryzykiem kursowym
oraz ryzykiem stop procentowych.

Instrumenty pochodne wyceniane sg na dzieh bilansowy w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej. Wartos¢
godziwa instrumentéw pochodnych jest szacowana przy uzyciu modelu bazujgcego miedzy innymi na warto$ci
kurséw walutowych (srednie kursy NBP) na dzien bilansowy lub réznicach w poziomach stép procentowych
waluty kwotowej i bazowej.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

§ 18.

Procedura wyceny portfela inwestycyjnego

1.

Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie:

= w wartosci rynkowej — jezeli istnieje dla nich aktywny rynek,

= wokreslonej w inny sposéb wartosci godziwej — jezeli nie istnieje dla nich aktywny rynek.

Aktywny rynek spetnia tgcznie nastepujgce warunki:

=  pozycje bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

= w dowolnym momencie mozna zazwyczaj znalez¢ chetnych nabywcow i sprzedawcéw oraz,

=  ceny sg podawane do wiadomosci publiczne;.

Warto$¢ rynkowg sktadnika aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik

finansowy ustala sie na podstawie jego cen notowanych na aktywnych rynkach. Jesli znane sa jedynie

kwotowania, wowczas wartoscig godziwag:

= dla aktywow posiadanych przez jednostke jest biezgca cena kupna (cena jaka rynek zaptaci za dany
sktadnika aktywow finansowych),

= dla aktywdw finansowych, ktére jednostka zamierza naby¢ jest biezaca cena sprzedazy lub cena
ofertowa (cena za jakg mozna by pozyska dany skfadnik na rynku).

W przypadku, gdy biezace rynkowe ceny kupna i sprzedazy nie sg dostepne do wyceny skfadnika

aktywow finansowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, mozna stosowac cene ostatnio przeprowadzonej

na rynku transakcji, pod warunkiem, ze w okresie miedzy datg transakcji i dniem bilansowym nie

nastagpity znaczne zmiany uwarunkowan gospodarczych.

W przypadku, gdy posiadany przez jednostke sktadnik aktywdw finansowych jest przedmiotem obrotu na

rynku, ale stopien aktywnosci tego rynku jest niski, rynek jest stabo rozwiniety lub poziom obrotéw jest

niski w stosunku do liczby jednostek tego sktadnika aktywdw w obrocie, wyceny tych sktadnikéw

dokonuje sie w warto$ci godziwe;.

Zarzgd Spotki PunkPirates S.A. stosuje zaktualizowane (od dnia 1 stycznia 2013 roku) procedury

wyceny portfela inwestycyjnego, ktére okreslajg sposéb postepowania w procesie wyceny i zapewniajg

precyzje wyceny w zakresie danych stosowanych do oszacowania wartosci akcji i udziatéw spotek

niepublicznych oraz prawidtowosé wyceny czesci portfela w oparciu o notowania mato ptynnego rynku

NewConnect.

Zmiany w procedurze to:

=  Wydtuzenie okresu ujmowania start up-6w w cenie nabycia z 4 kwartatdw do 8 kwartatéw od dnia
ich rejestracji (w wielu przypadkach po 4 kwartatach nie ma zadnych przestanek by méc stwierdzic,
ze model biznesowy danej spotki przeszedt weryfikacje przez rynek najczesciej ze wzgledu na
opoznienia prac informatycznych);
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= Rozgraniczenie metod wyceny stosowanych w procesie podejmowania decyzji o inwestycji w dany
projekt lub spétke od rynkowej wyceny wartosci godziwej spotki portfelowej juz dziatajgcej
opracowywanej na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego danego wehikutu
inwestycyjnego. Dotychczas do obu celéw stosowana byta wycena metodg DCF przy zastosowaniu
wysokiej stopy dyskontowej 30% w przypadku inwestycji w projekt w fazie start-up i 40% przy
projekcie w fazie seed ze wzgledu na wysokie ryzyko. W przypadku dziatajgcej spotki ryzyko jest
nizsze, a nawet w przypadku nie radzacej sobie na rynku spotki juz same jej relacje przychodowo
kosztowe doprowadzg do jej niskiej wyceny. Dla dziatajacych spotek proponowane jest stosowanie
stopy dyskontowej na poziomie biezgcego kosztu kapitatu, co umozliwi jej wycene godziwg, a nie
zanizong ze wzgledu na zastosowanie wysokiej stopy dyskontowej;

=  Przyjecie zasady dla spotek publicznych, ktére nie przeszty pozytywnie testu na ptynnos¢ ich akciji
(Sredni wolumen akcji w okresie ostatniego kwartatu lub dwoch ostatnich kwartatéw dzielony przez
free float w tym okresie jest mniejszy niz 0,5%) badz wykazujg spekulacyjne zachowania kursu na
koniec | i lll kwartatu (odchylenie zarébwno w gore jak i w dét kursu na dzien bilansowy od Sredniej
za ostatni kwartat jest wigksze o 25%, lub w przypadku $redniej za ostatnie dwa kwartaty o 50%) ,
by dla potrzeb sprawozdania okresowego za | i lll kwartat dany wehikuty inwestycyjny ujmowat
wartos¢ ich akcji wedtug wartosci z poprzedniego kwartatu, czyli w taki sam sposéb jak to ma
miejsce w przypadku spétek niepublicznych.

Celem stosowania technik wyceny jest ustalenie, jak w dniu wyceny ksztattowataby sie cena w transakc;ji

zawartej na zasadach rynkowych pomiedzy niezaleznymi stronami. Podstawg sporzgdzenia wycen sg

prognozy finansowe przygotowane przez jednostki podlegajgce wycenie, ktore kazdorazowo sg

weryfikowane pod katem realnosci oraz porownywane z wykonaniem za poprzednie okresy w celu

dokonania niezbednych korekt. Podczas procesu wyceny inwestycji uwzgledniane jest ryzyko

dziatalno$ci emitenta poprzez zastosowanie wysokich wskaznikéw dyskontujgcych potencjalne korzysci.

§19.

Wartos¢ godziwg dla sktadnika aktywow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustala sie w drodze
jednej z nastepujgcych metod:

zastosowania witasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, jezeli wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego regulowanego rynku,

oszacowania ceny instrumentu finansowego na podstawie publicznie ogtoszonej, notowanej na
aktywnym regulowanym rynku ceny nie roznigcego sie istotnie, podobnego instrumentu finansowego
albo cen sktadnikéw ztozonego instrumentu finansowego,

oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomoc metod estymacji powszechnie uznawanych za
poprawne,

oszacowania dtuznych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczacg tego rodzaju ustugi, jezeli mozliwe jest rzetelne oszacowanie przeptywdw pienieznych,
zwigzanych z tymi instrumentami.

§ 20.

Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza sie do
przychoddw lub kosztow z tytutu operacji finansowych.

4.

§21.

Kapitaty wtasne, z wyjatkiem akcji wtasnych, o ktérych mowa w ust. 2, wycenia sie w ich wartosci
nominalne;j.

Akcje wtasne wycenia sie w cenie ich nabycia.

W przypadkach nabycia akcji wikasnych w drodze egzekucji za cene nabycia uwaza sie cene nabycia
ustalong w postepowaniu egzekucyjnym, powiekszong o koszty poniesione w toku postepowania
egzekucyjnego, ktére nie zostaty zwrécone. W przypadku nieodptatnego nabycia akcji wlasnych cena
nabycia obejmuje wszystkie koszty ponoszone na ich nabycie.

W razie zbycia akcji wlasnych, dodatnig réznice miedzy ceng sprzedazy, pomniejszong o koszty
sprzedazy, a ich ceng nabycia, nalezy odnies¢ na kapitat agio (nadwyzke ceny emisyjnej nad wartoscig
nominalng akcji). Uiemna roznice nalezy ujac¢ jako zmniejszenie kapitatu agio, a pozostatg czes¢ ujemnej
réznicy, przewyzszajgcg kapitat agio, jako strate z lat ubiegtych i opisa¢ w informacji dodatkowej w
sprawozdaniu finansowym za rok, w ktérym nastgpita sprzedaz.

W przypadku umorzenia akcji wlasnych, z zastrzezeniem ust. 6, dodatnig réznice miedzy ich wartoscig
nominalng a ceng nabycia nalezy odnie$¢ na kapitat agio. Ujemng réznice nalezy ujg¢ jako zmniejszenie
kapitatu agio, a pozostatg czes¢ ujemnej roznicy, przewyzszajac kapitat agio, jako strate z lat ubiegtych i
opisa¢ w informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym za rok, w ktérym nastgpito obnizenie
kapitatu zaktadowego.
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6. W przypadku umorzenia akcji wikasnych nabytych w drodze egzekuciji, gdy réznica miedzy ich wartoscig
nominalng a ceng nabycia, zdefiniowang w ust. 3, jest wieksza lub réwna zero, wartos¢ udziatéw
wiasnych wedtug ceny nabycia nalezy ujgc jako zmniejszenie kapitatu rezerwowego utworzonego w celu
ich umorzenia.

§ 22.

Aktywa finansowe bedgce instrumentami kapitatowymi, ktérych wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustalic,
wycenia sie¢ w cenie nabycia z uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci lub ostatnio ustalonej wartosci
godziwej. W momencie pojawienia sie mozliwo$ci wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej pozycje takie sg
przeszacowywane do wartosci godziwej, a zmiany wartosci ujmowane zgodnie z zaklasyfikowaniem danej

pozycji.
§ 23.

1. Zobowigzania finansowe wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy z tym, ze
zobowigzanie, ktére ma by¢ rozliczone przez przekazanie instrumentu kapitatowego, ktérego wartosci
godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, nalezy wyceni¢ w cenie nabycia lub ostatnio ustalonej wartosci
godziwej powiekszonej o naliczone odsetki.

2. Skutki zmiany wartosci godziwej zobowigzan finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, odnosi sie
odpowiednio do przychoddw lub kosztéw z operacji finansowych.

3. Zobowigzania finansowe nie zakwalifikowane do kategorii zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy wycenia sie w zamortyzowanym koszcie z uwzglednieniem efektywnej stopy
procentowe;.

4. Jezeli dla zobowigzania, o ktérym mowa w ust. 3, nie mozna ustali¢ harmonogramu sptat, wycenia sie je
w kwocie wymaganej zaptaty. Prowizje i koszty zwigzane z powstaniem lub ustalaniem cech
finansowych tych zobowigzan podlegajg rozliczeniu w czasie w okresie zycia zobowigzania metodg
liniowg lub nominalng stopa procentowa.

§24.

1. Jednostka wytgcza sktadnik aktywow finansowych, z uwzglednieniem ust. 5 i 6, z bilansu wtedy, gdy:
=  wygasajg umowne prawa do przeptywow pienigznych ze skfadnika aktywow finansowych, albo
= zostaje on przeniesiony.
2. Jednostka przenosi skfadnik aktywéw finansowych wtedy, gdy:
=  przenosi na inng jednostke gospodarczg umowne prawa do otrzymania przeptywow pienieznych ze
sktadnika aktywow finansowych, albo

= zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przeptywéw pienieznych ze skfadnika aktywow
finansowych, ale zgodnie z porozumieniem spetniajgcym warunki, o ktéorych mowa w ust. 3,
przyjmuje obowigzek przekazania przeptywéw pienieznych do jednego lub wigecej odbiorcéw.
3. Jesli jednostka zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przeptywdw pienieznych ze sktadnika aktywow
finansowych, ale przyjmuje umowny obowigzek przekazania tych przeptywéw pienieznych do jednego
lub kilku ostatecznych inwestoréw, jednostka traktuje transakcje jako przeniesienie sktadnika aktywow
finansowych wtedy, gdy spetnione sg tacznie nastepujgce warunki:
= jednostka nie ma obowigzku wyptaty kwot ostatecznym inwestorom, dopoki nie otrzyma
odpowiednich kwot od diuznika gtéwnego. Krétkoterminowe zaliczki dokonywane przez jednostke z
prawem do ich petnego odzyskania wraz z naliczonymi odsetkami ustalone na podstawie stép
rynkowych nie stanowi naruszenia tego warunku,

= na mocy umowy przeniesienia, jednostka nie moze sprzedaé lub zastawi¢ skiadnika aktywow
finansowych w inny sposéb, niz ustanowienie zastawu na rzecz ostatecznych inwestoréw, jako
zabezpieczenie zobowigzania do dokonywania ptatnosci pienieznych,

= jednostka, dziatajgc w imieniu ostatecznych inwestoréw, jest obowigzana do przekazania wszystkich
otrzymanych przeptywoéw pienieznych bez istotnej zwioki. Jednostka nie jest upowazniona do
reinwestowania otrzymywanych przeptywow pienieznych, z wyjgtkiem inwestycji w srodki pieniezne i
ekwiwalenty srodkéw pienieznych w krétkim okresie rozliczeniowym, miedzy datg otrzymania i
wymaganym dniem przekazania ostatecznym inwestorom okreslonych kwot, przy czym uzyskane
odsetki z inwestycji sg przekazywane tym inwestorom.
4. Przenoszac sktadnik aktywéw finansowych, jednostka ocenia, w jakim stopniu zachowuje ryzyko i
korzysci zwigzane z posiadaniem sktadnika aktywow finansowych. W tym przypadku:
= jesli jednostka przenosi niemalze cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem sktadnika
aktywow finansowych, to wytagcza sktadnik aktywow finansowych z bilansu i ujmuje oddzielnie jako
aktywa lub zobowigzania wszelkie prawa i obowigzki powstate lub zachowane w wyniku
przeniesienia,

= jesli jednostka zachowuje niemalze cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem
skfadnika aktywéw finansowych, to w dalszym ciggu ujmuje sktadnik aktywéw finansowych,
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= jesli jednostka nie przenosi ani nie zachowuje niemalze catego ryzyka i wszystkich korzysci
zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywow finansowych, to ustala, czy zachowata kontrole nad
sktadnikiem aktywéw finansowych; z tym, ze:

» jesli jednostka nie zachowuje kontroli, wylgcza sktadnik aktywow finansowych z bilansu i
oddzielnie ujmuje jako aktywa lub zobowigzania wszelkie prawa i obowigzki powstate lub
zachowane w wyniku przeniesienia,

» jesli jednostka zachowuje kontrolg, w dalszym ciggu ujmuje sktadnik aktywéw finansowych w
stopniu w jakim utrzymuje zaangazowanie w sktadnik aktywoéw finansowych.

Przed ustaleniem, czy i w jakim zakresie wylgczenie z bilansu jest zgodne z postanowieniami ust. 1-4,

jednostka ustala czy te postanowienia majg zastosowanie do czesci sktadnika aktywdw finansowych (lub

do czesci grupy podobnych aktywow finansowych), czy do catego sktadnika aktywéw finansowych (lub

grupy podobnych aktywéw finansowych), w nastepujgcy sposéb:

=  postanowienia ust. 1-4 stosuje sie dla czesci sktadnika aktywow finansowych (lub do czesci grupy
podobnych aktywéw finansowych) tylko wtedy, gdy czes¢ wyznaczona do wytgczenia z bilansu
spetnia jeden z nastepujgcych warunkéw:

» czes¢ obejmuje wylgcznie specyficznie okreslone przeptywy pieniezne wynikajgce ze sktadnika
aktywow finansowych (lub grupy podobnych aktywéw finansowych);

» czes¢ obejmuje wytgcznie w petni proporcjonalny udziat w przeptywach srodkéw pienieznych z
danego sktadnika aktywow finansowych (lub grupy podobnych aktywoéw finansowych);

» czes¢ obejmuje wytgcznie w petni proporcjonalny udziat w specyficznie okreslonych
przeptywach $rodkéw pienieznych ze skiadnika aktywéw finansowych (lub grupy podobnych
aktywow finansowych);

= we wszystkich innych przypadkach postanowienia ust. 1-4 majg zastosowanie do sktadnika aktywow
finansowych w catosci (lub do catej grupy podobnych sktadnikéw aktywow finansowych);

Pojecie ,sktadnik aktywéw finansowych” w postanowieniach ust. 1-4 odnosi sie do czesci sktadnika

aktywéw finansowych (lub czesci grupy podobnych aktywoéw finansowych), a w innych przypadkach do

sktadnika aktywow finansowych (lub grupy podobnych aktywow finansowych) w catosci.

§ 25.

Wyltgcza sie z bilansu zobowigzanie finansowe (lub cze$¢é zobowigzania finansowego) wtedy i tylko
wtedy, gdy zobowigzanie (lub czes¢ zobowigzania) wygasto - to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w
umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Roznice miedzy wartoscig bilansowg zobowigzania finansowego (lub czescig zobowigzania
finansowego), ktére wygasto lub zostato przeniesione na inng jednostke gospodarczg a wartoscig
zapfaty, z uwzglednieniem wszystkich przeniesionych aktywdw niepienieznych lub przyjetych
zobowigzan, ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Jesli jednostka odkupuje czes$¢ zobowigzania finansowego, to rozdziela poprzednig warto$é bilansowg
zobowigzania finansowego miedzy czes¢, ktoéra bedzie w dalszym ciggu ujmowana w ksiegach i czesc
wytaczang, w stosunku do odpowiadajgcych im warto$ci godziwych na dzien odkupu. Réznice miedzy
wartoscig bilansowg przypisang czesci wytgczanej i zaptatg otrzymang w zamian za cze$¢ wylaczang, z
uwzglednieniem przeniesionych aktywow niepienieznych lub przejetych zobowigzan, ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat.

Ujmowanie i wycena pozostatych aktywow i pasywow

§ 26.

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne

1.

Do srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych zalicza sie skfadniki majgtku o przewidywanym
okresie

wykorzystywania dtuzszym niz rok, przeznaczone na potrzeby dziatalnosci jednostki lub przekazane do
uzytkowania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub innych uméw o podobnym charakterze.
Srodki trwate oraz warto$ci niematerialne bedace przedmiotem uméw leasingu, na mocy ktérych
jednostka, w zamian za okreslong optate lub serie optat, uzyskuje prawo do uzytkowania tych aktywow
przez oznaczony okres czasu zalicza sie do aktywow trwalych jednostki wéwczas, gdy zasadniczo cate
ryzyko i korzysci z tytutu posiadania sktadnika aktywow przeniesione zostang na jednostke.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkéw trwatych, srodkéw trwalych w budowie oraz wartosci
niematerialnych obejmuje ogét ich kosztéw, bezposrednio zwigzanych z doprowadzeniem danego
skfadnika aktywoéw do stanu zdatnego do uzytkowania, poniesionych przez jednostke za okres budowy,
montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym réwniez:

= nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,
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= Kkoszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania, w przypadku, gdy zwigzany jest z
nabyciem, budowg lub wytworzeniem sktadnika aktywéw uznawanym za ,dostosowywany”, czyli
taki, ktory wymaga znacznego czasu niezbednego do przygotowania go do zamierzonego
wykorzystania lub sprzedazy oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych, jezeli uznawane s3 za
korekty kosztow odsetek.

Srodki trwate nabyte w drodze wymiany w zamian za inny skfadnik aktywéw wycenia sie w warto$ci

godziwej, chyba Zze nie mozna ustali¢ warto$ci godziwej zadnego z wymienianych aktywow. W

przypadku, gdy srodek trwaty nabyty w drodze wymiany nie jest wyceniany w wartosci godziwej, jego

cena nabycia jest rowna wartosci bilansowej sktadnika aktywéw oddanego w zamian.

Wartos$¢ bilansowa $rodkdéw trwatych oraz wartos$ci niematerialnych powigeksza sie¢ o dodatkowe naktady

poniesione w okresie ich uzytkowania, gdy:

= istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna
przyporzadkowaé danemu sktadnikowi srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych (wyzsze od
korzysci pierwotnie szacowanych, mierzonych np. okresem uzytkowania, poprawg jakosci obstugi,
kosztami eksploataciji),

= mozna wiarygodnie ustali ceng nabycia lub koszt wytworzenia danego skfadnika Srodkéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych.

Srodki trwate nabyte w drodze wymiany w zamian za inny sktadnik aktywéw wycenia sie w wartosci

godziwej, chyba Ze nie mozna ustali¢ wartoéci godziwej zadnego z wymienianych aktywéw. W

przypadku, gdy srodek trwaty nabyty w drodze wymiany nie jest wyceniany w wartosci godziwej, jego

cena nabycia jest rowna wartosci bilansowej sktadnika aktywéw oddanego w zamian.

Wartos¢ bilansowg srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych powieksza sie o dodatkowe naktady

poniesione w okresie ich uzytkowania, gdy:

= istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska przyszie korzysci ekonomiczne, ktére mozna
przyporzadkowaé¢ danemu sktadnikowi srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych (wyzsze od
korzy$ci pierwotnie szacowanych, mierzonych np. okresem uzytkowania, poprawg jako$ci obstugi,
kosztami eksploataciji),

* mozna wiarygodnie ustali cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika srodkéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych.

§ 27.

Warto$¢ poczatkowg Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych, stanowigcg cene nabycia lub

koszt wytworzenia, z zastrzezeniem ust. 2, zmniejszajg zakumulowane odpisy amortyzacyjne

dokonywane w celu uwzglednienia utraty ich wartosci, na skutek uzywania lub uptywu czasu oraz

zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci spowodowanej innymi czynnikami niz

wymienionymi wyze;.

Odpisoéw amortyzacyjnych nie dokonuje sie od:

= gruntdéw i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw,

= dziet sztuki i eksponatéw muzealnych, zbioréw numizmatycznych,

= wartosci firmy,

= wartosci niematerialnych bez okreslonego okresu uzytkowania,

= $rodkdéw trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci niematerialnych zakwalifikowanych
do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy.

Odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych, o ktérych mowa w ust. 1, dokonuje sie metoda liniowa,

polegajaca na systematycznym, rownomiernym roztozeniu wartosci poczgtkowej srodka trwatego oraz

wartosci niematerialnej na ustalony okres amortyzacji, bez wzgledu na mozliwos¢ wystgpienia okreséw

ich niewykorzystywania, z uwzglednieniem wartosci rezydualne;.

Okres amortyzacji, o ktérym mowa w ust. 3, ustala sie na postawie przyjetego w jednostce dla danego

rodzaju srodka trwatego oraz wartosci niematerialnej okresu uzytkowania, tj.:

= czasu, przez jaki, zgodnie z oczekiwaniem, jednostka bedzie uzytkowata sktadnik aktywow, lub

= liczby jednostek produkcji lub podobnych jednostek, jakg jednostka spodziewa sie uzyska¢ z
danego sktadnika aktywow.

§ 28.

Szacujgc dtugos¢ okresu uzytkowania poszczegolnych rodzajow rzeczowych aktywéw trwatych i

wartosci niematerialnych nalezy uwzglednic:

= dotychczasowe przecietne okresy uzytkowania tego rodzaju sktadnikéw aktywow, odzwierciedlajgce
tempo zuzycia fizycznego, intensywnos$c¢ jego wykorzystania, program remontow, itp.,

= utrata przydatnosci z przyczyn technologicznych (tempo postepu techniczno-ekonomicznego) lub
rynkowych,
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= okres sprawowania kontroli nad sktadnikiem aktywéw oraz prawne i inne ograniczenia okresu
uzytkowania,

= zaleznos$¢ okresu uzytkowania sktadnika aktywdéw od okresu uzytkowania innych aktywow,

= inne okoliczno$ci majgce wptyw na okres uzytkowania tego rodzaju aktywow trwatych.

W przypadku, gdy okres korzystania ze sktadnika aktywow wynika z tytutdbw umownych lub innych

tytutéw prawnych, okres uzytkowania powinien odpowiada¢ okresowi wynikajgcemu z tych tytutéw

umownych lub prawnych, chyba ze szacowany okres uzytkowania sktadnika aktywéw trwatych bedzie

krétszy. W tym przypadku przyjmuje sie szacowany przez jednostke okres uzytkowania.

§ 29.

Rozpoczecie amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych nastepuje od

pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktéorym ten srodek przyjeto do uzywania, a jej

zakohczenie, nie pozniej niz z chwila:

= zréwnania wartosci odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych z wartoscig poczatkowg lub
rezydualng danego sktadnika aktywow, lub

= przeznaczenia go do likwidacji, lub

= sprzedazy, lub

=  stwierdzenia jego niedoboru, lub

= ustalenia w wyniku weryfikacji, o ktérej mowa w § 34. ust. 1, Zze przewidywana wartos¢ koncowa
skfadnika aktywu przewyzsza jego wartos¢ bilansowg (netto),

= z uwzglednieniem, przewidywanej przy likwidacji wartosci koncowej skladnika aktywow (wartosci
srezydualnej’), tj. kwoty netto, ktérg jednostka spodziewa sie uzyskaé na zakonczenie okresu
uzytkowania, po odliczeniu oczekiwanych kosztéw zbycia, w przypadku gdy warto$¢ biezgca
przewidywanej przy likwidacji wartosci koncowej bedzie nie nizsza niz 15 % ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywow oraz pod warunkiem, ze warto$¢ koncowa bedzie wyzsza od
kwoty 10.000 PLN z zastrzezeniem ust. 2.

Dla wartosci niematerialnych przyjmuje sig, ze warto$¢ koncowa wynosi zero, chyba, ze istnieje

zobowigzanie strony trzeciej do ich odkupienia lub gdy istnieje i bedzie istniat pod koniec uzywania

skfadnika, aktywny rynek i mozna okresli¢ jego warto$¢ na tym rynku.

§ 30.

Warto$¢ koncowa i przyjete okresy uzytkowania Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
podlegajg, nie rzadziej niz na koniec kazdego roku obrotowego, w terminie zapewniajgcym
przeprowadzenie ewentualnych korekt poczgwszy od pierwszego miesigca kolejnego roku obrotowego,
weryfikacji pod wzgledem poprawnosci ich przyjecia w zalezno$ci od zmian przewidywanego okresu
uzytkowania danego srodka trwatego.

Odpiséw amortyzacyjnych metodg liniowg dokonuje sie od $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych o jednostkowej wartosci poczgtkowej przekraczajgcej kwote 10.000 PLN.

Wydatki na nabycie sktadnikébw majatku, o jednostkowej wartosci poczatkowej réwnej lub nizszej niz
10.000 PLN zalicza sie, w dacie poniesienia, bezposrednio w koszty, lub dokonuje sie dla nich
jednorazowego odpisu amortyzacyjnego w petnej wysokosci w miesigcu przyjecia do uzytkowania lub w
kolejnym.

§31.

Utrata wartosci rzeczowych aktywdéw trwatych oraz wartosci niematerialnych zachodzi wtedy, gdy

wartos¢ bilansowa tego sktadnika jest wyzsza od jego wartosci odzyskiwalnej, tj. ceny sprzedazy netto

(wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy) lub wartosci uzytkowej, w zaleznosci od tego,

ktora z nich jest wyzsza.

Warto$¢ uzytkowg ustala sie na podstawie biezgcej wartosci szacunkowej oczekiwanych przyszitych

przeptywow srodkéw pienieznych z tytutu dalszego uzytkowania sktadnika aktywoéw, z uwzglednieniem

srodkow z tytutu jego ostatecznej likwidaciji.

Do przestanek mogacych swiadczy¢ o utracie wartosci sktadnika aktywéw trwatych naleza:

= utrata wartosci rynkowej danego skfadnika aktywoéw odnotowana w ciggu przyjetego do oceny
okresu, jest znacznie wyzsza od utraty wartosci spowodowanej uptywem czasu i zwyklym
uzytkowaniem,

= wystgpienie niekorzystnych dla jednostki zmian (ktére juz nastgpity w ciggu okresu lub nastgpig)
spowodowanych czynnikami technologicznymi, rynkowymi, gospodarczymi lub prawnymi w
otoczeniu lub na rynkach, na ktére dany skfadnik jest przeznaczony,

= wzrost rynkowych stép procentowych (ktéry juz nastgpit w ciggu okresu lub nastgpi) i
prawdopodobne jest, ze wzrost ten wptynie na stope dyskontowg stosowang do wyliczenia wartosci
uzytkowej danego sktadnika aktywow i istotnie obnizy wartos¢é odzyskiwalng sktadnika aktywow,
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= wystgpienie dowodoéw sSwiadczgcych o utracie przydatnosci danego sktadnika aktywow w
prowadzonej dziatalnosci lub jego fizycznym uszkodzeniu,

= wystgpienie znacznych niekorzystnych zmian (lub prawdopodobienstwo ich wystgpienia w
niedalekiej przysztosci) dotyczacych zakresu lub sposobu uzywania danego skfadnika, np. plany
zaniechania lub restrukturyzacja dziatalnosci, ktérej dany sktadnik stuzy, plany jego wczesniejszej
likwidacji, zmiana oceny czasu uzytkowania danego sktadnika z nieokreslonego na okreslony,

= wystgpienie dowodéw Swiadczacych o tym, ze ekonomiczne wyniki danego sktadnika aktywow sg
lub w przysztosci bedg gorsze od oczekiwanych,

= inne kryteria wskazujgce na mozliwos¢ utraty warto$ci.

W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywow trwatych dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztow

operacyjnych — odpowiedniego odpisu aktualizujgcego jego wartosc.

Przeprowadzenie testu na utrate wartosci nie jest wymagane, jezeli zdarzenia i uwarunkowania nie

wskazujg na zaistnienie przestanek, o ktérych mowa w ust. 3, oraz w przypadku, gdy wartosé

odzyskiwalna danego skfadnika aktywoéw ustalona w wyniku poprzednio przeprowadzonej analizy byta

znacznie wyzsza od jego wartosci bilansowej, pod warunkiem, Zze nie wystgpity Zzadne wydarzenia,

majgce wplyw na zniwelowanie tej roznicy.

Wartos$¢ bilansowa sktadnikbw wartosci niematerialnych nie podlegajgcych amortyzacji, a takze

sktadnikéw wartosci niematerialnych nie przekazanych jeszcze do uzytkowania, podlega obowigzkowi

corocznego przeprowadzenia testu na utrate wartosci, nawet w przypadku nie wystgpienia przestanek

wskazujgcych na mozliwos$¢ utraty ich wartosci oraz zawsze wtedy, gdy istnieje podejrzenie, ze nastgpita

utrata wartosci.

§ 32.

Nabyte lub powstate zapasy rzeczowych sktadnikéw aktywdéw obrotowych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia na dzien ich nabycia lub powstania.
Wycena rzeczowych sktadnikow aktywow obrotowych, dokonywana jest wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia nie wyzszych od wartosci netto mozliwej do uzyskania na dzien, na ktéry dokonywana jest
ich wycena.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia rzeczowych sktadnikow aktywow obrotowych sktadajg sie
wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia ich
do aktualnego miejsca i stanu.

§ 33.

Wartos¢ bilansowa pozycji rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych wykazywana

jest w ksiegach rachunkowych:

= do chwili zbycia tej pozycji aktywow, lub

= kiedy nie oczekuje sie zadnych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu jego uzytkowania lub
zbycia.

Przychody i koszty wynikajgce z faktu usuniecia pozycji rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci

niematerialnych z ksigg rachunkowych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w momencie ich usunigecia z

ksiag rachunkowych.

Zyski i straty wynikajgce z faktu usuniecia pozycji rzeczowych aktywdw trwatych z bilansu sg ustalane

jako réznica miedzy przychodami netto ze zbycia (jezeli takie byty) a wartoscig bilansowg tej pozyciji.

§ 34.

Aktywa trwate zakwalifikowane do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy wycenia sie w wartosci
bilansowej lub w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty sprzedazy, w zaleznosci od tego, ktéra z
tych wartosci jest nizsza.

Na roznice miedzy warto$cig godziwg, a wyzszg od niej wartoscig bilansowa, tworzy sie odpis z tytutu
utraty wartosci.

Aktywa trwate zakwalifikowane do aktywow przeznaczonych do sprzedazy nie podlegajg amortyzaciji.
Oczekiwany termin realizacji sprzedazy aktywéw przeznaczonych do sprzedazy nie powinien
przekracza¢ jednego roku od momentu zakwalifikowania aktywa do aktywow trwatych przeznaczonych
do sprzedazy.

Aktywa trwate wycofane z aktywdw przeznaczonych do sprzedazy wycenia sie w wartosci bilansowej
sprzed momentu zaklasyfikowania ich do aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy,
pomniejszonej o amortyzacje lub w wartosci odzyskiwalnej na dzien podjecia decyzji o zaniechaniu
sprzedazy, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza.

Regulacjom ust. 1 nie podlegajg nastepujgce aktywa trwate:

= aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, oraz

=  aktywa finansowe.

§ 35.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz lokaty i
krétkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy od ich zatozenia, otrzymania,
nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.
Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug warto$ci nominalne;j.
Srodki pieniezne denominowane w walucie obcej przeliczane sg na dzief bilansowy po kursie zamkniecia z dnia
bilansowego.
Pozycje pieniezne denominowane w walucie obcej przeliczane sg na dzien bilansowy po kursie zamknigecia z dnia
bilansowego.

§ 36.

Wartos$¢ firmy

Powstata wartos¢ firmy to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad wartoscia godziwg mozliwych do
zidentyfikowania sktadnikow aktywow i pasywéw jednostki na dzien nabycia.
Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku poddawana jest testowi na utrate
wartosci. Skutki utraty wartosci odnoszone sg w ciezar rachunku zyskéw i strat i nie podlegajg odwrdceniu w
kolejnych okresach.

§ 37.

Zapasy

Materialy i towary wyceniane sg w cenach nabycia lub zakupu, jezeli koszty zakupu sg nieistotne dla oceny
sprawozdania finansowego.

§ 38.
Odpisy na naleznosci watpliwe

Odpisy na naleznosci watpliwe oszacowywane sg wtedy, gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci, zgodnie z
pierwotnymi warunkami, przestato by¢ prawdopodobne. Wielko$¢ odpisu stanowi réznice miedzy wartoscig
ksiegowg a wartodcig mozliwg do odzyskania, ktéra stanowi biezgcg warto§¢ spodziewanych przeptywéw
pienieznych, zdyskontowang przy uzyciu stopy procentowej wiasciwej dla podobnych pozyczkobiorcow.
Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w koszty operacyjne w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.
Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie w oparciu o model oczekiwanych strat kredytowych poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego, w odniesieniu do:
= naleznosci od dtuznikdow postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci — do wysokosci naleznosci
nie objetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem nalezno$ci, zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu
komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym,
= naleznosci od diuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek dtuznika
nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego - w petnej wysokosci naleznosci,
= naleznosci kwestionowanych przez diuznikéw oraz, z ktérych zaptatg dtuznik zalega, a wedtug oceny
sytuacji majgtkowej i finansowej dtuznika, sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna
- do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci,
= naleznosci stanowigcych réwnowarto$¢ kwot podwyzszajgcych nalezno$ci, w stosunku do ktdérych
uprzednio dokonano odpisu aktualizujgcego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub
odpisania,
= naleznosci przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej dziatalnosci lub strukturg
odbiorcéw - w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze ogdlnego, na
niesciggalne naleznosci.

Ponadto dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w wysokosciach nie mniejszych niz:
= 100% w stosunku do naleznosci skierowanych na droge sgdowa, w przypadkach wykazanego
niezasadnego pozwu sgdowego spétka moze odstapic¢ o tworzenia odpisu,
= 100% w stosunku do naleznosci przeterminowanych powyzej 12 miesiecy (liczac od daty terminu
ptatnosci), z uwzglednieniem sptat, porozumien itp. majacych miejsce po dniu bilansowym,
= 50% w stosunku do naleznosci przeterminowanych od 6 do 12 miesiecy (liczac od daty terminu
ptatnosci), z uwzglednieniem sptat, porozumien itp. majgcych miejsce po dniu bilansowym.

Corocznie analizuje sie czy powyzsze zasady tworzenia odpiséw odpowiadajg faktycznej utracie wartosci
naleznosci. Odpisy aktualizujgce wartos¢ nalezno$ci zalicza sie do kosztdéw operacyjnych lub do kosztow
finansowych, jezeli dotyczg one odsetek. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu

Strona | 39
PunkPirates S.A | ul. Krakowskie Przedmiescie 13 | 00-071 Warszawa | www.punkpirates.io

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.


http://www.punkpirates.io/

punkpirates

aktualizujgcego wartos¢ aktywoéw, catos¢ lub odpowiednia czes¢ uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego
zwieksza wartos¢ danego skladnika aktywow i korygowane sg koszty operacyjne lub odpis zaliczany jest do
przychoddw finansowych.

§ 39.
Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie Ilub
wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywéw, sg aktywowane jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywow.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktdrym je poniesiono.

Koszty finansowania zewnetrznego sg aktywowane zgodnie z MSR 23.

§ 40.
Przychody z uméw z klientami

Przychody z umoéw z klientami sg ujmowane, tylko gdy zostaty spetnione wszystkie ponizsze warunki:
=  strony zawarly umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow,
= spotka jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczgce débr lub ustug, ktére majg zostaé
przekazane,
=  spotka jest w stanie zidentyfikowac warunki pfatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zosta¢ przekazane,
= umowa ma tres¢ ekonomiczng,
= jest prawdopodobne, ze spoétka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za
dobra lub ustugi, ktore zostang przekazane klientowi.
W momencie zawarcia umowy Spoétka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i
identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta
dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug) lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i
w przypadku ktorych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.
Spotka przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do
wykonania swiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jesli spetniony jest jeden z nastepujgcych
warunkow:
= klient jednoczes$nie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze swiadczenia w miare jego wykonywania,
= w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow, a kontrole nad tym
skfadnikiem aktywow — w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuje Klient,
= w wyniku wykonania swiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Spotki, a
przystuguje jej egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane swiadczenie.
Przychody ujmowane sg w momencie transferu kontroli nad towarami lub ustugami na rzecz klienta, w wysokosci
ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach
pakietu, ujmowane sg oddzielnie. Ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej alokowane sg
do poszczegolnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysokos¢ przychodu jest zmienna, kwoty zmienne sg
zaliczane do przychoddw, o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastgpi odwrdcenie ujecia
przychodu w wyniku przeszacowania wartosci.
Zaleznie od spetnienia okreslonych kryteriéw, przychody zwigzane z wyodrebnionymi swiadczeniami sa:
= rozktadane w czasie, w spos6b obrazujgcy wykonanie umowy przez jednostke, lub
= ujmowane jednorazowo, w momencie gdy kontrola nad towarami lub ustugami jest przeniesiona na rzecz
klienta.
Koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem sg aktywowane i rozliczane w czasie
przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.
Zgodnie z zasadg memoriatu spétka ujmuje w rachunku zyskow i strat wszystkie koszty przypadajgce na dany
okres sprawozdawczy niezaleznie od okresu ich faktycznego rozliczenia. Koszty poniesione, a nieodnoszgce sie
do danego okresu sg ujmowane w aktywach jako rozliczenia miedzyokresowe czynne, natomiast koszty
nieponiesione, a przypadajgce na dany okres, stanowig zobowigzania z tytutu kosztéw niezafakturowanych.

§ 41.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przysztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw Spéiki. Na dzieh
powstania zobowigzania wycenia sie wg wartosci nominalnej (wymaganej zaptaty).

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty. Sg one zobowigzaniami
przypadajgcymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacone,
zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, tgcznie z kwotami naleznymi pracownikom. Te grupe
zobowigzan stanowig m.in.: wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacane jednorazowo w okresie przysziym,
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krotkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy, inne zarachowane koszty wspotmierne do osiggnietych
przychoddw, stanowigce przyszie zobowigzania oszacowane na podstawie zawartych umoéw lub innych
wiarygodnych szacunkéw.

§ 42.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg, gdy na jednostce cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajacy
ze zdarzen przesziych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu
srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
obowigzku.
Rezerwy tworzy sie w szczegolnosci z nastepujacych tytutow, (jezeli spetnione sg wyzej wymienione warunki
ujmowania rezerw):
= Swiadczenia emerytalne i inne swiadczenia po okresie zatrudnienia, ktérych wysokos¢ ustala sie metoda
aktuarialna,
= inne koszty w przypadku, gdy na jednostce cigzy obowigzek prawny lub zwyczajowy, z uwzglednieniem
w istotnych przypadkach zmiany wartosci pienigdza w czasie i ewentualnego ryzyka zwigzanego z
danym zobowigzaniem, w tym na skutki toczacych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych, udzielone
gwarancje, poreczenia, przyszte Swiadczenia na rzecz pracownikéw, koszty restrukturyzaciji.

§ 43.
Obowigzkowe obcigzenia wyniku

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek dochodowy i podatek odroczony.

Na przejsciowe roznice miedzy wartoscig ksiegowg aktywéw i pasywow a ich wartoscig podatkowg tworzone sg
rezerwy i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych.

Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dziehn bilansowy, a w
przypadku gdy spodziewane przyszite zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego czeéci nastepuje jego odpisanie.

§ 44.
Kapitaty akcjonariuszy

Kapitaty akcjonariuszy niesprawujgcych kontroli ustala sie jako warto$¢ aktywow netto jednostki powigzanej
przypadajgcych na dzien nabycia akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Warto$¢ tg zmniejsza/zwieksza sie o
przypadajgce na kapitat akcjonariuszy nie sprawujgcych kontroli zwiekszenia/zmniejszenia aktywéw netto, z tym
ze straty moga byC przyporzadkowane kapitatowi akcjonariuszy nie sprawujgcych kontroli tylko do wysokosci
kwoty gwarantujgcych ich pokrycie przez akcjonariuszy nie sprawujgcych kontroli.

§ 45.
Kapitaty witasne

Kapitaly wtasne stanowig kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujgcym prawem, wtasciwymi ustawami
oraz ze statutem. Do kapitatdw witasnych zaliczane sg takze niepodzielone zyski i niepokryte straty z lat
ubiegtych.
= Kapitat zakladowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru sgdowego
wedtug wartosci nominalnej. Jest on pomniejszony o akcje wiasne, wykazywane w wartosci nabycia.
=  Kapitat zapasowy tworzony jest z premii emisyjnych uzyskanych z emisji akcji.
= Zyski zatrzymane tworzone z odpiséw z zysku
= Kapitat z aktualizacji wyceny tworzony z przeszacowania aktywow finansowych w postaci udziatéw i
akcji do wartosci godziwej
=  Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik brutto roku biezagcego skorygowany o obcigzenie
z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych i odroczony podatek dochodowy.

§ 46.
Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
Przy ujmowaniu

przychoddw obowigzujg nastepujgce kryteria klasyfikacji:
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=  sprzedaz towardw i produktow — sg one ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa
wiasnosci do towaréw i produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposéb,

= przychody z inwestycji Emitenta — obejmujg dywidendy ujmowane w momencie ustalenia praw
akcjonariuszy do ich otrzymania oraz odsetki ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania do wartosci
bilansowej netto danego sktadnika aktywow.

§ 47.
Pozostate przychody operacyjne

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zalicza sie zyski ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, dotacje
oraz inne przychody.

§ 48.
Pozostate koszty operacyjne

Do pozostatych kosztdw operacyjnych zalicza sie straty ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych, aktualizacje
wartosci aktywow niefinansowych, oraz pozostate koszty.

§ 49.
Zyski, straty z inwestycji

W pozycji tej ujmowane sg miedzy innymi zyski i straty na sprzedazy aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy (jednostek zaleznych i stowarzyszonych) oraz otrzymane kwoty z tytutu likwidacji aktywow
finansowych przeznaczonych do sprzedazy, jak réowniez zyski i straty na sprzedazy aktywéw finansowych
przeznaczonych do obrotu.

§ 50.
Rachunek przeptywéw pienieznych

Spétka sporzadza przeptywy metoda posrednig stosujgc podzial na dziatalno$¢ operacyjng, inwestycyjng i
finansowg, ktory przedstawia sie nastepujgco:
= do dziatalnosci operacyjnej zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawg dziatania Spoiki,
wykazywanie podstawowych tytutéw i wydatkow dziatalnosci operacyjnej jako odrebnych pozycji
rachunku przeplywdw pienieznych, a nastgpnie ich zsumowaniu do kwoty przeptywdw pienigznych netto
z dziatalno$ci operacyjnej,
= do dziatalnosci inwestycyjnej zalicza sie zbycie wartosci niematerialnych i prawnych, sktadnikéw majatku
trwatego,
= do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtdwnie pozyskiwanie kapitatu wlasnego i kapitatéw obcych oraz
ich zwrot i obstuge.
Stosujgc metode posrednig w dziatalnosci operacyjnej ustala sie korekty i zmiany stanu wychodzgc od zysku
brutto.
Spéika stosuje jako podstawowy rachunek przeptywéw pienieznych metode posrednia.

§ 51.
Ustalanie wyniku finansowego

1. Wynik finansowy netto w ksiegach rachunkowych wykazywany jest z uwzglednieniem odpowiednich
przepisow, dotyczgcych instrumentéw finansowych, dokonywania odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci, korekty odpiséw aktualizujgcych, tworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci, rozliczenia
miedzyokresowego kosztow i przychodow.

2. Koszty, dotyczagce roku obrachunkowego powinny by¢ ujete w ksiegach tego roku, pomimo, ze termin
ich ptatnosci nastgpi w okresie pozniejszym.

3. Koszty zwigzane z ptatnosciami wynikajgcymi z nieterminowego regulowania zobowigzan jednostki,
rozliczeniem niedoboréw stwierdzonych w sktadnikach majgtkowych oraz inne o podobnym charakterze
ujmuje sie w rachunku wynikéw okresu, w ktérym zostaty stwierdzone, zgodnie z trybem okreslonym w
procedurze wewnetrzne;.

§ 52.

Jednostka, bedgc ptatnikiem podatku dochodowego, tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na przejsciowe réznice miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartosci aktywow i
zobowigzan, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci.
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Wartos¢ podatkowa aktywow jest to kwota, wptywajgca na pomniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposéb posredni lub bezposredni, korzysci ekonomicznych.
Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu okreslenia aktywdw nie powoduje pomniejszenia podstawy
obliczenia podatku dochodowego, to wartos¢ podatkowa aktywéw jest ich wartoscia ksiegowa.

Wartos¢ podatkowa zobowigzan jest ich wartoscig ksiegowg pomniejszong o kwoty, ktére w przysziosci
pomniejszg podstawe podatku dochodowego.

§ 53.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic,
ktore spowodujg zwiekszenia podstawy odliczenia podatku dochodowego w przysztosci.
Wysokosc¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sig, przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego, obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.
Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie. Rezerwe i
aktywa mozna kompensowac, jezeli jednostka ma tytut uprawniajgcy jg do ich jednoczesnego uwzgledniania przy
obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

§ 54.

1. Podatek dochodowy za dany okres, wptywajgcy na wynik finansowy, obejmuje:

= czes¢ biezacg

= czes$¢ odroczong.

2. Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice miedzy stanem rezerw i
aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

3. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce rozliczenia z kapitatem
wiasnym, odnosi sie rowniez na kapitat wtasny.

5.2 Informacja na temat segmentéw dziatalnosci

Ze wzgledu na jednolity charakter dziatalnosci, Spétka prowadzi dziatalno$¢ w segmencie gier video zwigzanym z
wydawaniem i produkcjg gier na wirtualng rzeczywistos¢ (Virtual Reality — VR).

Za okres

od 01.01.2020 do  od 01.01.2019 do

31.12.2020 31.12.2019

Przychody ze sprzedazy udziatéw, akc;ji i innych instrumentéw finansowych 233 692
Przychody z sprzedazy ustug 284 160
Pozostate przychody (inne niz przychody finansowe) 1689 9
Pozostate przychody finansowe - -
Przychody od klientéow zewnetrznych, razem 2206 861
Przychody z tytutu odsetek - -
Koszty z tytutu odsetek (61) (172)
Przychody/(koszty) netto z tyt. odsetek (61) (172)
Dodatnie roznice kursowe - -
Pozostate koszty finansowe 3) -
Woycena instrumentéw finansowych do wartosci godziwej 1558 -
Pozostate przychody finansowe tyt. umorzenie dtugu 80 4118
Koszty sprzedanych udziatéw i akgiji i innych instrumentéw finansowych (254) -
Odpisy aktualizujgce wartosci aktywdw finansowych i niefinansowych - -
Rozwigzane odpisy aktualizujgce wartosci aktywow finansowych i niefinansowych - -
Pozostate koszty segmentu (inne niz koszty finansowe), w tym: (1 213) (918)
Amortyzacja 4) -
Zysk przed opodatkowaniem 2313 (5 245)
Aktywa trwate 4648 5304
Finansowe inwestycje dtugoterminowe 3981 5147
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Aktywa obrotowe 1588 106
Razem aktywa 6 236 5410
Kapitat witasny 4928 2716
Zobowigzania dtugoterminowe 276 -
Zobowigzania krétkoterminowe 1032 2694
Razem pasywa 6 236 5410

Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne, w tym: 234 -

- rzeczowe aktywa trwate - -
- wartosci niematerialne 234 -

5.3 Wartosci niematerialne

Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019
Wartos¢ firmy 9
Nabyte koncesje, patenty, licencje 26
Gry 67
Niezakonczone prace rozwojowe 66
Zakonczone prace rozwojowe 168
Razem 336 -

Wartos¢ firmy

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spétka prezentuje dodatnig wartos¢ firmy w wysokosci 9 tys. zt, wynikajgca z
potgczenia PunkPirates S.A. ze spo6tkg PunkPirates sp. z 0.0.

Szczegdtowe informacje na temat potgczenia spotek znajdujg sie w Rozdziale 5.36 Informacje dotyczgce
potgczenia.

Powstata warto$¢ firmy stanowi réznice miedzy ceng nabycia a wartoscig godziwg aktywdéw netto spotki
przejmowanej. Potgczenie zostato rozliczone metodg nabycia w oparciu o wartosci ksiegowe poszczegdinych
pozycji aktywow i zobowigzan spétek PunkPirates S.A. ze spotkg PunkPirates sp. z 0.0. na dzien pofgczenia.

Na dzien bilansowy Zarzad Spotki nie widzi potrzeby tworzenia odpisu aktualizujgcego wartosci firmy.

W wyniku potgczenia wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywdw i zobowigzan spoétki na dzien
przejecia wyniosta -4 tys. zt.

Cena nabycia na dzien objecia kontroli: 5 tys. zt.

Dodatnia wartos¢ firmy: 9 tys. zt.

Wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania

Wartosci niematerialne na dzieh bilansowy obejmowaty réwniez nabyte gry komputerowe oraz niezakonczone
prace rozwojowe, ktore obejmowaty naktady na gry komputerowe. Zgodnie z przyjetg przez Emitenta politykg
rachunkowosci Spétka na kazdy dzien bilansowy dokonuje analizy potencjalnej utraty wartosci niematerialnych o
nieokreslonym okresie uzytkowania. Kluczowe zatozenia do zastosowania przez Spotke wyliczeh wartosci
uzytkowej istotnych prac w toku oraz wartosci niematerialnych zostaty oparte na modelu zdyskontowanych
przeptywéw pienieznych. Obliczenia te dokonywane sg w oparciu o projekcje przeptywdw pienieznych po
opodatkowaniu, opracowanych na podstawie budzetdéw/planéw/projekcji finansowych zaakceptowanych przez
Zarzad. Spoétka prognozuje przychody i koszty w horyzoncie czasowym do pieciu lat od prognozowanej daty
premiery lub, w indywidualnych przypadkach, do 8 lat od premiery gdy gra wcigz osigga satysfakcjonujgca
sprzedaz, a nastepnie dyskontuje je srednim wazonym kosztem kapitatu (WACC). Zastosowana stopa dyskonta
to 10 proc. Ze wzgleddéw ostroznosciowych nie zostata uwzgledniona wartos¢ rezydualna. Koszty zostaty
oszacowane na podstawie kosztow juz poniesionych oraz prognozy kosztéw do poniesienia do momentu
prognozowanej daty premiery. Na dzien bilansowy Zarzad Spodtki nie widzi potrzeby tworzenia odpisu
aktualizujgcego.

Spotka w swojej ewidencji posiada réwniez wartosci niematerialne o okreslonym czasie uzytkowania (licencje).

Wycenia je do wartosci godziwej poprzez odpisy amortyzacyjne wedtug okresu uzytkowania.
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Zmiany wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

Nabyte
Wartos¢ koncesije,

Inne wartosci

Niezakonczone Zakonczone

firmy patenty, niematerialne Gry prace prace Ogétem
. : rozwojowe rozwojowe
licencje
Stan na dzien 1 stycznia 2020 r.
Wartosc¢ brutto 7 9 16
Umorzenie @) 9) (16)
Wartos¢ ksiegowa netto - -
Zmiany w 2020 r.
Zmiany z tytutu likwidacji (5) 9) 14)
_Przeje;ma w formie potgczenia 9 140 149
jednostek gospodarczych
Zwiekszenia 30 66 168 264
Zmniejszenia (65)
Amortyzacja 4 (4)
Amortyzacja - przejecia w formie
potaczenia jednostek gospodarczych (14) 14)
I_El|m|naqa umorzenia wskutek 5 9 14
likwidaciji
Inne zmiany 6 6
Stan na 31 grudnia 2020 r. -
Wartos$¢ brutto 9 32 75 66 168 350
Umorzenie (6) (8) - (14)
Wartosc¢ ksiggowa netto 9 26 - 67 66 168 336
Zmiany warto$ci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.
1 Nabyt_e . Niezakonczone Zaliczki na
Wartos¢ koncesje, Inne wartosci . . .
. . . Gry prace wartosci Ogotem
firmy patenty, niematerialne . . .
. : rozwojowe niematerialne
licencje
Stan na dzien 1 stycznia 2019r.
Warto$¢ brutto 7 9 16
Umorzenie @) 9) (16)
Warto$¢ ksiegowa netto
Stan na 31 grudnia 2019 r.
Warto$¢ brutto 7 9 16
Umorzenie @) 9) (16)
Wartosc¢ ksiegowa netto - - -
5.4 Rzeczowe aktywa trwate
Nota 2
Na dzien bilansowy Spoétka nie posiadata srodkéw trwatych.
Nota 2a
Zmiany wartosci rzeczowych aktywow trwatych w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.
Budynkii UrZadzenia ¢ Inne srodki >r°dKl .
technicznei trwate w Ogoétem
budowle transportu  trwate .
maszyny budowie
Stan na dzien 1 stycznia 2020 r.
Wartos$¢ brutto 13 82
Umorzenie (69) (13) (82)
Wartosc¢ ksiegowa netto
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Zmiany w 2020 .

Likwidacja (69) (13) (82)
Eliminacja umorzenia wskutek likwidacji 69 13 82
Stan na 31 grudnia 2020 r.

Warto$c¢ ksiegowa netto

Zmiany wartosci rzeczowych aktywow trwatych w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Budynki i Urzadzenia = ¢\ Inne érodki  >r°dKl ,
budowle techniczne | transportu  trwate trwate w Ogétem
maszyny budowie
Stan na dzien 1 stycznia 2019 r.
Wartos$¢ brutto 69 178 13 260
Umorzenie (69) (178) (13) (260)
Wartos$¢ ksiggowa netto
Zmiany w 2019 .
Sprzedaz (178) (178)
Eliminacja umorzenia wskutek sprzedazy 178 178
Stan na 31 grudnia 2019rr.
Wartos¢ brutto 69 13 82
Umorzenie (69) (13) (82)

Wartosc¢ ksiggowa netto

Nota 2b

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu.

Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata aktywow trwatych uzytkowanych na podstawie umowy leasingowe;.

5.5 Dtugoterminowe inwestycje finansowe
Nota 3

Finansowe inwestycje dtugoterminowe

31.12.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu 5147 14281
Zmiany w ciggu okresu (3667) (9134)
- zwiekszenia z tytutu aktualizacji do wartos$ci godziwej odniesione na wynik finansowy 1153
- zmniejszenia z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej odniesione na wynik finansowy (9134)
- otrzymane w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych 841
- eliminacja w skutek potgczenia jednostek gospodarczych (5661)
Stan na koniec okresu 1480 5147
Papiery notowane na gietdzie
Papiery nienotowane na gietdzie 1480 5147
1Q Partners sp. z o0.0. 5147
Raion Games sp. z 0.0. 1480
Certyfikaty inwestycyjne, tym: 2501
- nabyte w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych 1206
- nabyte wskutek zawartej umowy 1295
Finansowe inwestycje dtugoterminowe, razem 3981 5147
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Dtugoterminowe inwestycje finansowe na dzien 31 grudnia 2020 roku

Aktywa finansowe

Rodzaj inwestycji finansowych b‘i,:’;r:ts%s\‘/\(/:a zaliczane do kategorii
zgodnie z MSSF 9
Razem 2501
Wycenione w wartosci
Certyfikaty inwestycyjne Jeremie Seed Capital Wojewddztwa Zachodniego FIZ 2501 godziwej przez wynik

finansowy

Dtugoterminowe akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych na dzierr 31 grudnia 2020 roku

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej

Charakter
powigzania
kapitatowego

Wartos¢ Aktywa finansowe zaliczane
bilansowa do kategorii zgodnie z MSSF 9

Papiery notowane na gietdzie

Papiery nienotowane na gietdzie

1480

Raion Games sp. z 0. 0.

stowarzyszona

Wycenione w wartosci godziwej

1480 i
przez wynik finansowy

Nota 3a

Dtugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Stan na poczatek okresu
Zmiany w ciggu okresu:

- zwiekszenia z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej odniesione na wynik finansowy

- nabyte w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych

- zmniejszenia z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej odniesione na wynik finansowy

- eliminacja w skutek potgczenia jednostek gospodarczych
Stan na koniec okresu

Papiery notowane na gietdzie

Papiery nienotowane na gietdzie
1Q Partners sp. z o0.0.
Raion Games sp. z 0.0.

Nota 3b

31.12.2020 31.12.2019
5147 14 281
(3 667) (9 134)
1153
841
(9 134)
(5 661)
1480 5147
1480 5147
5147
1480

Dtugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez kapitaty

Na dzien bilansowy spétka nie posiadata aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez kapitaty.

Nota 3¢

Jednostki zalezne i stowarzyszone

31.12.2020 31.12.2019
Akclel e iudzialyw KO AvGje i udzialy w
udziaty w - udziaty w )
. jednostkach . jednostkach
jednostkach jednostkach
. stowarzyszonych . stowarzyszonych
zaleznych zaleznych
Stan na poczatek okresu
Wartos$¢ brutto 5147 14281
Odpisy aktualizujgce
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 5147 14281
Zmiany w ciggu roku:
- eliminacja w skutek potgczenia jednostek gospodarczych (5661)
Strona | 47

PunkPirates S.A | ul. Krakowskie Przedmiescie 13 | 00-071 Warszawa | www.punkpirates.io

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.


http://www.punkpirates.io/

punkpirates

- nabyte w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych 841

- zwiekszenia (aktualizacja do wart. godziwej) 514 639

- zmniejszenia (aktualizacja do wart. godziwej) (9134)

Stan na koniec okresu 1480 5147

Wartos¢ brutto 1480 5147

Odpisy aktualizujgce

Wartos¢ ksiggowa netto na koniec okresu - 1480 5147 -

5.6 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Nota 4
Dtugoterminowe nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

Na dzien bilansowy spétka nie posiadata dtugoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019
jednostki zalezne, w tym: 22
- Raion Games sp. z 0.0. 5
- Ingbe sp. z 0.0. 3
- 1Q Pomerania sp. z o0.0. 14
jednostki niepowigzane 51 9
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem 51 31

Nota 5
Pozostate naleznosci

Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019
jednostki niepowigzane 208 8
Naleznosci budzetowe 1 36
Pozostate krotkoterminowe naleznosci razem 209 44

5.7 Krétkoterminowe inwestycje finansowe

Nota 6
Stan na dzien
31.12.2020 31.12.2019
weksle inwestycyjne 92
udzialy i akcje 1148
udzielone pozyczki 6
Krétkoterminowe inwestycje finansowe nabyte w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, razem 1246 -
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Krétkoterminowe akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych na dzien 31 grudnia 2020
roku

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy Posiadany Wartos¢ Aktywa finansowe zaliczane do
prawnej udziat % bilansowa kategorii zgodnie z MSSF 9
1148
Papiery notowane na gietdzie* 206
Igoria Trade S.A. 2,1 206 Wycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Papiery nienotowane na gietdzie 942

Cube Grup S.A. 14,7 942 Wycenione w wartosci godziwej

przez wynik finansowy

5.8 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota 7
Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019
Srodki pieniezne w kasie 2
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 51 25
Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT
Inne aktywa finansowe o terminie ptatnosci do 3 miesiecy od dnia nabycia
Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 53 25

5.9 Inne aktywa obrotowe
Nota 8

Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019
Czynne rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
- dyskonto weksla 22
- ubezpieczenia
- inne 2
Razem inne aktywa obrotowe 29

5.10 Informacje dotyczace elementow kapitatu wiasnego

Podstawowym zatozeniem polityki PunkPirates S.A. w zakresie zarzgdzania kapitatami jest utrzymanie
optymalnej struktury kapitalu w dlugim okresie, systematyczny wzrost funduszy (kapitatéw) witasnych
adekwatnych do skali i rodzaju prowadzonej dziatalno$ci poprzez maksymalizacje wyniku finansowego oraz jego
przeznaczanie na zwiekszenie kapitatdw wiasnych Spétki. Istotne jest takze utrzymanie silnej bazy kapitatowej,
bedacej podstawg budowania zaufania ze strony przyszlych inwestoréw oraz rynku i zapewniajgcej przyszly
rozwoj Spofki.

Nota 9 Kapitaty wtasne
Kapitat podstawowy

W dniu 18 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PunkPirates S.A. podjeto uchwaty w sprawie
obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji Spotki. Kapitat zaktadowy
Spotki zostat obnizony z kwoty 22.353.000 zt do kwoty 2.235.300 zt. Obnizenie kapitatu zaktadowego Spofki
nastgpito poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji z kwoty 1 zt kazda do kwoty 0,10 zt kazda. Zmiana kapitatu
zaktadowego zostata zarejestrowana w dniu 2 lipca 2020 roku. W wyniku rejestracji ww. zmian kapitat zaktadowy
Spotki wynosi 2.235.300 zt i dzieli sie na 22.353.000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W wyniku rejestracji ww. zmian kapitat zaktadowy Spétki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wynosi
2.235.300 zt i dzieli sie na:
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1/ 20.000.000 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
2/ 1.853.000 akcji na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda;
3/ 500.000 akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Ogolna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez PunkPirates S.A. akcji wynosi 22.353.000.
Spotka nie posiada akcji zwyktych wyemitowanych i nie w petni optaconych, nie posiada takze akcji wlasnych.
Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy PunkPirates S.A. prezentowat sie nastepujgco:

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)

Rodzaj Rodzaj wartos¢ seri / Prawo do
Seria/ | Rodzaj 0za) dza | | emisjiwg Sposob pokrycia Data .
- " uprzywilejowania | ograniczenia | Liczba akcji o h ) " dywidendy od
emisja akcji - ; wartosci kapitatu rejestracji :
akciji praw do akcji ) . daty:
nominalnej
Wszystkie akcje serii A
zostaty objete w
A na brak nema | 20000000| 2000000 | “WYNkupolaczenia | g4 5719 2007-07-19
okaziciela | uprzywilejowania spotek przez
wspadlnikéw tgczacych
sie spotek
na brak . .
B . - . nie ma 1853 000 185 300 gotéwka 2007-10-11 2007-10-11
okaziciela | uprzywilejowania
c na brak nie ma 500 000 50 000 gotowka 2009-09-11 2009-09-11
okaziciela | uprzywilejowania
Liczba akcji, razem: 22 353 000
Kapitat zaktadowy, razem: 2235 300
Warto$¢ nominalna jednej akcji: 0,10 z

Warunkowy kapitat zaktadowy

W dniu 9 kwietnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PunkPirates S.A. podjeto uchwate w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 15.000.000,00 zt. W dniu 18 czerwca
2020 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki podjeto uchwate w sprawie zmiany wartosci nominalnej
warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoétki, poprzez zastgpienie najwyzszej kwoty 15.000.000 zt
nowg najwyzszg kwotg 1.500.000 zt. Zmiana warunkowego podwyzszenia kapitatu zostata zarejestrowana w dniu
2 lipca 2020 roku. W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony, na podstawie
uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 9 kwietnia 2018 roku, zmienionej uchwatg nr
30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 18 czerwca 2020 roku, o kwote nie wiekszg niz
1.500.000,00 zt (jeden milion piecset tysiecy ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 15.000.000 (pietnascie
milionéw) akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, z wylgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Jednostki Dominujacej. Termin wykonania prawa do objecia akcji serii D
uptywa w dniu 31 marca 2024 roku. Akcje serii D zostang objete w zamian za wktad pienigzny. Uprawnionymi do
objecia akcji serii D bedg posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii A.

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej (agio)

Kapitat powstat w 2008 roku jako nadwyzka osiggnieta przy emisji akcji serii B powyzej ich warto$ci nominalnej i
wynosi na dzien 31.12.2020 r. 481 tys. zt. natomiast na 31.12.2019 r. 3.643 tys. zi.

Niepodzielony wynik finansowy

Na dzien 31.12.2020 r. Spotka nie posiadata zyskéw zatrzymanych, natomiast na dzien 31.12.2019 r. wynosity -
34.566 i stanowity niepokryte straty z lat ubiegtych.

Pozostate kapitaty

Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019
Kapitat zapasowy tworzony ustawowo (8%) 481 673
Kapitat zapasowy z zyskow lat ubiegtych 16 138
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywéw finansowych
Razem kapitaly rezerwowe 481 16 810
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5.11 Zobowigzania finansowe

Nota 10

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe

punkpirates

Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata dtugoterminowych zobowigzan finansowych.

Nota 10a

Krétkoterminowe zobowigzania finansowe

Zobowigzania wekslowe nabyte w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych

Pozyczki:
- 1Q Venture Capital s.ar.l.
- Raion Games sp. z 0.0.

Razem krotkoterminowe zobowigzania finansowe

Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019
555
15 2210
2210
15
570 2210

Na dzieh 31 grudnia 2020 roku PunkPirates S.A. posiadata zawarta umowe pozyczki ze spotkg stowarzyszong

Raion Games sp. z 0.0. na fgczng kwote 15 tys. zi.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku PunkPirates S.A. posiadata zawarte umowy pozyczki ze spoétkg zalezng 1Q

Venture Capital s.ar.l. na fgcznag kwote 2.210 tys. zt, w tym odsetki 330 tys. zt.

Na mocy porozumienia z dnia 19 grudnia 2019 roku dokonano umorzenia pozyczek udzielonych Spétce wraz

z naleznymi odsetkami w tacznej wysokosci 2.210 tys. zt.

W dniu 10 marca 2020 roku Zarzad IQ PunkPirates S.A. zawart porozumienie z Raion Games Sp. z 0.0., ha mocy
ktérego Ventures Hub Sp. z 0.0. dokonata umorzenia pozyczek udzielonych Spétce wraz z naleznymi odsetkami

w tgcznej wysokosci 1.908 tys. zt.

Porozumienie z 10 marca 2020 roku zostato ujete w ksiegach rachunkowych obydwdch spotek ze skutkiem na

dzieh 31 grudnia 2019 roku.

5.12 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Nota 11

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Na dzien bilansowy Spoétka nie posiadata dtugoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019
jednostki zalezne
jednostki stowarzyszone
pozostate jednostki powigzane
jednostki niepowigzane 92 58
Razem zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 92 58

5.13 Pozostate zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe

Nota 12
Stan na dzien
31.12.2020 31.12.2019
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 229 311
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 6 9
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw 91 71
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 7
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Pozostate rezerwy krétkoterminowe
Razem pozostate zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe

5.14 Rozliczenia miedzyokresowe

punkpirates

326 398

Nota 13

Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019
Rezerwa na koszty 41 28
Dyskonto weksla 3
Razem bierne rozliczenia miedzyokresowe 44 28

5.15 Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata zobowigzania z tytutu podatku dochodowego.

5.16 Leasing

Na dzien bilansowy Spétka nie posiada umow leasingowych.

5.17 Instrumenty finansowe dodatkowe ujawnienia

Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

Stan na dzien 31.12.2020

Kategorie instrumentow finansowych

Aktywa finansowe Aktywa finansowe
wyceniane do wyceniane do

wartosci godziwej wartosci godziwej

Aktywa finansowe
wyceniane w

przez wynik przez inne catkowite skorygowanej cenie

Klasy instrumentéw finansowych Nota finansowy dochody nabycia Ogotem
Udzialy i akcje 3a,3b 2628 2628
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4 51 51
Naleznosci budzetowe 5 1 1
Weksle inwestycyjne 6 92 92
Certyfikaty inwestycyjne 6 2501 2501
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 6 6 6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 53 53

5129 411 5540
Aktywa finansowe Stan na dzien 31.12.2019

Kategorie instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe Aktywa finansowe
wyceniane do wyceniane do Aktywa finansowe
wartosci godziwej wartosci godziwej wyceniane w
przez wynik przez inne catkowite skorygowanej cenie

Klasy instrumentéw finansowych Nota finansowy dochody nabycia Ogotem
Udzialy i akcje 3a,3b 5147 5147
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4 31 31
Naleznosci budzetowe 5 36 36
Pozostate naleznosci 5 8 8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 25 25

5147 100 5247

Strona | 52

PunkPirates S.A | ul. Krakowskie Przedmiescie 13 | 00-071 Warszawa | www.punkpirates.io

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.


http://www.punkpirates.io/

punkpirates

Zobowiazania finansowe Stan na dzien 31.12.2020
Kategorie instrumentow finansowych

Zobowigzania
finansowe wyceniane
Klasy instrumentéw finansowych Nota do wartosci godziwe;j

Pozostate zobowigzania
finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego

Zobowigzania
wylgczone z Ogoétem

ﬁrr]zaenzs(\;\\/,yv;uk kosztu zakresu MSSF 9
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 11 92 92
Zobowigzania wekslowe 10 555 555
Pozyczki 10 15 15
Pozostate zobowigzania 12 326 326
988 988
Zobowigzania finansowe Stan na dzien 31.12.2019

Kategorie instrumentéw finansowych
Zobowigzania
finansowe wyceniane
Klasy instrumentow finansowych Nota do wartosci godziwej

Pozostate zobowigzania
finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego

Zobowigzania
wylgczone z Ogotem

pfriﬁ(; !:/Jyv\r;;/k kosztu zakresu MSSF 9
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 11 58 58
Pozyczki 10 2210 2210
Pozostate zobowigzania 12 398 398
2666 2666

W tabelach ponizej przedstawiono podsumowanie wartosci bilansowych i godziwych dla poszczegdinych grup
instrumentéw finansowych na dziehn 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku.

Stan na dzien 31.12.2020
Warto$¢ godziwa

Kategorie instrumentéw finansowych Cena nabycia prezentowana w
bilansie
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy 7302 2628
Aktywa finansowe wyceniane w skorygowanej cenie nabycia 411 411
Razem aktywa finansowe 7713 3039
Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu 988 988
Razem zobowigzania finansowe 988 988

Stan na dzien 31.12.2019
Warto$¢ godziwa

Kategorie instrumentéw finansowych Cena nabycia prezentowana w
bilansie
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy 17505 5147
Aktywa finansowe wyceniane w skorygowanej cenie nabycia 100 100
Razem aktywa finansowe 17605 5247
Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu 2666 2666
Razem zobowigzania finansowe 2666 2666

Wartos$¢ godziwa instrumentow finansowych

Kategorie wyceny do wartosci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej do wartosci godziwej

W oparciu o stosowane metody ustalania wartosci godziwej, poszczegdine skiadniki aktywoéw i zobowigzan
finansowych PunkPirates S.A. klasyfikuje do nastepujgcych kategorii:

1. Poziom 1: Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto§¢ godziwa wyceniana jest bezposrednio o
ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw lub zobowigzan. Na
dzien bilansowy do tej kategorii Spdtka nie zakwalifikowata zadnych aktywow i zobowigzan.
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2. Poziom 2: Aktywa i zobowigzana finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli
wyceny, w przypadku, ktérych wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne na rynku w sposéb
bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujace na cenach). Na dzien bilansowy do tej kategorii Spétka
nie zakwalifikowata zadnych aktywow i zobowigzan.

3. Poziom 3: Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana za pomocg modeli
wyceny, w przypadku, ktérych dane wejsciowe nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne). Do tej kategorii Spotka zaklasyfikowata
= udzialy i akcje nie notowane na GPW,
= dluzne kapitatowe papiery wartosciowe nie bedgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym:

obligacje emitowane przez przedsigbiorstwa,
= pozyczkKi nie bedgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

Na dzien bilansowy nie miaty miejsca istotne transfery pomiedzy Poziomem 1 i 2 a takze przesuniecia z oraz do

Poziomu 3 w hierarchii wartosci godziwej.

Szczegotowy opis metody ustalania wartosci godziwej prezentowany jest w rozdziale 5.2.2 ,Ujmowanie i wycena
aktywéw i pasywow oraz ustalanie wyniku finansowego — ,Ujmowanie i wycena aktywdw i zobowigzan
finansowych” oraz w rozdziale 5.2.1 ,Podstawy sporzadzania sprawozdania finansowego”- ,Warto$¢ godziwa

instrumentéw finansowych”.

W tabelach ponizej przedstawiono podziat aktywdw i zobowigzan finansowych prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym w wartosci godziwej w podziale na 3 kategorie:

Stan na dzien 31.12.2020

Nota Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Ceny s

Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci kwotowane na Techniki wyceny oparte Pozost‘afe

L na obserwowalnych techniki
godziwej aktywnych danych rynkowych cen

rynkach yeh rynkowy wyceny
Aktywa f_|nansowe wyceniane do wartosci 2628 2628
godziwej przez wynik finansowy
Nienotowane papiery warto$ciowe 3a 2628 2628
Notowane papiery wartosciowe
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody
Aktywaflnans_owe_wycema_new 2912 2912
skorygowanej cenie nabycia
Obligacje 6
Certyfikaty inwestycyjne 6 2501 2501
Weksle inwestycyjne 6 92 92
Pozostate pozyczki i naleznosci w tym: 6 319 319
naleznos¢ z tytutu podatku VAT
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci
godziwej razem 5540 5540
Zobowiazania finansowe wyceniane do
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Pozostate zobowigzania finansowe
wyceniane wedilug zamortyzowanego 988 988
kosztu
Zobowlgzanla.ﬁnqnsowe wyceniane do 088 088
wartosci godziwej razem
Stan na dzien 31.12.2019
Nota Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
ceny Techniki wyceny oparte Pozostate

Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci kwotowane na wyceny op L

L na obserwowalnych techniki
godziwej aktywnych danveh rvnkowvch cen

rynkach yeh rynkowy wyceny
Akty\_lva f_|nansowe wyceniane do wartosci 5147 5147
godziwej przez wynik finansowy
Nienotowane papiery warto$ciowe 3a 5147 5147
Notowane papiery wartosciowe -
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody
Strona | 54

PunkPirates S.A | ul. Krakowskie Przedmiescie 13 | 00-071 Warszawa | www.punkpirates.io

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.


http://www.punkpirates.io/

Aktywa finansowe wyceniane w

punkpirates

. . ) 100 100
skorygowanej cenie nabycia
Pozostate pozyczki i naleznosci, w tym: 100 100
naleznos¢ z tytutu podatku VAT 36 36
Aktywa f_lnansowe wyceniane do wartosci 5047 5047
godziwej razem
Zobowiazania finansowe wyceniane do
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Pozostate zobowigzania finansowe
wyceniane wediug zamortyzowanego 2666 2666
kosztu
Zobowiazania finansowe wyceniane do 2666 2666

wartosci godziwej razem

Zyski/(Straty) dotyczgce instrumentéw finansowych rozpoznane w przychodach i kosztach finansowych w

podziale na klasy instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

Stan na dzien 31.12.2020

Naleznosci z .
tytutu dostaw i Srodki
Nienotowane ustug oraz pieniezne i
instrumenty  Certyfikaty Weksle pozostate ich
Wyszczegdlnienie kapitalowe inwestycyjne inwestycyjne Pozyczki naleznosci  ekwiwalenty Razem
Saldo otwarcia 5147 75 25 5247
Zyski/(Straty) ujete w: 1153 1153
- wyniku finansowym 1153 1153
- innych catkowitych dochodach
Zwiekszenie 1989 2501 92 6 185 28 4801
Zmniejszenie (5661) (5661)
Saldo zamkniecia 2628 2501 92 6 260 53 5540
Aktywa finansowe Stan na dzien 31.12.2019
Naleznosci z
Nienotowane tytutu dostaw i - Lo
P . Lo . . Srodki pieniezne
Wyszczegdlnienie instrumenty Obligacje  Pozyczki ustug oraz - . Razem
) i ich ekwiwalenty
kapitatowe pozostate
naleznosci
Saldo otwarcia 14281 65 6 14352
Zyski/(Straty) ujete w: (9134) (9134)
- wyniku finansowym (9134) (9134)
- innych catkowitych dochodach
Zwigkszenie 10 19 29
Zmniejszenie
Saldo zamkniecia 5147 75 25 5247
Zobowiazania finansowe Stan na dzien 31.12.2020
Zobowigzania z tytutu
Wyszczegdlnienie dostaw i usug oraz  Zobowigzania Pozyczki Obligacje Razem
pozostate wekslowe
zobowigzania
Saldo otwarcia 456 2210 2666
Zyski/(Straty) ujete w: a7 47
- wyniku finansowym 47 47
- innych catkowitych dochodach
Zwiekszenie 672 672
Zmniejszenie (38) (38)
Zwigkszenie (potaczenie jedn. gosp.) 555 555
Zmniejszenie (potgczenie jedn. gosp.) (2865) (2865)
Uregulowanie (49) (49)
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Saldo zamkniecia 418 555 15 988

Zobowiazania finansowe Stan na dzien 31.12.2019

Zobowigzania z
tytutu dostaw i

Wyszczegdlnienie ustug oraz Kredyty Pozyczki Obligacje Leasing Razem
pozostate
zobowigzania

Saldo otwarcia 266 5779 519 6564
Zyski/(Straty) ujete w: 159 12 171
- wyniku finansowym 159 12 171
- innych catkowitych dochodach
Zwigkszenie 190 545 735
Zmniejszenie (umorzenie dtugu) (4118) (4118)
Uregulowanie (155) (531) (686)

Odpis aktualizujacy przeterminowane
zobowigzania

Saldo zamkniecia 456 2210 2666

Zyski/(Straty) dotyczgce instrumentéw finansowych rozpoznane w przychodach i kosztach finansowych w
podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Stan na dzien 31.12.2020

Aktywa finansowe Kategorie instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe Aktywa finansowe
wyceniane do wyceniane do Aktywa finansowe
wartosci godziwej wartosci godziwe;j wyceniane w
przez wynik przez inne catkowite  skorygowanej cenie
finansowy dochody nabycia Ogétem

Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek

Zyski /(Straty) z tytutu réznic kursowych
Zyski/(Straty) z tytutu wyceny i realizacji do

wartosci godziwej 1153 1153
- wyniku finansowym 1153 1153
- innych catkowitych dochodach
Ogotem (zysk/strata netto) 1153 - - 1153

Stan na dzien 31.12.2019

Aktywa finansowe Kategorie instrumentéw finansowych
Aktywa f!nansowe Aktywa f!nansowe Aktywa finansowe
wyceniane do wyceniane do .
- L s N wyceniane w .
wartos$ci godziwej wartos$ci godziwej : . Ogodtem
. 5 : skorygowanej cenie
przez wynik przez inne catkowite .
) nabycia
finansowy dochody
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek
Zyski / (Straty) z tytutu réznic kursowych
Zyskl/’(S.traty).z tytu+u wyceny i realizacji do (9134) (9134)
wartosci godziwej
- wyniku finansowym (9134) (9134)
- innych catkowitych dochodach
Ogoétem (zysk/strata netto) (9134) - - (9134)
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Stan na dzien 31.12.2020

Zobowiazania finansowe Kategorie instrumentow finansowych
Zobowigzania Pozostate
finansowe zobowigzania . .
) ) ) Zobowigzania
wyceniane do finansowe wyceniane

wylgczone z Ogotem

wartosci god;|wej wedtug zakresu MSSF 9
przez wynik zamortyzowanego
finansowy kosztu
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek a7 47
Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych
Zyski/(Straty) z tytutu wyceny i realizacji do wartosci
godziwej
Ogotem (zysk/strata netto) - 47 - 47
Stan na dzien 31.12.2019
Zobowiazania finansowe Kategorie instrumentéw finansowych
Zobowigzania Pozostate
finansowe zobowigzania Zobowigzania
wycer_liane QO _ finansowe wyceniane wytgczone z Oadtem
wartosci godziwej wedtug zakresu 90
przez wynik zamortyzowanego MSSF 9
finansowy kosztu
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek 171 171
Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych
Zyski /(Straty) z tytutu wyceny i realizacji do wartosci
godziwej
Ogoétem (zysk/strata netto) - 171 - 171

5.18 Zarzgdzanie ryzykiem finansowym
Zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

PunkPirates S.A. jest narazona na ryzyka zwigzane przede wszystkim z instrumentami finansowymi gtéwnie
nabywanymi i posiadanymi w ramach dziatalnosci finansowej. Mniejszy stopien ryzyka wigze sie z instrumentami
emitowanymi (zwtaszcza obligacjami odsetkowymi i zamiennymi). Ryzyko to mozna okresli¢, jako ryzyko rynkowe
(obejmujgce ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej), ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe.
Spoétka zarzadza ryzykiem finansowym w celu ograniczenia niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych i
stép procentowych, jak rowniez podejmuje dziatania zmierzajgce do stabilizacji przeptywdw pienieznych oraz
zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci finansowej. Za zarzgdzanie ryzykiem finansowym zgodnie z
przyjeta strategig zarzadzania ryzykiem jest odpowiedzialny Zarzad Emitenta.
Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym okresla zakres oraz zasady odpowiedzialno$ci w obszarze
zarzadzania ryzykiem finansowym, a w szczegolnosci precyzuje:

=  miary ryzyka uzywane do identyfikacji oraz oceny ekspozycji na ryzyka finansowe,

=  wybdr odpowiednich instrumentéw zabezpieczajgcych przed zidentyfikowanymi rodzajami ryzyka,

= metodologie wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych,

= limity transakcyjne oraz kredytowe dla podmiotéw, z ktérymi Spotka dokonuje transakcji gospodarczych.

Z uwagi na specyfike dziatalnosci PunkPirates S.A. nie sporzgdza analizy wrazliwosci dla kazdego rodzaju ryzyka
rynkowego, na ktére jest narazona, z uwagi na brak podstaw do wiarygodnego i miarodajnego jej sporzadzenia.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Poniewaz PunkPirates S.A. dokonuje rozliczeh gtéwnie w PLN nie zachodzi konieczno$¢ zawierania transakciji
terminowych w celu zabezpieczania sie przed ryzykiem walutowym oraz ryzykiem stopy procentowe;.

Ryzyko rynkowe —wahania kurséw spotek notowanych NewConnect

Ryzyko wahania kurséw (szczegélnie akcji) wigze sie z procedurg wyceny portfela inwestycyjnego dla spoétek
publicznych. Istnieje ryzyko zmiany wartosci godziwej spotek wycenianych wedtug cen rynkowych. Wyzszy
potencjat wzrostu notowan na NewConnect oznacza¢ moze podwyzszone ryzyko inwestycyjne. Ta cecha rynku
wynika ze specyficznego profilu rynku grupujgcego spotki mate, czesto miode podmioty o krétkiej historii
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dziatalnos$ci, dziatajgce w najbardziej zmiennym i konkurencyjnym segmencie gospodarki, jakim sg m. in. nowe
technologie. Wahania kurséw akcji mogg mie¢ istotny wptyw na wynik finansowy Spofki.

Ryzyko rynkowe — ryzyko walutowe

Zmiana dziatalnosci Spotki wigze sie z ekspozycjg na ryzyko wahan kurséw walut. Zdecydowana wiekszos¢ jej
przychodéw generowana bedzie w walutach obcych. Réznice kursowe ujmowane sg w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w przychodach finansowych jako nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,
lub kosztach finansowych jako nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi. Duzg cze$¢ zakupdw Spotki
realizowana jest w PLN, co powoduje iz Spétka jest narazona na ryzyko kursowe.

Spétka prowadzi biezgcy monitoring rynku walutowego. Nie zawiera transakgciji typu forward lub opcje walutowe.
Na dziehn bilansowy Spoétka nie posiada aktywéw oraz zobowigzan pienieznych denominowanych w walutach
obcych.

Ryzyko rynkowe — ryzyko stopy procentowej

Aktywa o statym oprocentowaniu narazone sg na ryzyko zmiany warto$ci godziwej w wyniku zmian stép
procentowych. Natomiast aktywa ze zmienng stopg procentowg narazone sg na ryzyko zmiany przeptywow
pienieznych w wyniku zmian stop procentowych.

Ryzyko stép procentowych zwigzane z istniejgcym zadluzeniem zostato uznane jako relatywnie niskie z punktu
widzenia wptywu na wyniki Spétki. W obecnej chwili zarzgdzanie tym ryzykiem obejmuje zaréwno biezgce
monitorowanie sytuacji rynkowej jak i zadtuzenia. Maksymalna ekspozycja na to ryzyko na moment bilansowy
wyniosta odpowiednio:

Zaangazowanie na 31 grudnia 2020

. . . s Naliczone .
Aktywa/zobowigzania o oprocentowaniu statym Wartosc¢ netto odsetki/dyskonto Oprocentowanie
Razem aktywa o oprocentowaniu statym - - -
Pozyczkobiorca A -weksle 533 22
Razem zobowigzania o oprocentowaniu statym 533 22 -

Zobowigzania o oprocentowaniu statym stanowig 11% kapitatéw wtasnych spétki na dzien 31 grudnia 2020 roku.

Zaangazowanie na 31 grudnia 2020

Aktywa/zobowigzania o oprocentowaniu zmiennym Wartos¢ netto o ds’(\el;(li%zyosrlinto Oprocentowanie
Pozyczkobiorca B -weksle 59 2 -
Pozyczkobiorca A -weksle 730 16 -

Razem aktywa o oprocentowaniu zmiennym 789 18 -
Pozyczkobiorca A -pozyczka 15 - WIBOR 3M+1,0p.p.

Razem zobowigzania o oprocentowaniu zmiennym 15 - -

Zobowigzania o oprocentowaniu zmiennym stanowig 16% kapitatow wtasnych spoétki na dzien 31 grudnia 2020 roku.

Spotka nie stosowata na moment bilansowy instrumentéw finansowych ani innych metod stuzacych
zabezpieczeniu sie przed ryzykiem zmiany stopy procentowej, ze wzgledu na nieistotny wplyw przychodow
odsetkowych na wynik finansowy Spotki.

Ryzyko ptynnosci

PunkPirates S.A. narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej rozumianej jako zdolno$¢ regulowania
swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie. Spétka musi mie¢ staty dostep do rynkéw finansowych, dlatego tez
jest narazona na ryzyko braku mozliwosci pozyskania nowego finansowania, jak réwniez refinansowania swojego
zadtuzenia. Ryzyko to jest uzaleznione przede wszystkim od warunkéw rynkowych i oceny zdolnosci kredytowej
Spotki. Spétka zarzadza swojg ptynnoscig poprzez biezgce monitorowanie poziomu wymagalnych zobowigzan,
prognozowanie przeptywow pienieznych oraz odpowiednie zarzadzanie srodkami pienieznymi. Spétka inwestuje
wolne srodki pieniezne w bezpieczne, krétkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty bankowe i obligacje), ktére
moga by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi zobowigzan.
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan przez wierzycieli Spotki.
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:

= wiarygodnos¢ kredytowa klientéw handlowych,

= wiarygodnos¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankow,

=  wiarygodnos¢ kredytowa podmiotéw, ktorym Spoétka udziela pozyczek.
Spétka na biezgco monitoruje stany naleznosci od kontrahentéw, przez co narazenie na ryzyko niesciggalnosci
naleznosci jest nieznaczne.
W zakresie wolnych srodkéw pienieznych Spodtka korzysta z krétkoterminowych lokat bankowych jedynie w
wiarygodnych instytucjach finansowych.

Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019
Aktywa finansowe wyceniane w skorygowanej cenie nabycia 411 100
w tym naleznos¢ z tytutu podatku VAT 36
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Razem 411 100

Analiza wiekowa aktywéw finansowych, ktére sg przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego, lecz w
przypadku ktorych nie nastgpita utrata wartosci:

Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019
Naleznosci handlowe Wartos$¢ brutto  Utrata wartosci  Wartos¢ brutto  Utrata wartosci
Bez przeterminowania 51 31
Przeterminowane 0-30 dni
Przeterminowane 31-120 dni
Przeterminowane 121-365 dni
Przeterminowane powyzej 1 roku
Razem 51 31

Na dzien bilansowy nie wystagpity przeterminowane naleznosci, dla ktdrych nie dokonano odpisu aktualizujgcego z
tytutu utraty warto$ci.

Zarzadzanie zobowigzaniami do utrzymania okreslonych wskaznikow finansowych

Na dzien bilansowy Spoétka nie zawierata uméw kredytowych oraz nie posiadata innych zobowigzan, ktére
obligowatyby do utrzymania okreslonych wskaznikow finansowych.

Termin zapadalnosci zobowigzan

Stan na dzien 31.12.2020

Waﬂosc Do 1 roku 1-2 lata 2-5 lat Powyzej 5 lat
bilansowa
Zobowigzania finansowe 570 570
Zobowigzania z tyt. pod. dochodowego
Zobowigzania handlowe 92 92
Pozostate zobowigzania 326 326
988 988
Stan na dzien 31.12.2019
Wartos¢
bilansowa Do 1 roku 1-2 lata 2-5 lat Powyzej 5 lat
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Zobowigzania finansowe 2210 2210

Zobowigzania z tyt. pod. dochodowego

Zobowigzania handlowe 58 58

Pozostate zobowigzania 398 398
2666 2666

Ryzyko zmiany ceny aktywow finansowych

Ryzyko zmiany ceny aktywow finansowych, na ktore wprost przeklada sie warto$¢ aktywow netto mozna
rozpatrywa¢ w obszarze ryzyka zwigzanego ze spadkiem wartosci instrumentéw finansowych (udziatéw, akcji,
innych papieréw wartosciowych). Spotka dokonuje wyceny do wartosci godziwej posiadanych aktywow
finansowych. Metody wycen w czgsci sg oparte bezposrednio na kursach rynkowych spétek gietfdowych lub na
danych poréwnawczych spétek notowanych na gietfdach w Polsce i za granica. Istnieje, wiec ryzyko pogorszenia
wynikow Spdiki., odzwierciedlajgcych zmiany wyzej wspomnianych wycen, w momencie dekoniunktury na
gietdach.

Zarzadzanie kapitatem

Celem Zarzadu Emitenta w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona kapitatu Spoétki niezbednego do
kontynuowania dziatalnoéci, tak aby mozliwe byto zapewnienie akcjonariuszom zwrotu z inwestycji. Zgodnie ze
Statutem Spotki oraz Kodeksem Spotek Handlowych decyzja o wyptacie dywidendy oraz wykupie akcji wkasnych
w celu umorzenia podlega zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie. Spétka nie wyptacita dotychczas
dywidendy. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie bylo zmian zasad zarzadzania kapitatem. Na
Spéice nie spoczywaly do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania jakiekolwiek zewnetrzne wymogi
kapitatowe.

5.19 Przychody ze sprzedazy

Nota 14
Za okres
od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.12.2020 do 31.12.2019
Ustugi:
Wynajem powierzchni biurowej, w tym: 1 72
- Raion Games sp. z 0.0. 60
- Ingbe sp. z 0.0. 1
- 1Q Pomerania sp. z o0.0. 11
- pozostate jednostki 1
Dostepy do gier 78
Licencja 180
Pozostate ustugi 25 88
Razem przychody ze sprzedazy 284 160
Przychody od zewnetrznych klientéw w podziale na regiony geograficzne (PLN)
Za okres
od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 30.06.2020 do 31.12.2019
Polska 211 160
Unia Europejska 31
poza Unie Europejska 42
284 160
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5.20 Koszty wedtug rodzaju

Nota 15

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

Koszty $wiadczen pracowniczych
Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe
Pozostate koszty

Razem koszty rodzajowe

5.21 Pozostate przychody

Nota 16

Rozwigzane odpisy aktualizujgce

Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych
Ujemna wartos$¢ firmy

Spisane przeterminowane zobowigzania

Whptaty zgodnie z umowami inwestycyjnymi
Zwolnienie ze sktadek ZUS

Inne

Razem pozostate przychody

5.22 Pozostate koszty

Nota 17

Roczna korekta VAT
Spisane przeterminowane naleznosci
Razem pozostate koszty

5.23  Zyski i straty z inwestycji

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentow finansowych:

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

punkpirates

Za okres
od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.12.2020 do 31.12.2019
4)
(570) (450)
(3) 3
(395) (345)
(51) ®
(11) (25)
(12) (15)
(11)
(1057) (846)
Za okres
od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.12.2020 do 31.12.2019
950
9
50
3
653
27
6
1689 9
Za okres
od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.12.2020 do 31.12.2019
(71)
(84)
(155) -
Za okres

od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.12.2020 do 31.12.2019

Gyptrade OU (11)
1Q Partners sp. z o0.0. 514 (9 123)
Raion Games sp. z 0.0. 639
Igoria Trade S.A. 94
Cube Group S.A. 1)
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Certyfikaty inwestycyjne
Razem zyski i (straty) z tytutu zmiany wartosci godziwej

Zyski i straty ze zbycia inwestycji

Zbycie akcji Better Software Group S.A.
Zbycie udziatéw Raion Games sp. z 0.0.

Razem zyski i (straty) z tytutu zbycia instrumentéw finansowych

5.24  Przychody finansowe

Nota 18

Zysk ze zbycia aktywéw finansowych

Zysk z tytuty aktualizacji wartosci udziatéw do wartosci godziwe;j
Umorzenie dlugu

Razem przychody finansowe

punkpirates

312

1558 (9 134)

Za okres

od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.12.2020 do 31.12.2019

692
(21)
(21) 692
Za okres
od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.12.2020 do 31.12.2019
692
1559
80 4118
1639 4810

W dniu 10 marca 2020 roku Zarzad PunkPirates S.A. zawart porozumienie z Raion Games sp. z 0.0., na mocy
ktorego Raion Games sp. z 0.0. dokonata umorzenia pozyczek udzielonych Spoéice wraz z naleznymi odsetkami

w tgcznej wysokosci 1.908 tys. zt.

Porozumienie z 10 marca 2020 roku zostato ujete w ksiegach rachunkowych obydwdch spétek ze skutkiem na

dzieh 31 grudnia 2019 roku.

5.25 Koszty finansowe

Nota 19

Koszty odsetek z tytutow:
Pozyczki
Obligacji
Pozostate
Strata ze zbycia aktywéw finansowych
Strata z tytuty aktualizacji warto$ci udziatéw do wartosci godziwej
Ujemne réznice kursowe
Razem koszty finansowe

5.26 Podatek dochodowy

Nota 20

Podatek biezgcy
Podatek odroczony

Za okres
od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.12.2020 do 31.12.2019
(61) 72)
(57) (159)
(12)
@) €
(21)
1) (9134)
(3)
(86) (9306)
Za okres
od 01.01.2020 od 01.01.2019

do 31.12.2020 do 31.12.2019

(101) (279)
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Razem (101) (279)

5.27 Podatek biezgcy

Uzgodnienie podatku dochodowego do wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowe;j
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowe;j.

Nota 20a
koszyk zyskow koszyk zyskow
kapitatowych operacyjnych
Za okres
0d 01.01.2020 do 31.12.2020

Wynik brutto przed opodatkowaniem 1133 1180
przychody niepodatkowe: 2651 1028
wycena aktywéw finansowych 1558 -
przychody z tytutu naliczonych odsetek od obligacji i pozyczek: 0 -
przychody ze zbycia aktywdw finansowych 1094 -
rozwigzane odpisy aktualizujgce - 950
spisane zobowigzania - 78
przychody podatkowe, nie uwzglednione w RZIS - -
koszty niepodatkowe (3602) (85)
materiaty (2) -
ustugi (28) -
optaty nkup 2) -
wynagrodzenia + ubezp.spoteczne (21) -
reprezentacja @) -
pozostate koszty (10) -
koszty ze zbycia aktywoéw finansowych (1 287) -
niewyptacone wynagrodzenia + ZUS (276) -
naliczone odsetki (61) -
spisane naleznosci - (85)
rezerwa dot. umorzenia diugu (1 908) -
zwiekszenia kosztow (326) -
zrealizowane rezerwy (29) -
wyptacone wynagrodzenia + ZUS z ubiegtego roku (285) -
zaptacone odsetki (12) -
Dochéd podatkowy 1758 238
Straty z lat ubiegtych (1.758) (238)

Podstawa podatkowania - -

Podatek naliczony - R

5.28 Podatek odroczony
Nota 20b

Na 31 grudnia 2020 roku PunkPirates S.A. dokonata kalkulacji podatku odroczonego na aktywa z tytuiu
odroczonego podatku dochodowego powstatego w tytutu wyceny portfela inwestycyjnego do wysokosci rezerw z
tytutu podatku odroczonego.

s o Réznica pomiedzy Aktywa na Rezerwa na
Wartos¢ Wartos¢ Y
Podatek odroczony na 31.12.2020 bilansowa odatkowa wartoscig bilansowg a odroczony odroczony
P podatkowa PDOP PDOP
Woycena spoétek przez RZIS 1686 232 1454 - 276
Wycena spoétek przez RZIS 942 2 696 (1754) 333 -
Aktywa z tyt. podatku odroczonego
powstatego z tyt. wyceny spotek do (57)
wysokosci rezerw
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rezerwa na koszty 22 (22) 4
nie wyptacone wynagrodzenia + ZUS 270 (270) 51
Razem 2920 2928 (592) 331 276

Na 31 grudnia 2019 roku PunkPirates S.A. nie dokonata kalkulacji podatku odroczonego na aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego powstatego w tytutu wyceny portfela inwestycyjnego. W ocenie Zarzadu
Emitenta istnialo prawdopodobienstwo, ze powstate ujemne roznice przejsciowe nie spowodujg w przysztosci
zmniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia.

Wartosé Wartosé Roéznica pomiedzy Aktywa na Rezerwa na
Podatek odroczony na 31.12.2019 bilansowa odatkowa wartoscig bilansowg a odroczony odroczony
P podatkowa PDOP PDOP
rezerwa na koszty 29 (29) 6
nie wyptacone wynagrodzenia + ZUS 381 (381) 72
koszty z tyt. odsetek od pozyczki 415 (415) 79
Razem 825 (825) 157

5.29 Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji
oraz zmianami wynikajgcymi z rachunku przeptywow pienieznych

Za okres

od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.12.2020 do 31.12.2019

Naleznosci
Bilansowa zmiana stanu naleznosci krotko- i dtugoterminowych (155) 20
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywoéw pienieznych (155) 20

Zobowiazania
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krétko- i dlugoterminowych (2394) (3928)
a) zmiana stanu kredytéw i pozyczek krétko- i dlugoterminowych

b) zmiana stanu zobowigzan z tytutu $rodkéw trwatych przejetych w leasing finansowy

Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywéw pienieznych (2394) (3928)

5.30 Zysk przypadajacy na jedng akcje

Wyliczenie podstawowego zysku na jedng akcje i rozwodnionego zysku na jedng akcje zostato oparte na
nastepujacych informacjach:

Nota 21

Zysk na akcje

Za okres
od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.12.2020 do 31.12.2019
Zysk (strata) netto 2212 (5524)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.) 22353 22353
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (zt/akcje) 0,0990 -0,2471

Nie wystepujg rozwadniajgce akcje zwykte.

5.31 Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju spofki

Dziatalno$¢ PunkPirates S.A. jako miedzynarodowego producenta i wydawce gier na platformy VR jest
uzalezniona od wielu zewnetrznych oraz wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju. Do najbardziej
kluczowych zewnetrznych decydujgcych o strategii i rozwoju Spdtki nalezy z pewnoscig zaréwno globalna jak i
lokalna sytuacja makroekonomiczna, tj. tempo wzrostu gospodarczego, polityka pieniezna, przepisy podatkowe,
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inflacja, bezrobocie, itp. — sg to istotne czynniki wptywajgce na site nabywczg uzytkownikéw gier VR, ktérych
zakup gier ostatecznie decyduje o wynikach finansowych i strategii Spétki. Istotnym zewnetrznym elementem
wptywajgcym na dziatalno$¢ sg réwniez zmiany i trendy technologiczne zachodzgce na rynku gier. Producenci
sprzetu VR przedcigajg sie we wprowadzaniu kolejnych innowacji do hardware, co powoduje konieczno$¢
dostosowania gier do mozliwosci sprzetowych. Trend dystrybucji coraz wigkszej ilo$¢ gier poprzez platformy
elektroniczny wplywa z kolei na przygotowanie gier pod sprzedaz online oraz dostosowanie strategii
marketingowe;j.

Do wewnetrznych czynnikéw, ktére mogg byc istotne dla rozwoju PunkPirates nalezy zaliczy¢:
=  kompetencje zespotu menadzerskiego, w tym Partnerédw Zarzgdzajgcych i Zarzgdu w zakresie wyboru
odpowiednich gier VR, ktére zostang wyprodukowane i wydane przez Spotke;
= umiejetnosci kluczowych oséb 1Q Partners S.A. w zakresie zarzadzania spotkg zajmujgca sie
wydawaniem i produkcjg gier na wirtualng rzeczywistos¢;
= dywersyfikacja zrodet przychodéw Spétki — oprocz produkcji i wydawania gier wtasnych, PunkPirates jest
wspolnikiem w spotkach produkujacych gry VR oraz na platforme Nintendo Switch.

5.32 Opis czynnikow i zdarzen majgcych wplyw na osiggniety zysk lub poniesione straty
spotki

W 2020 roku PunkPirates S.A. odnotowata zysk netto w wysokosci 2.212 tys. zt w poréwnaniu do poniesionej
straty w wysokosci 5.524 tys. zt w roku ubiegtym. Warto$¢ aktywow netto wzrosta z 2.716 tys. zt na koniec 2019
roku do 4.928 tys. zt na koniec 2020 roku. Na osiggniety wynik finansowy miaty przede wszystkim wptyw
nastepujgce czynniki:

=  koszty ogoélnego zarzadu 1.057 tys. zt,

=  koszty finansowe 86 tys. zi,

= pozostate koszty 155 tys. zt.

= przychody ze sprzedazy 284 tys. zt,

=  przychody finansowe 1.639 tys. z.

= pozostate przychody 1.689 tys. zt.

Naleznosci ogétem PunkPirates S.A. na dzien 31 grudnia 2020 roku wynosity fgcznie 260 tys. zt i byly wyzsze o
185 tys. zt od naleznosci na dzieh 31 grudnia 2019 roku.

Zobowigzania ogotem PunkPirates S.A. na dzien 31 grudnia 2020 roku wynosity tgcznie 988 tys. zt i byly nizsze o
1 678 tys. zt od zobowigzan na dzieh 31 grudnia 2019 roku. PunkPirates S.A. posiadata na dzien 31 grudnia 2020
roku $rodki pieniezne w wysokosci 53 tys. zt.

W 2020 roku Zarzad PunkPirates S.A. podjat dziatania majgce na celu osiggniecie dodatnich przeptywow
pienieznych oraz wygenerowania zysku w kolejnych latach poprzez zmiane dotychczasowej strategii dziatalnosci
PunkPirates S.A. Dziatania te w konsekwencji doprowadzity do istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki na
dziatalno$¢ w zakresie wydawania i produkcji gier na wirtualng rzeczywistos¢ (Virtual Reality — VR).

W zwigzku z powyzszym, w dniu 13 lutego 2020 roku Emitent nabyt 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
PunkPirates sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000802372 (,PunkPirates sp. z 0.0.”), o tgcznej wartosci nominalnej 5.000 zt i za
cene réwng 5.000 zt za wszystkie 100% udziatéw, m.in. od podmiotéw powigzanych z Emitentem. W dniu 21
lutego 2020 roku Zarzad Emitenta oraz PunkPirates sp. z 0.0., uzgodnity i przyjety plan potgczenia. Potgczenie
zostato dokonane w dniu 25 maja 2020 roku, w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catego
majatku PunkPirates sp. z 0.0. na Emitenta (taczenie sie przez przejecie) w sposéb okreslony w art. 515 § 1 KSH
bez podwyzszania kapitalu zaktadowego Emitenta. Z dniem potgczenia Emitent wstgpit we wszystkie prawa i
obowigzki PunkPirates sp. z 0.0., natomiast PunkPirates sp. z 0.0. w dniu 30 czerwca 2020 roku zostata
wykreslona z rejestru przedsiebiorcow.

W zwigzku ze zmiang strategii Emitenta, w dniu 23 marca 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta, podjeto uchwate w sprawie zmiany Statutu Emitenta w zakresie zmiany przedmiotu dziatalnosci oraz
zmiany nazwy firmy Spotki na PunkPirates S.A. Rejestracja zmiany Statutu w zakresie zmiany przedmiotu
dziatalno$ci oraz nazwy firmy Spétki na PunkPirates S.A. nastgpita w dniu 25 maja 2020 roku.

Ponadto w dniu 5 pazdziernika 2020 roku Zarzgdy PunkPirates S.A. oraz IQ Partners sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr
KRS 0000719286, uzgodnity i przyjety plan potaczenia. Potaczenie zostato dokonane w dniu 27 listopada 2020
roku, w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catego majatku IQ Partners sp. z 0.0. na
PunkPirates S.A. (faczenie sie przez przejecie) w sposob okreslony w art. 515 § 1 KSH bez podwyzszania
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kapitatu zaktadowego Emitenta. Z dniem potgczenia Emitent wstgpit we wszystkie prawa i obowigzki |IQ Partners
sp. z 0.0., natomiast 1Q Partners sp. z 0.0. w dniu 22 stycznia 2021 roku zostata wykreslona z rejestru
przedsiebiorcéw.

Dodatkowo w zwigzku ze zmiang strategii dziatalno$ci, Zarzad Emitenta dokonat w 2020 roku sprzedazy oraz
potgczenia spotek zaleznych tj.:

= wdniu 23 marca 2020 roku dokonano zbycia wszystkich posiadanych udziatéw w spotce IQ Pomerania
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie tj. 85 udziatéw stanowigcych 77,27 % udziatu w kapitale zaktadowym
IQ Pomerania sp. z 0.0. i dajgcych tyle samo gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow,

= w dniu 30 wrzesnia 2020 roku dokonano zbycia wszystkich posiadanych udziatéw w spoétce InQbe sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, tj. 501 (pie¢set jeden) udziatdw stanowigcych 100% udziatu w kapitale
zakladowym InQbe sp. z 0.0. i dajgcych tyle samo gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow,

= w dniu 18 maja 2020 roku zostat sporzadzony i uzgodniony wspélny plan transgranicznego potgczenia
przez przejecie spotek, ktdre byty w 100% zalezne od PunkPirates S.A. (dalej jako: "Potgczenie"), tj. 1Q
Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000719286 (dalej jako: "Spoétka
Przejmujgca") oraz 1Q Venture Capital s. a r.l. z siedzibg w Luksemburgu utworzonej i dziatajgcej
zgodnie z prawem luksemburskim z siedzibg w Luksemburgu, Wielkie Ksiestwo Luksemburga (adres:
23, Rue Aldringen, L-1118 Luksemburg), zarejestrowanej w luksemburskim rejestrze handlowym pod
numerem B 139288 (dalej jako: "Spdtka Przejmowana"). Rejestracja potaczenia zostata dokonane w
dniu 12 pazdziernika 2020 roku. Potgczenie zostato przeprowadzone przez przeniesienie catego majgtku
i zobowigzan Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujacg. W wyniku Potgczenia Spotka Przejmujaca
wstgpita we wszystkie prawa i obowigzki Spotki Przejmowanej, a Spoétka Przejmowana zostata
rozwigzana w dniu 1 grudnia 2020 roku bez przeprowadzania postepowania likwidacyjnego.

= w dniu 23 grudnia 2020 roku dokonano zbycia wszystkich posiadanych udziatéw spétki zaleznej
Gyptrade OU z siedzibg w Talinie, Estonia, stanowigcych 100% udziatu w kapitale zaktadowym
Gyptrade i dajgcych tyle samo gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikdw oraz udziatéw spoétki zaleznej Raion
Games Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, tj. 575 (pie¢set siedemdziesiat pie¢) udziatéw stanowigcych
23% udziatu w kapitale zakladowym RAION Games sp. z o.0. i dajgcych tyle samo gtosow na
zgromadzeniu wspoélnikow.
Obecnie PunkPirates S.A. posiada bezposrednio 925 (dziewie¢set dwadziescia pie¢) udziatéw w Raion
Games, stanowigcych 29,6% udziatu w kapitale zaktadowym Raion Games i dajgcych tyle samo gtosow
na zgromadzeniu wspolnikéw.

5.33 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w Spotce wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen ich dotyczacych w okresie sprawozdawczym

Zmiana strategii dziatalnosci Emitenta oraz potgczenie z PunkPirates Sp. z 0.0. oraz IQ Partners sp. z 0.0.

W lutym 2020 roku Zarzad PunkPirates S.A. podjat dziatania majgce na celu zmiane dotychczasowej strategii
dziatalnosci Spotki na dziatalnos¢ w zakresie wydawania i produkcji gier na wirtualng rzeczywistosé (Virtual
Reality - VR). W zwigzku z powyzszym, w dniu 13 lutego 2020 roku Emitent nabyt 100% udziatow w kapitale
zaktadowym PunkPirates sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000802372 (,PunkPirates sp. z 0.0.”), o tgcznej warto$ci nominalnej
5.000 zt i za cene rowng 5.000 zt za wszystkie 100% udziatéw, m.in. od podmiotéw powigzanych z Emitentem. W
dniu 21 lutego 2020 roku Zarzad Emitenta oraz PunkPirates sp. z 0.0., uzgodnily i przyjely plan potgczenia.
Potaczenie zostato dokonane w dniu 25 maja 2020 roku, w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie
catego majatku PunkPirates sp. z 0.0. na Emitenta (tgczenie sie przez przejecie) w sposob okreslony w art. 515 §
1 KSH bez podwyzszania kapitatu zakladowego Emitenta. Z dniem potagczenia Emitent wstapit we wszystkie
prawa i obowigzki PunkPirates sp. z 0.0., natomiast PunkPirates sp. z 0.0. w dniu 30 czerwca 2020 roku zostata
wykreslona z rejestru przedsiebiorcow.

W zwigzku ze zmiang strategii Emitenta, w dniu 23 marca 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta, podjeto uchwate w sprawie zmiany Statutu Emitenta w zakresie zmiany przedmiotu dziatalnosci oraz
zmiany nazwy firmy Spodtki na PunkPirates S.A. Rejestracja zmiany Statutu w zakresie zmiany przedmiotu
dziatalno$ci oraz nazwy firmy Spétki na PunkPirates S.A. nastgpita w dniu 25 maja 2020 roku.

W dniu 5 pazdziernika 2020 roku Zarzady PunkPirates S.A. oraz 1Q Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
wpisang do Rejestru Przedsigebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000719286, uzgodnity i przyjety plan potaczenia. Potaczenie zostato dokonane w dniu 27 listopada 2020 roku, w
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trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catego majatku IQ Partners sp. z 0.0. na PunkPirates S.A.
(taczenie sie przez przejecie) w sposéb okreslony w art. 515 § 1 KSH bez podwyzszania kapitatu zakladowego
Emitenta. Z dniem potaczenia Emitent wstgpit we wszystkie prawa i obowiagzki IQ Partners sp. z 0.0., natomiast
IQ Partners sp. z 0.0. w dniu 22 stycznia 2021 roku zostata wykreslona z rejestru przedsigbiorcow.

W zwigzku ze zmiang strategii dziatalnosci, Zarzad Emitenta dokonat w 2020 roku sprzedazy oraz potgczenia
spotek zaleznych tj.:

= wdniu 23 marca 2020 roku dokonano zbycia wszystkich posiadanych udziatéw w spétce IQ Pomerania
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie tj. 85 udziatéw stanowigcych 77,27% udziatu w kapitale zaktadowym
1Q Pomerania sp. z 0.0. i dajgcych tyle samo gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow,

= w dniu 30 wrze$nia 2020 roku dokonano zbycia wszystkich posiadanych udziatéw w spotce InQbe sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, tj. 501 (pie¢set jeden) udziatéw stanowigcych 100% udziatu w kapitale
zaktadowym InQbe sp. z 0.0. i dajgcych tyle samo gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikow,

= w dniu 18 maja 2020 roku zostat sporzadzony i uzgodniony wspdlny plan transgranicznego potgczenia
przez przejecie spotek, ktére byly w 100% zalezne od PunkPirates S.A. (dalej jako: "Potgczenie"), tj. 1Q
Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000719286 (dalej jako: "Spotka
Przejmujgca”) oraz 1Q Venture Capital s. a r.l. z siedzibg w Luksemburgu utworzonej i dziatajgcej
zgodnie z prawem luksemburskim z siedzibg w Luksemburgu, Wielkie Ksiestwo Luksemburga (adres:
23, Rue Aldringen, L-1118 Luksemburg), zarejestrowanej w luksemburskim rejestrze handlowym pod
numerem B 139288 (dalej jako: "Spdétka Przejmowana"). Rejestracja potaczenia zostata dokonane w
dniu 12 pazdziernika 2020 roku. Potgczenie zostato przeprowadzone przez przeniesienie catego majatku
i zobowigzan Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujacg. W wyniku Pofgczenia Spotka Przejmujaca
wstapita we wszystkie prawa i obowigzki Spotki Przejmowanej, a Spodtka Przejmowana zostata
rozwigzana w dniu 1 grudnia 2020 roku bez przeprowadzania postepowania likwidacyjnego.

= w dniu 23 grudnia 2020 roku dokonano zbycia wszystkich posiadanych udziatéw spéiki zaleznej
Gyptrade OU z siedzibg w Talinie, Estonia, stanowigcych 100% udziatu w kapitale zaktadowym
Gyptrade i dajgcych tyle samo gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdw oraz udziatéw spoétki zaleznej Raion
Games Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, tj. 575 (pigéset siedemdziesiat pie¢) udziatéw stanowigcych
23% udzialu w kapitale zakladowym RAION Games sp. z o.0. i dajgcych tyle samo gtoséw na
zgromadzeniu wspoélnikow.
Obecnie PunkPirates S.A. posiada bezposrednio 925 (dziewiecset dwadziescia pie¢) udziatdw w Raion
Games, stanowigcych 29,6% udziatu w kapitale zaktadowym Raion Games i dajgcych tyle samo gtosow
na zgromadzeniu wspolnikéw.

Zawarcie umowy o portowanie gry na urzadzenia VR z No Gravity Games S.A. przez spotke zalezng

W dniu 1 kwietnia 2020 roku PunkPirates S.A. (,Licencjonobiorca”) zawarta z No Gravity Games S.A. z siedzibg
w Warszawie ("Licencjodawca"), umowe o udzielenie licencji i przygotowanie portowania gry pod tytutem "Inner
Voices" ("Gra") na urzadzenia wirtualnej rzeczywistosci ("VR").

Zgodnie z postanowieniami umowy portowanie Gry na urzgdzenia VR zostato wykonane przez Licencjodawce.
Wszystkie koszty zwigzane z portowaniem Gry, wprowadzeniem jej do dystrybucji oraz marketingiem zostaty
poniesione przez PunkPirates S.A. Gra zostata wydana na platformy Oculus Store, Steam oraz Viveport pod
tytutem ,Escape Room VR: Inner Voices”.

Gra Inner Voices to pierwszoosobowa gra przygodowa z elementami horroru osadzona w krainie inspirowanej
mroczng twoérczoscig H.P. Lovecrafta, E.A Poe i S. Kinga. Dzieki rozwigzywaniu zagadek logicznych o réznych
stopniach trudnosci, gracz stopniowo poznaje historie Johna Blake'a. Gra zostata wydana w maju 2017 roku w
wersji na komputery PC i sprzedata sie w ponad 6 tys. egzemplarzy.

Rozpoczecie prac nad nowg grg: "Death Manager VR"

W Il kwartale 2020 roku rozpoczeto prace nad nowg grg, pod roboczym tytutem ,Death Manager VR”. Gra
zostanie wydana na platformy wirtualnej rzeczywistosci Oculus Store, Steam oraz Viveport. Emitent nie wyklucza
wydania gry na innych platformach w przysztosci.

,Death Manager VR” to symulator grabarza, ktéry musi sie zmierzy¢ z codziennymi trudami pracy oraz
powstajgcymi z martwych zombie. Gracz wciela sie w zarzgdce przekletego cmentarza, ktéry za dnia zajmuje sie
organizacjg pochéwkoéw i rozbudowg rodzinnego biznesu przekazywanego sobie od pokolen, a w nocy zmienia
sie w pogromce nieumartych, ktéry stara sie rozwigza¢ zagadke trupdw powracajgcych do zycia. To nie jest
zwykta gra w zarzgdzanie cmentarzem. "Death Manager VR" to przesycony czarnym humorem mariaz dwéch z
pozoru niepasujgcych do siebie gatunkéw - gry typu tycoon z przygodowg gra akcji z duzg iloscig klimatycznych
tamigtowek. Pod starym cmentarzem znajduje sie labirynt krypt, ktére skrywajg demoniczny sekret plemienia
Indian, ktére w trakcie wojny z biatym najezdzcg przywotali z zaswiatow pierwotne zio.
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Zawarcie umowy licencyjnej na stworzenie gry "TITANS VR" na urzadzenia VR z Games Lab sp. z 0.0.

W maju 2020 roku PunkPirates S.A. zawarta z Games Lab sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu ("Licencjodawca"),
umowe o udzielenie licencji na wykorzystanie tematyki gry planszowej "TITANS" w celu stworzenia gry pod
tytulem "TITANS VR" ("Gra") na urzgdzenia wirtualnej rzeczywistosci ("VR"). Gra zostanie wydana na platformy
wirtualnej rzeczywistosci Oculus Store, Steam oraz Viveport. Emitent nie wyklucza wydania Gry na innych
platformach w przysztosci.

»,TITANS VR” bedzie Grg opartg na scenariuszu gry planszowej "TITANS", ktéra jest grg typu area control
osadzong w realiach krwawych wojen rozdzierajgcych XVII wieczng Europe. W grze stajesz sig krolem poteznego
pahstwa i prowadzisz swojg armie do wojny. Walczysz o swoj nardd, ale widzisz, ze Twoi poddani nie widzg
szansy na pokoj, brakuje im nadziei. Posréd tego marazmu powstajg pradawne Duchy Narodu, ktére nie sg w
stanie dalej tolerowa¢ powszechnego cierpienia. Stajg ramie w ramie z armig swojego narodu wzbudzajac do
walki poteznych wojownikow zwanych Tytanami. Tytani ruszajg do walki pod przywdodztwem krolow i siejg
postrach we wrogiej armii, pokrzepiajac i prowadzgc swoj lud, a Duch Narodu obdarowuje wojsko nadzwyczajng
mocg do walki. Nowa nadzieja i nowa sita wzmaga sie u twoich rodakéw. Rozpoczyna sig bitwa, od ktorej zalezg
losy kontynentu.

Tytut , TITANS” cieszy sie duzg popularnoscig wsréd mitosnikéw gier planszowych. Potwierdzeniem tego byty
przeprowadzone dwie zbiorki crowdfundingowe na produkcje gry planszowej za posrednictwem dwoch platform.
Za posrednictwem zagramw.to zebrano okoto 386 tys. zt z planowanych 100 tys. zt. Natomiast za posrednictwem
drugiej kickstarter.com, ktéra dociera gtéwnie do uzytkownikéw w USA i Europie, zebrano okoto 149 tys. funtow z
planowanych 80 tys. funtow.

Obnizenia kapitatu zakladowego, zmiany warto$ci nominalnej warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego
oraz zmiany Statutu Spofki

W dniu 18 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PunkPirates S.A. podjeto uchwaly w sprawie
obnizenia kapitatu zakladowego Spétki poprzez obnizenie warto$ci nominalnej akcji Spotki. Kapitat zaktadowy
Spotki zostat obnizony z kwoty 22.353.000 zt do kwoty 2.235.300 zt. Obnizenie kapitatu zaktadowego Spoiki
nastgpito poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji z kwoty 1 zt kazda do kwoty 0,10 zt kazda. Zmiana kapitatu
zaktadowego zostata zarejestrowana w dniu 2 lipca 2020 roku. W wyniku rejestracji ww. zmian kapitat zaktadowy
Spétki wynosi 2.235.300 zt i dzieli sie na 22.353.000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Ponadto Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, w dniu 2 lipca 2020 roku dokonat rejestracji zmiany
wartosci nominalnej warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki, dokonanej na podstawie Uchwaty
nr 30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 18 czerwca 2020 roku, poprzez zastgpienie najwyzszej
kwoty 15.000.000 zt nowg najwyzszg kwotg 1.500.000 zt oraz dokonat rejestracji zmian Statutu Spoétki, tj. zmiany
§8, §8[1], §17 ust. 1 oraz §35 ust. 1 Statutu Spéiki, uchwalonych Uchwatg nr 27, Uchwatg nr 28 oraz Uchwatg nr
30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 18 czerwca 2020 roku.

Podpisanie umowy na produkcje gry "Escape Room VR: Stories" w chinskiej wersji jezykowej na urzgdzenia Pico
Neo 2

w dniu 11 sierpnia 2020 roku Spoétka zawarta umowe z Pico Interactive, Inc. (dalej: "Partner") z siedzibg w San
Francisco, na produkcje gry "Escape Room VR: Stories" (dalej: "Gra") w wersji na urzgdzenia wirtualnej
rzeczywistosci (dalej: "VR") Pico Neo 2. Partner jest producentem samodzielnych urzadzen wirtualnej
rzeczywistosci skierowanych gtéwnie dla uzytkownikow na rynku azjatyckim, gtdwnie chinskim. Samodzielne
urzadzenia VR w 2019 r. wg szacunkow Statista stanowity ok. 50% globalnego wolumenu sprzedazy wszystkich
urzadzen VR i byly najpopularniejszg platformg sprzetowg tego typu. Zgodnie z postanowieniami umowy,
produkcja Gry zostanie wykonana przez Emitenta. Wszystkie koszty zwigzane z produkcjg Gry, wprowadzeniem
jej do dystrybucji oraz ttumaczeniem na jezyk chinski ponosi¢ bedzie Partner. Partner bedzie tez odpowiedzialny
za marketing i promocje Gry na rynkach, na ktérych jest aktywny.

Zawarcie umowy jest realizacjg strategii polegajgcg na ekspansji na rynki azjatyckie oraz przenoszeniu
posiadanych gier na nowe urzgdzenia VR.

Escape Room VR: Stories to gra logiczna korzystajgca z popularnej formy rozrywki, polegajacej na wydostaniu
sie z zamknigtego pomieszczenia. Gra obecnie jest dostepna na Oculus Rift, HTC Vive oraz Windows Mixed
Reality. W najblizszym czasie zostanie udostepniona réwniez posiadaczom urzadzen Valve Index oraz Oculus
Quest. Dotychczasowa sprzedaz serii gier "Escape Room VR" w lipcu br. przekroczyta 90 000 sztuk.

Decyzja o publikacji raportu wynika z faktu, iz zawarcie ww. umowy moze mie¢ istotny wplyw na ksztattowanie sie
sytuacji finansowej i majgtkowej Emitenta w przysziosci oraz potencjalnie istotny wplyw na wycene instrumentow
finansowych Emitenta.
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Premiera gry DANGER! Escape Lab"

W dniu 15 grudnia 2020 roku miata miejsce premiera nowej gry "DANGER! Escape Lab" na urzadzeniach PC VR.
W ciggu kilku dni od dnia premiery gry wszystkie koszty jej produkcji i wydania zwrdcity sie.

Akcja DANGER! Escape Lab rozgrywa sie w laboratorium. Podczas rozgrywki pracownik laboratorium staje przed
wyzwaniem zablokowania rozprzestrzeniania sie groznego wirusa. W tym celu zmuszony jest do kreatywnego
wykorzystania dostepnych w pomieszczeniu przedmiotéw, do ktdrych dostep bardzo czesto jest ograniczony
poprzez konieczno$¢ rozwigzania logicznych zagadek.

Gra dostepna jest na urzadzeniach PC VR, m.in. Oculus Rift, HTC Vive oraz Valve Index.

Zmiana nazwy spotki Ventures Hub sp. z 0.0. na RAION Games sp. z 0.0. wraz ze zmiang przedmiotu
dziatalnosci oraz podwyzszeniem kapitatu

PunkPirates S.A. realizujgc strategie jako podmiot specjalizujgcy sie w produkcji gier, zdecydowat o rozszerzeniu
swojej dziatalnosci wydawniczej i producenckiej. Dotychczasowa dziatalno$é, skoncentrowana na rynku wirtualnej
rzeczywisto$ci, zostata rozszerzona o produkcje i dziatalno$¢ wydawniczg gier na platforme Nintendo Switch.
Nowa, dodatkowa dziatalno$¢ prowadzona jest obecnie przez RAION Games sp. z 0.0. (poprzednia nazwa:
Ventures Hub sp. z 0.0.). W dniu 29 wrzesnia 2020 roku zostata dokonana zmiana umowy spétki Raion Games
sp. z 0.0. obejmujgca m.in. zmiane nazwy z dotychczasowej Ventures Hub sp. z 0.0. na RAION Games sp. z 0.0.,
zmiane przedmiotu dziatalnosci na dziatalno$¢ zwigzang z produkcjg gier, a takze podwyzszono kapitat
zaktadowy i skierowano nowoutworzone udziaty do nowych wspdlnikdw. Nowi wspdlnicy jako zespét producencki
sg zaangazowani w projekt utworzenia dwoch gier tji. DATENSHI oraz Lonely Island, do ktérych prawa réwniez
nabyla Raion Games Sp. z 0.0. Tym samym spédtka pozyskata zarébwno kompetentny zespot jak i prawa do ww.
tytutéw co umozliwi dokonczenie ich produkcji. Wyzej opisane zmiany zostaty zrejestrowane w KRS w dniu 26
listopada 2020 roku.

RAION Games jest obecnie zaangazowane w produkcije trzech gier, tj. DATENSHI, Flyin Fat oraz Lonely Island.
Gra DATENSHI to dwuwymiarowa, platformowa gra akcji z elementami RPG, w kidrej gracz wciela sie w
japonskiego shinobi o imieniu Shoku, ktéry rzuca sie w pogon za porwanym przyjacielem. Shoku musi sprosta¢
réznorakim putapkom i przeciwstawi¢ sie najemnikom, ktoérych zadaniem jest go zatrzymaé. Premiera gry
przewidywana jest na Il kwartat 2021 roku.

Gra Flyin Fat to zabawna gra zrecznosciowa online. Gracze wcielajg sie w przystowiowych grubaséw, majgcych
problem z utrzymaniem réwnowagi. W rozgrywce moze wzig¢ udziat od 2 do 15 graczy, rywalizujgc w licznych
dyscyplinach. Premiera gry przewidywana jest na Il kwartat 2021 roku.

Gra Lonely Island to dwuwymiarowa gra typu survival z elementami fabularnymi. Gracz wciela sie w postac
Matta, ktéry wraz ze swojg ukochang wraca samolotem z wakacji w Europie. W trakcie powrotu zte warunki
atmosferyczne i btad pilota powodujg rozbicie samolotu na $rodku oceanu. Po catej katastrofie Matt budzi sie na
plazy z pozoru bezludnej wyspy, ktora skrywa mroczng tajemnice. Premiera gry przewidywana jest na IV kwartat
2021 roku.

RAION Games w celu pozyskania dodatkowych srodkéw na rozwdj dziatalnosci planuje debiut na rynku
NewConnect w 2021 roku.

PunkPirates posiada obecnie 29,6% udziatdw Spoitki, a jego udziat w glosach na zgromadzeniu wspolnikéw
RAION Games wynosi 29,6%.

Dziatalno$¢ RAION Games sp. z 0.0. jest rozszerzeniem portfolio Emitenta i kontynuacjg realizacji strategii, ktéra
zapewni efekt synergii m.in. poprzez wykorzystanie scenariuszy gier na kilku platformach, nizsze koszty
produkgcji, portowania gier oraz efektywniejszy marketing. Raion Games sp. z 0.0. w pierwszym okresie bedzie
finansowa¢ produkcje gier ze $rodkéw wilasnych, w tym uzyskanych ze sprzedazy aktywow finansowych.
Dodatkowo Emitent wykorzystujgc swoje wieloletnie doswiadczenie, nie wyklucza mozliwosci zapewnienia
dodatkowych srodkéw na zwiekszenie skali dziatalnosci Raion Games sp. z 0.0. poprzez jej dokapitalizowanie, a
docelowo przeksztatcenie w spotke akcyjng i wprowadzenie do obrotu na GPW.

5.34 Informacje o znaczgcych wydarzeniach dotyczacych lat ubiegtych
W niniejszym sprawozdaniu za biezgcy okres nie ujeto zadnych znaczacych wydarzen dotyczacych lat ubiegtych.
5.35 Informacje dotyczgce istotnych zdarzen po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére miatyby znaczacy wptyw na sytuacje majatkowg oraz
wynik finansowy PunkPirates S.A. poza opisanymi ponizej.

Zawigzanie Spoétki Games 4Experience S.A. z siedzibg w Warszawie

W dniu 9 marca 2021 roku zawigzana zostata nowa spotka Games 4Experience S.A. z siedzibg w Warszawie
("Games 4Experience"), ktéra skoncentruje sie na produkcji gier wirtualnej rzeczywistosci za posrednictwem
wiasnego zespotu deweloperskiego. Kapitat zakladowy Games 4Experience wynosi 100.000,00 zt i dzieli sie na
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1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Gtéwnym akcjonariuszem jest
4Experience Sp. z 0.0., ktdra posiada 50% akcji. Emitent natomiast objgt 20% akcji w kapitale zakladowym.
W ocenie PunkPirates S.A. decyzja o zawigzaniu spotki Games 4Experience sp. z 0.0. jest istotna ze wzgledu na
mozliwosc¢ potgczenia wzajemnego doswiadczenia przy produkcji gier wirtualnej rzeczywisto$ci. Emitent wspiera¢
bedzie projekt swoim doswiadczeniem w produkgji, publikacji oraz marketingu gier, natomiast 4Experience Sp. z
0.0. wspiera¢ bedzie projekt swoim wieloletnim doswiadczeniem w zarzgdzaniu zespotami deweloperskimi.

Rozpoczecie etapu produkcji gry Community Paintball VR

W marcu 2021 roku PunkPirates S.A. zakonczyto etap pre-produkcji i prac projektowo-koncepcyjnych gry
Community Paintball VR ("Gra") i rozpoczeto etap produkcji. Gra zostanie wydana na wszystkie najwazniejsze
platformy wirtualnej rzeczywistosci, tj. Steam, Oculus Store, PlayStation VR oraz Viveport w Il kwartale 2021
roku.

Community Paintball VR jest grg multiplayer typu battle royale, skierowang do znacznie wiekszej publicznosci, niz
pozostate gry tego typu. Tytut posiada Izejszy i weselszy ton w kolorowym $wiecie, gdzie nikt nie umiera. Gracze
nie odpadajg z gry zbyt szybko, aby sie nie zniecheci¢. Bardzo niski poziom przemocy pozwala na dotarcie do
szerszej grupy wiekowej, tak aby cata rodzina mogta dotgczy¢ do zabawy.

5.36 Informacje dotyczgce potgczenia

W dniu 23 marca 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PunkPirates S.A. podjeto uchwate w sprawie
potgczenia PunkPirates S.A. z PunkPirates sp. z 0.o0. W dniu 25 maja 2020 roku nastagpito potgczenie
PunkPirates S.A. ze spdtkg PunkPirates sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie, wpisang do Rejestru Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000802372. Potgczenie zostato dokonane w trybie art. 492 §
1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catego majatku PunkPirates sp. z 0.0. na PunkPirates S.A. (fgczenie sie
przez przejecie) w sposob okreslony w art. 515 § 1 KSH bez podwyzszania kapitatu zakladowego Spoiki.
Przeprowadzenie potgczenia bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki byto mozliwe z uwagi na to, ze
Spétka posiada 100% udziatdbw w PunkPirates sp. z 0.0. Z dniem potgczenia PunkPirates S.A. wstapita we
wszystkie prawa i obowigzki PunkPirates sp. z 0.0., natomiast PunkPirates sp. z 0.0. w dniu 30 czerwca 2020
roku zostata wykreslona z rejestru przedsigbiorcow.

W wyniku potgczenia warto$é godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw i zobowigzan spétki na dzien
przejecia wyniosta -4 tys. zt.

Cena nabycia na dzien objecia kontroli: 5 tys. zt.

Dodatnia wartos¢ firmy: 9 tys. zt.

Ponizsza tabela prezentuje warto$ci poszczegdlnych kategorii na dzien potgczenia.

Wartos¢ firmy powstata z tytutu przejecia PunkPirates sp. z 0.0. (w tys. zt.)

Wart’oéé godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowiagzan spétki na 2
dzien przejecia:

- naleznosci 55
- krétkoterminowe rozliczenia okresowe 30
- $rodki pieniezne 28
- wartosci niematerialne i prawne 126
- zobowigzania - 188
- wzajemne transakcje (wylgczenia) - 55
Cena nabycia na dzien objecia kontroli (udziaty) 5
Dodatnia wartos¢ firmy 9

W dniu 5 pazdziernika 2020 roku Zarzad PunkPirates S. A. podjgt decyzje o zamiarze potgczenia spotki
PunkPirates S.A. (Spdtka Przejmujgca) oraz IQ Partners sp. z 0.0. (Spotka Przejmowana), z uwzglednieniem
procedury uproszczonej potgczenia, bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoétki przejmujgcej. W tym samym
dniu Zarzady obu tgczacych sie spotek uzgodnity i przyjety plan potaczenia. Potgczenie zostato zarejestrowane w
rejestrze przedsiebiorcéw w dniu 27 listopada 2020 r. W wyniku potgczenia PunkPirates S.A. wstapita z dniem
potgczenia we wszystkie prawa i obowigzki IQ Partners sp. z 0.0. Potgczenie zostalo dokonane w zwigzku ze
zmiang dziatalno$ci PunkPirates S.A., na dziatalno$¢ w zakresie produkcji gier na wirtualng rzeczywistos¢ oraz w
ramach dziatalnosci wydawniczej, poszukiwaniu nowych, obiecujgcych tytutdbw w celu ich portowania na
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urzgdzenia VR. W dniu 22 stycznia 2021 roku |Q Partners sp. z o0.0. zostata wykreslona z rejestru
przedsiebiorcow.

W wyniku potgczenia warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan spotki na dzien
przejecia wyniosta 5.711 tys. zt.

Cena nabycia na dzien objecia kontroli: 5.661 tys. zl.

Ujemna warto$c¢ firmy: 50 tys. zt.

Odpis ujemnej wartosci firmy : 50 tys. zt.

Ponizsza tabela prezentuje wartosci poszczegdlnych kategorii na dzien potgczenia.

Wartos¢ firmy powstata z tytutu przejecia 1Q Partners sp. z 0.0. (w tys. zt.)

W:—_1rtoé<': gf)dz.iwa mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw i zobowigzan spotki na 5711
dzien przejecia:

- inwestycje dlugoterminowe w cenie nabycia wycenione do wartosci godziwej 3389
- inwestycje krétkoterminowe w cenie nabycia wycenione do wartosci godziwej 807
-naleznosci 24
-RMP -715
-RMK czynne 22
-RMK bierne -23
- Srodki pieniezne 65
- pozyczKi 6
- zobowigzania -730
- wzajemne transakcje (wylgczenia) 2866
Cena nabycia na dzien objecia kontroli (udziaty) 5661
Ujemna wartos¢ firmy -50
Odpis ujemnej wartosci firmy 50

5.37 Pozycje warunkowe i pozostate pozycje nieujete w rocznym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Emitent posiadat
nastepujgce zobowigzania warunkowe:
W dniu 21 sierpnia 2015 roku w celu zabezpieczenia zobowigzanh spétki IQ Pomerania sp. z 0.0. przewidzianych
w umowie o wspotpracy i powierzeniu zarzgdzania portfelem inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego
zamknietego (,Umowa o wspétpracy”) zawartej w dniu 21 sierpnia 2015 roku pomiedzy 1Q Pomerania sp. z o.0.
(,]Q Pomerania”) a MM Prime Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,MM Prime TFI”), PunkPirates S.A.
zawart z MM Prime TFI trzy umowy poreczenia, Umowe Porgczenia nr 1/2015 (,Umowa Poreczenia 1”), Umowe
Poreczenia 2/2015 (,Umowa Poreczenia 2”) oraz Umowe Poreczenia nr 3/2015 (,Umowa Poreczenia 3”)
("Umowy Poreczenia"). W zwigzku z zawarciem w dniu 29 wrzes$nia 2017 roku porozumienia pomiedzy BGK, MM
Prime TFI, IQ Pomerania oraz Zachodniopomorskg Agencjg Rozwoju Regionalnego Spétka Akcyjng z siedzibg w
Szczecinie ("ZARR") w sprawie przeniesienia praw i obowigzkéw wynikajacych z Umowy o wspotpracy z BGK na
ZARR w dniu 15 maja 2018 roku zawarto trzy aneksy do ww. Uméw poreczen zmieniajgc BGK na ZARR.
Zgodnie z powyzszym PunkPirates S.A. porecza wobec MM Prime TFI za wszelkie zobowigzania |IQ Pomerania
do pokrycia lub zwrotu MM Prime TFI wszelkich kar i odszkodowan, do ktérych zaptaty zobowigzana jest 1Q
Pomerania na rzecz ZARR (Wczes$niej: Banku Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie). Na mocy
Umowy poreczenia 1 PunkPirates S.A. poreczyt wobec MM Prime TFI za wszelkie zobowigzania |Q Pomerania
do pokrycia lub zwrotu MM Prime TFI wszelkich kar i odszkodowan, do ktérych zaptaty zobowigzana jest 1Q
Pomerania na rzecz Banku Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie (,BGK”), na podstawie Umowy o
wspotpracy z dnia 18 sierpnia 2015 roku zawartej pomiedzy BGK, MM Prime TFI i IQ Pomerania (,Umowa z
BGK”), w zwigzku 2z niezebraniem wptat do funduszu JEREMIE Seed Capital Wojewddztwa
Zachodniopomorskiego Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Fundusz") od inwestoréw prywatnych w terminie 48
miesiecy od dnia utworzenia Funduszu, z wylgczeniem przypadkéw, w ktérych do niezebrania wptat od
inwestorow prywatnych doszto na skutek:
= nie wyrazenia przez Zgromadzenie Inwestorow zgody na przeprowadzenie kolejnych emisji certyfikatow
inwestycyjnych, z ktérych kazda bedzie mogta obejmowaé co najmniej takg liczbe certyfikatéw
inwestycyjnych, ktérej wyemitowanie przez Fundusz, pozwoli na zebranie do Funduszu w danym kwartale
wptat od inwestoréw prywatnych i BGK, lub
= nie wyrazenia przez prawidtowo zwotane Zgromadzenie Inwestorow zgody na zmiany Statutu niezbedne do
przeprowadzenia kolejnych emisji certyfikatow inwestycyjnych, z ktérych kazda bedzie mogta obejmowac co
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najmniej taka liczbe certyfikatow inwestycyjnych, ktérej wyemitowanie przez Fundusz, pozwoli na zebranie

do Funduszu w danym kwartale wpfat od inwestorow prywatnych i BGK.
Poreczenie zostato udzielona na okres do dnia 30 listopada 2029 roku. Zgodnie z aneksem nr 1 do Umowy
Poreczenia 1 zawartym w dniu 15 maja 2018 roku kwota poreczenia zostata zmniejszona i obejmuje 150%
tacznej kwoty kar i odszkodowan na rzecz Zachodniopomorskiej Agencji Rozwoju Regionalnego (,ZARR”), do
ktorych zobowigzana jest |Q Pomerania zgodnie z Umowg o wspotpracy oraz Umowg z BGK, nie wiecej jednak
niz 257.854 zt (stownie: dwiescie piecdziesigt siedem tysiecy osiemset piecdziesigt cztery) ztotych.
Zgodnie z Umowg poreczenia 2 PunkPirates S.A. poreczyt wobec MM Prime TFI za wszelkie zobowigzania 1Q
Pomerania do pokrycia lub zwrotu MM Prime TFI wszelkich kar i odszkodowan, do ktorych zapfaty zobowigzana
jest 1Q Pomerania na rzecz BGK w zwigzku z niewywigzaniem sie z obowigzku do ukonczenia budowy portfela
Funduszu w terminie 48 miesiecy od dnia utworzenia Funduszu, z tym ze kara umowna nie bedzie nalezna w
przypadku zainwestowania w MSP w ww. terminie nie mniej niz 80% wptaconych do Funduszu $rodkéw.
Poreczenie zostato udzielona na okres do dnia 30 listopada 2029 roku. Zgodnie z aneksem nr 1 do Umowy
Poreczenia 2 zawartym w dniu 15 maja 2018 roku kwota poreczenia zostata zmniejszona i obejmuje 150%
tacznej kwoty kar i odszkodowan na rzecz ZARR, do ktérych zobowigzana jest IQ Pomerania zgodnie z Umowg o
wspotpracy oraz Umowg z BGK, nie wiecej jednak niz 247.652 zt (stownie: dwiescie czterdziesci siedem tysigcy
szeséset piecdziesigt dwa) ztotych.
Na podstawie Umowy poreczenia 3 PunkPirates S.A. poreczyt wobec MM Prime TFI za wszelkie zobowigzania 1Q
Pomerania do pokrycia lub zwrotu MM Prime TFI wszelkich kosztéw, w tym kar natozonych przez organy
administracji panstwowej, w tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz odszkodowan i kwot wynikajgcych z
roszczen osoéb trzecich, w tym uczestnikéw Funduszu, do ktérych zaptaty zobowigzana jest IQ Pomerania, o ile
odpowiedzialnos¢ jest nastepstwem, w catosci lub czesci, dziatan lub zaniechan 1Q Pomerania, za wyjatkiem kar i
odszkodowan na rzecz BGK, ktdrych zaptata zabezpieczona jest odrebnymi umowami poreczenia. Poreczenie
zostato udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2035 roku. Kwota poreczenia obejmuje 150% tgcznej kwoty kar i
odszkodowan na rzecz organdéw administracji panstwowej, w tym Komisje Nadzoru Finansowego, oraz
odszkodowan i kwot wynikajacych z roszczen oséb trzecich, w tym uczestnikéw Funduszu, oraz kosztow
powstatych w zwigzku z natozeniem ww. kar bgdz zasgdzeniem odszkodowan, za wyjgtkiem kar i odszkodowan
na rzecz BGK, do ktérych zobowigzana jest IQ Pomerania zgodnie z Umowg o wspétpracy, nie wiecej jednak niz
1.300.000,00 zt (stownie: jeden milion trzysta tysiecy) ztotych.
W celu zabezpieczenia zobowigzan PunkPirates S.A., wynikajgcych z Uméw Poreczenia, w tym w szczegdlnosci
w zakresie zobowigzan do sptaty kwot poreczenia wraz z odsetkami oraz wszelkimi naleznosciami ubocznymi
wynikajgcymi z Umow Poreczenia oraz wszelkimi kosztami i optatami zwigzanymi z postepowaniem sgdowym lub
egzekucyjnym dotyczacym egzekwowanych roszczen, PunkPirates S.A. poddat sie egzekucji w trybie art. 777 § 1
pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, sktadajac trzy oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji, odpowiednio do
maksymalnej wysokosci 257.854,00 zt (stownie: dwiescie piecdziesigt siedem tysiecy osiemset piecdziesigt
cztery), 247.652,00 zt (stownie: dwiescie czterdziesci siedem tysiecy szes$c¢set piecdziesigt dwa) oraz
1.300.000,00 zt (stownie: jeden milion trzysta tysiecy).
Poreczenia zostaty udzielone bez wynagrodzenia dla Emitenta. Na dziehh sporzadzenia niniejszego sprawozdania
spoétka IQ Pomerania sp. z 0.0. nie jest powigzana z PunkPirates S.A. W dniu 23 marca 2020 roku spoétka w 100%
zalezna od PunkPirates S.A., 1Q Partners sp. z 0.0. dokonata zbycia wszystkich posiadanych udziatow w spétce
IQ Pomerania sp. z 0.0. tj. 85 udziatéw stanowigcych 77,27% udziatu w kapitale zaktadowym i dajgcych tyle samo
gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.

5.38 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub
gwarancji jest znaczgca

W 2020 roku nie byly zawierane przez PunkPirates S.A. umowy poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzielane
gwarancje o wskazanej wartosci.

5.39 Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach ze szczegdlnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym emitenta, z podaniem
kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W okresie sprawozdawczym, przez Emitenta, nie zostaty udzielone czionkom Zarzgdu lub czionkom Rady
Nadzorczej Emitenta i jednostek powigzanych zadne pozyczki, gwarancje i poreczenia.

W okresie sprawozdawczym, przez Emitenta, nie zostaly udzielone osobom zwigzanym 2z tytulu opieki,
przysposobienia lub kurateli z czionkami Zarzgdu lub organéw nadzorczych Emitenta i jednostek powigzanych
zadne pozyczki, gwarancje i poreczenia.
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W dniu 10 marca 2020 roku Zarzad PunkPirates S.A. zawart porozumienie z Raion Games Sp. z 0.0., na mocy
ktérego Raion Games Sp. z 0.0. dokonata umorzenia pozyczek udzielonych Spoice wraz z naleznymi odsetkami
w fgcznej wysokosci 1.908 tys. zt.

Porozumienie z dnia 10 marca 2020 roku zostato ujete w ksiegach rachunkowych obydwdch spotek ze skutkiem
na dzien 31 grudnia 2019 roku.

W dniu 30 kwietnia 2020 roku spotka PunkPirates S.A. (pozyczkobiorca) zawarta umowe pozyczki z Raion
Games sp. z 0.0., na kwote 64 tys. zt. Pozyczka jest niezabezpieczona, termin sptaty zostat okreslony na dzien
30 kwietnia 2021 roku, oprocentowanie w stosunku WIBOR 3M+1pp rocznie. W 2020 roku pozyczka zostata
sptacona w tgcznej kwocie 50 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku PunkPirates S.A. posiadata zawartg umowe pozyczki z Raion Games sp. z o.0.
(spotka stowarzyszona), na kwote 14 tys. zt.

5.40 Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgcych
zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania,
stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta

W roku 2020 jak réwniez na dzien publikacji niniejszego raportu rocznego nie toczyly sie przed sgdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organem administracji publicznej zadne postepowania dotyczace
zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta.

5.41 Stanowisko zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie rocznym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad PunkPirates S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2020.

5.42 Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot podawanych w poprzednich
latach obrotowych, jesli wywierajg one istotny wptyw na biezgcy okres

Zmiany wartosci szacunkéw odpiséw naleznosci, odroczonego podatku dochodowego, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych, zmiany wartosci firmy, zmiany stanu rezerw, zmiany sktadnikéw portfela
inwestycyjnego zaprezentowano w notach.

5.43 Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W biezgcym okresie dywidenda nie zostata wyptacona.

5.44 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nie dotyczy. Na 31 grudnia 2020 roku Spétka nie posiadata udziatéw/akcji w jednostkach od niej zaleznych.

5.45 Transakcje z cztonkami zarzadu i organami nadzorczymi i ich matzonkami, krewnymi
lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub powigzanymi z tytutu opieki,
przysposobienia lub kurateli z osobg zarzadzajacg lub bedgcg w organach nadzorczych
jednostki

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity wymienione wyzej transakcje, poza opisanymi ponize;.
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W dniu 13 lutego 2020 roku Emitent zawart z cztonkami Zarzgdu oraz akcjonariuszami Emitenta tj. Panem
Wojciechem Przyteckim oraz Panem Maciejem Hazubskim (Pan Maciej Hazubski nie jest bezposrednio
akcjonariuszem Emitenta, akcjonariuszem jest podmiot powigzany Dien sp. z 0.0.) umowy objecia warrantow
subskrypcyjnych serii A w tgcznej ilosci 1.000.000 (stownie: jeden milion).

W dniu 10 lipca 2020 roku Emitent zawart z cztonkami Zarzadu Emitenta tj. Panem Wojciechem Przyteckim,
Panem Maciejem Hazubskim oraz Panem Leszkiem Krajewskim umowy objecia warrantéw subskrypcyjnych serii
A w tacznej ilosci 2.250.000 (stownie: dwa miliony dwiescie piecdziesiat tysiecy).

W dniu 17 wrzesnia 2020 roku, rozwigzujgc umowe z dnia 13 lutego 2020 roku, Emitent zawart z czionkami
Zarzadu oraz akcjonariuszami Emitenta tj. Panem Wojciechem Przyleckim oraz Panem Maciejem Hazubskim
(Pan Maciej Hazubski nie jest bezposrednio akcjonariuszem Emitenta, akcjonariuszem jest podmiot powigzany
Dien sp. z 0.0.) umowy objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A w fgcznej ilosci 1.000.000 (stownie: jeden
milion).

W dniu 18 lutego 2021 roku Emitent zawart z czlonkiem Zarzadu Emitenta tj. Panem Leszkiem Krajewskim
umowe objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A w tgcznej ilosci 750.000 (stownie: siedemset piecdziesigt
tysiecy) oraz ze spotkg 1Q Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie tj. podmiotem powigzanym z Panem
Maciejem Hazubskim oraz Panem Wojciechem Przyteckim umowe objecia warrantow subskrypcyjnych serii A w
tacznej ilosci 1.000.000 (stownie: jeden milion).

Warranty subskrypcyjne serii A sg emitowane nieodptatnie. Kazdy warrant subskrypcyjny uprawnia do objecia
jednej akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, po cenie emisyjnej
réwnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) za kazda akcje serii D Emitenta. Termin wykonania prawa do objecia
akcji serii D uptywa w dniu 31 marca 2024 roku.

Na dzieh 31 grudnia 2020 roku Pan Maciej Hazubski — prezes Zarzgdu PunkPirates S.A. posiadat naleznos¢ z
tytutu nierozliczonych zaliczek w kwocie 11 tys. zt., natomiast Pan Leszek Krajewski — czionek Zarzadu
PunkPirates S.A. posiadat naleznos$¢ z tytutu nierozliczonych zaliczek w kwocie 11 tys. zt.

5.46 Wynagrodzenia, tgcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom zarzadu i
rady nadzorczej

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej nalezne i wyptacone w okresie od 01.01.2020 roku do 31.12.2020
roku

nalezne wyptacone
Zarzad 437 tys. zt 530 tys. zt
Rada Nadzorcza 31 tys. zt 34 tys. zt

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku Spétka dominujgca oraz spoétki zalezne nie wyptacity
zadnych nagrdd ani wynagrodzenia z zysku cztonkom Zarzadu oraz cztonkom organéw nadzorczych.

5.47 Woynagrodzenie biegtego rewidenta lub firmy audytorskiej uprawnionej do badania
sprawozdan finansowych

Wynagrodzenie nalezne biegtego rewidenta w 2020 roku wyniosto:
=  za przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego za 2020 rok 21.000 zt netto,
= za przeprowadzenie przeglagdu jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za |
potroczne 2020 roku 16.000 zt netto.

Wynagrodzenie nalezne biegtego rewidenta w 2019 roku wyniosto:
= za przeprowadzenie badania jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2019 rok 42.750 zt netto,
= za przeprowadzenie przeglagdu jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za |
potroczne 2019 roku 23.750 zt netto.
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5.48 Informacje o zatrudnieniu
Zatrudnienie w PunkPirates S.A. na 31 grudnia 2020 roku wynosito: 2 pracownikdw.

Ponadto Spdtka na state korzysta z ustug podmiotéw zewnetrznych na mocy zawartych uméw o wspotprace.

5.49 Informacje pozostate

Spoétka nie zmienita formy prawnej wtasnosci.
Sprawozdanie finansowe nie zostato skorygowane wskaznikiem inflacji, gdyz skumulowana $rednioroczna stopa
inflacji z okresu trzech lat nie osiggneta 100%.

5.50 Informacje, ktére zdaniem spotki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

W prezentowanym okresie nie wystgpily okolicznosci moggce w sposoéb istotny wptynaé na pogorszenie sytuacii
kadrowej, majgtkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Emitenta, lub ktére mogtyby zagrozi¢ jego zdolnosci
do wywigzywania sie z zobowigzan. W opinii Zarzadu PunkPirates S.A., w niniejszym raporcie zostaly
przekazane wszystkie istotne informacje niezbedne do oceny sytuacji majagtkowej Spotki.

5.51 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzieh przekazania raportu rocznego oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci
znacznych pakietoéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
rocznego

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu PunkPirates S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu rocznego tj. 21
kwietnia 2021 roku wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw przedstawia sie
nastepujaco:

Stan na dzien przekazania Stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu rocznego niniejszego raportu rocznego
(08.05.2020r.) (21.04.2021r.)
udziat udziat
procentowy w procentowy w
o liczba akcjil kapitale i naw liczba akcji / kapitale
Imig i nazwisko/Firma , zakladowym/ . . - ! zaktadowym /
gltosow L liczbie akcji gtoséw e
ogolnej liczbie ogolnej liczbie
gloséw na WZ gloséw na WZ
Dien sp. z 0.0. 5.000.000 22,37% 0 5.000.000 22,37%
Wojciech Przytgcki (Wiceprezes 4.805.350 21,5% 0 4.805.350 21,5%
Zarzadu)
Formonar Investments Limited 4.227.411 18,91% -3327 411 900.000 4,02%
Pozostali 8.320.239 37,22% 3327411  11.647.650 52,11%
Razem 22.353.000 100% 0 22.353.000 100%

W dniu 5 sierpnia 2020 roku Spoétka otrzymata od Formonar Investments Limited z siedzibg w Nikozji
zawiadomienie o zbyciu w dniu 3 sierpnia 2020 roku w ramach transakcji pakietowej 1.000.000 akcji Spotki.

Przed dokonaniem transakcji Formonar Investments Limited posiadat 3.915.713 akcji Spotki, ktéra to ilosé
stanowita 17,52% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawniata do oddania 3.915.713 gloséw
stanowigcych 17,52% udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Po dokonaniu powyzszej transakcji Formonar Investments Limited posiada 2.915.713 akcji Spotki, ktéra to ilos¢
stanowi 13,04% udzialu w kapitale zaktadowym Spdiki oraz uprawniata do oddania 2.915.713 gtosow
stanowigcych 13,04% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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W dniu 4 listopada 2020 roku Spoétka otrzymata od Formonar Investments Limited z siedzibg w Nikozji
zawiadomienie o zbyciu w dniu 30 pazdziernika 2020 roku w ramach transakcji pakietowej 1.000.000 akcji Spotki.
Przed dokonaniem transakcji Formonar Investments Limited posiadat 2.900.000 akcji Spotki, ktora to ilosé
stanowita 12,97% udzialu w kapitale zaktadowym Spdiki oraz uprawniata do oddania 2.900.000 gtosow
stanowigcych 12,97% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Po dokonaniu powyzszej transakcji Formonar Investments Limited posiada 1.900.000 akcji Spotki, ktora to ilos¢
stanowi 8,49% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawniata do oddania 1.900.000 gtosow
stanowigcych 8,49% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W dniu 17 marca 2021 roku Spdtka otrzymata od Formonar Investments Limited z siedzibg w Nikozji
zawiadomienie o zbyciu w dniu 16 marca 2021 roku w ramach transakcji pakietowej 1.000.000 akcji Spotki.

Przed dokonaniem transakcji Formonar Investments Limited posiadat 1.900.000 akcji Spotki, ktora to ilosé¢
stanowita 8,49% udzialu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniata do oddania 1.900.000 gtosow
stanowigcych 8,49% udziatu w ogdinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Po dokonaniu powyzszej transakcji Formonar Investments Limited posiada 900.000 akcji Spofki, ktéra to ilos¢
stanowi 4,02% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawniata do oddania 900.000 gtoséw stanowigcych
4,02% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

5.52 Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu rocznego

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu PunkPirates S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu rocznego tj. 21
kwietnia 2021 roku wykaz ilosci akcji posiadanych przez osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujace Spotke
przedstawia sie nastepujgco:

Liczba akcji/gtosow . L,I czba
.. oo akcji/gloséw na
na dzien publikacji . L L. .
. ) Zmianaw liczbie dzien przekazania
Stanowisko poprzedniego " T
akcji niniejszego raportu

raportu rocznego tj.

na dzien 08.05.2020 rocznego . na

Lo . dzien 21.04.2021
Imie i nazwisko

Rafat Rachalewski Przewodniczacy RN 0 0 0
Piotr Bolminski Cztonek RN 14.000 0 14.000
Jan Ziemecki Cztonek RN 0 0 0
Magda Narczewska Czionek RN 0 0 0
Mariusz Szypura Czionek RN 0 0 0
Maciej Hazubski - Prezes Zarzadu 0 0 0

bezposrednio

Maciej Hazubski
posrednio poprzez osobe
blisko zwigzanag tj. spétke
Dien sp. z 0.0., ktorej 5.000.000 0 5.000.000
udziatowcem i Prezesem
Zarzadu jest zona
Macieja Hazubskiego.

Wojciech Przytecki -
bezposrednio

Wiceprezes Zarzadu 4.805.350 0 4.805.350
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6 Zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Jednostki Dominujacej
dnia 21 kwietnia 2021 roku.

Akcjonariusze PunkPirates S.A. ani zadne inne osoby nie sg uprawnione do wprowadzania zmian w niniejszym
sprawozdaniu finansowym po jego publikacji.

Podpis wszystkich Cztonkéw Zarzadu

21.04.2021 r. Maciej Hazubski Prezes Zarzadu

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
21.04.2021r. Wojciech Przytecki Wiceprezes Zarzgdu

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
21.04.2021 . Leszek Krajewski Cztonek Zarzadu ds. rozwoju

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

Podpis osob, sporzadzajgcych sprawozdanie finansowe

21.04.2021 r. Grzegorz Klimaszewski Forum Rachunkowosci sp. z o.0.

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

Strona | 77
PunkPirates S.A | ul. Krakowskie Przedmiescie 13 | 00-071 Warszawa | www.punkpirates.io

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.


http://www.punkpirates.io/

punkpirates

Sprawozdanie Zarzgdu PunkPirates S.A. z dziatalnosci za rok obrotowy 2020



punkpirates

SPIS TRESCI

1 INFORMAGCUE OGOLNE ...........cooouitiiiieecececeeeete et et eeeae e et ee st eses s asae e te et es s s nssaetesesesenenssantesesasans 3
11 PODSTAWOWE INFORMACJIE NT. PUNKPIRATES S.A. ..ottt ettt e e et s 3
1.2 PODSTAWOWE INFORMACJE NT. PRODUKTOW | USLUG SPOLKI
13 PODSTAWOWE ZALOZENIA STRATEGI SPOLKI.....viiiiiiiiiiiiiiie ittt
1.4 OPIS RYNKU ZBYTU, DOSTAWCOW | ODBIORCOW SPOLKI ...ivuiitiitneiiieetee it e et eesaeesaesanessasssnssesnsssnessnsssnsesnnas
1.5 OPIS RYNKU, NA KTORYM DZIALA SPOLKA ...covieeiiiiiieeee e
1.6 ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA

2 DZIALALNOSC PUNKPIRATES S.A. W 2020 ROKU ............cocooiuiiiieieiieeeeceeeee e eeeeeeeeae e 15
2.1 ZNACZACE ZDARZENIA W 2020 ROKU ...uuiiiieeiiiiieeeeeeeetttieeseeeesssttaaeeeeeessstaaaaseessssttsnsaeesssssrnnaaeesssssnnnaees 15
2.2 ZNACZACE ZDARZENIA PO ZAKONCZENIU 2020 ROKU ....vveuiiieiieesiteesiteesiteesiseesiteesisessineesiseesineesaneesnneesnneeanes 18
23 CZYNNIKI | ZDARZENIA O NIETYPOWYM CHARAKTERZE MAJACE WPLYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI ORAZ ICH OCENA

18

2.4 UMOWY ZAWARTE PRZEZ PUNKPIRATES S.A. ... iiiiiiiiiiiiitte ittt ettt ettt e e e ettt e e e e e st e e e e e e e nnes 18
241 ZaWArte UMOWY ZNACZGCE ...eeeuuvveeeuirieesuieeeaaiteeaeateteessseeeaasbeeesaabeeeesns e e e aabb et e aanbe e e e anbreeeanreeesnanes 18
242 Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe...................... 18
243 Zaciaggnigte i wypowiedziane umowy dotyczgce kredytow i pozyCzek ..........ccocvvveiiiiieiiiininennnne 18
244 Udzielone pozyczki, poreczenia i gwarancje oraz otrzymane poreczenia i gwarancje ................ 19
245 Umowy, w wyniku ktérych mogg nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i ObligatariuUSZY ..........cocueiiiiieiiiiiiie e 20
2.4.6 Umowy zawarte pomiedzy akCjonariUSZami...........uueeiieeiiiiiiiiiiie et 20
2.4.7 Wszelkie umowy zawarte miedzy PunkPirates S.A. a osobami zarzgdzajacymi, przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny
lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia emitenta przez przejecie.................. 20
248 Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajgcych z emerytur i $wiadczen o podobnym

charakterze dla bylych oséb zarzadzajgcych, nadzorujgcych albo bytych cztonkéw organow
administrujgcych oraz o zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze wskazaniem

kwoty ogdtem dla kazdej Kategorii OFGaNU ..........coiiiiiiiiiii e
25 INFORMACJIA O RYZYKU | ZAGROZENIACH ....cciiiiiiiiiiiiiie ettt
251 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig PunkPirates SA. ...............
25.2 Czynniki ryzyka Zwigzane Z OtOCZENIEM..........eiii ettt neee e
3 OPIS SYTUACJI FINANSOWO — MAJATKOWEJ PUNKPIRATES S.A. .....cooiiiiiiiiieee e 23
3.1 WYBRANE DANE FINANSOWE ....iiiiieieis it s a e s e e s e e e e s e e s s e e s s e e n e s e n e e e e e n e
3.2 OMOWIENIE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH ......ccvvvvvenes
321 Omoéwienie wielkosci ekonomiczno-finansowych ..........
3.2.2 Komentarz do sprawozdania z catkowitych dochodéw
3.23 Komentarz do sprawozdania z przeptywow pienieznych
3.24 WYDIraN@ WSKAZNIKI. ....ceiiiiiieee ettt e e e s e e e e e e
3.3 GLOWNE INWESTYCJE KRAJOWE | ZAGRANICZNE ... .ceteeeeeiuttteieeaessaanttseeesaeessasssseesaesssanssssseseeessanssnsseeeeessannes
3.4 OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH
3.5 POWIAZANIA ORGANIZACYJNE | KAPITALOWE SPOEKI ......ueveeeeeennses
3.6 OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI.....tttteeeeeaiiiiteeeeeeeaaniteeeeeaeassantssseeeeesssasnssneeeeeesaannnnneeeeeesannes
3.7 EMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | SPOSOB WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISJI c.cceveieiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeee 27
3.8 OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW
28
3.9 POLITYKA WYPLATY DYWIDENDY ....ttttteetaauutttetaaaaaaaustseeaaaeaaansssseeaesasaassssseeaaaesaasnssseeaaassaannnsseeeeassesannsnsees 28
4 PERSPEKTYWY ROZWOUJU PUNKPIRATES S.A ... ittt ettt ettt e e e e e s siaatree e e e e s s anntraaeaee s 28
4.1 PERSPEKTYWY ROZWOUIU ....eiiiiiieeeee ettt ettt e e e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e e eeaeaees 28
4.2 ZEWNETRZNE | WEWNETRZNE CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU PUNKPIRATES S.A. ...uiiiiiiiiiiirininiiinirieenenenines 29
5 INFORMACJE O AKCJACH | AKCJIONARIACIE ...outiiiiie ettt e et ee e e e e s e anntreneaa s 29
51 KAPITAL ZAKEADOWY PUNKPIRATES S.A. .. 29
5.2 INFORMACJE O AKCJONARIACIE PUNKPIRATES S.A. ..o 30
5.3 NABYCIE AKCUI WEASNY CH e iiiiittteeeeeeeaaiatteet e e e e e e aatbe et e e e e e e s abbeeeeaaeaeaaanbbeeeeea e e e e snbbseeeeeesaaannbbeeeeaeeeaannnnnees 30
6 OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJINEGO ..........c.coooiveiiiieeeeeeeeeeeeeeeee e, 30
6.1 ZASADY ORAZ ZAKRES STOSOWANIA EADU KORPORACYJINEGO ..ceiiuiiiiieeaaeaaaiiteeeeaaaeaainseeeaaaeasasnnneeeaaaesannns 30
6.1.1 Stosowany zbidr zasad tadu KOrporaCyjNego ........c..uvveiiieiiiiiiiiiii e 30
6.1.2 Zasady fadu korporacyjnego, od ktérych stosowania Spotka odstgpita.........ccoocvvviviieiiiincnee 31
Strona | 1

PunkPirates S.A | ul. Krakowskie Przedmiescie 13 | 00-071 Warszawa | www.punkpirates.io

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.


http://www.punkpirates.io/

6.2

INFORMACJE O AKCJONARIACIE

6.2.1
6.2.2
6.2.3
6.2.4

6.3

WLADZE | ORGANY PUNKPIRATES S.A. .....covvveenn..

6.3.1

6.3.1.1
6.3.1.2
6.3.1.3
6.3.1.4
6.3.1.5

punkpirates

Struktura akcjonariatu
Posiadacze papierow wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne ......................
Ograniczenia W Wykonywaniu Prawa GQEOSU ............ueeeiiiuiieiiieieeiiiieessiiieessieeeesiieeessnnreeeseeeee s
Ograniczenia w przenoszeniu prawa wiasnosci papierow wartosciowych ................

ZATZGA ... e
Sktad osobowy, jego zmiany i zasady powotywania cztonkdw Zarzadu ............cccocceeeeniiieens
UPrawni€nia ZarZgaU ............uuieiieeiiiiiiee ettt e e e st e e e s e e n e
Stan posiadania akcji Spotki i jednostek powigzanych przez cztonkéw Zarzadu
Wynagrodzenie, nagrody i warunki umow o prace cztonkow Zarzgdu............ccccevevvveeeennneen.
Umowy zawarte z osobami zarzadzajgcymi, przewidujgce rekompensate w przypadku ich

rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Spotki Przez przej@Cie ........cvvvevvvviiniiieiiec e 37
6.3.2

6.3.2.1
6.3.2.2
6.3.2.3
6.3.2.4

6.3.3

6.4
6.5

7.1
7.2

7.3
7.4
7.5
7.6

RAAA NAUZOTCZA. .....ce ettt ettt 37
Sktad osobowy, jego zmiany i zasady powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej ................... 37
Uprawnienia Rady NAGZOICZE].........cccuuuiiiiee ettt e e e s e sabre e e e e 38
Stan posiadania akcji Spofki i jednostek powigzanych przez cztonkéw Rady Nadzorcze; ...... 41
Wynagrodzenie, nagrody i warunki uméw o prace cztonkdéw Rady Nadzorczei...................... 42

WaINE ZGroMAUAZENIE .....coeiiiiiiiiee ettt e et e e st e e e e 42

ZASADY ZMIANY STATUTU PUNKPIRATES S.A ..o oottt e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e e earaa s 43
GLOWNE CECHY SYSTEMOW KONTROLI WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESU
SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH | SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH .......cceevvieieeeeeeeeeenen. 44

7 POZOSTALE INFORMAGCUE ... e 44

POSTEPOWANIA SADOWE, ADMINISTRACYJNE | ARBITRAZOWE .....ccciiiiiiiiiiiiiiiiee et ettt 44
GLOWNE ZAtOZENIA OPRACOWANEJ POLITYKI WYBORU FIRMY AUDYTORSKIEJ DO PRZEPROWADZANIA BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ POLITYKI SWIADCZENIA PRZEZ FIRME AUDYTORSKA UStUG NIEBEDACYCH BADANIEM

44

INFORMACJE O FIRMIE AUDYTORSKIEJ UPRAWNIONEJ DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

PROGRAM AKCJII PRACOWNICZYCH ..ciiiiiiieieee ettt ettt ettt e e e e e e e e e e
WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOUU ..o
ZAGADNIENIA DOTYCZACE SRODOWISKA NATURALNEGO ......uuvtutrtttnuunsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsnes

Strona | 2

PunkPirates S.A | ul. Krakowskie Przedmiescie 13 | 00-071 Warszawa | www.punkpirates.io

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.


http://www.punkpirates.io/

punkpirates

WPROWADZENIE

Niniejsze sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci PunkPirates S.A. za okres od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r. zostato
sporzgdzone zgodnie z §70 ust. 1 pkt 4, ust. 6, 7 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartoSciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. 2018, poz. 757) oraz art. 49 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
z2019r., poz. 351 z pdzn. zm.) (dalej: Ustawa o rachunkowosci).

Niniejsze sprawozdanie Zarzgdu oraz sprawozdanie finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez PunkPirates S.A. w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.

Zarzad PunkPirates S.A. na poczgtku 2020 roku podjat dziatania, ktére doprowadzity do istotnej zmiany przedmiotu
dziatalno$ci Emitenta na dziatalnos¢ w zakresie produkcji gier na wirtualng rzeczywisto§¢ oraz w ramach
dziatalno$ci wydawniczej, poszukiwaniu nowych, obiecujgcych tytutdw w celu ich portowania na urzadzenia VR.
W ocenie Zarzgdu zmiana strategii wptynie pozytywnie na diugoterminowy rozwoj dziatalno$ci Emitenta, gdyz
umozliwi dziatalno$¢ w szybko rozwijajacym sie sektorze rynku wirtualnej rzeczywisto$ci.

1 Informacje ogdlne

1.1 Podstawowe informacje nt. PunkPirates S.A.

PunkPirates S.A. (,Spotka”, ,Emitent”) zostata utworzona w 2007 roku w wyniku potgczenia |Q Partners sp. z o0.0.
z siedzibg w Warszawie z IFA Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przez zawigzanie spétki pod firma 1Q
Partners S.A. (obecnie: PunkPirates S.A.), na ktérg zostat przeniesiony majatek obu fgczacych sie spdtek
(potaczenie w trybie przepisu art. 492 §1 pkt. 2 kodeksu spoétek handlowych).

Do 2019 roku PunkPirates S.A. tworzyfa holding spotek prowadzacych dziatalno$¢ skupiong wokoét obszaru Fintech.
Podstawowym atrybutem kazdej ze spotek nalezgcych do grupy kapitatowej byto wykorzystanie nowoczesnej
technologii w prowadzonej dziatalnosci w obszarze ustug i produktéw finansowych.

W lutym 2020 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki na dziatalnosé w
zakresie wydawania i produkcji gier na wirtualng rzeczywistos¢ (Virtual Reality - VR). Istotna zmiana przedmiotu
dziatalnosci Spotki zostata zatwierdzona przez Walne Zgromadzenie w dniu 23 marca 2020 roku. Walne
Zgromadzenie uchwalito réwniez zmiane nazwy firmy Emitenta na PunkPirates S.A.

W dniu 25 maja 2020 roku nastgpito potaczenie Spotki ze spdtka PunkPirates sp. z 0.0. z siedziba w Olsztynie,
wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Olsztynie, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000802372. Potgczenie
zostato dokonane w trybie art. 492 §1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catego majgtku PunkPirates sp. z 0.0.
na Spotke (tgczenie sie przez przejecie) w sposob okreslony w art. 515 § 1 KSH bez podwyzszania kapitatu
zaktadowego Spétki. Z dniem potgczenia Spotka wstapita we wszystkie prawa i obowigzki PunkPirates sp. z 0.0.,
natomiast PunkPirates sp. z 0.0. w dniu 30 czerwca 2020 roku zostato wykreslone z rejestru przedsigbiorcow. W
dniu 25 maja 2020 roku nastgpita rowniez zmiana nazwy firmy Spoétki na PunkPirates S.A.

W dniu 5 pazdziernika 2020 roku Zarzady PunkPirates S.A. oraz IQ Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000719286,
uzgodnity i przyjety plan potgczenia. Potgczenie zostato dokonane w dniu 27 listopada 2020 roku, w trybie art. 492
§ 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catego majgtku IQ Partners sp. z 0.0. na PunkPirates S.A. (taczenie sie
przez przejecie) w sposoéb okreslony w art. 515 § 1 KSH bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki. Z dniem
potgczenia Emitent wstapit we wszystkie prawa i obowigzki IQ Partners sp. z 0.0., natomiast 1Q Partners sp. z 0.0.
w dniu 22 stycznia 2021 roku zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcow.

W zwigzku ze zmiang strategii dziatalnosci Spotki, Zarzad dokonat sprzedazy i potgczeh spotek zaleznych, w
ktorych prowadzona byfa dotychczasowa dziatalnos¢, tj. w zakresie zarzadzania zdywersyfikowanym portfelem
projektéw skoncentrowanych na spétkach we wczesnej fazie rozwoju. W zwigzku z powyzszym w dniu 23 marca
2020 roku IQ Partners sp. z 0.0., spotka, ktéra byta w 100% zalezna od PunkPirates S.A., dokonata zbycia
wszystkich posiadanych udziatéw w 1Q Pomerania sp. z 0.0. oraz w dniu 30 wrzesnia 2020 roku wszystkich
posiadanych udziatow InQbe sp. z 0.0. W dniu 23 grudnia 2020 roku Spotka dokonata zbycia wszystkich
posiadanych udziatéw spotki zaleznej Gyptrade OU z siedzibg w Talinie, Estonia oraz 575 udziatéw spotki zaleznej
Raion Games Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
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Dodatkowo w dniu 18 maja 2020 roku zostat sporzgdzony i uzgodniony wspdlny plan transgranicznego potaczenia
spotek, ktore byty w 100% zalezne od PunkPirates S.A. przez przejecie, tj. IQ Partners sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS
0000719286 (dalej jako: "Spoétka Przejmujgca") oraz IQ Venture Capital s. a r.l. z siedzibg w Luksemburgu
utworzonej i dziatajacej zgodnie z prawem luksemburskim z siedzibg w Luksemburgu, Wielkie Ksigstwo
Luksemburga (adres: 23, Rue Aldringen, L-1118 Luksemburg), zarejestrowanej w luksemburskim rejestrze
handlowym pod numerem B 139288 (dalej jako: "Spotka Przejmowana"). Rejestracja potgczenia zostata dokonana
w dniu 12 pazdziernika 2020 roku. Potgczenie zostato przeprowadzone przez przeniesienie catego majatku i
zobowigzan Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca. W wyniku Potgczenia Spétka Przejmujgca wstgpita we
wszystkie prawa i obowigzki Spotki Przejmowanej, a Spétka Przejmowana zostata rozwigzana w dniu 1 grudnia
2020 roku bez przeprowadzania postepowania likwidacyjnego.

Ponadto w dniu 29 wrzednia 2020 roku zostata dokonana zmiana umowy spotki RAION Games sp. z 0.0.
obejmujgca miedzy innymi zmiane przedmiotu dziatalnosci na dziatalno$¢ zwigzang z produkcjg gier oraz zmiane
nazwy firmy z Ventures Hub sp. z 0.0. na RAION Games sp. z 0.0. Zostata rdwniez podjeta uchwata w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego i skierowania nowoutworzonych udziatbw do nowych wspolnikdw. Nowi
wspolnicy jako zespét producencki sg zaangazowani w projekt utworzenia dwdch gier tj. DATENSHI oraz Flyin Fat,
do ktérych prawa réowniez nabyta RAION Games Sp. z 0.0. Tym samym spétka pozyskata zarébwno kompetentny
zespot jak i prawa do ww. tytutdéw co umozliwi dokonczenie ich produkcji. Dziatalnos¢ RAION Games sp. z 0.0. jest
rozszerzeniem portfolio Spdtki, kontynuacjg realizacji strategii, ktéra zapewni efekt synergii m.in. poprzez
wykorzystanie scenariuszy gier na kilku platformach, nizsze koszty produkcji, portowania gier oraz efektywniejszy
marketing.

W wyniku powyzszych zmian, Zarzad zrealizowat cel catkowitego odejscia od struktury Grupy Kapitatowej i
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Spotka posiada obecnie jednolity charakter dziatalnosci
0 znacznie prostszej strukturze co spowoduje, ze uzytkownikom sprawozdania finansowego fatwiej bedzie ocenic
wynik dziatalnosci Spotki.

Spotka PunkPirates S.A. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Krajowy Rejestr
Sadowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000290409 w dniu 10 pazdziernika 2007 roku.

Spotka posiada numer statystyczny REGON: 141064373 oraz numer identyfikacji podatkowej 113-268-28-30.
Siedziba Spoiki jest m. st. Warszawa, ul. Krakowskie Przedmiescie 13, 00-071 Warszawa.

PunkPirates S.A. nie posiada oddziatow (zaktadow).

1.2 Podstawowe informacje nt. produktow i ustug Spotki

Podstawowa dziatalno$¢ PunkPirates S.A. to produkcja gier na wirtualng rzeczywisto$¢ oraz w ramach dziatalnosci
wydawniczej, poszukiwanie nowych, obiecujgcych tytutéw w celu ich portowania na urzgdzenia VR. Jako
niezalezne studio tworzgce gry VR, Spétka nadzoruje produkcje, publikacje i marketing wydawanych przez siebie
tytutéw. Technologia wirtualnej rzeczywistosci pozwala tworzy¢ dowolny $wiat przy zachowaniu realizmu
prawdziwego Swiata. PunkPirates S.A. dostarcza graczom produkty, ktére pozwolg im zanurzy¢ sie w wirtualnym
Swiecie.

Doswiadczenie Spétki siega 2011 roku, kiedy to powstata agencja marketingu dla branzy gier komputerowych
EvilPort sp. z 0.0., w ktorg zainwestowat PunkPirates S.A. (dawniej: 1Q Partners S.A.) inwestujgca woéwczas w
projektu typu start-up. Podczas prowadzenia udanych kampanii marketingowych dla globalnych wydawcéw gier
komputerowych, éwczesny Prezes Zarzgdu EvilPort sp. z 0.0. Leszek Krajewski dostrzegt potencjat w wirtualnej
rzeczywistosci, co zaowocowato w 2016 roku wydaniem pierwszej gry o nazwie Escape Room VR.

W 2019 roku postanowiono oddzieli¢ dziatalno$¢ marketingowg od produkcji gier na wirtualng rzeczywistoscé.
Powotano PunkPirates sp. z 0.0. oraz przeniesiono do niej prawa do gier. Na poczatku 2020 roku potgczono spotke
z Emitentem oraz zmieniono nazwe na PunkPirates S.A.

Obecnie Spotka posiada w swoim portfolio cztery gry:
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ESCAPE

ROOIM

ESCAPE LAB

= Escape Room VR — powszechnie znana forma ucieczki z zamknietego pokoju. Gry tego typu sktadajg sie
z serii zagadek oraz ukrytych wskazéwek. Gracze muszg znalez¢ rozwigzanie i wyjscie w okreslonym
czasie. Natomiast ich sukces zalezy od analitycznych i obserwacyjnych umiejetnosci. Gra zostata wydana
w 2016 roku na platformy Oculus Go oraz Samsung Gear VR.

= Escape Room VR: Stories — gra, ktdéra w petni wykorzystuje mozliwosci VR. Lokacje sg wypetnione
obiektami, z ktérymi gracze moga wchodzi¢ w interakcje, co w praktyce oznacza, ze otoczenie jest
realistyczne i szczegotowe. Kazdy pokdj ma swojg fabute, ktéra tgczy sie w jedna historie i przedstawiana
jest za pomocg przerywnikéw filmowych. Gra zostata wydana w 2018 roku na platformy Steam, Oculus
Store oraz Viveport.

= Escape Room VR: Inner Voices — pierwszoosobowa gra przygodowa z elementami horroru osadzona w
krainie inspirowanej mroczng twodrczoscig H.P. Lovecrafta, E.A Poe i S. Kinga. Dzigki rozwigzywaniu
zagadek logicznych o réznych stopniach trudnosci, gracze stopniowo poznajg historie Johna Blake’a. Gra
zostata wydana w lipcu 2020 roku na platformie Steam, Oculus Store oraz Viveport.

= DANGER! Escape Lab — gracz wchodzi w posta¢ naukowca, ktory jako pierwszy odkrywa zagrozenie
wycieku groznego wirusa poza mury laboratorium. Aby unikngé pandemii na skale globalng, nalezy, jak
najszybciej powstrzymac narastajgce niebezpieczenstwo. Gra zostata wydana w grudniu 2020 roku na
urzgdzenia PC VR.

Do dnia dzisiejszego sprzedano ponad 90 tys. egzemplarzy gier. Gra DANGER! Escape Lab zapewnita zwrot
kosztéw produkcji w ciggu 48 godzin od premiery.

Przychody ze sprzedazy gier i licencji wyniosty 258 tys. ztotych i stanowity 91% udziatu w przychodach ze sprzedazy
Spotki w 2020 roku. Przychody ze sprzedazy gier wyniosty 78 tys. ztotych co stanowi 27% przychoddw ze sprzedazy
natomiast przychody ze sprzedazy licencji wyniosty 180 tys. ztotych co stanowi 63% przychoddéw ze sprzedazy.

1.3 Podstawowe zatozenia strategii Spotki

Celem strategicznym Spotki jest osiggniecie wiodgcej pozycji na rynku produkcyjnym i wydawniczym gier wirtualnej
rzeczywistosci wsrdd spoétek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Spétka zamierza
koncentrowa¢ sie na grach VR ze wzgledu na wysokg dynamike wzrostu wartosci tego segmentu, a takze
posiadane w tym obszarze kompetencje.

Spotka wydata dotychczas cztery gry z serii Escape Room, ktére sprzedaty sie w tgcznej liczbie ponad 90 tys.
egzemplarzy, ponadto w przygotowaniu ma kolejne tytuty. tacznie, do konca 2021 roku, Spdtka planuje
wyprodukowac i wyda¢ minimum 2 nowe gry na urzadzenia wirtualnej rzeczywistosci.

Spotka zamierza samodzielnie finansowac¢ proces produkcyjny — ze $rodkéw pochodzacych ze sprzedazy
wydawanych gier, a takze z dezinwestycji portfela Emitenta.

Plany rozwoju zaktadajg ponadto efektywnos¢ kosztowa oraz krétki cykl produkcji gier:

= proces produkcyjny oparty gtéwnie na wspotpracy z zewnetrznymi zespotami
=  budzet produkcyjny jednej gry nie powinien przekroczy¢ kwoty 500 tys. PLN,
=  cykl produkcyjny jednej gry nie dtuzszy niz 12 miesiecy.
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1.4 Opis rynku zbytu, dostawcow i odbiorcow Spotki

Spotka sprzedaje gry za posrednictwem platform sprzedazowych graczom na catym $wiecie — nie zachodzi
zjawisko koncentracji na jednym obszarze geograficznym. Mozna natomiast okresli¢, ze najwiekszy udziat w
sprzedazy gier miato USA — ponad 50% odbiorcow. W nastepnej kolejnosci znajdujg sie kraje takie jak Kanada,
Australia, kraje Unii Europejskiej oraz Wielka Brytania.

Sprzedaz gier jest realizowana przez platformy sprzedazowe poprzez sprzedaz praw do dystrybucji gry w wersji
cyfrowej. Sprzedaz jest rozliczana post factum na podstawie sporzgdzanych przez partneréw miesigcznych
raportow sprzedazy.

W 2020 roku 91% przychoddw ze sprzedazy Spotka osiggneta w wyniku sprzedazy gier oraz licencji. Przychody ze
sprzedazy wyniosty tgcznie 284 tys. ztotych, z czego sprzedaz gier stanowita 27%, sprzedaz licencji do gry
stanowita 63% natomiast 9% przychoddéw ze sprzedazy Spétka osiagneta w wyniku pozostatych ustug. Gtéwnym
odbiorcg gier o udziale 11% w przychodach ze sprzedazy jest Facebook Inc. (platforma Oculus), ktory nie jest
powigzany ze Spoétkg. Znaczacymi odbiorcami, ktdrzy nie posiadajg ponad 10% w przychodach ze sprzedazy sg
ponadto Valve Corporation (platforma Steam) i Pico Interactive. Nabywcg licencji natomiast byta spétka
stowarzyszona Raion Games sp. z 0.0.

W 2020 roku 74% tgcznych przychoddéw ze sprzedazy Spotki pochodzito z Polski, 11% z Unii Europejskiej oraz
15% z krajow poza Unig Europejska.

Jednoczesnie Spodtka wyjasnia, iz zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci przychody/wyniki z tytutu
zbycia/wyceny realizowanych inwestycji zwigzanych z poprzednig dziatalnoscig Spotki, nie sg prezentowane w
przychodach ze sprzedazy. Przychody/wyniki, o ktérych mowa powyzej wykazywane sg na poziomie
przychoddw/kosztow finansowych.

W procesie produkcji gier Spétka wspédtpracuje z dostawcami zewnetrznymi w postaci zespotéw produkcyjnych
oraz freelanceréw. Dodatkowo, sg stosowane zewnetrzne narzedzia i rozwigzania technologiczne. R6znorodnosé
dostawcow zewnetrznych nie ma znaczgcego wptywu na wystgpienie istotnej koncentracji w tym obszarze.

1.5 Opis rynku, na ktérym dziata Spétka
Rynek gier wideo

Globalny rynek gier wideo jest jedng z nielicznych branz, ktérych rozwdj przyspieszyt w 2020 roku. Analitycy
platformy Newzoo.com opublikowali w listopadzie 2020 roku skorygowane prognozy rynkowe (,Global Games
Market Report quarterly update”, Newzoo.com), wedle ktdrych rynek gier osiggnie przychody $174,9 mid w 2020
roku — jest to wzrost o prawie 10% od ostatnich prognoz opublikowanych w maju 2020 roku, ktére wskazywaty na
przychody rzedu $159,3 mid oraz wzrost catego rynku o 19,6% w stosunku do poprzedniego roku ($146,2 mid w
2019 roku).

2020 Global Games Market

Per Device & Segment With Year-on-Year Growth Rates
newzoo

$86.38n $37.4Bn s $86.3Bn

+25.6% YoY

Mobile game revenues in
2020 will account for 49%
of the global market

Browser PC Games
$3.2Bn

87% Yoy | ==

Tablot Games

Games
$11.4Bn
2020 TOTAL

$174.9Bn = |

Console
$51.2Bn .

+21.0% YoY
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Zrédio: Newzoo | 2020 Global Games Market Report | October Update

Ponad potowa graczy (1,45 mld) znajduje sie w regionie Azja-Pacyfik. Wedtug serwisu statista.com? z tego regionu
wygenerowali $84,3 mid w 2020 roku, co prawie dwukrotnie przebito warto$¢ przychodéw z Ameryki Pétnocne;.

Bardzo istotnym segmentem w rynku gier wideo sg rowniez kobiety. Wedle réznych Zrodet, ich udziat stanowi od
41%?2 graczy do 46%?. Nie jest to nowy trend, kobiety od lat stanowig znaczng cze$c¢ tego rynku, niemniej jednak
wcigz niestusznie pokutuje wyobrazenie, ze gracze to nastoletni chtopcy.

Sredni czas spedzony na gry wideo online w$réd graczy to 6 godzin i 20 minut tygodniowo i jest to spadek 0 11%
od zesztego roku (raport Limielight Networks, , The State of Online Gaming 2020”). Najwigkszy spadek odnotowano
w grupie wiekowej 60+, w ktérej srednia spedzonego czasu na gry spadta o 16% od zesztego roku. Jednoczesnie
prawie jedna trzecia graczy (32%) spedza ponad 7 godzin tygodniowo na gry, natomiast 17% gra ponad 12 godzin
tygodniowo. Gracze w wieku 26-35 spedzajg najwiecej czasu grajgc w gry — 7,5 godzin tygodniowo.
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Zrédio: Raport Limelight Networks | "The State of Online Gaming 2020"

Pomimo spadku sredniej liczby czasu spedzonego na gry, czas sredniej najdtuzszej sesji gry bez przerwy wzrosta
0 7% w stosunku do 2019 roku i wyniosta 4 godziny 36 minut. Najdtuzsze sesje grania bez przerwy odnotowuije sie
w Japonii, gdzie 8,6% graczy grato przez ponad 15 godzin z rzedu.

Z drugiej strony dane dotyczgce czasu spedzonego na gry wygladajg inaczej dla jednego z najwiekszych rynkéw —
USA. Wg danych NPD Group, zaangazowanie w gry wideo w USA znacznie wzrosto pod wzgledem uczestnictwa,
czasu i wydatkow, a czterech na pieciu konsumentéw w USA grato w gre wideo w ciggu ostatnich szesciu miesiecy.
Liczba konsumentéw grajgcych w gry wideo w USA wzrosta o 6 punktow do 79%, przy czym tgczny czas spedzony
w grach wzrést o 26%, a taczne wydatki o 33% (NPD Group, ,Evolution of Entertainment: Spotlight on Video
Games”, 30 listopad 2020).

Wptyw COVID-19 na branze gier wideo

Trudno w obecnej chwili oceni¢ dtugofalowy wptyw pandemii COVID-19 na globalng branze gier wideo, jednakze
w perspektywie jedynie 2020 roku mozna stwierdzi¢, ze rynek ten okazat sie odporny na pandemig, a nawet pod
wieloma wzgledami okazat sie jej beneficjentem.

Kluczowym zjawiskiem na rynku gier w trakcie globalnego lockdownu byt wzrost uzytkownikéw, zaangazowania
(dtuzsza ilo$¢ czasu spedzanego grajgc bez przerw) oraz przychoddw, co spowodowato m.in. korekte prognoz w

! https://www.statista.com/statistics/539572/games-market-revenue-by-region/

2 https://www.statista.com/statistics/232383/gender-split-of-us-computer-and-video-gamers/

8 https://newzoo.com/insights/articles/women-account-for-46-of-all-game-enthusiasts-watching-game-video-content-and-
esports-has-changed-how-women-and-men-alike-engage-with-games/
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raporcie Newzoo.com pomiedzy majem a listopadem 2020 roku. £gczne wydatki na gry wideo w USA w maju 2020
roku osiggnety prawie $1 mld, co stanowi wzrost o ponad 50% w poréwnaniu z poziomem z maja 2019 roku

(GameSpot, ,US Video Game Industry Just Had Its Best May Since 2008”, 14 czerwiec 2020 r.).

Niemal wszystkie zrodta rynkowe sg zgodne, ze w trakcie pandemii wzrést czas poswiecony grom. Verizon, jeden
z najwiekszych dostawcow ustug telekomunikacyjnych w USA, oglosit jeszcze w marcu 2020 r., ze czas spedzony
na grach wideo wzrdst o 75% w godzinach szczytu od czasu wprowadzenia lockdownu®.

Od poczatku 2020 r. sprzedano w USA gry o wartosci $29,4 mild — o 23% wiecej niz w tym samym okresie 2019
roku (World Economic Forum, ,Game on: How COVID-19 became the perfect match for gamers”, 20 wrzesnia 2020
r.). Przychody z gier w USA w sierpniu 2020 r. wzrosty o 37% do $3,3 mld, co jest pigtym miesigcem z rzedu, w
ktorym nastgpity ogromne skoki sprzedazy w poréwnaniu z tymi samymi okresami w 2019 roku:

Year-over-year % increase in US video game sales

April May June July August

Zrédio: Quartz | gz.com | Data: NPD Group

Natomiast wg badania przeprowadzonego przez Activate, gracze spedzali niemal 40% wiecej czasu na grach
(Activate Consulting, ,The Post-COVID-19 Agenda for Technology and Media Companies”, 10 czerwca 2020). Co
jest jednak warte zauwazenia, spodziewane jest takze utrzymanie wyzszego wzrostu gier w poréwnaniu z innymi
mediami po ustaniu pandemii:

Time Spent with Technology and Media by Adults Aged 16-64 in
U.S. (% increase vs 2019)
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Zrédto: Activate Consulting | The Post-COVID-19 Agenda for Technology and Media Companies | 10 czerwca 2020

4 https://www.dailymail.co.uk/sciencetech/article-8132183/People-spent-75-PERCENT-time-playing-video-games-usual-
coronavirus-pandemic.html
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Gtéwnym powodem tak znaczgcych wzrostéw byt lockdown, podczas ktérego gry umozliwity ludziom pozostanie w
kontakcie spotecznym. Wg badania Activate, gracze czujg sie 1,4 razy bardziej potgczeni spotecznie podczas
lockdownu niz ludzie nie grajgcy. De facto, az 34% uzytkownikéw Fortnite, jednej z najpopularniejszych gier online,
gra gtéwnie po to, aby pozosta¢ w kontakcie z przyjaciotmi. Gra Animal Crossing: New Horizons, wydana na
platforme Nintendo Switch, umozliwia uzytkownikom nie tylko potaczenie z rodzing i przyjacioimi, ale takze
organizowanie koncertow, randek online, a nawet urzgdzanie $lubéw w grze. To zapewne jeden z gtéwnych
powodow, dla ktérego gra, ktorej Swiatowa premiera odbyta sie 20 marca 2020 roku, stata sie pierwszg grg na
konsole, ktdra osiggneta wynik 5 milionéw sprzedanych kopii w ciggu miesigca od premiery.

Takze wyniki spotek z branzy gier notowanych w USA potwierdzajg przytoczone powyzej dane. Kursy akciji
wiodacych spotek znacznie przewyzszaty indeks S&P 500 i osiggaty najwyzsze ceny w historii.

s Online, Social, and Mobile Game Developers = S&P 500

Large, Integrated Publishers e Diversified Gaming Companies

40%

30%

20%

(10%)

(30%)

(40%)
PR S N S S S S g S g
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Zrédto: Houlihan Lokey | Video Games Market Update | Summer 2020

Dla przyktadu mozna spojrze¢ na wzrosty cen akcji trzech najlepszych spotek z indeksu NASDAQ z branzy gier na
dzien 9 grudnia 2020 roku:

=  koreanska spotka Gravity (GRVY) zyskata ponad 375%,

= chifnska spotka Bilibili (BILI) zyskata niemal 250%,

= amerykanska spotka produkujgca zestawy stuchawkowe dla graczy Turtle Beach (HEAR) zyskata prawie
120%.

Pomimo tak optymistycznych danych ptyngcych z rynku, diugoterminowy wplyw pandemii COVID-19 nie jest
jeszcze do konca znany. Skutki globalnego lockdownu mogg uderzy¢ w branze dopiero w I-1l kwartale 2021, gdy
planowane na ten okres gry zaczng odczuwac problemy z rozwojem, ktére mogg prowadzi¢ do opdznien badz
nawet anulowan. Gry wydawane na poczatku okresu pandemii tak naprawde nie odczuty wptywu pandemii, gdyz
de facto byty juz gotowe do wydania. Natomiast produkcja gier planowanych na koniec 2020 i dalej na 2021 w
niektorych obszarach zostata znaczgco utrudniona — praca developeréw z domu, pomimo zapewnienia warunkow
technologicznych, nie jest do konca efektywna, gdy trzeba byto jednoczesnie zaja¢ sie matymi dzie¢mi w domu. To
doprowadzito m.in. do pracy w nietypowych godzinach, co skutkowato mniejszg produktywnoscig i problemami z
komunikacjg i organizacja. Ten problem dotyczy zwtaszcza duzych gier, gtéwnie konsolowych, ktére zwykle majg
duze zespoty programistyczne, wymagajg skomplikowanej produkcji graficznej w specjalistycznym studio i wiecej
wyzwan logistycznych niz gry mobilne.

W ankiecie przeprowadzonej przez Game Developers Conference ,State of the Game Industry 2020: Work from
Home Edition”, jedna trzecia deweloperéw zgodzita sie ze stwierdzeniem, ze gra nad ktérg pracowali zostata
opozniona przez COVID-19. Wielu producentéw ogtosito juz przesuniecia daty premiery, wigczajgc w to Microsoft,
ktory w sierpniu 2020 ogtosit przesuniecie jednej z najbardziej oczekiwanych gier 2020 roku Halo Infinite, na 2021
rok (bez podania konkretnej daty). Nasz rodzimy CD Projekt rowniez kilkukrotnie przektadat premiere gry
Cyberpunk 2077, z czego ostatnie przesuniecie z 19 listopada na 10 grudnia 2020 roku, byto prawdopodobnie
zwigzane z wyzwaniami, ktére byty m.in. nastepstwem lockdownu.
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Rezultatem pandemii oraz zwigzanego z nig lockdownu, byty réwniez problemy producentéw konsol z taricuchem
dostaw. Prezes Nintendo Shuntaro Furukawa jeszcze w lutym 2020 r. przyznat, ze pandemia COVID-19 odbija sie
na fancuchu dostaw spotki. Zgodnie z komunikatem Nintendo, epidemia oraz $rodki zaradcze majgce ograniczy¢
jej rozszerzanie odbijg sie m.in. na produkcji samych konsol Nintendo Switch, a takze kontrolerow Joy-Con i
wyprzedanych na niektorych rynkach pakietdw do ¢wiczen fizycznych "Ring Fit Adventure". Niemniej jednak
obecnie sytuacja wydaje sie opanowana — sprzedaz konsol Nintendo Switch bije rekordy sprzedazy - aczkolwiek w
niektorych regionach nadal sg deficyty konsoli Nintendo Switch ze wzgledu na duzy popyt i opdznienie czasowe
pomiedzy produkcjg a zapetnieniem potek sklepowych.

Z podobnymi utrudnieniami borykali sie réwniez inni producenci konsol, ktérzy opierajg produkcje na chinskich
fabrykach. Szczegolne obawy dotyczyly potencjalnego opdznienia platform nowej generacji Xbox (Microsoft) i
PlayStation (Sony), ktdre miaty zosta¢ wydane p6zng jesienig 2020 r. Ostatecznie obydwie premiery odbyly sie w
wyznaczonym czasie — 12 listopada (PlayStation) oraz 10 listopada (Xbox).

Negatywnym wptywem pandemii byt rowniez brak eventéw gamingowych. Co prawda, odbywajg si¢ one w formie
online, jednak brakuje im towarzyszgcych imprez. Na takich wielkich imprezach, jak np. E3 (Electronic
Entertainment Expo), producenci sprzetu oraz gier spotykajg sie i prezentujg nadchodzgce produkty. Odwotanie
tych imprez z pewnoscig odbito sie negatywnie na promocji wielu gier i produktéw.

O ile branza gier moze skutecznie pracowa¢ zdalnie oraz sprzedawac¢ produkty niemal w 100% cyfrowo a globalna
kwarantanna to idealne warunki do zwiekszenia zainteresowania grami, to trudno jeszcze oceni¢ dtugookresowe
ekonomiczne zmiany spowodowane przez pandemie. Spowolnienie gospodarcze, ktore idzie w parze z epidemia
koronawirusa, wptywa réwniez na rosngcg stope bezrobocia. Pogarszajgca sie drastycznie sytuacja ekonomiczna
miliondw rodzin na catym $wiecie sprawi raczej, ze w zwigzku z topniejgcymi budzetami domowymi wydatki na
szeroko pojetg rozrywke zostang znaczgco ograniczone. Z drugiej strony takie obawy pojawiaty sie juz w trakcie
pierwszej fali pandemii — analitycy obawiali sie spadajacych przychodéw w branzy gier podczas drugiej fali pandemii
na jesieni 2020 r. Nic takiego sie nie wydarzyto — mozna przyjg¢, ze pomimo trudnej sytuacji ekonomicznej, kupno
gry, ktéra zapewni kilka/kilkanascie godzin dobrej zabawy, jest wcigz dosyé¢ tanig formg rozrywki. Dodatkowo, nawet
WHO?® pod koniec marca 2020 r. polecita gry jako bezpieczng i uspokajajgca forme rozrywki, podczas gdy jeszcze
w 2019 r. ta organizacja umiescita uzaleznienie od gier wideo w klasyfikacji choréb i probleméw zdrowotnych.

Wielkg niewiadomg byta réwniez sprzedaz nowej generacji konsol PlayStation 5 i Xbox Series X, ktore
zadebiutowaly w listopadzie 2020. Analitycy obawiali sie, ze zakup nowych konsol w cenie ok. $500 w tym okresie
moze okazac sie zbyt duzym wydatkiem dla wielu chetnych, szczegdlnie w kontekscie swiat i wydatkow zwigzanych
z okresem Swigtecznych a wyniki sprzedazy mogg znaczgco in minus odbiega¢ od oczekiwanych wartosci. Te
obawy réwniez si¢ nie sprawdzity — wg danych VGChartz, w ciggu dwdch dni premiery sprzedano tgcznie 2,1 do
2,5 miliona sztuk PS5 oraz 1,2 do 1,4 miliona sztuk Xbox Series X i Xbox Series S. W dniu premiery sprzedano do
780 000 konsol Xbox Series w samych Stanach Zjednoczonych, a szacunkowa sprzedaz PS5 w USA w dniu
premiery wynosi do 1,2 miliona. Sony ogtosito, ze dane sprzedazowe PalyStation 5 w pierwszych dwdéch tygodniach
od premiery sugeruja, ze konsola pobita premierowe rekordy sprzedazy nie tylko swoich poprzednikéw, ale takze
wszystkich innych producentéw (Twitter Playstation, 25 listopad 2020 r.).

Rynek VR

Gry VR pozwalajg uzytkownikom przebywaé¢ w wirtualnej rzeczywistosci, odczuwajac jg niemalze w fizyczny
sposob. Gogle, ktore wyswietlajg obraz tuz przed naszymi oczami, skutecznie ,0szukujg” umyst uzytkownikéw, a
szeroka oferta zaawansowanych technologicznie akcesoridw, ktére z nimi wspétpracujg, takich jak np. kontrolery z
sorce feedback”, czy ,haptic suit” w znaczacy sposéb poprawiajg immersje w kazdej grze.

Wedtug ogdlnoswiatowego badania (raport Research&Markets: ,,Global Virtual Reality In Gaming Market - Growth,
Trends, and Forecast (2020 - 2025)”) kierownictwa firm technologicznych, zatozycieli startupéw, inwestoréw i
konsultantéw, 59% respondentéw uwaza, ze gry zdominujg inwestycje skierowane na rozwdj technologii VR.

VR na rynku gier to mtody rynek, rozwijajgcy sie od 2014, kiedy to do uzytku weszty pierwsze platformy VR. Obecnie
wartos¢ rynku VR w branzy gier waha sie w zaleznosci od dostawcy danych, jednak wszystkie dane wskazujg na
duze wzrosty w nadchodzacych latach. | tak:

=  wedlug raportu Research&Markets ,Global Virtual Reality in Gaming Market — Growth, Trends and
Forecast (2020-2025)” wirtualna rzeczywisto$¢ (VR) na rynku gier byta warta $7,7 mid w 2019 roku a
przewiduje sie, ze osiagnie $42,50 mld do 2025 r., przy $redniorocznej stopie wzrostu CAGR na poziomie
32,75% w prognozowanym okresie 2020-2025.

= wedtug raportu Grand View Research “Virtual Reality In Gaming Market Size, Share & Trends Analysis
Report By Component, By Device, By User (Commercial Space, Individual), By Region, And Segment

5 https://www.businessinsider.com/who-video-games-coronavirus-pandemic-mental-health-disorder-2020-4?I1R=T
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Forecasts, 2020 — 2027”7, warto$¢ rynku w 2019 roku osiagneta $11,56 mid i bedzie wzrasta¢ 30,2% rok
do roku do 2027 roku,

wedtug najnowszych badan firmy analitycznej Omdia, przychody z tresci VR osiggng $4 mid w 2025 roku,
z czego 90% bedzie do tego czasu pochodzi¢ z gier. Lgczna wartos¢ sprzetu i oprogramowania VR bedzie
warta $10 mld® w 2025 roku i wzro$nie z $3,2 mid w 2020 roku (CAGR 25,6%).

Technologia VR w ostatnich latach zyskata szerokie uznanie i rozpowszechnita si¢ na rynku gier. Dzieki
najnowszym osiggnieciom technologicznym na rynku pojawito sie duzo nowych graczy z nadziejg na wprowadzenie
gier VR do gtéwnego nurtu gier. Wedtug NewGenApps do 2025 r. oczekuje sie, ze Swiatowa baza uzytkownikow
gier AR i VR wzroénie do 216 milionédw uzytkownikéw.

Hardware

Sprzet do gier VR mozna podzieli¢ na kilka kategorii:

PC VR - urzadzenia wymagajgce podtaczenia do komputera, np. Oculus Rift, HTC Vive, Valve Index.
Ceny tych okularow wahajg sie od ok. 1 600 PLN do 4 700 PLN.

PS VR - urzadzenie wymagajace podigczenia do konsoli. Na tg chwile jedynie Sony oferuje okulary, ktére
mozna podigczy¢ do PlayStation 4 a ich cena to ok. 1 300 PLN.

Mobile VR — urzadzenia wymagajace podtgczenia do smartfona. O ile pozostate kategorie okularéw VR
majg wbudowane ekrany, to w tym przypadku smartfon petni funkcje ekranu (po wtozeniu go do gogli). Te
rozwigzania sg najtansze (ok. 200-300 PLN), o najnizszej jakosciowo technologii. Obecnie gtéwni gracze
tego typu urzadzen - Samsung (Gear VR) i Google (Daydream View) - zaprzestali produkcji i supportu
tych urzadzen. Pomimo poczatkowego sukcesu mobilne urzadzenia VR po prostu sie nie sprawdzity —
niska jakos¢ technologiczna nie dostarczyta wystarczajgcych wrazen, uzytkownicy nie lubili traci¢ dostepu
do swojego telefonu podczas gry, a aplikacje 3D bardzo szybko zuzywaty baterie w telefonach.
Standalone VR — samodzielne urzadzenia wykorzystujgce podzespoty wytacznie stanowigce czgs¢ gogli
VR. To bardzo wygodne rozwigzanie, ktére z jednej strony eliminuje konieczno$¢ wykorzystania
placzacych sie pod nogami kabli, a z drugiej nie wymagajg one posiadania mocnego komputera, gdyz
same w sobie sg wystarczajace do wyswietlania obrazu VR. Przyktadami tego typu okularéw sg Quest,
Oculus Quest 2 czy Pico Neo 2 a ich ceny wahajg sie od ok. 1 500 PLN do 4 000 PLN (Pico Neo 2 w wersji
z Eye Tracking).

Rodzaje urzadzen VR - wady i zalety

Stosunkowo tanie rozwigzanie

Ograniczona funkcjonalnodé Ograniczona biblioteka gier
wynikajaca z kamery Sony Move

Obecnie udziat w rynku poszczegdlnych producentéw wyglada jak ponizej, gdzie Facebook (wtasciciel Oculus)
posiada niespetna 40% udziat:

5 https://www.gamesindustry.biz/articles/2020-11-30-vr-spending-to-pass-usd1bn-in-2020
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Worldwide Top 5 VR Headset Companies,
2020Q2 Unit Market Share

>

m Facebook m Sony = Pico mDPVR mHTC = Others

Od 2018 roku nastepuje zmiana pokoleniowa gogli VR. Producenci urzgdzen VR stawiajg na rozwigzania
samodzielne wprowadzajgc dla nich coraz to bardziej funkcjonalne rozwigzania. | tak w 2019 oraz w 2020 roku
zostaty wprowadzone okulary Oculus Quest 2 oraz Pico Neo 2, ktére sg w petni samodzielne a ich mozliwosci
technologiczne juz zblizone do urzadzen typu PC VR. Wedtug doniesien rynkowych, rowniez Apple pracuje nad
samodzielnym rozwigzaniem VR, ktdére miatoby ekran w rozdzielczosci 8K (Engadget, ,Apple's mixed reality
headset could cost $3,000 and include 8K displays”, 04/02/2021). Zaawansowany technologicznie sprzet moze
kosztowa¢ ok. $3 000, wiec na pewno nie bytby w zasiegu wielu graczy i raczej bylby skierowany do klientow
biznesowych. Do tej pory Apple nie potwierdzit plotek, natomiast wedtug informacji okulary miatyby by¢ dostepne
na rynku nawet juz w 2022 roku.

Te wszystkie dane wskazujg, ze samodzielne urzadzenia VR sg obecnie kamieniem milowym w rozwoju rynku VR
oraz gier na te platformy.

Aby najlepiej zobrazowac ten kierunek rozwoju, mozna przytoczy¢ dane rynkowe. Wedtug danych Newzoo.com w
2018 roku najwigksza ilo$¢ graczy w USA wybierata rozwigzania PS VR (30%), nastepnie rozwigzania typu mobile
VR (28%). Rozwigzania standalone uzywato jedynie 17% graczy VR (Newzoo.com, ,Are U.S. Gamers Ready to
Adopt Virtual Reality?”, 20197).

Natomiast w 2020 roku juz prawie 70% sprzedanych gogli VR to urzgdzenia typu standalone:

Virtual reality headset shipments*

5.8M 49M

Zrédto: SuperData | 2020 Year in Review — Digital Games and Interactive Media®

W 2020 roku ogdlna sprzedaz okularéw VR spadta o 15%, co byto spowodowane zaktéceniem tancuchu dostaw w
pierwszej potowie roku. Niemniej jednak sprzedaz okularéw typu standalone VR wzrosta o 19%, gtéwnie przez
sprzedaz Oculus Quest 2. Widac za to znaczgcy spadek mobilnych urzadzen VR spowodowany zaniechaniem

7 https://newzoo.com/insights/articles/are-u-s-gamers-ready-to-adopt-virtual-reality/
8 https://www.superdataresearch.com/blog/2020-year-in-review
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wsparcia dla Samsung Gear VR oraz Google Daydream. Sprzedaz PlayStation VR réwniez spadta z uwagi na brak
nowego kontentu w czasie gdy Sony skupito sie na premierze PlayStation 5.

Pomimo tych spadkéw w sprzedazy sprzetu VR w 2020 roku, firma badawcza IDC spodziewa sie, ze sprzedaz
sprzetu bedzie gwaltownie rosta w kolejnych latach, przy zatozonej stopie wzrostu (CAGR) wynoszacej 48% od
2020 do 2024 roku (IDC, ,VR Headset Market Expected to Grow Despite Short-Term Decline, 16/09/2020).

Natomiast Superdata °spodziewa sie, ze samodzielne urzgdzenia VR, takie jak Oculus Quest 2, bedg stanowi¢
87% sprzedazy urzgdzen VR w 2021 roku . Quest 2 mozna uzywac do grania na PC wiec oczekuje sig, ze znaczna
cze$c¢ graczy zdecyduje sig na Quest 2 bagdz podobne.

Gry VR

Wedtug raportu Superdata, przychody z gier VR w 2020 roku wzrosty o 25% w poréwnaniu do 2019 roku:

VR games revenue

$589M

$471M

"N10
2UlY

Zrédto: SuperData, | 2020 Year in Review — Digital Games and Interactive Media'®

Wzrost ten byt spowodowany kilkoma czynnikami:

=  Globalnym lockdownem zwigzanym z pandemig COVID-19, przez ktéry wielu uzytkownikéw spedzato
wiecej czas na grach. Wiosng 2020 roku ponad 70% witascicieli sprzetu VR spedzato wiecej czasu grajac
w gry VR (raport SuperData).

=  Premierg Oculus Quest 2, ktéra odbyta sie w pazdzierniku 2020 — nowe, Izejsze gogle od Facebooka, o
mocniejszym procesorze i grafice nowej generacji, staty sie hitem ostatnich kilku miesigcy. Najtansza
wersja jest dostepna w dos¢ przystepnej cenie €349. Wedle stéw Prezesa Facebook, Marka Zuckerberga,
przedpremierowe zamowienia Oculus Quest 2 przewyzszyly przedpremierowe zamowienia pierwszej
wersji okularéw Quest ponad 5-krotnie i przekroczyly oczekiwania Zarzgdu (VR Focus, ,VR Game
Revenue In 2020 Increases 25% To $589m Superdata Reports”, 08/01/2021).

=  Premierg gry Half-Life: Alyx, ktéra odbyta sie w marcu 2020 roku. Jest to nowa gra z kultowej serii Half-
Life, ale wydana wylacznie na platformy VR. Produkcja Valve stata sie najwyzej oceniang grg na
komputery klasy PC wedtug serwisu Metacritic (Srednia ocen 93/100 na podstawie danych zebranych od
42 profesjonalnych recenzentdéw). Produkcje bardzo chwalg réwniez internauci, gdzie $rednia nota to
90/100 (PCLab, ,Gra Half-Life: Alyx najlepsza grg na PC w 2020 roku wedlug serwisu Metacritic,
29/03/2020). Jeszcze w 2020 roku gra przekroczyta 2 min sprzedanych kopii na serwisie Steam
(UploadVR, ,Half-Life: Alyx Surpasses 2 Million Owners On Steam, Steam Spy Suggests”, 04/12/2020).

Rynek gier VR zanotowat duzy wzrost w 2020 roku i wszystko wskazuje na to, ze bedzie rést w kolejnych latach.
W styczniu 2021 roku, Facebook ogtosit, ze ponad 60 gier dostepnych na Oculus Quest i Quest 2, zarobity ponad
$1 min od poczgtku 2020 roku, z czego 6 gier zarobito ponad $10 min, w tym ,The Walking Dead: Saints and
Sinners” z przychodami na poziomie $29 min ( The Washington Post, ,Virtual reality is starting to see actual gains
in gaming”, 04/02/2021).

Serwis Steam publikuje réwniez miesieczne dane dotyczgce uzytkownikéw gier VR. W 2020 roku liczba
podtgczonych graczy VR na Steam po raz pierwszy przekroczyta 2 min uzytkownikdw w kwietniu — gtéwnie dzieki
niedawnej premierze Half-Life: Alyx, a takze dzieki globalnego lockdownowi. To jednak nie byt jednorazowy wzrost
— w ostatnich 4 miesigcach 2020 roku liczba graczy w danym miesigcu konsekwentnie przekraczata 2 min graczy,
Z najwyzszg wartoscig w listopadzie, gdy osiagneta 2,3 min:

9 https://www.superdataresearch.com/blog/superdata-xr-update
10 https:/iwvww.superdataresearch.com/blog/2020-year-in-review
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Monthly-connected Headsets on Steam (by # of headsets)

A 2l
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1.5M
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2

Zrédto: Road to VR | Analysis: Monthly-connected VR Headsets on Steam Pass 2 Million Milestone | 15/01/2021

Patrzac na te dane w inny sposdb: osiggniecie putapu 1 min aktywnych podtgczonych zestawéw VR miesiecznie
na Steam zajeto 40 miesigcy, natomiast zaledwie 7 miesiecy zajeto osiggnigecie 2 min — rok do roku liczba
podtaczonych gogli VR na Steam wzrosta 0 94%. Inne ciekawe statystyki gier VR na serwisie Steam dot. 2020 roku
(Road to VR, “Analysis: Monthly-connected VR Headsets on Steam Pass 2 Million Milestone”, 15/01/2021):

= pojawito sie 1,7 min nowych uzytkownikéw VR,

= odbyto sie fgcznie 104 min sesji VR,

=  $redni czas spedzony na grze VR wynidst 32 min (30% wzrost od zesztego roku),

= przychody z gier VR wzrosty o 71% w poréwnaniu do ubiegtego roku, z czego 39% to gra Half-Life:Alyx,

= ponad 2% wszystkich uzytkownikow Steam posiada sprzet VR (Upload VR, ,Steam Users With A VR
Headset Passes 2% For First Time”, 02/02/2021).

Podsumowujac, rynek gier VR to rynek o ogromnym potencjale wzrostu. Wedle firmy badawczej Omdia, penetracja
rynku sprzetu VR wyniesie w 2020 roku zaledwie 1,2% w 32 krajach biorgcych udziat w badaniu (IBC, ,2020 in
Review: Virtual Reality Gets Real”, 10/12/2020). To wcigz bardzo mato i pokazuje jak wielu uzytkownikéw moze
jeszcze dotgczy¢ do grona graczy VR w najblizszej przysztosci.

1.6 Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania
Zmiana w strukturze

W zwigzku ze zmiang strategii dziatalnosci Spotki, Zarzad dokonat w 2020 roku sprzedazy i potgczen spotek
zaleznych. W zwigzku z powyzszym Spétka zrealizowata cel odejscia od struktury Grupy Kapitatowej i prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Spotka zajmuje sie obecnie produkcjg gier na wirtualna
rzeczywisto$¢ oraz w ramach dziatalnosci wydawniczej, poszukiwaniu nowych, obiecujgcych tytutéw w celu ich
portowania na urzadzenia VR.

Zmiana os6b zarzadzajgcych w Spoice

W dniu 18 czerwca 2020 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate, na mocy ktorej powotata do Zarzgdu Spotki
Pana Leszka Krajewskiego, ktéremu powierzyta stanowisko Cztonka Zarzadu ds. rozwoju.

Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano w Spéice zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci i sposobu sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego. Jedyne zmiany dotyczyly
odejscia od struktury Grupy Kapitatowej i tym samym sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Poza zmiang struktury kapitatowej i liczby osdb zarzadzajgcych, nie nastgpity zadne zmiany w podstawowych
zasadach zarzadzania.
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2 Dziatalnos¢ PunkPirates S.A. w 2020 roku

2.1 Znaczgce zdarzenia w 2020 roku
Zmiana strategii dziatalnosci Emitenta oraz potgczenie z PunkPirates Sp. z 0.0. oraz IQ Partners sp. z 0.0.

W lutym 2020 roku Zarzad PunkPirates S.A. podjat dziatania majgce na celu zmiane dotychczasowe;j strategii
dziatalno$ci Spdtki na dziatalno$¢ w zakresie wydawania i produkcji gier na wirtualng rzeczywisto$¢ (Virtual Reality
- VR). W zwigzku z powyzszym, w dniu 13 lutego 2020 roku Emitent nabyt 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
PunkPirates sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000802372 (,PunkPirates sp. z 0.0.”), 0 tgcznej wartosci nominalnej 5.000 zt i za cene réwng 5.000
zt za wszystkie 100% udziatéw, m.in. od podmiotéw powigzanych z Emitentem. W dniu 21 lutego 2020 roku Zarzad
Emitenta oraz PunkPirates sp. z 0.0., uzgodnity i przyjety plan potaczenia. Potgczenie zostato dokonane w dniu 25
maja 2020 roku, w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catego majgtku PunkPirates sp. z 0.0. na
Emitenta (taczenie sie przez przejecie) w sposéb okreslony w art. 515 § 1 KSH bez podwyzszania kapitatu
zaktadowego Emitenta. Z dniem potaczenia Emitent wstgpit we wszystkie prawa i obowigzki PunkPirates sp. z 0.0.,
natomiast PunkPirates sp. z 0.0. w dniu 30 czerwca 2020 roku zostata wykreslona z rejestru przedsigbiorcow.

W zwigzku ze zmiang strategii Emitenta, w dniu 23 marca 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta,
podjeto uchwate w sprawie zmiany Statutu Emitenta w zakresie zmiany przedmiotu dziatalno$ci oraz zmiany nazwy
firmy Spétki na PunkPirates S.A. Rejestracja zmiany Statutu w zakresie zmiany przedmiotu dziatalnos$ci oraz nazwy
firmy Spotki na PunkPirates S.A. nastgpita w dniu 25 maja 2020 roku.

W dniu 5 pazdziernika 2020 roku Zarzady PunkPirates S.A. oraz |Q Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000719286,
uzgodnity i przyjety plan potgczenia. Potgczenie zostato dokonane w dniu 27 listopada 2020 roku, w trybie art. 492
§ 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catego majgtku IQ Partners sp. z 0.0. na PunkPirates S.A. (lgczenie sie
przez przejecie) w sposob okreslony w art. 515 § 1 KSH bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Emitenta. Z
dniem potgczenia Emitent wstapit we wszystkie prawa i obowigzki 1Q Partners sp. z 0.0., natomiast IQ Partners sp.
z 0.0. w dniu 22 stycznia 2021 roku zostata wykreslona z rejestru przedsigbiorcow.

W zwigzku ze zmiang strategii dziatalnosci, Zarzad Emitenta dokonat w 2020 roku sprzedazy oraz potgczenia
spotek zaleznych {j.:

= w dniu 23 marca 2020 roku dokonano zbycia wszystkich posiadanych udziatéw w spotce IQ Pomerania
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie tj. 85 udziatéw stanowigcych 77,27% udziatu w kapitale zaktadowym 1Q
Pomerania sp. z 0.0. i dajgcych tyle samo gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw,

= w dniu 30 wrze$nia 2020 roku dokonano zbycia wszystkich posiadanych udziatdw w spéice InQbe sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, tj. 501 (pie¢set jeden) udziatdéw stanowigcych 100% udziatu w kapitale
zakladowym InQbe sp. z 0.0. i dajacych tyle samo gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow,

= w dniu 18 maja 2020 roku zostat sporzadzony i uzgodniony wspdlny plan transgranicznego potaczenia
przez przejecie spotek, ktdre byty w 100% zalezne od PunkPirates S.A. (dalej jako: "Potgczenie"), tj. 1Q
Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000719286 (dalej jako: "Spoétka Przejmujgca")
oraz IQ Venture Capital s. a r.l. z siedzibg w Luksemburgu utworzonej i dziatajgcej zgodnie z prawem
luksemburskim z siedzibg w Luksemburgu, Wielkie Ksigstwo Luksemburga (adres: 23, Rue Aldringen, L-
1118 Luksemburg), zarejestrowanej w luksemburskim rejestrze handlowym pod numerem B 139288 (dalej
jako: "Spotka Przejmowana"). Rejestracja potgczenia zostata dokonane w dniu 12 pazdziernika 2020 roku.
Potgczenie zostato przeprowadzone przez przeniesienie catego majatku i zobowigzan Spoiki
Przejmowanej na Spoétke Przejmujaca. W wyniku Potagczenia Spotka Przejmujgca wstapita we wszystkie
prawa i obowigzki Spétki Przejmowanej, a Spétka Przejmowana zostata rozwigzana w dniu 1 grudnia 2020
roku bez przeprowadzania postepowania likwidacyjnego.

=  wdniu 23 grudnia 2020 roku dokonano zbycia wszystkich posiadanych udziatéw spétki zaleznej Gyptrade
OU z siedzibg w Talinie, Estonia, stanowigcych 100% udziatu w kapitale zaktadowym Gyptrade i dajgcych
tyle samo gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw oraz udziatdw spotki zaleznej Raion Games Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, tj. 575 (pieéset siedemdziesiat pie¢) udziatéw stanowigcych 23% udziatu w kapitale
zaktadowym RAION Games sp. z 0.0. i dajgcych tyle samo gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.
Obecnie PunkPirates S.A. posiada bezposrednio 925 (dziewieéset dwadziescia pie¢) udziatéw w Raion
Games, stanowigcych 29,6% udziatu w kapitale zaktadowym Raion Games i dajgcych tyle samo gtoséw
na zgromadzeniu wspoélnikow.

Zawarcie umowy o portowanie gry na urzadzenia VR z No Gravity Games S.A. przez spotke zalezng
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W dniu 1 kwietnia 2020 roku PunkPirates S.A. (,Licencjonobiorca”) zawarta z No Gravity Games S.A. z siedzibg w
Warszawie ("Licencjodawca"), umowe o udzielenie licencji i przygotowanie portowania gry pod tytutem "Inner
Voices" ("Gra") na urzadzenia wirtualnej rzeczywistosci ("VR").

Zgodnie z postanowieniami umowy portowanie Gry na urzgdzenia VR zostato wykonane przez Licencjodawce.
Wszystkie koszty zwigzane z portowaniem Gry, wprowadzeniem jej do dystrybucji oraz marketingiem zostaty
poniesione przez PunkPirates S.A. Gra zostata wydana na platformy Oculus Store, Steam oraz Viveport pod tytutem
,Escape Room VR: Inner Voices”.

Gra Inner Voices to pierwszoosobowa gra przygodowa z elementami horroru osadzona w krainie inspirowanej
mroczng tworczoscig H.P. Lovecrafta, E.A Poe i S. Kinga. Dzigki rozwigzywaniu zagadek logicznych o réznych
stopniach trudnosci, gracz stopniowo poznaje historie Johna Blake'a. Gra zostata wydana w maju 2017 roku w
wersji na komputery PC i sprzedata sie w ponad 6 tys. egzemplarzy.

Rozpoczecie prac nad nowg grg: "Death Manager VR"

W II kwartale 2020 roku rozpoczeto prace nad nowg grg, pod roboczym tytutem ,Death Manager VR”. Gra zostanie
wydana na platformy wirtualnej rzeczywistosci Oculus Store, Steam oraz Viveport. Emitent nie wyklucza wydania
gry na innych platformach w przysziosci.

,Death Manager VR” to symulator grabarza, ktéry musi sie zmierzy¢ z codziennymi trudami pracy oraz
powstajgcymi z martwych zombie. Gracz wciela sie w zarzadce przekletego cmentarza, ktéry za dnia zajmuje sie
organizacjg pochéwkow i rozbudowg rodzinnego biznesu przekazywanego sobie od pokolen, a w nocy zmienia sie
w pogromce nieumartych, ktory stara sie rozwigza¢ zagadke trupéw powracajgcych do zycia. To nie jest zwykta gra
w zarzgdzanie cmentarzem. "Death Manager VR" to przesycony czarnym humorem mariaz dwéch z pozoru
niepasujgcych do siebie gatunkéw - gry typu tycoon z przygodowa gra akcji z duzg iloscig klimatycznych
tamigtowek. Pod starym cmentarzem znajduje sie labirynt krypt, ktére skrywajg demoniczny sekret plemienia Indian,
ktore w trakcie wojny z biatym najezdzcg przywotali z zaswiatdéw pierwotne zfo.

Zawarcie umowy licencyjnej na stworzenie gry "TITANS VR" na urzadzenia VR z Games Lab sp. z 0.0.

W maju 2020 roku PunkPirates S.A. zawarta z Games Lab sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu ("Licencjodawca"),
umowe o udzielenie licencji na wykorzystanie tematyki gry planszowej "TITANS" w celu stworzenia gry pod tytutem
"TITANS VR" ("Gra") na urzgdzenia wirtualnej rzeczywistosci ("VR"). Gra zostanie wydana na platformy wirtualnej
rzeczywistosci Oculus Store, Steam oraz Viveport. Emitent nie wyklucza wydania Gry na innych platformach w
przysztosci.

»TITANS VR” bedzie Grg opartg na scenariuszu gry planszowej "TITANS", ktéra jest grg typu area control osadzong
w realiach krwawych wojen rozdzierajgcych XVII wieczng Europe. W grze stajesz sie krélem poteznego panstwa i
prowadzisz swojg armig do wojny. Walczysz o swoj nardd, ale widzisz, ze Twoi poddani nie widzg szansy na pokoj,
brakuje im nadziei. Po$rod tego marazmu powstajg pradawne Duchy Narodu, ktére nie sg w stanie dalej tolerowacd
powszechnego cierpienia. Stajg ramie w ramie z armig swojego narodu wzbudzajgc do walki poteznych wojownikow
zwanych Tytanami. Tytani ruszajg do walki pod przywodztwem kroldow i siejg postrach we wrogiej armii,
pokrzepiajgc i prowadzac swoj lud, a Duch Narodu obdarowuje wojsko nadzwyczajng mocg do walki. Nowa
nadzieja i nowa sita wzmaga sie u twoich rodakéw. Rozpoczyna sie bitwa, od ktérej zalezg losy kontynentu.

Tytut ,TITANS” cieszy sie duzg popularnoscig wsrdéd mitosnikow gier planszowych. Potwierdzeniem tego byly
przeprowadzone dwie zbiodrki crowdfundingowe na produkcje gry planszowej za posrednictwem dwdch platform.
Za posrednictwem zagramw.to zebrano okoto 386 tys. zt z planowanych 100 tys. zt. Natomiast za posrednictwem
drugiej kickstarter.com, ktéra dociera gtéwnie do uzytkownikow w USA i Europie, zebrano okoto 149 tys. funtow z
planowanych 80 tys. funtow.

Obnizenia kapitatu zaktadowego, zmiany wartosci nominalnej warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
oraz zmiany Statutu Spofki

W dniu 18 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PunkPirates S.A. podjeto uchwaty w sprawie
obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji Spétki. Kapitat zaktadowy
Spotki zostat obnizony z kwoty 22.353.000 zt do kwoty 2.235.300 zt. Obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki
nastgpito poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji z kwoty 1 zt kazda do kwoty 0,10 zt kazda. Zmiana kapitatu
zaktadowego zostata zarejestrowana w dniu 2 lipca 2020 roku. W wyniku rejestracji ww. zmian kapitat zaktadowy
Spotki wynosi 2.235.300 zt i dzieli sie na 22.353.000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Ponadto Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, w dniu 2 lipca 2020 roku dokonat rejestracji zmiany
wartosci nominalnej warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, dokonanej na podstawie Uchwaty
nr 30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 18 czerwca 2020 roku, poprzez zastgpienie najwyzszej
kwoty 15.000.000 zt nowg najwyzszg kwotg 1.500.000 zt oraz dokonat rejestracji zmian Statutu Spofki, tj. zmiany
§8, §8[1], §17 ust. 1 oraz §35 ust. 1 Statutu Spétki, uchwalonych Uchwatg nr 27, Uchwatg nr 28 oraz Uchwatg nr
30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 18 czerwca 2020 roku.
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Podpisanie umowy na produkcje gry "Escape Room VR: Stories" w chinskiej wersji jezykowej na urzadzenia Pico
Neo 2

w dniu 11 sierpnia 2020 roku Spoétka zawarta umowe z Pico Interactive, Inc. (dalej: "Partner") z siedzibg w San
Francisco, na produkcje gry "Escape Room VR: Stories" (dalej: "Gra") w wersji na urzadzenia wirtualnej
rzeczywistoéci (dalej: "VR") Pico Neo 2. Partner jest producentem samodzielnych urzadzen wirtualnej
rzeczywistosci skierowanych gtéwnie dla uzytkownikdw na rynku azjatyckim, gtéwnie chinskim. Samodzielne
urzadzenia VR w 2019 r. wg szacunkow Statista stanowity ok. 50% globalnego wolumenu sprzedazy wszystkich
urzadzen VR i byty najpopularniejsza platformg sprzetowg tego typu. Zgodnie z postanowieniami umowy, produkcja
Gry zostanie wykonana przez Emitenta. Wszystkie koszty zwigzane z produkcjg Gry, wprowadzeniem jej do
dystrybucji oraz ttumaczeniem na jezyk chinski ponosi¢ bedzie Partner. Partner bedzie tez odpowiedzialny za
marketing i promocje Gry na rynkach, na ktorych jest aktywny.

Zawarcie umowy jest realizacjg strategii polegajgcg na ekspansji na rynki azjatyckie oraz przenoszeniu
posiadanych gier na nowe urzadzenia VR.

Escape Room VR: Stories to gra logiczna korzystajgca z popularnej formy rozrywki, polegajgcej na wydostaniu sie
z zamknietego pomieszczenia. Gra obecnie jest dostepna na Oculus Rift, HTC Vive oraz Windows Mixed Reality.
W najblizszym czasie zostanie udostgpniona rowniez posiadaczom urzgdzen Valve Index oraz Oculus Quest.
Dotychczasowa sprzedaz serii gier "Escape Room VR" w lipcu br. przekroczyta 90 000 sztuk.

Decyzja o publikacji raportu wynika z faktu, iz zawarcie ww. umowy moze mie¢ istotny wplyw na ksztattowanie sie
sytuacji finansowej i majgtkowej Emitenta w przysztosci oraz potencjalnie istotny wptyw na wycene instrumentéw
finansowych Emitenta.

Premiera gry DANGER! Escape Lab"

W dniu 15 grudnia 2020 roku miata miejsce premiera nowej gry "DANGER! Escape Lab" na urzadzeniach PC VR.
W ciggu kilku dni od dnia premiery gry wszystkie koszty jej produkcji i wydania zwrdcity sie.

Akcja DANGER! Escape Lab rozgrywa sie w laboratorium. Podczas rozgrywki pracownik laboratorium staje przed
wyzwaniem zablokowania rozprzestrzeniania sie groznego wirusa. W tym celu zmuszony jest do kreatywnego
wykorzystania dostepnych w pomieszczeniu przedmiotéw, do ktdrych dostep bardzo czesto jest ograniczony
poprzez koniecznos¢ rozwigzania logicznych zagadek.

Gra dostepna jest na urzadzeniach PC VR, m.in. Oculus Rift, HTC Vive oraz Valve Index.

Zmiana nazwy spotki Ventures Hub sp. z 0.0. na RAION Games sp. z 0.0. wraz ze zmiang przedmiotu dziatalnosci
oraz podwyzszeniem kapitatu

PunkPirates S.A. realizujgc strategie jako podmiot specjalizujacy sie w produkcji gier, zdecydowat o rozszerzeniu
swojej dziatalnosci wydawniczej i producenckiej. Dotychczasowa dziatalno$¢, skoncentrowana na rynku wirtualnej
rzeczywistosci, zostata rozszerzona o produkcje i dziatalno$¢ wydawniczg gier na platforme Nintendo Switch.
Nowa, dodatkowa dziatalno$¢ prowadzona jest obecnie przez RAION Games sp. z 0.0. (poprzednia nazwa:
Ventures Hub sp. z 0.0.). W dniu 29 wrzes$nia 2020 roku zostata dokonana zmiana umowy sp6tki Raion Games sp.
Z 0.0. obejmujgca m.in. zmiane nazwy z dotychczasowej Ventures Hub sp. z 0.0. na RAION Games sp. z 0.0.,
zmiane przedmiotu dziatalno$ci na dziatalno$¢ zwigzang z produkcjg gier, a takze podwyzszono kapitat zaktadowy
i skierowano nowoutworzone udziaty do nowych wspdlnikéw. Nowi wspdlnicy jako zespdt producencki sg
zaangazowani w projekt utworzenia dwoch gier tj. DATENSHI oraz Lonely Island, do ktérych prawa rowniez nabyta
Raion Games Sp. z 0.0. Tym samym spoétka pozyskata zaréwno kompetentny zespdt jak i prawa do ww. tytutéw co
umozliwi dokonczenie ich produkcji. Wyzej opisane zmiany zostaty zrejestrowane w KRS w dniu 26 listopada 2020
roku.

RAION Games jest obecnie zaangazowane w produkcje trzech gier, tj. DATENSHI, Flyin Fat oraz Lonely Island.
Gra DATENSHI to dwuwymiarowa, platformowa gra akcji z elementami RPG, w ktérej gracz wciela sie w
japonskiego shinobi o imieniu Shoku, ktéry rzuca sie w pogon za porwanym przyjacielem. Shoku musi sprostac
réznorakim putapkom i przeciwstawi¢ sie najemnikom, ktoérych zadaniem jest go zatrzymaé. Premiera gry
przewidywana jest na Il kwartat 2021 roku.

Gra Flyin Fat to zabawna gra zrecznosciowa online. Gracze wcielajg sie w przystowiowych grubaséw, majgcych
problem z utrzymaniem réwnowagi. W rozgrywce moze wzig¢ udziat od 2 do 15 graczy, rywalizujgc w licznych
dyscyplinach. Premiera gry przewidywana jest na Ill kwartat 2021 roku.

Gra Lonely Island to dwuwymiarowa gra typu survival z elementami fabularnymi. Gracz wciela sie w posta¢ Matta,
ktory wraz ze swojg ukochang wraca samolotem z wakacji w Europie. W trakcie powrotu zte warunki atmosferyczne
i btad pilota powodujg rozbicie samolotu na $rodku oceanu. Po catej katastrofie Matt budzi sie na plazy z pozoru
bezludnej wyspy, ktéra skrywa mroczng tajemnice. Premiera gry przewidywana jest na IV kwartat 2021 roku.
RAION Games w celu pozyskania dodatkowych $rodkéw na rozwdj dziatalnosci planuje debiut na rynku
NewConnect w 2021 roku.
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PunkPirates posiada obecnie 29,6% udziatow Spoiki, a jego udziat w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikow RAION
Games wynosi 29,6%.

Dziatalno$¢ RAION Games sp. z 0.0. jest rozszerzeniem portfolio Emitenta i kontynuacja realizacji strategii, ktora
zapewni efekt synergii m.in. poprzez wykorzystanie scenariuszy gier na kilku platformach, nizsze koszty produkcji,
portowania gier oraz efektywniejszy marketing. Raion Games sp. z 0.0. w pierwszym okresie bedzie finansowac
produkcje gier ze srodkéw witasnych, w tym uzyskanych ze sprzedazy aktywow finansowych. Dodatkowo Emitent
wykorzystujgc swoje wieloletnie doswiadczenie, nie wyklucza mozliwosci zapewnienia dodatkowych $rodkéw na
zwiekszenie skali dziatalnosci Raion Games sp. z 0.0. poprzez jej dokapitalizowanie, a docelowo przeksztatcenie
w spotke akcyjng i wprowadzenie do obrotu na GPW.

2.2 Znaczgce zdarzenia po zakohczeniu 2020 roku
Zawigzanie Spotki Games 4Experience S.A. z siedzibg w Warszawie

W dniu 9 marca 2021 roku zawigzana zostata nowa spotka Games 4Experience S.A. z siedzibg w Warszawie
("Games 4Experience"), ktéra skoncentruje sie na produkcji gier wirtualnej rzeczywistosci za posrednictwem
wiasnego zespotu deweloperskiego. Kapitat zaktadowy Games 4Experience wynosi 100.000,00 zt i dzieli sie na
1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Gtéwnym akcjonariuszem jest
4Experience Sp. z 0.0., ktéra posiada 50% akcji. Emitent natomiast objat 20% akcji w kapitale zaktadowym.

W ocenie PunkPirates S.A. decyzja o zawigzaniu spotki Games 4Experience sp. z 0.0. jest istotna ze wzgledu na
mozliwo$¢ potgczenia wzajemnego doswiadczenia przy produkgji gier wirtualnej rzeczywisto$ci. Emitent wspiera¢
bedzie projekt swoim doswiadczeniem w produkcji, publikacji oraz marketingu gier, natomiast 4Experience Sp. z
0.0. wspiera¢ bedzie projekt swoim wieloletnim doswiadczeniem w zarzgdzaniu zespotami deweloperskimi.

Rozpoczecie etapu produkcji gry Community Paintball VR

W marcu 2021 roku PunkPirates S.A. zakonczylo etap pre-produkcji i prac projektowo-koncepcyjnych gry
Community Paintball VR ("Gra") i rozpoczeto etap produkcji. Gra zostanie wydana na wszystkie najwazniejsze
platformy wirtualnej rzeczywistosci, tj. Steam, Oculus Store, PlayStation VR oraz Viveport w Il kwartale 2021 roku.
Community Paintball VR jest grg multiplayer typu battle royale, skierowang do znacznie wiekszej publicznosci, niz
pozostate gry tego typu. Tytut posiada Izejszy i weselszy ton w kolorowym $wiecie, gdzie nikt nie umiera. Gracze
nie odpadajg z gry zbyt szybko, aby sie nie zniecheci¢. Bardzo niski poziom przemocy pozwala na dotarcie do
szerszej grupy wiekowej, tak aby cata rodzina mogta dotgczy¢ do zabawy.

2.3 Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majace wptyw na wynik z dziatalnosci
oraz ich ocena

W roku obrotowym 2020 nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére mogtyby mie¢ wptyw
na wynik z dziatalnosci.

2.4 Umowy zawarte przez PunkPirates S.A.

2.4.1 Zawarte umowy znaczgce

W roku obrotowym 2020, PunkPirates S.A. nie zawierata umow innych niz wskazane w punkcie Znaczgce zdarzenia
w 2020 roku, ktore bytyby umowami znaczacymi dla Spotki.

2.4.2 Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Wszystkie transakcje w 2020 roku z podmiotami powigzanymi byly przeprowadzone na warunkach rynkowych. Na
dzien 31 grudnia 2020 roku Spétka nie posiadata udziatéw/akcji w jednostkach od niej zaleznych.

2.4.3 Zaciggniete i wypowiedziane umowy dotyczace kredytow i pozyczek

W dniu 30 kwietnia 2020 roku spétka PunkPirates S.A. (pozyczkobiorca) zawarta umowe pozyczki ze spotkg RAION
Games sp. z 0.0. na kwote 64 tys. zt. Pozyczka jest niezabezpieczona, termin sptaty zostat okreslony na dzien 30
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kwietnia 2021 roku, oprocentowanie w stosunku WIBOR 3M+1pp rocznie. W 2020 roku pozyczka zostata sptacona
w facznej wysokosci 50 tys. zt.

W dniu 10 marca 2020 roku Zarzad PunkPirates S.A. zawart porozumienie z RAION Games Sp. z 0.0., ha mocy
ktérego Raion Games Sp. z 0.0. dokonata umorzenia pozyczek udzielonych Spétce wraz z naleznymi odsetkami w
tacznej wysokosci 1.908 tys. zi. Porozumienie zostato ujete w ksiegach rachunkowych obydwdch spotek ze
skutkiem na dzien 31 grudnia 2019 roku.

2.4.4 Udzielone pozyczki, poreczenia i gwarancje oraz otrzymane poreczenia i gwarancje

W dniu 21 sierpnia 2015 roku w celu zabezpieczenia zobowigzan spdétki IQ Pomerania sp. z 0.0. przewidzianych w
umowie o wspotpracy i powierzeniu zarzgdzania portfelem inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego zamknietego
(,Umowa o wspotpracy”) zawartej w dniu 21 sierpnia 2015 roku pomiedzy IQ Pomerania sp. z 0.0. (,IQ Pomerania”)
a MM Prime Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,MM Prime TFI”), PunkPirates S.A. zawart z MM Prime
TFI trzy umowy poreczenia, Umowe Poreczenia nr 1/2015 (,Umowa Poreczenia 1”), Umowe Poreczenia 2/2015
(,Umowa Poreczenia 2”) oraz Umowe Poreczenia nr 3/2015 (,Umowa Poreczenia 3”) ("Umowy Poreczenia"). W
zwigzku z zawarciem w dniu 29 wrzesnia 2017 roku porozumienia pomiedzy BGK, MM Prime TFI, IQ Pomerania
oraz Zachodniopomorskg Agencjg Rozwoju Regionalnego Spotkag Akcyjng z siedzibg w Szczecinie ("ZARR") w
sprawie przeniesienia praw i obowigzkow wynikajgcych z Umowy o wspétpracy z BGK na ZARR w dniu 15 maja
2018 roku zawarto trzy aneksy do ww. Umow porgczehn zmieniajgc BGK na ZARR. Zgodnie z powyzszym
PunkPirates S.A. porecza wobec MM Prime TFI za wszelkie zobowigzania 1Q Pomerania do pokrycia lub zwrotu
MM Prime TFI wszelkich kar i odszkodowan, do ktorych zaptaty zobowigzana jest IQ Pomerania na rzecz ZARR
(Wczesniej: Banku Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie). Na mocy Umowy poreczenia 1 PunkPirates
S.A. poreczyt wobec MM Prime TFI| za wszelkie zobowigzania IQ Pomerania do pokrycia lub zwrotu MM Prime TFI
wszelkich kar i odszkodowan, do ktérych zaptaty zobowigzana jest IQ Pomerania na rzecz Banku Gospodarstwa
Krajowego z siedzibg w Warszawie (,BGK”), na podstawie Umowy o wspotpracy z dnia 18 sierpnia 2015 roku
zawartej pomigdzy BGK, MM Prime TFI i IQ Pomerania (,Umowa z BGK”), w zwigzku z niezebraniem wptat do
funduszu JEREMIE Seed Capital Wojewddztwa Zachodniopomorskiego Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
("Fundusz") od inwestorow prywatnych w terminie 48 miesiecy od dnia utworzenia Funduszu, z wytgczeniem
przypadkéw, w ktérych do niezebrania wptat od inwestoréw prywatnych doszito na skutek:
= nie wyrazenia przez Zgromadzenie Inwestorow zgody na przeprowadzenie kolejnych emisji certyfikatéw
inwestycyjnych, z ktérych kazda bedzie mogta obejmowac co najmniej taka liczbe certyfikatéw inwestycyjnych,
ktorej wyemitowanie przez Fundusz, pozwoli na zebranie do Funduszu w danym kwartale wptat od inwestoréw
prywatnych i BGK, lub
= nie wyrazenia przez prawidtowo zwotane Zgromadzenie Inwestoréow zgody na zmiany Statutu niezbedne do
przeprowadzenia kolejnych emisji certyfikatéw inwestycyjnych, z ktérych kazda bedzie mogta obejmowac co
najmniej takg liczbe certyfikatow inwestycyjnych, ktérej wyemitowanie przez Fundusz, pozwoli na zebranie do
Funduszu w danym kwartale wptat od inwestorow prywatnych i BGK.
Poreczenie zostato udzielona na okres do dnia 30 listopada 2029 roku. Zgodnie z aneksem nr 1 do Umowy
Poreczenia 1 zawartym w dniu 15 maja 2018 roku kwota porgczenia zostata zmniejszona i obejmuje 150% tgcznej
kwoty kar i odszkodowan na rzecz Zachodniopomorskiej Agencji Rozwoju Regionalnego (,ZARR”), do ktérych
zobowigzana jest IQ Pomerania zgodnie z Umowa o wspotpracy oraz Umowg z BGK, nie wiecej jednak niz 257.854
zt (stownie: dwiescie piecdziesigt siedem tysiecy osiemset piecdziesiat cztery) ztotych.
Zgodnie z Umowg poreczenia 2 PunkPirates S.A. poreczyt wobec MM Prime TFI za wszelkie zobowigzania 1Q
Pomerania do pokrycia lub zwrotu MM Prime TFI wszelkich kar i odszkodowan, do ktérych zaptaty zobowigzana
jest 1Q Pomerania na rzecz BGK w zwigzku z niewywigzaniem si¢ z obowigzku do ukonczenia budowy portfela
Funduszu w terminie 48 miesiecy od dnia utworzenia Funduszu, z tym ze kara umowna nie bedzie nalezna w
przypadku zainwestowania w MSP w ww. terminie nie mniej niz 80% wptaconych do Funduszu $rodkéw.
Poreczenie zostato udzielona na okres do dnia 30 listopada 2029 roku. Zgodnie z aneksem nr 1 do Umowy
Poreczenia 2 zawartym w dniu 15 maja 2018 roku kwota poreczenia zostata zmniejszona i obejmuje 150% tacznej
kwoty kar i odszkodowan na rzecz ZARR, do ktérych zobowigzana jest IQ Pomerania zgodnie z Umowg o
wspotpracy oraz Umowg z BGK, nie wiecej jednak niz 247.652 zt (stownie: dwiescie czterdziesci siedem tysiecy
szescset piecdziesigt dwa) ztotych.
Na podstawie Umowy poreczenia 3 PunkPirates S.A. poreczyt wobec MM Prime TFI za wszelkie zobowigzania 1Q
Pomerania do pokrycia lub zwrotu MM Prime TFI wszelkich kosztéow, w tym kar natozonych przez organy
administracji panstwowej, w tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz odszkodowan i kwot wynikajgcych z roszczen
oséb trzecich, w tym uczestnikdbw Funduszu, do ktérych zaptaty zobowigzana jest IQ Pomerania, o ile
odpowiedzialnos¢ jest nastepstwem, w catosci lub czesci, dziatah lub zaniechan 1Q Pomerania, za wyjatkiem kar i
odszkodowan na rzecz BGK, ktorych zaptata zabezpieczona jest odrebnymi umowami porgczenia. Poreczenie
zostato udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2035 roku. Kwota poreczenia obejmuje 150% tgcznej kwoty kar i
odszkodowan na rzecz organdéw administracji panstwowej, w tym Komisje Nadzoru Finansowego, oraz
odszkodowan i kwot wynikajgcych z roszczen oséb trzecich, w tym uczestnikéw Funduszu, oraz kosztow
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powstatych w zwigzku z natozeniem ww. kar bgdz zasgdzeniem odszkodowan, za wyjgtkiem kar i odszkodowan na
rzecz BGK, do ktérych zobowigzana jest IQ Pomerania zgodnie z Umowa o wspétpracy, nie wiecej jednak niz
1.300.000,00 zt (stownie: jeden milion trzysta tysigcy) ztotych.

W celu zabezpieczenia zobowigzan PunkPirates S.A., wynikajgcych z Uméw Poreczenia, w tym w szczegolnosci
w zakresie zobowigzan do sptaty kwot poreczenia wraz z odsetkami oraz wszelkimi naleznosciami ubocznymi
wynikajgcymi z Umow Poreczenia oraz wszelkimi kosztami i optatami zwigzanymi z postepowaniem sgdowym lub
egzekucyjnym dotyczagcym egzekwowanych roszczen, PunkPirates S.A. poddat sie egzekucji w trybie art. 777 § 1
pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, sktadajac trzy oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji, odpowiednio do
maksymalnej wysokos$ci 257.854,00 zt (stownie: dwiescie pigédziesiat siedem tysiecy osiemset piecdziesiat cztery),
247.652,00 zt (stownie: dwiescie czterdziesci siedem tysiecy szes$c¢set piecdziesigt dwa) oraz 1.300.000,00 zt
(stownie: jeden milion trzysta tysiecy).

Poreczenia zostaty udzielone bez wynagrodzenia dla Emitenta. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
spotka IQ Pomerania sp. z 0.0. nie jest powigzana z PunkPirates S.A. W dniu 23 marca 2020 roku spétka w 100%
zalezna od PunkPirates S.A., 1Q Partners sp. z 0.0. dokonata zbycia wszystkich posiadanych udziatéw w spétce 1Q
Pomerania sp. z o.0. tj. 85 udziatéw stanowigcych 77,27% udziatu w kapitale zaktadowym i dajgcych tyle samo
gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikow.

2.4.5 Umowy, w wyniku ktérych mogg nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akgcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

W dniu 13 lutego 2020 roku Emitent zawart z czionkami Zarzgdu oraz akcjonariuszami Emitenta tj. Panem
Wojciechem Przyteckim oraz Panem Maciejem Hazubskim (Pan Maciej Hazubski nie jest bezposrednio
akcjonariuszem Emitenta, akcjonariuszem jest podmiot powigzany Dien sp. z 0.0.) umowy objecia warrantow
subskrypcyjnych serii A w tgcznej ilosci 1.000.000 (stownie: jeden milion).

W dniu 10 lipca 2020 roku Emitent zawart z cztonkami Zarzgdu Emitenta tj. Panem Wojciechem Przyteckim, Panem
Maciejem Hazubskim oraz Panem Leszkiem Krajewskim umowy objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A w
tacznej ilosci 2.250.000 (stownie: dwa miliony dwiescie piecdziesiat tysiecy).

W dniu 17 wrzesnia 2020 roku, rozwigzujgc umowe z dnia 13 lutego 2020 roku, Emitent zawart z cztonkami Zarzadu
oraz akcjonariuszami Emitenta tj. Panem Wojciechem Przyteckim oraz Panem Maciejem Hazubskim (Pan Maciej
Hazubski nie jest bezposrednio akcjonariuszem Emitenta, akcjonariuszem jest podmiot powigzany Dien sp. z 0.0.)
umowy objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A w fgcznej ilosci 1.000.000 (stownie: jeden milion).

W dniu 18 lutego 2021 roku Emitent zawart z cztonkiem Zarzagdu Emitenta tj. Panem Leszkiem Krajewskim umowe
objecia warrantow subskrypcyjnych serii A w fgcznej ilosci 750.000 (stownie: siedemset pieédziesiat tysiecy) oraz
ze spotkg 1Q Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie tj. podmiotem powigzanym z Panem Maciejem Hazubskim
oraz Panem Wojciechem Przyteckim umowe objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A w tgcznej ilosci 1.000.000
(stownie: jeden milion).

Warranty subskrypcyjne serii A sg emitowane nieodptatnie. Kazdy warrant subskrypcyjny uprawnia do objecia
jednej akgiji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja, po cenie emisyjnej rownej
0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) za kazdg akcje serii D Emitenta. Termin wykonania prawa do objecia akcji serii D
uptywa w dniu 31 marca 2024 roku.

2.4.6 Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami

Zgodnie z wiedzg Emitenta nie istniejg umowy istotne dla dziatalnosci PunkPirates S.A. zawarte pomiedzy
akcjonariuszami Spofki.

2.4.7 Wszelkie umowy zawarte miedzy PunkPirates S.A. a osobami zarzgdzajgcymi,
przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu potgczenia emitenta przez przejecie

W Spotce nie istniejg umowy zawarte pomiedzy PunkPirates S.A. a osobami zarzgdzajgcymi, przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub
gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia emitenta przez przejecie
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2.4.8 Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i Swiadczen o
podobnym charakterze dla bytych osdb zarzgdzajgcych, nadzorujgcych albo bytych
cztonkdéw organow administrujgcych oraz o zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku
z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogotem dla kazdej kategorii organu

W Spotce nie istniejg zobowigzania wynikajace z emerytur i $wiadczen o podobnym charakterze dla bytych os6b
zarzgdzajgcych, nadzorujgcych albo bytych cztonkéw organéw administrujgcych oraz zobowigzania zaciggniete w
zwigzku z tymi emeryturami.

2.5 Informacja o ryzyku i zagrozeniach

2.5.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig PunkPirates S.A.
Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju PunkPirates S.A. (ryzyko nie osiggniecia celdw strategicznych)

Gléwnym celem strategicznym Spétki na najblizsze lata jest produkcja oraz wydanie wysokiej jakosci gier na
urzgdzenia wirtualnej rzeczywistosci oraz rozw0j dziatalnosci wydawniczej. Dziatalnos¢ Spotki narazona jest na
ryzyko zwigzane z nietrafnoscig przyjetych zatozen strategicznych dotyczgcych m.in. produkcji i wydania
poszczegodlnych gier VR jak réwniez przysztego zainteresowania konsumentéw na produkty Spotki. Powyzsze
wptywa takze na ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiggnigcia przychodow i wynikéw finansowych.

Spétka ogranicza powyzsze ryzyko poprzez analizy rynku oraz biezgce $ledzenie aktualnych trendéw. W przypadku
braku zainteresowania produktami Spotki przez konsumentow w przysztosci, Zarzad moze rozwazy¢ zmiang profilu
i rozpoczecie produkcji gier na najpopularniejsze urzgdzenia sprzetowe (PC, konsole, urzgdzenia mobilne).

Ryzyko zwigzane z utratg pracownikéw zajmujgcych stanowiska kierownicze

Osoby zajmujgce kluczowe stanowiska w PunkPirates S.A. posiadajg wiedze i doswiadczenie w branzy, w ktorej
zamierza dziata¢ Spétka. Utrata kluczowych pracownikéw lub oséb zarzgdzajgcych moze wptyngé w niekorzystny
sposob na dziatalnos¢ prowadzong przez Spoétke, zarébwno w zakresie rozwoju i portowania posiadanych gier na
nowe urzgdzenia VR, produkcji nowych tytutéw gier VR oraz, w ramach dziatalnosci wydawniczej, poszukiwania
nowych, obiecujgcych gier VR na wczesnym etapie rozwoju.

Zarzad minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez zintegrowane podejscie, zaktadajgce zastosowanie kompleksowego
zarzadzania doswiadczeniem pracownikow oraz regularng, otwartg komunikacje, ktére w konsekwencji wptywajg
na poprawe srodowiska i warunkéw pracy.

Ryzyko zréznicowanego i nieprzewidywalnego popytu na poszczegoélne produkty Spotki

Produkcja gier na urzgdzenia wirtualnej rzeczywistosci trwa od 6 do 12 miesiecy, w zaleznosci od wielkosci projektu.
Popyt na gre oraz przychody z jej sprzedazy, pozwalajg na pokrycie kosztéw produkcji gry oraz zapewniajg
ewentualne zyski. Zainteresowanie dang grg oraz wielko$¢ sprzedazy zalezy od gustow konsumentdw, istniejagcymi
produktami konkurencyjnymi oraz zmiennych tendencji na rynku. Istnieje wiec wysokie ryzyko, ze dany produkt nie
spotka sie z zainteresowaniem konsumentéw. Przyczyng moze by¢ niska jakos¢ produktu. Spotka nie jest wigc w
stanie przewidzie¢ popytu na dang gre oraz oszacowa¢ doktadnie wysokosci przychodéw.

Zarzad Spotki minimalizowa¢ bedzie powyzsze ryzyko poprzez analize rynku, biezace $ledzenie aktualnych
trendéw oraz preferencji konsumentow.

Ryzyko zwigzane z mozliwymi opdéznieniami w produkcji gier

Produkcja gier na wirtualng rzeczywistosc jest procesem wieloetapowym. W zwigzku z tym istnieje ryzyko opoznien
poszczegodlnych etapdw oraz catej produkcji. Mozliwe sg opdznienia zaréwno w pracy zespotow projektowych jak
réwniez podmiotdw zewnetrznych. Zarzad Spotki doktada wszelkich staran, aby produkcja gry zakonczyta sie w
ustalonym terminie, jednakze istnieje ryzyko opdznienia. Opdznienie termindw zakonczenia produkcji gier moze
mie¢ negatywny wptyw na osiggniete przez Spotke wyniki finansowe w danym okresie rozrachunkowym.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg ze strony innych wydawcow

Na rynku dziata wiele podmiotow, ktdre zajmujg sie wydawaniem oraz produkcjg gier na wirtualna rzeczywistos¢.
Istnieje ryzyko, ze, gry wyprodukowane przez spotki konkurencyjne bedg zblizone tematycznie do gier Spotki oraz
beda cieszyly sie wiekszym zainteresowaniem konsumentéw. Taka sytuacja moze mieé¢ negatywny wplyw na
osiggane przez Spoétke zyski. Spotka ogranicza powyzsze ryzyko poprzez biezace $ledzenie aktualnych trendow
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na rynku gier. W przypadku duzej konkurencji na rynku oraz braku zainteresowania produktami Spotki przez
konsumentéw w przysziosci, Zarzad moze rozwazyé zmiane profilu i rozpoczecie produkcji gier na
najpopularniejsze platformy sprzetowe (PC, PS4, Xbox1, iOS, Android).

Ryzyko zwigzane z wymagang akceptacjg projektu przez producentéw platformy sprzedazowych

Sprzedaz gier produkowanych i wydawanych przez Spétke odbywa sie za posrednictwem platform sprzedazowych
Oculus Store, Steam oraz Viveport. Platformy sprzedazowe przeprowadzajg weryfikacje produktu przed jego
wprowadzeniem. W zwigzku z tym, Spoétka narazona jest na ryzyko braku akcentacji gry przez danego operatora
platformy sprzedazowej. Spotka ogranicza powyzsze ryzyko poprzez szczegoétowe testowanie swoich produktéw
przed wystaniem ich do weryfikacji. Dodatkowo studio $ledzi na biezgco aktualne wymogi platform jakie powinny
spetnia¢ gry przed ich wydaniem.

Ryzyko zwigzane z zawieranymi przez Spdtke umowami w odniesieniu do praw autorskich

Spoétka zawiera umowy o dzieto oraz umowy zlecenia z osobami wspotpracujgcymi przy produkcji gry. Spétka w
zawieranych umowach o dzieto umieszcza takze oprécz podstawowych danych, szczegdtowe zapisy dotyczace
przeniesienia praw autorskich do wykonywanych dziet na Spoétke. W zawieranych umowach wyszczegdlnione sg
pola eksploatacji, w ktérych dane dziato zostato przeniesione. Jednakze nie jest mozliwe wyszczegdlnienie
wszystkich pét eksploatacji majgcych powstaé w przysztodci. W zwigzku z tym istnieje ryzyko wykorzystania przez
Spotke nabywanych dziet na polu eksploatacji innym niz wyszczegdélnione w umowach o przeniesieniu praw
autorskich, a w zwigzku z tym Spdétka moze w przysziosci zaptaci¢ dodatkowe wynagrodzenie na rzecz twércéw
danego dziata.

Spétka ogranicza powyzsze ryzyko poprzez stosowanie w umowach szczegdtowych zapiséw dotyczgcych
przeniesienia praw autorskich, ktére to zapisy na biezace weryfikuje z prawnikami.

2.5.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem
Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiggane przez Spotke. Ewentualne
obnizenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikow o
analogicznym charakterze moze w istotny sposob wptyngé na sytuacje Spdtki. W przypadku pogorszenia sie
koniunktury gospodarczej w Polsce ze wzgledu na czynniki zarébwno wewnetrzne, jak rowniez zewnetrzne, moze
nastgpi¢ wiec pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowej Spotki. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spotki na
biezgco monitoruje sytuacje gospodarczg w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujgc strategie Spotki
do wystepujacych zmian.

Ryzyko zwigzane z politykg gospodarczg w Polsce

Na realizacje zalozonych przez Spdtke celdw strategicznych wplyw majg miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktoére sg niezalezne od dziatan Spdtki. Do czynnikéw tych zaliczyé mozna: polityke rzadu;
decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, wptywajgce na podaz pienigdza,
wysokosci stop procentowych i kurséw walutowych; podatki; wysokos¢ PKB; poziom inflacji; wielkos¢ deficytu
budzetowego i zadtuzenia zagranicznego; stope bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci itd. Niekorzystne zmiany
w otoczeniu makroekonomicznym mogg w istotny sposob niekorzystnie wplyng¢ na dziatalnos¢ i wyniki
ekonomiczne osiggane przez Spotke. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spétki na biezgco monitoruje zmiany
w opisanym wyzej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujgc strategie Spoétki do wystepujgcych
zmian.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretaciji

Biorgc pod uwage, ze specyfikg polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennos¢, a
takze czesto niska jakos¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Spétki moga
by¢ zmiany przepisoéw lub ich interpretacji, w szczegdlnosci w zakresie prawa handlowego, podatkowego oraz
zwigzanego z rynkami finansowymi. Skutkiem wyzej wymienionych, niekorzystnych zmian moze by¢ ograniczenie
dynamiki dziatan oraz pogorszenie si¢ kondyc;ji finansowej Spotki lub spotek z jej Grupy Kapitatowej, a tym samym
spadek wartosci aktywéw Spétki. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spétki na biezgco monitoruje zmiany
kluczowych przepiséw prawnych i sposobu ich interpretacji, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem
dostosowywac strategie Spoétki do wystepujgcych zmian.
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Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilnosc¢ i nieprzejrzystos¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow i niespdjnymi
interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady opodatkowania, wysoki stopien
sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne mogg powodowac niepewnos¢ w
zakresie ostatecznych efektow podatkowych podejmowanych przez Spotke decyzji biznesowych. Dodatkowo
istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktére mogg spowodowac¢ wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i
w rezultacie wptyng¢ na pogorszenie wynikow finansowych Spotki. Zarzad Spoétki na biezgco monitoruje zmiany
kluczowych z punktu widzenia Spotki przepiséw podatkowych i sposobu ich interpretaciji, starajgc sie z odpowiednim
wyprzedzeniem dostosowywac strategie Spoétki do wystepujgcych zmian.

Ryzyko wystgpienia nieprzewidywalnych zdarzen

Poczatek 2020 roku przyniost rozprzestrzenienie sie wirusa COVID-19 (koronawirusa) na catym $wiecie. Sytuacja
ta ma negatywny wptyw na gospodarke $wiatowa (znaczne ostabienie kursu waluty polskiej, fluktuacja cen towardw,
spadek wartosci akcji) i moze potencjalnie wptyng¢ na dziatalnos¢ Spétki. Zarzgd PunkPirates S.A. uwaza, iz
wprowadzenie stanu zagrozenia epidemiologicznego nie stwarza bezposredniego zagrozenia dla ciggtosci
dziatalnosci Spotki. Dziatalno$¢ operacyjna Spétki prowadzona jest bez przeszkdd, a w trosce o bezpieczenstwo
swoich wspotpracownikéw Zarzad Spotki zdecydowat sie na przejscie w tryb pracy zdalnej. Pomimo braku
bezposredniego zagrozenia aktywnosci PunkPirates S.A. i wykonywania biezgcych zadan, Zarzad uwaznie Sledzi
otoczenie biznesowe i zdaje sobie sprawe z pogarszajacej sie sytuacji na rynkach finansowych.

Zarzad Spotki bedzie na biezaco analizowat sytuacje Spotki w zwigzku z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa
COVID-19.

3 Opis sytuacji finansowo — majatkowej PunkPirates S.A.
3.1 Wybrane dane finansowe

od od od od
01.01.2020 01.01.2020 01.01.2019 01.01.2019
do do do do

31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019
000" PLN 000" EUR 000" PLN 000" EUR

Przychody ze sprzedazy 284 63 160 37
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j 760 170 (749) 174)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2313 517 (5 245) (1 219)
Zysk (strata) netto 2212 494 (5 524) (1 284)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j (709) (158) (532) (124)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 78 17 692 161
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j 659 147 (141) (33)
Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw 28 6 19 4
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 22353000 22353000 22353000 22353000
Zysk/strata na akcje w trakcie okresu (wyrazony w ztotych na
jedna akcje) 0,0990 0,0221 -0,2471 -0,0574
na na na na

31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019
000" PLN 000" EUR 000" PLN 000' EUR

Aktywa trwate 4 648 1007 5 304 1246
Aktywa obrotowe 1588 344 106 25
Aktywa, razem 6 236 1351 5410 1270
Zobowigzania dtugoterminowe 276 60 - -
Zobowigzania krétkoterminowe 1032 224 2694 633
Kapitat wtasny 4928 1068 2716 638
Kapitat podstawowy 2235 484 22 353 5249
Pasywa, razem 6 236 1351 5410 1270
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje w (zH) 0,2205 0,0478 0,1215 0,0285
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Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na Euro wedtug nastepujacych zasad:
=  poszczegolne pozycje aktywow i pasywow dla bilansu na dzieh bilansowy — wedtug Sredniego kursu
obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na
dzien 31.12.2020 — 4,6148, a na dzien 31.12.2019 — 4,2585
=  poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych — wedtug kursu
Sredniego, obliczonego, jako srednia arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien miesigca w danym roku; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. — 4,4742,
a dlaroku 2019 r. — 4,3019

3.2 Omowienie wielkosci ekonomiczno-finansowych

Struktura sprawozdania finansowego PunkPirates S.A. w 2020 roku znaczaco rozni sie od tej z lat ubiegtych ze
wzgledu na zmiane prowadzonej dziatalnosci oraz zakonczonej restrukturyzacji. W 2020 roku zostaty
przeprowadzone wyjscia z dotychczasowych projektéw inwestycyjnych oraz procesy potgczenia spétek zaleznych,
co przetozyto sie na znaczne zmniejszenie struktury i odejscie od prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

2020 rok to pierwszy rok prezentacji wynikow jako Spétki dziatajgcej w sektorze gier. Sprawozdanie nie do konca
odzwierciedla jeszcze dziatalno$¢ w zakresie produkcji gier poniewaz wiekszos$¢ zmian przeprowadzonych zostato
w ciggu roku (zmiana przedmiotu dziatalnosci, potaczenia, wyjscia z inwestycji).

3.2.1 Komentarz do sprawozdania z sytuacji finansowej

Suma bilansowa Spétki zamkneta sie na dzien 31 grudnia 2020 roku kwotg 6 236 tys. ziotych i w stosunku do 31
grudnia 2019 roku wzrosta o 15%.

W strukturze aktywéw na koniec 2020 roku dominujgcg pozycje stanowity aktywa trwate, ktorych wartosé
zmniejszyta sie 0 12% w stosunku do wartosci z dnia 31 grudnia 2019 roku z poziomu 5 304 tys. ztotych rok do
poziomu 4 648 tys. ztotych. Wiodgca pozycja aktywow trwatych oraz sumy bilansowej sag finansowe inwestycje
dtugoterminowe, ktore wyniosty 3 981 tys. ziotych. Wartos¢ finansowych inwestycji dtugoterminowych ulegta
zmniejszeniu w stosunku do wartosci z dnia 31 grudnia 2019 roku o 1 166 tys. ztotych, co stanowi spadek o 23%.
Spadek finansowych inwestycji dtugoterminowych jest wynikiem zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki w 2020 roku
i zwigzanym z tym procesem potaczenia spotek zaleznych, wychodzeniem z inwestycji (m.in. Antyweb sp. z o.0.,
Better Software Group S.A., Prowly sp. z 0.0.) jak réwniez aktualizacjg wartosci portfela inwestycyjnego. W
finansowych inwestycjach dlugoterminowych znajdujg sie obecnie Certyfikaty Inwestycyjne Jeremie Seed Capital
Wojewddztwa Zachodniopomorskiego Fundusz Inwestycyjny Zamkniety o tgcznej wartosci 2 501 tys. ztotych oraz
udziaty w spotce stowarzyszonej Raion Games sp. z 0.0. wycenione na kwote 1 480 tys. zlotych.

Druga pozycjg pod wzgledem udziatu w strukturze aktywdw trwatych sg wartosci niematerialne, ktére wynoszg 336
tys. ztotych. W 2019 roku Spétka nie posiadata w aktywach wartosci niematerialnych, ktére obecnie stanowig 5%
sumy bilansowej. Na pozycje wartosci niematerialne sktadajg sie gtéwnie nakfady poniesione na zakornczone prace
rozwojowe gier, ktore trafity juz do sprzedazy (,Escape Room VR: Stories”, ,Escape Room VR: Inner Voices” i
,Danger! Escape Lab”). Dodatkowo, znaczgce w tej pozycji naktady to czesciowo zamortyzowane gry ,Escape
Room VR” i ,Escape Room VR: Stories” oraz naktady na niezakohczone prace rozwojowe tj. gry ,Death Manager
VR” oraz ,Community Paintball VR”.

Pozycjg o podobnym udziale w strukturze aktywoéw trwatych sg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa z tego tytutu wynoszg 331 tys. ziotych i w stosunku do warto$ci z 2019 roku wzrosty o 110%. Aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego stanowig niecate 5% sumy bilansowe;.

Aktywa obrotowe wzrosty z poziomu 106 tys. ztotych na koniec 2019 roku do poziomu 1 588 tys. ztotych na koniec
2020 roku. Aktywa obrotowe stanowig okofo 25% udziatu w sumie bilansowej. Dominujgcg pozycjg w aktywach
obrotowych sg finansowe inwestycje krétkoterminowe, ktérych wartos¢ wynosi 1 246 tys. zt, co stanowi ponad 78%
udziatu w strukturze aktywow obrotowych oraz 20% w strukturze sumy bilansowej. W roku poprzednim Spétka nie
posiadata finansowych inwestycji krétkoterminowych. W 2020 roku zostaty one nabyte w wyniku potaczenia ze
spotkg 1Q Partners sp. z 0.0. Na pozycje tg skfadajg sie gtéwnie aktywa krotkoterminowe przeznaczone do zbycia
w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego (akcje Cube Group S.A., Igoria Trade S.A.).

Po stronie pasywow na 31 grudnia 2020 roku kapitaty wiasne stanowity ok. 79% sumy bilansowej i wyniosty 4 928
tys. zt Warto$¢ kapitatéw whasnych byta o 81% wyzsza niz na koniec 2019 roku. Kapitat zaktadowy Spotki zostat
obnizony z kwoty 22.353.000 zt do kwoty 2.235.300 zt. Obnizenie kapitatu zaktadowego Spoiki nastgpito poprzez
obnizenie wartosci nominalnej akcji z kwoty 1 zt kazda do kwoty 0,10 zt kazda. Zmiana kapitatu zakladowego
zostata zarejestrowana w dniu 2 lipca 2020 roku. W wyniku rejestracji ww. zmian kapitat zaktadowy Spoétki wynosi
2.235.300 zt i dzieli sie na 22.353.000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. W efekcie warto$é
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ksiegowa na 1 akcje zwiekszyta sie z 0,1215 zt na 31 grudnia 2019 roku do 0,2205 zt na koniec 2020 roku, co
stanowi wzrost o 81%.

tgczne zobowigzania Spoétki na 31 grudnia 2020 roku wyniosty 1 308 tys. ztotych w stosunku do 2 694 tys. ztotych
rok wczesniej, co stanowi spadek o 51%. Zobowigzania stanowity 21% sumy bilansowej (50% rok wczesniej).
Zobowigzania dlugoterminowe to rezerwa na podatek odroczony, ktéra wynosi 276 tys. ztotych.

Zobowigzania krétkoterminowe wyniosty 1 032 tys. ztotych na koniec 2020 roku i spadty o 62% w stosunku do roku
ubiegtego, kiedy to wyniosty 2 694 tys. zt. Dominujgca pozycje w zobowigzaniach krotkoterminowych (55%)
stanowig krétkoterminowe zobowigzania finansowe, ktére wyniosty 570 tys. zt i spadty o 74% w stosunku do roku
ubiegtego. Zobowigzania handlowe oraz pozostate rezerwy i zobowigzania krétkoterminowe wyniosty 418 tys. zt w
poréwnaniu do 456 tys. zt na koniec 2019 roku (spadek o 8%). Rozliczenia migdzyokresowe wyniosty 44 tys. zt i
jest to wzrost z 28 tys. zt z roku poprzednim (wzrost 0 46%).

3.2.2 Komentarz do sprawozdania z catkowitych dochodow

Przychody Spétki ogétem w wyniosty 3 612 tys. ztotych i spadly o 27% w stosunku do roku ubiegtego, kiedy to
wyniosty 4 979 tys. ztotych.

Najwiekszy udziat w przychodach ogétem (47%) miaty pozostate przychody (inne niz finansowe), ktére wyniosty
1 689 tys. ztotych i wzrosty o 1 680 tys. ztotych w poréwnaniu do 2019 roku. Ponad 45% przychodéw ogétem to
przychody finansowe, ktére wyniosty 1 639 tys. zlotych i spadly o 66% w stosunku do roku ubiegtego, kiedy to
wyniosty 4 810 tys. ztotych. Dominujgcg pozycjg w przychodach finansowych stanowit zysk z tytutu aktualizaciji
wartosci udziatéw do wartosci godziwej spotek bedacych w portfelu inwestycyjnym. Znaczny spadek przychodéw
finansowych w poréwnaniu do poprzedniego roku wynika z dokonanej w 2019 roku transakcji umorzenia pozyczek
udzielonych Spétce wraz z odsetkami na tgczng kwote 4 118 tys. ztotych.

Przychody ze sprzedazy wyniosty 284 tys. ztotych i wzrosty o 78% w stosunku do roku ubiegtego, kiedy to wyniosty
160 tys. ztotych. Wiekszos$¢ przychodow ze sprzedazy stanowita sprzedaz licencji do gry (180 tys. zt) oraz sprzedaz
gier (78 tys. zt). Dos¢ niski udziat przychodéw ze sprzedazy gier jest spowodowany rozpoczeciem dziatalnosci w
tym zakresie dopiero w czerwcu 2020 r. Spotka w kolejnych okresach bedzie sukcesywnie dgzyta do zwiekszenia
tego udziatu poprzez produkcje i wydawanie nowych gier. W poprzednim roku Spétka nie uzyskata przychodow z
tego zrédia.

Koszty ogdlinego zarzgdu oraz pozostate koszty inne niz finansowe wyniosty 1 212 tys. ztotych i wzrosty o 43% w
poréwnaniu do roku ubiegtego. Koszty finansowe natomiast wyniosty 86 tys. ztotych i spadty o0 9 220 tys. ztotych w
poréwnaniu do roku ubiegtego.

W efekcie na koniec 2020 roku Spotka wygenerowata zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej w kwocie 2 212 tys.
ztotych w poréwnaniu do wygenerowanej na koniec 2019 roku straty w wysokosci 5 524 tys. ztotych. Zysk na jedng
akcje wyniost 0,0990 ztotych w poréwnaniu do straty na jedng akcje na poziomie -0,2471 ztotych za 2019 rok.

3.2.3 Komentarz do sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

W 2020 roku Spétka zanotowata:
=  Odptyw $rodkéw pienieznych z tytutu dziatalnosci operacyjnej w kwocie — 709 tys. ztotych na tle odptywu
Srodkow z tego tytutu w kwocie 532 tys. ztotych w roku 2019.
= Przyptyw srodkow pienieznych z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie 78 tys. ztotych na tle przyptywu
Srodkow pienieznych z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie 692 tys. ztotych w roku ubiegtym,
= Przyptyw srodkéw pienieznych z tytutu dziatalnosci finansowej w kwocie 659 tys. ztotych na tle odptywu
Srodkow z tego tytutu w kwocie 141 tys. ztotych w roku 2019.

W efekcie nastgpit w 2020 roku wzrost stanu srodkéw pienieznych o kwote 28 tys. ztotych do poziomu 53 tys. zt

3.2.4 Wybrane wskazniki

Wyszczegolnienie Wielkosci i wskazniki j.m. 31.12.2020 31.12.2019
Suma bilansowa tys. zt 6 236 5410
Wynik netto tys. zt 2212 -5524
Przychody ogdtem Przychody ze sprzedazy + tys. zt 3612 4979

pozostate + finansowe
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Wskaznik struktury pasywéw Kapitat wtasny / kapitat obcy 3,77 0,99
Wskaznik ptynnosci finansowej srodki pienigzne /plezace 0,05 0,01
zobowigzania

Rentownos$¢ aktywow netto . A o o o

(ROA) wynik netto/ aktywa ogétem*100 % 35% -102%
Zk_fgtEo)wnosc Kapitaiow wiasnych wynik netto/ kapitaty wtasne*100 % 45% -203%
Wskaznik ogélnego zadtuzenia zobowigzania / aktywa ogétem % 21% 49%
Zysk na 1 akcje Zysk netto/ liczba akcji zt 0,0990 -0,2471

3.3 Giéwne inwestycje krajowe i zagraniczne

Gtéwnymi inwestycjami PunkPirates S.A. w 2020 roku byly inwestycje na produkcje i wydanie nowych gier na PC
VR, dokonanie aktualizacji posiadanych gier oraz portowanie gier na nowe platformy.

PunkPirates S.A. posiada rowniez udziaty/akcje m.in. w nastepujgcych podmiotach:

= RAION Games sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktéra obecnie zajmuje sie produkcjg oraz dziatalnoscig
wydawniczg gier na platforme Nintendo Switch. Emitent posiada obecnie 29,6% udziatu w kapitale zaktadowym
RAION Games sp. z 0.0. co stanowi taki sam udziat w gtosach na zgromadzeniach wspélnikow;

= Cube Group S.A. z siedzibg w Warszawie, ktéra zajmuje sie Swiadczeniem ustug marketingowych, w
szczegolnosci poprzez tworzenie zintegrowanych kampanii PPC, SEO, Afiliacji i Retargetowania a takze
pozycjonowania z wykorzystaniem wyszukiwarek internetowych. PunkPirates S.A. posiada obecnie 14,7%
udziatu w kapitale zaktadowym Cube Group S.A. co stanowi taki sam udziat w glosach na walnym
zgromadzeniu.

Dodatkowo w dniu 9 marca 2021 roku zawigzana zostata nowa spétka Games 4Experience S.A. z siedzibg w
Warszawie ("Games 4Experience"), w ktérej PunkPirates objgt 20% akcji w kapitale zaktadowym. Games
4Experience S.A. skoncentruje sie na produkcji gier wirtualnej rzeczywistosci za posrednictwem wtasnego zespotu
deweloperskiego. Emitent wspiera¢ bedzie projekt swoim doswiadczeniem w produkc;ji, publikacji oraz marketingu
gier, natomiast akcjonariusz 4Experience Sp. z 0.0. wspiera¢ bedzie projekt swoim wieloletnim doswiadczeniem w
zarzgdzaniu zespotami deweloperskimi.

Wszystkie inwestycje w 2020 roku dokonywane byly ze srodkéw witasnych gtéwnie pochodzacych ze sprzedazy
posiadanych udziatow i akcji w spotkach portfelowych.

W 2020 roku PunkPirates S.A. nie nabywat ani nie emitowat zadnych instrumentéw finansowych. W wyniku
dokonanego w dniu 27 listopada 2020 roku potaczenia ze spdtkg 1Q Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
Emitent posiada weksle inwestycyjne tj. weksel inwestycyjny serii B o numerze ,,01” wyemitowany przez InQbe sp.
z 0.0. na kwote 61 tys. ztotych, weksle inwestycyjne serii A o numerach ,01”, ,02”, ,03” na taczng kwote 715 tys.
ztotych oraz weksel inwestycyjny serii B o numerze ,01” na kwote 31 tys. ztotych wyemitowane przez Raion Games
sp. z 0.0. Weksel inwestycyjny serii B o numerze ,01” wyemitowany przez InQbe sp. z 0.0. zostat wykupiony w
lutym 2021 roku.

3.4 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Wszystkie planowane inwestycje Spotki bedg finansowane gtéwnie ze srodkow wiasnych, ktére pochodzi¢ bedg ze
Ssrodkéw pochodzacych ze sprzedazy wydawanych gier, a takze z dezinwestycji portfela Emitenta.

Mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w 2021 roku zaleze¢ bedg od sprzedazy gier posiadanych oraz
wyprodukowanych przez Spotke oraz zrealizowania planéw dezinwestycyjnych.

3.5 Powigzania organizacyjne i kapitatowe Spotki

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Emitent posiadat udziaty/akcje w nastepujgcych podmiotach:

= RAION Games sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktéra obecnie zajmuje sie produkcjg oraz dziatalnoscig
wydawniczg gier na platforme Nintendo Switch. Emitent posiada obecnie 29,6% udziatu w kapitale zaktadowym
Raion Games sp. z 0.0. co stanowi taki sam udziat w gtosach na zgromadzeniach wspolnikéw;
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= Cube Group S.A. z siedzibg w Warszawie, ktéra zajmuje sie Swiadczeniem ustug marketingowych, w
szczegolnosci poprzez tworzenie zintegrowanych kampanii PPC, SEO, Afiliacji i Retargetowania a takze
pozycjonowania z wykorzystaniem wyszukiwarek internetowych. PunkPirates S.A. posiada obecnie 14,7%
udziatu w kapitale zaktadowym Cube Group S.A. co stanowi taki sam udziat w gtosach na walnym
zgromadzeniu.

3.6 Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi

W opinii Zarzgdu Spotki obecny poziom zobowigzan nie stanowi zagrozenia co do mozliwosci wywigzywania sie
Spotki z zaciggnietych zobowigzan w przysztosci. Sptaty zobowigzan nastgpig w ustalonych umowami terminach.

3.7 Emisja papierow wartosciowych i sposob wykorzystania wptywow z emisji

W dniu 13 lutego 2020 roku w oparciu o Uchwate nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 9
kwietnia 2018 roku w sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, wytgczenia prawa poboru, zmiany statutu Spotki, dematerializacji akcji oraz ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Spoétki, Rada Nadzorcza Spotki, podjeta Uchwate nr
07/02/2020 w sprawie okreslenia szczegotowej listy oséb fizycznych lub podmiotéw uprawnionych do objecia
warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz liczby warrantéw subskrypcyjnych serii A, ktére moga objg¢ uprawnione
osoby fizyczne lub podmioty. Zgodnie z trescig uchwaty warranty subskrypcyjne serii A zostaty przyznane cztonkom
Zarzadu Spotki w tgcznej ilosci 1.000.000 (stownie: jeden milion) oraz dwém cztonkom zespotu zarzgdzajacego,
zatrudnionym przez Spotke oraz spotke zalezng od Spétki w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 Kodeksu spotek handlowych,
w facznej ilosci 500.000 (stownie: pieéset tysiecy).

W zwigzku z powyzszym w dniu 13 lutego 2020 roku Spotka zawarta z cztonkami Zarzadu Spdtki tj. Panem
Maciejem Hazubskim oraz Panem Wojciechem Przyteckim oraz cztonkami zespotu zarzgdzajgcego umowy objecia
warrantéw subskrypcyjnych serii A.

W dniu 10 lipca 2020 roku w oparciu o Uchwate nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 9
kwietnia 2018 roku w sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, wytgczenia prawa poboru, zmiany statutu Spotki, dematerializacji akcji oraz ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Spotki, ktéra zostata zmieniona Uchwatg nr 30 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 18 czerwca 2020 roku w sprawie zmiany uchwaty nr 7 z dnia 9 kwietnia 2018
roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PunkPirates S.A. z siedzibg w Warszawie w sprawie emis;ji
warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytgczenia prawa poboru, zmiany
statutu Spotki, dematerializacji akcji oraz ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akc;ji
Spétki, Rada Nadzorcza Spétki podjeta Uchwate nr 02/07/2020 w sprawie okreslenia szczegotowej listy osob
fizycznych lub podmiotéw uprawnionych do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz liczby warrantow
subskrypcyjnych serii A, ktére moga objg¢ uprawnione osoby fizyczne lub podmioty. Zgodnie z trescig uchwaty
warranty subskrypcyjne serii A zostaty przyznane czionkom Zarzadu Spotki w tgcznej ilosci 2.250.000 (stownie:
dwa miliony dwiescie piecdziesiat tysiecy).

W zwigzku z powyzszym, w dniu 10 lipca 2020 roku Spodtka zawarta z cztonkami Zarzadu Spotki tj. Panem
Wojciechem Przyteckim, Panem Maciejem Hazubskim oraz Panem Leszkiem Krajewskim umowy objecia
warrantéw subskrypcyjnych serii A.

W dniu 17 wrzes$nia 2020 roku, rozwigzujgc umowy z dnia 13 lutego 2020 roku, Emitent zawart z cztonkami Zarzadu
Spotki tj. Panem Maciejem Hazubskim oraz Panem Wojciechem Przyteckim jak réwniez z cztonkami zespotu
zarzgdzajgcego umowy objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A w tgcznej ilosci 1.500.000 (stownie: jeden milion

piecset tysiecy).

W dniu 18 lutego 2021 roku Rada Nadzorcza Spétki na podstawie Uchwaty Nr 02/02/2021 w sprawie okreslenia
szczegotowej listy 0sob fizycznych i podmiotéw uprawnionych do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz
liczby warrantéw subskrypcyjnych serii A, ktére moga objg¢ uprawnione osoby fizyczne i podmioty, przyznata
tacznie 3.100.000 (stownie: trzy miliony sto tysiecy) warrantow subskrypcyjnych serii A.

Zgodnie z trescig uchwaly warranty subskrypcyjne serii A zostaty przyznane cztonkowi Zarzadu Spétki tj. Panem
Leszkiem Krajewskim oraz osobom i podmiotom istotnym z punku widzenia prowadzonej przez Spétke dziatalnosci
(dalej jako "Osoby Uprawnione").

W zwigzku z powyzszym, w dniu 18 lutego 2021 roku Spétka ztozyta Osobom Uprawnionym oferty nieodptatnego
objecia warrantow subskrypcyjnych serii A w facznej ilosci 3.100.000 (stownie: trzy miliony sto tysiecy). Oferty
zostaty przyjete w dniu 18 lutego 2021 roku i w wyniku ich przyjecia doszto do objecia tgcznie 3.100.000 (stownie:
trzy miliony sto tysiecy) warrantéw subskrypcyjnych serii A.
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Wyzej wymienione warranty subskrypcyjne serii A zostaly wyemitowane nieodptatnie. Kazdy warrant subskrypcyjny
uprawnia do objecia jednej akcji serii D Spétki o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja,
po cenie emisyjnej rownej 0,10 zt (stownie: dziesiec groszy) za kazdg akcje serii D Spétki. Termin wykonania prawa
do objecia akgji serii D uptywa w dniu 31 marca 2024 roku.

3.8 Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi a wczesniej publikowanymi
prognozami wynikow

Spoétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2020 rok.

3.9 Polityka wyptaty dywidendy

Zarzad Spotki uwaza, iz podstawowym kryterium w zakresie propozycji wyptaty dywidendy jest jej zaleznos¢ od
zachowania ptynnosci finansowej przez Spotke. Zarzad dostosowuje polityke dywidendowg do aktualnej sytuaciji
gospodarczej i biznesowej Spotki, uwzgledniajac takze zakres planowanych inwestycji. Zarzgd nie wyklucza
mozliwosci zaproponowania w przysztosci akcjonariuszom, aby zysk netto Spoétki byt przeznaczany na wyptate
dywidendy. Zarzgd Spotki skupia sie na dynamicznym rozwoju Spoétki w zwigzku z tym wypracowane w przysztosci
zyski ma zamiar przeznaczac¢ na zwigkszanie kapitatébw wiasnych.

4 Perspektywy rozwoju PunkPirates S.A.

4.1 Perspektywy rozwoju

W lutym 2020 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spoétki na dziatalnos¢ w
zakresie wydawania i produkcji gier na wirtualng rzeczywistos¢ (Virtual Reality - VR). W dniu 25 maja 2020 roku
nastgpito potgczenie Spotki ze spdtka PunkPirates sp. z 0.0 oraz zmiana nazwy firmy Spétki na PunkPirates S.A.
Zmiana podstawowej dziatalnosci Spotki nastgpita z powodu niesatysfakcjonujgcych wynikéw finansowych w
poprzednich latach. W konsekwencji poszukiwano najlepszej opcji strategicznej na rozwoj Spotki i osiagniecie
dtugoterminowych pozytywnych wynikéw oraz zwrotéw dla akcjonariuszy.

Rynek gier jest jednym z najdynamiczniej rosnacych branz od kilku lat, a pandemia COVID dodatkowo
przys$pieszyta jego rozwoj. Prognozy sprzedazy dla catego rynku byty zmieniane przez analitykéw platformy
Newzoo.com w trakcie pandemii i wzrosty z $159,3 mid do $174,9 mid (o 10%). Natomiast gry VR, na ktorych
rozwoju skupia sie PunkPirates S.A., to bardzo perspektywiczny kierunek -mtody, rosnacy w tempie dwucyfrowym
rok do roku, oraz wcigz o dos¢ niskiej penetracji sprzetu i gier. Celem Spéiki jest zajecie znaczacego miejsca na
tym rynku i miedzynarodowa rozpoznawalnos$¢ jako wiodgcego producenta i wydawce gier na platformy VR.

Obecnie Spétka ma w portfolio cztery gry, z czego dwie zostaty wydane w 2020 roku (Escape Room VR: Inner
Voices oraz DANGER! Escape Lab). Dwie nowe gry s3 juz na etapie rozwoju i zostang wydane w 2021 roku:
= Community Painball VR — gra multiplayer typu battle royale, skierowana do znacznie wigkszej
publicznosci, niz pozostate gry tego typu. Tytut posiada Izejszy i weselszy ton w kolorowym swiecie, gdzie
nikt nie umiera. Gracze nie odpadajg z gry zbyt szybko, aby sie nie zniecheci¢, a bardzo niski poziom
przemocy pozwala na dotarcie do szerszej grupy wiekowej, tak, aby cata rodzina mogta dotgczy¢ do
zabawy. Skoncentrowanie sie na grze typu multiplayer wynika z pogtebionej analizy rynku sprzedazy gier
wirtualnej rzeczywistosci. Obecnie gry tego typu cieszg sie najwiekszym zainteresowaniem graczy oraz
aktywnie wspierane sg przez producentéw urzgdzen VR.
= Death Manager VR — gra action adventure z duzg iloscig czarnego poczucia humoru. Bohater zostaje
spadkobiercg cmentarza, a wraz z nim dziedziczy wszystkie tajemnice, ktore skrywa. Na jego rekach
spoczywa los tego miejsca oraz obowigzek pokonania zta, ktére tu czyha. Wszystko to w szalonym i
kolorowym Swiecie lat 80-tych.

Spotka chce wydawac gry o stosunkowo niskim budzecie i krotkim cyklu produkcyjnym, a docelowo wypusci¢ hit
na skale swiatowg. Budzety tworzonych tytutéw nie powinny przekraczac 500 tys. zt.

Produkcja gier zajmujg sie zewnetrzne zespoty produkcyjne. Spoétka nie posiada wlasnych programistéw, dzieki
czemu proces produkcji moze by¢ bardziej usystematyzowany i efektywny.

PunkPirates S.A. dodatkowo jest wspdlnikiem w obiecujgcych mtodych spétkach:

= we wrzesniu 2020 roku zostata dokonana zmiana umowy sp6tki RAION Games sp. z 0.0., obejmujgca m.in.
zmiane przedmiotu dziatalnosci na produkcje gier oraz zmiane nazwy z Ventures Hub sp. z 0.0. na RAION
Games sp. z 0.0. Dodatkowo w spétce zostat podwyzszony kapitat przez nowych wspdlnikéw. Spotka bedzie
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sie specjalizowa¢ w produkcji i wydawaniu gier na Nintendo Switch. Wspdlnicy to samodzielny zespét
deweloperski. Na jego podstawie sg tworzone autorskie gry, ktére nastepnie bedg wdrazane na inne
urzadzenia, m.in. przez spotki partnerskie. Zesp6t skupia sie obecnie przede wszystkim na platformowej grze
akgji Datenshi, rozpoczeto juz dziatania marketingowe. Studio pracuje réwniez przy Flyin Fat, zabawnej grze
zrgcznosciowej. Premiera wskazanych gier bedzie mie¢ miejsce w 2021 roku. Dziatalno§¢ RAION Games sp.
z 0.0. bedzie rozszerzeniem portfolio Spotki, kontynuacja realizacji strategii, ktéra zapewni efekt synergii m.in.
poprzez wykorzystanie scenariuszy gier na kilku platformach, nizsze koszty produkcji, portowania gier oraz
efektywniejszy marketing.

= wmarcu 2021 roku PunkPirates S.A. stato sie wspdlnikiem nowo zawigzanej spotki Games 4Experience S.A.,
ktora skoncentruje sie na produkcji gier VR za posrednictwem wiasnego zespotu deweloperskiego. Gtéwnym
wspolnikiem nowej spoétki jest 4Experience Sp. z 0.0. — zatozone w 2015 roku studio swiadczgce ustugi dla
klientéw biznesowych w technologii wirtualnej i rozszerzonej rzeczywistosci. Spotka zrealizowata ponad 150
projektéw dla klientow takich jak Walmart, lkea, Cisco, Strabag, Viessmann, Pfizer i wielu innych. Decyzja o
zawigzaniu spotki Games 4Experience jest istotna ze wzgledu na mozliwo$¢ potaczenia wzajemnego
doswiadczenia przy produkgji gier wirtualnej rzeczywistosci. PunkPirates S.A. wspiera¢ bedzie projekt swoim
doswiadczeniem w produkcji, publikacji oraz marketingu gier, natomiast 4Experience Sp. z 0.0. wspiera¢
bedzie projekt swoim wieloletnim do$wiadczeniem w zarzadzaniu zespotami deweloperskimi. Dodatkowo
Spotka, wykorzystujgc swoje wieloletnie doswiadczenie, nie wyklucza mozliwosci zapewnienia dodatkowych
srodkéw na zwiekszenie skali dziatalnosci Games 4Experience poprzez jej dokapitalizowanie, a docelowo
wprowadzenie do obrotu na GPW.

Celem powotywania nowych spétek jest dywersyfikowanie zrodta przychodéw ze sprzedazy i zwiekszenie
zaangazowania i skali dziatania w zakresie nowych gier VR oraz gier na Nintendo Switch, ktére bedg produkowane
przez wewnetrzne zespoty deweloperskie.

4.2 Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju PunkPirates S.A.

Dziatalno$¢ PunkPirates S.A. jako miedzynarodowego producenta i wydawce gier na platformy VR jest uzalezniona
od wielu zewnetrznych oraz wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju. Opis szczegétowych ryzyk znajduje
sie w punkcie ,Czynniki ryzyka”.

Natomiast do najbardziej kluczowych zewnetrznych czynnikdw decydujgcych o strategii i rozwoju Spétki nalezy z
pewnoscig zaréwno globalna jak i lokalna sytuacja makroekonomiczna, tj. tempo wzrostu gospodarczego, polityka
pieniezna, przepisy podatkowe, inflacja, bezrobocie, itp. — sg to istotne czynniki wptywajgce na site nabywczg
uzytkownikow gier VR, ktorych zakup gier ostatecznie decyduje o wynikach finansowych i strategii Spotki.
Istotnym zewnetrznym elementem wptywajacym na dziatalno$¢ sg réwniez zmiany i trendy technologiczne
zachodzgce na rynku gier. Producenci sprzetu VR przescigajg sie we wprowadzaniu kolejnych innowacji do
hardware, co powoduje koniecznos¢ dostosowania gier do mozliwosci sprzetowych. Trend dystrybucji coraz
wiekszej ilos¢ gier poprzez platformy elektroniczny wptywa z kolei na przygotowanie gier pod sprzedaz online oraz
dostosowanie strategii marketingowej.

Do wewnetrznych czynnikéw, ktére mogg by¢ istotne dla rozwoju PunkPirates nalezy zaliczy¢:

= kompetencje zespotu menadzerskiego, w tym Partnerow Zarzgdzajgcych i Zarzadu w zakresie wyboru
odpowiednich gier VR, ktére zostang wyprodukowane i wydane przez Spotke;

= umiejetnosci kluczowych oséb PunkPirates S.A. w zakresie zarzgdzania spotkg zajmujacg sie wydawaniem i
produkcjg gier na wirtualng rzeczywistos¢.

5 Informacje o akcjach i akcjonariacie

5.1 Kapitat zakladowy PunkPirates S.A.

W dniu 18 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PunkPirates S.A. podjeto uchwaty w sprawie
obnizenia kapitatu zaktadowego Spédtki poprzez obnizenie warto$ci nominalnej akcji Spotki. Kapitat zaktadowy
Spotki zostat obnizony z kwoty 22.353.000 zt do kwoty 2.235.300 zt. Obnizenie kapitatu zakltadowego Spoiki
nastgpito poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji z kwoty 1 zt kazda do kwoty 0,10 zt kazda. Zmiana kapitatu
zaktadowego zostata zarejestrowana w dniu 2 lipca 2020 roku. W wyniku rejestracji ww. zmian kapitat zaktadowy
Spotki wynosi 2.235.300 zt i dzieli sie na 22.353.000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W wyniku rejestracji ww. zmian kapitat zaktadowy Spéiki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wynosi
2.235.300 zt i dzieli sie na:
1/ 20.000.000 akcji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,
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2/ 1.853.000 akcji na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda;
3/ 500.000 akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Ogodlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez PunkPirates S.A. akcji wynosi 22.353.000.

Spétka nie posiada akcji zwyktych wyemitowanych i nie w petni optaconych, nie posiada takze akcji wlasnych.

Warunkowy kapitat zaktadowy

W dniu 9 kwietnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PunkPirates S.A. podjeto uchwate w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 15.000.000,00 zt. W dniu 18 czerwca
2020 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki podjeto uchwate w sprawie zmiany wartosci nominalnej
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki, poprzez zastgpienie najwyzszej kwoty 15.000.000 zt
nowg najwyzszg kwotg 1.500.000 zt. Zmiana warunkowego podwyzszenia kapitatu zostata zarejestrowana w dniu
2 lipca 2020 roku. W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony, na podstawie
uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 9 kwietnia 2018 roku, zmienionej uchwatg nr
30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 18 czerwca 2020 roku, o kwote nie wiekszg niz 1.500.000,00
zt (jeden milion piecset tysiecy ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 15.000.000 (pietnascie milionéw) akcji na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej. Termin wykonania prawa do objecia akcji serii D uptywa w
dniu 31 marca 2024 roku. Akcje serii D zostang objete w zamian za wktad pieniezny. Uprawnionymi do objecia akcji
serii D bedg posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii A.

5.2 Informacje o akcjonariacie PunkPirates S.A.

Informacja na temat akcjonariatu PunkPirates S.A. znajduje sie w podpunkcie 6.2 w ramach Oswiadczenia o
stosowaniu tadu korporacyjnego w dalszej czesci Sprawozdania.

5.3 Nabycie akcji wlasnych

W roku obrotowym 2020 Spoétka nie nabywata wtasnych akcji. Na dzieh 31 grudnia 2020 roku Spotka nie posiadata
akcji wiasnych.

6 Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego
6.1 Zasady oraz zakres stosowania fadu korporacyjnego

6.1.1 Stosowany zbior zasad tadu korporacyjnego

Zasady tadu korporacyjnego dla spotek notowanych na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A. zawarte sg w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”, przyjetym przez
Rade Nadzorczg GPW uchwatg nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015 roku w sprawie uchwalenia ,Dobrych
Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016”. Nowe zasady dobrych praktyk weszty w zycie z dniem 1 stycznia 2016
roku. Kodeks ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016” dostepny jest na stronie internetowej po$wigconej
tadowi korporacyjnemu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. www.corp-gov.gpw.pl. Intencjg
Zarzgdu Spotki jest trwate przestrzeganie wiekszosci zasad tadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016” jednak niektére z tych zasad nie sg obecnie przestrzegane przez
Spotke. Zgodnie z raportem przekazanym w dniu 19 czerwca 2020 roku, na podstawie par. 29 ust. 3 Regulaminu
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., Spdtka opublikowata informacje dotyczace niestosowania
zasad szczegotowych zawartych w zbiorze "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016".

PunkPirates S.A. stara sie prowadzi¢ przejrzystg i efektywng polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikac;ji
zapewniajgcych szybkosc¢, bezpieczenstwo oraz efektywny dostep do informacji.

Gtéwnym narzedziem do codziennej komunikacji z inwestorami jest strona internetowa PunkPirates S.A. Pod
adresem www.punkpirates.io dostepne sg wszystkie informacje na temat dziatalnosci Spoétki. Serwis internetowy
prowadzony jest z nalezytg starannoscig i ma na celu jak najszybszy dostep do wszelkich informacji o Spétce. W
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zaktadce “Relacje inwestorskie” znajdujg sie miedzy innymi wszystkie najwazniejsze dokumenty Spotki, zbidr
raportéw gietdowych, dane finansowe, interaktywne wykresy notowan Spotki czy tez kalendarium.

Zarzad spotki PunkPirates S.A. aktywnie informuje inwestoréw i media o aktualnych wydarzeniach w Spofce.

6.1.2 Zasady tadu korporacyjnego, od ktérych stosowania Spoétka odstgpita

Ponizej Zarzad PunkPirates S.A. przedstawia zasady tadu korporacyjnego zawarte w zbiorze "Dobre Praktyki
Spoétek Notowanych na GPW 2016", od ktorych stosowania Spotka odstgpita.

Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

1.Z.1.3. schemat podziatu zadan i odpowiedzialno$ci pomiedzy cztonkdéw zarzadu, sporzadzony zgodnie z zasadg
1.z.1,

Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

W Spétce nie dokonano wewnetrznego podziatu zadan i odpowiedzialnosci, za poszczegélne obszary dziatalnosci
Spotki, pomiedzy czionkéw Zarzgdu. Ze wzgledu na rozmiar oraz rodzaj prowadzonej dziatalnosci czionkowie
Zarzadu Spotki podejmujg decyzje wspdlnie.

1.Z.1.7. opublikowane przez spotke materiaty informacyjne na temat strategii spotki oraz jej wynikéw finansowych,
Spéika nie stosuje powyzszej zasady.

W ocenie Spotki wykonywanie obowigzkéw informacyjnych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, w
szczegolnosci poprzez publikowanie na swojej stronie internetowej wymaganych raportéw okresowych,
zamieszczanie zestawien wybranych danych finansowych oraz innych informacji zapewnia akcjonariuszom dostep
do wszystkich istotnych informacji dotyczacych strategii Spoétki oraz jej wynikow finansowych.

1.Z2.1.10. prognozy finansowe — jezeli spotka podjeta decyzje o ich publikacji - opublikowane w okresie co najmniej
ostatnich 5 lat, wraz z informacja o stopniu ich realizacji,

Nie ma zastosowania.

Powyzsza zasada nie ma zastosowania, bowiem Spétka nie publikuje prognoz finansowych.

1.Z.1.15. informacje zawierajacg opis stosowanej przez spoétke polityki réznorodnosci w odniesieniu do wtadz spotki
oraz jej kluczowych menedzeréw; opis powinien uwzglednia¢ takie elementy polityki réznorodnosci, jak ptec,
kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywac¢ cele stosowanej polityki
réznorodnosci i sposéb jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli spotka nie opracowata i nie realizuje
polityki réznorodnosci, zamieszcza na swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji,

Spéika nie stosuje powyzszej zasady.

Spotka nie stosuje w petni przedmiotowej zasady. Spotka nie opracowata polityki réznorodnosci w odniesieniu do
wladz Spétki oraz jej kluczowych menedzeréw, jednakze zatrudnia osoby kompetentne, posiadajace duze
doswiadczenie zawodowe z zakresu réznych dziedzin, bez wzgledu na pte¢ czy tez wiek. Wybor czionkéw Rady
Nadzorczej, czlionkéw Zarzgdu Spétki czy tez kluczowych menedzeréw zalezy zaréwno od zgtoszonych
kandydatur, umiejetnosci, profesjonalizmu oraz od kompetencji kandydatéow a takze od decyzji — odpowiednio -
akcjonariuszy Spétki oraz czionkéw Rady Nadzorczej.

I.Z.1.16. informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pdzniej niz w terminie 7 dni
przed datg walnego zgromadzenia,

Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Spotka nie posiada na obecng chwile odpowiednich srodkéw technicznych do zapewnienia mozliwosci transmisji
obrad Walnego Zgromadzenia. Spotka zamierza w coraz wiekszym stopniu wdraza¢ najnowsze narzedzia
komunikacji zapewniajgce bezpieczenstwo oraz efektywny dostep do informac;ji, jednak koszty wprowadzenia
technologii transmisji obrad przez Internet oraz obcigzenia organizacyjne zwigzane z wprowadzeniem transmisji
obrad Walnego Zgromadzenia nie uzasadniajg wprowadzenia tych procedur w spoétce wielkosci PunkPirates S.A. i
o takiej strukturze akcjonariatu. Spoétka nie wyklucza stosowania ww. zasady w przysztosci.

1.Z.1.19. pytania akcjonariuszy skierowane do zarzadu w trybie art. 428 § 1 lub § 6 Kodeksu spotek handlowych,
wraz z odpowiedziami zarzadu na zadane pytania, badz tez szczegdtowe wskazanie przyczyn nieudzielenia
odpowiedzi, zgodnie z zasadg 1V.Z.13,
Spétka nie stosuje powyzszej zasady.
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Zasada ta nie jest stosowana w petni przez Spotke. Zgodnie z brzmieniem art. 428 § 61§ 7 w zw. z art. 4023 § 1
pkt 3) Kodeksu spdétek handlowych (,k.s.h.”), Zarzad Spéiki obowigzany jest do zamieszczania na stronie
internetowej, jako dokumentacji zwigzanej z Walnym Zgromadzeniem, odpowiedzi Zarzadu Spétki udzielonych na
pytania akcjonariuszy Spétki zadane poza Walnym Zgromadzeniem, w trybie art. 428 § 6 i § 7 k.s.h. Ponadto
zgodnie z §19 ust. 1 pkt 12 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informac;ji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim z dnia 29 marca 2018 roku (Dz.U.
z 2018 r. poz. 757) Spotka jest takze zobowigzana do przekazywania w formie raportu biezacego, informagciji
udzielonych akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem, na podstawie art. 428 § 5 lub 6 k.s.h. Spotka bedzie
przestrzegata zasade 1.Z.1.19 jedynie w zakresie jaki wynika z brzmienia ww. przepiséw prawa. Oznacza to, iz
Spoétka nie bedzie publikowata na swojej stronie internetowej pytan zadawanych w trakcie Walnego Zgromadzenia
oraz odpowiedzi na te pytania udzielanych na Walnym Zgromadzeniu. Publikacji bedg podlegaty odpowiedzi na
pytania (zadawane zaréwno w trakcie, jak i poza Walnym Zgromadzeniem), ktére udzielane bedg akcjonariuszom
poza Walnymi Zgromadzeniami.

Powyzsze stanowisko Zarzad uzasadnia tym, iz w toku Walnych Zgromadzen zadawana jest duza liczba pytan,
czesto mato istotnych. O umieszczeniu poszczegdlinych zapisow w protokotach Walnych Zgromadzen decyduje
przewodniczacy Walnego Zgromadzenia, Kierujgc sie przepisami prawa, waga danej sprawy oraz uzasadnionymi
zadaniami akcjonariuszy. Rzetelne i petne stosowanie przedmiotowej zasady wymagatoby sporzadzania
stenogramu z przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia, co jest zbyt kosztowne.

1.2.1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo,

Spéika nie stosuje powyzszej zasady.

W ocenie Spotki wykonywanie obowigzkéw informacyjnych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, w
szczegolnosci poprzez publikowanie wymaganych raportéw biezacych oraz zamieszczanie odpowiednich
informacji na swojej stronie internetowej zapewnia akcjonariuszom dostep do wszystkich istotnych informaciji
dotyczgcych Walnych Zgromadzen.

Zamieszczanie petnego przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia w formie audio lub wideo stanowitoby wyzwanie
natury technicznej oraz generowatoby wysokie koszty po stronie Spoétki. Jednakze Spotka nie wyklucza
rejestrowania w przysztosci przebiegu obrad Walnych Zgromadzen i pozniejszego upublicznienia go na stronie
internetowej.

I.Z.2. Spotka, ktorej akcje zakwalifikowane sg do indekséw gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia dostepnosé
swojej

strony internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w zasadzie 1.Z.1. Niniejszg
zasade powinny stosowaé réwniez spotki spoza powyzszych indekséw, jezeli przemawia za tym struktura ich
akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci.

Nie ma zastosowania.

Zarzad Spotki prowadzi strone korporacyjng takze w jezyku angielskim, jednak z uwagi na racjonalng polityke
finansowg Spotki (znaczne koszty ttumaczen dokumentacji) nie wszystkie informacje wskazane przez zasade 1.Z.1.
beda na niej zamieszczone w jezyku angielskim.

Zarzad i Rada Nadzorcza

II.Z.1. Wewnetrzny podziat odpowiedzialnosci za poszczegdlne obszary dziatalno$ci spotki pomiedzy czionkéw
zarzgdu powinien by¢ sformutowany w sposéb jednoznaczny i przejrzysty, a schemat podziatu dostepny na stronie
internetowej spotki.

Spodtka nie stosuje powyzszej zasady.

W Spoétce nie dokonano wewnetrznego podziatu zadan i odpowiedzialnosci za poszczegdlne obszary dziatalnosci
Spotki pomiedzy cztonkéw Zarzadu. Ze wzgledu na rozmiar oraz rodzaj prowadzonej dziatalnosci cztonkowie
Zarzgdu Spéiki podejmujg decyzje wspdlnie.

II.Z.2. Zasiadanie cztonkdéw zarzadu spotki w zarzadach lub radach nadzorczych spétek spoza grupy kapitatowej
spotki wymaga zgody rady nadzorczej.

Spodtka nie stosuje powyzszej zasady.

Cztonkowie Zarzadu Spotki zasiadajg w radach nadzorczych oraz w zarzadach innych spotek.

11.Z.8. Przewodniczgcy komitetu audytu spetnia kryteria niezaleznosci wskazane w zasadzie 11.Z.4.
Nie ma zastosowania.
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PowyZsza zasada nie ma zastosowania, bowiem w Spotce nie powotano komitetu audytu. Funkcje komitetu audytu
petni Rada Nadzorcza. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Spotki spetnia kryteria niezaleznosci wskazane w
zasadzie I.Z.4.

Systemy i funkcje wewnetrzne

.Z.2. Z zastrzezeniem zasady IIl.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzgdzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny i
compliance podlegajg bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi zarzadu, a takze majg zapewniong mozliwos¢
raportowania bezposrednio do rady nadzorczej lub komitetu audytu.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

W ocenie Spotki wyodrebnienie jednostek organizacyjnych odpowiedzialnych za realizacje zadan w systemie
kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz nadzoru zgodno$ci dziatalnosci z prawem (compliance) nie jest
uzasadnione z uwagi na rozmiar dziatalnosci prowadzonej przez Spotke. Rada Nadzorcza Spétki dokonuje co roku
oceny, czy istnieje potrzeba dokonania takiego wyodrebnienia. Zarzad Spétki odpowiedzialny jest za zarzagdzanie
ryzykiem oraz nadzoér zgodnosci z prawem prowadzonej przez Spotke dziatalnosci.

[11.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujgcej funkcjg audytu wewnetrznego i innych oséb odpowiedzialnych za
realizacje jej zadan zastosowanie majg zasady niezaleznosci okresSlone w powszechnie uznanych,
miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu wewnetrznego.

Spéika nie stosuje powyzszej zasady.

Z uwagi na wielko$¢ Spotki, rodzaj i skale prowadzonej dziatalnosci w strukturze Spétki nie wyodrebniono jednostki
organizacyjnej odpowiedzialnej za audyt wewnetrzny.

Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka zapewnia powszechnie dostepng
transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Spéika nie stosuje powyzszej zasady.

Spotka nie posiada na obecng chwile odpowiednich srodkéw technicznych do zapewnienia mozliwosci transmisji
obrad Walnego Zgromadzenia. Spotka zamierza w coraz wiekszym stopniu wdrazaé najnowsze narzedzia
komunikacji zapewniajgce bezpieczenstwo oraz efektywny dostep do informaciji, jednak koszty wprowadzenia
technologii transmisji obrad przez Internet oraz obcigzenia organizacyjne zwigzane z wprowadzeniem transmisji
obrad Walnego Zgromadzenia nie uzasadniajg wprowadzenia tych procedur w spoice wielkosci PunkPirates S.A. i
o takiej strukturze akcjonariatu. Spoétka nie wyklucza stosowania ww. zasady w przysztosci.

IV.Z.18. Uchwata walnego zgromadzenia o podziale wartosci nominalnej akcji nie powinna ustala¢ nowej wartosci
nominalnej akcji na poziomie nizszym niz 0,50 zt, ktéry mégtby skutkowaé bardzo niskg jednostkowg warto$cig
rynkowg tych akcji, co w konsekwencji mogtoby stanowi¢ zagrozenie dla prawidtowosci i wiarygodnosci wyceny
spotki notowanej na gietdzie.

Spéika nie stosuje powyzszej zasady.

Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez obnizenie
wartosci nominalnej akcji Spotki z kwoty 1,00 zt (stownie: jeden zloty) kazda do kwoty 0,10 zt (stownie: dziesie¢
groszy) kazda.

Konflikt interesow i transakcje z podmiotami powigzanymi

V.Z.6. Spotka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktdérych moze dojs¢ w spotce do
konfliktu interesow, a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub mozliwosci jego zaistnienia.
Regulacje wewnetrzne spétki uwzgledniajg miedzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania
konfliktéw intereséw, a takze zasady wytgczania cztonka zarzgdu lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu
sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem intereséw.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Spodtka nie posiada regulacji wewnetrznych okreslajgcych kryteria i okolicznosci, w ktérych moze doj$¢ w Spoétce
do konfliktu intereséw, a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub mozliwosci jego zaistnienia.
Konflikt intereséw badany jest na biezgco i w przypadku jego wystgpienia przedstawiany jest Radzie Nadzorczej
Spotki.
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Wynagrodzenia

VI.Z.2. Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkéw zarzadu i kluczowych menedzeréw z dtugookresowymi celami
biznesowymi i finansowymi spoétki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu motywacyjnego opcji lub
innych instrumentéw powigzanych z akcjami spotki, a mozliwoscig ich realizacji powinien wynosi¢ minimum 2 lata.
Spétka nie stosuje powyzszej zasady.

Okres pomiedzy przyznaniem opcji lub innych instrumentéw powigzanych z akcjami Spotki cztonkom Zarzadu i
kluczowym menedzerom, a mozliwoscig ich realizacji nie zostat okreslony. Spétka przy dokonywaniu decyzji o
przyznaniu opcji lub innych instrumentéw powigzanych z akcjami Spétki cztonkom Zarzadu Spotki lub kluczowym
menadzerom ma przede wszystkim na uwadze stabilizacje sktadu osobowego zespotu zarzadzajgcego Spotki oraz
utrzymanie wysokiego poziomu zarzgdzania Spoétkg, a takze zapewnienie stabilnego wzrostu wartosci akcji Spoétki.

VI.Z.3. Wynagrodzenie czionkéw rady nadzorczej nie powinno by¢ uzaleznione od opciji i innych instrumentow
pochodnych, ani jakichkolwiek innych zmiennych skfadnikéw, oraz nie powinno by¢ uzaleznione od wynikéw spotki.
Spéika nie stosuje powyzszej zasady.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej Spoéiki sktada sie z czesci statej, stanowigcej wynagrodzenie
miesieczne podstawowe oraz z czesci zmiennej, stanowigcej wynagrodzenie uzupetniajgce za dany rok obrotowy
Spaiki, ktore moze by¢ wyptacane cztonkom Rady Nadzorczej Spotki w formie warrantow subskrypcyjnych Spotki.
Przyznanie wynagrodzenia uzupetniajgcego za dany rok obrotowy Spotki nastepuje kazdorazowo na podstawie
uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki okreslajacej liste cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki uprawnionych do
objecia warrantow subskrypcyjnych Spétki za dany rok obrotowy Spoétki oraz liczbe warrantéw subskrypcyjnych
Spoiki, ktére moga obja¢ uprawnieni cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki za dany rok obrotowy Spoiki.

VI.Z.4. Spotka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen, zawierajgcy co
najmniej:

e 0golng informacje na temat przyjetego w spoétce systemu wynagrodzen,

e informacje na temat warunkéw i wysokosci wynagrodzenia kazdego z czlonkéw zarzadu, w podziale na
state i zmienne sktadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametrow ustalania zmiennych
sktadnikéw wynagrodzenia i zasad wypfaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu rozwigzania stosunku
pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze — oddzielnie dla spofki i kazdej
jednostki wchodzacej w sktad grupy kapitatowej,

e informacje na temat przystugujgcych poszczegdinym czionkom zarzadu i kluczowym menedzerom
pozafinansowych sktadnikow wynagrodzenia,

e wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce wynagrodzen,
lub informacje o ich braku,

e ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celéw, w szczegdlnosci
dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Zgodnie z art. 90g Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2019 poz. 623 ze zm.)
Rada Nadzorcza Spétki zobowigzana jest do sporzadzania corocznego sprawozdania o wynagrodzeniach
przedstawiajgcego kompleksowy przeglad wynagrodzen, w tym wszystkich $wiadczen, niezaleznie od ich formy,
otrzymanych przez poszczegdlnych czionkéw zarzadu i rady nadzorczej lub naleznych poszczegdinym czionkom
zarzadu i rady nadzorczej w ostatnim roku obrotowym, zgodnie z politykg wynagrodzen. Dodatkowo Spotka
publikuje corocznie w raporcie rocznym informacje o wynagrodzeniu 0sob zarzgdzajacych i nadzorujgcych zgodnie
z § 70 ust. 7 pkt 17 Rozporzadzenie Ministra

Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 poz. 757).

6.2 Informacje o akcjonariacie

6.2.1 Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu PunkPirates S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu tj. 21 kwietnia 2021 r.
wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw przedstawia sie nastepujgco:
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Stan na dzien przekazania Stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu rocznego niniejszego raportu rocznego
(08.05.2020 r.) (21.04.2021r.)
udziat Zmianaw udziat
Imie i nazwisko/Firma procelt;\’\i?al\g liczbie procentowy w
liczba akcji/ P akcji liczba akcji / kapitale
. zaktadowym / .
gloséw ogélnei glosow zaktadowym /
L 9 . ) ogolnej liczbie
liczbie gloséw toséw na WZ
na Wz g
Dien sp. z 0.0. 5.000.000 22,37% 0 5.000.000 22,37%
Wojciech Przylgcki (Wiceprezes 4.805.350 21,5% 0 4.805.350 21,5%
Zarzgdu) bezposrednio
Formonar Investments Limited 4.227.411 18,91% -3327 411 900.000 4,02%
Pozostali
0, 0,
8.320.239 37,22% 3327411 11.647 650 52,11%
Razem 22.353.000 100% 0 22.353.000 100%

W dniu 5 sierpnia 2020 roku Spétka otrzymata od Formonar Investments Limited z siedzibg w Nikozji zawiadomienie
0 zbyciu w dniu 3 sierpnia 2020 roku w ramach transakcji pakietowej 1.000.000 akcji Spotki.

Przed dokonaniem transakcji Formonar Investments Limited posiadat 3.915.713 akcji Spotki, ktora to ilos¢ stanowita
17,52% udziatu w kapitale zakladowym Spotki oraz uprawniata do oddania 3.915.713 gtoséw stanowigcych 17,52%
udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Po dokonaniu powyzszej transakcji Formonar Investments Limited posiada 2.915.713 akcji Spdiki, ktéra to ilos¢
stanowi 13,04% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawniata do oddania 2.915.713 gtosow stanowigcych
13,04% udziatu w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W dniu 4 listopada 2020 roku Spotka otrzymata od Formonar Investments Limited z siedzibg w Nikozji
zawiadomienie o zbyciu w dniu 30 pazdziernika 2020 roku w ramach transakcji pakietowej 1.000.000 akcji Spotki.
Przed dokonaniem transakcji Formonar Investments Limited posiadat 2.900.000 akcji Spofki, ktora to ilos¢ stanowita
12,97% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniata do oddania 2.900.000 gtoséw stanowiacych 12,97%
udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Po dokonaniu powyzszej transakcji Formonar Investments Limited posiada 1.900.000 akcji Spotki, ktora to ilos¢
stanowi 8,49% udziatu w kapitale zakladowym Spotki oraz uprawniata do oddania 1.900.000 gtoséw stanowigcych
8,49% udziatu w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W dniu 17 marca 2021 roku Spoétka otrzymata od Formonar Investments Limited z siedzibg w Nikozji zawiadomienie
0 zbyciu w dniu 16 marca 2021 roku w ramach transakcji pakietowej 1.000.000 akcji Spotki.

Przed dokonaniem transakcji Formonar Investments Limited posiadat 1.900.000 akcji Spotki, ktora to ilo$¢ stanowita
8,49% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniata do oddania 1.900.000 gtoséw stanowiacych 8,49%
udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Po dokonaniu powyzszej transakcji Formonar Investments Limited posiada 900.000 akcji Spotki, ktéra to ilosé
stanowi 4,02% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawniata do oddania 900.000 gtoséw stanowigcych
4,02% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

6.2.2 Posiadacze papieréw wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne

W spétce PunkPirates S.A. nie wystepujg papiery wartosciowe, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne.

6.2.3 Ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu

Z kazda akcjg PunkPirates S.A. zwigzane jest prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W Spotce
nie wystepuja zadne ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu.

6.2.4 Ograniczenia w przenoszeniu prawa wtasnosci papierow wartosciowych

W Spétce nie istniejg zadne ograniczenia w przenoszeniu prawa wtasno$ci papieréw wartosciowych Emitenta.
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6.3 Wiadze i organy PunkPirates S.A.
6.3.1 Zarzad

6.3.1.1 Sktad osobowy, jego zmiany i zasady powotywania cztonkéw Zarzadu

Zgodnie z postanowieniami Statutu PunkPirates S.A., Zarzad Spotki sktada sie z niemniej niz jednego i nie wiecej
niz czterech cztonkéw. Zarzad Spdiki jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorczg. Cztonkowie Zarzadu
powotywani sg na wspolng trzyletnig kadencje.

W dniu 18 czerwca 2020 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate, na mocy ktorej powotata do Zarzgdu Spoiki
nowej kadencji Pana Macieja Hazubskiego, ktéoremu powierzyta stanowisko Prezesa Zarzadu PunkPirates S.A.,
Pana Wojciecha Przyteckiego, ktéremu powierzyta stanowisko Wiceprezesa Zarzagdu PunkPirates S.A. oraz Pana
Leszka Krajewskiego, ktéremu powierzyta stanowisko Cztonka Zarzadu ds. rozwoju.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania skfad oraz zakres kompetencji Zarzadu Spoétki nie ulegt zmianie.

6.3.1.2 Uprawnienia Zarzgdu

W przypadku Zarzadu jednoosobowego, do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki uprawniony jest samodzielnie
jedyny Czlonek Zarzgdu. W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do sktadania oswiadczen w imieniu Spoétki
uprawniony jest Prezes Zarzgdu dziatajgcy samodzielnie lub Wiceprezes Zarzgdu dziatajgcy samodzielnie lub
Cztonek Zarzadu ds. rozwoju dziatajgcy tacznie z Prezesem Zarzadu lub Wiceprezesem Zarzgdu.

Zarzad moze podjaé uchwate o wyodrebnieniu zakresu kompetencji poszczegoélnych Cztonkéw Zarzadu. W takim
przypadku poszczegolni cztonkowie Zarzadu sg uprawnieni i zobowigzani do samodzielnego dziatania zgodnie z
postanowieniami takiej uchwaty, z zastrzezeniem odpowiednich postanowien Statutu oraz regulaminu Zarzadu,
odnoszacych sie w szczegolnosci do reprezentacji Spotki.

Uchwaly Zarzgdu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gloséw w obecnosci co najmniej potowy cztonkéw Zarzgdu.
Uchwaly Zarzadu mogg by¢ podejmowane podczas posiedzeh jak réwniez za posrednictwem Srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ oraz w trybie pisemnym.

Zarzad ma obowigzek, przed zawarciem przez Spétke istotnej umowy z akcjonariuszem posiadajagcym co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw w Spétce lub podmiotem powigzanym, zwraca sie¢ do Rady Nadzorczej o wyrazenie zgody
na takg transakcje.

Cztonkowie Zarzadu powinni uczestniczy¢ w obradach Walnego Zgromadzenia w skiadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie Walnego Zgromadzenia.

6.3.1.3 Stan posiadania akcji Spotki i jednostek powigzanych przez czionkéw Zarzgdu

Na dzien 21 kwietnia 2021 roku ilo$¢ akcji Spotki posiadanych przez osoby zarzadzajgce przedstawia sie
nastepujgco:

Liczba akcji/gtoséw na
dzien publikacji

Imie i nazwisko Stanowisko niniejszego raportu
rocznego tj. na dzien
21.04.2021

Wartos¢é nominalna
posiadanych akcji

Maciej Hazubski poprzez
osobe blisko zwigzana tj.
spotke Dien sp. z 0.0.,
ktérej udziatowcem i Prezes Zarzadu 5.000.000 500.000 zt
Prezesem Zarzadu jest
zona Macieja
Hazubskiego.

Wojciech Przytecki Wiceprezes Zarzadu 4.805.350 480.535 zt
Leszek Krajewski Cz%on(_ek Zarzadu ds. 0 0
rozwoju
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Na dzieh 21 kwietnia 2021 roku osoby zarzgdzajgce nie posiadajg udziatdow i akcji w jednostkach powigzanych z
Emitentem.

6.3.1.4 Wynagrodzenie, nagrody i warunki umow o prace cztonkow Zarzgdu
Wynagrodzenie Zarzadu w 2020 roku
Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu PunkPirates S.A. w 2020 roku wyniosto:

Wynagrodzenie naliczone  Wynagrodzenie wyptacone

Zarzad: 437 200 zt: 530 130 zk:
Maciej Hazubski 180 000 zt 218 906 zt
Wojciech Przytecki 180 000 zt 240 000 zt
Leszek Krajewski 77 200 zt 71224 zt

W roku 2020 wynagrodzenie czitonkom Zarzgdu wyptacane byto przez Spoétke na podstawie powotania.
W 2020 roku nie zostato wyptacone cztonkom Zarzadu wynagrodzenie w formie opcji na akcje. Cztonkowie Zarzgdu
nie korzystali z samochodoéw stuzbowych. Spétka nie przyznata Czionkom Zarzgdu $wiadczen w naturze.

Zasady wynagradzania zarzadu

Podstawowym dokumentem okre$lajgcym zasady wynagradzania Cztonkow Zarzgdu Spétki jest Polityka
wynagrodzen Czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej PunkPirates S.A. zatwierdzona Uchwata nr 21 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia PunkPirates S.A. z dnia 18 czerwca 2020 roku. Polityka wynagrodzeh dostepna jest na
stronie internetowej Spdtki pod adresem www.punkpirates.io.

Rada Nadzorcza, zgodnie z art. 378 § 1 Kodeksu spotek handlowych, ustalita w dniu 18 czerwca 2020 roku
wynagrodzenie dla czionkéw Zarzadu nowej kadencji tj. dla Pana Maciej Hazubskiego i Pana Wojciecha
Przyteckiego z tytutu powotania, na kwote 15.000 PLN brutto miesigcznie oraz dla Pana Leszka Krajewskiego z
tytutu powotania na kwote 12.000 PLN brutto miesiecznie.

6.3.1.5 Umowy zawarte z osobami zarzgdzajgcymi, przewidujgce rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwofanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia
Spoiki przez przejecie

Spotka nie zawierata z osobami zarzadzajgcymi umow przewidujgcych rekompensate w przypadku ich rezygnacii
lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z
powodu potgczenia Spotki przez przejecie.

6.3.2 Rada Nadzorcza

6.3.2.1 Sktad osobowy, jego zmiany i zasady powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz z pieciu i nie wiecej niz siedmiu cztonkéw powotywanych i odwotywanych
przez Walne Zgromadzenia. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wspolng trzyletnig kadencje. W
sytuacji, gdy skiad Rady Nadzorczej ulegt zmniejszeniu ponizej pieciu cztonkéw, na miejsce czionkéw Rady
Nadzorczej, kiérych mandat wygast w czasie trwania kadencji Rady, Rada Nadzorcza powotuje inne osoby
(kooptacja). Powotanie cztonkdéw Rady Nadzorczej w drodze kooptacji w czasie trwania wspodlnej kadencji Rady
wymaga zatwierdzenia przez najblizsze Walne Zgromadzenie. W razie odmowy zatwierdzenia ktéregokolwiek z
cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych w drodze kooptacji w czasie trwania wspdlnej kadencji, Walne
Zgromadzenie dokona wyboru nowego cztonka Rady na miejsce osoby, ktérej powotania nie zatwierdzono. Co
najmniej dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci, w zakresie wskazanym w
Statucie Spokki, z zastrzezeniem, ze niedopetnienie przedmiotowego wymogu nie ma wplywu na mozliwosé
podejmowania przez Rade Nadzorczg czynnosci, w tym na waznos¢ uchwat. Cztonkom Rady Nadzorczej
przystuguje wynagrodzenie, ktérego wysoko$¢ okresla uchwata Walnego Zgromadzenia Spotki.
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Na dzien 1 stycznia 2020 roku sktad oraz zakres kompetencji Rady Nadzorczej przedstawiaty sie nastepujgco:

Rafat Rachalewski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Piotr Bolmihski Czionek Rady Nadzorczej
Janusz Diemko Czionek Rady Nadzorczej
Marcin Marcinkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej
Magda Narczewska Czionek Rady Nadzorczej

W dniu 23 marca 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito na podstawie uchwaty nr 4
odwotaé¢ Pana Marcina Marcinkiewicza ze sktadu Rady Nadzorczej oraz na podstawie uchwaty nr 5 postanowito
powotac do petnienie funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pana Mariusza Szypure.

W dniu 18 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato piecioosobowg Rade Nadzorcza
PunkPirates S.A. na kolejna trzyletnig wspdlna kadencje. Do sktadu Rady Nadzorczej Spotki powotano: Pana Rafat
Rachalewskiego, Pana Piotra Bolmihskiego, Pana Jana Ziemeckiego, Pania Magde Narczewska oraz Pana
Mariusza Szypure. W dniu 18 czerwca 2020 roku Rada Nadzorcza postanowita powota¢ Pana Rafata
Rachalewskiego na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki

Na dzien 31 grudnia 2020 roku sktad oraz zakres kompetencji Rady Nadzorczej przedstawialy sie nastepujgco:

Rafat Rachalewski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Piotr Bolmihski Cztonek Rady Nadzorczej
Magda Narczewska Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Szypura Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Ziemecki Czionek Rady Nadzorczej

6.3.2.2 Uprawnienia Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza wybiera ze swego skfadu Przewodniczacego, a takze moze wytoni¢ ze swojego grona osoby
petnigce inne funkcje w Radzie Nadzorczej. W przypadku nieobecnosci Przewodniczacego Rady Nadzorczej, moze
on upowaznic¢ na pismie innego cztonka Rady Nadzorczej do wykonywania jego zadan.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwolywane sg w razie potrzeby, nie rzadziej jednak niz co dwa miesigce.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej w formie pisemnej, podajgc termin
posiedzenia, miejsce posiedzenia, proponowany porzgdek obrad oraz projekty uchwat.

W posiedzeniu Rady Nadzorczej mogg uczestniczy¢ z gtosem doradczym czionkowie Zarzadu oraz inne
zaproszone osoby. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat, oddajgc swdj gtos na
piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej, w trybie pisemnym (obiegowym) oraz przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé. Uchwata podjeta w trybie obiegowym
lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ jest wazna jezeli wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja,
jezeli na posiedzenie Rady Nadzorczej zostali zaproszeni wszyscy jej cztonkowie.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowaé swoich cztonkéw do
samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych. Czionek Rady Nadzorczej powinien podejmowac
odpowiednie dziatania, aby Rada Nadzorcza otrzymywata informacje o istotnych sprawach dotyczgcych Spotki.
Kazdy czionek Rady Nadzorczej powinien kierowa¢ sie w swoim postepowaniu interesem Spotki oraz
niezalezno$cig opinii i sgdéw, a w szczegodlnosci:

(i) nie przyjmowac nieuzasadnionych korzysci, ktére moglyby rzutowa¢ negatywnie na ocene niezaleznosci jego
opinii i sgdow, (ii) wyraznie zgtasza¢ swoj sprzeciw i zdanie odrebne w przypadku uznania, ze decyzja Rady
Nadzorczej stoi w sprzecznosci z interesem Spoitki. Czionek Rady Nadzorczej powinien poinformowac pozostatych
cztonkéw o zaistniatym konflikcie intereséw oraz powstrzymacé sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz nie bra¢
udziatu w gtosowaniu w sprawie, w ktérej zaistniat konflikt intereséw. Cztonkowie Rady Nadzorczej zobowigzani sg
powstrzymywac sie od wykorzystywania informacji poufnej przy dokonywaniu czynnosci prawnych, majacych za
przedmiot akcje Spotki oraz informowac Spdtke o dokonaniu takich czynnosci.

Rada Nadzorcza: (i) co najmniej raz w roku sporzadza i przedstawia zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zwiezig
ocene sytuacji Spofki, (ii) raz w roku dokonuje i przedstawia zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu ocene swojej
pracy, (iii) rozpatruje i opiniuje sprawy, majace by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powinni uczestniczyé w obradach Walnego Zgromadzenia w skfadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie Walnego Zgromadzenia.
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Cztonek Rady Nadzorczej powinien przekaza¢ Zarzadowi Spétki informacje na temat swoich powigzan z
akcjonariuszem Spditki dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Obowigzek ten dotyczy powigzan natury ekonomicznej, rodzinnej lub innej, moggcych mie¢ wptyw na stanowisko
cztonka Rady Nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez Rade.

Na mocy uchwaty podjetej w dniu 9 kwietnia 2018 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w sprawie
emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytgczenia prawa poboru,
zmiany statutu Spotki, dematerializacji akcji oraz ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
akcji Spotki, ktéra zostata zmieniona Uchwatg nr 30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 18 czerwca
2020 roku w sprawie zmiany uchwaty nr 7 z dnia 9 kwietnia 2018 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PunkPirates S.A. z siedzibg w Warszawie w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytgczenia prawa poboru, zmiany statutu Spétki, dematerializacji akcji oraz
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Spotki, Rada Nadzorcza zostata upowazniona
do ustalania liczby warrantéw subskrypcyjnych serii A, ktére mogg objg¢ osoby fizyczne lub podmioty oraz
okreslenia szczegotowych warunkéw emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz akcji serii D, w zakresie w jakim
warunki te nie zostaty okreslone w uchwale.

Komitet Audytu oraz Komitet Nominacji i Wynagrodzen

Rada Nadzorcza Spétki PunkPirates S.A. z siedzibg w Warszawie w zwigzku z zapisami art. 128 ust. 4 pkt 4 ustawy
z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U z 2017 r. poz.
1089) (dalej: ,Ustawa o biegtych rewidentach”) postanowita o niepowotywaniu Komitetu Audytu w Spotce.
Rada Nadzorcza nie jest zobowigzana do powotania Komitetu Audytu, w przypadku, gdy Spotka na koniec danego
roku obrotowego oraz na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego dany rok obrotowy nie przekroczyta co najmniej
dwoch z nastepujgcych trzech wielkosci:

1) 17 000 000 zt — w przypadku sumy aktywéw bilansu na koniec roku obrotowego,

2) 34 000 000 zt — w przypadku przychodéw netto ze sprzedazy towaréw i produktéw za rok obrotowy,

3) 50 oso6b — w przypadku Sredniorocznego zatrudnienia w przeliczeniu na petne etaty.

Na koniec 2019 roku oraz 2020 roku Spoétka spetnita powyzsze kryteria gdyz:

Stan na koniec danego roku Stan na koniec poprzedniego

Warunek obrotowego (2020) roku obrotowego (2019)

suma aktywow bilansu
(art. 128 ust. 4 pkt 4 lit a) Ustawy o biegtych 6 235 612,36 5.410.128,82
rewidentach) -

przychody netto ze sprzedazy towaréw i produktéow
(art. 128 ust. 4 pkt 4 lit b) Ustawy o biegtych 283.565,28 159.730,32
rewidentach)

srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne
etaty (art. 128 ust. 4 pkt 4 lit c) Ustawy o biegtych 1 1
rewidentach)

Na podstawie uchwaty nr 3/10/2017 z dnia 20 pazdziernika 2017 roku Rady Nadzorczej Spétki PunkPirates S.A. z
siedzibg w Warszawie, w zwigzku z zapisami art. 128 ust. 4 pkt 4 Ustawy o biegtych rewidentach, Rada Nadzorcza
Spotki postanowita o niepowotywaniu Komitetu Audytu w Spoétce.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania zadania Komitetu Audytu w
Spotce wykonuje Rada Nadzorcza w sktadzie:

Rafat Rachalewski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Piotr Bolmihski Czionek Rady Nadzorczej
Magda Narczewska Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Szypura Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Ziemecki Czionek Rady Nadzorczej

Do ustawowych zadan Komitetu Audytu nalezg w szczegdlnosci:
=  monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;j;
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= monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej i systeméw zarzadzania ryzykiem oraz
audytu wewnetrznego, w tym zakresie sprawozdawczosci finansowej;

=  monitorowanie wykonywania czynnos$ci rewizji finansowej, w szczegoélnosci przeprowadzania przez firme
audytorskg badania;

=  kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej;

= informowanie Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego Spétki o wynikach
badania oraz wyjasnianie, w jaki sposéb badanie to przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci
finansowej w Spoitce, a takze jaka byta rola Komitetu Audytu w procesie badania;

= dokonywanie oceny niezaleznos$ci biegtego rewidenta oraz wyrazenie zgody na Swiadczenie przez niego
dozwolonych ustug niebedgcych badaniem w Spdice;

= opracowanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

= opracowywanie polityki Swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie, przez podmioty
powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez czionka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug
niebedgcych badaniem;

= okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spétke;

= przedkiadanie zalecen majgcych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej
w Spoice.

W 2020 roku Pan Rafat Rachalewski, Pan Mariusz Szypura, oraz Pan Jan Ziemecki spetniali kryteria niezaleznosci
przewidziane dla niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej w rozumieniu Zalecenia Komisji 2005/162/WE z dnia 15
lutego 2005 roku, dotyczgcego roli dyrektorow wykonawczych lub bedacych czionkami rady nadzorczej spotek
gietdowych i komisji rady (nadzorczej) z uwzglednieniem wymagan przewidzianych Dobrymi Praktykami Spoétek
Notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA, a takze dla niezaleznych cztonkéw Komitetu
Audytu, w rozumieniu Ustawy o biegtych rewidentach.

W 2020 roku Pan Piotr Bolminski, Pan Rafat Rachalewski, Pani Magda Narczewska oraz Pan Jan Ziemecki
posiadali wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci i badania sprawozdan finansowych natomiast Pan
Mariusz Szypura posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie branzy, w ktérej dziata Spoétka.

Pan Piotr Bolminski - specjalista ds. ksiegowych i podatkowych. Samodzielny ksiegowy posiadajgcy certyfikat
Ministra Finansow nr 302/2002. Wtasciciel i prezes firmy Forum Rachunkowosci sp. z 0.0., ekspert w dziedzinie
skonsolidowanych sprawozdan finansowych oraz Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Pan Rafat Rachalewski jest Absolwentem Uniwersytetu todzkiego (specjalizacja: Rachunkowos$¢) oraz studiow
Executive MBA w polsko-kanadyjskim programie UQUAM SGH w Warszawie. Od roku 2018 pracuje w Liberty
Motorcyles i wspotzarzadza segmentem motocyklowym firmy Inter Cars S.A. W latach 2007-2017 zwigzany z
funduszem typu Private Equity EMSA Capital inwestujgcym w zagrozone aktywa s$redniej i duzej wielkosci na
terenie Europy Srodkowo-Wschodniej przywracajgc im zdolno$é konkurowania na swoich rynkach docelowych. W
latach 2003-2007 zwigzany z branza konsultingowg. W latach 2003-2005 odegrat istotng role w stworzeniu dwéch
spotek start-up na rynku polskim.

Wczesniej tj. w okresie 1998 - 2000 pracowat w amerykanskiej firmie konsultingowej IMPAC realizujgcej projekty
usprawniajgce najwazniejsze procesy biznesowe duzych polskich przedsiebiorstw m.in. Rafako S.A., Unicom Bols
Group (obecnie podmiot z grupy CEDC), Okocim S.A.

Pani Magda Narczewska jest absolwentkg Indiana State University (USA) na wydziale Zarzadzania oraz studiow
MBA z koncentracjg w finansach na tej samej uczelni. Posiada tytut CFA (Chartered Financial Analyst).
Rozpoczynata kariere zawodowg jako konsultant w Business Engagement Center na stanowym uniwersytecie
Indiana State University w USA. Wyktadata tam réwniez na Wydziale Zarzgdzania. Od 2010 roku byta zwigzana z
Grupa Kapitatowg IQ Partners, gdzie petnita role Eksperta, a nastepnie dyrektora inwestycyjnego Ventures Hub sp.
z 0.0. Obecnie jest Prezesem Zarzadu w spotce Tulum Technologies sp. z 0.0., zarzadzajgcej projektami w branzy
media i wideo. Pani Magda Narczewska posiada szerokie do$wiadczenie w zarzgdzaniu procesami inwestycyjnymi
projektdw, poczgwszy od weryfikacji potencjatu projektdw inwestycyjnych poprzez analize rynku, modelowanie
finansowe, wycene potencjalnych inwestycji, strategie operacyjna, negocjacje udziatowe, negocjacje umow
inwestycyjnych oraz wyjscia z inwestycji. Wykonuje réwniez okresowe wyceny portfeli inwestycyjnych.

Pan Jan Ziemecki - absolwent Uniwersytetu Delaware w USA. Legitymuje sie licencjg maklera, a takze licencjg
doradcy inwestycyjnego amerykanskiego FINRA (Financial Industry Regulatory Authority).

Prace zawodowa rozpoczynat jako makler bawetny surowej w Allied Textile Brokers w Nowym Jorku. W latach
1990-1995 jako trader surowcow firmy Nichimen America w Nowym Jorku wspotpracowat z rynkiem japonskim.
Pan Jan Ziemecki pracowat na wielu stanowiskach kierowniczych, w tym w latach 1997-1999 jako Czionek Zarzadu
Domu Maklerskiego Pioneer w Warszawie, gdzie obstugiwat najwieksze zagraniczne banki i fundusze inwestycyjne
oraz byt odpowiedzialny za block trading.

Kolejno w latach 1999-2003 w CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., jako Czionek Zarzadu byt
odpowiedzialny za sprzedaz i marketing, zaréwno dla klientéw instytucjonalnych jak i detalicznych, byt tez
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cztonkiem komitetu inwestycyjnego w TFI. Od 2004 petnit funkcje Wiceprezesa w Merrill Lynch Bank Suisse w
Luksemburgu i Genewie, gdzie byt odpowiedzialny przede wszystkim za rozwdj firmy na rynku polskim i CEE
(Central and Estern Europe). Byt réwniez odpowiedzialny za handel jednostkami CO2 dla spdtki z grupy Merrill
Lynch Commodities Europe. Po przejeciu Merrill Lynch przez Bank of America, pracowat dla Merrill Lynch BOA
Wealth Management w Boca Raton, Florida, USA. W przesztosci petnit funkcje cztonka Rady Nadzorczej w takich
spotkach jak Ropczyce S.A., NFI Foksal S.A., IQ Partners S.A. Obecnie prowadzi dziatalno$¢ doradczg i
inwestycyjng, gdzie tgczy zachodni instytucjonalny kapitat z polskimi Funduszami Private Equity, Private Debt i
znaczgcymi zaktadami produkcyjnymi.

Pan Mariusz Szypura - studiowat architekture na Politechnice Poznanskiej. Od 10 lat zaangazowany jest w rozwdj
projektéw na przecieciu technologii, mediow i reklamy. Wspofzatozyciel i wspotwitasciciel grupy mediowej MediaPop
(zarzadzajgcej takimi portalami jak jastrzabpost.pl, popularne.pl, pysznosci.pl, genialne.pl) oraz firmy zajmujgcej
sie reklamg programmatic Advantage Media, a takze dziatajgcej na przecigciu social mediéw i reklamy, spotki
United App.

Woczeséniej byt zatozycielem, CEO i dyrektorem kreatywnym notowanego na NewConnect warszawskiego studia
produkujgcego gry komputerowe Telehorse S.A. Gry stworzone przez niego byty nominowane i nagradzane na
catym Swiecie. Gra Steampunker zdobyta nagrode Indie Prize za Best Game Art na Casual Connect w Belgradzie,
byta nominowana do nagréd takze na Tokyo Game Show oraz na Casual Connect w Singapurze, San Francisco i
Tel Awiwie. Uzytkownicy portalu SlideDB wybrali Steampunkera gra roku 2014, a w polskim konkursie AppAward
2014 Steampunker zostat najlepszg aplikacjg w kategorii Rozrywka. Gra Steamburg zdobyta nagrode dla Best
Upcoming Game na IMGA Awards w San Francisco w 2017, Indie Game Cup za Best Storytelling na White Nights
w Helsinkach w 2016 oraz byta w finale konkursow dla gier niezaleznych m.in. na Tokyo Game Show, Casual
Connect USA, White Nights St. Petersburg i Taipei Game Show.

Mariusz Szypura zajgt 26 miejsce w Rankingu Najbardziej Kreatywni w Biznesie 2014 magazynu Brief.

Mariusz Szypura przez 20 lat pracowat jako dyrektor kreatywny w agencjach reklamowych, gdzie stworzyt setki
projektéw i kampanii dla najwiekszych brandéw na rynku nagradzanych m.in. w konkursach Effie Awards.
Zaprojektowat wiele oktadek ptyt m.in. dla laureata Grammy - Wiodka Pawlika, Myslovitz, T.Love i Ani Dabrowskiej.
Byt takze autorem oprawy graficznej pieciu edycji OFF Festivalu (2010 - 2015) - laureata w kategorii najlepszy
festiwal muzyczny w Europie.

W 2020 roku Rada Nadzorcza Spdétki odbyta jedno posiedzenia poswiecone wykonywaniu obowigzkéw Komitetu
Audytu.

W 2020 roku w Spotce nie zostat powotany Komitet Nominacji i Wynagrodzen.

6.3.2.3 Stan posiadania akcji Spotki i jednostek powigzanych przez cztonkéw Rady
Nadzorczej

Wedtug stanu wiedzy Zarzagdu PunkPirates S.A. na dzien 21 kwietnia 2021 roku ilo$¢ akcji posiadanych
bezposrednio przez osoby nadzorujgce Spdtke Emitenta przedstawia sie nastepujgco:

Liczba akcji/gtosow na dzien
.. . . publikacji niniejszego Wartos¢ nominalna
Imieg i nazwisko Stanowisko i L ) I,
raportu rocznego tj. na dzien posiadanych akcji
21.04.2021
Rafat Rachalewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0 0
Piotr Bolminski Cztonek Rady Nadzorczej 14.000 1.400 zt
Magda Narczewska | Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
Mariusz Szypura Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
Jan Ziemecki Cztonek Rady Nadzorczej 0 0

Na dzien 21 kwietnia 2021 roku cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg udziatdw i akcji w jednostkach
powigzanych z Emitentem.
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6.3.2.4 Wynagrodzenie, nagrody i warunki uméw o prace cztonkéw Rady Nadzorczej

Podstawowym dokumentem okreslajgcym zasady wynagradzania Cztonkéw Rady Nadzorczej Spofki jest Polityka
wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej PunkPirates S.A. zatwierdzona Uchwata nr 21 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia PunkPirates S.A. z dnia 18 czerwca 2020 roku. Polityka wynagrodzeh dostepna jest na
stronie internetowej Spdtki pod adresem www.punkpirates.io.

W roku 2020 wynagrodzenie cztonkom Rady Nadzorczej wyptacane byto na podstawie powotania.

Walne Zgromadzenie, zgodnie z § 31 Statutu, uchwalito w dniu 18 czerwca 2020 roku wysoko$¢ wynagrodzenia
cztonkéw Rady Nadzorczej, zgodnie z ktérym do czasu uptywu biezgcej kadencji Cztonkéw Rady Nadzorczej
Spétki, wynagrodzenie Czlonkdéw Rady Nadzorczej Spdtki sktada¢ sie bedzie z czesci statej, stanowigcej
wynagrodzenie miesigczne podstawowe (,Wynagrodzenie State”) oraz z czesci zmiennej, stanowigcej
wynagrodzenie uzupetniajgce za dany rok obrotowy Spotki (,WWynagrodzenie Uzupetniajgce”). Wynagrodzenie State
dla Przewodniczgcego Rady Nadzorczej wynosi 600 zt brutto miesigcznie natomiast dla Cztonkéw Rady Nadzorczej
wynosi 500 zt brutto miesiecznie.

Wynagrodzenie Uzupetniajgce bedzie wyptacane Cztonkom Rady Nadzorczej Spétki w formie warrantow
subskrypcyjnych Spétki. Przyznanie Wynagrodzenia Uzupetniajgcego za dany rok obrotowy Spétki bedzie
nastepowato kazdorazowo na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki okreslajacej liste Cztonkéw Rady
Nadzorczej Spétki uprawnionych do objecia warrantéw subskrypcyjnych Spétki za dany rok obrotowy Spétki oraz
liczbe warrantéw subskrypcyjnych Spotki, ktére moga objaé uprawnieni Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki za
dany rok obrotowy Spétki. Uchwata Walnego Zgromadzenia, o ktdrej mowa w ust. 5 powyzej, bedzie podejmowana
na Walnym Zgromadzenie Spotki, na ktérym bedzie zatwierdzane sprawozdanie finansowe Spotki za ubiegty rok
obrotowy. 7. W przypadku sprawowania mandatu przez Cztonka Rady Nadzorczej Spotki tylko przez czes¢ roku
obrotowego, wysokos¢ Wynagrodzenia Uzupetniajgcego przystugujacego za ten rok jest ustalana proporcjonalnie
z uwzglednieniem okresu sprawowania funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki w tym roku obrotowym, z
zaokragleniem w gore do petnego war-rantu subskrypcyjnego Spotki. 8. Objecie warrantéw subskrypcyjnych Spofki
przez Czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki bedzie nastepowato na warunkach okreslonych w uchwale Walnego
Zgromadzenia Spotki.

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej PunkPirates S.A. w 2020 roku wyniosto:

Wynagrodzenie naliczone Wynagrodzenie wyptacone

Rada Nadzorcza: 31 232,80 zt: 33 832,80 zk
Rafat Rachalewski 7 200 zt 7 800 zt
Piotr Bolminski 6 000 zt 6 500 zt
Mariusz Szypura 4 645,16 zt 4 645,16 zt
Janusz Diemko 2800 zt 3300 zt
Jan Ziemecki 3216,67zt 3216,67 zt
Marcin Marcinkiewicz 1370,97 zt 1870,97 zt
Magda Narczewska 6 000 zt 6 500 zt

W 2020 roku nie zostato wyptacone osobom nadzorujgcym wynagrodzenie w formie opcji na akcje.
Cztonkowie Rady Nadzorczej nie korzystali z samochodow stuzbowych. Spétka nie przyznata powyzszym osobom
Swiadczen w naturze.

6.3.3 Walne Zgromadzenie

Zasady zwotywania Walnych Zgromadzen, wigcznie z zasadami uczestnictwa w nich reguluje Kodeks spétek
handlowych, Statut Spotki oraz regulamin Walnego Zgromadzenia obowigzujgcy w Spétce.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki i powinno odby¢ sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego Spodtki. Radzie Nadzorczej przystuguje prawo zwotania Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwofa go w terminie okreslonym w Kodeksie spotek handlowych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest w miare potrzeby przez Zarzad Spotki z wiasnej inicjatywy lub
na wniosek Rady Nadzorczej, lub akcjonariusza (akcjonariuszy) reprezentujgcego co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego Spofki, ktory zgtosit takie zgdanie na pismie lub w formie elektronicznej. Akcjonariusze ci moga
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réwniez zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia - zgdanie
to powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem
Walnego Zgromadzenia.
Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe gtosow w Spotce
mogg zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie i wyznaczajg przy tym jego przewodniczgcego.
Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przypadku, gdy zwotanie go uzna
za wskazane.
Jesli Zarzad nie zwota Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie dwéch tygodni od daty ztozenia
stosownego wniosku przez akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego Spotki, woéwczas akcjonariusz lub akcjonariusze sktadajacy ten wniosek mogg zwota¢ Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie, jesli uzyskajg upowaznienie sgdu rejestrowego. W takim przypadku, sad rejestrowy
wyznacza przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.
Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spoétki, w Warszawie. Od momentu, gdy akcje Spoftki staty sie
przedmiotem obrotu gieldowego, Walne Zgromadzenie moze odbywac sie takze w miejscowosci bedgcej siedzibg
spotki prowadzacej gietde, na ktorej akcje Spotki sg przedmiotem obrotu.
Walne Zgromadzenie zwotuje sie poprzez ogtoszenie na stronie internetowej Spotki lub w sposdb okreslony dla
przekazywania informacji biezgcych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do publicznego obrotu oraz o spoétkach publicznych. Ogtoszenie o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziesScia szes¢ dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia.
Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub poprzez
petnomocnikéw. Petnomocnictwa do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i do gtosowania powinny byé
udzielone na piSmie lub w postaci elektronicznej oraz dotgczone przez Zarzad do ksiegi protokotow.
Kazda akcja Spotki zapewnia jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu. Walne Zgromadzenie jest wazne i moze
podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych na nim akcjonariuszy lub liczbe reprezentowanych na nim
akgiji, o ile Kodeks spdétek handlowych nie stanowi inaczej (§ 35 Statutu). Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg
bezwzgledng wiekszoscig gtosow oddanych, z zastrzezeniem postanowien Kodeksu spotek handlowych i Statutu
Spoiki.
Wiekszosci dwoch trzecich glosow wymaga w szczegolnosci podjecie uchwaty w sprawie:

1) przerwy w obradach Walnego Zgromadzenia,

2) istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki, przy czym podjecie takiej uchwaty wymaga ponadto

przeprowadzenia jawnego gtosowania i obecnosci os6b reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego.

Wiekszosci trzech czwartych gloséw wymaga w szczegdlnosci podjecie uchwat w sprawie:

1) zmiany Statutu,

2) umorzenia akcji Spotki,

3) emisji obligacji zamiennych na akcje oraz obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji,

4) obnizenia kapitatu zaktadowego,

5) rozwigzania Spotki, z zastrzezeniem, ze gdy bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze strate
przewyzszajgcg sume kapitatow zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego,
przedmiotowa uchwata wymaga bezwzglednej wigkszosci.

Wiekszosci trzech czwartych wymaga ponadto usunigcie danego punktu z porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
lub zaniechanie rozpatrywania sprawy ujetej w porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia.

Nabycie i zbycie przez Spoétke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Szczegdtowe zasady odbywania Walnych Zgromadzen okresla regulamin Walnego Zgromadzenia.

6.4 Zasady zmiany statutu PunkPirates S.A.

Wszelkie zmiany Statutu Spoétki dokonywane sg zgodnie z postanowieniami Kodeksu spotek handlowych. Uchwaty
w sprawie zmiany Statutu PunkPirates S.A. podejmuje Walne Zgromadzenie Spétki. Do przyjecia jednolitego tekstu
Statutu, przygotowanego przez Zarzad Spétki, moze zosta¢ upowazniona przez Walne Zgromadzenie Spotki Rada
Nadzorcza.
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6.5 Gtéwne cechy systemow kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do
procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spétce i jego skutecznos¢ w procesie
sporzgdzania sprawozdan finansowych oraz raportéw okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informac;ji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr
33, poz. 259 z p6z. zm.).
Jednym z podstawowych elementéw kontroli poprawnosci procesu sporzadzania publikowanych sprawozdan
finansowych jest ich weryfikacja przez niezaleznego audytora zewnetrznego. Weryfikacja ta polega przede
wszystkim na przegladzie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki oraz badaniu rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki.
Audytor zewnetrzny sporzadza raport z przeglgdu potrocznego sprawozdania finansowego oraz wydaje
sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki.
Podstawowymi systemami kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
sa:

= wewnetrzny podziat obowigzkéw w procesie przygotowywania sprawozdan finansowych;

=  biezacy nadzor nad pracg podmiotu, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg Spotki;

= autoryzacja sprawozdan finansowych przed publicznym ogtoszeniem;

=  okresowy przeglad i badanie sprawozdan finansowych przez biegtego rewidenta.

Nadzér nad funkcjonowaniem m.in. systemu kontroli wewnetrznej i dziatalnosci Spoétki sprawuje Rada Nadzorcza.
W PunkPirates S.A. nie funkcjonuje samodzielne stanowisko gtéwnego ksiegowego, natomiast prowadzenie ksigg
handlowych Spdiki jest zlecone na podstawie umowy, podmiotowi zewnetrznemu posiadajgcemu uprawnienia do
ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych - Forum Rachunkowos$ci sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktory
wspolnie z zarzadem Emitenta zapewnia petng kontrole nad systemem kontroli wewnetrznej i zarzgdzaniem
ryzykiem w odniesieniu do sprawozdawczosci finansowe;.

Dokumenty korporacyjne Spotki w tym Statut Spétki, Regulamin Rady Nadzorczej oraz Regulamin Walnego
Zgromadzenia dostepne sg na stronie internetowej www.punkpirates.io.

7 Pozostate informacje

7.1 Postepowania sgdowe, administracyjne i arbitrazowe

Zgodnie z wiedzg Emitenta na dzien 31 grudnia 2020 roku jak rowniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
tji. na dzien 21 kwietnia 2021 roku, PunkPirates S.A. nie jest strong postgpowan toczacych sie przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych
zobowigzan albo wierzytelnosci PunkPirates S.A., ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych
PunkPirates S.A.

PunkPirates S.A. nie jest réwniez strong postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzah oraz wierzytelnosci,
ktorych tagczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych PunkPirates S.A.

7.2 Gtowne zatozenia opracowanej polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania
badania sprawozdania finansowego oraz polityki Swiadczenia przez firme audytorskg
ustug niebedgcych badaniem

Gtéwne zatozenia polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
PunkPirates S.A.

Spotka PunkPirates S.A. jest jednostkg zainteresowania publicznego. Sprawozdanie finansowe Spétki za dany rok
i za poétrocze danego roku podlega ustawowemu badaniu i przegladowi przez firme audytorskg wedtug wymogow
miedzynarodowych standardéw rewizji finansowej i miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowej.
Zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi Spotke, wyboru firmy audytorskiej dokonuje Rada Nadzorcza w formie
uchwaty. Wybér jest dokonywany z uwzglednieniem zasad bezstronnosci i niezaleznosci firmy audytorskiej oraz
analizy prac realizowanych przez nig w Spofce, a wykraczajgcych poza zakres badania sprawozdania finansowego
celem unikniecia konfliktu intereséw (zachowanie bezstronnosci i niezaleznosci).

Rada Nadzorcza podczas dokonywania finalnego wyboru, kieruje sie nastepujgcymi wytycznymi dotyczgcymi
podmiotu uprawnionego do badania:
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a) cena zaproponowana przez firme audytorskg uprawniong do badania;

b) mozliwos$¢ zapewnienia $wiadczenia petnego zakresu ustug okreslonych przez Spétke (badanie
sprawozdan jednostkowych, badanie sprawozdan skonsolidowanych, przeglady oraz ich cena
etc.);

¢) dotychczasowe doswiadczenie firmy audytorskiej w badaniu sprawozdan jednostek o podobnym
do Spotke profilu dziatalnosci;

d) dotychczasowe posiadane doswiadczenie firmy audytorskiej w badaniu sprawozdan finansowych
spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

e) ilos¢ osob dostepnych do prowadzenia badania;

f)  mozliwosc¢ przeprowadzenia badania w terminach okreslonych przez Spétke;

g) reputacja firmy audytorskiej na rynkach finansowych.

Maksymalny czas nieprzerwanego trwania zlecen badan ustawowych, przeprowadzanych przez te¢ samag firme
audytorska lub firme audytorskg powigzang z tg firmg audytorska lub jakiegokolwiek cztonka sieci dziatajgcej w
panstwach Unii Europejskiej, do ktorej nalezg te firmy audytorskie, nie moze przekraczac 5 lat. Kluczowy biegly
rewident nie moze przeprowadzaé badania ustawowego w Spoice przez okres diuzszy niz 5 lat. Kluczowy biegty
rewident moze ponownie przeprowadzaé¢ badanie ustawowe po uptywie co najmniej 3 lat od zakonczenia ostatniego
badania ustawowego.

Polityka wyboru firmy audytorskiej w zakresie swiadczenia dodatkowych ustug przez firme audytorskg, podmiot
powigzany z firmg audytorska lub cztonka jego sieci

Biegly rewident lub firma audytorska przeprowadzajacy ustawowe badania PunkPirates S.A. lub podmiot
powigzany z firmg audytorskg ani zaden z cztonkdw sieci, do ktérej nalezy biegty rewident lub firma audytorska, nie
beda swiadczy¢ bezposrednio ani posrednio na rzecz PunkPirates S.A. ani jednostek powigzanych Zzadnych
zabronionych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych ani czynnosciami rewizji finansowe;.
Ustugami zabronionymi nie sg ustugi wskazane w art. 136 ust. 2 Ustawy o biegtych rewidentach.

Swiadczenie ustug, o ktérych mowa w art. 136 ust. 2 Ustawy o biegtych rewidentach mozliwe jest jedynie w zakresie
niezwigzanym z polityka podatkowg PunkPirates S.A., po przeprowadzeniu przez Rade Nadzorczg oceny zagrozen
i zabezpieczen niezalezno$ci i wyrazeniu zgody przez Rade Nadzorczs.

W stosownych przypadkach Rada Nadzorcza wydaje wytyczne dotyczace ustug.

7.3 Informacje o firmie audytorskiej uprawnionej do badania sprawozdan finansowych

Firmg audytorska uprawniong do badania sprawozdania finansowego PunkPirates S.A. sporzgdzonego na dzien
31 grudnia 2020 roku, zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej PunkPirates S.A. z dnia 10 lipca 2020 roku, zostata
wybrana firma Polscy Biegli sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, przy ul. Jézefa
Bema 87 lok. 3U, 01-233 Warszawa, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000685057, wpisana na liste firm audytorskich uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych (prowadzong przez Polska Izbe Biegltych Rewidentéw) pod numerem 4159.

Umowa z ww. podmiotem zostata zawarta w dniu 4 sierpnia 2020 roku. Umowa, o ktérej mowa powyzej obowigzuje
na okres wykonania jej przedmiotu tj. przeprowadzenia przeglagdu jednostkowego sprawozdania finansowego
PunkPirates S.A. sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2020, 2021 roku oraz badania jednostkowego sprawozdania
finansowego za 2020, 2021 rok. W 2020 roku wynagrodzenie nalezne dla ww. podmiotu wyniosto tgcznie 37.000
zt netto (tacznie z przeprowadzeniem przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Wynagrodzenie z tytutu przeprowadzenia przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego PunkPirates S.A.
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PunkPirates sporzadzonego na dzierh 30 czerwca 2020 roku wyniosto 16.000 zt netto natomiast
wynagrodzenie z tytutu badania jednostkowego sprawozdania finansowego za 2020 rok wynosi 21.000 zt netto.

Firmg audytorskg uprawniong do badania sprawozdania finansowego PunkPirates S.A. sporzgdzonego na dzien
31 grudnia 2019 roku oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PunkPirates
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2019 roku byta firma UHY ECA Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Potczynskiej 31A, 01-377 Warszawa, wpisanej do
Rejestru Przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000418856, wpisang na liste firm audytorskich uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych (prowadzong przez Polska Izbe Biegtych Rewidentéw) pod numerem 3115.
Wynagrodzenie ww. podmiotu wyniosto 66.500 zt netto i obejmowato wynagrodzenie z tytutu przeprowadzenia
przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego PunkPirates S.A. sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2019
roku oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PunkPirates sporzgdzonego na dzien

Strona | 45
PunkPirates S.A | ul. Krakowskie Przedmiescie 13 | 00-071 Warszawa | www.punkpirates.io

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.


http://www.punkpirates.io/

punkpirates

30 czerwca 2019 r. oraz wynagrodzenie z tytutu badania jednostkowego sprawozdania finansowego za 2019 rok
oraz badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2019 rok.

W 2020 roku nie byly $wiadczone przez firme audytorskg badajgcg sprawozdania finansowe na rzecz Emitenta
dozwolone ustugi niebedgce badaniem.

Rekomendacja dotyczgca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania spetniata obowigzujgce warunki.

7.4 Program akcji pracowniczych

W Spétce nie funkcjonuje program akcji pracowniczych.

7.5 Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

PunkPirates S.A. nie prowadzita w 2020 roku dziatalno$ci badawczo-rozwojowej ani nie ponosita wydatkéw na
prace badawczo-rozwojowe.

7.6 Zagadnienia dotyczgce srodowiska naturalnego

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie miata wptywu na
srodowisko naturalne. W Spétce nie wystepujg zagadnienia i wymogi zwigzane z ochrong srodowiska.

Podpis wszystkich Cztonkéw Zarzadu

21.04.2021r. Maciej Hazubski Prezes Zarzadu

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
21.04.2021r. Wojciech Przytecki Wiceprezes Zarzadu

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
21.04.2021r. Leszek Krajewski Czionek Zarzadu ds. rozwoju

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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