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I. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

Aktywa trwate 426 635 462 760 472 942
Rzeczowe aktywa trwate 4 96 362 96 269 101 034
Wartos$ci niematerialne 5 56 439 64 741 71 696
Inwestycje w jednostkach = 13 825 36 959 36 959
stowarzyszonych
Inwestycje w jednostkach zaleznych 6 250 885 254 985 254 985
Aktywa flnansowe dostepne do 9 _ 271 _
sprzedazy

Aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez inne 11 101 - 288
catkowite dochody

Rozliczenia miedzyokresowe aktywow 12 4 801 5313 3758
Inne aktywa dtugoterminowe 4222 4222 4222
Aktywa obrotowe 358 619 275 535 291 788
Zapasy 64 56 58
Nale_zno§c_| handlowe oraz pozostate 14 25 483 26 272 23 153
naleznosci
Aktywa z tytutu swiadczonych ustug 15 1015 - 788
Aktywa finansowe wyceniane wg 10 310 090 B _
zamortyzowanego kosztu
Pozostate aktywa finansowe - 196 461 72 108
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 21 967 52 746 195 681
AKTYWA RAZEM 785 254 738 295 764 730

Zataczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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I. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]
C.D.

Kapitat wiasny 498 237 438 873 457 442
Kapitat podstawowy 17.1 63 865 63 865 63 865
Pozostate kapitaty 17.2. (142) (125) (114)
Zyski zatrzymane 17.3 434 514 375 133 393 691

Zobowigzania dlugoterminowe 263 237 264 574 148 808

Zobowigzania z tytuu emisji 18 243 961 243 573 123 459
obligacji

Zobowigzania z tytutu Swiadczen

: 19 595 883 1435
pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego 8 6 846 7 064 9676
podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania 21 11 835 13 054 14 238
Zobowiazania krotkoterminowe 23 780 34 848 158 480
Zot.)owgzanla z tytutu emisji 18 1938 1938 122 882
obligacji
Zobowigzania handlowe 20 4 498 11 954 4 297
ZobOW|q_zan|a z tytutu Swiadczen 19 9 095 8 481 6 490
pracowniczych
Zobowigzania z tytu’r’u podatku 1373 5 685 14 445
dochodowego od osd6b prawnych
Zobowigzania z tytutu swiadczonych 15 11 ) 300
ustug
Rozllcz’enla miedzyokresowe } 21 1412
pasywow
R_ezerwy r_1a_po_zosta+e zobowigzania 68 211 317
i inne obcigzenia
Pozostate zobowigzania 21 6 797 6 558 8 337
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA 785 254 738 295 764 730

RAZEM

Zatgczone noty stanowiq, integralng czes¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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II. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
Przychody ze sprzedazy 22 190 880 203 443
Koszty dziatalnosci operacyjnej 23 (113 007) (109 916)
Pozostate przychody 24.1. 1115 940
Strata z tytutlu utraty wartosci naleznosci 14 (2 295) (497)
Pozostate koszty 24.2. (1 633) (1 686)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 75 060 92 284
Przychody finansowe 25.1. 107 314 5042
Koszty finansowe 25.2. (10 112) (8 871)
Zysk przed opodatkowaniem 172 262 88 455
Podatek dochodowy 27 (20 333) (16 776)
Zysk netto okresu 151 929 71 679
Zysk/(strata) z tytutu wyceny aktywow finansowych
wycenianych w wartoéci godziwej przez inne catkowite 17.2. 22) -
dochody
Razem pozycje, ktére mogg by¢ przeniesione do zysku
(22) -
lub straty
Zyski/(s .traty ) aktuan:alne dotyff'zq.ce rezerw na swiadczenia 17.2. 5 (11)
pracownicze po okresie zatrudnienia
Razem pozycje, ktore nie podlegajg przeklasyfikowaniu
5 (11)
do zysku lub straty
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu (17) (11)
Catkowite dochody razem 151 912 71 668
Podstawowy /rozwodniony zysk 17.5. 3,62 1,71

na akcje (w ztotych)

Zatqczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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III. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej: 62 737 85 990
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem 89 456 115 089
Zysk netto okresu 151 929 71 679
Korekty: (62 473) 43 410
Podatek dochodowy 27 20 333 16 776
Amortyzacja rzeczowych aktywdéw trwatych 4 10 109 9 395
Amortyzacja wartosci niematerialnych 5 10 148 10 077
(_Zysk)/st_rata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci (353) (264)
niematerialnych
(Zysk)/ strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej (zysk z tytutu sprzedazy udziatow
A 7 (32 239) -
w Aquis)
Odpisy z tytutu aktualizacji wartosci inwestycji w inne jednostki 2 069 17
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych (wycena rachunkdw i lokat) (189) (423)
(Przychody) z tytutu dywidend 25.1. (69 697) (1 266)
(Przychody) z odse_ztek _od lokat, cer,tyflkaFow fiepp;ytowy_ch i qbl|gac3[ 25.1. (3 747) (1 640)
korporacyjnych (niezaliczanych do srodkéw pienieznych i ekwiwalentow)
(Przychody) z odsetek od udzielonych pozyczek 25.1. = (154)
Odsetki z tytulu emisji obligacji 18 7 300 7 234
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych (dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej) (17) -
Koszty finansowe zw. z emisjg obligacji 18 390 390
Pozostate korekty 7 (272)
Zmiana stanu aktywdw i zobowigzan: (6 587) 3 540
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw (8) 2
(Zw:ekszeme)/zn_mleljs_zeme stanu naleznosci handlowych oraz 14 2 400 (1411)
pozostatych naleznosci
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu aktywdw z tytutu Swiadczonych ustug 15 (1015) -
(ZWIekszeme )/zmniejszenie stanu rozliczeri miedzyokresowych 12 512 (1 555)
dtugoterminowych (aktywa)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzar handlowych 20 (7 456) 7 657
Zwiekszenie/(zmniejszenie) zobowigzarn z tytutu Swiadczen pracowniczych 19 326 1439
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu rozliczeri miedzyokresowych (pasywa) - (1691)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z tytutu Swiadczonych ustug 15 (10) -
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu pozostatych zobowigzarn (z wytaczeniem
zobowigzan inwestycyjnych i z tyt. dywidendy) 21 @ 2428y, (795)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu rezerw na zobowigzania i inne obcigzenia (143) (106)
Zaliczki otrzymane od jednostek powigzanych w ramach PGK 9 029 10 466
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony (35 748) (39 565)

Zatqczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r. ‘ i PW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH (CIAG DALSZY)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej: 5 883 (130 963)
Nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych oraz zaliczki na poczet rzeczowych aktywéw (9 851) (6 393)
trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz zaliczki na poczet wartosci niematerialnych (2 034) (4 002)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 387 725
Wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych przeznaczonych do sprzedazy (udziaty 7 57 563 R
w spotce stowarzyszonej Aquis)

Wptywy z odsetek od aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie

) ) ] ) 2 748 1287
(poprzednio prezentowanych w bilansie jako pozostate aktywa finansowe)
Nabycie aktywow fm‘anso_wy_ch wycenianych w zam(_)rtyzowanym koszcie (poprzednio (637 867) (378 000)
prezentowanych w bilansie jako pozostate aktywa finansowe)
Zbycie aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie (poprzednio

) B ) 525 237 254 000

prezentowanych w bilansie jako pozostate aktywa finansowe)
Udzielenie pozyczek - (10 000)
Sptata udzielonych pozyczek ° 10 000
Odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek 25.1. 3 154
Dywidendy otrzymane 25.1. 69 697 1 266

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej: (99 588) (98 387)
Wyptata dywidendy (92 288) (90 190)
Wyptata odsetek z tytutu emisji obligacji 18 (7 300) (7 642)
Wykup wyemitowanych obligacji 18 - (120 484)
Wptywy z tytutu emisji obligacji 18 o 119 929

(Zmniejszenie)/zwiekszenie netto stanu srodkéw

pienieznych i ich ekwiwalentéw (30 968) (143 358)

Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach 189 423
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 52 746 195 681
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 21 967 52 746

Zatgczone noty stanowiq integralng czes¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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IV. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM

Stan na 31 grudnia 2017 r.
(poprzednio raportowane)

Korekta - darowizna na rzecz PFN - - (12 014) (12 014)
Stan na 31 grudnia 2017 r.

63 865 (125) 387 147 450 887

(dane przeks ztatcone - korekta PFN) 63 865 (125) 375133 438 873
Korekta - poczatkowe _ _
zastosowanie MSSF 9 (210) (210)
Stan na 1 stycznia 2018 r.
(dane przeks ztatcone - korekta PFN i MSSF 9) 63 865 (125) 374 923 438 663
Dywidendy - - (92 338) (92 338)
Transakcje z wlascicielami ujete . -
bezposrednio w kapitale wlasnym (92 338) (s ety
Zysk netto za rok zakonczony ) ) 151 929 151 929

31 grudnia 2018 r.
Inne catkowite dochody - (17) - (17)

Catkowite dochody za rok

zakofAczony 31 grudnia 2018 r. B (17) 151929 AL B
Stan na 31 grudnia 2018 r. 63 865 (142) 434 514 498 237
Stan na 31 grudnia 2016 r. 63 865 (125) 408 351 472 091

(poprzednio raportowane)

Korekta - darowizna na rzecz PFN - - (14 660) (14 660)
Stan na 31 grudnia 2016 r.

(dane przeks ztatcone - korekta PFN)

Dywidendy - - (90 239) (90 239)

63 865 (125) 393 691 457 431

Transakcje z wlascicielami ujete

bezposrednio w kapitale wiasnym B ) (90 239) B EEY
N oruania 2017 o ' B
S o L -
Inne zmiany w kapitale - - 2 2
Stan na 31 grudnia 2017 r. 63 865 (125) 375 133 438 873

(dane przeks ztatcone - korekta PFN)

Zatgczone noty stanowiq integralng czes¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V.NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje ogolne

1.1. Nadanie osobowosci prawnej i zakres dziatalnosci jednostki

Gietda Papierédw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna (,Gietda”, ,GPW”, ,Spdtka”) z siedzibg
w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4 zostata utworzona aktem notarialnym podpisanym w dniu
12 kwietnia 1991 r. i zarejestrowana w Sadzie Gospodarczym w Warszawie w dniu 25 kwietnia 1991 r.,
numer rejestru KRS 0000082312, NIP 526-025-09-72, Regon 012021984. GPW jest spotka notowang
na Gtéwnym Rynku GPW od 9 listopada 2010 r.

Do zasadniczego zakresu dziatalnosci Gietdy nalezy organizacja gietdowego obrotu instrumentami
finansowymi oraz dziatalno$¢ zwigzana z tym obrotem. Jednoczesnie Gietda prowadzi dziatalnos¢ w zakresie
edukacji, promocji iinformacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitalowego, a takze organizuje
alternatywny system obrotu. Spdtka prowadzi obstuge nastepujacych rynkow:

Glowny Rynek GPW (obrot akcjami, innymi instrumentami finansowymi o charakterze udzialowym
oraz innymi instrumentami rynku kasowego, a takze instrumentami pochodnymi),

NewConnect (obrdét akcjami iinnymi instrumentami finansowymi o charakterze udziatowym matych
i Srednich spétek),

Catalyst (obrét obligacjami korporacyjnymi, komunalnymi, spoétdzielczymi, skarbowymi, listami zastawnymi
prowadzonymi przez GPW i BondSpot).

GPW posiada takze w Londynie konsultanta, ktérego celem jest wsparcie dziatan akwizycyjnych
na tamtejszym rynku, w szczegélnosci w obszarze pozyskiwania nowych inwestoréw i cztonkéw Gietdy.

1.2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Gietdy w dniu
26 lutego 2019 r.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego
2.1.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg (,MSSF").

Dla sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2018 r.
efektywne sg nastepujace zmiany do istniejacych standardéw, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska:

1) MSSF 9 Instrumenty finansowe,
2) MSSF 15 Przychody z uméw z klientami,

3) Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016) - zmiany do MSSF 1
Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy
i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach,
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4) Zmiany do MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji,
5) KIMSF 22 Transakcje w obcej walucie oraz wynagrodzenie wyptacane lub otrzymywane z gory,
6) Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne.

W zwigzku z implementacjaq MSSF 9 oraz MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r., polityka rachunkowosci Spotki
opisana w punkcie 2.8 oraz 2.19 w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostata zaktualizowana. Wiecej
szczegotow dotyczacych zastosowania nowych standarddw znajduje sie w nocie 32.

Spotka ocenia, ze zmiany do standardéow wymienione powyzej nie miaty istotnego wptywu na jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego jednostkowego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaly ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich
prezentowanych okresach w sposdb ciagty, o ile nie podano inaczej.

2.1.1.1 Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF)

Spétka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych standarddw i interpretacji, ktére
zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska lub przewidziane sa do zatwierdzenia
w najblizszej przysztosci, a ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym.

A. Standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska

Pewne standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardow nie sg jeszcze obowigzujace dla
okresu rocznego konczacego sie dnia 31 grudnia 2018 r. i nie zostaly zastosowane w niniejszym sprawozdaniu
finansowym. Spotka ma zamiar zastosowac je dla okreséw, dla ktoérych sg obowigzujace po raz pierwszy.
Ponizsza tabela prezentuje:

¢ Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, ktére nie weszly jeszcze w zycie dla okresu
rocznego konczacego sie dnia 31 grudnia 2018 r.,

¢ Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci wprowadzonej nowym Standardem
lub Interpretacja,

¢ Wplyw, jaki ww. zmiany mogg miec¢ na sprawozdanie finansowe Spotki,

¢ Daty wejscia w zycie ww. zmian.

1. MSSF 16 Leasing MSSF 16 zastepuje MSR 17 Leasing oraz zwigzane z tym Wptyw zostat opisany 1 stycznia 2019 r
standardem interpretacje. w nocie 2.1.2.

W odniesieniu do leasingobiorcéw nowy Standard eliminuje
wystepujace obecnie rozrdéznienie pomiedzy leasingiem
finansowym oraz  operacyjnym. Ujecie leasingu
operacyjnego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
spowoduje rozpoznanie nowego skitadnika aktywow -
prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu — oraz nowego
zobowigzania - zobowigzania do dokonania ptatnosci
z tytutu leasingu. Prawa do uzytkowania aktywdéw
w leasingu podlega¢ beda umorzeniu natomiast od
zobowigzania naliczane beda odsetki. Spowoduje to
powstanie wiekszych kosztéw w poczatkowej fazie
leasingu, nawet w przypadku gdy jego strony uzgodnity
state optaty roczne.
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Ujecie umdw leasingu u leasingodawcy w wiekszosci
przypadkdw  pozostanie niezmienione w  zwigzku
z utrzymanym podziatem na umowy leasingu
operacyjnego oraz finansowego.

2. KIMSF 23 KIMSF 23 wyjasnia ujecie podatku dochodowego, Spétka nie oczekuje, 1 stycznia 2019 r
Niepewnosé w przypadku gdy zastosowane podejécie nie zostato aby KIMSF 23 miat
Zwiqzana z jeszcze zaakceptowane przez organy podatkowe, oraz ma znaczacy wptyw na jej
Ujeciem Podatku na celu zwiekszenie przejrzystosci. sprawozdanie
Dochodowego finansowe.

Kluczowg z punktu widzenia KIMFS 23 kwestig jest ocena
prawdopodobienstwa zaakceptowania wybranego ujecia
podatkowego przez organy podatkowe. W przypadku jesli
jest prawdopodobne, ze organy podatkowe zaakceptujg
ujecie podatkowe, co do ktdrego wystepuje niepewnosé, to
nalezy uja¢ podatki w sprawozdaniu finansowym spdéjnie
z zeznaniami podatkowymi bez odzwierciedlenia
niepewno$ci w ujeciu podatku biezacego oraz
odroczonego. W  przeciwnym wypadku podstawe
opodatkowania (lub strate podatkowa), wartosci
podatkowe oraz niewykorzystane straty podatkowe nalezy
uja¢é w kwocie, ktéra w lepszy sposéb odzwierciedli
rozstrzygniecie niepewnosci, przy wykorzystaniu jednego
najbardziej prawdopodobnego wyniku badz wartosci
oczekiwanej (sumy wazonych prawdopodobienstwem
mozliwych rozwigzan).

Jednostka musi zatozy¢, ze organy podatkowe dokonajg
weryfikacji niepewnego ujecia podatkowego oraz majq
petng wiedze o tym zagadnieniu.

3. Zmiany do MSSF 9 Zmiany zezwalajg aby, wyceniaé aktywa finansowe z opcjq Spotka nie oczekuje, 1 stycznia 2019 r
Instrumenty przedptaty, ktore zgodnie z warunkami umownymi sg aby zmiany miaty
Finansowe instrumentami o przeptywach pienieznych stanowiacych Znaczacy wptyw na jej
jedynie sptate nierozliczonej kwoty nominalnej i zaptaty sprawozdame
odsetek od tej kwoty, za tak zwanym wynagrodzeniem finansowe.
ujemnym, w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody, zamiast w wartosci
godziwej przez wynik, jesli te aktywa finansowe spetniajq
pozostate majace zastosowanie wymogi MSSF 9.

4. Zmiany do MSR 28 Zmiany wyjasniaja, ze jednostki ujmujq inwestycje Spotka nie oczekuje, 1 stycznia 2019 r
Inwestycje w jednostkach zaleznych oraz wspélnych aby  zmiany  miaty
w jednostkach przedsiewzieciach, dla ktérych nie jest stosowana metoda znaczacy wptyw na jej

stowarzyslzonych praw wtasnosci, zgodnie z wymogami MSSF 9 Instrumenty s_prawozdanie
oraz wspolnych  rinansowe. finansowe.

przedsiewzieciach

5. Zmiany do Doroczne ulepszenia MSSF 2015-2017 zawierajg cztery zmiany Spdtka nie oczekuje, 1 stycznia 2019 r.

Miedzynarodo do standardéw. Gtdwne zmiany: aby powyzsze zmiany
wych ¢ wyjadniaja, ze jednostka dokonuje ponownej wyceny Miaty znaczacy wptyw
Standardow udziatéw kapitatowych we wspdinej dziatalnosci kiedy Na jej sprawozdanie
Sprawozdawcz obejmuje kontrole nad tym przedsiewzieciem zgodnie finansowe.

0SCi z MSSF 3 Pofaczenia jednostki;

Finansowej

2015-2017 4  wyjasniaja, ze jednostka nie dokonuje ponownej wyceny
udziatéw kapitatowych we wspdlnej dziatalnosci kiedy
uzyskuje wspdtkontrole nad wspdélnym przedsiewzieciem
zgodnie z MSSF 11 Wspdlne Ustalenia Umowne;

¢ wyjasniaja, ze jednostka powinna zawsze ujmowacd
konsekwencje  podatkowe  przeptywéw  zwigzanych
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z dywidendgq w zysku lub stracie, innych catkowitych
dochodach lub kapitale w zaleznoéci od tego, gdzie
transakcja lub zdarzenie, ktéra byfta podstawa ujecia
dywidendy zostata ujeta; oraz

. wyjasniaja, ze jednostka powinna wytaczy¢ z pozyczonych
Srodkow bez $cisle okreslonego celu $rodki pozyczone
specjalnie w celu sfinansowania pozyskania
dostosowywanego sktadnika aktywéw do czasu, gdy
zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do
przygotowania dostosowywanego sktadnika aktywow do
zamierzonego  uzytkowania lub  sprzedazy beda
zakonczone; $rodki pozyczane specjalnie w celu
sfinansowania pozyskania dostosowywanego skfadnika
aktywow nie stanowig S$rodkéw pozyczanych w celu
sfinansowania pozyskania dostosowywanego skfadnika
aktywow po tym, jak dostosowywany sktadnik aktywow
jest juz gotowy do =zamierzonego uzytkowania Iub
sprzedazy.

6. Zmiany do MSR 19 Zmiany dotycza sposobu ponownej wyceny programéw Spétka nie oczekuje, 1 stycznia 2019 r.
Swiadczenia zdefiniowanych $wiadczen w przypadku, gdy ulegng one aby powyzsze zmiany
pracownicze zmianie. Zmiany w standardzie oznaczaja, ze w przypadku miah_/ Znaczacy WP’fY_W
ponownej wyceny aktywa/zobowiazania netto z tyt. N@ Jjej sprawozdanie
danego programu nalezy zastosowaé zaktualizowane finansowe.
zatozenia w celu okreslenia biezacego kosztu zatrudnienia
i kosztow odsetek dla okreséw po zmianie programu.

7. Zmiany do MSSF 3 Zmiana doprecyzowuje definicje przedsiewziecia (ang. Spotka nie oczekuje, 1 stycznia 2019 r.

Potaczenia business) i ma na celu tatwiejsze odrdznienie przeje¢ aby powyzsze zmiany
Jednostek przedsiewzie¢ od grup aktywéw dla celéw rozliczenia miaty znaczacy wptyw
potaczen. na jej sprawozdanie

finansowe.

B. Standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw,
interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do
publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania.

Ponizej wymienione (niezatwierdzone) standardy i interpretacje nie dotycza dziatalnosci Spétki lub nie bedg
miec¢ istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki:

MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci **

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe 1 stycznia 2021
Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach Nie zostata
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy okreélona

inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspoélnym przedsiewzieciem
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Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach - 1 stycznia 2019
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych 1 stycznia 2019
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017)

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu 1 stycznia 2019
Zmiany do MSSF 3 Potgczenia jednostek 1 stycznia 2019
Zmiany do MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po 1 stycznia 2019

raz pierwszy i MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych
i korygowanie bteddéw - Definicja okreslenia ,istotny”

* Okresy roczne rozpoczynajace sie dnia lub po tej dacie, okreslone przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), ktore po zatwierdzeniu przez UE mogq
ulec zmianie.

** Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie catej UE do czasu wydania ostatecznej
wersji MSSF 14.

Spétka zamierza zastosowa¢ ww. zmiany, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci, od

momentu ich wejscia w zycie.

2.1.2. Wptyw MSSF 16 na przyszte sprawozdania finansowe

MSSF 16 zostat opublikowany w styczniu 2016 roku. Z punktu widzenia leasingobiorcéow Standard wprowadza
zmiane polegajaca na usunieciu rozréznienia miedzy leasingiem operacyjnym oraz leasingiem finansowym,
co skutkuje ujeciem przez leasingobiorcéw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prawie wszystkich uméw
leasingowych. Zgodnie z nowym Standardem, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rozpoznawane sg aktywa
z tytulu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu. Jedynym wyjatkiem sa leasingi
krotkoterminowe oraz leasingi aktywow o niskiej wartosci.

Spotka zidentyfikowata i przeanalizowata umowy leasingowe obowigzujgce na dzien pierwszego zastosowania
MSSF 16 w swietle nowych zasad rachunkowosci dotyczacych leasingu. Na podstawie przeprowadzonych analiz
stwierdzono, ze Standard bedzie miat wptyw na ujecie ksiegowe leasingu kwalifikowanego dotychczas, jako
operacyjny.

Na dzien bilansowy, Spétka posiada nieodwotalne zobowigzania z tytutu leasingu w kwocie 20 122 tys. zi,
(patrz nota 31), w tym ok 4 862 tys. zt dotyczy leasingdw krdtkoterminowych, a 15 260 tys. zt to leasing
aktywéw o niskiej wartosci. Koszty zwigzane z tymi dwoma rodzajami leasingdw zostang rozpoznane liniowo
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.

Na dzien 1 stycznia 2019 r. Spétka spodziewa sie rozpoznaé prawo do uzytkowania aktywéw w kwocie okoto
24 059 tys. zt oraz zobowigzania z tyt. leasingu w kwocie 24 059 tys. z. Prawo do uzytkowania aktywow
Spotka bedzie amortyzowata metodq liniowa przez okres spodziewanej ekonomicznej uzytecznosci.
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego beda rozliczane krancowa stopa procentowga leasingobiorcy.
Amortyzacja prawa do uzytkowania i koszt odsetek z tytutu leasingu obcigza wynik okresu.

Ze wzgledu na fakt, Zze dotychczasowe opftaty w ramach umodw leasingu operacyjnego zostang
zaprezentowane, jako amortyzacja oraz koszt finansowy, zmianie ulegnie wartosc¢ i struktura kosztéw Spoétki.
W wyniku zaimplementowania nowego standardu Spotka spodziewa sie, ze zysk netto po opodatkowaniu za
2019 rok obnizy sie o okoto 93 tys. zt w stosunku do wyniku, jaki zostalby osiagniety, gdyby Standard nie
zostat wdrozony. Szacowany jest takze wzrost EBIDTA, ze wzgledu na fakt, iz optaty z tytutu leasingu
operacyjnego byty dotychczas uwzglednione w kosztach operacyjnych Spétki wptywajacych na EBIDTA, a
amortyzacja prawa do uzytkowania aktywoéw oraz czes¢ odsetkowa optat leasingowych sg wytaczane z tego
wskaznika. Wptyw Standardu na wynik Spétki bedzie najsilniejszy w kilku najblizszych okresach po pierwszym
zastosowaniu.

W dtugim okresie, w przypadku utrzymywania wartosci leasingowanych aktywdw na tym samym poziomie,
roznice te beda niwelowane i ich wptyw na wynik Spétki nie bedzie istotny.
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej Spotki wzrosng, a przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej spadng o okoto 636 tys. zt ze wzgledu na ujecie sptaty gtéwnej czesci zobowigzan z tytutu leasingu
w przeptywach pienieznych netto z dziatalnosci finansowej.

Dziatalno$¢ Spétki, jako leasingodawcy zostata uznana za nieistotng, dlatego Spdtka nie spodziewa sie jej
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe. Spotka zaprezentuje dodatkowe ujawnienia w tym zakresie
w przysztym roku.

Spétka zastosowata Standard od daty jego obowigzkowego wdrozenia tj. od dnia 1 stycznia 2019 r.
retrospektywnie z tgcznym efektem pierwszego zastosowania ujetym w dniu pierwszego zastosowania.

2.1.3. Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w walucie ztoty polski (PLN), ktora jest walutg
funkcjonalng Spotki, a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane s w tysigcach ztotych
polskich (tys. zt).

2.1.4. Podstawa wyceny

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania zastosowano zasade kosztu historycznego z wyjatkiem aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych wedtug wartosci godziwej.

2.1.5. Dokonane oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga ujecia pewnych znaczacych szacunkéw
ksiegowych. Sa one poddawane nieustannej weryfikacji. Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia
sprawozdania finansowego sg oparte na dos$wiadczeniu wynikajacym z danych historycznych oraz analizie
i przewidywaniach odnosnie przysztych zdarzen, ktore zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Gietdy, w danej
sytuacji wydajq sie zasadne.

2.1.5.1. Okresy ekonomicznej uzytecznosci dla rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Spotka okresla szacunkowe okresy ekonomicznej uzytecznosci oraz stawki amortyzacyjne rzeczowych
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Szacunki te opieraja sie na prognozowanych okresach
wykorzystania poszczegélnych grup aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych. Przyjete okresy
ekonomicznej uzytecznosci mogg ulega¢ znacznym zmianom w wyniku pojawiajacych sie na rynku nowych
rozwigzan technologicznych, planéw Zarzadu Gietdy lub intensywnosci eksploatacji.

2.1.5.2. Testy na utrate wartosci firmy oraz utrate wartosci udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych i zaleznych

Osrodek generujacy przeptywy pieniezne, do ktorego zostata przypisana warto$¢ firmy poddawany jest
corocznym testom na utrate wartosci. Test na utrate wartosci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych
i zaleznych przeprowadzany jest natomiast w momencie wystgpienia przestanek wskazujacych na potencjalng
utrate wartosci.

Testy na utrate wartosci przeprowadzane sg przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow
pienieznych na podstawie projekcji finansowych lub szacowanych wartosci godziwych pomniejszonych o koszt
sprzedazy. Prognozy przysztych wynikow finansowych osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne opieraja
sie na szeregu zatozen, ktorych czes¢ (m.in. ta dotyczaca mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych,
np. warunkéw makroekonomicznych) lezy poza kontrolg Spofki.
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2.1.5.3. Rezerwy

Spotka tworzy rezerwy, gdy cigzy na niej obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajacy
ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos$¢ wyptywu
Ssrodkdéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty
tego obowigzku. Spoétka tworzy rezerwy na podstawie najlepszych szacunkéw Zarzadu Gietdy w wysokosci
naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci
pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci naktadow, ktore wedtug oczekiwan
bedg niezbedne do wypetnienia obowigzku.

2.2. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

¢ faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji - w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut lub operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

¢ S$rednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten
dzien - w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy:

¢ wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniegcia,

¢ pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji,

¢ pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny
bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w zysku lub stracie
biezacego okresu.

2.3. Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow

Informacje dotyczace segmentow operacyjnych prezentowane sg jedynie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

2.4. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate s ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie,
rozbudowe badz modernizacje po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy
z tytutu utraty ich wartosci (zasada z noty 2.6).

Cena nabycia obejmuje kwote wydatkdéw poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy i/lub modernizacji oraz
koszty finansowania zewnetrznego.

Rzeczowe aktywa trwate sq amortyzowane metoda liniowa w okresie przewidywanego uzytkowania danego
srodka trwatego z uwzglednieniem wartosci rezydualnej.
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Tabela 1 Okresy uzytkowania poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywéw trwatych
Budynkit 10-40 lat
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 10 lat
Srodki transportu 5 lat
Sprzet komputerowy 3-5 lat
Pozostate srodki trwate 5-10 lat

Grunty nie podlegaja amortyzacji.

Czesci sktadowe rzeczowych aktywoéw trwatych o réznym okresie ekonomicznego uzytkowania s ujmowane
odrebnie iamortyzowane przez swdj okres ekonomicznego uzytkowania z uwzglednieniem wartosci
rezydualnej.

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartos¢ koncowa sa okresowo weryfikowane przez Spétke.
Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkdw, prospektywnie.

Skfadnik rzeczowych aktywow trwatlych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub gdy
nie oczekuje sie dalszych korzyséci ekonomicznych zjego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty
ze sprzedazy/likwidacji rzeczowych aktywdéw trwatych sg okreslane, jako réznica pomiedzy przychodami
ze sprzedazy, (jezeli wystepuja) a ich wartoscig netto i ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu, jako
pozostate zyski/straty netto.

Rzeczowe aktywa trwate bedace w toku budowy lub montazu sg wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci i nie podlegajg amortyzacji
do czasu zakonczenia budowy.

2.5. Wartosci niematerialne
2.5.1. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej stanowi nadwyzka ceny nabycia nad wartoscig
godziwg przejmowanych aktywow, zobowigzan i mozliwych do zidentyfikowania zobowigzan warunkowych.
Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o faczne
dotychczas dokonane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (zasada z noty 2.6). Wartos¢ firmy
poddawana jest weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie lub czesciej - w przypadku, gdy
zaistniaty zdarzenia badz zaszty zmiany wskazujace na ewentualng utrate jej wartosci bilansowej.

W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci, wartos¢ firmy jest alokowana do o$rodkdéw
wypracowujacych $rodki pieniezne, ktore wedtug oczekiwan bedg czerpaé korzysci z transakcji, dzieki ktdrej
ta wartos¢ firmy powstata.

2.5.2. Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne sa ujmowane wediug cen nabycia lub kosztéw poniesionych
na ich wytworzenie po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu
utraty ich wartosci (zasada z noty 2.6).

1 Spétka uzytkuje réwniez czesci wspdlne budynku ,Centrum Gietdowego”. Czesci wspdlne (takie jak windy, hol, korytarze), nalezace
w odpowiednich czesciach do Gietdy i pozostatych wtascicieli budynku zarzadzane s3 przez powotang do tego celu Wspdlnote
Mieszkaniowa , Ksigzeca 4”. Elementy wspdlne budynku w czesci nalezgcej do Spotki sg ujete, jako aktywa w sprawozdaniu finansowym.
Koszty z tytutu eksploatacji tych czesci (takie jak biezaca konserwacja, naprawy i remonty urzadzen technicznych i instalacji wchodzacych
w sktad czesci wspolnych, energia elektryczna, ochrona, obstuga administracyjna itp.) ujmowane s3 w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw w momencie poniesienia.
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Pozostate wartosci niematerialne sg amortyzowane wedtug metody liniowej w okresie ich przewidywanego
uzytkowania. Przewidywany okres uzytkowania dla wartosci niematerialnych wynosi od 1 roku do 5 lat,
za wyjatkiem wartosci niematerialnych zwigzanych z systemem transakcyjnym UTP, dla ktérych
przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci wynosi 12 lat.

Wydatki dotyczace wartosci niematerialnych, ktére nie powodujg ulepszenia lub przediuzenia okresu ich
uzytkowania s ujmowane, jako koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym wypadku
sg kapitalizowane.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna sa okresowo weryfikowane przez Spotke. Wszelkie wynikajace
z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkdéw, prospektywnie.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje
sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty ze sprzedazy/likwidacji
wartosci niematerialnych sg okreslane, jako réznica pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli wystepujq)
a ich wartoscig bilansowa i ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu.

2.6. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy aktywa niefinansowe Spétki, za wyjatkiem zapaséw (patrz nota 2.11) i aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego (patrz nota 2.16.3), dla ktérych nalezy stosowac inne procedury
wyceny, sg analizowane pod katem wystepowania przestanek utraty ich wartosci. W przypadku istnienia takiej
przestanki, Spétka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej (warto$¢ wyzsza z nastepujacych dwéch:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy oraz wartosci uzytkowej). Za wartos¢ uzytkowg uznaje
sie sume zdyskontowanych przysztych korzysci ekonomicznych, ktére przyniesie dany skfadnik aktywow.
W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sa w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow
generujacych przeptywy pieniezne (stanowigcych osrodek generowania $rodkéw pienieznych), do ktorej
nalezy dany sktadnik aktywdw.

Spotka corocznie przeprowadza test sprawdzajacy czy nie nastapita utrata wartosci sktadnika aktywow
niematerialnych, ktore nie sg jeszcze dostepne do uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartosci bilansowej
z wartoscig odzyskiwalng. W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci, wartosé
sktadnika aktywdéw niematerialnych, ktory nie jest jeszcze dostepny do uzytkowania jest alokowana do
osrodkdw wypracowujacych s$rodki pieniezne, ktére wedtug oczekiwan beda czerpaé korzysci z transakcji,
dzieki ktdrej ta wartos$c tego sktadnika powstata.

W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow (osrodka generowania $rodkéw pienieznych)
przewyzsza jego wartos$¢ odzyskiwalng, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego
wartos¢ do poziomu wartoséci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujace dokonuje sie w ciezar zysku lub straty
biezacego okresu.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia czy wystapity przestanki wskazujace, ze dokonany
w poprzednich okresach sprawozdawczych odpis aktualizujacy jest zbedny lub tez za wysoki. W takim
przypadku odpis lub jego czesc¢ jest odwracany i warto$¢ danego aktywa jest przywracana do wysokosci, jakq
miatoby ono gdyby nie dokonano wczesniej odpisu aktualizujacego wartos¢ (przy uwzglednieniu umorzenia).
Odwrécenie odpisu aktualizujacego ujmowane jest, jako pozostaty przychdéd w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw.

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ bilansowg wartosci firmy nie sg odwracane.

2.7. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone

Spotka ujmuje inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu utraty wartosci.
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2.8. Aktywa finansowe

2.8.1. Klasyfikacja i wycena aktywodw finansowych

Spétka zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:

¢ aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu,

¢ aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

¢ aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.
Powyzszej klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia. O przynaleznosci do danej kategorii
decyduje:

¢ model biznesowy zarzgdzania danym portfelem aktywow,

¢ ocena warunkoéw kontraktowych danego aktywa finansowego.
2.8.1.1 Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Skfadnik aktywow finansowych zalicza sie do kategorii ,Aktywow finansowych wycenianych
wg zamortyzowanego kosztu", jesli spetnione sa oba nastepujace warunki:

¢ jest on utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw
finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy,

¢ warunki umowy dotyczacej go powoduja powstawanie w okreslonych terminach przeptywéw
pienieznych, ktore s jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do spiaty.

~Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu", z wytaczeniem naleznosci handlowych, ktére nie
majq istotnego komponentu finansowani sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powiekszonej
o0 bezposrednio dajace sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Naleznosci handlowe, ktére nie majq
istotnego komponentu finansowania, w poczatkowym ujeciu wycenia sie w wartosci godziwej (cenie
transakcyjnej). Wycena w terminie pdzniejszym odbywa sie wedlug zamortyzowanego kosztu,
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci.

Odsetki od aktywow finansowych zaliczonych do kategorii ,Aktywow finansowych wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu", naliczane metoda efektywnej stopy procentowej, ujmowane sa w zysku lub stracie
biezacego okresu w przychodach finansowych.

Do kategorii ,Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu” zalicza sie:

¢ Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
¢ naleznosci handlowe,
¢ inne naleznosci oraz

¢ inne aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (w tym m.in.: obligacje korporacyjne
i certyfikaty depozytowe nabyte z zamiarem utrzymywania ich do terminu wymagalnosci).

2.8.1.2 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Skfadnik aktywow finansowych zalicza sie do ,Aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody", jezeli spetnione s oba ponizsze warunki:

¢ jest on utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno otrzymywanie
przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow aktywéw finansowych,

¢ warunki umowy dotyczacej go powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywow
pienieznych, ktdre sa jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do spiaty.

+Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody" stanowig
w szczegdblnosci akcje i udziaty w podmiotach, gdzie GPW nie sprawuje kontroli ani nie wywiera znaczacego
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wptywu. Zalicza sie je do aktywdw trwatych, o ile Spotka nie zamierza zby¢ ich w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

~Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody" sq poczatkowo ujmowane
wedtug wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajace sie przyporzadkowac koszty transakcyjne. Po
poczatkowym ujeciu sg rowniez wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci godziwej (inne niz
odpisy z tytutu utraty wartosci oraz zyskow lub strat z tytutu réznic kursowych) sa ujmowane w innych
catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym, jako pozostate kapitaty. Na dzien wytaczenia
inwestycji z ksigg rachunkowych skumulowang wartos¢ zyskow lub strat ujetych w kapitale wtasnym przenosi
sie do zysku lub straty biezgacego okresu.

Dywidendy z tytulu instrumentéw kapitatowych zaklasyfikowanych do kategorii ,Aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody" ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego
okresu w przychodach finansowych w momencie nabycia przez GPW prawa do otrzymania ptatnosci chyba, ze
dywidenda jednoznacznie stanowi odzyskanie kosztu nabycia udziatow/akcji.

Warto$¢ godziwa instrumentéw kapitalowych notowanych na aktywnym rynku wynika z ich biezacej ceny
zakupu. Wartos$¢ godziwg akcji ustala sie na podstawie notowan gietdowych. Jezeli rynek na dany sktadnik
aktywow finansowych oraz nienotowanych papieréw wartosciowych nie jest aktywny, Spotka ustala wartosé
godziwg stosujac techniki wyceny. Obejmujg one wykorzystanie niedawno przeprowadzonych na normalnych
zasadach rynkowych transakcji, odwotanie sie do innych instrumentéw, ktére sg w zasadzie identyczne,
analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych, w jak najwiekszym stopniu wykorzystujac informacje
rynkowe, a w jak najmniejszym polegajac na informacjach pochodzacych od Spétki.

Hierarchia wartosci godziwej

GPW dokonuje klasyfikacji wyceny wartosci godziwej przy zastosowaniu hierarchii wartosci godziwej
odzwierciedlajacej istotno$¢ poszczegolnych danych wejsciowych wptywajacych na wycene. Obowiazuja
nastepujace poziomy hierarchii wartoséci godziwej:

¢ ceny notowane (niekorygowane) na aktywnych rynkach dla identycznych aktywdéw badz
zobowigzan (poziom 1),

¢ dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1 mozliwe do stwierdzenia
lub zaobserwowania dla sktadnika aktywdéw badZz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen)
lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen opartych na cenach) (poziom 2),

¢ dane wejsciowe dla skfadnika aktywow badz =zobowigzan nieoparte na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

2.8.2. Utrata wartosci aktywdw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ujmuje odpis z tytutu utraty wartosci (odpis na oczekiwane straty kredytowe)
aktywoéw finansowych. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto
od momentu poczatkowego ujecia, Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
z tytutu instrumentu finansowego w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.
Jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentem finansowym nie wzrosto znaczaco
od momentu poczatkowego ujecia, Spdtka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu tego
instrumentu finansowego w kwocie rownej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym.

W przypadku aktywdéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu za wyjatkiem naleznosci
handlowych, Spétka wycenia odpis z tytutu straty na tych instrumentach finansowych w kwocie réwnej
12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym ze wzgledu na niskie ryzyko kredytowe zwigzane z tymi
instrumentami finansowymi. Spotka uznaje, ze s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, inne naleznosci i inne
aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu posiadajg niskie ryzyko kredytowe, gdyz
akceptowane sa jedynie podmioty, w tym banki i instytucje finansowe posiadajace rating na wysokim poziomie
i stabilng sytuacje rynkowa, tj. o ratingu wedtug Moody’s powyzej Baa2.
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Ze wzgledu na fakt, ze naleznosci handlowe Spotki nie posiadajg istotnego komponentu finansowania, odpis
z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych obliczany jest na podstawie oczekiwanych strat kredytowych
w catym okresie zycia instrumentu finansowego.

GPW wycenia oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentow finansowych w sposdéb uwzgledniajacy:

¢ nieobcigzong i wazong prawdopodobienstwem kwote, ktdrg ustala sie, oceniajac szereg mozliwych
wynikow,

¢ wartos¢ pienigdza w czasie,
¢ racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktdre sg dostepne bez nadmiernych kosztow

lub staran na dzien sprawozdawczy, dotyczace przesztych zdarzen, obecnych warunkow
i prognoz dotyczacych przysztych warunkéw gospodarczych.

Na koniec kazdego roku sprawozdawczego, bazujac na danych historycznych dotyczacych $ciggalnosci
naleznosci od kontrahentéw, GPW dokonuje analizy statystycznej obejmujacej naleznosci handlowe
w podziale na nastepujace kategorie odbiorcow:

¢ Czionkow Gietdy,
¢ emitentéw,
¢ pozostatych odbiorcow.

W kolejnym etapie analizy, GPW przeprowadza analize portfelowg, kalkulujac dla kazdej grupy odbiorcow
matryce odpiséw w poszczegdlnych przedziatach wiekowych na podstawie oczekiwanych strat kredytowych
w catym okresie zycia naleznoéci. Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych na naleznosci, ktére na dzien bilansowy
nie sg zalegte, dla danej grupy odbiorcéw, w danym przedziale czasowym (zalegtosci) réwna jest iloczynowi:

¢ wartosci naleznosci handlowych na dzien bilansowy,
¢ wspotczynnika prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania przez odbiorce.

Kwote oczekiwanych strat kredytowych (lub kwote odwrdcenia odpisu), jaka jest wymagana, aby dostosowac
odpis na oczekiwane straty kredytowe na dzien sprawozdawczy do kwoty, ktdrg nalezy ujaé, GPW ujmuje
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, jako zysk lub strate z tytutu utraty wartosci naleznosci.

Kwote odpisu na oczekiwane straty kredytowe z tytutu aktywéw finansowych ujetych w kategorii ,Aktywa
finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu" ujmuje sie, jako pomniejszenie wartosci ksiegowej brutto
skfadnika aktywow finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Kwote odpisu na oczekiwane straty kredytowe z tytutu aktywow finansowych ujetych w kategorii ,Aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody" ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach i nie obniza on wartosci ksiegowej sktadnika aktywow finansowych.

2.2. Dtlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Do pozycji rozliczenia miedzyokresowe Spodtka zalicza nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntow
o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok majace charakter leasingu
operacyjnego. Na dzien poczatkowego ujecia sktadnik wycenia sie w cenie nabycia. Na koniec okresu
sprawozdawczego, prawo wieczystego uzytkowania gruntéw wycenia sie w wartosci ksiegowej netto,
tj. w cenie nabycia pomniejszonej o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci narastajaco.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw traktowane sa, jako umowy leasingu operacyjnego.
2.9.Pozostate naleznosci
W pozycji ,Pozostate naleznosci” prezentowane sa gtdwnie rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztow oraz

krétkoterminowa czes$¢ kwoty zaptaconej z tytutu nabycia prawa wieczystego uzytkowania gruntéw majacego
charakter leasingu operacyjnego.
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Rozliczenia miedzyokresowe kosztéow czynne dokonywane sa, jezeli wydatki poniesione dotycza przysztych
okreséw sprawozdawczych. Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujg rozliczenia:

¢ dlugoterminowe, ktére dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg dtuzej niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego,

¢  krétkoterminowe, ktore dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych itrwajg nie diuzej niz
12 miesiecy od dnia bilansowego.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw stosownie do okresu
trwania zwigzanej z nimi umowy w cenie nabycia.

2.10. Zapasy

Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, nie wyzszej jednak od ceny sprzedazy
netto mozliwej do uzyskania.

Materiaty sq wyceniane na dzien bilansowy w cenach zakupu nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto
mozliwych do uzyskania, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty przydatnosci ekonomicznej. Odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci zalicza sie do pozostatych kosztéw dziatalnosci operacyjnej.

2.11. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych ujmowane
w sprawozdaniach z przeplywow pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujq $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie
oraz lokaty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz trzy miesiace, ktére nie zostaty potraktowane,
jako dziatalnos¢ lokacyjna.

2.12. Kapitat witasny

Kapitat wtasny stanowiq:

¢ kapitat podstawowy, na ktéry sktada sie wykazany w wartosci nominalnej kapitat zaktadowy, oraz
przeszacowanie z tytutu hiperinflacji,

¢ pozostate kapitaty, obejmujace kapitat z aktualizacji wyceny,
¢  zyski zatrzymane, obejmujace:

v zyski z lat ubiegtych (obejmujace powstaly z zyskdéw lat ubiegtych kapitat zapasowy i pozostate
kapitaty rezerwowe),

v" wynik finansowy biezacego okresu obrotowego.

Skiadniki kapitatu wiasnego (za wyjatkiem zyskéw zatrzymanych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji
wyceny aktywow) zostaty przeksztatcone przy zastosowaniu ogolnego indeksu cen, poczawszy od daty,
w ktorej kapitaty te zostaty wniesione lub powstaty w inny sposéb za okres, w ktérym gospodarka, w ktérej
Spotka prowadzi dziatalno$¢, byta gospodarka hiperinflacyjna, tj. do dnia 31 grudnia 1996 r. Efekt przeliczenia
odpowiednich skfadnikéw kapitatu wtasnego wskaznikami inflacji zostat ujety w zyskach zatrzymanych
i zaprezentowany w nocie 16.

2.13. Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmuja: zobowigzania handlowe, z tytutu emisji obligacji, leasingu finansowego
oraz pozostate zobowigzania.

Zobowigzania finansowe na dzien bilansowy wyceniane sg wedlug metody zamortyzowanego kosztu, czyli
cenie nabycia, po jakiej skfadnik zobowigzan finansowych zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksiag,
pomniejszonej o spfaty wartosci nominalnej, odpowiednio skorygowanej o skumulowang kwote
zdyskontowanej réznicy miedzy wartoscig poczatkowa sktadnika i jego wartoscig w terminie wymagalnosci,
a w przypadku instrumentow o zmiennej stopie procentowej - w stosunku do okreslonego umownie
nastepnego terminu poziomu odniesienia (dnia ustalenia stopy procentowej) wyliczonej za pomoca efektywnej
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stopy procentowej. Efektywna stopa procentowa stanowi wewnetrzng stope zwrotu zobowigzania, przy ktorej
nastepuje zdyskontowanie do biezacej wartosci zwigzanej z instrumentem finansowym przysztych przeptywow
pienieznych.

Zobowigzania handlowe stanowig zobowigzania do zaptaty za towary i ustugi nabyte w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstwa od dostawcéw. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sie, jako
zobowigzania krotkoterminowe, jezeli termin zapfaty przypada w ciggu jednego roku (lub w zwyktym cyklu
dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstwa, jezeli jest dtuzszy). W przeciwnym wypadku, zobowigzania
wykazuje sie, jako dtugoterminowe.

2.14. Zobowiazania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest:

¢ mozliwym obowigzkiem, ktdry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystapienia jednego Ilub wiekszej liczby
niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegaja kontroli jednostki,

¢ obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany
w sprawozdaniu finansowym, poniewaz:

v prawdopodobienstwo braku koniecznosci wydatkowania $rodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku jest nizsze niz koniecznos$¢ ich
wydatkowania, lub

v kwoty obowiazku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

2.15. Podatek dochodowy
2.16.1. Podatkowa Grupa Kapitatowa

W dniu 3 pazdziernika 2013 r. Naczelnik Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie wydat
decyzje o rejestracji Podatkowej Grupy Kapitatowej na okres trzech lat podatkowych od dnia
1 grudnia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2016 r. Do konca 2016 r. Podatkowa Grupe Kapitatowg tworzyty: Gietda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz GPW Centrum Ustug S.A. (obecnie GPW Benchmark S.A.).

28 wrzesnia 2016 r. spotki:
¢+ Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
¢ Towarowa Gietda Energii S.A.,
¢ BondSpot S.A. oraz
¢ GPW Centrum Ustug S.A. (obecnie GPW Benchmark S.A.)

zawarty, w formie aktu notarialnego, umowe o utworzeniu Podatkowej Grupy Kapitatowej GPW S.A. (,PGK
GPW”, ,PGK") na okres 3 lat, tzn. od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2019 r.

Spotki tworzace PGK na mocy przepiséow Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych tracg odrebnosc
podmiotowa dla celdw rozliczen CIT i otrzymuja status jednego podatnika. Dochdd takiego podatnika ustalany
jest poprzez wykazanie nadwyzki sum dochodow spétek wchodzacych w skfad PGK nad suma poniesionych
strat.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., jako Spotka Reprezentujaca Podatkowg Grupe Kapitatowa,
jest podmiotem odpowiedzialnym za kalkulacje i wptacanie kwartalnych zaliczek na podatek dochodowy od
0s6b prawnych Podatkowej Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych.

W jednostkowych sprawozdaniach finansowych, podmioty wchodzace w sktad Podatkowej Grupy Kapitatowej,
ujmujg podatek dochodowy tak, jakby byty odrebnym podatnikiem wykazujac jednoczesnie rozrachunki wobec
GPW z tytutu rozliczenia podatku dochodowego w ramach PGK. Odpowiednio, GPW wykazuje rozrachunki od
spotek zaleznych z tytutu rozliczenia podatku dochodowego w ramach PGK.
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W jednostkowym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych, zmiana stanu powyzszych rozrachunkoéw jest
wykazywana w dziatalnosci operacyjnej, jako zaliczki otrzymane od/zaptacone do jednostek powigzanych
w ramach PGK, a kwota podatku dochodowego od 0s6b prawnych wptacona przez GPW w wysokosci wyliczonej
dla Podatkowej Grupy Kapitatowej jest wykazywana w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych
GPW w pozycji ,podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony”. Spétki zalezne nie wykazujg powyzszych
ptatnosci w pozycji ,podatek dochodowy (zaptacony)/zwrdécony” w swoich jednostkowych sprawozdaniach
z przeptywow pienieznych.

W jednostkowych sprawozdaniach finansowych podmiotéw wchodzacych w sktad Podatkowej Grupy
Kapitatowej, aktywa irezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego spoétki ujmuja tak, jakby byty
odrebnym podatnikiem.

Pomimo zaprzestania odrebnego rozliczania podatku dochodowego przez spotki wchodzace w skfad PGK, sa
one w dalszym ciggu zobligowane do samodzielnego rozliczania np. podatku od towarow i ustug, czy tez
podatkéw lokalnych.

2.16.2. Podatek biezacy

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego Spotki za dany rok obrotowy ustalonego
zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajacych
z tych przepiséw. Zysk (strata) podatkowa rdézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku
z wyfaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéow stanowigcych koszty uzyskania
przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu.

2.16.3. Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysziosci na réznicach pomiedzy wartoéciami bilansowymi aktywow i zobowigzan w sprawozdaniu
finansowym a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie réznic przejsciowych.

Wartos$¢ skitadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie réznice przejsciowe nie beda
wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien
bilansowy stawek (i przepiséw) podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami beda obowigzywaé w momencie
realizacji odnosnych aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania
z tego tytutu. Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw danego okresu,
za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sq w innych
catkowitych dochodach Iub bezposrednio w kapitale wltasnym - wowczas podatek odroczony réwniez
ujmowany jest odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w odpowiednim sktadniku
kapitatu wtasnego.

Spoétka nie tworzy rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na réznice pomiedzy
wartoscig podatkowg i bilansowg inwestycji w jednostki zalezne i stowarzyszone, kiedy Spoétka jest w stanie
kontrolowacd terminy odwracania sie roznic przej$ciowych (w przypadku rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego) oraz jest prawdopodobne, Ze réznice te nie odwrdca sie w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Kompensaty aktywa irezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy Spoétka posiada mozliwy
do wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu biezacego podatku
dochodowego oraz gdy aktywa irezerwy z tytutu podatku odroczonego dotyczg podatku dochodowego
natozonego przez te sama wtadze podatkowg na tego samego podatnika.
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2.16. Swiadczenia pracownicze
2.17.1. Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu kroétkoterminowych $wiadczen pracowniczych sg odnoszone w koszty w okresie
wykonania $wiadczenia. Spétka ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztow w wysokosci przewidzianych ptatnosci
dla pracownikéw z tytutu krétkoterminowych premii pienieznych lub planéw podziatu zysku, jezeli na Spétce
cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat z tytutu $wiadczonej pracy przez
pracownikéw w przesziosci, a zobowigzanie to moze zosta¢ wiarygodnie oszacowane.

Ponadto w Spoétce istnieje motywacyjny system wynagrodzen, wedtug ktérego pracownicy majg prawo do:
premii rocznej uzaleznionej od zysku ze sprzedazy GPW i wykonania celéw premiowych oraz elementu
dodatkowego uzaleznionego od indywidualnej oceny pracownika. Spotka tworzy rezerwy na premie w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktorych dotycza. Rezerwy szacowane sg wedtug najlepszej wiedzy
Zarzadu GPW w zakresie mozliwych do wypfacenia premii, na podstawie motywacyjnego systemu
wynagrodzen.

2.17.2. Program okreslonych sktadek

Gietda odprowadza sktadki z tytutu Pracowniczego Programu Emerytalnego, do ktdrego pracownicy nalezg
dobrowolnie na podstawie umowy. Z chwilg uiszczenia sktadek Spoétka nie ma dalszych obowigzkéw w zakresie
dokonywania ptatnosci na rzecz Pracowniczego Programu Emerytalnego. Sktadki te ujmuje sie, jako koszty
Swiadczen pracowniczych, gdy przypadajg do zaptaty. Wyptacone $wiadczenia emerytalne ujmuje sie, jako
koszt okresu, ktérego dotycza.

Spétka zobowigzana jest, na mocy obowigzujacych przepiséw, do pobierania i odprowadzania sktadek na
$wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te stanowig program panstwowy imaja charakter
programu okreslonych sktadek. W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Spétki do wniesienia skfadek
do programu emerytalnego za kazdy okres jest ujete na podstawie kwot skfadek do wniesienia za dany rok.

2.17.3. Inne dtugoterminowe Swiadczenia pracownicze

Wartos$c¢ biezaca zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych na kazdy dzien bilansowy jest obliczana przez
niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére
w przysztosci zostang dokonane z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia wg stanu na dzien bilansowy.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Zyski i straty aktuarialne na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia ujmowane sg w catosci
w pozostatych catkowitych dochodach.

2.17.4. System wynagradzania personelu kierowniczego

Od kwietnia 2017 r. wynagrodzenia Zarzadu podlegaja ograniczeniom i wymogom okreslonym w Ustawie
z dnia 9 czerwca 2016 r. o zasadach ksztattowania wynagrodzen oso6b kierujacych niektérymi spétkami (Nowa
Ustawa Kominowa). Zgodnie z zapisami Nowej Ustawy Kominowej, wynagrodzenie osdb kierujgcych Spotka
sktada sie:

¢ ze statego miesiecznego wynagrodzenia podstawowego ustalanego z uwzglednieniem skali
dziatalnosci Spéiki, oraz

¢ z czesci zmiennej (,premii”) stanowigcej wynagrodzenie uzupetniajgce za dany rok obrotowy,
uzaleznionej od poziomu realizacji celow zarzadczych.

Rada Gietdy na podstawie dokonanej oceny realizacji powierzonych zadan i osiggnietych przez Spotke wynikow
moze przyznac cztonkom Zarzadu premie maksymalnie w wysokosci 100% wynagrodzenia podstawowego
danego cztonka Zarzadu w poprzednim roku obrotowym.
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2.17. Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obcigzenia

Rezerwy tworzone sg, gdy na Spéice cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajacy
ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, Zze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu
srodkdéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne niz brak takiej koniecznosci oraz mozna dokonacd
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujacych tytutdw, (jezeli spetnione sa wyzej wymienione warunki
ujmowania rezerw):

¢ skutki toczacych sie spraw sadowych oraz spraw spornych,
¢ koszty restrukturyzacji.

Rezerwy tworzy sie na podstawie najlepszych szacunkdw Zarzadu Gietdy w wysokosci naktadow niezbednych
do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci naktaddw, ktére wedtug oczekiwan beda niezbedne
do wypetnienia obowigzku.

2.18. Przychody

2.19.1 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy sg ujmowane w wysokosci ceny transakcyjnej w momencie przekazania
przyrzeczonych w umowie ustug na rzecz klienta, ktére ma miejsce wtedy, gdy klient uzyskuje kontrole nad
tymi sktadnikami. Wszelkie ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w Swietle zawartej
z klientem umowy, Spoétka ujmuje oddzielnie. Ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej,
co do zasady sg alokowane do poszczegdlnych elementow pakietu. Zaleznie od spetnienia okreslonych
kryteridw, przychody zwigzane z wyodrebnionymi $wiadczeniami sg:

¢ rozktadane w czasie, w sposdéb obrazujacy wykonanie umowy przez jednostke lub

¢ ujmowane jednorazowo, w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Na etapie zawarcia umowy Spoétka dokonuje analizy potencjalnej sciagalnosci naleznosci. Jezeli w momencie
zawarcia umowy nie jest "prawdopodobne”, ze jednostka uzyska wynagrodzenie z tytutu przysztej realizacji
zobowigzania do wykonania $wiadczenia, przychody nie sg ujmowane az do momentu wyjasnienia watpliwosci
dotyczacych sciggalnosci naleznosci.

Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem Spotka
aktywuje i rozlicza w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Na podstawie MSSF 15 C3 b) Zarzad GPW zadecydowat, ze Standard zostanie wdrozony retrospektywnie
z tacznym efektem pierwszego zastosowania ujetym w dniu pierwszego zastosowania (tj. w dniu
1 stycznia 2018 r.) w kapitale wtasnym, zgodnie z paragrafami C7-C8 Standardu.

W zakresie dopuszczalnych przez Standard uproszczen, przewidzianych dla wdrozenia retrospektywnego
z tacznym efektem pierwszego zastosowania ujetym w kapitale wlasnym, Zarzad jednostki dominujacej
zadecydowat o skorzystaniu z uproszczenia zawartego w pkt C7 lit b, tj., ze nie bedzie retrospektywnie
przeksztatca¢ umdw, ktére zmienity sie przed datg pierwszego =zastosowania (przed dniem
1 stycznia 2018 r.).

Przychody ze sprzedazy dzielg sie na trzy gtéwne kategorie:

¢ Przychody z rynku finansowego,
¢ Przychody z rynku towarowego,

¢ Pozostate przychody ze sprzedazy.
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W ramach przychoddéw z rynku finansowego Spoétka wyrdznia:

¢ Przychody z obstugi obrotu

Transakcje obejmujg przychody od cztonkéw gietdy pobierane na podstawie Regulaminu Gietdy oraz
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Gtéwnag pozycja przychodow w tej grupie sa optaty
transakcyjne. Opftaty te uzaleznione sg od wartosci transakgcji i liczby zrealizowanych zlecen oraz wolumenu
obrotu, jak réwniez od rodzaju instrumentu bedacego przedmiotem tego obrotu.

Oprocz prowizji od obrotu pobierane sa optaty ryczattowe za dostep i wykorzystanie systemu informatycznego
Gietdy.

W ramach przychodow z obstugi obrotu na rynku finansowym ujmowane sg réwniez przychody spotki
BondSpot z obstugi obrotu na prowadzonych przez te spotke rynkach instrumentéw dtuznych.

Przychody z obstugi obrotu ujmowane sg w miesigcu wykonania ustug.

¢ Przychody od emitentéw

Obstuga emitentéw obejmuje przychody od emitentéw pobierane na podstawie Regulaminu Gietdy oraz
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Gtéwng pozycja przychodéw w tej grupie sa roczne/kwartalne
optaty za notowanie papierow wartosciowych, ktore rozktadane sg w czasie i ujmowane liniowo przez okres
Swiadczenia ustug przez Grupe. Pobrane od klientow optaty roczne i kwartalne do rozliczenia w kolejnych
okresach sg prezentowane w $rodrocznych sprawozdaniach finansowych w pozycji ,Zobowigzania z tytutu
$wiadczonych ustug”.

Ponadto od emitentéw pobierane sg m.in. opfaty za dopuszczenie do obrotu oraz inne optaty, ktére ujmowane
sg jednorazowo w momencie wykonania ustugi.

W ramach przychodéw Grupy z obstugi emitentéw ujmowane sg réwniez przychody spétki BondSpot od
emitentow instrumentéw notowanych na prowadzonych przez te spdtke rynkach instrumentéw dtuznych.
Przychody te ujmowane sg w miesigcu sprzedazy ustug.

¢ Przychody ze sprzedazy informacji

Przychody ze sprzedazy informacji jednostki dominujacej obejmuja sprzedaz informacji gieldowych: danych
gietdowych czasu rzeczywistego oraz danych statystyczno-historycznych w postaci codziennej prenumeraty
za posrednictwem poczty elektronicznej, wydawnictw w wersji elektronicznej, kalkulacji indeksow oraz
pozostatych kalkulacji i licencji na indeksy gietdowe. Sprzedaz informacji odbywa sie na podstawie odrebnych
umow zawieranych z dystrybutorami serwiséw gietdowych, z cztonkami gietdy oraz z innymi organizacjami,
gtownie instytucjami finansowymi. W ramach przychoddw ze sprzedazy informacji Grupy ujmowane sg
rowniez przychody ze sprzedazy serwisdow informacyjnych BondSpot. Powyzsze przychody ujmowane s
W miesigcu sprzedazy.

Przychody z rynku towarowego obejmujq przede wszystkim optaty pobierane przez TGE na podstawie
Regulaminu obrotu Rynku Towarow Gietdowych Towarowej Gietdy Energii S.A., przez IRGIiT na podstawie
Regulaminu Gietdowej Izby Rozrachunkowej (gtéwnie w zakresie rozliczania transakcji zawieranych na TGE)
oraz przez InfoEngine z tytutu prowadzenia dziatalnosci operatora handlowego i handlowo-technicznego.

W ramach przychodéw z rynku towarowego Spotka wyrdznia:

¢ Przychody z obstugi obrotu

Przychody te obejmuja optaty state od cztonkdédw TGE za uczestnictwo w poszczegdlnych rynkach oraz
przychody z tytutu opfat transakcyjnych na rynkach prowadzonych przez TGE, tzn.: Rynku Dnia Nastepnego
i Rynku Dnia Biezacego, Rynku Gazu, Rynku Praw Majatkowych, Rynku Towarowego Terminowego, Rynku
Uprawnien do Emisji.

Przychody z tytutu optat statych rozktadane sg w czasie i ujmowane liniowo przez okres swiadczenia ustug
przez TGE. Pobrane od klientéw optaty state do rozliczenia w kolejnych okresach sg prezentowane
w $rédrocznych sprawozdaniach finansowych w pozycji ,Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug”.
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+ Przychody z tytulu prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia i Rejestru Gwarancji
Pochodzenia

W ramach przychodéw z prowadzenia Rejestrow, Spoétka pobiera optaty wynikajace z czynnosci, jakie
sq $wiadczone na rzecz czionkéw Rejestréw, tzn. m.in. za: wpis $wiadectwa, wystawienie praw, zwiekszenie
i zmniejszenie salda praw, umorzenie swiadectw, wpis gwarancji, zgtoszenie przekazania gwarancji odbiorcy
koncowemu, przyjecie oferty sprzedazy, rozpatrzenie wniosku.

Przychody z tytutu prowadzenia Rejestréow ujmowane sg w miesigcu wykonania ustugi.

¢ Przychody z tytutu rozliczania transakcji

Przychody z tytutu rozliczania transakcji stanowia przychody spétki IRGIT, na ktdre sktadajq sie:

v przychody z tytutu optat statych od czionkéw Izby, ktére rozktadane sg w czasie
i ujmowane liniowo przez okres $wiadczenia ustug przez IRGIT. Pobrane od klientéw
optaty state do rozliczenia w kolejnych okresach sg prezentowane w s$rédrocznych
sprawozdaniach finansowych w pozycji ,Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug”;

v przychody z tytutu rozliczenia i rozrachunku transakcji gietdowych na rynkach
prowadzonych przez TGE S.A, ktdre ujmowane sg w miesigcu wykonania ustugi.

¢ Przychody ze sprzedazy informacji

Przychody ze sprzedazy informacji danych z rynku towarowego sg pozyskiwane przez jednostke dominujaca
na podstawie odrebnych umoéw zawieranych z dystrybutorami serwiséw gietdowych, z cztonkami gietdy oraz
z innymi organizacjami, gtéwnie instytucjami finansowymi. Powyzsze przychody ujmowane sa w miesigcu
sprzedazy.

Pozostale przychody ze sprzedazy obejmujg wszelkie inne ustugi $wiadczone przez Spoétke. Sa one
ujmowane w miesigcu wykonania ustugi.

2.19.2. Pozostate przychody

Pozostate przychody obejmuja: otrzymane odszkodowania i darowizny, zysk ze sprzedazy rzeczowych
aktywéw trwatych, odwrocenie odpiséw aktualizujacych naleznosci lub wartos¢ inwestycji, roczng korekte
podatku naliczonego VAT, ustugi refakturowane pracownikom.

2.19.3. Przychody finansowe

Przychody finansowe obejmujg: zyski na sprzedazy aktywow finansowych, przychody z tytutu odsetek
od instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
jak réwniez przychody z tytutu dywidend.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedlug zasady memoriatowej z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej. Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

2.19. Koszty

Do kosztéw dziatalnosci operacyjnej zalicza sie w szczegodlnosci koszty osobowe oraz koszty utrzymania
infrastruktury informatycznej systemow transakcyjnych przeznaczonych: na rynku finansowym - do obstugi
obrotu instrumentami finansowymi oraz dziatalnosci zwigzanej z tym obrotem, a takze koszty w zakresie
edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego.

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych,
o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwiekszenia zobowigzan
i rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposoéb
niz wycofania srodkow przez udziatowcow lub wiascicieli.

Spotka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym.
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2.20. Koszty finansowe z tytulu emisji obligacji

GPW, jako emitent obligacji ponosi koszty zwigzane z obstugg tego zadtuzenia. Odsetki od obligacji sa
naliczane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2.21. Leasing

Leasing jest klasyfikowany, jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sg traktowane, jako leasing operacyjny.

Leasing, przy ktérym znaczaca czesc¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu wlasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy,
stanowi leasing operacyjny. Leasing gruntu, jezeli nie przewiduje sie przeniesienia tytutu prawnego
na leasingobiorce przed koncem okresu leasingu, klasyfikowany jest, jako leasing operacyjny.
W szczegdlnosci do umoéw leasingu operacyjnego klasyfikuje sie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
Skarbu Panstwa.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego, pomniejszone o ewentualne specjalne oferty
promocyjne uzyskane od leasingodawcy, rozliczane sq w koszty metodg liniowa przez okres leasingu.

2.22. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest metodg posrednia.

3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

3.1. Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ Spodtki wigze sie z okreslonymi ryzykami finansowymi. Spoétka narazona jest na nastepujace
rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany wartosci godziwej lub przeptywow
pienieznych w wyniku zmian stép procentowych, ryzyko walutowe oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe
oraz ryzyko utraty ptynnosci. Program Spétki zarzadzania ryzykiem skupia sie na nieprzewidywalnosci rynkéw
finansowych oraz stara sie minimalizowac potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Spétki.
Organem odpowiedzialnym za zarzadzanie ryzykiem jest Zarzad GPW. W Spoice funkcjonuja komorki
odpowiedzialne za zapewnienie ptynnosci finansowej, takze w zakresie walut obcych, windykacji naleznosci
oraz terminowego regulowania zobowigzan, szczegdlnie podatkowych.

3.2. Ryzyko rynkowe

3.2.1. Ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany
stép procentowych

Spoétka narazona jest na ryzyko stopy procentowej w stopniu umiarkowanym.

Spotka posiada lokaty krotkoterminowe, ktorych oprocentowanie jest state, negocjowane i ustalane w chwili
zawarcia kontraktu i ktérego wysokos¢ zblizona jest do rynkowych stép procentowych obowigzujacych na
moment zawarcia lokaty. W sytuacji wzrostu rynkowych stop procentowych, GPW uzyskuje wyzsze przychody
z tytutu odsetek, a w przypadku spadku rynkowych stép procentowych, Spétka osiaga nizsze przychody
z tytutu odsetek.
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Na podstawie przeprowadzonej analizy wrazliwosci zmiany poziomu rynkowych stéop procentowych,
wzrost/(spadek) stép o 0,50 punktu procentowego (przy zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikdéw)
skutkowatby zmiang przychoddéw finansowych ponoszonych przez Spétke, a tym samym:

¢ w 2018 r. spadkiem/(wzrostem) wyniku finansowego przed opodatkowaniem i przeptywdw
pienieznych o 1 420 tys. z,

¢ w 2017 r. spadkiem/(wzrostem) wyniku finansowego przed opodatkowaniem i przeptywdw
pienieznych o 1 123 tys. z,

¢ w 2016 r. spadkiem/(wzrostem) wyniku finansowego przed opodatkowaniem i przeptywdw
pienieznych o 1 039 tys. zt.

Spotka jest rdwniez emitentem obligacji o zmiennym oprocentowaniu opartym o stawke WIBOR 6M. W sytuacji
wzrostu stép procentowych, GPW bedzie zobowigzana wyptaci¢ obligatariuszom kupony odsetkowe o wyzszej
wartosci, a w przypadku spadku stop procentowych, warto$¢ kuponéw odsetkowych do wyptaty przez GPW
bedzie nizsza. Spodtka kalkuluje wrazliwo$¢ na zmiany poziomu rynkowych stop procentowych
WIBOR 6M bioragc pod uwage, jako dane wejsciowe poziom zadtuzenia i oprocentowania w biezagcym okresie
sprawozdawczym.

Na podstawie przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze wzrost/(spadek) stép o 0,50 punktu procentowego
(przy zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikéow) skutkowatby zmiang kosztéw finansowych ponoszonych
przez Spétke, a tym samym:

¢ w 2018 r. spadkiem/(wzrostem) wyniku finansowego przed opodatkowaniem i przeptywow
pienieznych o 852 tys. z,

¢ w 2017 r. spadkiem/(wzrostem) wyniku finansowego przed opodatkowaniem i przeptywow
pienieznych o 576 tys. z,

¢ w 2016 r. spadkiem/(wzrostem) wyniku finansowego przed opodatkowaniem i przeptywow
pienieznych o 1 225 tys. zt.

Pozostate pozycje aktywéw finansowych niezaprezentowane w tabelach ponizej, podobnie jak pozycje
zobowigzan finansowych (za wyjatkiem zobowigzan z tytutu emisji obligacji), nie sa oprocentowane.

Tabela 2 Analiza aktywéw i zobowigzan finansowych w oparciu o date zapadalnosci liczac od dnia nabycia
Obligacje korporacyjne - - 34 964 34 964 - - 34 964
Certyfikaty depozytowe - - 38 159 38 159 - - 38 159
Lokaty bankowe - - 236 967 236 967 - - 236 967
Rac_hunk| biezgce VAT 93 . _ o3 ) ) 8
(split payment)
Rachunki biezace (pozostate) 21874 - - 21874 - - 21874
Razem krétkoterminowe 21967 - 310 090 332 057 - - 332 057
Razem aktywa finansowe 21 967 - 310 090 332057 - - 332057
Wyemitowane obligacje - - - - 243 961 - 243 961
Razem diugoterminowe - - - - 243 961 - 243 961
Wyemitowane obligacje - - 1938 1938 - - 1938
Razem krotkoterminowe - - 1938 1938 - - 1938
R.azem zobowiazania - - 1938 1938 243 961 - 245 899
finansowe
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Tabela 3 Analiza aktywdw i zobowigzan finansowych w oparciu o date zapadalnosci liczac od dnia nabycia

Stan na 31 grudnia 2017 r.
(dane przeksztatcone)

Data zapadalnosci do 1 roku

1-5
1-3 >3 lat
m-ce m-ce Razem
Lokaty bankowe - 20016 196 461 216 477 - - 216 477
Rachunki biezace (pozostate) 32729 - - 32729 - - 32729
Razem kréotkoterminowe 32729 20 016 196 461 249 206 - - 249 206
Razem aktywa finansowe 32729 20 016 196 461 249 206 - - 249 206
Wyemitowane obligacje - - - - 243573 - 243 573
Razem diugoterminowe - - - - 243 573 - 243 573
Wyemitowane obligacje - - 1938 1938 - - 1938
Razem krotkoterminowe - - 1938 1938 - - 1938
R.azem zobowigzania - - 1938 1938 243 573 - 245511
finansowe
Tabela 4 Analiza aktywéw i zobowigzan finansowych w oparciu o date zapadalnosci liczac od dnia nabycia

Stan na 31 grudnia 2016 r.
(dane przeksztatcone)

Data zapadalnosci do 1 roku

1-5
1-3 >3 lat
m-ce LEVL ]
Lokaty bankowe - 20021 72108 92129 - - 92129
Rachunki biezace (pozostate) 175 659 - - 175 659 - - 175 659
Razem kroétkoterminowe 175 659 20021 72108 267 788 - - 267 788
Razem aktywa finansowe 175 659 20 021 72 108 267 788 - - 267 788
Wyemitowane obligacje - - - - - 123459 123 459
Razem dilugoterminowe = - - - - 123 459 123 459
Wyemitowane obligacje 122 279 - 603 122 882 - - 122 882
Razem krétkoterminowe 122 279 - 603 122 882 - - 122 882
R.azem zobowlazania 122 279 - 603 122 882 - 123 459 246 341
finansowe

3.2.2. Ryzyko zmiany kurséw walut

Spotka jest narazona na umiarkowane ryzyko zmiany kurséw walut. W celu minimalizacji ryzyka walutowego,
biezace koszty nominowane w euro Spoétka pokrywa srodkami pienieznymi zdeponowanymi na rachunku
walutowym, pozyskanymi od odbiorcéow regulujacych swoje naleznosci w euro.

Na podstawie przeprowadzonej analizy wrazliwosci na dzien 31 grudnia 2018 r. zmiana $redniego kursu
wymiany PLN na waluty obce o 10%, przy zatoZzeniu braku zmian pozostatych czynnikow, spowodowataby
nastepujace zmiany wyniku finansowego przed opodatkowaniem za 2018 r.:

¢ EUR (spadek/wzrost kursu o 0,4300 zt) - spadek/wzrost wyniku finansowego przed opodatkowaniem
0 1348 tys. zt,

¢ GBP (wzrost/spadek kursu o 0,4790 zt) - spadek/wzrost wyniku finansowego przed opodatkowaniem
0 7 tys. zt.
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Analiza przeprowadzona na dzien 31 grudnia 2017 r. zmiana sredniego kursu wymiany PLN na waluty obce
0 10%, przy zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikdéw, spowodowalaby nastepujace zmiany wyniku
finansowego przed opodatkowaniem za 2017 r.:

¢ EUR (spadek/wzrost kursu o0 0,4171 zt) — spadek/wzrost wyniku finansowego przed opodatkowaniem
01413 tys. zt,

¢ GBP (wzrost/spadek kursu o 0,4700 zt) — spadek/wzrost wyniku finansowego przed opodatkowaniem
0 18 tys. zi.

Analiza przeprowadzona na dzien 31 grudnia 2016 r. zmiana sredniego kursu wymiany PLN na waluty obce
0 10%, przy zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikéw, spowodowataby nastepujace zmiany wyniku
finansowego przed opodatkowaniem za 2016 r.:

¢ EUR (spadek/wzrost kursu o 0,4424 zt) — spadek/wzrost wyniku finansowego przed opodatkowaniem
01867 tys. zt,

¢ GBP (wzrost/spadek kursu o 0,5145 zt) — spadek/wzrost wyniku finansowego przed opodatkowaniem

o0 8 tys. zt;
¢ USD (wzrost/spadek kursu 0 0,4179 zt) - spadek/wzrost wyniku finansowego przed opodatkowaniem
o 3 tys. zt.
Tabela 5 Pozycja walutowa Spotki

Aktywa finansowe wyceniane

310 090 - - - 310 090

wg zamortyzowanego kosztu
Srod.ki pieniezne i ich 14 396 7571 _ _ 21 967

ekwiwalenty

Naleznosci handlowe (netto) 10 442 8 693 1 - 19 136
Pozostate naleznosci * 3563 - - - 3 563
Razem aktywa 338 491 16 264 1 - 354 756
Wyemitowane obligacje 245 899 - - - 245 899
Zobowigzania handlowe 3853 563 8 74 4 498
Pozostate zobowigzania ** 13 099 2 224 - - 15 323
Razem zobowiazania 262 851 2787 8 74 265 720
Pozycja walutowa netto 75 640 13 477 (7) (74) 89 036

* (nie uwzglednia RMK czynnych i naleznosci publiczno-prawnych)
** (nie uwzglednia zobowigzan publiczno-prawnych)
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Tabela 6 Pozycja walutowa Spotki

Stan na dzien 31 grudnia 2017 r.
(przeliczenie na PLN po kursie z dnia bilansowego)

(dane przeks ztatcone)
taczna
wartos¢
usb bilansowa
wPLN
Pozostate aktywa finansowe 196 461 - - - 196 461
Srodki pienigzne i ich 41234 11510 - 2 52 746
ekwiwalenty
Naleznosci handlowe (netto) 16 130 6 067 - - 22 197
Pozostate naleznosci * 1166 - - - 1166
Razem aktywa 254 991 17 577 - 2 272 570
Wyemitowane obligacje 245 511 - - - 245 511
Zobowigzania handlowe 10 551 1220 - 183 11 954
Pozostate zobowigzania ** 13 970 2224 - - 16 194
Razem zobowiazania 270 032 3444 - 183 273 659
Pozycja walutowa netto (15 041) 14 133 - (181) (1 089)

* (nie uwzglednia RMK czynnych i naleznosci publiczno-prawnych)
** (nie uwzglednia zobowiazar publiczno-prawnych)

Tabela 7 Pozycja walutowa Spotki

Stan na dzien 31 grudnia 2016 r.
(przeliczenie na PLN po kursie z dnia bilansowego)

(dane przeks ztatcone)
taczna
wartosc
UsD bilansowa
wPLN
Pozostate aktywa finansowe 72 108 - - - 72 108
Srodki pienigzne i ich 179579 16 100 - 2 195681
ekwiwalenty
Naleznosci handlowe (netto) 14 775 6 394 - - 21 169
Pozostate naleznosci * 292 - - - 292
Razem aktywa 266 754 22 494 - 2 289 250
Wyemitowane obligacje 246 341 - - - 246 341
Zobowigzania handlowe 2 588 1597 25 87 4 297
Pozostate zobowigzania ** 19 405 2224 - - 21 629
Razem zobowiazania 268 334 3 821 25 87 272 267
Pozycja walutowa netto (1 580) 18 673 (25) (85) 16 983

* (nie uwzglednia RMK czynnych i naleznosci publiczno-prawnych)
** (nje uwzglednia zobowigzan publiczno-prawnych)

3.2.3. Ryzyko cenowe
Spotka narazona jest na ryzyko cenowe dotyczace kapitatowych papierow wartosciowych z tytutu inwestycji

posiadanych przez Spotke i sklasyfikowanych w sprawozdaniach z sytuacji finansowej, jako dostepne do
sprzedazy. Spoétka nie jest narazona na ryzyko cenowe dotyczace fluktuacji cen towardw masowych.
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Nabywane przez Spétke dtuzne papiery wartosciowe majg ustalong cene wykupu i cechujg sie niskim
ryzykiem. Potencjalne zmiany ich cen rynkowych uzaleznione sg od poziomu stép procentowych, ktérych
wptyw przedstawiono w nocie 3.2.1.

3.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest rozumiane, jako ryzyko poniesienia strat w wyniku niewywigzania sie kontrahenta
z zobowigzan wobec Spotki lub jako ryzyko spadku wartosci ekonomicznej wierzytelnoéci w wyniku
pogorszenia sie zdolnosci kontrahenta do obstugi zobowigzan.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu $wiadczonych ustug jest ograniczane przez Zarzad Gietdy
poprzez ocene biezacej wiarygodnosci kontrahentéw. W ocenie Zarzadu Gietdy w Spéice nie wystepuje
znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z naleznosciami z tytutu $wiadczonych ustug.
W Spoétce obowigzujg uchwaty Zarzadu Gietdy, ktére ustalaja odroczone terminy ptatnosci zréznicowane
w zaleznosci od grup kontrahentow. Terminy ptatnosci wynosza dla wiekszosci kontrahentéw 21 dni, natomiast
dla odbiorcéw serwisdw gietdowych wynosza najczesciej 45 dni.

Wiarygodnos$¢ kontrahentow weryfikowana jest zgodnie z regulaminem obowigzujacym w GPW oraz zgodnie
z dobrymi praktykami rynku kapitatowego, dotyczacymi emitentéw papieréw wartosciowych i Cztonkdéw
Gietdy. W ramach weryfikacji, GPW szczegoétowo analizuje dokumenty aplikacyjne, w tym sprawozdania
finansowe, odpisy z KRS i notyfikacje KNF.

Decyzjq Zarzadu Gietdy, w sktad portfela dtuznych papieréw wartosciowych wchodzg papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub papiery dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa
o ratingu inwestycyjnym. Ocena standingu kredytowego emitenta oparta jest o rating sporzadzany, co
najmniej przez jedng z Agencji Ratingowych: Fitch, Moody's, Standard & Poors. Lokowanie $rodkéw ptynnych
mozliwe jest jedynie w papiery emitowane przez podmiot o nadanym ratingu na poziomie inwestycyjnym,
czyli w skali od AAA do BBB- lub ich ekwiwalencie wtasciwym dla skali ratingdw wyzej wymienionych agencji
ratingowych. Dzieki temu ekspozycja na ryzyko z tytutu utraty korzysci lub ewentualnych strat z tego powodu
jest minimalizowane.

W przypadku bankdw i instytucji finansowych (w szczegdlnosci lokat i rachunkéw bankowych) akceptuje sie
jedynie podmioty posiadajace rating na wysokim poziomie i stabilng sytuacje rynkowgq, tj. o ratingu od AAA
do BBB- lub ich ekwiwalencie wtasciwym dla skali ratingdw wyzej wymienionych agencji ratingowych.
Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym z posiadanymi $rodkami pienieznymi jest realizowane przez
Spotke poprzez dywersyfikacje bankdéw, w ktérych lokowane sa nadwyzki srodkow pienieznych.

Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia Spétki ryzykiem kredytowym jest warto$¢ bilansowa naleznosci
handlowych, posiadanych lokat bankowych oraz warto$¢ portfela zakupionych dtuznych papierow
wartosciowych.

Ekspozycja Spoétki na ryzyko kredytowe

Naleznosci handlowe (netto) 19 136 22 197 21 169
Pozostate naleznosci * 3 563 1166 292
Aktywa fl.na.ns.owe (krotkoterminowe) 332 057 249 206 267 788
i rachunki biezace

Razem 354 756 272 569 289 249

* (nie uwzglednia RMK czynnych i naleznosci publiczno-prawnych)

Nota 14 zawiera szczegoty dotyczace kalkulacji odpisu na utrate wartosci naleznosci handlowych (zgodnie
z koncepcjq oczekiwanych strat kredytowych wymagang przepisami MSSF 9).
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3.4. Ryzyko utraty ptynnosci

Z analizy sytuacji finansowej i majatkowej Spotki wynika, ze Spétka nie jest istotnie narazona na ryzyko utraty
ptynnosci.

Analiza struktury aktywow wskazuje na znaczny udziat $rodkdw ptynnych, a wiec bardzo dobrg sytuacje
w zakresie ptynnosci. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty posiadane przez Spétke na dzier 31 grudnia 2018 r.
wyniosty 21 967 tys. zt (31 grudnia 2017 r.: 52 746 tys. zt, 31 grudnia 2016 r.: 195 681 tys. zf), co stanowito
na 31 grudnia 2018 r. 2,80% aktywow ogoétem (31 grudnia 2017 r.: 7,14%, 31 grudnia 2016 r.: 25,59%).

Z analizy struktury pasywéw wynika nastepujace zaangazowanie kapitatow wiasnych w finansowanie
dziatalnosci Spoétki: na dzien 31 grudnia 2018 r. kapitaty wtasne stanowity 63,49% sumy kapitatu wtasnego
i zobowigzan (31 grudnia 2017 r.: 59,44%, 31 grudnia 2016 r.: 59,82%).

Zarzad Gietdy na biezaco monitoruje prognozowany poziom s$rodkdw ptynnych Spotki na podstawie
kontraktowych przeptywow pienieznych, ustalonych w oparciu o biezace stopy procentowe.

Analiza ptynnosci

Naleznosci handlowe (netto) 17 725 923 488 - - - 19136
Pozostate naleznosci * 770 2793 - - - - 3563
Aktywa finansowe wyceniane wg 163 802 35100 111188 ) ) - 310 090
zamortyzowanego kosztu
Sroqm pienigzne i ich 21 967 ) ) ) ) . 21967
ekwiwalenty
Aktywa razem 204 264 38816 111676 - - - 354756
Wyemitowane obligacje 1256 - 682 - 243 961 - 245899
Zobowigzania handlowe 4 347 149 1 1 - - 4 498
Pozostate zobowiazania ** 3489 - - - 8 885 2949 15323
Zobowigzania razem 9 092 149 683 1 252846 2949 265720
Nadwyzka/Luka ptynnosci 195172 38667 110993 (1) (252 846) (2949) 89036

* (nie uwzglednia RMK czynnych i naleznosci publiczno-prawnych)
** (nie uwzglednia zobowigzan publiczno-prawnych)
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Tabela 10 Analiza ptynnosci

Naleznosci handlowe (netto) 19937 2 260 - - - - 22197
Pozostate naleznosci * 246 920 - - - - 1166

Pozostate aktywa finansowe

) . . 70270 126 191 - - - - 196 461
(w tym: udzielone pozyczki)
Srodki pienigzne i ich 32731 20015 - . - - 52746
ekwiwalenty
Aktywa razem 123 184 149 386 - - - - 272570
Wyemitowane obligacje 1256 - 682 - 243 573 - 245511
Zobowigzania handlowe 11 890 64 - - - - 11 954
Pozostate zobowigzania ** 1645 311 8 693 5 545 16 194
Zobowiagzania razem 14 791 375 682 - 252266 5545 273 659
Nadwyzka/Luka ptynnosci 108 393 149 011 (682) - (252 266) (5545) (1089)

* (nie uwzglednia RMK czynnych i nalezno$ci publiczno-prawnych)
** (nie uwzglednia zobowiazan publiczno-prawnych)

Tabela 11 Analiza ptynnosci

Naleznosci handlowe (netto) 17919 3250 - - - - 21169
Pozostate naleznosci * 292 - - - - - 292
Fjozosta’re aktywa finansowe 12 103 - - 60 005 - - 72108
srodki pienigzne i ich 175661 20020 - - - - 195681
ekwiwalenty

Aktywa razem 205975 23 270 - 60005 - - 289 250
Wyemitowane obligacje 122 279 - 603 - - 123459 246 341
Zobowigzania handlowe 4234 63 - - - - 4 297
Pozostate zobowigzania ** 5339 - - - 8 506 7784 20683

Zobowiazania razem 131 852 63 603 - 8506 131243 271321

Nadwyzka/Luka ptynnosci 74 123 23 207 (603) 60 005 (8 506) (131243) 17929

* (nie uwzglednia RMK czynnych i nalezno$ci publiczno-prawnych)
** (nie uwzglednia zobowiazan publiczno-prawnych)

3.5. Zarzadzanie kapitatem

Celem Spétki w efektywnym zarzadzaniu zasobami finansowymi jest zapewnienie zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci tak, aby mozliwe byto realizowanie optymalnego zwrotu dla akcjonariuszy oraz
korzysci dla innych interesariuszy. Spotka korzysta z kapitatdw obcych (zobowigzan oprocentowanych)
i innych instrumentdéw finansowych w celu optymalizacji struktury i kosztu pozyskiwania kapitatu.

Kapitat wiasny Spétki na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. wyniost odpowiednio
498 237 tys. zt oraz 438 873 tys. zt tzn. 63,48% oraz 59,44% pasywow ogotem. Spétka wyptacita dywidende
w wysokosci 92 304 tys. zt w 2018 r. oraz 90 239 tys. zt w 2017 r. (patrz: Sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym). Kapitat obcy to przede wszystkim zobowigzania z tytutu emisji obligacji korporacyjnych GPW serii
C, D oraz E (patrz: nota 17).
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Wskazniki stosowane przez Spoétke do zarzadzania kapitatem to: dtug netto/EBITDA, wskaznik zadtuzenia
kapitatu wiasnego, wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej, wskaznik pokrycia odsetek z tytutu emisji
obligacji.

Wskazniki stuzace do zarzadzania kapitatem GPW
Stan na dzien/za rok

zakonczony 31 grudnia
Poziom

2017 r. 2016 r. optymalny
2018 r. (CELE (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)

Wskazniki zadtuzenia i finansowania:
Diug netto/ EBITDA* (1) (0,0) (0,3) ponizej 3
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego** 49,4% 55,9% 53,9% 50-100%
Wskazniki ptynnosci:
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej*** 15,1 7.9 1,8 powyzej 1,5
Wskaznik pokrycia koszéw odsetek z tytutu
emisji obligacji****
* Dtug netto = zobowigzania oprocentowane - $rodki ptynne (na dzien bilansowy )
EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja (za okres ostatnich 12 miesiecy)

13,1 15,4 10,1 powyzej 1,5

** Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego = Zobowigzania oprocentowane / kapitat wtasny (na dzien bilansowy)
*** Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe (na dzier bilansowy)
*¥xx Wskaznik pokrycia koszéw odsetek z tytutu emisji obligacji = EBITDA/ Koszty odsetek z tytutu emisji obligacji

4. Rzeczowe aktywa trwate

Zmiany wartosci ksiegowej netto poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywdéw trwatych

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

> R
$rodki Meble, see——
Grunty transportu wyposazenie aktywa
ibudynki > . i? o trwate
szyny rza w budowie

Wartosé¢ ksiegowa netto

na poczatek okresu 76 415 17 373 445 2036 96 269
Zwiekszenia - - - 10 236 10 236
Reklasyfikacja i inne korekty 4 524 4 255 286 (9 065) -
Zmniejszenia - (34) - - (34)
Amortyzacja (2 996) (6 750) (363) - (10 109)

:‘;a;?:l‘;:i"‘ff:s":’la netto 77943 14844 368 3207 96 362

Stan na 31 grudnia 2018 r.:

Wartos¢ poczatkowa 125 837 80 853 3 897 3 207 213 794
Umorzenie (47 894) (66 009) (3 529) - (117 431)
Wartos¢ ksiegowa netto 77 943 14 844 368 3 207 96 362
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Tabela 14 Zmiany wartosci ksiegowej netto poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywdw trwatych

Rok zakonczony 31 grudnia 2017 r.

a Rzeczowe
Srodki Meble,

Grunty transportu wyposazenie aktywa
i budynki P yp trwate

: : dzeni
i maszyny iurzadzenia e

Wartos¢ ksiegowa netto na

78 321 12 258 322 10 133 101 034

poczatek okresu

Zwiekszenia - - - 4 630 4 630

Reklasyfikacje i inne korekty 1 040 11 309 378 (12 727) =

Amortyzacja (2 946) (6 194) (255) - (9 395)
Wartosc ksiegowa netto na 76 415 17 373 445 2036 96 269
koniec okresu
Stan na 31 grudnia 2017 r.:

Wartos$¢ poczatkowa 121 313 79 841 3 865 2 036 207 055

Umorzenie (44 898) (62 468) (3 420) - (110 786)
Wartos¢ ksiegowa netto 76 415 17 373 445 2 036 96 269

5. Wartosci niematerialne

Tabela 15 Zmiany wartosci ksiegowej netto poszczegdlnych kategorii wartoséci niematerialnych

Rok zakonczony 31 grudnia 2018

: : Prawa Wartos¢
Licencje . Know-how :
autorskie firmy

Wartosc¢ ksiegowa netto

na poczatek okresu 68 068 895 - - 68 963
(poprzednio raportowane)
korekta - system transakcyjny (4 222) - - - (4 222)
Wartosc¢ ksiegowa netto
na poczatek okresu 63 846 895 - - 64 741
(dane przeks ztatcone)
Zwiekszenia 1788 58 - - 1 846
Amortyzacja (9 875) (273) - - (10 148)
Wartos_c ksiegowa netto 55 759 679 _ _ 56 439
na koniec okresu
Stan na 31 grudnia 2018 r.:
Wartos$¢ poczatkowa 176 808 4 653 - - 181 461
Umorzenie (121 050) (3974) - - (125 023)
Wartosc¢ ksiegowa netto 55 759 679 - - 56 439
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Tabela 16 Zmiany wartosci ksiegowej netto poszczegdlnych kategorii wartosci niematerialnych

Wartosc¢ ksiegowa netto

na poczatek okresu 75 587 331 - - 75 918
(poprzednio raportowane)
korekta - system transakcyjny (4 222) - - - (4 222)
Wartosc¢ ksiegowa netto
na poczatek okresu 71 365 331 - - 71 696
(dane przeks ztatcone)
Zwigkszenia 2 808 775 - - 3 583
Zmniejszenia (461) - - - (461)
Amortyzacja (9 866) (211) - - (10077)
Wartos_c ksiegowa netto 63 846 895 _ _ 64 741
na koniec okresu
Stan na 31 grudnia 2017 r.:
Warto$¢ poczatkowa 175 020 4 595 - 7 946 187 561
Utrata wartosci - - - (7 946) (7 946)
Umorzenie (111 174) (3 700) - - (114 874)
Wartos$c¢ ksiegowa netto 63 846 895 - - 64 741
Tabela 17 Zmiany wartosci ksiegowej netto poszczegdlnych kategorii wartosci niematerialnych
Wartosc¢ ksiegowa netto na
poczatek okresu 81 375 226 - - 81 601
(poprzednio raportowane)
korekta - system transakcyjny (4 222) - - - (4 222)
Wartosc¢ ksiegowa netto
na poczatek okresu 77 153 226 - - 77 379
(dane przeks ztatcone)
Zwiekszenia 4 013 198 - - 4 211
Amortyzacja (9 801) (93) - - (9 894)
War_tosc ksiegowa netto na 71 365 331 _ _ 71 696
koniec okresu
Stan na 31 grudnia 2016 r.:
Warto$¢ poczatkowa 173 352 3 820 - 7 946 185 118
Utrata wartosci - - - (7 946) (7 946)
Umorzenie (101 987) (3 489) - - (105 476)
Wartosc¢ ksiegowa netto 71 365 331 - - 71 696

Licencja systemu transakcyjnego UTP wykazana w kategorii ,Licencje” zostata przyjeta do uzytkowania w dniu
15 kwietnia 2013 r. Okres uzytecznosci ekonomicznej dla systemu transakcyjnego UTP zostat ustalony
na 12 lat (do 31 marca 2025 r.). Wartos¢ netto systemu transakcyjnego UTP na dzien 31 grudnia 2018 r.
wyniosta 48 494 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 r.: 56 253 tys. zi).
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Tabela 19
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za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

6. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz na dzien 31 grudnia 2017 r., Spétka posiadata udziaty w nastepujacych
spotkach zaleznych:

¢ Towarowa Gietda Energii S.A. (,TGE"), jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Towarowej Gietdy
Energii S.A. (,GK TGE"),

¢+ BondSpot S.A. (,BondSpot”),
¢ GPW Benchmark S.A. (,GPWB").

Na dzien 31 grudnia 2017 r. GPW posiadata takze udziaty w spodtce zaleznej Insytut Analiz i Ratingu S.A.
(,IAIR"). Na dzien 31 grudnia 2018 r. IAIR (obecnie Polska Agencja Ratingowa S.A.) jest ujeta w niniejszym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym w pozycji ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”. Wiecej
szczeg6tdw znajduje sie w nocie 7.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Spodtka nie stwierdzita wystepowania przestanek utraty wartosci inwestycji
w jednostkach zaleznych. Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone jedynie dla o$rodkéw generujacych
przeptywy pieniezne (odpowiadajacych spotkom zaleznym), z ktdrymi zwigzana jest wartos¢ firmy tj.
BondSpot S.A. oraz TGE S.A., wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
GPW S.A. Przeprowadzone testy nie wykazaty utraty wartosci. Zatozenia testéw zostaty opisane w nocie nr 5
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej GPW S.A za 2018 rok.

Spotki zalezne GPW

Stan na 31 grudnia 2018 r.

Towarowa GPW FOISKa
Gielda BondSpot Benchmark Ag-encja
Energli S.A S.A SA Ratingowa

o o S.A.

Wartos¢ wg ceny nabycia 214 582 34 394 1909 n/d 250 885
Wartos¢ bilansowa 214 582 34 394 1909 n/d 250 885
Liczba udziatow 1450 000 9698 123 38 000 n/d
% udziatu w kapitale jednostki 100,00 96,98 100,00 n/d

% gtosdw w organie

. 100,00 96,98 100,00 n/d
stanowigcym

Spotki zalezne GPW

31 grudnia 2017 r.

Polska
Towarowa GPW Agencja
Gielda Bor:IIS‘pot Benchmark Ratingowa
Energii S.A. - S.A. S.A.
(dawniej: IAIR)

Wartos$¢ wg ceny nabycia 214 582 34 394 1909 4100 254985
Wartos¢ bilansowa 214 582 34 394 1909 4 100 254 985
Liczba udziatow 1450 000 9698 123 38 000 4 100 000
% udziatu w kapitale jednostki 100,00 96,98 100,00 100,00

% gtosdw w organie

) 100,00 96,98 100,00 100,00
stanowigqcym
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7. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Spdtka posiadata udziaty w nastepujacych spotkach stowarzyszonych:
¢+ Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (jednostka dominujaca Grupy KDPW),
¢ Centrum Gietdowe S.A.,
¢+ Polska Agencja Ratingowa S.A. (dawniej IAIR).
Na dzien 31 grudnia 2017 r., Spdtka posiadata udziaty w nastepujacych spétkach stowarzyszonych:
¢ Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (podmiot dominujacy Grupy KDPW),
¢ Centrum Gietdowe S.A.,

¢ Aquis Exchange Limited.

Tabela 20 Jednostki stowarzyszone GPW

Stan na 31 grudnia 2018 r.

: Polska

Centrum Aquis Agencia

KDPW Gieldowe Exchange g ]

S Ratingowa
S.A. Limited
SYAR

Wartos¢ wg ceny nabycia 7 000 4 652 n/d 4100 15 752
Utrata wartosci - - n/d (1927) (1927)
Wartosé bilansowa 7 000 4 652 n/d 2173 13 825
Liczba udziatéw 7 000 46 506 n/d 12 300 000 n/d
% udziatu w kapitale jednostki 33,33 24,79 n/d 33,33 n/d

% gtoséw w organie

- 33,33 24,79 n/d 33,33 n/d
stanowigcym

Tabela 21 Jednostki stowarzyszone GPW

Stan na 31 grudnia 2017 r.

: Polska
Centrum Aquis :
0 Agencja
Gieldowe Exchange :
T Ratingowa
S.A. Limited
S.A.
Wartos¢ wg ceny nabycia 7 000 4 652 25 307 n/d 36 959
Utrata wartosci - - - n/d -
Wartos¢ bilansowa 7 000 4 652 25 307 n/d 36 959
Liczba udziatow 7 000 46 506 384 025 n/d n/d
% udziatu w kapitale jednostki 33,33 24,79 22,99 n/d n/d

% gtosow w organie

- 33,33 24,79 20,31 n/d n/d
stanowiqcym
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Udziaty w Polskiej Agencji Ratingowej S.A.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. GPW posiadata 100% udziatldw w spoéice zaleznej Insytut Analiz i Ratingu S.A. Na
dzien 30 czerwca 2018 r. Spétka dokonata odpisu aktualizujgcego warto$¢ inwestycji w IAIR w kwocie
1 927 tys. zt obnizajac tym samym wartos$¢ inwestycji do kwoty 2 173 tys. zt. Opis zostat ujety w kosztach
finansowych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

W dniu 31 pazdziernika 2018 r. zarejestrowano zmiane w Krajowym Rejestrze Sadowym, zgodnie, z ktdrg
Instytut Analiz i Ratingu S.A. zmienit nazwe na Polska Agencja Ratingowa S.A. (,PAR”). Nastgpita takze
rejestracja podwyzszenia kapitatu PAR z poziomu 2 173 tys. zt do poziomu 6 519 tys. zt, w efekcie, czego
zmianie ulegfa struktura akcjonariatu. Obecnie udzialowcami PAR w réwnych czesciach, wynoszacych po
jednej trzeciej udziatdw jest Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A., Polski Fundusz Rozwoju S.A.
oraz Biuro Informacji Kredytowej S.A. Gtéwnym zadaniem wspdlnej agencji ratingowej bedzie budowanie
w Polsce kultury ratingu poprzez oferowanie ustug szerokiemu kregowi podmiotow przede wszystkim
segmentu matych i $rednich przedsiebiorstw.

Udziaty w Aquis Exchange Limited

W dniu 19 sierpnia 2013 r. Zarzad GPW zawart z Aquis Exchange Limited umowe objecia akcji nowej emisji
Aquis Exchange Limited. Aquis Exchange jest spotkg z siedzibg w Wielkiej Brytanii, powotang w 2012 r.
oferujaca pan-europejski rynek obrotu akcjami w formie wielostronnej platformy obrotu. Objecie akcji przez
GPW odbyto sie w dwdch etapach zakonczonych w dniu 18 lutego 2014 r. taczna cena nabycia wynosita
25 307 tys. zt (5 min GBP).

W wyniku objecia ww. transzy udziatéw w Aquis Exchange Limited, na dzient 31 grudnia 2014 r. GPW posiadata
facznie 384 025 akcji zwyktych stanowigcych 36,23% ogolnej liczby akcji oraz dajacych uprawnienia
do wykonywania 30,00% praw majatkowych ipraw gtosu w Aquis Exchange Limited, jako spdice
stowarzyszonej Grupy Kapitatowej GPW.

W 2015 r. miata miejsce emisja nowej transzy akcji w 2015 r., w ktérej GPW nie brata udziatu. W jej wyniku
udziat GPW w liczbie akcji spdtki Aquis spadt z poziomu 36,23% na dzien 31 grudnia 2014 r. do poziomu
31,01% na dzien 31 grudnia 2015 r. Jednoczesnie udziat GPW w prawach majatkowych i prawach gtosu spadt
z poziomu 30,00% do poziomu 26,33%.

W 2016 r. miata miejsce kolejna emisje akcji , w ktérych GPW nie wzieta udziatu. W ich wyniku GPW w liczbie
akcji spadt z poziomu 31,01% na 31 grudnia 2015 r. do poziomu 22,99% na dzien 31 grudnia 2016 r.
Jednoczesnie udzial GPW w prawach majatkowych i prawach gtosu spadt z poziomu 26,33% do poziomu
20,31%.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. udziat GPW w prawach majatkowych i prawach gtosu nie zmienit sie i wynosit
20,31%.

W zwigzku z planowanym zbyciem akcji spétki Aquis Exchange Limited, na dzieh 31 marca 2018 r. Zarzad
GPW dokonat reklasyfikacji inwestycji w jednostke stowarzyszong Aquis do ,Aktywow przeznaczonych do
sprzedazy” w kwocie 12 151 tys. zt. W ramach procesu IPO spotki Aquis, dokonano obnizenia wartosci
nominalnej akcji Aquis, w zwiazku, z czym ilo$¢ akcji posiadanych przez GPW wzrosta z poziomu 384 025 szt.
na dzien 31 grudnia 2017 r. do 4 608 300 szt. W dniu 14 czerwca 2018 r. GPW sprzedata akcje spotki po cenie
2,69 GBP za akcje. Przychody netto ze sprzedazy wyniosty 57 546 tys. zt (po pomniejszeniu o koszty
transakcyjne w kwocie 2 677 tys. zt). Zysk z tytutu sprzedazy akcji wyniost 32 239 tys. zt i zostat
zaprezentowany, jako przychdd finansowy w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.
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8. Odroczony podatek dochodowy

(Aktywa)/Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego po uwzglednieniu ich kompensaty

Réznica miedzy wart.
bilansowg a podatkowg
rzecz. maj. trwatego

i wart. niemat.

Odpis na utrate wartosci

udziatow

Nagrody roczne

i uznaniowe

Odprawy emerytalno-
rentowe

Niewykorzystane urlopy
Pozostate
(Aktywa)/Rezerwy

z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

(Aktywa)/Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na

o Stan na dzien 31 grudnia 2018 r.
dzien

(Uznanie)/
obciazenie
pozostatych
catkowitych
dochodéw

(Uznanie)/
obciazenie
wyniku
finansowego

1 stycznia
2018 r.*
[CELE
przeksztat-
cone)

Aktywa z tytutu
odroczonego
podatku
dochodowego

Rezerwy z tytutu
odroczonego
podatku
dochodowego

(Aktywa)/
Rezewy

11 295 (967) - 10327 - 10 327
(1 022) (27) (5) (1 054) 1054 -
(1 364) (91) - (1 455) 1455 -
(99) (11) - (110) 110 -
(273) (2) - (275) 275 -
(1 522) 934 1 (587) 1314 727
7 015 (164) (4) 6846 4210 11 054

* Na dzien 1 stycznia 2018 r. stan aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczacego odpiséw z tytutu utraty wartosci
naleznosci zostat skorygowany o wptyw pierwszego zastosowania MSSF 9, ktdry wynidst 49 tys. zt (obliczony zostat jako 19% z kwoty
259 tys. zt; szczegdty dotyczace korekty pierwszego zastosowania MSSF 9 znajdujg sie w nocie 32 ).

(Aktywa)/Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego po uwzglednieniu ich kompensaty

Réznica miedzy wart.
bilansowg a podatkowg
rzecz. maj. trwatego

i wart. niemat.

Odpis na utrate wartosci

udziatow

Nagrody roczne

i uznaniowe

Odprawy emerytalno-
rentowe

Niewykorzystane urlopy
Pozostate
(Aktywa)/Rezerwy

z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

(Aktywa)/Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

(Uznanie)/ Stan na dzien 31 grudnia 2017 r.

obciazenie
pozostatych
catkowitych

dochodow

(Uznanie)/
obcigzenie
wyniku
finansowego

Stan na
dzien
1 stycznia
2017r.

Aktywa z tytutu
odroczonego
podatku
dochodowego

Rezerwy z tytutu
odroczonego
podatku
dochodowego

(Aktywa)/
Rezewy

12 685 (1 390) - 11295 - 11 295
(1 019) (3) - (1022) (1 022) -
(1 164) (200) - (1 364) (1 364) -
(63) (33) (3) (99) (99) -
(250) (23) - (273) (273) -
(513) (960) - (1473) (2 065) 592
9 676 (2 609) (3) 7064 (4 823) 11 887
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9. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2017 r. aktywa dostepne do sprzedazy wynosity 271 tys. zt, w tym udzialy w Sibex:
195 tys. zt oraz udziaty w InfoStrefa: 76 tys. zt.

W zwigzku z zastosowaniem MSSF 9 od 1 stycznia 2018 r., na dzien 31 grudnia 2018 r. mniejszos$ciowe udziaty
GPW w innych spotkach prezentowane sg w pozycji ,Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody”.

10. Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Tabela 24 Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Stan na dzien 31 grudnia

1 stycznia
31 grudnia 2018 r.*
2018 r. (dane

przeks ztatcone)
Obligacje korporacyjne 34 964 -
Certyfikaty depozytowe 38 159 -
Lokaty bankowe (od 3 do 12 m-cy) 236 967 196 461
Razem kroétkoterminowe 310 090 196 461
Razem aktywa finansowe wyceniane 310 090 196 461

wg zamortyzowanego kosztu

* Spétka wdrozyta MSSF 9 z dniem 1 stycznia 2018 r. Zaprezentowano ujecie retros pektywne z tacznym efektem
pierwszego zastosowania ujetym na dzien 1 stycznia 2018 r. Na dzier 31 grudnia 2017 r. aktywa finansowe
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu zostaty zaprezentowane jako pozostate aktywa finansowe.

Przecietny termin zapadalnosci aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu wynosit
odpowiednio:

¢ dla obligacji korporacyjnych posiadanych w 2018 roku - 182 dni,
¢ dla certyfikatow depozytowych posiadanych w 2018 roku - 180 dni,
¢ lokat bankowych (od 3 do 12 m-cy) zawartych w 2018 roku - 133 dni (w 2017 roku - 126 dni).

Szczegoty dotyczace zmiany prezentacji lokat zostaty przedstawione w nocie 33.

Tabela 25 Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu ujete w przychodach finansowych

Rok zakonczony31 grudnia 2018 r.

Razem kwoty

Odsetki odsetki ujete w
: przychodach
uzyskane naliczone 8
HLGEL W)
(patrz nota: 25.1)
Obligacje korporacyjne 763 334 1097
Certyfikaty depozytowe 355 158 513
Lokaty bankowe (od 3 do 12 m-cy) 1169 968 2137
Razem przychody z aktywow
wycenianych wg zamortyzowanego 2 287 1460 3747
kosztu
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu ujete w przychodach finansowych

Rok zakonczony31 grudnia 2017 r.

Razem kwoty

Odsetki Odsetki ujete
: w przychodach
uzyskane naliczone .
finansowych
(patrz nota: 25.1)
Lokaty bankowe (od 3 do 12 m-cy) 1160 480 1 640
Razem przychody z aktywéw
wycenianych wg zamortyzowanego 1160 480 1 640
kosztu*

* Do korica 2017 r. prezentowane jako "Przychody z innych aktywdw finansowych”.

11. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Stan na 31 grudnia 2018 r.

Bucharest
Infostrefa Innex Stock
Exchange
Wartos¢ wg ceny nabycia 487 3820 1343 5 650
Przeszacowanie - - (231) (231)
Utrata wartosci (487) (3 820) (1011) (5 318)
Wartos¢ bilansowa - - 101 101

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Stan na 1 stycznia 2018 r.*

(dane przeks ztatcone)
Infostrefa Innex Sibex EVL
Wartos¢ wg ceny nabycia 487 3820 1343 5 650
Przeszacowanie - - (137) (137)
Utrata wartosci (411) (3 820) (1011) (5 242)
Wartos¢ bilansowa 76 - 195 271

* Spdtka wdrozyta MSSF 9 z dniem 1 stycznia 2018 r. Zaprezentowano ujecie retros pektywne z tgcznym efektem
pierwszego zastosowania ujetym na dzieri 1 stycznia 2018 r. Na dzien 31 grudnia 2017 r. udziaty w spdtkach
Infostrefa, Innex i Sibex zos taty zaprezentowane w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy.
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Innex

Pakiet akcji ukrainskiej Gietdy Papierow Wartosciowych Innex zostat nabyty przez GPW w lipcu 2008 r.
Zamiarem GPW bylo przeksztalcenie Innex w nowoczesng platforme obrotu ukraifnskimi papierami
wartosciowymi, a nastepnie rowniez instrumentami pochodnymi. W 2008 r. dokonano odpisu z tytutu utraty
wartosci akcji spotki Innex, w kwocie 3 820 tys. zt (taczna wartos¢ inwestycji) na podstawie nastepujacych
przestanek:

¢ gteboki kryzys gospodarczy na Ukrainie majacy wptyw na perspektywy rozwoju tego rynku
spowodowat brak mozliwosci realizowania przez GPW aktywnej polityki na ukrainskim rynku
kapitatowym, oraz

¢ znaczacy spadek liczby transakcji prywatyzacyjnych, ktére sa podstawowym zrodtem przychoddow
Innex, spowodowaty ujemne wyniki Innex.

Z uwagi na fakt, ze nie istnieje aktywny rynek dla akcji spdtki Innex i nie ma mozliwosci wiarygodnego
ustalenia wartosci godziwej akcji tej spotki, rozpoznano jg w koszcie nabycia pomniejszonym o odpis z tytutu
utraty wartosci.

Wynik finansowy Innex za poprzednie okresy nie daje przestanek do odwrdcenia dokonanego catkowitego
odpisu z tytutu utraty wartosci akcji spotki Innex na dzien 31 grudnia 2018 r.

Sibex

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Spota posiadata udziaty w S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A. (,SIBEX")
z siedzibg w Rumunii od 2010 r. Byta to spétkg notowang na S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A. Cena
nabycia akcji SIBEX wyniosta 1 343 tys. zt, natomiast wartos¢ godziwa na dzien 31 grudnia 2017 r.,
wyznaczona na podstawie kursu akcji, osiggneta poziom 195 tys. zt. 1 stycznia 2018 r. nastgpito potaczenie
SIBEX z Bucharest Stock Exchange (BVB). W wyniku potaczenia GPW stata sie posiadaczem 5232 akcji BVB
o wartosci nominalnej 1 akcji rownej 10 RON. Akcje BVB sg notowane na Bucharest Stock Exchange. Wartos¢
posiadanych przez GPW akcji na dzien 31 grudnia 2018 r. wyniosta 101 tys. zt.

InfoStrefa (dawniej ,,IRK")

Dnia 8 lipca 2015 r. GPW zawarta warunkowg umowe sprzedazy 80,02% akcji spétki InfoStrefa na rzecz spoétki
Polska Agencja Prasowa S.A. Ostateczna cena sprzedazy wyniosta 382 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. GPW posiada 19,98% udziatdw w spoice InfoStrefa. Warto$¢ bilansowa ww.
inwestycji wynosi 76 tys. zt. W wyniku odpisu z tytutu utraty wartosci w kwocie 76 tys. zt dokonanego
w 2018 r. na dzien 31 grudnia 2018 r. wartos$¢ bilansowa ww. inwestycji wynosi 0 zt.

Hierarchia wartosci godziwej

Na dzien 31 grudnia 2018 r. wartos¢ godziwa BVB rozpoznana zostata na podstawie kursdw notowan (poziom
I w hierarchii wartosci godziwej). Na dzien 31 grudnia 2017 r. warto$¢ godziwa SIBEX rozpoznana zostata na
podstawie kurséw notowan (poziom I w hierarchii wartosci godziwej) a wartos¢ InfoStrefy zostata ustalona na
podstawie ceny transakcyjnej sprzedazy czesci akcji do PAP pomniejszonej o dyskonto z tytutu utraty kontroli
(poziom III w hierarchii wartosci godziwej).
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Tabela 29

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

12. Rozliczenia miedzyokresowe aktywow (diugoterminowe)

Rozliczenia miedzyokresowe aktywow

Wieczyste uzytkowanie gruntéw 2 331 2 437
Wsparcie serwisowe urzadzen IT 2 455 2 866
Pozostate 15 10

Razem rozliczenia miedzyokresowe aktywow

diugoterminowe 4 801 5313

Krdtkoterminowa czes¢ rozliczen miedzyokresowych z tytutu nabycia prawa wieczystego uzytkowania gruntow
w wysokosci 106 tys. zt na dzien 31 grudnia 2018 r. (31 grudnia 2017 r.: 106 tys. zt) zostata zaprezentowana
w pozycji rozliczenia miedzyokresowe aktywdw w nocie 14.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow rozliczane jest przez 40 lat.

13. Inne aktywa ditugoterminowe

W czerwcu 2016 r. GPW zawarta Porozumienie z dostawcg systemu transakcyjnego dotyczace ostatecznych
rozliczen wynikajacych z umowy zawartej w 2010 roku.

Na mocy podpisanego porozumienia, GPW nabyta prawo do zakupu nowego systemu transakcyjnego do
31 grudnia 2020 r. W przypadku podjecia przez Spétke decyzji o realizacji projektu, poniesione naktady
stanowi¢ beda zadatek na poczet zakupu licencji, ktéry w przypadku rezygnacji z zakupu nowego systemu
transakcyjnego, przepada.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. kierownictwo Spotki dokonato weryfikacji prawidtowosci ujecia aktywa zwigzanego
Z opisanym powyzej prawem w $wietle MSR 38 WartosSci niematerialne.

W wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzono, iz aktywo nie spetnia definicji wartosci niematerialnej
i podjeto decyzje odnosnie retrospektywnej zmiany ujecia ksiegowego (reklasyfikacja z pozycji ,Wartosci
niematerialne” do pozycji ,Inne aktywa diugoterminowe” - szczegdty w nocie 33).

W ocenie Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2018 r. wykonanie mozliwosci realizacji prawa wynikajacego
z zawartego przez GPW Porozumienia jest prawdopodobne, w zwigzku z tym nie zidentyfikowano przestanek
$wiadczacych o utracie wartosci.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

14. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Tabela 30 Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe brutto 23 752 24 421
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci handlowych (4 616) (2 224)
Razem naleznosci handlowe 19 136 22 197
Rozliczenia miedzyokresowe aktywow (krétkoterminowe) 2784 2 909
Naleznoséci od spodtek zaleznych z tytutu rozliczenia podatku 2793 920
dochodowego od osdéb prawnych w PGK
Inne naleznosci 770 246
Razem pozostate naleznosci 6 347 4 075
Razem naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 25 483 26 272
Tabela 31 Podziat naleznosci handlowych ze wzgledu na kategorie jakosci kredytowej
N_aleznosm_, ktore nie sa zalle_gie i w przypadku ktérych 15 351 19 135
nie nastagpita utrata wartosci
Zalegte 1 do 30 dni 2 374 871
Zalegte od 31 do 60 dni 475 1021
Zalegte od 61 do 90 dni 448 -
Zalegte od 91 do 180 dni 488 576
Zalegte wiecej niz 180 dni - 594

Razem naleznosci, ktore sa zalegte na dzien
sprawozdawczy, lecz w przypadku ktérych nie nastapita 3 785 3 062
utrata wartosci

Naleznosci zalegte, w przypadku ktorych nastapita

L 4 616 2224
utrata wartosci

Razem naleznosci handlowe brutto 23 752 24 421

Na naleznosci handlowe, ktore nie sa zalegte i w przypadku, ktdrych nie nastapita utrata wartosci, sktadaja
sie w gldwnej mierze naleznoséci od Cztonkdw Gietdy, ktoérymi sq banki oraz domy maklerskie, a takze
naleznosci od emitentédw papieréw wartosciowych oraz naleznosci z tytutu pozostatych ustug.
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Tabela 32

Tabela 33

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Podziat naleznosci handlowych, ktére nie sg zalegte i w przypadku, ktérych nie nastgpita utrata wartosci,
wedtug typow wierzycieli

Cztonkowie Gietdy/Uczestnicy rynkéw prowadzonych przez GPW 11 498 14 029
Emitenci* 92 300
Pozostali* 3761 4 806
Razem naleznosci handlowe brutto, 15 351 19 135

ktore nie sg zalegle
* Naleznos$ci od wierzycieli, ktérzy jednoczesnie sq Cztonkiem Gietdy oraz Emitentem lub Cztonkiem Gietdy i dystrybu-
torem informacji, zaprezentowano w naleznosciach od Cztonkéw Gietdy.

Naleznosci od Cztonkéw Gietdy obejmujg naleznosci od polskich i zagranicznych bankdw i biur maklerskich,
ktérych analize pod katem ryzyka przedstawia ponizsza tabela. Poniewaz Spoétka nie nadaje im wiasnych
ratingdw, wykorzystano zewnetrzne ratingi kredytowe. W przypadku braku ratingu pojedynczego kontrahenta
w analizie wykorzystano rating jednostki dominujacej w grupie kapitatowej, do ktérej kontrahent nalezy.

Naleznosci od emitentéw obejmuja naleznosci z tytutu optat od spétek notowanych na GPW.

Naleznosci handlowe od pozostatych wierzycieli dotyczg gtéwnie optat za sprzedaz informacji.

Naleznosci od Cztonkdéw Gietdy wg ratingu Moody’s

Aa 1243 630
A 4 510 7 816
Baa 2421 1875
B oraz BB 1 393 1998
Bez ratingu 1931 1710
Razem naleznos$ci handlowe od Czionkow Gietdy/ 11 498 14 029

Uczestnikow rynkéw prowadzonych przez Grupe GPW

Na dzien 31 grudnia 2018 r. naleznosci handlowe w kwocie 8 401 tys. zt (31 grudnia 2017 r. 5 286 tys. z)
byty przeterminowane. Z ogdlnej kwoty naleznosci przeterminowanych na naleznosci od dtuznikéw
postawionych w stan upadtosci lub bedacych w postepowaniu uktadowym na dzien 31 grudnia 2018 r.
przypada kwota 1 504 tys. zt, a na pozostate naleznosci przeterminowane: 6 897 tys. zt (a na dzier 31 grudnia
2017 r. odpowiednio: 1 322 tys. zt oraz 3 964 tys. zt).

Na dzien 31 grudnia 2018 r. naleznosci handlowe w kwocie 4 616 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 r.:
2 224 tys. zt) byty naleznosciami przeterminowanymi ze stwierdzong utrata wartosci.

Spotka nie posiada zadnych zabezpieczen ustanowionych na naleznosciach. Zadne z naleznosci handlowych
nie byty renegocjowane.
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Tabela 34

Tabela 35

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Zmiany w odpisie z tytutu utraty wartosci naleznosci

Stan na koniec poprzedniego roku obrotowego 2 224 1 898
Korekta z tyt. pierwszego zastosowania MSSF 9 259 n/d
Stan na poczatek roku obrotowego 2 483 1 898
Zmiana stanu odpisu - model strat oczekiwanych (MSSF 9) 2 149 n/d
Utworzenie odpisu (MSR 39) n/d 855
Naleznosci spisane w trakcie okresu jako niesciggalne (16) (272)
Rozwigzanie niewykorzystanych odpisow (MSR 39) n/d (257)
Stan na koniec roku obrotowego 4 616 2 224

Wartos$¢ odpisu na dzien 31 grudnia 2017 r. zostata ustalona zgodnie z MSR 39. Odpis zostat utworzony
w kwocie réwnej 2 224 tys. zi, co, do ktdrej Spdtka posiadata obiektywne dowody na to, ze nie bedzie w stanie
otrzymacd kwot naleznych (koncepcja strat poniesionych).

Warto$¢ odpisu na dzien 31 grudnia 2018 r. zostata ustalona zgodnie z MSSF 9, tzn. zgodnie z koncepcja strat
oczekiwanych. Na dzien pierwszego zastosowania, Spotka skorygowata odpis o kwote réwng 259 tys. zi.
Szczegoty dotyczace pierwszego zastosowania MSSF 9 przedstawiono w nocie 32.

Naleznosci handlowe Spétki nie posiadaja istotnego komponentu finansowania, z tego wzgledu odpis na dzien
31 grudnia 2018 r. zostat obliczony na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia
naleznosci. Bazujac na danych historycznych za lata 2017-2018, Spétka przeprowadzita analize statystyczna
prawdopodobienstwa sptaty zalegtych naleznosci handlowych oddzielnie dla portfela naleznosci od Cztonkow
Gietdy, emitentéw i pozostatych odbiorcow.

Oszacowane wskazniki ksztattujq sie na nastepujacych poziomach:

¢ Czionkowie Gietdy - od 0,10% dla naleznosci niewymagalnych do 0,75% dla przeterminowanych od
91 do 181 dni,

¢ emitenci - od 13,06% dla naleznosci niewymagalnych do 45,62% dla przeterminowanych od 91 do
181 dni,

¢ u pozostalych odbiorcdw - od 5,14% dla naleznosci niewymagalnych do 12,97% dla
przeterminowanych od 91 dni do 181 dni.

Spotka uznata, ze wskazniki niewypetnienia zobowigzania oszacowane na podstawie danych historycznych
wilasciwie oddaja prawdopodobienstwo braku sptaty naleznosci handlowych w przysziosci, w zwigzku, z czym
nie dokonywano ich korekt. Zgodnie z przeprowadzong analizg portfelowg ustalono warto$¢ odpisu na
naleznosci w kwocie réwnej 4 616 tys. zt.

Zmiana stanu wartosci odpisu na naleznosci handlowe w 2018 r. wyniosta 2 133 zt, przy czym kwota 2 295
obciazyta wynik 2018 r. Réznica w kwocie 162 tys. stanowita spisanie naleznosci objetych odpisem w latach
poprzednich i tym samym ujetych w wyniku lat poprzednich.

Naleznosci handlowe brutto wedtug struktury terytorialnej

Naleznosci krajowe 11 218 14 120
Naleznosci zagraniczne 12 534 10 301
Razem naleznosci handlowe brutto 23 752 24 421
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Tabela 36

Tabela 37

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Zdaniem Zarzadu GPW, z uwagi na krotki termin (max. 60 dni) realizacji naleznosci handlowych, wartos$c
ksiegowa tych naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej.

15. Aktywa i zobowiagzania z tytutu $wiadczonych ustug

Aktywa z tytutu swiadczonych ustug

Stan na dzien

1 sycznia
31 grudnia 2018 r.*
2018 r. (dane
przeks ztatcone)
Pozostate przychody 1015 896
Razem aktywa z tytulu swiadczonych ustug 1015 896

* Spétka wdrozyta MSSF 15 z dniem 1 stycznia 2018 r. Zaprezentowano ujecie retros pektywne z tacznym efektem
pierwszego zastosowania ujetym na dzier 1 stycznia 2018 r. Na dzieri 31 grudnia 2017 r. aktywa z tytutu
Swiadczonych ustug zostaty zaprezentowane w naleznosciach handlowych.

Aktywa z tytutu sSwiadczonych ustug dotycza gitdwnie sprzedazy informacji oraz kalkulacji stawek
referencyjnych. Na dzien 31 grudnia 2017 r. byty one prezentowane w pozycji ,Naleznosci handlowe oraz
pozostate naleznosci”.

Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug

Stan na dzien

1 sycznia
31 grudnia 2018 r.*
2018 r. (dane
przeks ztatcone)
Pozostate przychody 11 21
Razem zobowiazania z tytutu swiadczonych ustug 11 21

* Spétka wdrozyta MSSF 15 z dniem 1 stycznia 2018 r. Zaprezentowano ujecie retros pektywne z tqcznym efektem
pierwszego zastosowania ujetym na dzieri 1 stycznia 2018 r. Na dziert 31 grudnia 2017 r. zobowigzania z tytutu
$wiadczonych ustug zostaty zaprezentowane w krétkoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych pasywow.

Zobowigzania z tytutu swiadczonych ustug dotycza optat rocznych i kwartalnych od uczestnikéw rynkéw. Na
dzien 31 grudnia 2017 r. byty one prezentowane w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe”, jako ,Rozliczenia
miedzyokresowe przychoddéw”. Z kwoty 21 tys. zt rozpoznanych, jako ,Zobowigzania z tytutu $wiadczonych
ustug” na dzien 1 stycznia 2018 r., 21 tys. zt zostata rozpoznana, jako przychdd w okresie 12 miesiecy
zakonczonym 31 grudnia 2018 r.

Wiecej informacji na temat zastosowania MSSF 15 w Spoétce znajduje sie w nocie 32.
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Tabela 38

Tabela 39

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien 31 grudnia

2017 r. 2016 r.

2018 r. (dane (dane
przeks ztatcone) przeks ztatcone)

Gotéwka w kasie = 1 1
Rachunki biezgce (pozostate) 21 874 32729 175 659
Rachunki biezgce VAT (split payment) 93 - -
Lokaty bankowe (do 3 m-cy) - 20 016 20 021
Razem srodki pieniezne i ich 21 967 52 746 195 681

ekwiwalenty

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty obejmujg krétkoterminowe lokaty bankowe irachunki biezace oraz
gotéwke w kasie. Dla krétkoterminowych depozytéow bankowych i rachunkow biezacych ich wartos$¢ ksiegowa
z uwagi na krétki termin realizacji jest zblizona do wartosci godziwej. Przecietny termin zapadalnosci lokat
bankowych (do 3 m-cy) w 2018 r. wynosit 2 dni, natomiast w 2017 r. wynosit 3 dni.

Szczegoty dotyczace zmiany prezentacji lokat zostaty przedstawione w nocie 33.

17. Kapitat witasny

Kapitat wtasny

Stan na dzien 31 grudnia

2017 r. 2016 r.
2018 r. (dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Kapitat podstawowy 63 865 63 865 63 865
Pozostate kapitaty (142) (125) (114)
Zyski zatrzymane 434 514 375133 393 691
Razem kapitat wlasny akcjonariuszy 498 237 438 873 457 442

jednostki dominujacej

17.1. Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny sprzed 1996 r. w wartosci nominalnej 6 000 tys. zt zostat przeszacowany przy zastosowaniu
ogolnego indeksu cen (skumulowany wskaznik inflacji za okres kwiecien 1991 r. — grudzien 1996 r. wyniost
464,9%). Na dzien 31 grudnia 2018 r. kapitat zaktadowy wynosi 41 972 tys. zi, a przeszacowanie kapitatu
akcyjnego o wskaznik inflacji: 21 893 tys. zt.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Na dzien 31 grudnia 2018 r. kapitat akcyjny GPW wynosit 41 972 tys. zt i byt podzielony na 41 972 000 akcji
o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda, w tym:

¢ akcje serii A w liczbie 14 779 470 (35,21% wszystkich akgji),
¢ akcje serii B w liczbie 27 192 530 (64,79% wszystkich akcji).

Akcje Spotki zostaty w catosci optacone.

Akcje serii A to akcje imienne uprzywilejowane co do ilosci gtoséw, moga ulega¢ zamianie na akcje
na okaziciela i w momencie zamiany stajq sie akcjami zwyktymi serii B. Na jedna akcje serii A przypadaja dwa
gtosy.

Akcje serii B to akcje na okaziciela, na jedng akcje serii B przypada jeden gtos.

Tabela 40 Struktura wtasnosciowa akcji Spotki

Stan na 31 grudnia 2018 r. i 31 grudnia 2017 r.

Wartoséé Udziat %
nominalna
akcji w kapitale zakladowym w liczbie gtosow

Skarb Panistwa 14 688 35,00% 51,76%
Banki 56 0,13% 0,20%
Biura maklerskie 35 0,08% 0,12%
Pozostali - 0,00% 0,00%
Razem akcje imienne 14 779 35,21% 52,08%
Akcje na okaziciela 27 193 64,79% 47,92%
Razem 41 972 100,00% 100,00%

17.2. Pozostate kapitaty

Tabela 41 Pozostate kapitaty

Zmiany
wynikajace

Stan na dzien
31 grudnia

Stan na dzien
1 stycznia

2018 r. _Z wyceny 2018 r.
i sprzedazy
Wartos¢ aktualizacji 6 (27) (21)
Podatek odroczony - 5 5

Razem kapitat z aktualizacji wyceny

aktywom,l f_mansquf::h wyce_nlanych 6 (22) (16)
w wartosci godziwej przez inne

catkowite dochody

Wartos¢ aktualizacji (162) 6 (156)
Podatek odroczony 31 (1) 30
Razem kapitat z aktualizacji wyceny (131) 5 (126)

rezerw aktuarialnych

Razem pozostate kapitaty (125) (17) (142)

53



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

17.3. Zyski zatrzymane

Tabela 42 Zyski zatrzymane

Stan na 31 grudnia 2017 r.

) 37 021 302 386 (21 293) 69 033 387 147
(poprzednio raportowane)

Korekta - darowizna na
rzecz PFN

Stan na 31 grudnia 2017 r.
(dane przeks ztatcone - korekta PFN)

- - (14 660) 2646 (12 014)

37 021 302386 (35953) 71 679 375 133

Korekta poczatkowego
zastosowania MSSF 9
Stan na 1 stycznia 2018 r.
(dane przeks ztatcone 37 021 302386 (36 163) 71 679 374 923
- korekta PFN i MSSF 9)
Podziat zysku za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2017 r.

Dywidenda (23 504) (68 834) (92 338)

Zysk za rok zakonczony
31 grudnia 2018 r.

Stan na 31 grudnia 2018 r. 37 021 279 081 (33 517) 151 929 434 514

- - (210) - (210)

199 71480 (71 679) -

- - - 151 929 151 929

Tabela 43 Zyski zatrzymane

Stan na 31 grudnia 2016 r.

. 37 020 276 539 (21 293) 116 085 408 351
(poprzednio raportowane)

Korekta - darowizna na
rzecz PFN

Stan na 31 grudnia 2016 r.
(dane przeksztatcone - korekta PFN)

- - - (14 660) (14 660)

37 020 276 539 (21 293) 101 425 393 691

Podziat zysku za rok obrotowy

zakonczony 31 grudnia 2016 r. ) 25846 75579 (101 425) B

Dywidenda -

(90 239) - (90 239)

Zysk za rok zakonczony
31 grudnia 2017 r.

Inne zmiany w kapitale 1 1 - - 2

Stan na 31 grudnia 2017 r.
(dane przeks ztatcone korekta PFN)

- - - 71 679 71 679

37 021 302386 (35 953) 71 679 375 133

Zgodnie z obowigzujacym Spotke kodeksem spdtek handlowych, kwoty przeznaczone do podziatu miedzy
akcjonariuszy nie mogg przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o zysk z lat ubiegtych,
pomniejszonego o poniesione straty oraz o kwoty umieszczone w kapitatach zapasowych i rezerwowych,
utworzonych zgodnie z prawem lub statutem, ktdre nie moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy.

Zgodnie ze statutem Gietdy, kapitat zapasowy przeznaczony jest na pokrycie strat bilansowych, jakie moga
powsta¢ w zwigzku z dziatalnoécig Spotki oraz na uzupetnienie kapitatu zakladowego lub na wyptate
dywidendy. Kapitat zapasowy nie powinien by¢ nizszy niz jedna trzecia kapitatu zakladowego. Na kapitat
zapasowy dokonuje sie odpisdéw z zysku do podziatu w wysokosci nie mniejszej niz 10% tego zysku. Odpisu
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na kapitat zapasowy mozna zaniechaé, gdy stan tego kapitatu bedzie réwny jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego. Czes$¢ kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego moze by¢
wykorzystana jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Kapitat rezerwowy utrzymywany jest w Spotce dla zapewnienia finansowania inwestycji i innych wydatkow
zwigzanych z dziatalnoscig Spotki. Kapitat rezerwowy moze by¢ przeznaczony na opfacenie kapitatu
zakfadowego lub na wyptate dywidendy.

17.4. Dywidenda

19 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie GPW podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku Spétki
za 2017 r., w tym postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 92 338 tys. zt. Wysokos$¢ dywidendy
przypadajacej na jedng akcje wyniosta 2,20 zt. Dzien dywidendy ustalono na 19 lipca 2018 r., a dzien wyptaty
dywidendy na 2 sierpnia 2018 r. Dywidenda wypfacona Skarbowi Pafistwa wyniosta 32 315 tys. zt.

19 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie GPW podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku Spétki
za 2016 r., w tym postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 90 239 tys. zt. Wysoko$¢ dywidendy
przypadajacej na jedng akcje wyniosta 2,15 zt. Dzien dywidendy ustalono na 19 lipca 2017 r., a dzien wyptaty
dywidendy na 2 sierpnia 2017 r. Dywidenda wyptacona Skarbowi Panstwa wyniosta 31 580 tys. zt.

17.5. Zysk na akcje

Kalkulacja zysku na akcje

Zysk netto okresu przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 151 929 71 679
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys.) 41 972 41 972
Podstawowy /rozwodniony zysk na akcje (w ztotych) 3,62 1,71
18. Zobowiazania z tytulu emisji obligacji
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji
Emisja obligacji serii C 124 303 124 050
Emisja obligacji seriiD i E 119 658 119 523
Razem diugoterminowe 243 961 243 573
Emisja obligacji serii C 683 682
Emisja obligacji seriiD i E 1 256 1 256
Razem krotkoterminowe 1938 1938
Razem zobowigzania z tytutu emisji obligacji 245 899 245 511
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Zobowigzania z tytutu emisji obligacji

Kapitat 244 929 - - - - - - 244929
Odsetki 2322 - - 7 300 (7 300) - - 2322
Rozliczenie
kosztéw emisji (1740) . . . . ) 390 e o)
Razem
zobowiazanla 245 511 - - 7 300 (7 300) (2) 390 245 899
z tytutu emisji
obligacji
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji
Kapitat 245484 119929 (120 484) - - - - 244929
Odsetki 2730 - - 7 234 (7 642) - - 2322
Rozliczenie
Kosztow emisji (1 873) - - - - (257) 390 (1 740)
Razem
zobowiazania 246 341 119929 (120 484) 7234 (7 642) (257) 390 245511

z tytutu emisji
obligacji

Obligacje serii C

29 wrzesnia 2015 r. Zarzad GPW podjat uchwate w sprawie emisji niezabezpieczonych obligacji na okaziciela
serii C. Obligacje zostalty wyemitowane 6 pazdziernika 2015 r.

6 pazdziernika 2015 r. GPW wyemitowata 1 250 000 sztuk obligacji na okaziciela serii C o ftacznej wartosci
nominalnej 125 000 tys. zt. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wyniosta 100 zt. Obligacje
serii C sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 3,19 procent w skali roku. Odsetki
od obligacji sq wyptacane w okresach poétrocznych. Wykup obligacji nastgpi w dniu 6 pazdziernika 2022 r.
poprzez ptatno$¢ na rzecz obligatariuszy ich wartosci nominalnej.

Obligacje serii C zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst.
Na dzien 31 grudnia 2018 r. wartos¢ godziwa obligacji serii C wynosi 128 565 tys. zi.

Obligacje serii D i E

13 pazdziernika 2016 r. Zarzad GPW podjat uchwate w sprawie emisji 1 200 000 niezabezpieczonych obligacji
na okaziciela o wartosci nominalnej 100 zt kazda i o tacznej wartosci nominalnej 120 000 tys. zt. Obligacje
zostatly wyemitowane w styczniu 2017 r. w dwdch seriach: serii D o tacznej wartosci nominalnej 60 000 tys. zt
oraz serii E o tacznej wartosci nominalnej 60 000 tys. zt. Cena emisyjna obligacji serii D, skierowanej do
inwestordw instytucjonalnych wyniosta 100 zt, natomiast cena emisyjna obligacji serii E, skierowanej do
inwestoréw indywidualnych wyniosta (w zaleznosci od daty ztozenia zapisu) od 99,88 zt do 99,96 zt.

Obligacje sa oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej okreslanej, jako suma stawki referencyjnej
WIBOR 6M oraz marzy réownej 95 punktom bazowym. Odsetki od obligacji sq wyptacane w okresach
pétrocznych. Dziern wykupu Obligacji przypada na 31 stycznia 2022 r.
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Obligacje serii D i E zostaty wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym Catalyst prowadzonym przez GPW
i ASO Catalyst prowadzonym przez BondSpot.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. wartos$¢ godziwa obligacji serii D i E wynosi 122 492 tys. zt.

19. Zobowigzania z tytutlu $wiadczen pracowniczych
Tabela 48 Podziat zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych na krétko- i dtugoterminowe

Stan na dzien 31 grudnia

2018 r. 2017 r.
Swiadczenia emerytalne 509 475
Pozostate swiadczenia pracownicze 86 408
Diugoterminowe 595 883
Swiadczenia emerytalne 58 44
Pozostate swiadczenia pracownicze 9 037 8 437
Krétkoterminowe 9 095 8 481

Razem swiadczenia pracownicze ujete

. . . 9 690 9 364
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

19.1. Zobowiazania z tytulu swiadczen emerytalnych

Spotka prowadzi ewidencje rezerw na $wiadczenia emerytalne w oparciu o wycene aktuarialng sporzadzang
na dzien bilansowy przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego.

Tabela 49 Swiadczenia pracownicze ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw — wynikajace z wyceny aktuarialnej

Stan na dzien 31 grudnia

2018 . 2017 r.

Swiadczenia ujete w kosztach dziatalnosci operacyjnej 73 75
Swiadczenia obcigzajgce inne catkowite dochody (6) 14

Razem swiadczenia ujete w sprawozdaniu

z catkowitych dochodéw 7/ 89
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Tabela 50 Zmiany stanu zobowigzan z tytutu swiadczen emerytalnych

Stan na dzien 31 grudnia

2018 r. 2017 r.
Swiadczenia emerytalne - stan na poczatek okresu 519 479
Koszty biezgcego zatrudnienia 57 58
Koszty odsetek 16 17
Straty/(zyski) aktuarialne ujete w innych catkowitych
. : (6) 14
dochodach, wynikajace ze zmian:
- zatozen finansowych 39 18
- zatozen demograficznych (25) (12)
- pozostatych zatozen (20) 8
Razem zmiany ujete w catkowitych dochodach 67 89
Wyptlacone swiadczenia (19) (49)
Swiadczenia emerytalne - stan na koniec okresu 567 519

Tabela 51 Gtowne zatozenia aktuarialne przyjete na dni konczace okresy sprawozdawcze

Stan na dzien 31 grudnia

2018 r. 2017 r.

Stopa dyskonta 2,6% 3,2%
Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy

3,5% 3,5%
na odprawy emerytalno-rentowe
Inflacja (rocznie) 2,5% 2,5%
Sredni wazony wspétczynnik mobilnosci pracowniczej 6,3% 5,1%

19.2. Zobowiazania z tytulu pozostalych swiadczen pracowniczych

Tabela 52 Zmiany w krétko- i dtugoterminowych zobowigzaniach tyt. $wiadczeniach pracowniczych

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

poczatek Z2Witea: Wykorsy:Reldasy: Romwia: yoniec
okresu okresu
Nagrody roczne i premie 6 772 6 495 (5737) 130 (85) 7 575
Niewykorzystane urlopy 1438 1313 - - (1301) 1450
Godziny nadliczbowe 227 12 - - (227) 12
Razem krotkoterminowe 8 437 7 820 (5737) 130 (1 613) 9 037
Nagrody roczne i premie 408 (130) (192) 86
Razem diugoterminowe 408 - - (130) (192) 86

Razem zobowigzania z tytutu
pozostatlych swiadczen 8 845 7 820 (5 737) - (1 805) 9123
pracowniczych
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Tabela 53 Zmiany w krétko- i dtugoterminowych zobowigzaniach z tyt. Swiadczeniach pracowniczych

Rok zakonczony 31 grudnia 2017 r.

pocratek 22z Wykoray:Reasy: Romwia: yoniec

okresu okresu
Nagrody roczne i premie 5121 7 250 (4 818) 157 (938) 6 772
Niewykorzystane urlopy 1315 433 - - (310) 1438
Godziny nadliczbowe - 227 - - - 227
Ryczatty samochodowe 2 - - - (2) -
Razem kroétkoterminowe 6 438 7910 (4 818) 157 (1 250) 8 437
Nagrody roczne i premie 1 007 253 - (157) (695) 408
Razem diugoterminowe 1 007 253 - (157) (695) 408

Razem zobowiazania z tytutu
pozostatych swiadczen 7 445 8 163 (4 818) - (1945) 8 845
pracowniczych

20. Zobowiazania handlowe

Tabela 54 Zobowigzania handlowe

Stan na dzien 31 grudnia

2018 r. 2017 r.

Zobowigzania wobec podmiotdéw stowarzyszonych 37 197

Zobowigzania wobec podmiotéw zaleznych/ 85 255
podmiotéw z GK GPW

BondSpot S.A. 79 63

Towarowa Gietda Energii S.A. 18 15

GPW Benchmark S.A. (12) 177

Zobowigzania wobec pozostatych podmiotéw 4 376 11 502

Razem zobowiazania handlowe 4 498 11 954

Zdaniem Zarzadu Gietdy, z uwagi na krétki termin realizacji zobowigzan handlowych warto$¢ ksiegowa tych
zobowigzan jest zblizona do wartosci godziwej.
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21. Pozostale zobowigzania

Tabela 55 Pozostate zobowigzania w podziale na krétko- i dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu zakupow

inwestycyjnych 2224 2224 )

Zobowigzania wobec Polskiej Fundacji

Narodowej 9611 10 830 12 014

Inne zobowigzania - - 2 224
Razem dtugoterminowe 11 835 13 054 14 238

Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 210 194 179

Zobowigzania z tytutu VAT 2 187 2 313 38

Zobowigzania z tytutu innych rozrachunkow

publiczno-prawnych 1122 1105 908

Zobowigzania z tytutu zakupow

inwestycyjnych 1827 1630 4 428

Zobowigzania wobec Polskiej Fundacji

Narodowej 1219 1184 2 646

Inne zobowigzania 232 132 138
Razem krotkoterminowe 6 797 6 558 8 337

Razem pozostate zobowigzania 18 632 19 612 22 575
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22. Przychody ze sprzedazy

Tabela 56 Podziat przychoddéw z sprzedazy

Rok zakonczony

31 grudnia
2018 r. 2017 r.

Rynek finansowy: 181 150 196 229

Obstuga obrotu: 114 277 129 749

Akcje i inne instrumenty o charakterze udziatowym 94 082 109 564

Instrumenty pochodne 12 068 11 888

Inne optaty od uczestnikéw rynku 7 398 7 498

Instrumenty dtuzne 349 371

Inne instrumenty rynku kasowego 380 428

Obstuga emitentow: 22 000 24 027

Opfaty za notowanie 19 305 19 570

Optaty za wprowadzenie i dopuszczenie oraz inne optaty 2 695 4 457
Sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek

referencyjnych: AR S 42453

Informacje czasu rzeczywistego oraz przychody

z tyt. kalkulacji stawek referencyjnych Gl 2z 39 412

Indeksy i dane historyczno-statystyczne 3 649 3 041

Rynek towarowy: 423 348

Sprzedaz informacji 423 348

Pozostate przychody 9 307 6 866

Razem przychody ze sprzedazy 190 880 203 443

Tabela 57 Przychody wg struktury geograficznej

Rok zakonczony 31 grudnia

R L
Od obiorcéw zagranicznych 84 816 44,4% 75 610 37,2%
Od odbiorcéow krajowych 106 064 55,6% 127 833 62,8%
Razem przychody ze sprzedazy 190 880 100,0% 203 443 100,0%
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23. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Tabela 58 Podziat kosztéw dziatalnosci operacyjnej

Rok zakonczony

31 grudnia
2018 r. 2017 r.

Amortyzacja 20 257 19 472
Koszty osobowe 32 032 29 391
Inne koszty osobowe 9 302 7 968
Czynsze i inne optaty eksploatacyjne 8 299 7 472
Opfaty i podatki: 7 487 3 865
w tym opfaty do KNF 6 863 3 099
Ustugi obce 31 157 37 783
Inne koszty operacyjne 4 473 3 965
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 113 007 109 916

23.1. Koszty osobowe i inne koszty osobowe

Tabela 59 Podziat kosztow osobowych

Rok zakonczony

31 grudnia
2018 r. 2017 r.

Wynagrodzenia brutto 24 756 22 304
Nagrody roczne i premie 5 315 5244
Odprawy emerytalne 74 75
Odprawy reorganizacyjne 64 192

Zakaz konkurencji 205 -
:gzc;is;s’fena(;\{ig&.wr:;:wykorzystane urlopy, 225 969
Razem wynagrodzenia osobowe 30 639 28 784
Wynagrodzenia bezosobowe 1393 607
Razem koszty osobowe 32 032 29 391

Tabela 60 Podziat innych kosztéw osobowych

Rok zakonczony

31 grudnia
2018 r. 2017 r.
Koszty ubezpieczen spotecznych (ZUS) 4 673 4 553
Pracowniczy Program Emerytalny (PPE) 972 486
Pozostate $wiadczenia (w tym: opieka lekarska, karnety 3 657 2929
obiadowe, zajecia sportowe, ubezpieczenie i inne)
Razem inne koszty osobowe 9 302 7 968
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Spotka oferuje pracownikom przechodzacym na rente inwalidzka lub emeryture odprawe w wysokosci
jednomiesiecznego wynagrodzenia.

Spotka réwniez oferuje pracownikom program okreslonych skfadek (Pracowniczy Program Emerytalny).
Program okreslonych sktadek finansowany jest ze sktadek GPW i pracownika na rzecz funduszu emerytalnego
dziatajacego niezaleznie od struktury finansowej GPW.

System wynagrodzen dla cztonkéw Zarzadu Gietdy funkcjonuje w oparciu o Nowg Ustawe Kominowg (szerszy
opis zostat zawarty w nocie 2.17.4.).

GPW posiada program motywacyjny dla pracownikéw, ktérego elementami sg: cze$¢ stata (wynagrodzenie
zasadnicze) icze$¢ zmienna (premia roczna oraz premia dodatkowa). Cze$¢ zmienna systemu
motywacyjnego, zwana premig roczng, oparta jest o indywidualng ocene pracownika powigzang z zyskiem ze
sprzedazy GPW. Nagroda dodatkowa zgodnie z regulaminem wynagradzania przyznawana jest przez Zarzad
GPW na wniosek przetozonego w kwocie nieprzekraczajacej maksymalnej ustalonej kwoty nagrody
dodatkowej (ustalonej, jako % wartosci wyptaconych wynagrodzen).

23.2. Ustugi obce

Podziat ustug obcych

Utrzymanie infrastruktury IT 9 521 10 018
tgcza transmisji danych 4178 4218
Modyfikacja oprogramowania 95 9 486
Razem koszty IT 13 794 23 722
Remonty, konserwacja, serwis instalacji 951 870
Ochrona 1325 1181
Sprzatanie 502 449
Telefonia stacjonarna i komdrkowa 247 268
Razem utrzymanie budynku i urzadzen biurowych 3 025 2 768
Leasing, najem i eksploatacja samochodéw 204 159
Ustugi transportowe 95 91
Promocja, edukacja i rozwoj rynku 4 039 3804
Wspieranie ptynnosci rynku 910 521

Doradztwo (w tym: obstuga prawna, doradztwo

biznesowe, ustugi audytorskie) G 2918
Serwisy informacyjne 2977 2212
Szkolenia 516 621
Optaty pocztowe 35 40
Optaty bankowe 60 42
Tlumaczenia 289 318
Pozostate 407 567
Razem ustugi obce 31157 37 783
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23.3. Inne koszty operacyjne

Tabela 62 Podziat innych kosztéw operacyjnych

Rok zakonczony

31 grudnia
2018 r. 2017 r.

Zuzycie materiatéw i energii 2 419 2 436
Energia elektryczna i cieplna 1 395 1403
Pozostate 1024 1033
Sktadki cztonkowskie 375 390
Ubezpieczenia 262 232
QOdpis z tytutu prawa wieczystego uzytkowania 106 106
Podréze stuzbowe 924 641
Wyjazdy na konferencje 161 142
Pozostate koszty 226 18
Razem inne koszty operacyjne 4 473 3 965

24. Pozostate przychody oraz pozostate koszty

24.1. Pozostale przychody

Tabela 63 Podziat pozostatych przychodow

Rok zakonczony

31 grudnia
2018 r. 2017 r.
Otrzymane odszkodowania 15 3
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 353 264
Roczna korekta naliczonego VAT 357 112
Ustugi medyczne refakturowane pracownikom 287 268
Inne 103 293
Razem pozostate przychody 1115 940
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24.2. Pozostale koszty

Tabela 64 Podziat pozostatych kosztow

Darowizny 478 579

Odszkodowania, kary, grzywny 4 -

Utrata wartosci inwestycji i zaniechane inwestycje 828 -
323 1107

Inne koszty

Razem pozostate koszty 1 633 1 686

* Pozos tate koszty zwigzane z utworzeniem odpisow na naleznosci w roku zakoriczonym 31 grudnia 2017 r. zostaty
zaprezentowane w pozycji "strata z tytutu utraty wartosci naleznosci" w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w celu
spéjnej prezentacji z danymi za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r. Odpis na naleznosci w 2017 r. zostat obliczony
zgodnie z MSR 39. Z dniem 1 stycznia 2018 r. Spdtka wdrozyta MSSF 15. Odpis na naleznosci w 2018 r. zostat obliczony

zgodnie z MSSF 15.

W roku 2018 Spoétka przekazata darowizny na rzecz:

¢ Fundacji GPW - 461 tys. zt,

¢ Uniwersytetu Warszawskiego - 10 tys. zi,

¢ Europejskiej Fundacji na rzecz os6b potrzebujacych - 5 tys. zt,
¢ Caritas - 1 tys. zt.

W roku 2017 Spoétka przekazata darowizny na rzecz:

¢ Fundacji GPW - 414 tys. z,
¢ Archidiecezji Warszawskiej - 140 tys. zt,

¢ Fundacji Wolnos$¢ i Demokracja — 25 tys. zt.
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25. Przychody oraz koszty finansowe

25.1. Przychody finansowe

Tabela 65 Podziat przychodoéw finansowych

Rok zakonczony
31 grudnia

2018 r. 2017 r.

Odsetki od rachunkdéw biezacych i lokat bankowych

zaliczanych do $srodkow pienieznych i ekwiwalentéw ey 1978
Odsetki od lokat bankowych (od 3 do 12 m-cy) 10 2137 1 640
Odsetki od certyfikatow depozytowych 10 513 -
Odsetki od obligacji korporacyjnych 10 1097 -
Dywidendy 69 697 1 266
Zysk z tytutu sprzedazy lub wzrostu wartosci posiadanych

udziatéw (w tym w jednostkach stowarzyszonych) 7 9 25 )
Odsetki z tytutu udzielonych pozyczek 3 154
Pozostate przychody finansowe 742 4
Razem przychody finansowe 107 315 5042

W 2018 r. GPW otrzymata dywidendy w facznej kwocie 69 697 tys. zt od nastepujacych spétek:

¢ Centrum Gietdowe S.A. - dywidenda w kwocie 372 tys. zt wypfacona w dniu 30 maja 2018 r.
¢ Towarowa Gietda Energii S.A. - dywidenda w kwocie 69 325 tys. zt wyptacona w dniu 19 lipca 2018 r.
W 2017 r. GPW otrzymata dywidendy w tacznej kwocie 1 266 tys. zt od nastepujacych spotek:

¢ BondSpot S.A. - dywidenda w kwocie 1 164 tys. zt wyptacona w dniu 21 lipca 2017 r.,

¢ Centrum Gietdowe S.A. - dywidenda w kwocie 102 tys. zt wyptacona w dniu 31 maja 2017 r.

25.2. Koszty finansowe

Tabela 66 Podziat kosztéw finansowych

Rok zakonczony

31 grudnia
2018 r. 2017 r.

Odsetki od wyemitowanych obligacji, w tym: 18 7 691 7 624
Naliczone 391 390
Wyptacone 7 300 7 234
Strata ze zbycia lub spadku wartosci posiadanych udziatow 2 069 17
Odsetki od zobowigzan podatkowych 345 -
Pozostate koszty finansowe 7 1230
Razem koszty finansowe 10 112 8 871
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26. Instrumenty finansowe

Tabela 67 Istotne pozycje przychoddw, kosztow, zyskdw i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za rok
2018 w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Odsetki

Odsetki -
uzyskane/ o lczone Odpis z

zaptacone
(patrz:
sprawozdanie koszty
Z przeptywdw emisji
pienieznych) obligacji

Naleznosci handlowe (brutto) - - (2 295) (2 295) - (2 295)

Razem Razem

Razem
kwoty ujete
w spr. z catk.
dochodéw

przeszaco- kwoty ujete oty ujete

tytutu w rachunku
utraty wynikéw
wartosci (patrz: nota
25.1 oraz 25.2)

wania i w innych
catkowitych

dochodach

Instrumenty kapitatowe
(wyceniane w wartosci

godziwej przez inne i ) ) ) 27 27
catkowite dochody)
Obligacje korporacyjne 763 334 - 1097 - 1097
Certyfikaty depozytowe 354 159 - 513 - 513
Lokaty bankowe 2 535 489 - 3024 - 3024
Aktywa razem 3652 982 (2 295) 2339 (27) 2312
Wyemitowane obligacje (7 300) (390) - (7 690) - (7 690)
Zobowiazania razem (7 300) (390) - (7 690) - (7 690)
Razem kwoty ujete
w sprawozdaniu z catkowitych 10952 1372 (2295) 10 029 (27) 10 002

dochodéw w zwiazku
z instrumentami finansowymi

Tabela 68 Istotne pozycje przychoddw, kosztow, zyskdw i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za rok
2017 w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakonczony 31 grudnia 2017 r.

(dane przeks ztatcone)
Odsetki  odsethd o
uzyskane/ naliczone, Odpis z ; fase Razem
przeszaco- kwoty ujete oty ujete .
zaptacone o tytutu > kwoty ujete
: wania i wrachunku inayvch
(patrz: utraty - . w spr. z catk.
sprawozdanie koszty o catkowitych >
‘ S wartosci (patrz: nota dochodéw
z przeptywoéw emisji 25.1 oraz 25.2) dochodach
pienieznych) obligacji . .
Naleznosci handlowe (brutto) (5) (1) (497) (503) - (503)
Instrumenty kapitatowe - - (24) (24) - (24)
Lokaty bankowe 3 267 349 3616 - 3616

Pozostate aktywa finansowe

(w tym: udzielone pozyczki) 154 ) ) 154 B 154
Aktywa razem 3416 348 (521) 3243 - 3243
Wyemitowane obligacje (7 642) 18 - (7 624) - (7 624)
Zobowigzania razem (7 642) 18 - (7 624) - (7 624)
Razem kwoty ujete
w sprawozdaniu z catkowitych 11 058 330 (521) 10 867 _ 10 867

dochodow w zwiazku
z instrumentami finansowymi

67



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Tabela 69 Istotne pozycje przychoddw, kosztow, zyskdéw i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za rok
2016 w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

(dane przeks ztatcone)
: Odsetki
QESSE naliczone Razem Razem
kane/ . Odpis z i Razem
S przeszaco- = kwoty ujete oty ujete
zaptacone e tytutu . kwoty ujete
wania i w rachunku \, jhnych
(patrz: utraty wynikéw : w spr. z catk.
sprawozdanie koszty L catkowitych >
‘ S wartosci (patrz: nota dochodéw
Zgrzz_ep_fywow emisji 25.1 oraz 25.2) dochodach
pienieznych) obligacji
Naleznosci handlowe (brutto) - - (1 898) (1898) - (1 898)
Instrumenty kapitatowe - - (15) (15) - (15)
Lokaty bankowe 5628 (1 636) - 3992 - 3992
Aktywa razem 5628 (1636) (1913) 2079 - 2079
Wyemitowane obligacje (5 770) (1 859) (7 629) - (7 629)
Zobowigzania razem (5770) (1859) - (7 629) - (7 629)

Razem kwoty ujete

w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow w zwigazku

z instrumentami finansowymi

11 398 223 (1913) 9708 - 9708

27. Podatek dochodowy

Tabela 70 Podziat podatku dochodowego na czes¢ biezaca i odroczong

Rok zakonczony

31 grudnia
2017 r.
2018 r. (CEL
przeks ztatcone)
Podatek dochodowy biezacy 20 497 19 385
Podatek odroczony (164) (2 609)
Razem podatek dochodowy 20 333 16 776

Zgodnie z przepisami podatkowymi obowigzujacymi w Polsce stawka podatkowa obowigzujgca w latach
201812017 to 19%.
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Tabela 71 Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajacego z zysku brutto iustawowej stawki podatkowej
do obcigzenia z tytutu podatku dochodowego wykazanego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Zysk przed opodatkowaniem 172 262 88 455

Stawka podatku dochodowego 19% 19%
Podatek dochodowy wedlug ustawowej stawki podatkowej 32730 16 806
Efekt podatkowy: (12 397) (30)

Kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodow 845 211

Niepodlegajacych opodatkowaniu dochodéw

z tytutu dywidendy (13 242) (241)
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku 20 333 16 776
dochodowego

Gietda Papierow Wartos$ciowych w Warszawie S.A., jako Spétka Reprezentujgca Podatkowa Grupe Kapitatowq
jest podmiotem odpowiedzialnym za kalkulacje i wyptacanie zaliczek na podatek dochodowy od oséb prawnych
Podatkowej Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych. Na
dzien 31 grudnia 2018 r. kwota naleznosci GPW od spétek powigzanych wchodzacych w sktad PGK z tytutu
podatku dochodowego rozliczanego w imieniu tych spotek wyniosta 2 793 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 r.
- 920 tys. zt) i zostata zaprezentowana w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Naleznosci handlowe
oraz pozostate naleznosci”.

28. Zakontraktowane naktady inwestycyjne oraz zobowigzania
warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2018 r. wartos¢ zakontraktowanych zobowigzan inwestycyjnych dotyczacych rzeczowych
aktywow trwatych wyniosta 194 tys. zt i dotyczyta zakupu sprzetu informatycznego wraz z oprogramowaniem
(na dzien 31 grudnia 2017 r. warto$¢ ta wyniosta 77 tys. zt).

Na dzien 31 grudnia 2018 r. warto$¢ zakontraktowanych zobowigzan inwestycyjnych dotyczacych wartosci
niematerialnych wyniosta 479 tys. zt i dotyczy gtdwnie systemu nadzoru obrotu (na dzien 31 grudnia 2017 r.
wartos¢ ta wyniosta 1 203 tys. zt).

Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz 2017 r. w Spdice nie wystgpity zobowigzania warunkowe.

29. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Jednostkami powigzanymi ze Spdétka s3a:

¢ jednostki zalezne,
¢ jednostki stowarzyszone,

¢ Skarb Panstwa, jako podmiot dominujacy (posiadajacy na dzien 31 grudnia 2018 r. 35,00% udziatu
w kapitale akcyjnym oraz 51,76% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu GPW),

¢ jednostki kontrolowane i wspotkontrolowane przez Skarb Panstwa oraz jednostki, na ktére Skarb
Panistwa ma znaczacy wptyw,

¢ cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego Spotki - Zarzadu Gietdy i Rady Gietdy.
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29.1. Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi ze Skarbem
Panstwa

Spotki z udziatem Skarbu Panstwa

Spétka nie prowadzi ewidencji umozliwiajacej jednoznaczne identyfikowanie iagregowanie transakcji
z wszystkimi podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa.

Spotki z udziatem Skarbu Panstwa sg emitentami, (od ktérych GPW pobiera optaty za wprowadzenie
oraz notowanie), oraz cztonkami gietdy, (od ktérych GPW pobiera optaty za mozliwos$¢ zawierania transakcji
na rynku gietdowym, za dostep do systemoéw informatycznych GPW oraz od obrotu instrumentami
finansowymi).

Wszystkie transakcje handlowe z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa sg zawierane w normalnym trybie
dziatalnosci i s dokonywane na warunkach rynkowych.

Komisja Nadzoru Finansowego

1 stycznia 2016 r. weszto w zycie rozporzadzenie Ministra Finanséw okreslajgce m. in. sposob wyliczania oraz
sposob iterminy uiszczania opfat przez podmioty zobowigzane. Zgodnie z rozporzadzeniem, do dnia
31 sierpnia danego roku kalendarzowego, Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego podaje do publicznej
wiadomoséci, w drodze komunikatu ogtaszanego w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego
wysokosci stawek i wskaznikow koniecznych do wyliczenia optaty. Na tej podstawie podmioty zobowigzane do
wniesienia optaty wylicza ostateczng wysokos$¢ opfaty rocznej naleznej za dany rok i uiszczajq ja w terminie
do dnia 30 wrzesnia danego roku kalendarzowego.

Wysokos$¢ optat na rzecz KNF w 2018 r. wyniosta 6 863 tys. zt, a w 2017 r. 3 099 tys. zt.
Urzad Skarbowy

Spoétka na mocy polskich przepiséw podlega obowigzkowi podatkowemu. W zwigzku z tym, Spotka ptaci
podatek Skarbowi Panstwa, ktory jest jednostkg powiazang. Zasady i przepisy obowigzujace Spotke w tym
zakresie sg identyczne z tymi, ktore obowigzuja pozostate jednostki niebedace jednostkami powigzanymi.

29.2. Transakcje z podmiotami zaleznymi

Przychody ze sprzedazy w transakcjach z jednostkami zaleznymi przedstawione w roku 2018, zawierajq
przychody z tytutu najmu powierzchni biurowej w kwocie 3 901 tys. zt (odpowiednio 1 859 tys. zt w 2017 r.)
oraz z tytutu pozostatych ustug swiadczonych spotkom z grupy (w tym ustugi ksiegowe, administracyjne,
informatyczne, marketingowych, itp.) w fqcznej kwocie 3 677 tys. zt (odpowiednio 3 236 tys. zt. w 2017 r.).

Transakcje ze spétkami zaleznymi

TGE S.A. 603 18 4133 285
IRGIT S.A. 143 - 2 219 11
BondSpot S.A. 188 79 1422 562
GPW Benchmark S.A. 49 (12) 413 2170
InfoEngine S.A. - 54 -

Polska Agencja Ratingowa S.A.
(do X 2018 r.)

Razem 983 85 8 382 3 028

n/d n/d 141 -
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Tabela 73 Transakcje ze spotkami zaleznymi

Stan na Rok zakonczony
31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2017 r.
s : Koszty
NaI’ez- Zobov-wa.- PrzychodY ze dziatalnosci
nosci zania sprzedazy o
operacyjnej
TGE S.A. 1704 15 3 241 233
IRGIT S.A. 249 - 1813 1
BondSpot S.A. 136 63 924 467
GPW Benchmark S.A. 27 192 879 679
WSEInfoEngine S.A. 6 - 56 11

Polska Agencja Ratingowa S.A.
(dawniej IAIR)

Razem 2128 270 6 948 1391

6 - 35 -

W powyzszych tabelach nie zostaty uwzglednione dywidendy ujawnione w nocie 25.1.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. naleznosci od jednostek zaleznych
nie zostaty spisane w koszty, jako niesciggalne, jak réwniez nie utworzono odpiséw aktualizujacych naleznosci
od jednostek zaleznych.

29.3. Transakcje ze wspolnymi ustaleniami umownymi i spétkami
stowarzyszonymi

Tabela 74 Transakcje GPW ze spotkami stowarzyszonymi

Stan na Rok zakonczony
31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2018 r.
: s Koszty
Nalf.z- Zobov_wq— Przychody- ze dziatalnosci
nosci zania sprzedazy o
operacyjnej
Grupa KDPW S.A. 62 - 279 71
Centrum Gietdowe S.A. - 462 38 3973
Aquis Exchange Limited (do III 2018 r.)* n/d n/d 1 -
Polska Agencja Ratingowa S.A. (od X 46 ) 71 )
2018 r.)*
Razem 108 462 389 4 044

* Wiecej szczegdtéw dotyczacych Aquis Exchane Limited i Polskiej Agencji Ratingowej S.A. znajuje sie w nocie 7.

Tabela 75 Transakcje GPW ze spétkami stowarzyszonymi

Stan na Rok zakonczony
31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2017 r.
2 > Koszty
Nalc’ez- Zobov-\ua_- Przychod\{ ze dziatalnosci
nosci zania sprzedazy o
operacyjnej
Grupa KDPW S.A. - - 20 62
Centrum Gietdowe S.A. - 244 - 2012
Aquis Exchange Limited 9 20 14 20
Razem 9 264 34 2 094
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W dniu 10 maja 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki Centrum Gietdowe S.A. podjeto decyzje
0 przeznaczeniu czesci zysku spétki za rok 2017 r. w kwocie 1 501 tys. zt na wypfate dywidendy. Kwota
dywidendy przypadajaca Spoétce wyniosta 372 tys. zt. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 30 maja
2018 .

W 2017 r. Centrum Gietdowe S.A. wyptacito dywidende za 2016 r. w tacznej kwocie 413 tys. zt, z czego Spotce
przypadta kwota 102 tys. zt.

W dniu 6 lipca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
podjeto decyzje o nie wyptacaniu dywidendy z zysku za rok 2017.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. naleznosci od jednostek stowarzyszonych
nie zostaty spisane w koszty, jako niesciggalne, jak réwniez nie utworzono odpiséw aktualizujacych naleznosci
od jednostek stowarzyszonych.

W zwigzku z posiadaniem inajmem powierzchni w kompleksie Centrum Gietdowe, GPW ponosi
optaty za najem oraz eksploatacje powierzchni biurowej, wtym czesci wspdlnych, narzecz spotki
zarzadzajacej budynkiem - Centrum Gietdowe S.A.

29.4. Pozostale transakcje

Wspadlnota Lokalowa ,,Ksiazeca 4"

GPW w roku 2018 prowadzita transakcje ze Wspodlnota Lokalowa ,Ksigzeca 4”, ktorej jest cztonkiem. Koszty
z tego tytutu w 2018 r. wyniosty 3 999 tys. zt, a w 2017 r.: 4 023 tys. zt. Ponadto w przypadku uzyskania
przez Wspolnote nadwyzki przychoddéw nad kosztami w poszczegdinych latach jest ona zaliczana na poczet
biezacych optat eksploatacyjnych, a w przypadku nadwyzki kosztow nad przychodami - Spdtka zobowigzana
jest do doptaty. W 2018 roku nadptata wyniosta 40 tys. zt, natomiast w 2017 r. - 75 tys. zt.

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Zaréowno w 2017 r. jak i w 2018 r. w Spdice nie wystepowaty transakcje z cztonkami kluczowego personelu
kierowniczego Spofki.
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30. Informacje o wynagrodzeniach i $wiadczeniach dla
kluczowego personelu kierowniczego

Personelem kierowniczym Spétki jest Zarzad Gietdy i Rada Gietdy. Przedstawione w ponizszej tabeli dane
dotyczg wszystkich (bytych i obecnych) cztonkéw Zarzadu Gietdy i Rady Gietdy, ktorzy sprawowali funkcje
odpowiednio w 2018 r. i 2017 r.

W tabeli nie zaprezentowano sktadek na ubezpieczenie spoteczne w czesci pokrywanej przez pracodawce.

Koszty z tytutu wynagrodzen i $wiadczen dla kluczowego personelu kierowniczego GPW (wyptacone oraz
nalezne za lata 2016, 2017 i 2018, zgodnie z prezentacjg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw)

Wynagrodzenia podstawowe 1620 1879
Wynagrodzenie zmienne** 1 644 968
Ekwiwalent urlopowy - 177
Premia - Bank Premii* (107) (245)
Premia - wyptata jednorazowa* (81) (184)
Premia - akcje fantomowe* (60) (184)
Pozostate swiadczenia 26 38
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 192 -
Razem wynagrodzenia Zarzadu Gietdy 3 234 2 449
Wynagrodzenia Rady Gietdy 555 524
Razem wynagrodzenia kluczowego 3 789 2973

personelu kierowniczego

* Ujemne kwoty premii w 2018 r. wynikajg z rozwigzania rezerw na premie Zarzadu Gietdy za 2017 r. w kwocie 269 tys. zt
(w tym: 81 tys. zt wyptata jednorazowa, 107 tys. zt bank premii, 81 tys. zt akcje fantomowe).

W 2017 r. analogiczne rozwigzanie rezerw wyniosto tgcznie 947 tys. zt (w tym: 284 tys. zt wyptata jednorazowa,

379 tys. zt bank premii, 284 tys. zt akcje fantomowe).

** Kwota rezerwy naliczona zgodnie z Nowg Us tawg Kominowg.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. nalezne (niewyptacone) premie i wynagrodzenie zmienne dla kluczowego
personelu kierowniczego wyniosty 3 282 tys. zt i dotyczyty one premii za 2016 r., 2017 r. i 2018 r. Koszty
z tytutu premii naleznych za 2016 r., 2017 r. i 2018 r. zostaty ujete odpowiednio w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw za lata 2016, 2017 i 2018.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. nalezne (niewypfacone) premie i wynagrodzenie zmienne dla kluczowego
personelu kierowniczego wyniosty 1 617 tys. zt i dotyczyly one premii za 2014 r., 2016 r. i 2017 r. Koszty
z tytutu premii naleznych za 2014 r., 2016r. i 2017 r. zostaly ujete odpowiednio w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow za lata 2014, 2016 i 2017.

31. Przyszie minimalne optaty leasingowe

Opfaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metodg liniowg przez okres
leasingu.

GPW jest strong umow o najem powierzchni biurowej i serwerowni na czas okreslony (do 2019 r.) oraz na
czas nieokreslony (z 3-miesiecznym lub 12-miesiecznym okresem wypowiedzenia). GPW ponosi takze opfaty
z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntow. Ponadto Spodtka jest réwniez strong umowy najmu
samochoddw na czas okreslony (do 2021 r.).
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Tabela 78

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

taczna kwota przysztych minimalnych opfat leasingowych z tytutu nieodwotywalnego leasingu operacyjnego -
leasingobiorca

Stan na 31 grudnia 2018 4 862 7 031 8 229 20 122

Stan na 31 grudnia 2017 4 236 3015 8 347 15 598

Powyzsze kwoty zawierajg podatek VAT. Wszystkie ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sa denominowane
w zt. Roczne ptatnosci GPW z tytutu optfat za wieczyste uzytkowanie gruntow wynosza 118 tys. zt. Koszty optat
z tytutu leasingu operacyjnego (czynsze z tytutu wynajmu powierzchni) oraz odpisy z tytutu prawa
wieczystego uzytkowania gruntdw przedstawione sg w nocie 23.

taczna kwota przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu nieodwotywalnego leasingu operacyjnego
- leasingodawca

Stan na 31 grudnia 2018 3037 4 520 - 7 557

Stan na 31 grudnia 2017 1471 349 - 1820

W roku 2018 GPW miata podpisata umowy najmu powierzchni biurowych z nastepujacymi spétkami zaleznymi
i stowarzyszonymi: BondSpot S.A., Towarowa Gietda Energii S.A., Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A.,
GPW Benchmark S.A. oraz Instytut Analiz i Ratingu.

32. Wplyw poczatkowego zastosowania nowych standardow

Spotka rozpoczeta stosowanie MSSF 15 Przychody z umdéw z klientami oraz MSSF 9 Instrumenty finansowe
z dniem 1 stycznia 2018 r.

Zmiany w polityce rachunkowosci dotyczace rozpoczecia stosowania MSSF 9 zostaty opisane w nocie 2.8,
a zmiany w polityce rachunkowosci dotyczace rozpoczecia stosowania MSSF 15 zostaty opisane w nocie 2.19.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Posiadane przez Spétke aktywa finansowe w postaci udziatdw mniejszosciowych w spotkach Sibex, Innex i IRK
(ujmowane dotychczas w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy) od 1 stycznia 2018 r.
prezentowane sg, jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez inne catkowite dochody,
poniewaz nie sa one przeznaczone do obrotu, ani nie sq warunkowa zaptata ujeta przez jednostke przejmujaca
w ramach potgczenia jednostek.

MSSF 9 wprowadza fundamentalng zmiane w zakresie pomiaru utraty wartosci aktywow finansowych. Zgodnie
z nowym Standardem jednostki s zobowigzane do rozpoznawania i pomiaru utraty wartosci w oparciu
o ,koncepcje strat oczekiwanych”, w miejsce dotychczasowej ,koncepcji strat poniesionych”. Zmiana ta ma
wptyw gtéwnie na oszacowanie odpiséw aktualizujacych na naleznosci handlowe.

Spétka przeprowadzita analize portfelowa, kalkulujac dla kazdej grupy odbiorcéw matryce odpiséow
w poszczegdlnych przedziatach wiekowych na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie
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zycia naleznosci. Spotka uznata, ze wskazniki niewypetnienia zobowigzania oszacowane na podstawie danych
historycznych wiasciwie oddajg prawdopodobienstwo braku sptaty naleznosci handlowych w przysziosci,
w zwigzku, z czym nie dokonywano ich korekt.

Na podstawie przygotowanej analizy, zmiana podejscia do rozpoznawania i pomiaru utraty wartosci,
spowodowata wzrost odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartos¢ o kwote 259 tys. zt oraz spadek kapitatow
wiasnych o kwote 210 tys. zt z uwzglednieniem aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien przejscia na
MSSF 9 (1 stycznia 2018 r.).

GPW podjeta decyzje o wdrozeniu standardu bez korygowania danych poréwnawczych (zastosowata
zwolnienie przewidziane w pkt. 7.2.15 MSSF 9). Korekty zwigzane z dostosowaniem do MSSF 9 zostaty
wprowadzone z dniem 1 stycznia 2018 r. przez kapitaty wiasne (zyski zatrzymane).

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Na podstawie MSSF 15 C3 b) Zarzad GPW zadecydowat, ze Standard zostanie wdrozony retrospektywnie
z tacznym efektem pierwszego zastosowania ujetym w dniu pierwszego zastosowania (tj. w dniu 1 stycznia
2018 r.) w kapitale wiasnym zgodnie z paragrafami C7-C8 Standardu. W wyniku przeprowadzanych analiz nie
zidentyfikowano, aby zastosowanie tego podejscia skutkowato korekta kapitatow wiasnych na dzien
pierwszego zastosowania.

Wdrozenie Standardu ma wptyw na prezentacje danych z tytutu optat rocznych i kwartalnych pobieranych od
klientéw na mocy umow lub regulaminéw w $rddrocznych sprawozdaniach finansowych. Optaty te dotychczas
byty prezentowane, jako ,Rozliczenia miedzyokresowe przychodow”, natomiast zgodnie z MSSF 15 kwoty te
sq prezentowane w pozycji ,Zobowigzania z tytutu Swiadczonych ustug”. Spotka zdecydowata réwniez
0 zmianie prezentacji niezafakturowanych przychodéw dotyczacych sprzedazy informacji oraz kalkulacji
stawek referencyjnych, ktére dotychczas byty prezentowane, jako ,Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci”, lecz z uwagi na spetnienie zobowigzania przez Spdtke wobec klienta przed otrzymaniem
wynagrodzenia oraz faktu, iz umowne prawo do wynagrodzenia powstaje w kolejnych okresach, Spotka
przedstawia je w pozycji ,Aktywa z tytutu swiadczonych ustug”.

Jednym z kluczowych osaddéw dla Spétki zwigzanych z wdrozeniem MSSF 15 pozostaje podejscie do
zidentyfikowania obowigzkdw spetnienia $wiadczen (,performance obligations”) oraz okreslenie momentu,
w ktérym obowigzki te zostaly wykonane w kontekscie dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu.
Przychody z tyt. optat za dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynkach GPW byty dotychczas
rozpoznawane zgodnie z wytycznymi MSR 18 tj. jednorazowo. Wdrozenie MSSF 15 wymaga od kierownictwa
Spétki dokonania osadu czy dopuszczenie do obrotu jest oddzielng ustugg czy tez jest nierozerwalnie zwigzane
z zapewnieniem obrotu papierami wartosciowymi. W praktyce oznacza to wybdr pomiedzy ujeciem
jednorazowym tej optaty, a roztozeniem jej w czasie na caty okres swiadczenia ustugi.

Na dzien przygotowania niniejszego sprawozdania kierownictwo nie zakonczyto analiz czy istniejace
interpretacje MSSF 15 umozliwiajg identyfikacje obowigzku spetnienia $wiadczenia w przypadku optat za
dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu. Biorgc pod uwage powyzsze okolicznosci, w niniejszym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym GPW za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 r.
rozpoznano jednorazowo przychdd z tyt. optat za dopuszczenie do obrotu w kwocie 2 415 tys. zt (za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 r. w kwocie 4 153 tys. zt).

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zastosowania MSSF 15 Przychody z uméw z klientami oraz MSSF 9
Instrumenty finansowe na sprawozdanie finansowe Spétki na dzien 1 stycznia 2018 r.
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Tabela 79 Wptyw korekt na wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2018 r.

Aktywa trwate
(wybrane pozycje):
Aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 8 i 49 B 49
Aktywa flnansowe dostepne do 9 271 (271) _ _
sprzedazy
Aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez inne 11 - 271 - 271
catkowite dochody

Aktywa obrotowe

(wybrane pozycje):
Naleznosci handlowe oraz 14 26 272 (259) (896) 25117
pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu Swiadczonych 15 _ _ 896 896
ustug
Aktywa finansowe wyceniane 10 _ 196 461 _ 196 461

wg zamortyzowanego kosztu
Pozostate aktywa finansowe 196 461 (196 461) - -

AKTYWA RAZEM

(wszystkie pozycje) 738 295 (210) - 738 085

Kapitat wiasny
(wybrane pozycje):
Zyski zatrzymane 17.3. 375 133 (210) - 374 923

Zobowigzania krétkoterminowe
(wybrane pozycje):

Zobowigzania z tytutu
$wiadczonych ustug
Rozliczenia miedzyokresowe
pasywow

15 - - 21 21
22 21 - (21) -

KAPITAL WEASNY
I ZOBOWIAZANIA RAZEM 738 295 (210) - 738 085
(wszystkie pozycje)
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Tabela 80 Zmiana klasyfikacji aktywow finansowych wg MSR 39 na klasyfikacje wg MSSF 9 - stan na dzien 1 stycznia
2018 r.

Aktywa finansowe

wyceniane Aktywa finansowe Aktywa finansowe

wyceniane w wartosci

w wartosci godziwej dostepne do - ) 271 271
: . : godziwej przez inne
przez inne catkowite sprzedazy )
catkowite dochody
dochody
Naleznosci handlowe VAVkE:yev;l]?agza;sowe
oraz pozostate Pozyczki i naleznosci Y 9 26 272 25117
N zamortyzowanego
naleznosci
kosztu
Aktywa finansowe
Aktywa z tytutu . - ., . wyceniane wg
i Pozyczki i naleznosci - 896
Swiadczonych ustug zamortyzowanego
kosztu
Srodki pieniezne Aktywa utrzymywane Cvktcyevl\"\?a:gav:/]sowe
>! pienic do terminu Y 9 52 746 52 746
i ich ekwiwalenty . zamorytowanego
wymagalnosci
kosztu
Razem aktywa finansowe objete zakresem MSR 39 i MSSF 9 79 289 79 030

Od 1 stycznia 2018 r. odpis na oczekiwane straty kredytowe ujmowany jest w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw w pozycji ,Strata z tytutu utraty wartosci naleznosci” (w poprzednich latach w pozycji ,Pozostate
koszty”).
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33. Zmiana ksiegowego ujecia zobowiazania wobec Polskiej
Fundacji Narodowej, lokat o terminie zapadalnosci powyzej
3 miesiecy oraz nakladow na system transakcyjny

33.1. Zobowiazanie wobec Polskiej Fundacji Narodowej

GPW, jako jeden z fundatorow utworzonej w 2016 r. Polskiej Fundacji Narodowej (,Fundacja”, ,PFN"),
zobowigzana jest do corocznego przekazywania srodkéw finansowych na cele dziatalnosci statutowej Fundacji
w formie 11 ptatnosci od daty utworzenia Fundacji. Laczne zaangazowanie finansowe Spétki w dziatalnos¢ PFN
zgodnie z aktem zatozycielskim Fundacji zostato ustalone na poziomie 19 500 tys. zt. Do dnia 30 wrze$nia
2018 r. Spotka dokonata zasilenia funduszu zatozycielskiego PFN w fgcznej kwocie 7 500 tys. zt., w tym po
3 000 tys. zt w pierwszych dwoch latach i 1 500 tys. zt w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2018 r.
Koszty z tytutu wplat na rzecz Fundacji ujmowane byly w sprawozdaniach z catkowitych dochoddow Spétki
w dacie wymagalnosci poszczegdlnych darowizn okreslonych w akcie zatozycielskim Fundacji.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. kierownictwo Spdtki dokonato weryfikacji prawidlowosci ujecia darowizn
przekazywanych na rzecz PFN w sprawozdaniach finansowych Spoéftki za lata 2016-2018 w $wietle zapisow
MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe | aktywa warunkowe. W wyniku przeprowadzonej analizy
stwierdzono, iz wptaty na rzecz PFN maja charakter darowizny a zobowiazanie do wniesienia catosci wptat na
rzecz PFN przewidzianych dla GPW w akcie zatozycielskim fundacji powstato w momencie przystgpienia GPW
do fundacji i podpisania aktu zatozycielskiego.

W zwigzku z powyzszym podjeto decyzje odnosnie retrospektywnej zmiany ksiegowego ujecia wptat na rzecz
PFN polegajacej na zdyskontowaniu wartosci przysztych wptat, do ktérych byta zobowigzania GPW na dzien
31.12.2016 r. i ich jednorazowym ujeciu w , Pozostatych kosztach” w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
Spotki za rok konczacy sie 31 grudnia 2016 r. oraz drugostronnie w ,Pozostatych zobowigzaniach”
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki na dziedn 31 grudnia 2016 r. (12 014 tys. zt w czesci
dtugoterminowej, 2 646 tys. zt w czesci krétkoterminowej). Warto$¢ zobowigzania na dzien 31 grudnia
2017 r. wyniosta 12 014 tys. zt (w tym czes¢ dtugoterminowa 10 830 tys. zt i cze$¢ krétkoterminowa 1 184
tys. zt). Odpowiednio, Spétka skorygowata ujete poprzednio w sprawozdaniach z catkowitych dochodéw GPW
za lata 2016 i 2017 koszty optat na rzecz PFN. W konsekwencji korekty, kapitat wtasny GPW na dzien
31 grudnia 2016 r. ulegt zmniejszeniu o kwote 14 660 tys. zt a na dzien 31 grudnia 2017 o kwote 12 014 tys.
zt. Ponadto, zysk netto za rok konczacy sie 31 grudnia 2016 r. ulegt zmniejszeniu o kwote 14 660 tys. zt
a zysk netto za rok konczacy sie 31 grudnia 2017 r. ulegt zwiekszeniu o kwote 2 646 tys. zt.

33.2. Lokaty o terminie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy

Na dzien 31 grudnia 2018 r. kierownictwo Spoétki dokonato weryfikacji prawidtowosci ujecia lokat o terminie
zapadalnosci powyzej 3 miesiecy w $wietle zapisow MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych. W wyniku
przeprowadzonej analizy stwierdzono, iz jedynie lokaty o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy powinny by¢
prezentowane w pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

W zwigzku powyzszym podjeto decyzje odnosnie retrospektywnej zmiany ksiegowego ujecia lokat
i zaprezentowaniu lokat o terminie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy w pozycji ,Aktywa finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu”. W wyniku tej reklasyfikacji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” na dzien
31 grudnia 2017 r. i na dzien 31 grudnia 2016 r. ulegly zmniejszeniu odpowiednio o 196 461 tys. zti 72 108
tys. zt.

33.3. Nakiady na system transakcyjny

Na dzien 31 grudnia 2018 r. kierownictwo Spotki dokonato weryfikacji prawidtowosci ujecia aktywa zwigzanego
z inwestycjg w system transakcyjny w Swietle MSR 38 Wartosci niematerialne. W wyniku przeprowadzonej
analizy stwierdzono, iz aktywo nie spetnia definicji wartosci niematerialnej i podjeto decyzje odnosnie
retrospektywnej zmiany ujecia ksiegowego (reklasyfikacja z pozycji ,Wartosci niematerialne” do pozycji ,Inne
aktywa dtugoterminowe”). W wyniku tej reklasyfikacji ,Wartosci niematerialne” na dzien 31 grudnia 2017 r.
i na dzien 31 grudnia 2016 r. ulegty zmniejszeniu o 4 222 tys. zt (szczegdty w nocie 13).

78



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Tabela 81 Wptyw zmiany ksiegowego ujecia zobowigzania wobec PFN, lokat o terminie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy
oraz nakfadéw na system transakcyjny na wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej w 2017 r.

Aktywa trwate
(wybrane pozycje):

Wartosci niematerialne 5 68 963 - - (4 222) 64 741
Inne aktywa dtugoterminowe 13 - - - 4 222 4 222

Aktywa obrotowe
(wybrane pozycje):

Pozostate aktywa finansowe - - 196 461 - 196 461

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 16 249 207 - (196 461) - 52 746

?\:v(:zY::tAki?;E::/cje) 738 295 - - - 738 295

Kapitat wiasny

(wybrane pozycje):

Kapitat podstawowy 17.1. 63 865 - - - 63 865

Pozostate kapitaty 17.2. (125) - - - (125)

Zyski zatrzymane: 17.3. 387 147 (12 014) - - 375 133

Kapitat zapasowy 37021 - - - 37 021

Kapitat rezerwowy 302 386 - - - 302 386

Zysk z lat ubiegtych (21 293) (14 660) - - (35 953)

2ysk netto biezacego 69 033 2 646 - - 71 679

okresu
Zobowigzania dlugoterminowe
(wybrane pozycje):
Pozostate zobowigzania, w tym: 21 2224 10 830 - - 13 054

Zobowigzania wobec

Polskiej Fundacji Narodowej B 10 830 - - 10 830

Zobowigzania kréotkoterminowe
(wybrane pozycje):
Pozostate zobowigzania, w tym: 21 5374 1184 - - 6 558

Zobowigzania wobec
Polskiej Fundacji Narodowej

1184 - - 1184

KAPITAL WLASNY
I ZOBOWIAZANIA RAZEM 738 295 - - - 738 295
(wszystkie pozycje)
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Tabela 82 Wptyw zmiany ksiegowego ujecia zobowigzania wobec PFN, lokat o terminie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy
oraz nakfadéw na system transakcyjny na wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej w 2016 r.

Aktywa trwate

(wybrane pozycje):
Wartosci niematerialne 5 75918 - - (4 222) 71 696
Inne aktywa diugoterminowe 13 - - - 4222 4 222

Aktywa obrotowe
(wybrane pozycje):

Pozostate aktywa finansowe - - 72 108 - 72 108
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 16 267 789 - (72 108) - 195 681
?v'j::;"s’fk;:“ﬁ;cje) 764 730 - - - 764 730
Kapitat wlasny
(wybrane pozycje):
Kapitat podstawowy 17.1. 63 865 - - - 63 865
Pozostate kapitaty 17.2. (114) - - - (114)
Zyski zatrzymane: 17.3. 408 351 (14 660) - - 393 691
Kapitat zapasowy 37 020 - - - 37 020
Kapitat rezerwowy 276 539 - - - 276 539
Zysk z lat ubiegtych (21 293) - - - (21 293)
Zysk netto biezacego 116 085 (14 660) - - 101 425
okresu

Zobowigzania diugoterminowe
(wybrane pozycje):

Pozostate zobowigzania, w tym: 21 2 224 12 014 - - 14 238

Zobowigzania wobec

Polskiej Fundacji Narodowej ) 12014 ) ) gL
Zobowigzania krotkoterminowe
(wybrane pozycje):
Pozostate zobowigzania, w tym: 21 5691 2 646 - - 8 337
Zobowigzania wobec _ 2646 _ _ 2 646

Polskiej Fundacji Narodowej

KAPITAL WLASNY
I ZOBOWIAZANIA RAZEM 764 730 - - - 764 730
(wszystkie pozycje)
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Tabela 83 Wptyw zmiany ksiegowego ujecia zobowigzania wobec PFN, lokat o terminie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy
oraz nakfadéw na system transakcyjny na wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw w 2017 r.

Rok Korekty Rok

zakonczony zakonczony
Nota 31 grudnia System 31 grudnia
2017 r.* PFN Lokaty transak- 2017 r.

(poprzednio (patrz: (patrz: cyjny (dane przeks ztat-

raportowane) nota 33.1) nota 33.2) (patrz: cone)

nota 33.3)
Przychody ze sprzedazy 22 203 443 - - - 203 443
Koszty dziatalnosci operacyjnej 23 (109 916) - - - (109 916)
Pozostate przychody 24.1 940 - - - 940
Pozostate koszty 24.2 (4 829) 2 646 - - (2 183)
Zysk z dzialalnosci 89 638 2 646 - - 92 284
operacyjnej

Przychody finansowe 25.1. 5042 - - - 5042
Koszty finansowe 25.2. (8 871) - - - (8 871)
Zysk przed opodatkowaniem 85 809 2 646 - - 88 455
Podatek dochodowy 27 (16 776) - - - (16 776)
Zysk netto okresu 69 033 2 646 - - 71 679

Podstawowy /rozwodniony zysk

na akcje (w ztotych) 17.5. 1,64 1,71

* Pozos tate koszty zwigzane z utworzeniem odpiséw na naleznosci w roku zakoriczonym 31 grudnia 2017 r. zostaty zaprezen-towane w pozycji
"Strata z tytutu utraty wartosci naleznosci" w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w celu spdjnej prezentacji z danymi za rok zakoriczony 31
grudnia 2018 r. Odpis na nalezno$ci w 2017 r. zostat obliczony zgodnie z MSR 39. Z dniem 1 stycznia 2018 r. Spétka wdrozyta MSSF 15. Odpis
na naleznosci w 2018 r. zostat obliczony zgodnie z MSSF 15.
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Tabela 84 Wptyw zmiany ksiegowego ujecia zobowigzania wobec PFN, lokat o terminie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy
oraz naktaddw na system transakcyjny na wybrane pozycje sprawozdania z przeptywdw pienieznych
w 2017 r.

Przeplywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej
(wybrane pozycje):

Zysk netto okresu 69 033 2 646 - 71 679
Korekty: (Przychody) z odsetek od
lokat, certyfikatow depozytowych (3 618) - 1978 (1 640)

i obligacji korporacyjnych

Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu

pozostatych zobowigzan 1 851 (2 646) _ (795)
(z wytaczeniem zobowigzan

inwestycyjnych i z tyt. dywidendy)

Przeplywy pieniezne netto

z dziatalnosci operacyjnej 84 012 - 1978 85 990
razem (wszystkie pozycje)

Przeplywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej
(wybrane pozycje):

Wptywy z odsetek od lokat
(prezentowanych jako $rodki 3618 - (3 618) -
pieniezne i ekwiwalenty)

Wptywy z odsetek od aktywow

finansowych wycenianych

w zamortyzowanym koszcie _ _ 1287 1 287
(poprzednio prezentowanych

w bilansie jako pozostate aktywa

finansowe)

Nabycie aktywéw finansowych

wycenianych w zamortyzowanym

koszcie (poprzednio prezentowanych - - (378 000) (378 000)
w bilansie jako pozostate aktywa

finansowe)

Zbycie aktywow finansowych

wycenianych w zamortyzowanym

koszcie (poprzednio prezentowanych - - 254 000 254 000
w bilansie jako pozostate aktywa

finansowe)

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (4 632) - (126 331) (130 963)
razem (wszystkie pozycje)

(Zmniejszenie)/zwiekszenie
netto stanu srodkéw (19 005) - (124 353) (143 358)
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Wptyw zmian kurséw walut na
saldo Srodkdéw pienieznych 423 - - 423
w walutach

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na poczatek 267 789 - (72 108) 195 681
okresu

Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty na koniec okresu 249 207 - (196 461) RIRLS
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34. Zdarzenia po dacie bilansowej

13 lutego 2019 r. powstata spotka GPW Ventures ASI S.A., w ktérej GPW S.A., bedaca jedynym zatozycielem,
objeta 100% akcji tj. 3 000 000 akcji o wartosci nominalnej i emisyjnej réwnej 1 zt. Zgodnie z aktem
zatozycielskim Spotki, przedmiotem dziatalnosci spotki GPW Venture ASI S.A. bedzie m.in. zbieranie aktywow
od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw, zgodnie z politykg inwestycyjng oraz
zarzadzanie alternatywnga spdtka inwestycyjna w tym wprowadzenie alternatywnej spotki inwestycyjnej do
obrotu.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawit Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.:

Marek Dietl — Prezes Zarzadu

Jacek Fotek — Wiceprezes Zarzadu s

Izabela Olszewska — Cztonek Zarzadu e

Dariusz Kutakowski — Czionek Zarzadu e

Piotr Borowski — Cztonek Zarzadu = s

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigqg rachunkowych:

Sylwia Sawicka — Gtéwna Ksiegowa e

Warszawa, 26 lutego 2019 r.
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