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I.  LIST PREZESA ZARZADU PZ CORMAY S.A. DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Panstwo,

przekazuje na Panstwa rece $rddroczne sprawozdanie PZ Cormay S.A. prezentujgce wyniki finansowe oraz najwazniejsze
informacje dotyczace dziatalnosci Spétki | Grupy Kapitatowej w 11l kwartale 2019 roku.

W minionym kwartale 2019 roku Grupa Cormay wypracowata 22 procentowy wzrost przychodéw ze sprzedazy, do poziomu
18,1 min PLN, odnotowujgc 0,3 min PLN zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje oraz 2,7 min PLN
skonsolidowanej straty netto. Narastajaco po 3 kwartatach 2019 roku Grupa Cormay odnotowata odpowiednio: 49,7 min PLN
przychodéw, 7,5 min PLN zysku EBITDA oraz 3,7 min PLN straty netto, wobec 50 min PLN przychoddw, 1 min PLN straty
EBITDA i 1,4 min straty netto w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Na dynamiczny wzrost sprzedazy ztozyly sie znaczace zmiany organizacyjne i osobowe w strukturach sprzedazy i marketingu,
aktywna realizacja nowej polityki sprzedazowej Grupy, ktdrej jednym z filaréw jest oferowanie analizatorow w systemach
zamknigtych, pracujacych wytacznie z odczynnikami produkowanymi przez Cormay, jak rowniez czynniki jednorazowe, jakimi
byto przesuniecie realizacji cze¢ci zaméwien rynkowych z Il na Il kwartat br. Na uwage zastuguje 30% (r/r) wzrost sprzedazy
na rynku rosyjskim (3,3 min PLN przychoddw w Il kwartale 2019 roku), czy tez realizacja znaczacych dostaw do Bangladeszu
(1,6 min PLN przychodéw). Wzrost sprzedazy pozwolit Grupie na uzyskanie dodatniej rentownosci EBITDA z powtarzaine;
dziatalno$ci. Rozpoznana strata netto ma charakter ksiegowy i jest zwigzana z korekta wartosci godziwej Earn-Out z tytutu
sprzedazy udziatéw w spotce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. przystugujacej Orphée.

Warto zauwazy¢, iz wzrost sprzedazy zostat osiagniety przy wykorzystaniu dotychczasowej oferty produktowej Spétki.
Planowane na najblizsze okresy strategiczne wzmocnienie i rozbudowa oferty analizatoréw da nam potencjat dla znaczacego
wzmocnienia pozycji rynkowej i wynikow sprzedazowych.

Unowocze$nienie oferty i przygotowanie organizacji do efektywnego wykorzystania potencjatu rynkowego urzadzen
przewidzianych do wprowadzenia do sprzedazy byto jednym z priorytetéw Grupy w ostatnich miesigcach. W perspektywie
najblizszych tygodni Grupa Cormay wprowadzi do sprzedazy 3 nowe analizatory biochemiczne z linii Accent o predko$ci 100,
200 i 300 badan na godzine, produkowane na zlecenie Grupy. Sg one juz zarejestrowane i gotowe do sprzedazy. Oferte
hematologiczng uzupetni nowy analizator Mythic 60. Nowe urzadzenia bedg prezentowane klientom na targach Medica w
Dusseldorfie od 18 listopada br. Na przetomie 2019 i 2020 roku naszg oferte ma istotnie wzmocni¢ i rozszerzy¢ analizator
biochemiczny Equisse, ktdrego nowa wersja zostata ostatecznie opracowana, a pierwsza produkcyjna seria jest aktualnie
wytwarzana i dostarczana do nas. Po zakoriczeniu obecnie trwajacych testow potwierdzajacych zgodnos¢ wyprodukowanych
urzadzen z projektem oraz ich walidacji zewnetrznej analizatory Equisse trafig do otwartej sprzedazy, otwierajac nowy rozdziat
w biznesowej historii Grupy.

Jestem przekonany, ze mamy potencjat by wykorzystujac rynkowe atuty nowych urzadzen skutecznie rywalizowaé o klientéw
i w konsekwencji rozpocza¢ Sciezke wzrostu sprzedazy. Wykonana w ostatnich latach praca nad wprowadzeniem
nowoczesnych procesdw i narzedzi sprzedazowych, jak réwniez zmiany w polityce sprzedazowej i reorganizacja struktur
sprzedazowych i marketingowych catej Grupy tak w Polsce jak i zagranicg, dajq juz pierwsze pozytywne efekty. Oczekujemy,
ze kolejne kwartaty bedg staty pod znakiem przygotowan, rejestracji i pierwszych sprzedazy nowych urzadzen, a w wyniku
czego rozbudowy rynku zbytu na produkowane przez Grupe odczynniki. | cho¢ zgodnie ze specyfikg modelu biznesowego
Grupy i rynku, na ktérym dziatamy, nie oczekujemy, iz premierom nowych urzadzen towarzyszy¢ bedzie natychmiastowy
skokowy wzrost przychoddw i zyskow, to mamy podstawy ku temu by sadzi¢, ze z kwartatu na kwartat Cormay bedzie
dostarczat Panstwu coraz wiecej powodéw do inwestycyjnej satysfakcji.

W imieniu Zarzadu Grupy zachgcam Paristwa do lektury sprawozdania.
Z wyrazami szacunku,
Janusz Plocica

Prezes Zarzadu PZ Cormay S.A.
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GRUPA KAPITALOWA CORMAY

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

IIl.  WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

EBITDA*

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN)
Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Liczba akcji w tys. sztuk

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN)

tys. PLN tys. EUR
Okres 9 miesigcy ~ Okres 9 miesiecy Okres 9 miesigcy ~ Okres 9 miesigcy
zakoniczony zakoniczony zakoniczony zakoriczony
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018
49714 49 950 11538 11743
30279 30477 7028 7165
4577 (4 400) 1062 (1034)
(3507) (1502) (814) (353)
(3 664) (1387) (850) (326)
7541 (1039) 1750 (244)
(3 824) 3467 (888) 815
22 967 (3227) 5331 (759)
(8821) 808 (2 047) 190
10 322 1048 2396 246
(0,038) (0,019) (0,009) (0,005)
30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018 30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
148 872 161498 34039 37 558
13 503 12771 3087 2970
22679 30027 5185 6983
112 690 118 700 25766 27605
84 205 84 205 19253 19 583
84 205 84 205 84 205 84 205
1,34 1,41 0,31 0,33

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad Grupy jako Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzacji za okres




GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

ll. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Przychody z tytutu otrzymanych dotacji

Przychody (koszty) z tytutu rozwigzania
(zawigzania) odpisu z tytutu utraty wartosci
naleznosci

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach jednostek wspdtkontrolowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres

EBITDA*

Zysk (strata) netto za okres przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.)

Zysk netto na jedng akcje podstawowy i
rozwodniony (w PLN)

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych
Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochdd netto za okres

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad Grupy jako Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzaciji za okres

Okres 3 Okres 3 Okres 9 Okres 9

miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy

Nota zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrze$nia 30 wrze$nia 30 wrzesnia 30 wrzes$nia

2019 2018 2019 2018

1 18126 14 869 49714 49950
10 887 9116 30279 30477

7239 5753 19435 19473

10.2 10 9 29 27
131 177 548 363

16 555 263 10 161 1287
5838 5660 17217 17 358

2589 2450 7211 6955

221 400 1168 1237

(713) (2 308) 4577 (4 400)

167 (6) 230 216

17 2145 141 8314 344
- 963 3026

(2 691) (1492) (3507) (1502)

41 (191) 157 (115)

(2732) (1301) (3 664) (1387)

(2732) (1301) (3 664) (1387)

266 (1176) 754 (1039)

(2 485) (1292) (3210) (1501)

(247) (9) (454) 114

84 205 008 77 205 008 84 205 008 77 205 008

(0,030) (0,017) (0,038) (0,019)

(2732) (1301) (3 664) (1387)

2592 (459) 3321 2058

2592 (459) 3321 2058

(140) (1760) (343) 671

(195) (1692) (280) 354

55 (68) (63) 317




GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
AKTYWA
Aktywa trwale 74 330 73065
Rzeczowe aktywa trwate 13,21 14 277 21102
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 13 2772 -
Warto$ci niematerialne - koszty zakorficzonych prac rozwojowych 13, 21 669 849
Warto$ci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe 10.1, 13, 21 54 527 49089
Wartosci niematerialne - pozostate 13,21 728 662
Warto$¢ firmy - -
Naleznoéci dtugoterminowe 182 240
Pozostate aktywa finansowe (diugoterminowe) 18 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1175 1123
Aktywa obrotowe 74 542 88433
Zapasy 21 16 259 17015
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 21 15307 13371
Rozliczenia migdzyokresowe 705 1166
Pozostate aktywa finansowe 19 30716 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 555 2346
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 20 - 54 535
SUMA AKTYWOW 148 872 161 498
PASYWA
Kapitat wiasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j) 110 792 111733
Kapitat podstawowy 22 84 205 84 205
Kapitat zapasowy 26 373 51481
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 1869 2405
Wynik okresu biezacego (3210) (24 982)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1555 (1376)
Udzialy niekontrolujace 10.5 1898 6 967
Kapitat wiasny ogétem 112 690 118 700
Zobowigzania diugoterminowe 13 503 12771
Rezerwy z tyt. $wiadczen pracowniczych 23 113 113
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 632 642
Oprocentowane kredyty i pozyczki 27 - -
Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje 10.2 11894 11208
Pozostate zobowiagzania dtugoterminowe 864 808
Zobowigzania krétkoterminowe 22 679 30027
Rezerwy z tyt. $wiadczen pracowniczych 23 575 575
Rezerwy pozostate 24 8816 12 065
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 11548 15323
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego = -
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 27 - 1743
Rozliczenia miedzyokresowe 1724 305
Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje 10.2 16 16
Zobowigzania razem 36182 42798
SUMA PASYWOW 148 872 161 498




GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

V. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) brutto

Korekty:

Udziat w zyskach jednostek wspdtkontrolowanych wycenianych metodg praw
wiasnosci

Zawigzanie / (odwrécenie) odpisu na udziaty w jednostkach wspétkontrolowanych
Amortyzacja

Wycena walutowa aktywow finansowych

Wycena pozostatych aktywéw finansowych (Earn-Out) do wartosci godziwej
(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej

Odsetki

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych

(Zaptacony) / zwrécony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeplywy pienigezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

. Wplywy

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej

Whplywy ze zbycia udziatéw w jednostce wspétkontrolowanej Diagnostica Senese
SpA.

Dotacje otrzymane na realizowane prace badawcze i rozwojowe
II. Wydatki

Nabycie wartoci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Wydatki na trwajace prace rozwojowe

Wydatki na aktywa finansowe

Zwrot zaliczki na dotacje

Zwrot dotacji

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

. Wplywy

Otrzymane kredyty i pozyczki

Whplyw z leasingu zwrotnego $rodkdw trwatych

II. Wydatki

Odsetki

Sptaty kredytéw i pozyczek - czes¢ kapitatowa

Sptaty zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - cze$¢ kapitatowa
Zakup akcji Orphée SA od udziatowcow niesprawujacych kontroli
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pieniezne razem

Whplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkdw pienieznych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

Nota

16

17
17

16

16

105

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakoriczony zakoniczony
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018
(3 664) (1387)
157 (115)

(3 507) (1502)
(317) 4969

- (3026)

(6 426) -
2964 3361
3453 -
4206 -
(2 868) (103)
259 130
838 (2 899)
(1769) 1084
(1763) 6700
(183) (344)
63 (491)

904 556

5 1

(3 824) 3467
65729 2272
5714 76
- 1075

58 644 -
1371 1121
42762 5499
464 1083
7586 4101
30 857 -
674 315
3181 -
22967 (3227)
70 1756

- 1272

70 484

8 891 948
591 130
1743 -
889 818
5668 -
(8 821) 808
10 322 1048
(1113) (623)
2346 2153
11 555 2578
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku
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VI. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Na dzien 1 stycznia 2019
Zysk (strata) za okres
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych

Udziat akcjonariuszy niekontrolujacych w wyniku i
innych catkowitych dochodach za okres

Catkowite dochody za okres ogétem
Uchwata WZW o pokryciu straty z lat ubiegtych

Wykup akcji Orphée SA od udziatowcow
niesprawujacych kontroli (opisano w nocie 10.5)

Zaokraglenia
Na dzien 30 wrzes$nia 2019

Na dzien 1 stycznia 2018 (przed korekta)
Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9

Podatek odroczony zwigzany z korektg z tytutu
wdrozenia MSSF 9

Na dzien 1 stycznia 2018 (po korekcie)
Zysk (strata) za okres
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych

Udziat akcjonariuszy niekontrolujacych w wyniku i
innych catkowitych dochodach za okres

Catkowite dochody za okres ogétem
Uchwata WZW o pokryciu straty z lat ubiegtych
Na dzien 30 wrzesnia 2018

Al Réznice z Kapitat
Kapitat Kapitat  zatrzymane/ rzeliczeh  Razem Udziaty wiasn
podstawowy zapasowy  niepokryte I? s niekontrolujgce o v
straty ursowyc ogotem
84 205 51481 (22 577) (1376) 111733 6967 118700
- (3 664) - (3664) - (3 664)
- - 3321 3321 - 3321
- 454 (391) 63 (63)
- (3210) 2930 (280) (63) (343)
- (25108) 25108 - - -
- (662) - (662) (5006) (5 668)
- - 1 1 - 1
84 205 26 373 (1341) 1555 110792 1898 112690
Zyski - .
Kapitat Kapitat  zatrzymane/ Rrgéﬂlcczee; Razem Udziaty ‘I'(v'a;)sl:lal
podstawowy zapasowy  niepokryte E h niekontrolujgce o v
straty ursowyc ogotem
77 205 53 351 1973 (3640) 128 889 6793 135682
- (1411) - (1411) (90) (1501)
- 57 - 57 7 64
77 205 53 351 619 (3640) 127535 6710 134245
- (1387) - (1387) - (1387)
- - 2058 2058 - 2058
- (114) (203) (317) 317
- (1501) 1855 354 317 671
- (1786) 1786 - - -
77 205 51 565 904 (1785) 127889 7027 134916
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

VI ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Grupa Kapitatowa Cormay (dalej: ,Grupa”; ,Grupa Kapitatowa”, ,GK Cormay”) sktada si¢ na dzien 30 wrze$nia 2019 roku
z Jednostki Dominujacej PZ Cormay S.A. (dalej: ,Jednostka Dominujaca”, ,Spétka”) i z nastepujacych jednostek zaleznych:
Orphée SA, Kormej Diana Sp. z 0.0., Kormiej Rusland Sp. z 0.0., Orphee Technics Sp. z 0.0., ktdre tworzg grupe kapitatowg
nizszego szczebla — Grupe Kapitatowa Orphée.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest produkcja i dystrybucja odczynnikéw oraz dystrybucja testéw i aparatury
do diagnostyki laboratoryjnej (In Vitro Diagnostics, IVD). Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalno$ci Jednostki Dominujgcej
jest Polska, a spétek zaleznych: Orphée SA — Szwajcaria, Kormej Diana — Biatorus, Kormiej Rusland — Rosja, Orphee Technics
Sp. z 0. 0. - Polska.

Srodroczne  skrocone  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakorczony
30 wrzesnia 2019 roku oraz dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakofczony 30 wrze$nia 2018 roku oraz, w zakresie
pozyciji ze sprawozdania z sytuacji finansowej, dane poréwnawcze na dzief 31 grudnia 2018 roku.

Siedziba Jednostki Dominujacej miesci sie w Lomiankach.
Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Nazwa Jednostki Dominujacej PZ Cormay Spétka Akcyjna

Siedziba Lomianki

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydz. Gospodarczy

Sad rejonowy Krajowego Rejestru Sadowego

Nr Rejestru Przedsiebiorcow 0000270105
Nr Identyfikacji Podatkowej 1181872269
REGON 140777556
Rodzaj podstawowej dziatalno$ci wg PKD 20.59.Z - produkcja pozostatych wyrobow chemicznych gdzie indziej niesklasyfikowana
Waluta, w jakiej spdtka sporzadza sprawozdanie Polski ztoty (PLN)

2. Opis Grupy Kapitatowej Cormay oraz zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
Na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2019 roku PZ Cormay S.A. jest Jednostkg Dominujacg Grupy Kapitatowej Cormay.

Na dzier bilansowy 30 wrze$nia 2019 roku oraz na dziefi publikacji, tj. 14 listopada 2019 roku PZ Cormay S.A. posiadata
udziaty w spétce Orphée SA, ktora jest spotka dominujacq dla grupy kapitatowej nizszego szczebla, reprezentujace
bezposrednio 87,11% oraz po$rednio 96,79% kapitatu akcyjnego:

Udziat . . .
bezposredni PZ SEAL ggf;g;n's'f
Nazwa (?orm§y HL w kapitale i glosach Cha'rakgel_' Metoda konsolidacji
kapitale i glosach dzien zaleznosci
na dzien 30 na 22(;?3
30 wrzesnia 2019 wrzesnia
Orphée SA 87,11% 96,79%* Zalezny Peina

* PZ Cormay S.A. posiada posrednio wigkszy udziat w kapitale Orphée SA, poniewaz Orphée SA posiada 10,0% akcji wiasnych.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku, PZ Cormay S.A. posiadata udzialy posrednio poprzez udziat w spétce Orphée SA w
nastepujacych spdtkach:

Bezposredni udziat Bezposredni udziat

N Orphée SA Orphée SA Charakter Metoda
azwa . s e N S
w kapitale na dzien  w gtosach na dzien zaleznosci konsolidacji

30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019
Kormej Diana Sp. z 0.0. 98,5% 98,5% Zalezny Petna
Kormiej Rusland Sp. z 0.0. 100,0% 100,0% Zalezny Petna
Orphee Technics Sp. z 0. 0. 100,0% 100,0% Zalezny Petna
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Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz na dzieh publikacji niniejszego raportu, tj. 14 listopada 2019 roku PZ Cormay S.A.
posiadata bezposrednio 1,5% udziatéw w spdtce zaleznej Kormej Diana Sp. z 0.0. Lacznie z 98,5% udziatem w tej spdice
posiadanym przez Orphée SA (jednostka dominujaca nizszego rzedu) Grupa Kapitatowa posiadata 100,0% udziatéw w Kormej
Diana Sp. z 0.0.

Do dnia 13 maja 2019 roku Grupa Kapitatowa poprzez spétke Orphée SA posiadata 45% udziat w kapitale spotki Diesse
Diagnostica Senese S.p.A. (Diesse) - wioskiego producenta testéw oraz aparatury w obszarze immunologii, mikrobiologii i
hematologii, dystrybutora sprzetu medycznego - i zgodnie z postanowieniami statutu 50% praw gtosu w tej spofce i traktowata
te spotke jako jednostke wspdtkontrolowang wyceniang metoda praw wtasnosci. W dniu 13 maja 2019 roku Orphée SA zawarta
umowe sprzedazy cato$ci posiadanych akcji w Diesse i na t¢ date dokonano wylaczenia udziatbw w Diesse ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw Grupy jest:

Orphée SA - sprzedaz odczynnikow, testow i aparatury do diagnostyki in vitro;
2. Orphee Technics Sp. z 0. 0. - zarzadzanie nieruchomos$ciami;
3. Kormej Diana — import na Biatoru$ sprzetu medycznego, materiatéw eksploatacyjnych i odczynnikdw, dystrybucja na
terenie Biatorusi;
4. Kormiej Rusland — import do Federacji Rosyjskiej sprzetu medycznego i odczynnikoéw, dystrybucja na terenie
Federaciji Rosyjskiej.
Na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2019 roku w Grupie Kapitatowej Cormay nie wystepujq jednostki, gdzie mimo posiadania
wigkszosci gloséw uznano, ze jednostki te nie sg kontrolowane przez Grupe.

3. Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Skiad Zarzadu na dzien 30 wrzes$nia 2019 oraz na dzien publikacji przedstawiat sie nastepujaco:

e Janusz Plocica - Prezes Zarzadu
e  Wojciech Suchowski — Wiceprezes Zarzadu
e  Flavio Finotello — Czlonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzier 30 wrze$nia 2019 oraz na dzien publikaciji przedstawiat sie nastepujaco:

e  Konrad tapinski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;

e Tadeusz Wesotowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e  Piotr Augustyniak — Cztonek Rady Nadzorczej

e  Tomasz Markowski — Cztonek Rady Nadzorcze;

e  Andrzej Trznadel — Czlonek Rady Nadzorcze;

Skiad Komitetu Audytu na dzien 30 wrzesnia 2019 oraz na dzien publikacji przedstawiat sie nastepujaco:
e  Piotr Augustyniak — Przewodniczacy Komitetu Audytu,

e  Tadeusz Wesotowski — Cztonek Komitetu Audytu,
e  Tomasz Markowski — Cztonek Komitetu Audytu

W dniu 14 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dokonato powotania Rady Nadzorczej nowej kadenciji.
Nowym Wiceprzewodniczacym Rady Nadzorczej zostat pan Tadeusz Wesotowski, petnigcy wezesniej funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej. Dodatkowo w sktad Rady Nadzorczej zostat powotany pan Andrzej Trznadel.

Poza powyzszymi zmianami w 2019 roku do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystapity inne zmiany w sktadzie organéw
Spotki.
4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
PZ Cormay S.A. w dniu 14 listopada 2019 roku.
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5. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1. Zalozenie kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Grupy na dzien zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia faktow i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci
obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 wrzesnia 2019 roku.

5.2. Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Zarzad PZ Cormay S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg Cormay
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg oraz
wynik finansowy Grupy Kapitatowej Cormay.

5.3. Oswiadczenie 0 zgodnosci

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegoélnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF-UE). Na dzief zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacii, biorac pod uwage toczacy sie w Unii
Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe
zasad rachunkowo$ci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktére weszly w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéow Rachunkowo$ci
(,-RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF-UE. Sprawozdania spétek wchodzacych w sktad Grupy sporzadzane sg wedtug lokalnych
standardéw, a nastepnie podlegajg przeksztatceniu na MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty
niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Przy sporzadzeniu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych
samych zasad rachunkowosci, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2018 roku z wyjatkiem zastosowania zmian do standardoéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informagji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tacznie z opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Cormay za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywow pienieznych metodg
posrednia.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 30 wrzeénia 2019 nie podlegato obowigzkowi
badania przez biegtego rewidenta.

5.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg Jednostki Dominujacej jest ztoty polski (PLN). Niniejsze $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich (PLN).

Do przeliczenia danych finansowych zagranicznych jednostek zaleznych, ktorych walutg funkcjonalng jest inna waluta niz ztoty
polski, Grupa stosuje zasady okreslone w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowos$ci nr 21. Dane finansowe tych
jednostek zostaty przeliczone na zlote polskie w nastepujacy sposob:

e  poszczegodlne pozycje aktywow i pasywdw wedtug srednich kursow ogtoszonych na dzien 30 wrzesnia 2019 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku przez Narodowy Bank Polski,

14



GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

e  poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywow pienieznych wedtug kurséw stanowigcych Srednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2019 roku oraz od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2018 roku.

W zwigzku z powyzszym zastosowane zostaty nastepujace kursy:

Waluta Kurs sredni w okresie sprawozdawczym Kurs na koniec okresu sprawozdawczego

9 miesiecy 2019 9 miesiecy 2018 30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
EUR/PLN 4,3086 4,2535 4,3736 4,3000
CHF/PLN 3,8620 3,6772 4,0278 3,8166
RUB/PLN 0,0593 0,0581 0,0618 0,0541
BYN/PLN 1,8378 1,7751 1,9224 1,7615

Roznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sq ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym jako odrebny
sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, skumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wiasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

6. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Za wyjatkiem zmian, ktore wynikajg z zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i ich interpretacii, zasady (polityka)
rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres dziewigciu miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy
sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2018 rok. Szczegoétowy opis zasad rachunkowosci
przyjetych przez Grupe Kapitatowa Cormay zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
2018 rok, opublikowanym w dniu 13 kwietnia 2019 roku.

6.1. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci.

e MSSF 16 ,Leasing”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej. MSSF 16 ,Leasing” zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in.
MSR 17) i istotnie zmienia podejscie do uméw leasingowych o roznym charakterze, nakazujac leasingobiorcom wykazywanie
w sprawozdaniach z sytuaciji finansowej ,Aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania” i zobowigzan z tytulu zawartych umow
leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Grupa wdrozyta nowy standard przyjmujac podejécie retrospektywne z tacznym efektem pierwszego zastosowania ujetym w
dniu pierwszego zastosowania, tj. 1 stycznia 2019 roku, jako korekte bilansu otwarcia zyskow zatrzymanych, bez
przeksztatcania danych poréwnawczych (zgodnie z MSSF 16, p. C5 (b)).

Leasingi sklasyfikowane w poprzednich okresach zgodnie z MSR 17 jako leasingi operacyjne

Spétki Grupy wystepowaty wcze$niej w roli leasingobiorcow w leasingu operacyjnym, zgodnie z MSR 17, z tytutu uméw najmu
powierzchni biurowej.

W przypadku leasingéw, ktére wedtug nowego standardu zostaty zaklasyfikowane jako leasingi krétkoterminowe (leasingi,
ktére w dacie rozpoczecia majg okres leasingu nie dtuzszy niz 12 miesiecy, z wyjatkiem leasingdw, w ktorych wprowadzono
opcje kupna), Grupa zastosowata uproszczenie okreslone w p. 6 MSSF 16 ujmujac optaty leasingowe jako koszty metodg
liniowg w trakcie okresu leasingu, czyli w ten sam sposob, co okreslony wczesniej w MSR 17.

W przypadku pozostatych leasingdw Grupa w momencie zastosowania standardu po raz pierwszy wycenita zobowigzania z
tytutu leasingu w warto$ci biezacej pozostatych optat leasingowych, ktére zdyskontowata przy uzyciu krancowej stopy
procentowej leasingobiorcy. Z kolei sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wycenita w kwocie réwnej zobowigzaniu
z tytutu leasingu skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych optat leasingowych odnoszacych sie do tego
leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego zastosowania.

Srednia wazona stopa dyskontowa zastosowana przez Grupe do zobowigzan z tytutu leasingu wyniosta 3,94%.

Ponizej dokonano uzgodnienia:
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i. wartosci kwot przysztych optat, do ktérych Grupa byta zobowigzana z tytutu leasingu operacyjnego, ujawnionych w
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej na dziert 31 grudnia 2018 roku zgodnie z MSR 17 oraz
i. zobowigzan z tytutu leasingu ujetych w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej w dniu pierwszego zastosowania.

Zobowiazanie z tyt.

Kwoty przysziych leasingu

oplat z tytutu leasingu Wytaczenie ze (traktowanego

operacyjnego zobowigzania wezesniei 'aﬁo

wykazane w . leasingowego Efekt zastosowania . 1)a

. Korekta bledéw LY leasing operacyjny

sprawozdaniu leasingéw dyskonta zgodnie z MSR 17)

finansowym na 31 krétkoterminowych 9 kazane na 1

grudnia 2018 zgodnie zgodnie p. 6 MSSF 16 styczni:vgow zgodnie

ZMSR 17 2 MSSF 16

Do 1 roku 386 6 (105) (6) 281

Od 1 roku do 5 lat 539 80 - (46) 573
Powyzej 5 lat - - - -

Razem 925 86 (105) (52) 854

Grupa przyjmujac metode retrospektywng z tacznym efektem pierwszego zastosowania ujetym w dniu pierwszego
zastosowania jako korekte bilansu otwarcia zyskdw zatrzymanych (zgodnie z MSSF 16, p. C5 (b)) skorzystata z wszystkich
uproszczen dopuszczonych w MSSF 16 p. C10.

Leasingi sklasyfikowane w poprzednich okresach zgodnie z MSR 17 jako leasingi finansowe

W przypadku leasingow, ktdre sklasyfikowano wczes$niej jako leasingi finansowe zgodnie z MSR 17, warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu w dniu pierwszego zastosowania jest
warto$cig bilansowg skfadnika aktywow objetego leasingiem i zobowigzania z tytutu leasingu bezposrednio sprzed tego dnia
wyceniong zgodnie z MSR 17. W przypadku tych leasingéw Grupa ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania i
zobowigzanie z tytutu leasingu stosujac niniejszy standard od dnia pierwszego zastosowania.

taczny wptyw wprowadzenia MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 roku
Ponizej podsumowano wplyw wprowadzenia MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 roku.

1 stycznia 2019 Wplyw 1 stycznia 2019

przed ) .
zastosowaniem  22StosOWania - pozastosowaniu
MSSF 16

Aktywa trwale 73 065 854 73919
Rzeczowe aktywa trwate 21102 (2618) 18 484
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 3472 3472
Aktywa obrotowe 88433 - 88433
SUMA AKTYWOW 161 498 854 162 352
Kapitat wiasny ogétem 118 700 - 118 700
Zobowigzania diugoterminowe 12771 281 13 052
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 808 281 1089
Zobowigzania krétkoterminowe 30027 573 30 600
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 15323 573 15 896
Zobowigzania razem 42798 854 43 652
SUMA PASYWOW 161 498 854 162 352

o KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie sposobéw ujmowania podatku dochodowego”
Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie, w jaki sposob uja¢ w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe mogg pozostawia¢ pole
do interpretacii i réznicy zdan pomiedzy jednostka i organami podatkowymi.

Grupa zastosowata nowg, interpretacje od 1 stycznia 2019 roku.
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Zastosowanie interpretacji nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiana w MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”: Przedptaty z ujemna rekompensata

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywow finansowych,
ktére moga zosta¢ sptacone wczesniej na podstawie warunkéw umownych i, formalnie, mogtyby nie spetnia¢ wymogéw testu
.pratno$¢ wytacznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym koszcie lub w warto$ci godziwej przez
inne catkowite dochody.

Grupa zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana w MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach”:
Dlugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatow w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach w sytuaciji, gdy nie sg one wyceniane metodg praw wtasnosci.

Grupa zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie miafo istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Roczny program poprawek 2015-2017

12 grudnia 2017 roku opublikowano zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)". Dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3 ,Potaczenia jednostek’, MSSF 11 ,Wspoine
ustalenia umowne”, MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”) ukierunkowane byty
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa. Zmiany majg zastosowanie w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub poznie;.

Grupa zastosowata poprawki od 1 stycznia 2019 roku.
Zastosowanie poprawek nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Celem zmian jest wskazanie sposobu ponownej wyceny programéw zdefiniowanych
$wiadczen w przypadku, gdy ulegajg one zmianie.

Grupa zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

6.2. Standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie weszty w zycie
W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardow
lub interpretacji przed ich datg wej$cia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e  MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2021 roku lub pozniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace uméw ubezpieczeniowych
(MSSF 4).

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem.
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Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku. Zmiany doprecyzowujq rachunkowo$¢
transakcji, w ktorych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostkg zalezna, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci
udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewzigcia ujmowanego metoda praw
wiasnosci.

Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) postanowita odroczy¢ date wejScia w zycie poprawek, bez
wskazania daty poczatkowej, dopdki nie sfinalizuje ewentualnych zmian wynikajacych z projektu badawczego dotyczacego
wyceny metodg praw wiasnosci.

Z uwagi na powyzsze Komisja Europejska postanowita réwniez odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych
standardéw. Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskg, jako data
wejscia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania zmienionych standardéw.

e Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 29 marca 2018 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2020 roku lub p6zniej. Dozwolone jest ich wczesniejsze zastosowanie.

Grupa zastosuje poprawki od 1 stycznia 2020 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania poprawek.

e Zmiany w MSSF 3 ,,Potaczenia jednostek”: Definicja jednostki

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 22 pazdziernika 2018 roku i obowigzujg w odniesieniu do potaczen, w przypadku ktérych
data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2020 roku lub pézniej.

Grupa zastosuje poprawki od 1 stycznia 2020 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania poprawek.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”: Definicja istotnosci

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 i majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2020 roku lub p6zniej. Dozwolone jest ich wczesniejsze zastosowanie.

Grupa zastosuje poprawki od 1 stycznia 2020 roku.

Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania poprawek.

e  Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” i MSSF
7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informac;ji”: Reforma wskaznikéw stép procentowych

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 26 wrzesnia 2019 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2020 roku lub pdzniej. Dozwolone jest ich wczesniejsze zastosowanie.

Grupa zastosuje poprawki od 1 stycznia 2020 roku.

Zastosowanie zmian nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

6.3. Standardy i interpretacje, ktore weszly w zycie, ale nie zostaly zatwierdzone do stosowania przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete
do stosowania przez UE.

o MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej. Nowy standard ma charakter przej$ciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad
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uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulaciji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i
zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku, gdy jednostka podejmie decyzje o
przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska, jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczekac na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Ze wzgledu na niepewno$¢ towarzyszacg dziatalnosci przedsiebiorstw, wielu pozycji sprawozdan finansowych nie mozna
precyzyjnie wycenié, lecz tylko oszacowac. Proces szacowania wymaga dokonania wtasnego osadu na podstawie dostepnych,
wiarygodnych informacji. Wykorzystanie wiarygodnych oszacowan stanowi istotng cze$¢ przygotowania sprawozdan
finansowych i nie podwaza ich poprawnosci. Dana warto$¢ szacunkowa moze zosta¢ zweryfikowana, je$li zmienig, sie
okoliczno$ci bedace podstawa dokonanych szacunkdw lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy zdobycia wigkszego
doswiadczenia. Weryfikacja wartosci szacunkowych z zatozenia nie odnosi sie do poprzednich okreséw, jak tez nie stanowi
korekty btedu.

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane
w sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach obja$niajacych do tego sprawozdania. Jakkolwiek przyjete zatozenia i
szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zamierzen, rzeczywiste wyniki mogq sie
rézni¢ od przewidywanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji przez Zarzad. Zgodnie z MSSF do zmian wartoSci
szacunkowych stosowane jest podejscie prospektywne, ktdre oznacza, ze skorygowane zostajg wartosci dotyczace transakii,
innych zdarzer i warunkéw od momentu, w ktérym nastapita zmiana. Skutki zmiany warto$ci szacunkowej uwzglednia sie
prospektywnie poprzez ujecie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw:

a) okresu, w ktérym nastapita zmiana, jesli zmiana ta dotyczy tylko tego okresu; lub

b) okresu, w ktérym nastapita zmiana, i okresoéw przysztych, jesli zmiana ta dotyczy wszystkich tych okresow.

7.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Grupy wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie
oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Przeniesienie aktywéw z nieruchomosci inwestycyjnych do srodkéw trwatych

Grupa zmienia klasyfikacje nieruchomosci z nieruchomosci inwestycyjnych do $rodkéw trwatych wowczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania i nieruchomoéci te w wiekszym niz nieistotnym stopniu sg wykorzystywane dla wtasnych
celow Grupy. Zarzad ocenia na dzien bilansowy istotnos¢ udziatu wiasnego Grupy w uzytkowaniu danej nieruchomosci i
podejmuje decyzje o jej ujeciu jako nieruchomos$¢ inwestycyjna lub Srodek trwaty.

Przeniesienie aktywow trwatych badz grupy aktywow trwatych jako przeznaczonych do sprzedazy

Grupa klasyfikuje aktywa trwate (lub grupe aktywow trwatych) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli uzna, ze ich warto$¢
bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, anie poprzez ich dalsze wykorzystanie w prowadzonej
dziatalno$ci gospodarczej. Warunek ten uznaje si¢ za spetniony wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce
prawdopodobne, a sktadnik aktywow (grupa aktywodw) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy.
Na dzier bilansowy Zarzad ocenia prawdopodobienstwo zakorczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia
zmiany klasyfikacji aktywow trwatych.

Nakiady na trwajace prace rozwojowe, zakonczone prace rozwojowe

Koszt wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych przez Grupe we wtasnym zakresie jest sumg naktadéw poniesionych
od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik wartoci niematerialnych spetni zawarte w MSR 38 kryteria dotyczace
ujmowania pozycji. Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowo$ci Grupy. Pierwsze
skapitalizowanie kosztéw wynika z osadu kierownictwa dotyczacego potwierdzenia istnienia technicznych i ekonomicznych
mozliwo$ci kontynuaciji projektu. Ma to miejsce zwykle wtedy, gdy projekt osiagnat pewien etap zgodnie z ustalonym wczes$niej
planem.
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Grupa przeprowadza co roku test sprawdzajacy, czy nastapita utrata wartosci sktadnika wartoSci niematerialnych, ktéry nie
jest jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartoSci bilansowej z wartoScig odzyskiwalng. Aby
udowodni¢, w jaki sposdb dany skfadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne, Grupa ocenia przyszie korzy$ci ekonomiczne, ktére ma uzyska¢ z tego sktadnika na podstawie zasad
okreslonych w MSR 36 Utrata wartosci aktywow. Kierownictwo Grupy oceniajac stopien pewnosci zwigzany z osiggnigciem
przysztych korzysci ekonomicznych, ktére mozna przyporzadkowaé uzytkowaniu sktadnika aktywoéw, kieruje sie wtasnym
osadem.

Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne

Zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 6 MSR 36 o$rodek wypracowujacy $rodki pieniezne jest najmniejszym dajacym sie
okres$li¢ zespotem aktywow, ktéry wypracowuje wplywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wptywdw pienigznych
pochodzacych z innych aktywow lub innych zespotdéw aktywéw. Z okresleniem, co stanowi osrodek wypracowujacy Srodki
pieniezne, wigze sie subiektywna ocena. Jesli nie ma mozliwosci ustalenia wartosci odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika
aktywow, Grupa identyfikuje najmniejszy zbior aktywow, ktdry wypracowuje w znacznym stopniu niezalezne wptywy pieniezne.

7.2. Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w sposéb precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki
w oparciu 0 zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z przesziosci.
Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnych
okresach sprawozdawczych.

Utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg przestanki utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych. W razie stwierdzenia istnienia przestanek, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie byé
mozliwa do odzyskania, Grupa przeprowadza test z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych. Dodatkowo, zgodnie
zwymogami MSR 36, Grupa przeprowadza raz do roku test na utrate wartosci sktadnikow wartosci niematerialnych i
prawnych, ktore jeszcze nie sg dostepne do uzytkowania (naktady na trwajace prace rozwojowe).

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Grupa oblicza odpis na naleznosci zgodnie z metodologia okre$long w MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Poniewaz naleznosci
wystepujace w Grupie nie zawierajg istotnego komponentu finansowania, Grupa stosuje metode uproszczong opisang w p.
5.5.15 MSSF 9 polegajaca na wycenie odpisu w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia
naleznos$ci.

W celu obliczenia odpisu Grupa stosuje tzw. macierz rezerw. Metoda ta polega na przemnozeniu naleznosci w ustalonych
przedziatach wiekowych przez obliczone stawki nie$ciggalno$ci nalezno$ci. W celu obliczenia stawek nie$ciggalno$ci Grupa
analizuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych w odpowiednich przedziatach wiekowych. Stawki sg wyliczane
osobno dla kazdej spdtki Grupy oraz, w przypadku PZ Cormay S.A., osobno dla klientéw krajowych i zagranicznych.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw

Celem doprowadzenia wartoci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania, Grupa dokonuje odpisu w
wysokosci 100% wartosci na odczynniki, dla ktérych minaf termin wazno$ci. Dodatkowo Grupa analizuje rotacje wszystkich
zapasow i dla kazdego indeksu dokonuje odpisu w 100% na nadwyzke stanu magazynowego ponad rotacje w okresie
2 ostatnich lat.

Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne i rentowe) ustalane sg na podstawie wewnetrznych
szacunkdw i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Z racji tego, ze majg one charakter szacunkéw, choé
najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwiazana niepewnosc.

Wycena pozostalych rezerw

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkdw oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Szacunkéw dokonuje sie na podstawie wzoréw
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wyprowadzonych na podstawie dotychczasowego do$wiadczenia. Z szacunkami, cho¢ najlepszymi w ocenie kierownictwa,
moze by¢ zwigzana niepewnos¢.

Skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W przypadku, gdy w ocenie Zarzadu Grupy prawdopodobnym jest, ze skiadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie zostanie w petni zrealizowany, Grupa dokonuje jego odpisania, jednak nie wiecej niz do poziomu
rozpoznanej rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Odpisy takie przeprowadzane sg na poziomie pojedynczych
spotek wchodzacych w sktad Grupy, przy uwzglednieniu prawa podatkowego krajéw, w ktorych te spdtki dziatajg, a w
szczegdlnosci okresu, w jakim mozna odpisac¢ straty podatkowe za lata ubiegte od biezacych dochoddw podatkowych.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Grupa wykorzystuje szacunki w celu okre$lenia wartoSci godziwej instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny
rynek.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzyteczno$ci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartoci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdw.

8. Korekty btedéw poprzednich okresow
Nie wystapity.

9. Stanowisko Zarzadu odnosnie co do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Grupa nie publikowata prognoz na 2019 rok.

10. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrze$nia 2019 roku oraz inne informacje, ktére zdaniem Grupy s istotne dla oceny
jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére
s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe

10.1. Kontynuacja dziatan majacych na celu wprowadzenie do sprzedazy wiasnych analizatorow w
dziedzinie diagnostyki laboratoryjnej

W ciggu pierwszych 9 miesiecy 2019 roku GK Cormay kontynuowata dziatania, majace na celu wprowadzenie do sprzedazy
wiasnych analizatorébw w dziedzinie diagnostyki laboratoryjnej: biochemicznego analizatora Equisse, hematologicznych
analizatoréw Hermes Senior i Hermes Junior oraz analizatora POCT (Point-of-Care Testing) BlueBox.

Ponizej przedstawiono warto$¢ naktadéw na trwajace prace rozwojowe w podziale na projekty. WartoSci te uwzgledniajg,
rozpoznane na dzien 31 grudnia 2018 roku odpisy z tytutu utraty wartosci. Szczegoly dotyczace dokonany opiséw
przedstawiono w nocie 20.1 ,Podsumowanie statusu kluczowych trwajacych prac rozwojowych” skonsolidowanego
sprawozdania finansowego GK Cormay za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku.

Stan na 30 wrzesnia 2019 Stan na 31 grudnia 2018
Zmiana
. . wartosci
. Wartosé el it . Wartosé Odpis  tytutu . netto
Projekt utraty Wartos¢ netto utraty Warto$¢ netto Lo
brutto et brutto L (poniesione w
wartosci wartosci .
okresie
naklady)
Equisse 22875 - 22875 20212 - 20212 2663
Hermes Senior 19 857 2676 17 181 18 925 2676 16 249 932
Hermes Junior 10 555 7024 3531 10 252 7024 3228 303
BlueBox 19890 9685 10 205 18 655 9685 8970 1235
MSL30* 5942 5942 - 5630 5630
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Pozostate 861 126 735 556 126 430 305
Razem 79 980 25453 54 527 74230 25141 49 089 5438

*Naktady na projekt MSL30 zostaly w catosci objete odpisem aktualizujgcym warto$¢ z uwagi na zawieszenie projektu.
Equisse
Jednym z najbardziej zaawansowanych nowych produktdw jest analizator biochemiczny ,Equisse” wraz z linig odczynnikowa.

Analizator Equisse zostat zarejestrowany w czerwcu 2017 roku. Od tego momentu prace nad tym projektem prowadzone byty
dwutorowo:

1. Przetestowano w czterech zewnetrznych laboratoriach pierwszg wersje produktu, przygotowywano oferte
komercyjng i rozpoczeto sprzedaz aparatu. W efekcie tych dziatan sprzedano dwa pierwsze aparaty jeszcze w 2018
roku. Szczegétowy opis tych dziatan przedstawiono w nocie 20.1 ,Podsumowanie statusu kluczowych trwajacych
prac rozwojowych” skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK Cormay za rok zakoriczony 31 grudnia 2018
roku.

2. Prowadzono prace nad opracowaniem zmodyfikowanej wersji aparatu, tak aby dostosowa¢ go do aktualnych
poziomow cen na rynku Swiatowym.

Prace nad nowg, zmodyfikowana wersjg Equisse rozpoczeto w sierpniu 2017 roku. W 2018 roku zmontowano trzy prototypowe
urzadzenia nowej wersji. Od listopada 2018 trwajq testy tych aparatow. W laboratorium Dzialu Badan i Rozwoju Spotki
prowadzona byta walidacja poprawnos$ci pracy aparatu oraz walidacja linii odczynnikowej. Réwnolegle udoskonalane byto
oprogramowanie oraz ustawienia niektorych modutéw. W czerwcu 2019 roku przeprowadzona byta weryfikacja nowej wers;ji
urzadzenia w duzym warszawskim szpitalu, gdzie prowadzono testy referencyjne na analizatorach wiodacych, $wiatowych
producentow.

W wyniku przeprowadzonych prac Spétka zlecita wyprodukowanie pierwszych 10 sztuk urzadzen nowej generacji. Pierwszy z
tych analizatoréw trafit do Spotki w koricu pazdziernika tego roku. Obecnie prowadzone sg testy, ktére majg potwierdzi¢ jego
parametry oraz zgodno$¢ ze specyfikacjq produktu. Kolejne egzemplarze, z zamoéwionej serii, bedg sukcesywnie dostarczane
do lutego 2020 roku. W listopadzie rozpoczeta zostanie walidacja zewnetrzna oraz réwnolegle ewaluacja analizatora w kilku
laboratoriach zewnetrznych o roznych profilach. Pozostate aparaty z pierwszej serii produkcyjnej po przejsciu testow
poprodukcyjnych, zostang przekazane do sprzedazy.

W pazdzierniku zainicjowano cykl prezentacji dla dystrybutoréw zainteresowanych sprzedaza tych urzadzen, tak aby
rozpoczaé ich rejestracie na poszczegdlinych rynkach oraz regularng sprzedaz. W przypadku pozytywnej walidacji i
przeprowadzonych testow analizator gotowy bedzie do sprzedazy w IV kwartale. Moment pierwszych sprzedazy uzalezniony
jest od wynikéw trwajacych testéw oraz czasu uzyskiwania przez dystrybutoréw rejestracii na ich rynkach.

Hermes Senior

Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora hematologicznego klasy 5-diff. Aparat ma wykonywaé pomiar 35
parametréw krwi. Aparat jest wyposazony w automatyczny podajnik o pojemnosci 110 prébek.

W latach 2017-2018 zmontowano pierwsze preseryjne sztuki tego analizatora, ktére zostaty wykorzystane do testéw
weryfikacyjnych i walidacyjnych. W okresie tym, miedzy innymi, zrealizowano badania kompatybilno$ci elektromagnetyczne;
EMC i bezpieczenstwa elekirycznego oraz transportowe. W efekcie przeprowadzonych w laboratorium Dziatu Badan i Rozwoju
Spétki oraz w laboratorium przy Zaktadzie Diagnostyki Hematologicznej Katedry Diagnostyki Laboratoryjnej Uniwersytetu
Medycznego w Lublinie testdw zidentyfikowano obszary do dalszego zoptymalizowania i modyfikacji urzadzenia.

W IV kwartale 2018 roku aparat Hermes Senior przeszedt walidacje wewnetrzng oraz zewnetrzng, co umozliwito na koniec
2018 roku ztozenie deklaracji zgodno$ci CE tego analizatora i jego rejestracje w URPL. W IV kwartale 2018 roku rozpoczeto
rozmowy handlowe z wybranymi dystrybutorami. W ich efekcie pierwszy egzemplarz zostat sprzedany do Rumunii. W 2019
roku, na bazie do$wiadczen uzyskanych z pracy analizatora, Spétka kontynuowata prace nad usprawnieniem technicznym
oraz oprogramowaniem aparatu zwigkszajacym precyzje pomiarowa, stabilno$¢ pracy oraz konkurencyjno$¢ analizatora na
dynamicznie rozwijajacym sie rynku urzadzen do diagnostyki laboratoryjne;.

W I kwartale 2019 roku Spéta nadal kontynuowata prace nad usprawnieniem technicznym aparatu majacym na celu poprawe
jego parametrow uzytkowych jak rowniez przeprowadzata testy funkcjonalne w laboratorium Dziatu Badan i Rozwoju
sprawdzajace efekty wprowadzanych zmian i poprawek.

Montaz kolejnych sztuk aparatu, uwzgledniajacych najnowsze modyfikacje przewidziany jest na przetomie 2019/2020.
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Hermes Junior

Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora hematologicznego klasy 5-diff. Podobnie jak Hermes Senior, projekt
aparatu Hermes Junior zaktada, ze bedzie w stanie wykonywa¢ pomiar 35 parametréw krwi. Aparat bedzie wyposazony w
wewnetrzny podajnik o pojemnosci 80 probek.

W 2017 roku nastapit odbi6r dwoch pierwszych funkcjonalnych prototypdw tego analizatora oraz przeprowadzono pierwszg
weryfikacje techniczng urzadzen pod katem ich zgodno$ci z zatozeniami projektowymi. Na podstawie testow uzytkowych
przeprowadzonych w laboratorium Spétki opracowano szereg modyfikacji poprawiajacych parametry analityczne i uzytkowe
urzadzenia. Przeprowadzone testy weryfikacyjne wskazaly na konieczno$¢ uwzglednienia dodatkowych modyfikacii
mechanicznych i korekt w oprogramowaniu analizatora.

W oparciu o pierwsze wyprodukowane w 2018 roku aparaty preseryjne przeprowadzono testy kompatybilnosci
elektromagnetycznej oraz testy transportowe. Ze wzgledu na podobiefistwo konstrukcji analizatorow Hermes Junior i Senior
Spétka zaimplementuje cze$¢ modyfikacji wdrazanych aktualnie do analizatora Hermes Senior, a ktdre w ocenie Spotki bedg
mialy istotny wptyw na poprawne funkcjonowanie aparatu i zwigkszg konkurencyjnosci urzadzenia na rynku diagnostycznym.
Date komercjalizacji produktu Spotka planuje okresli¢ niezwlocznie po wprowadzeniu i przetestowaniu realizowanych
modyfikacji co zaplanowane jest na koniec 2020 roku.

BlueBox

Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora biochemicznego POCT (Point-of-Care Testing) wraz z linig odczynnikéw
zdeponowanych w jednorazowych kasetach oraz kapilarg do pobierania krwi wio$niczkowej i do separacji osocza. BlueBox
ma by¢ kierowany do gabinetéw lekarskich, przychodni, matych szpitali i innych placdwek, gdzie jest ograniczony szybki dostep
do diagnostyki krwi.

W 2018 roku prowadzono prace rozwojowe nad poszczegélnymi modutami analizatora oraz jednorazowymi kasetami. W |lI
kwartale 2018 roku wybrano dostawce kaset. Pierwsze testowe sztuki kaset Spotka otrzymata w lutym 2019 roku. Obecnie
proces produkcji kasety jest gotowy do zastosowania w produkcji seryjnej. Prowadzone sg prace nad opracowaniem procesu
zamykania kasety folig oraz rozpoczeto dtugoterminowe testy szczelnosci kaset odczynnikowych.

Réwnolegle prowadzone sg prace nad optymalizacjq konstrukcji aparatu. W rezultacie dokonano modyfikacji uktadu
dozowania odczynnikéw i prébki. Opracowano projekt nowego uktadu hydraulicznego zapewniajacy wysoka precyzje
dozowania, jak i nizsze koszty produkcji aparatu. W 2018 roku zmontowano dwa kolejne prototypy z wykorzystaniem
zmodyfikowanych podzespotéw oraz rozpoczeto testy rozruchowe. Przeprowadzono prace optymalizacyjne m.in. dla
zwiekszenia szybkosci procesu mieszania prébki z odczynnikiem oraz testy przebijania zafoliowanych kaset odczynnikowych
przez igte dozujaca. Na podstawie uzyskanych wynikéw wykonano projekt prototypéw nowej generacji, ktorych proces
produkcji rozpoczat sie w lipcu 2019 roku. Nowe prototypy bedg zmontowane w IV kwartale 2019 roku i postuza do testowania
i uktadania aplikacji oraz rozpoczecia testdw uzytkowych w laboratoriach. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania trwa
proces sktadania 3 pierwszych prototypdw. Spétka planuje rejestracje aparatu BlueBox w IV kwartale 2020.

Grupa dokonata ujecia nakladéw na powyzsze prace rozwojowe w aktywach bilansu, gdyz w ocenie Zarzadu Grupy
wymienione wyzej projekty spetniajg warunki ujecia okre$lone w MSR 38, par. 57:

1. mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukoriczenia sktadnika wartoci niematerialnych tak, aby nadawat sie do
uzytkowania lub sprzedazy;

zamiar ukoniczenia sktadnika warto$ci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;
zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne;

o~ w N

dostepno$¢ stosownych $rodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukoriczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych;

6. mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowa¢ temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.
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10.2. Otrzymane dotacje wraz z opisem ryzyka ich zwrotu

Warto$¢ dotacji ujeta sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji przychoddw przyszlych okreséw z tytutu otrzymanych
dotacji oraz faczna kwota przyznanego dofinansowania (uwzgledniajaca kwoty rozliczone w rachunku zyskéw i strat w
poprzednich okresach) na dzien 30 wrze$nia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku przedstawiata sie nastepujgco:

30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018

Przychody Laczna kwota Przychody Laczna kwota

przysztych otrzymanego przysztych otrzymanego

okreséw  dofinansowania* okreséow  dofinansowania*

Umowa Equisse 572 2286 572 2286
Umowa BlueBox 1749 5897 1749 5897
Umowa Hermes Senior 6746 6746 6746 6746
Umowa Wdrozenie do produkgji analizatorow** - 3181 - 3181
Umowa Demonstrator 1516 1524 1556 1556
Umowa Centrum Badan i Rozwoju 1196 1196 458 458
Pozostate dotacje 131 131 143 143
Razem 11910 20961 11224 20 267
w tym diugoterminowe 11894 Nd. 11208 Nd.
w tym krétkoterminowe 16 Nd. 16 Nd.

* Laczna kwota dofinansowania obejmuje kwoty ujete w przychodach przyszlych okreséw, jak rowniez kwoty rozliczone w przychody w poprzednich
okresach (w szczegolnosci z tytutu dotacji do prac badawczych).

** Dotacja z umowy "Wdrozenie do produkcji analizatoréw" zostata na dzien 31 grudnia 2018 roku zaprezentowana w rezerwach pozostatych
(krotkoterminowych) wraz z naliczonymi odsetkami z uwagi na prawdopodobng konieczno$¢ jej zwrotu. W dniu 17 lipca 2019 Spétka zwrdcita catos¢
otrzymanego dofinansowania.

Na 30 wrzesnia 2019 otrzymane przez Spotke dotacje dotyczyty realizacji projektow:

1.

Jnnowacyjny system biochemiczny - analizator z linig odczynnikowg - respektujacy potrzeby klientdw” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 23 pazdziernika 2009 roku w ramach Dziatania 1.4 POIG numer UDA-
POIG.01.04.00-06-011/09-00 (,Umowa Equisse”),

,Opracowanie innowacyjnego analizatora biochemicznego POC oraz dedykowanych odczynnikow” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 5 pazdziernika 2011 roku w ramach Dziatania 1.4 POIG numer UDA-
POIG.01.04.00-06-004/11-00 (,Umowa BlueBox”),

,Opracowanie innowacyjnego analizatora hematologicznego klasy 5-diff oraz dedykowanych odczynnikéw” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 13 czerwca 2011 roku w ramach Dziatania 1.4 POIG numer UDA-POIG.01.04.00-
06-004/10-00 (,Umowa Hermes Senior”),

"Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatoréw diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych) nowe;
generacji z dedykowana, linig odczynnikéw" objetego wsparciem na podstawie umowy z 7 pazdziernika 2016 roku w
ramach Poddziatania 3.2.1 POIR numer POIR.03.02.01-06-0004/15-00 (,Umowa Wdrozenie do produkcii
analizatoréw”),

"Prace rozwojowe nad demonstratorami innowacyjnych technologii nowej generacji analizatoréw diagnostycznych
wraz z dedykowanymi liniami odczynnikéw" objetego wsparciem na podstawie umowy z 29 lipca 2016 roku w ramach
Poddziatania 1.1.2 POIR numer POIR.01.01.02-00-0109/16-00 (,Umowa Demonstrator”),

"Stworzenie CBR PZ Cormay S.A." objetego wsparciem na podstawie umowy z 15 grudnia 2017 roku w ramach
Poddziatania 2.1 POIR numer POIR.02.01.00-00-0139/17-00 (,Umowa Centrum Badar i Rozwoju”).

Umowy Equisse, BlueBox, Hermes Senior

W latach 2009 - 2015 Spétka realizowata projekty badawczo-rozwojowe, ktore byly wspéifinansowane ze Srodkéw Unii
Europejskiej. Zgodnie z zawartymi umowami Spdtka byta zobowigzana do wdrozenia wynikéw badan w okresie trwatoSci
projektéw oraz osiggniecia wskaznikow rezultatu.

Umowa Equisse - Spotka utrzymata trwato$¢ projektu przez okres 3 lat w zakresie jaki obowigzywat w umowie o
dofinansowanie od zakoriczenia realizacji projektu do dnia 30 pazdziernika 2018 roku. W tym czasie Spétka osiggneta
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wymagane wskazniki rezultatu, m.in. poprzez sprzedaz pierwszych analizatoréw Equisse wraz z linig dedykowanych
odczynnikdw na terenie krajow Unii Europejskiej. Spotka ztozyta do PARP sprawozdanie z wdrozenia wynikdw badan tego
projektu i w dniu 16 listopada 2018 roku otrzymata akceptacje tego sprawozdania. Do dnia 21 listopada 2019 roku, czyli w
okresie roku od zatwierdzenia przez PARP sprawozdania z wdrozenia, Spétka ma obowigzek ztozy¢ ,Informacje o efektach
spotecznych i gospodarczych prac wdrozeniowych”. Nieosiggniecie zaplanowanego w zaakceptowanym sprawozdaniu
z wdrozenia poziomu sprzedazy analizatoréw Equisse wraz z linig dedykowanych odczynnikéw moze oznaczaé konieczno$é
zwrotu czesci otrzymanego przez Spotke dofinansowania. Otrzymane w ramach danego projektu dofinansowanie to
2 286 tys. PLN (z tego w przychodach przysztych okreséw 572 tys. PLN). Odsetki obliczone od catej kwoty dofinansowania
wedltug stanu na 30 wrzesnia 2019 roku, ktére Spdtka musiataby zaptacic w przypadku zwrotu catosci otrzymanego
dofinansowania to 1 966 tys. PLN. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spdtka rozpoznaje ryzyko niezrealizowania
do konica 2019 roku poziomu sprzedazy analizatoréw Equisse, ktory planowata sktadajgc sprawozdanie z wdrozenia wynikow
badan tego projektu. Spdtka wskazuje jednoczesnie, ze osiggniecie deklarowanego poziomu sprzedazy analizatoréw Equisse
moze przesuna¢ sie w czasie ze wzgledow obiektywnych, o czym Spétka poinformuje w sktadanej do PARP Informacji o
osiggnietych efektach spotecznych i gospodarczych prac wdrozeniowych, wnioskujac jednoczesnie o wyrazenie zgody na
przesuniecie terminu osiggniecia wymaganego poziomu sprzedazy analizatorow Equisse.

Umowa BlueBox - W dniu 9 marca 2018 roku Spétka odwotata sie do zapiséw umowy o dofinansowanie przewidujgcych brak
obowigzku wdrozenia wynikow badar przemystowych lub prac rozwojowych, argumentujac, ze projekt powinien zosta¢ uznany
za zakoniczony. W dniu 18 czerwca 2019 roku Spotka otrzymata z PARP pismo informujgce o przychyleniu sig przez PARP
do wniosku Spétki o odstgpienie od koniecznosci wdrozenia przez Spotke wynikdw badan B+R uzyskanych
w ramach realizacji projektu. W zwigzku z powyzszym w ocenie zaréwno Spétki jak i PARP, Spétka nie jest zobowigzana do
takiego wdrozenia ani do ztozenia sprawozdania z wdrozenia. W dniu 28 sierpnia 2019 roku Spétka otrzymata zwrot
anulowanego oryginatu weksla in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, w odpowiedzi na wniosek ztozony do Lubelskiej Fundacji
Rozwoju w dniu 19 czerwca 2019 roku. W ocenie Spotki powyzsza sytuacja jest rbwnoznaczna z eliminacjg ryzyka zwrotu
otrzymanego przez Spotke w ramach danego projektu dofinansowania.

Umowa Hermes Senior — Spotka w przedtuzonym terminie do 31 grudnia 2018 roku osiagneta wymagane wskazniki rezultatu,
m.in. poprzez rejestracje analizatora Hermes Senior wraz z linig dedykowanych odczynnikéw w Urzedzie Rejestracji
Produktow Leczniczych Wyrobow Medycznych i Produktéw Biobéjczych oraz sprzedaz pierwszego analizatora Hermes wraz
z linig dedykowanych odczynnikéw na terenie Unii Europejskiej. Spotka ztozyta do PARP sprawozdanie z wdrozenia wynikow
badan tego projektu i w dniu 15 marca 2019 roku otrzymata akceptacje tego sprawozdania. Do dnia 15 marca 2020 roku, czyli
w okresie roku od zatwierdzenia przez PARP sprawozdania z wdrozenia, Spétka ma obowiazek ztozyé ,Informacje o efektach
spotecznych i gospodarczych prac wdrozeniowych”. Nieosiggniecie zaplanowanego w zaakceptowanym sprawozdaniu z
wdrozenia poziomu sprzedazy analizatoréw Hermes wraz z linig dedykowanych odczynnikéw moze oznacza¢ konieczno$¢
zwrotu czeSci otrzymanego przez Spétke dofinansowania. Otrzymane w ramach danego projektu dofinansowanie to
6 746 tys. PLN (w catosci w przychodach przysztych okreséw). Odsetki obliczone od catej kwoty dofinansowania wedtug stanu
na 30 wrzesnia 2019 roku, ktére Spoétka musiataby zaptaci¢ w przypadku zwrotu catosci otrzymanego dofinansowania to
4 350 tys. PLN. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spdtka rozpoznaje ryzyko niezrealizowania do korca 2019 roku
poziomu sprzedazy analizatoréw Hermes Senior, ktéry planowata sktadajac sprawozdanie z wdrozenia wynikéw badar tego
projektu. Spdtka wskazuje jednoczes$nie, ze osiggniecie deklarowanego poziomu sprzedazy analizatoréw Hermes Senior moze
przesung¢ sie w czasie, o czym Spdtka poinformuje PARP, wnioskujac jednoczesnie o wyrazenie zgody na przesuniecie
terminu osiggniecia wymaganego poziomu sprzedazy analizatorow Hermes Senior.

Umowa Wdrozenie do produkcji analizatoréw

W dniu 7 pazdziernika 2016 roku Spotka zawarta z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczo$ci umowe o dofinansowanie
projektu "Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatoréw diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych) nowe;
generacji z dedykowana linig odczynnikdw" objetego wsparciem finansowym w ramach Poddziatania 3.2.1 Badania Na Rynek
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Z powodu braku mozliwo$ci przedtuzenia terminu realizacji projektu
wynikajacego z umowy o dofinansowanie, tj. do 15 kwietnia 2019 roku i zidentyfikowania ryzyka braku mozliwosci
wybudowania w tym terminie zaktadu produkcyjnego i wdrozenia analizatora BlueBox do oferty, w celu minimalizacji ryzyka
niezrealizowania w terminie wskaznikéw rezultatu i celéw projektu, Spétka w dniu 16 maja 2018 roku ztozyta wniosek do PARP
o ograniczenie zakresu projektu. W dniu 16 kwietnia 2019 roku, tj. juz po zakonczeniu realizacji projektu wedtug zapisow
umowy o dofinansowanie, Spdtka otrzymata pismo z PARP informujgce o negatywnym rozpatrzeniu przez PARP wniosku
Spotki 0 ograniczenie zakresu projektu. W dniu 24 kwietnia 2019 roku Spétka otrzymata z PARP o$wiadczenie o
wypowiedzeniu umowy o dofinansowanie z zachowaniem miesiecznego okresu wypowiedzenia wraz z wezwaniem do zwrotu
otrzymanych $rodkéw powiekszonych o odsetki. W przestanym do PARP w dniu 8 maja 2019 roku stanowisku wobec
o$wiadczenia PARP o wypowiedzeniu umowy o dofinansowanie Spotka zakwestionowata podstawy oraz legalno$¢ tego
o$wiadczenia i wniosta o jego wycofanie (uchylenie). Z uwagi na ryzyko zwrotu dotacji, otrzymana kwota (3 181 tys. PLN)
zostata na dzien 31 grudnia 2018 roku zreklasyfikowana z pozycji zobowigzan dtugoterminowych ,Przychody przysztych
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okreséw - otrzymane dotacje” na pozycje zobowigzan krétkoterminowych ,Rezerwy pozostate”, jako prawdopodobna kwota
podlegajaca zwrotowi. Warto$¢ rezerwy zostata zwiekszona o kwote odsetek, ktore Spotka musiataby zaptacié, w przypadku
zwrotu dotacji, obliczone za okres od momentu przyznania dotacji do dnia bilansowego.

W dniu 17 lipca 2019 Spétka zwrdcita cato$¢ otrzymanego dofinansowania (3 181 tys. PLN) wraz z odsetkami (471 tys. PLN)
z zastrzezeniem ich zwrotu na podstawie art. 411 pkt. 1 Kodeksu Cywilnego. Spétka podtrzymuje swoje stanowisko prawne
wyrazone w postepowaniu przed PARP. Zarzad Spétki bedzie prowadzit dziatania w celu uzyskania najkorzystniejszego z
punktu widzenia Spétki i akcjonariuszy rozstrzygniecia kwestii zasadno$ci obowigzku zwrotu ww. dofinansowania.

Umowa Demonstrator

W dniu 29 lipca 2016 roku Spétka zawarta umowe o dofinansowanie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. Przedmiotem
umowy jest udzielenie Spétce dofinansowania na realizacje projektu "Prace rozwojowe nad demonstratorami innowacyjnych
technologii nowej generacji analizatoréw diagnostycznych wraz z dedykowanymi liniami odczynnikéw" ze $rodkéw publicznych
w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspdtfinansowanego ze $rodkdw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego (Dziatanie 1.1. "Projekty B+R przedsigbiorstw" Poddziatanie 1.1.2 "Prace B+R zwigzane z
wytworzeniem instalacji pilotazowej/demonstracyjnej") oraz okre$lenie praw i obowigzkdw stron umowy zwigzanych z
realizacjg projektu w zakresie zarzadzania, rozliczania, monitorowania, sprawdzania i kontroli, a takze w zakresie informacji i
promocji. Catkowita kwota wydatkéw kwalifikujacych sie do objecia wsparciem, zwigzanych z realizacjg projektu wynosi
15024 tys. PLN. Catkowita kwota dofinansowania w zwigzku z realizacjg projektu przyznana zostata w wysokosci
nieprzekraczajacej 7 512 tys. PLN, co stanowi 50% kwoty catkowitych wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem.
Wykorzystane dotychczas w ramach tego projektu dofinansowanie to 1 524 tys. PLN. Spdtka zlozyta wniosek o wydtuzenie
terminu realizacji tego projektu z 31 grudnia 2019 roku do 31 grudnia 2021 roku. Na dzief zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego brak jest przestanek mogacych $wiadczy¢ o ryzyku zwrotu przedmiotowej dotacii.

Umowa Centrum Badan i Rozwoju

Dnia 15 grudnia 2017 roku Spétka zawarta umowe o dofinansowanie z Ministrem Rozwoju i Finanséw. Przedmiotem umowy
jest udzielenie dofinansowania na realizacje projektu ,Stworzenie CBR PZ Cormay S.A.” w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspotfinansowanego ze $rodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego (Dziatanie
2.1 ,Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw”). Spotka w dniu 14 maja 2019 roku podpisata aneks
wydtuzajacy termin realizacji projektu do 30 listopada 2020 roku. Wykorzystane dotychczas w ramach tego projekiu
dofinansowanie to 1 196 tys. PLN (w cafosci w przychodach przyszlych okreséw). Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego brak jest przestanek mogacych swiadczy¢ o ryzyku zwrotu przedmiotowej dotacji.

Pozostate dotacje

taczna pozostata kwota skiadajgca sie na przychody przyszlych okresow z tytutu otrzymanych dotacji na dzien
30 wrzesnia 2019 roku to 131 tys. PLN. Na kwote te sktada sie kilka innych umoéw dotacyjnych. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego w ocenie Zarzadu ryzyko zwrotu tych dotacji nie wystepuije.

10.3. Zbycie udziatéw w spoétce Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

W okresie 9 miesiecy zakofczonym 30 wrze$nia 2019 roku, Orphée SA zawarta umowe sprzedazy cato$ci posiadanych
udziatow w spdtce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. Umowa sprzedazy udziatdéw zostata zawarta w dniu 13 maja 2019 roku,
co zostato szczegdtowo opisane w nocie 16 ,Pozostate przychody operacyjne”.

10.4. Sprzedaz nieruchomosci

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2019 roku, PZ Cormay S.A. zawarta umowe sprzedazy nieruchomosci
zZlokalizowanej w Specjalnej Strefie Ekonomicznej Euro-Park Mielec, podstrefa Lublin. Umowa przeniesienia wtasnosci
nieruchomo$ci zostata zawarta w dniu 28 czerwca 2019 roku, co zostato szczegdtowo opisane w nocie 16 ,Pozostate
przychody operacyjne”.

10.5. Zakup akcji Orphée SA od udzialowcow niesprawujacych kontroli

We wrze$niu 2019 roku PZ Cormay S.A. dokonata zakupu dodatkowych akcji Orphée SA. Poniewaz Grupa przed transakcjg
posiadata kontrole nad Orphée SA, transakcja zostata rozliczona zgodnie z wymogami MSSF jako transakcja kapitatowa
pomiedzy akcjonariuszami jednostki dominujacej a akcjonariuszami niesprawujgcymi kontroli. W wyniku dokonanej transakcji
udziat akcjonariuszy niesprawujacych kontroli w kapitatach i aktywach netto Orphée SA spadt z 11,56% do 3,21%, co
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skutkowato spadkiem wartosci ksiegowej aktywdéw netto przypadajacych akcjonariuszom niesprawujacym kontroli o
5006 tys. PLN. taczna cena zakupu dodatkowych akcji wyniosta przy tym 5 668 tys. PLN.

Ponizej przedstawiono rozliczenie transakcji zakupu dodatkowych akcji Orphée SA:

Cena zakupu dodatkowych akcji Orphée SA przez PZ Cormay S.A. 5668
Spadek wartosci ksiegowej aktywow netto przypadajacych akcjonariuszom niesprawujacym kontroli (5006)
Korekta zyskéw zatrzymanych w GK Cormay (662)

10.6. Udziat w targach branzowych

Grupa prowadzi aktywng polityke sprzedazowg na rynkach zagranicznych. W lutym 2019 roku Grupa prezentowata swojg
oferte na miedzynarodowych targach branzy diagnostycznej — MEDLAB Middle East 2019 w Dubaju. Zorganizowana wystawa
goscita ponad 600 wystawcow i ponad 25 000 uczestnikéw z ponad 120 krajéw.

13 marca biezacego roku Grupa wzieta udziat w misji handlowej do Holandii, gdzie uczestniczyta w europejskiej konferencji
branzowej Health Valley Netherlands.

6 sierpnia 2019 roku odbyto sie spotkanie przedstawicieli Grupy z dystrybutorami z Azji i Ameryki Lacifiskiej podczas
miedzynarodowego kongresu diagnostyki laboratoryjnej, Annual Scientific Meeting & Clinical Lab Expo w Anaheim w Kalifornii.

W dniach 24 - 26 wrzes$nia 2019 roku Grupa prezentowata swojg oferte na kongresie Medycyny Laboratoryjnej w
Rio de Janeiro.

Obecnie trwaja przygotowania do najwiekszych targéw branzowych w Europie - Medica w Dusseldorfie, podczas ktorych
Grupa zaprezentuje oferte 3 nowych analizatoréw biochemicznych z linii Accent i nowy analizator hematologiczny Mythic 60.
11. Sezonowos¢

W segmencie dziatalnosci, na ktérym dziatajg spotki Grupy (IVD — in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci. Spotki
Grupy realizujq mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, z uwagi na ogélno$wiatowe obnizenie ilosci transakcji w tym
okresie.

12. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Dziatalno$¢ Grupy opiera si¢ o jeden segment operacyjny — produkcja i dystrybucja odczynnikow i aparatury do diagnostyki
laboratoryjnej. Dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczg wiec tego segmentu.

Zgodnie z wewnetrzng sprawozdawczo$cig zarzadcza, Zarzad Grupy dokonuje systematycznej analizy wynikéw oraz
alokowanych zasobow wytacznie w tym segmencie operacyjnym.
13. Informacje dotyczace segmentéw geograficznych

Przychody ze sprzedazy w podziale geograficznym

Przychody ze P.rzychody ze
Kraj sprzedazygvrvn?:::ci; Udziatw 0 sprzedazyevrvn?:sr?:ci; Udziat w
zakofczonym przychodach ogétem zakofczonym przychodach ogétem

30 wrzesnia 2019 30 wrze$nia 2018
Rosja 8 474 17,0% Polska 8949 17,9%
Polska 8223 16,5% Rosja 7612 15,2%
Bangladesz 2652 5,3% Bangladesz 2776 5,6%
Czechy 2114 4,3% Chiny 2201 4,4%
Biatoru$ 1712 3,4% Biatorus 2001 4,0%
Filipiny 1614 3.2% Czechy 1846 3,7%
Szwaijcaria 1386 2,8% Filipiny 1846 3,7%
Panama 1287 2,6% Szwajcaria 1434 2,9%
Iran 1284 2,6% Panama 1371 2,7%
Chiny 1243 2,5% Iran 1183 2,4%
Pozostate (86 kraje) 19725 39,8% Pozostate (92 kraje) 18 731 37,5%
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Razem

49714

100,0%

Niefinansowe aktywa trwate w podziale geograficznym

Ponizsza tabela zawiera podziat geograficzny niefinansowych aktywow trwatych, ktére obejmujg rzeczowe aktywa trwate

Razem

49 950

100,0%

aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz warto$ci niematerialne i prawne, w tym naktady na prace rozwojowe.

Kraj 30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
Polska 72 562 71233
Rosja 127 104
Szwajcaria 266 343
Biatoru$ 18 22
Razem 72973 71702
14. Przychody ze sprzedazy wedtug branz
Przychody ze Przychody ze
zakorczonym przychodach ogétem zakofczonym przychodach ogétem
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018
Hematologia 23798 47,9% Hematologia 21853 43,7%
Biochemia 18 685 37,6% Biochemia 20915 41,9%
Serwis 2182 4,4% Serwis 2299 4,6%
Immunologia 1367 2,7% Immunologia 919 1,8%
Koagulologia 833 1,7% Vacuette/Vacutest 970 1,9%
Analityka Ogélna 677 1,4% Koagulologia 518 1,0%
Vacuette/Vacutest 508 1,0% Analityka Ogdlna 490 1,0%
Pozostate 1 664 3,3% Pozostate 1986 4,1%
Razem 49714 100,0% Razem 49 950 100,0%
15. Struktura rzeczowa przychodoéw ze sprzedazy
Okres zakoniczony Okres zakoriczony
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018
Sprzedaz wyrobéw 21479 25969
Sprzedaz towaréw 26 543 22299
Sprzedaz ustug 1692 1682
Razem 49714 49 950
16. Pozostate przychody operacyjne
Okres zakoriczony Okres zakorczony
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018
Rozwigzanie odpisu na udziaty w Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 6426 -
Wynik na sprzedazy Diesse Diagnostica Senese S.p.A. -
Wynik na sprzedazy nieruchomosci w SSE 2963 -
Inne pozostate przychody operacyjne 772 1287
10 161 1287

Zbycie udziatéw w Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Grupa posiadata poprzez spotke Orphée SA udziaty w jednostce wspdtkontrolowanej Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

(Diesse).

28 wrzesnia 2018 roku Orphée SA podpisata list intencyjny z podmiotem zainteresowanym nabyciem catego pakietu
posiadanych przez Orphée SA udziatéw w spétce Diesse. List intencyjny przyznawat potencjalnemu nabywcy wytacznos¢ na
prowadzenie badania i negocjacji nabycia udziatéw Diesse.
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W wyniku zakofczonych negocjacji, w dniu 13 maja 2019 roku Orphée SA zawarta umowe sprzedazy akcji z
Diesse Newco S.r.l. z siedzibg w Mediolanie, Wtochy, podmiotem kontrolowanym przez ArchiMed SAS z siedzibg w Lyonie,
Francja. Cena sprzedazy zostata ustalona w kwocie 13,3 min EUR. Zgodnie z umowg sprzedazy, Orphée SA przystuguje
dodatkowo wynagrodzenie warunkowe (,Earn-Out’), ktérego wysoko$¢ wyniesie od 0 do 1,2 min EUR, w zaleznosci od
osiagnietych przez Diesse przychoddw ze sprzedazy w roku 2019.

Ponizej podsumowano wycene wartosci godziwej otrzymanego wynagrodzenia z tytutu transakcji na dzien 13 maja 2019 roku.
Wycene przedstawiono we frankach szwajcarskich (CHF) — walucie funkcjonalnej Orphée SA i dokonano przeliczenia na ztote
polskie wedtug $redniego kursu przyjetego do przeliczenia rachunku zyskéw i strat.

13 maja 2019

(dane w tys. PLN wg
kursu przeliczenia
rachunku zyskow i
strat)

13 maja 2019
(dane w tys. CHF)

Warto$¢ w CHF wynagrodzenia otrzymanego w gotéwce (13 300 tys. EUR) 15185 58 644
Warto$¢ godziwa Earn-Out 1089 4206
Warto$¢ godziwa kosztow transakcyjnych (321) (1240)

15953 61610

Warto$¢ godziwa Earn-Out zostata ustalona na poziomie 3 hierarchii ustalania warto$ci godziwej. Na podstawie historycznych
wartosci przychodoéw ze sprzedazy osigganych przez Diesse w poprzednich latach, Grupa dokonata oszacowania rozktadu
prawdopodobienstwa przychodéw ze sprzedazy w roku 2019 i dokonata wyliczenia warto$ci godziwej Earn-Out jako
oczekiwanej wartosci wyptaty.

Grupa do dnia 28 wrze$nia 2018 roku traktowata Diesse jako jednostke wspdtkontrolowang i wyceniata ja metodg praw
wiasnosci. Od 28 wrzesnia 2018 roku, tj. od dnia podpisania listu intencyjnego, do dnia sprzedazy 13 maja 2019 roku, Grupa
traktowata udziaty w spdice jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

Zgodnie z wyceng metoda praw wiasnosci cene nabycia 18 750 tys. CHF skorygowano o udziat w wyniku spdtki za rok 2013
(od dnia przejecia) i w uzyskiwanym przez sp6tke wyniku oraz w zmianach w kapitatach wtasnych w kolejnych latach az do
dnia 28 wrze$nia 2018 roku, a takze o odpisy aktualizujace z tytutu trwatej utraty wartosci.

Po zmianie klasyfikacji udziatéw na aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, warto$¢ tej pozyciji ustala sie w kwocie nizszej
Z jej warto$ci bilansowej na dzien reklasyfikacji i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy. W
przypadku, gdy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw zostata wcze$niej objeta odpisem z tytutu trwatej utraty wartosci, a jego
warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy przekracza warto$¢ bilansowa, dokonuje sie
odpowiedniego zwiekszenia wartosci bilansowej tego skfadnika aktywow, jednak nie wigcej niz o kwote rozpoznanego
wczesniej odpisu z tytutu trwatej utraty warto$ci. Wartosci udziatow zaklasyfikowanych jako aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy nie zwieksza si¢ natomiast, jak w przypadku metody praw wiasnosci, o udziat w zyskach za okres.

Ponizej dokonano podsumowania zmiany wartoci wykazanych w pozycji aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy
udziatéw w Diesse. Wyceng przedstawiono we frankach szwajcarskich (CHF) — walucie funkcjonalnej Orphée SA i dokonano
przeliczenia na ztote polskie wg $redniego kursu przyjetego do przeliczenia rachunku zyskéw i strat.

13 maja 2019

(dane w tys. PLN wg
kursu przeliczenia
rachunku zyskow i
strat)

13 maja 2019
(dane w tys. CHF)

Warto$¢ brutto udziatow w Diesse wg ceny nabycia 18 750 72412
Odpis rozpoznany do dnia 31 grudnia 2018 (4 461) (17 228)
Wartos¢ aktywow przeznaczonych do sprzedazy na 31 grudnia 2018 14 289 55184
Odwrécenie odpisu w okresie od 1 stycznia do 13 maja 2019 1664 6426
Warto$¢ aktywow przeznaczonych do sprzedazy na dzien zbycia udziatéw, tj. 13 maja 2019 15953 61610

Poniewaz wycena aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy w wyniku odwrocenia odpisu z tytutu trwatej utraty warto$ci
odpowiadata warto$ci godziwej otrzymanego wynagrodzenia na samej transakcji sprzedazy udziatéw nie rozpoznano juz
wyniku.

Sprzedaz nieruchomosci w specjalnej strefie ekonomicznej

W nastepstwie przeprowadzenia przegladu opcji strategicznych zwigzanych z realizacjg budowy Centrum Produkcyjno-
Logistycznego (CP-L) na dzialce zlokalizowanej w Specjalnej Strefie Ekonomicznej Euro-Park Mielec, podstrefa Lublin,
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bedacej wiasnoscia Spotki, Zarzad podjat decyzje o sprzedazy dziatki oraz o przeniesieniu planowanej Inwestycji CP-L do
nowej lokalizacji na terenie Lublina lub okolicznych powiatow. W zwigzku z powyzszym w dniu 15 lutego 2019 roku Spétka
zawarta umowe sprzedazy warunkowej dziatki za cene netto 5 700 tys. PLN, a nastepnie w dniu 27 czerwca 2019 roku umowe
przeniesienia wtasnosci nieruchomosci. Spdtka otrzymata catos¢ zaptaty za ww. nieruchomo$¢ w kwocie netto 5 700 tys. PLN
netto.

17. Koszty finansowe

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30 wrzesnia 2019 30 wrze$nia 2018
Wycena Eam-Out do warto$ci godziwej 4206
Réznice kursowe 3652 70
Odsetki od zwrotu dotacji 3.2.1 "Umowa Wdrozenie do produkcji analizatoréw " 139
Odsetki i prowizje bankowe 125 145
Odsetki od uméw leasingu 75 63
Pozostate 117 66
Koszty finansowe ogotem 8314 344

Wycena Earn-Out do wartosci godziwej

Wycena Earn-Out do wartosci godziwej zostata szczegdtowo opisana w nocie 18 ,Pozostate aktywa finansowe
(dtugoterminowe)”.

18. Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)
Ponizej przedstawiono zmiang stanu pozostatych aktywdw finansowych w ciggu roku 2019:

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) na dzien 1 stycznia 2019

Rozpoznanie Earn-Out w warto$ci godziwej na dzien zbycia udziatéw w Diesse 13 maja 2019 roku 4143
Wycena Eam-Out do warto$ci godziwej na dzien 30 wrze$nia 2019 roku (4 143)
Pozostale aktywa finansowe (dtugoterminowe) na dzien 30 wrze$nia 2019

W pozycji pozostatych aktywéw finansowych Grupa prezentuje warto$¢ godziwg wynagrodzenia warunkowego (,Earn-Out”)
przystugujacego Orphée SA zgodnie z umowg sprzedazy spétki Diesse Diagnostica Senese S.p.A. (,Diesse”). Wysoko$¢
Earn-Out wyniesie od 0 do 1,2 min EUR, w zalezno$ci od osiggnietych przez Diesse przychoddw ze sprzedazy w roku 2019.

Jak opisano w nocie 16 ,Pozostate przychody operacyjne” na dzieri zbycia udziatbw w Diesse warto$¢ godziwa Earn-Out
zostata ustalona na poziomie 3 hierarchii ustalania warto$ci godziwej. Na podstawie historycznych warto$ci przychodéw ze
sprzedazy osigganych przez Diesse w poprzednich latach, Grupa dokonata oszacowania rozktadu prawdopodobienstwa
przychodéw ze sprzedazy w roku 2019 i dokonata wyliczenia warto$ci godziwej Earn-Out jako oczekiwanej wartosci wyplaty.

Z uwagi na niepewno$¢ osiagniecia wymaganych przychoddéw przez spotke Diesse, podczas przegladu $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego biegly rewident zarekomendowat wycene warto$ci godziwej na dzieh
30 czerwca 2019 roku w kwocie zerowej. Grupa zgodzita sie z podej$ciem biegtego rewidenta. Jednocze$nie wycena do
wartosci godziwej moze zosta¢ skorygowana w przysztych okresach po aktualizacji danych finansowych ze spétki Diesse.

19. Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe)

W pozyciji tej Grupa prezentuje nabyte przez Orphée SA w roku 2019 denominowane w zlotych polskich (PLN) jednostki
uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym QUERCUS Ochrony Kapitatu. Celem funduszu jest osigganie stabilnych zyskéw w
ujeciu nominalnym przy jednoczesnej ochronie powierzonego kapitatu. Fundusz realizuje swojg polityke inwestycyjng poprzez
lokowanie Srodkdw gtdwnie w instrumenty diuzne.

Jednostki uczestnictwa wyceniane sg w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Warto$¢ godziwa ustalana jest na poziomie
1 hierarchii ustalania warto$ci godziwej, tj. na podstawie danych obserwowalnych na aktywnym rynku.
20. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Ponizsza tabela przedstawia aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy na 30 wrzesnia 2019 roku oraz na 31 grudnia 2018
roku:
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30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
Udzialy w spdtce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. - 54 535
Pozostate - -
Razem - 54 535

Udzialy w spotce Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Na 31 grudnia 2018 Grupa prezentowata udziaty w spétce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. jako aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy. Transakcja sprzedazy doszta do skutku w dniu 13 maja 2019 roku. Szczegdty transakcji przedstawiono w nocie
16 ,Pozostate przychody operacyjne”.

21. Informacje o odpisach z tytutu utraty warto$ci rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych, naleznosci oraz odwrécenie takich odpisow oraz o odpisach aktualizujagcych wartosé
zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrécenia odpiséw z tego tytutu

Odpis aktualizujacy warto$¢ srodkow trwatych o;ae;;zzz?:;g% Oggevsléaelgz?:;gqg
Na dzieni 1 stycznia 448 235
Zwigkszenia 203 -
Zmniejszenia 550 66
Réznice kursowe z przeliczenia -
Ma dzien 30 wrzesnia 101 169
Odpis aktualizujacy warto$ci niematerialne i prawne O:I;ges zalsor.'\czony Okres zalfor_iczony

wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018
Na dzien 1 stycznia 25203 5450
Zwigkszenia -
Zmniejszenia -
Réznice kursowe z przeliczenia 312 290
Na dzien 30 wrzesnia 25515 5740
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci ogaezéaezz?:;g?g Ogge;;:g?:zgqg
Na dzien 1 stycznia przed korekta 3672 2762
Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9 1501
Na dzien 1 stycznia po korekcie 3672 4263
Réznice kursowe z przeliczenia 78 (6)
Zwigkszenie -
Wykorzystanie 70 200
Rozwigzanie 548 363
Na dzien 30 wrzes$nia 3132 3694
Na dzien 1 stycznia 5514 5030
Réznice kursowe z przeliczenia 482 (144)
Zwigkszenie 358 515
Wykorzystanie/przeszacowanie 78
Rozwigzanie 112 44
Na dzien 30 wrzesnia 6242 5279

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity odpisy / odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ innych

aktywow.
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22. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe / rezerwowe

22.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 30 wrzednia 2019 roku jak rowniez na dzien 31 grudnia 2018 roku kapitat akcyjny (podstawowy) Jednostki
Dominujacej PZ Cormay S.A. wynosit 84 205 tys. PLN i byt podzielony na 84 205 008 akcji o wartosci nominalnej 1,00 PLN
kazda (wszystkie akcje zostaty w petni optacone).

Szczegotowe zmiany w kapitale wlasnym Grupy przedstawia zestawienie zmian w kapitale wiasnym Grupy Kapitatowej
Cormay, stanowigce integralny element niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponizej przedstawiono strukture kapitatu wiasnego na dzien 30 wrze$nia 2019 roku oraz na dziert 31 grudnia 2018 roku:

Struktura kapitatu podstawowego 30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
1. Wysokos¢ kapitatu podstawowego 84 205 84 205
2. llos¢ udziatow/akcji tworzacych kapitat (w tys. szt.), w tym: 84 205 84 205
- akcje zwykle - nominat 1,00 PLN 84 205 84 205
- akcje uprzywilejowane

3. Struktura emisyjna, w tym: 84 205 84 205
Nr Serii A na okaziciela, brak uprzywilejowania 6882 6882
Nr Serii B na okaziciela, brak uprzywilejowania 2500 2500
Nr serii C na okaziciela, brak uprzywilejowania 495 495
Nr serii D na okaziciela, brak uprzywilejowania 1985 1985
Nr serii E na okaziciela, brak uprzywilejowania 10 000 10 000
Nr serii F na okaziciela, brak uprzywilejowania 3000 3000
Nr serii G na okaziciela, brak uprzywilejowania 4000 4000
Nr serii H na okaziciela, brak uprzywilejowania 1500 1500
Nr serii | na okaziciela, brak uprzywilejowania 200 200
Nr serii J na okaziciela, brak uprzywilejowania 1300 1300
Nr serii K na okaziciela, brak uprzywilejowania 31862 31862
Nr serii L na okaziciela, brak uprzywilejowania 13481 13481
Nr serii M na okaziciela, brak uprzywilejowania 7000 7000

22.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich emisji majg prawo do dywidendy od poczatku roku, w ktérym nastapita emisja. Nie wystepujg akcje
uprzywilejowane. Wszystkie akcje posiadaja prawo do glosu w stosunku 1 szt. akcji — 1 gtos na walnym zgromadzeniu.

22.3. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%

ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogéinej
liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu) znajduje sie w ponizszej tabeli:

Stan na dzieri 30 wrzes$nia 2019 oraz na dzien publikacji

Wyszczegdlnienie llos¢ akcji % kapitatu llos¢ gtosow % gtosow
TOTAL FIZ (wraz z podmiotami powigzanymi) 19 662 262 23,35% 19 662 262 23,35%
Pozostali 64 542 746 76,65% 64 542 746 76,65%
Razem 84205 008 100,00% 84205 008 100,00%
Stan na dzier 31 grudnia 2018
Wyszczegdlnienie llo$¢ akcji kapitatu llos¢ gtosow % gtosow
TOTAL FIZ (wraz z podmiotami powigzanymi) 19 432 262 23,08% 19432 262 23,08%
Pozostali 64772 746 76,92% 64 772 746 76,92%
Razem 84 205 008 100,00% 84205 008 100,00%

Zestawienie struktury akcjonariatu opiera si¢ o informacje posiadane przez Zarzad.
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22.4. Zestawienie stanu posiadanych akcji Jednostki Dominujacej lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Jednostke Dominujaca

il llosé akeji na

Akcjonariusz Funkcja 30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
i na dzien publikacji 9
Janusz Plocica Prezes Zarzadu 2235578 2235578
Wojciech Suchowski Wiceprezes Zarzadu 100 000 100 000
Konrad tapiriski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 867 357 867 357
" Cztonek Rady Nadzorczej - do 14 wrze$nia 2019

Tadeusz Wesolowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - od 14 wrze$nia 2019 3 327,965 3 327965
Tomasz Markowski** Cztonek Rady Nadzorczej 28 480 28 480

* wraz z podmiotem powigzanym
** wraz z osoba blisko zwigzang

22.5. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Skonsolidowany zysk Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu. Statutowe sprawozdania finansowe
wszystkich Spotek w Grupie Kapitatowej sg przygotowywane zgodnie z lokalnymi standardami rachunkowosci. Dywidenda
moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
przygotowanym dla celéw statutowych. Podziatowi podlega wynik jednostkowy PZ Cormay S.A.

22.6. Podziat zysku / pokrycie straty za poprzedni rok obrotowy przez Jednostke Dominujaca

Ze wzgledu na poniesiong w 2018 roku strate Zarzad Jednostki Dominujacej rekomendowat nie wyptaca¢ dywidendy za rok
2018, do wyptaty ktdrej podstawg bytby jednostkowy wynik netto Jednostki Dominujacej. W dniu 14 czerwca 2019 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito strate netto Spotki za rok obrotowy 2018 w wysokosci

25 108 tys. PLN pokry¢ w cato$ci z kapitatu zapasowego Spatki.

23. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Rezerwa na odprawy

Niewykorzystane urlopy emerytalne, rentowne i Suma
posmiertne
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 536 152 688
Zwigkszenie - -
Rozwigzanie - -
Réznice kursowe z przeliczenia - -
Na dzien 30 wrze$nia 2019 roku 536 152 688
Krétkoterminowe na dzier 30 wrzesnia 2019 roku 536 39 575
Dlugoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2019 roku 113 113
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 635 128 763
Zwigkszenie - -
Rozwigzanie - -
Réznice kursowe z przeliczenia - -
Na dzien 30 wrze$nia 2018 roku 635 128 763
Krétkoterminowe na dzier 30 wrzesnia 2018 roku 635 22 657
Dlugoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2018 roku 106 106
24. Pozostate rezerwy

Rezerwa na

Rezerwa HEEE potencjalny

koszty Rezerwy o

na zwrot dotacji

. sadowe na sprawy " Inne

roszczenie dot. pozwu sadowe Umowa rezerwy Suma

z tytutu B Wdrozenie do

: - Diagnostica pozostate ¥

pozyczki Holdi produkcji

Al analizatorow"
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 8034 66 3513 452 12 065
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Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) - - 7 126 92 225
Wykorzystanie - - - 3639 265 3904
Rozwigzanie - - - - 15 15
Réznice kursowe z przeliczenia 445 - - - - 445
Na dzien 30 wrze$nia 2019 roku 8479 - 73 - 264 8816
Krétkoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2019 8479 - 73 - 264 8816
Dlugoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2019

roku

Na dzien 1 stycznia 2018 roku 7509 18 57 - 827 8411
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) - - 7 - 347 354
Wykorzystanie - 18 - - 122 140
Rozwigzanie - - - - 554 554
Réznice kursowe z przeliczenia 414 - - - - 414
Na dzieni 30 wrzesnia 2018 roku 7923 - 64 - 498 8 485
Krétkoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2018 7923 - 64 - 498 8 485
Dltugoterminowe na dzien 30 wrze$nia 2018

roku

25. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administrac;ji

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji na dzien 31 grudnia 2018 przedstawiono w notach 33 ,Rezerwy pozostate” oraz 36.6 ,Informacje o istotnych
postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
innych niz ujete jako rezerwy na zobowigzania” skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK Cormay za rok 2018.

Jak opisano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, w dniu
27 listopada 2018 roku uprawomocnit sie wyrok w postepowaniu prowadzonym przed Sadem Okregowym w Warszawie, pod
sygnaturg XVIII K 202/16. W postepowaniu tym oskarzony zostat uznany za winnego i skazany na zaptate Spétce 301 tys. PLN
z tytutu wyrzadzonej Spdice szkody polegajacej na pozbawieniu Spotki mozliwosci korzystania z jej $rodkéw, poprzez ich
przelewanie na prywatne rachunki swoje lub spdtek z nim powigzanych. W dniu 13 maja 2019 roku Sad Okregowy w
Warszawie wydat nakaz zaptaty przez skazanego na rzecz Spdtki na kwote 301 tys. PLN powiekszonej o koszty procesowe.
Cafa kwota zostata zabezpieczona w postepowaniu egzekucyjnym. W pazdzierniku 2019 roku, Spétka otrzymata cato$é
zasgdzonej kwoty.

Poza opisanym powyzej postepowaniem, w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2019 oraz do dnia publikacii
niniejszego Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zmienity sie istotnie okoliczno$ci ani
nie pojawity sie nowe istotne fakty w toczacych sie postepowaniach. W okresie tym nie wystapity réwniez nowe istotne
postepowania.

26. Zobowiazania warunkowe

Weksle zabezpieczajace wywiazanie sie ze zobowiazan dotacyjnych

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wartos$¢ dofinansowania zabezpieczona wekslami in blanco, wynikajaca z zawartych uméw
o dofinansowanie projektéw bedacych w okresie realizacji oraz w okresie trwatosci wyniosta 40 348 tys. PLN, natomiast na
dzien 31 grudnia 2018 wynosita 46 971 tys. PLN.

Weksle zwigzane z trwajacymi umowami leasingowymi

Warto$¢ zobowigzan leasingowych zabezpieczonych wekslami na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wyniosta 946 tys. PLN,
natomiast na dzien 31 grudnia 2018 roku 1 538 tys. PLN.

34



GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

27. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Saldo kredytu/pozyczki na 30 wrzesnia 2019 w Saldo kredytu/pozyczki na 31 grudnia 2018 w

tys. PLN tys. PLN
Kredytodawcalpo Krétkotermin  Diugotermino Krétkotermin  Dlugotermino .
. Razem Razem Zmiana stanu
zyczkodawca owe we owe we
Santander Bank
Polska S.A. 1743 1743 (1743)
Razem 1743 1743 (1743)

Do dnia 30 czerwca 2019 roku Spétka posiadata kredyt w rachunku biezacym. Zgodnie z aneksem z 27 czerwca 2018 roku
do umowy o kredyt w rachunku biezacym i walutowym nr KWWAQ0024/13 z Bankiem Zachodnim WBK S.A. (obecnie Santander
Bank Polska S.A.) z siedzibg we Wroctawiu z dnia 5 czerwca 2013 roku, limit kredytu w rachunku biezacym wynosit
3000 tys. PLN, za$ termin wymagalnos$ci okreslono na dzien 30 czerwca 2019 roku.

Zgodnie z aneksem z dnia 6 listopada 2018 roku do powyzszej umowy kredytowej Spotka otrzymata mozliwosé
rownoczesnego wykorzystania Kredytu w kilku walutach z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnoSci
gospodarczej, z zastrzezeniem, iz Spotka moze wykorzystywac kredyt w EUR maksymalnie do kwoty 500 tys. EUR.

Po uptywie terminu wymagalnosci kredytu, tj. 30 czerwca 2019 roku, Spotka zdecydowata o nieprzedtuzaniu umowy
kredytowej. Cato$¢ kredytu zostata przez Spétke sptacona. Jednocze$nie Spétka ztozyta wnioski o wykreslenie zabezpieczen
wierzytelnosci banku wynikajacych z umowy i obecnie oczekuje na decyzje wiasciwych sadéw.

28. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Ponizsze tabele przedstawiajg faczne kwoty transakcji GK Cormay zawartych z podmiotami powiazanymi za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrze$nia 2019 roku, za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2018 roku oraz kwoty rozrachunkédw na 30
wrzesnia 2019 roku oraz na 31 grudnia 2018 roku.

Okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2019

Przychody ze sprzedazy

Okres 9 miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia 2018

Przychody ze sprzedazy

X Zakup produktow, X Zakup produktow,

N . . produktéw, ustug, P produktéw, ustug, P

azwa jednostki towaréw i pozostalych ustug, towaréw i towaréw i pozostalych ustug, towaréw i

aktywow pozostatych aktywow aktywow pozostatych aktywow

Diesse* Diagnostica Senese 31 281 70 903
Sp.A.

Suma 3 281 70 903

30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018

Naleznosci z tytutu Zobowigzania z tytutu Naleznosci z tytutu Zobowigzania z tytutu

Nazwa jednostki dostaw i ustug oraz dostaw i ustug oraz dostaw i ustug oraz dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci  pozostale zobowigzania pozostate naleznosci  pozostate zobowiazania

g|esse* Diagnostica Senese Nd. Nd. 8 366
A

Suma Nd. Nd. 8 366

* Grupa traktuje spotke Diesse Diagnostica Senese S.p.A (Diesse) jako jednostke powigzang do dnia zbycia udziatow w tej
spofce, tj. do dnia 13 maja 2019 roku. Przychody ze sprzedazy i zakupy od Diesse wykazane powyzej za rok 2019 obejmujg,
okres od 1 stycznia do 13 maja 2019 roku.

28.1. Podmiot o0 znaczacym wplywie na Grupe

Podmiotem majacym znaczacy wptyw na Spdtke i Grupe Kapitatowg Cormay pozostaje TOTAL Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty wraz z podmiotami powigzanymi bedacy na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego najwigkszym
akcjonariuszem PZ Cormay S.A., posiadajacym 23,35% udziatu w kapitale Spotki.

28.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomigedzy podmiotami powigzanymi w ciggu 9 miesiecy 2019 roku odbywaly sie¢ na warunkach rynkowych.
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28.3. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2019 roku jedynymi transakcjami z Cztonkami Zarzadu byly wypftaty
naleznych im wynagrodzen.

29. Czynniki, ktére w ocenie Grupy beda mie¢ wplyw na osiggane wyniki w kolejnych okresach

W ocenie Zarzadu Grupy Cormay istotny wptyw na wyniki Grupy w perspektywie najblizszych 12 miesiecy mie¢ bedzie
komercjalizacja analizatoréw wtasnej produkciji - Equisse i Hermes oraz wprowadzenie do sprzedazy 3 nowych analizatoréw
linii Accent oraz nowego analizatora Mythic 60 produkowanych na zasadach OEM.

Wprowadzenie na rynek wszystkich nowych analizatoréw w istotny sposéb wplynie zaréwno na wyniki jednostkowe PZ Cormay
S.A., jak i catej Grupy Kapitatowej. Zarzad oczekuje wzrostu kosztéw sprzedazy i marketingu, zwigzanych z wprowadzeniem
urzadzen na rynek, oraz poniesienia naktadéw niezbednych dla uruchomienia produkcji urzadzer i odczynnikow.
Roéwnoczesnie Zarzad oczekuje, ze wprowadzenie analizatorow na rynek przetozy sie w perspektywie najblizszych lat na
wzrost przychodéw z tytutu sprzedazy urzadzen oraz odczynnikéw.

Istotnym elementem planu rozwoju Grupy byto uwolnienie kapitatu zaangazowanego we wioskg spotke Diesse Diagnostica
Senese. W dniu 13 maja 2019 roku Grupa sprzedata cato$¢ posiadanych udziatow w spéice Diesse za kwote 13,3 min EUR.
Zgodnie z umowg sprzedazy Grupie przystuguje dodatkowo wynagrodzenie warunkowe (,Earn-Out’), ktérego wysokos¢é
wyniesie od 0 do 1,2 min EUR, w zalezno$ci od osiagnietych przez Diesse przychodéw ze sprzedazy w roku 2019.

Srodki uzyskane ze sprzedazy Diesse, w ocenie Zarzadu, pozwolg na dokorczenie prowadzonych prac rozwojowych nad
nowymi analizatorami oraz pozwolg na sfinansowanie budowy nowoczesnego zaktadu produkcyjnego.
30. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapity.
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. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

EBITDA*

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN)
Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Liczba akcji w tys. sztuk

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN)

tys. PLN tys. EUR
Okres 9 miesigcy ~ Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigcy ~ Okres 9 miesigcy
zakoniczony zakoniczony zakoniczony zakoriczony
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018
30694 29126 7124 6848
22282 20 836 5172 4899
592 (2507) 137 (589)
153 (2603) 36 (612)
153 (2603) 36 (612)
3295 608 765 143
3181 2841 738 668
(10 422) (3183) (2419) (748)
9983 812 2317 191
2742 470 636 110
0,002 (0,034) 0,000 (0,008)
30 wrze$nia 2019 31 grudnia 2018 30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
155 691 125 565 35598 29201
26 094 12 049 5966 2802
10 605 18 051 2425 4198
118 992 95465 27 207 22201
84 205 84 205 19253 19 583
84 205 84 205 84 205 84 205
1,41 1,13 0,32 0,26

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad Spétki jako Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzacji za okres
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Il. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Okres 3 Okres 3 Okres 9 Okres 9
miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy
Nota zakonczony zakonczony zakonczony zakoniczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2019 2018 2019 2018
Przychody ze sprzedazy 10 508 9623 30 694 29126
Koszt wiasny sprzedazy 7 560 7116 22282 20 836
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2948 2507 8412 8290
Przychody z tytutu otrzymanych dotacji 10 9 29 27
i 2 it warooinalnoss @) e 34 27
Pozostate przychody operacyjne 372 125 3448 904
Koszty sprzedazy 2 361 2380 6690 7214
Koszty ogdlnego zarzadu 1282 1263 3995 3986
Pozostate koszty operacyjne 182 390 946 825
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (515) (1413) 592 (2 507)
Przychody finansowe 1 (64) 57 66
Koszty finansowe 152 44 496 162
Zysk (strata) brutto (666) (1521) 153 (2603)
Podatek dochodowy - -
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (666) (1521) 153 (2603)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za okres (666) (1521) 153 (2603)
EBITDA* 360 (367) 3295 608
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 84 205 008 77 205 008 84 205 008 77 205 008
iy;v‘;o“ derﬁgn”ya(ﬁ"&?kqe podstawowy | (0,008) (0,020) 0,002 (0,034)
Zysk (strata) netto za okres (666) (1521) 153 (2 603)
Inne catkowite dochody
Zysk (strata) z tytutu wyceny inwestycji w jedn.
zalezne wyceniane w warto$ci godziwej przez inne 8316 3688 23374 (5224)
catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto 8316 3688 23374 (5224)
Catkowity dochdd netto za okres 7 650 2167 23 527 (7 827)

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad Spétki jako Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzacji za okres
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. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Warto$ci niematerialne - koszty zakorficzonych prac rozwojowych
Warto$ci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe
Wartosci niematerialne - pozostate

Naleznosci dtugoterminowe

Diugoterminowe aktywa finansowe - inwestycje w jednostki zalezne
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty

Wynik okresu biezacego

Skumulowane inne catkowite dochody
Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy z tyt. $wiadczen pracowniczych
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Przychody przysztych okresow - otrzymane dotacje
Pozostate zobowiagzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy z tyt. $wiadczen pracowniczych

Rezerwy pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek
Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje
Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Nota

10

14
18

14
15

18

30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018
133 998 103 523
9178 15797
2675 -
669 849

54 527 49089
560 442

85 84
65924 36 882
380 380
21693 22042
8 005 9922
9900 10991
276 363
3512 766
155 691 125 565
118 992 95 465
84 205 84 205
26373 51481
1046 1046
153 (25108)
7215 (16 159)
26 094 12 049
113 13
13291 -
11894 11208
796 728

10 605 18 051
575 575
262 3956
9752 11761

- 1743

16 16
36699 30100
155 691 125 565
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IV. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) brutto

Korekty:

Amortyzacja

Wycena walutowa aktywow finansowych

(Zysk) / strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Odsetki

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzarn, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych

(Zaptacony) / zwrécony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

. Wptywy

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej
Dotacje otrzymane na realizowane prace badawcze i rozwojowe
II. Wydatki

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Wydatki na trwajace prace rozwojowe

Wydatki na aktywa finansowe (akcje Orphée SA)
Zwrot zaliczki na dotacje

Zwrot dotacji

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

. Wplywy

Otrzymane kredyty i pozyczki

Whplyw z leasingu zwrotnego $rodkdw trwatych
II. Wydatki

Odsetki

Sptaty kredytéw i pozyczek - czes¢ kapitatowa

Sptaty zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - cze$¢ kapitatowa

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pienigzne razem

Whplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkdw pienieznych
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Nota

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018
153 (2 603)
153 (2 603)
3028 5444
2703 3115
124 -

(2 868) (103)
301 130
1330 (1079)
588 300
443 2901
(183) (322)
75 -

506 501

9 1
3181 2341
7085 2272
5714 76
- 1075

1371 1121
17 507 5455
398 1039
7586 4101
5 668 -
674 315
3181 -
(10 422) (3183)
13191 1756
13121 1272
70 484
3208 944
591 130
1743 -
874 814
9983 812
2742 470
4 -

766 987
3512 1457
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V. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Na dzien 1 stycznia 2019
Zysk (strata) za okres

Zysk (strata) z tytutu wyceny inwestycji w jedn. zalezne
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody

Catkowite dochody za okres ogétem
Uchwata WZW o pokryciu straty z lat ubiegtych
Na dzien 30 wrzes$nia 2019

Na dzien 1 stycznia 2018 (przed korekta)
Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9

Na dzien 1 stycznia 2018 (po korekcie)
Zysk (strata) za okres

Zysk (strata) z tytutu wyceny inwestycji w jedn. zalezne
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody

Catkowite dochody za okres ogétem
Uchwata WZW o pokryciu straty z lat ubiegtych
Na dzier 30 wrze$nia 2018

. . Zyski Skumulowane .

i) g zatrzymane/  inne catkowite L= wlz'lsny
podstawowy zapasowy niepokryte straty dochody ogotem
84 205 51481 (24 062) (16 159) 95 465
- 153 - 153
- - 23374 23374
- 153 23374 23 527

- (25 108) 25108 -
84 205 26 373 1199 7215 118 992

. . Zyski  Skumulowane .

Kapita Kapitat zatrzymane/ inne catkowite Kapitat wI@sny
podstawowy zapasowy niepokryte straty dochody ogotem
77 205 53 351 141 (10 935) 119 762
- (881) - (881)
77 205 53 351 (740) (10 935) 118 881
. (2603) - (2603)
- - (5224) (5224)
- (2603) (5 224) (7 827)

- (1786) 1786 -
77 205 51 565 (1557) (16 159) 111 054
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VI. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki PZ Cormay S.A. (dalej: ,Spétka’) obejmuje okres 9 miesigecy zakonczony
30 wrzes$nia 2019 roku oraz dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku oraz, w zakresie
pozyciji ze sprawozdania z sytuaciji finansowej, dane poréwnawcze na dzief 31 grudnia 2018 roku.

PZ Cormay S.A. jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow w Warszawie pod numerem KRS 0000270105. Spétce nadano
REGON 140777556 oraz NIP 1181872269. Siedziba Spotki miesci sie w Lomiankach.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci PZ Cormay S.A. jest produkcja i dystrybucja odczynnikéw oraz dystrybucja testow i
aparatury do diagnostyki laboratoryjnej (IVD).

Spotka jest notowana na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciagtych. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek reprezentuje sektor ,Produkcja lekdw”.

PZ Cormay S.A. z siedzibg w Lomiankach, przy ul. Wiosennej 22, prowadzi dziatalno$¢ w kilku lokalizacjach: w Warszawie,
Lublinie oraz Maryninie k/Lublina. W Warszawie zlokalizowane sg biura zarzadu, dyrekcja sprzedazy krajowej, dziat strategii
produktowej i marketingu, dziat eksportu i wspotpracy zagranicznej, dziat serwisu technicznego, jak réwniez dziat projektow
strategicznych. W Maryninie k/Lublina ulokowany jest zaktad produkcyjny, laboratorium kontrolne i dziat zapewnienia jako$ci.
W Lublinie miesci sie dziat badan i rozwoju, dziat inwestyciji, dziat logistyki wraz z magazynem wyrobéw gotowych, dziat
zakupdw, biuro obstugi klienta, dziat finansowy oraz dziat zarzadzania zasobami ludzkimi.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
14 listopada 2019 roku.

3. Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

3.1. Zatozenie kontynuowania dziatalno$ci

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoSci gospodarczej w dajacej sie przewidzieC przysziosci. Zarzad Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia faktdéw i okolicznosci, ktdre
wskazywatyby na zagrozenie mozliwo$ci kontynuowania dziatalnosSci przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 wrzesnia 2019 roku.

3.2. Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia Srédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Zarzad PZ Cormay S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rédroczne skrdcone sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi PZ Cormay S.A. zasadami rachunkowosci
oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacie majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy
PZ Cormay S.A.

3.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF-UE). Na dzieh zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego do publikacii, biorac pod uwage toczacy sie w Unii
Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez Spotke
zasad rachunkowo$ci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktére weszly w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).
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Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF-UE.

Przy sporzadzeniu $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spdtka przestrzegata tych samych
zasad rachunkowosci, co w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku z
wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku.

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z opublikowanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Spotki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywéw pienigznych metodg
posrednia.

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2019 roku nie podlegato obowigzkowi
badania przez biegtego rewidenta.

3.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg Spotki jest zioty polski (PLN). Ninigjsze $rodroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich (PLN).

4. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci opisano w nocie 6 $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego GK Cormay.

0Od 1 stycznia 2019 Spdtka zastosowata nowy standard MSSF 16 ,Leasing”. Szczegdtowy opis zmian wynikajacych z
wdrozenia MSSF 16 opisano w nocie 6.1 $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ponizej
zaprezentowano jedynie wptyw liczbowy zmian na $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.

Uzgodnienie wartosci kwot przyszlych optat, do ktorych Spétka byta zobowiazana z tytutu leasingu operacyjnego,
ujawnionych w sprawozdaniu finansowym Spétki na dzien 31 grudnia 2018 roku zgodnie z MSR 17 oraz zobowiazan
z tytutu leasingu ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w dniu pierwszego zastosowania

Kwoty przysziych optat z Zobowiazanie z tyt.

tytutu leasingu leasingu (traktowanego

operacyjnego wykazane w R Efekt zastosowania wczesniej jako leasing

sprawozdaniu finansowym Korekta blgdéw dyskonta o;;eracyjny zgodnie z MSR

na 31 grudnia 2018 17) wykazane na 1 stycznia

zgodnie z MSR 17 2019 zgodnie z MSSF 16

Do 1 roku 281 6 (6) 281

Od 1 roku do 5 lat 539 80 (46) 573
Powyzej 5 lat

Razem 820 86 (52) 854

taczny wplyw wprowadzenia MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 roku
Ponizej podsumowano wplyw wprowadzenia MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 1 stycznia 2019 roku.

1 stycznia 2019 Wplyw 1 stycznia 2019

przed . .
zastosowaniem  2219%0wania - po zastosowaniu
MSSF 16

Aktywa trwate 103 523 854 104 377
Rzeczowe aktywa trwate 15797 (2507) 13290
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 3361 3361
Aktywa obrotowe 22042 - 22 042
SUMA AKTYWOW 125 565 854 126 419
Kapitat wtasny ogétem 95 465 - 95 465

44



PZ CORMAY S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

(w tysigcach PLN)
Zobowigzania ditugoterminowe 12 049 281 12 330
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 728 281 1009
Zobowigzania krotkoterminowe 18 051 573 18 624
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 11761 573 12334
Zobowigzania razem 30100 854 30954
SUMA PASYWOW 125 565 854 126 419

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach opisano w nocie 7 $rddrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK Cormay.

6. Korekty btedéw poprzednich okresow
Nie wystapity.

7. Opis czynnikdw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki w okresie 9 miesigcy
zakonczonym 30 wrzesnia 2019 roku oraz inne informacje, ktére zdaniem Spétki sa istotne dla oceny
jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spoétke

Opis czynnikéw i zdarzeh majacych znaczacy wptyw na osiggnigte wyniki w okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia

2019 roku oraz inne informacje, ktére zdaniem Spétki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke opisano w

nocie 10 $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK

8. Sezonowos¢

Cormay.

W segmencie dziatalnosci, na ktérym dziata Spétka (IVD — in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci. Spétka realizuje
mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, z uwagi na ogélnoswiatowe obnizenie ilosci transakcji w tym okresie.

9. Informacje o odpisach z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych, warto$ci niematerialnych
i prawnych, naleznosci oraz innych aktywéw finansowych oraz odwrdcenie takich odpisow oraz o
odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdcenia

odpisow z tego tytutu

Odpis aktualizujacy warto$¢ srodkow trwatych ogge;::;z?:;g% Oggevsl;:zz?:zgqg
Na dzien 1 stycznia 448 235
Zwigkszenia 203 -
Zmniejszenia 550 66
Na dzier 30 wrzesnia 101 169
Odpis aktualizujacy wartosci niematerialne i prawne og(;e;;zz?,?:;g% O:l;((;evs;;zz?:;g%
Na dzien 1 stycznia 19 573 188
Zwiekszenia )
Zmniejszenia -
Na dzier 30 wrze$nia 19 573 188
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci Ogge;rizl;ﬁ?:;g% Ogge‘:;i:?:zg%
Na dzien 1 stycznia przed korekta 2891 2166
Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9 881
Na dzien 1 stycznia po korekcie 2891 3 047
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Zwigkszenie -
Wykorzystanie 70 35
Rozwigzanie 334 297
Na dzier 30 wrzesnia 2487 2715
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow O:I;(;es zalfoflczony Okres zalfor_'!czony

wrze$nia 2019 30 wrzesnia 2018
Na dzien 1 stycznia 1010 906
Zwigkszenie 358 386
Wykorzystanie/przeszacowanie - 78
Rozwigzanie - -
Na dzier 30 wrze$nia 1368 1214

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity odpisy / odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ innych
aktywow.

10. Diugoterminowe aktywa finansowe - inwestycje w jednostki zalezne

W pozyciji tej uimowane sg posiadane przez Spotke akcje jednostki zaleznej Orphée SA. Spdtka ujmuje akcje Orphée SA
zgodnie MSSF 9 i wycenia je w wartos$ci godziwej przez inne catkowite dochody. Poniewaz akcje Orphée SA sg notowane na
aktywnym rynku — Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect, warto$¢ godziwa jest ustalana w oparciu o ceny rynkowe
(poziom 1 hierarchii wyceny, o ktérej mowa w MSSF 13).

Zmiana stanu inwestycji w jednostki zalezne w okresie 9 miesiecy zakofczonym 30 wrze$nia 2019 oraz w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrze$nia 2018 przedstawiata sie nastepujaco:

Okres zakoriczony Okres zakornczony

30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2018

Na dzien 1 stycznia 36 882 42106
Nabycie akcji Orphée SA 5668 -
Przeszacowanie akcji Orphée SA do wartosci rynkowej odniesione na inne catkowite dochody 23374 (5224)
Na dzier 30 wrze$nia 65924 36 882

11. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub podrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoinej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spotki przedstawiono w nocie 22.3 $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego GK Cormay.

12. Zestawienie stanu posiadanych akcji Spoétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Spotke

Zestawienie stanu posiadanych akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spotke
przedstawiono w nocie 22.4 Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK Cormay.

13. Podziat zysku / pokrycie straty za poprzedni rok obrotowy

Informacje o podziale zysku / pokryciu straty za poprzedni rok obrotowy zawarto w nocie 22.6 $rédrocznego skroéconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK Cormay.

14. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Rezerwa na odprawy

Niewykorzystane urlopy emerytalne, rentowne i Suma
posmiertne
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 536 152 688
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Zwigkszenie -
Rozwigzanie -
Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku 536 152 688
Kroétkoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2019 roku 536 39 575
Dlugoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2019 roku - 113 113
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 635 128 763
Zwigkszenie -
Rozwigzanie -
Na dzien 30 wrzes$nia 2018 roku 635 128 763
Krotkoterminowe na dzien 30 wrze$nia 2018 roku 635 22 657
Dlugoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2018 roku - 106 106
15. Rezerwy pozostale
Rezerwa na
potencjalny zwrot
Rezerwa na sprawy dotacji "Umowa
sadowe Wdrozenie do R S
produkcji
analizatorow"
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 66 3513 377 3956
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) 7 126 92 225
Wykorzystanie - 3639 265 3904
Rozwigzanie - - 15 15
Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku 73 - 189 262
Kroétkoterminowe na dzien 30 wrzesnia 73 - 189 262
Dtugoterminowe na dzien 30 wrze$nia ) ) i
2019 roku
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 57 - 752 809
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) 7 - 347 354
Wykorzystanie - - 122 122
Rozwigzanie - - 554 554
Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku 64 - 423 487
Krétkoterminowe na dzien 30 wrzesnia 64 - 423 487

Dlugoterminowe na dzien 30 wrze$nia
2018 roku

16. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji na dzient 31 grudnia 2018 przedstawiono w nocie 35.6 ,Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie
przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administraciji” jednostkowego sprawozdania
finansowego PZ Cormay S.A. za rok 2018.

Jak opisano w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2018 roku, w dniu 27 listopada 2018
roku uprawomocnit sie wyrok w postepowaniu prowadzonym przed Sadem Okregowym w Warszawie, pod sygnaturg XVIIl K
202/16. W postepowaniu tym oskarzony zostat uznany za winnego i skazany na zaptate Spotce 301 tys. PLN z tytutu
wyrzadzonej Spofce szkody polegajacej na pozbawieniu Spdtki mozliwosci korzystania z jej Srodkéw, poprzez ich przelewanie
na prywatne rachunki swoje lub spétek z nim powigzanych. W dniu 13 maja 2019 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat
nakaz zaptaty przez skazanego na rzecz Spotki na kwote 301 tys. PLN powigkszonej o koszty procesowe. Cata kwota zostata
zabezpieczona w postepowaniu egzekucyjnym. W pazdzierniku 2019 roku, Spétka otrzymata cato$¢ zasgdzonej kwoty.
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Poza opisanym powyzej postepowaniem, w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 oraz do dnia publikacii
niniejszego $rddrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie zmienity sie istotnie okoliczno$ci ani nie
pojawity sie nowe istotne fakty w toczacych sie postepowaniach. W okresie tym nie wystapity réwniez nowe istotne
postepowania.

17. Zohowiazania warunkowe

Weksle zabezpieczajace wywiazanie sie ze zobowiazan dotacyjnych

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wartos¢ dofinansowania zabezpieczona wekslami in blanco, wynikajgca z zawartych uméw
o dofinansowanie projektow bedacych w okresie realizacji oraz w okresie trwatosci wyniosta 40 348 tys. PLN, natomiast na
dzien 31 grudnia 2018 wynosita 46 971 tys. PLN.

Weksle zwigzane z trwajacymi umowami leasingowymi
Warto$¢ zobowigzan leasingowych zabezpieczonych wekslami na dzien 30 wrzeénia 2019 roku wyniosta 1 660 tys. PLN,
natomiast na dzien 31 grudnia 2018 roku 1 538 tys. PLN.

18. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Saldo kredytu/pozyczki na 30 wrze$nia 2019 w

Saldo kredytu/pozyczki na 31 grudnia 2018 w

tys. PLN tys. PLN
I_(redytodawcalpo Krétkotermin  Diugotermino Razem Krétkotermin  Dlugotermino Razem Zmiana stanu
zyczkodawca owe we owe we
Santander Bank
Polska S.A. 1743 1743 (1743)
Orphée SA 13 291 13291
Razem 13291 13291 1743 1743 (1743)

Kredyt w Santander Bank Polska S.A.

Informacje o kredycie w banku Santander Bank Polska S.A. zawarto w nocie 27 $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego GK Cormay.

Pozyczka od Orphée SA

W dniu 16 lipca 2019 roku zawarta zostata umowa pozyczki pomiedzy spotkg Orphée SA a PZ CORAMAY S.A. Na mocy tej
umowy Orphée SA udzielita Spétce pozyczki w kwocie 1,2 min EUR, z terminem wymagalnosci 15 lipca 2021 rok i rocznym
oprocentowaniem 1,9%,

W dniu 4 wrzesnia 2019 zawarta zostata kolejna umowa pozyczki pomiedzy spdtkg Orphée SA a PZ Cormay S.A., na mocy
ktérej Orphée SA udzielita Spdtce pozyczki 8,0 min PLN, z terminem wymagalnosci 3 wrzesnia 2021 roku i rocznym
oprocentowaniem 3,8%.

W obydwu pozyczkach oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynkowych. Zabezpieczeniem spfaty pozyczek sg
weksle in blanco wystawione przez pozyczkobiorce.
19. Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi

Ponizsze tabele przedstawiajg taczne kwoty transakcji Spdtki z podmiotami powigzanymi za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2019 roku, za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku oraz kwoty rozrachunkow na 30 wrzesnia
2019 roku oraz na 31 grudnia 2018 roku.

Okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2019 Okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2018

Przychody ze Zakup Przychody ze Zakup
sprzedazy L sprzedazy A
t produktow, . produktéw,
. . produktoéw, A Koszty produktéw, A Koszty
Nazwa jednostki 2 ustug, towaréw . ustug, towaréw
ustug, towaréw A odsetkowe ustug, towaréw . odsetkowe
A i pozostatych . i pozostalych
i pozostatych aktywow i pozostatych aktywow
aktywow aktywow Y
Orphée SA 6917 1340 43 6 340 1438
Kormej Diana Sp. z 0.0. 429 603
Kormiej Rusland Sp. z 0.0. 3511 2687
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Orphee Technics Sp. z 0.0. - 494 - 7 491 -
gizs:e* Diagnostica Senese ) 230 ) ) 418 )
Suma 10 857 2064 43 9637 2347 -

30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018

Naleznosciz  Zobowiazania z : . Naleznosciz ~ Zobowiazania z N

tytutu dostaw i tytutu dostaw i Zobowmz?ntljﬁ tytutu dostaw i  tytutu dostaw i Zoboqu?ntljlz
Nazwa jednostki ustug oraz ustug oraz Lyt ustug oraz ustug oraz [yt
pozostate pozostate Wil pozostate pozostate udzielonej
Tt . . pozyczki L . . pozyczki

naleznosci zobowigzania naleznosci zobowigzania
Orphée SA 2230 858 13291 4438 279 -
Kormej Diana Sp. z 0.0. 162 - - 25 - -
Kormiej Rusland Sp. z 0.0. 195 - - 307 - -
Orphee Technics Sp. z 0.0. - 1154 - - 1075 -
g|§s:e* Diagnostica Senese ) ) ) 366 )
Suma 2587 2012 13291 4770 1720 -

*Grupa traktuje spotke Diesse Diagnostica Senese S.p.A (Diesse) jako jednostke powigzang do dnia zbycia udziatow w tej
spdtce, tj. do dnia 13 maja 2019 roku. Przychody ze sprzedazy i zakupy od Diesse wykazane powyzej za rok 2019 obejmujg
okres od 1 stycznia do 13 maja 2019 roku.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w ciggu miesiecy 2019 roku odbywaty sie na warunkach rynkowych.

20. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapity.

49



W
CORMAY

PZ Cormay S.A.
Ursynow Business Park

02-785 Warszawa, ul. Putawska 303
tel. (22) 751 79 10, fax (22) 751 79 11
www.cormay.pl




