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1. GRUPA KAPITALOWA JSW W OKRESIE 9 MIESIECY 2019 ROKU

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) sktadata sie z Jednostki
dominujacej i jej spotek zaleznych zlokalizowanych na terenie Polski. Spétki wchodzace w sktad Grupy sq przypisane do poszczegoinych
segmentdw operacyjnych, tj. Segmentu Weglowego, Koksowego oraz Pozostatych Obszaréw Wspierajacych. Jednostkg dominujaca w Grupie
jest Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. (,Spotka’, ,JSW”, ,Emitent”), ktdra zostata utworzona w dniu 1 kwietnia 1993 roku. Czas trwania
dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony. Akcje Spétki znajduja sie w publicznym obrocie od dnia 6 lipca 2011 roku.

PODSTAWOWE INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

NAZWA Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.

SIEDZIBA Aleja Jana Pawta Il 4, 44-330 Jastrzebie-Zdr6j

KRS 0000072093 — Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

REGON 271747631

NIP 633 0005110

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI Wydobywanie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego oraz sprzedaz koksu i weglopochodnych
1.1. SEGMENTY DZIALALNOSCI

Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajq sie w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych wyrobdw oraz rodzaj dziatalno$ci
produkcyjnej. Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zarzad Jednostki
dominujacej zidentyfikowat segmenty operacyjne na podstawie sprawozdawczosci finansowej spotek wehodzacych w sktad Grupy. Dziatalnosé
operacyjna Grupy Kapitatowej prowadzona jest przez nastepujace segmenty operacyjne:

SEGMENT WEGLOWY SEGMENT KOKSOWY POZOSTALE SEGMENTY

/AN =\
Ie

wydobycie i sprzedaz wegla kamiennego

dziatalno$¢ pozostatych jednostek Grupy, m.in.
dziatalno$¢ w obszarach innowacji, IT, logistyce,
ustug remontowych i konserwacyjnych,
specjalistycznych ustug gorniczych, ustug
laboratoryjnych oraz ubezpieczeniowych

wytwarzanie i sprzedaz koksu
oraz weglopochodnych

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 roku Grupa koncentrowata si¢ na rozwoju i wzroscie efektywnosci produkcyjnej
we wszystkich segmentach prowadzonej dziatalnosci.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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WYNIKI FINANSOWE SEGMENTOW OPERACYJNYCH

WYSZCZEGOLNIENIE SEGMENT WEGLOWY SEGMENT KOKSOWY POZOSTALE SEGMENTY
Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrze$nia zakonczony 30 wrze$nia zakonczony 30 wrze$nia
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Przychod daz
r2yenocy z6 sprzecazy 36679 38713 20419 32142 2516 2009
od odbiorcéw zewnetrznych
Zysk operacyjny 716,0 14995 126,5 309,0 87,7 70,6
Amortyzacja 624,3 439,6 770 748 68,1 476
EBITDA 1340,3 19391 203,5 383,8 155,8 118,2

Przychody ze sprzedazy wegla od odbiorcow zewnetrznych za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2019 roku wyniosty 3 667,9 min zt,
co oznacza spadek 0 5,3% w poréwnaniu do tego samego okresu 2018 roku. Spadek ten jest pochodng zmiany struktury sprzedazy wegla oraz

trendéw cenowych na rynku wegla. W okresie sprawozdawczym przychody ze sprzedazy w segmencie koks wyniosty 2 941,9 min zt, co oznacza

spadek 0 8,5% w poréwnaniu do tego samego okresu 2018 roku. Nizsze przychody z tytutu sprzedazy koksu i weglopochodnych spowodowane
byly gtéwnie nizszym wolumenem sprzedazy koksu.

W analizowanym okresie sprawozdawczym udziat przychodow dla pieciu gtéwnych zewnetrznych odbiorcow w segmencie Wegiel wyniést 75,1%
przychoddw w tym segmencie (w analogicznym okresie 2018 roku: 74,1%). Pozostali odbiorcy, ktdrych jednostkowy udziat nie przekraczat 10,0%
przychoddw, wygenerowali pozostate 24,9% tacznych przychodow segmentu weglowego (w analogicznym okresie 2018 roku: 25,9%).

Udziat przychodow dla pieciu gtdwnych odbiorcow w segmencie Koks wyni6st 70,1% przychodéw w tym segmencie (w okresie od 1 stycznia
do 30 wrze$nia 2018 roku: 57,6%). Pozostali odbiorcy, ktérych jednostkowy udziat nie przekraczat 10,0% przychodow, wygenerowali pozostate
29,9% tacznych przychodow segmentu koksowego (w analogicznym okresie 2018 roku: 42,4%).

1.2, OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT

KALENDARIUM WYDARZEN

Wstrzas w Ruchu

W dniu 19 stycznia 2019 roku w kopalni Knuréw-Szczygtowice Ruch Szczygtowice doszto do wstrzasu wysokoenergetycznego

Szczygtowice w poktadzie 405/1 ponizej poziomu 850 metréw. Nastapito wypietrzenie spagu wyrobiska, w wyniku czego wstrzymany zostat ruch
$ciany. Okreslono dodatkowe wymogi zwigzane z prowadzeniem $ciany, podejmujac jednoczesnie decyzje o skroceniu jej
wybiegu o 60 m. Zaistniate zdarzenie nie wptynie na planowany roczny wynik wydobycia w KWK Knuréw-Szczygtowice.

Wypfata rekompensat W dniu 22 stycznia 2019 roku weszta w zycie ustawa o wyptacie rekompensat za utrate prawa do bezptatnego wegla. Od tego

momentu, przez nastepnych 90 dni, osoby uprawnione do $wiadczenia mogly ztozy¢é wnioski w wyznaczonych do tego miejscach.
Opracowana przez Ministerstwo Energii ustawa przewiduje jednorazowa wyptate $wiadczenia rekompensacyjnego w wysokosci
10 tys. zt. O rekompensate moga ubiega¢ sie osoby, ktérym przedsigbiorstwa géricze zaprzestaty wydawa¢ bezptatny wegiel
w naturze lub w ekwiwalencie pienieznym przede wszystkim osoby, ktérych nie objeta poprzednia ustawa z 12 pazdziernika
2017 roku o $wiadczeniu rekompensacyjnym z tytutu utraty prawa do bezptatnego wegla, tj. wdowy i sieroty po gérnikach, ktorzy
zgingli przy pracy lub zmarli, jako czynni pracownicy kopaln, a takze osoby na $wiadczeniach przedemerytalnych. Z rozwigzan
zawartych w ustawie moga skorzystac rowniez osoby, ktdre spoznity sig z wnioskami sktadanymi w ubiegtym roku. W dniu 5 lipca
2019 roku dokonano pierwszej wypfaty. Natomiast po dniu kohczacym okres sprawozdawczy tj. 2 pazdziernika 2019 roku
zrealizowano druga wypfate $wiadczenia rekompensacyjnego. Pozostate wnioski sg obecnie weryfikowane i zostang wyptacone
w kolejnych transzach, tj. do korica biezacego roku.

Samodzielna Obudowa
Kotwowa

W dniu 23 stycznia 2019 roku w siedzibie JSW podpisano umowe z firmg SIGMA na dostarczenie systemu urzadzen przodkowych
i pozaprzodkowych dla technologii drazenia wyrobisk korytarzowych z zastosowaniem specjalistycznego kombajnu urabiajaco-
kotwigcego Bolter Miner. System pozwoli na duzo szybsze drazenie wyrobiska. JSW bedzie pierwsza spotka wydobywcza
w polskim gornictwie, ktéra zastosuje obudowe kotwowa.

Pozar w Ruchu
Szczygtowice

W dniu 26 stycznia 2019 roku w kopalni Knuréw-Szczygtowice, Ruch Szczygtowice wykryto pozar. Do zdarzenia
doszto w chodniku badawczym 16b w poktadzie 407/3 na poziomie 850 po robotach strzatowych. W strefie zagrozenia znajdowato
sie 10 pracownikéw kopalni, ktérzy w wyniku podjetej akcji ratowniczej bezpiecznie opuscili zagrozony rejon.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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W dniu 22 lipca 2019 roku JSW otrzymata pismo z Okregowego Urzedu Goériczego w Gliwicach informujace o zakorczeniu badan
w ktérym stwierdzono, iz do wybuchu metanu z udzialem pylu weglowego i pozaru egzogenicznego przyczynily sie intensywne
wyptywy metanu w wyniku urabiania wegla w przodku przy uzyciu materiatu wybuchowego.

Nowa kopalnia w JSSW

Pod koniec stycznia Rada Nadzorcza JSW zaakceptowata decyzje Zarzadu JSW o wydzieleniu ze struktur KWK Borynia-
Zofibwka-Jastrzebie nowej kopalni, noszacej nazwe Kopalnia Wegla Kamiennego Bzie-Debina w budowie. Zasoby operatywne
nowej kopalni szacowane sg na ponad 180 min ton wegla, znajdujacego sie w ztozach Bzie-Debina 1-Zachdd (prawie 71,5 min
ton zasobow) oraz Bzie-Debina 2-Zachéd (113,8 min ton, JSW posiada koncesjg na to ztoze). Okoto 95% zasobéw w ztozach
Bzie-Debina to wegiel koksowy typu 35. Wytaczenie kopalni Bzie-Debina ze struktur KWK Borynia-Zofiowka-Jastrzebie w znaczny
sposob przyspieszy wydobycie wegla koksowego, ale réwniez uporzadkuje strukture kopalni.

W dniu 28 maja 2019 roku JSW uzyskata koncesje na wydobywanie wegla kamiennego i metanu jako kopaliny towarzyszacej
ze ztoza ,Bzie Debina 1-Zachdd”. Koncesja zostata udzielona na okres do 31 grudnia 2051 roku. Ztoze, na ktére Jednostka
dominujaca otrzymata koncesje ma powierzchnig 12,2 km? i jest polozone na terenie miasta Jastrzebie-Zdroj oraz gmin
Zebrzydowice i Pawtowice.

W dniu 25 wrzeénia 2019 roku zainaugurowata dziatalnos¢ KWK Bzie-Debina w budowie. Zasoby operatywne nowej kopalni
szacowane sg na ok. 180 min ton wegla, w tym 95 % zasobow to wegiel koksowy typu 35. Rozpoczecie wydobycia w pierwszej
Scianie bedzie mozliwe w 2022 roku. Uruchomienie nowej kopalni zwigkszy zdolnosci produkcyjne JSW (docelowo zaktad ma
wydobywac¢ ok. 2 min ton wegla koksowego rocznie, a jego zywotno$¢ oceniana jest na co najmniej 30 lat).

Projekt Prairie Mining
Limited

W dniu 25 lutego 2019 roku JSW oraz Prairie Mining Limited (,Prairie”) wydtuzyty o kolejne 6 miesiecy tj. do 28 wrzes$nia 2019
roku termin obowigzywania umowy o zachowaniu poufnosci zawartej w dniu 28 marca 2018 roku w sprawie nawigzania
potencjalnej wspdipracy dotyczacej projektéw weglowych Prairie w Polsce.

Spotka potwierdza, ze nie doszio do przediuzenia obowigzywania umowy o zachowaniu poufnosci (,NDA”) w zwigzku z czym
wygasta ona w przewidzianym terminie, tj. 28 wrzesnia 2019 roku. Przediuzenie obowigzywania NDA nie jest warunkiem
niezbednym do prowadzenia dalszych rozmoéw z Prairie. Obecnie JSW pracuje nad aktualizacjg strategii Grupy JSW, w tym
analizuje potencjalne scenariusze wspdtpracy z Prairie. Na podstawie wynikéw tych analiz Spétka podejmie decyzje o kontynuacii
lub zaprzestaniu wspétpracy.

Gorniczy sojusz
po nowoczesnosé

Dnia 26 lutego 2019 roku w Krakowie, podczas XXVIII Szkoly Eksploatacji Podziemnej JSW, KGHM Polska Miedz oraz
LW Bogdanka podpisaty list intencyjny, ktory zaktada ich wspétprace przy wprowadzaniu do procesu produkcji
najnowoczes$niejszych rozwigzan technicznych i informatycznych. To pierwsze tego typu tréjstronne porozumienie w historii
polskiego gornictwa.

Wypfata dywidendy
za 2018 rok

W dniu 13 marca 2019 roku raportem biezacym 19/2019 Zarzad JSW poinformowat, iz dziatajac w oparciu o zapisy polityki
dywidendowej zdefiniowanej w prospekcie emisyjnym z 2011 roku, uwzgledniajac plany rozwoju Grupy Kapitatowej,
w szczegoInosci jej plany inwestycyjne i potrzeby kapitatowe, zamierza rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu JSW wyptate
dywidendy za 2018 rok na poziomie ponizej 30% skonsolidowanego zysku netto w wysokosci 1,71 zt na akcje. Zarzad Spotki
zaproponowat, aby dziers dywidendy ustanowi¢ na 27 sierpnia 2019 roku, a dzier wyptaty dywidendy ustanowi¢ na 10 wrze$nia
2019 roku.

W dniu 3 lipca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW w wyniku podziatu zysku netto za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2018 roku, przeznaczyto na dywidende dla akcjonariuszy kwote 200 773 829,16 zt, co stanowi 1,71 zt za jedna akcje.
Dywidenda zostata wyptacona 10 wrze$nia 2019 roku.

Nowoczesne centrum
produkcyjno-remontowe
na $lasku

Jastrzebskie Zaktady Remontowe Sp. z 0.0. (,JZR”"), wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej JSW, zawarly kontrakt z firma,
Budimex S.A. na budowe zespotu hal produkcyjno-remontowych w Suszcu. Inwestycja JZR to pierwszy etap planowanej budowy
nowoczesnego centrum przemystowego na terenie bytej kopalni Krupinski, ktéra JSW przekazata nieodptatnie 31 marca 2017 roku
do Spétki Restrukturyzacji Kopal.

JSW w Hydrogen Europe

Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. przystapita do Hydrogen Europe, Europejskiego Stowarzyszenia Wodoru i Ogniw Paliwowych.
Prestizowa organizacja skupia ponad 100 firm, 68 organizacji badawczych oraz 13 stowarzyszen krajowych, ktére aktywnie
dziataja na rzecz rozwoju przyjaznych $rodowisku technologii wodorowych. Przystapienie JSW do Hydrogen Europe skutkuje
pogtebieniem wspdtpracy z najwigkszymi firmami, instytutami oraz stowarzyszeniami stawiajacymi na przemystowe wykorzystanie
wodoru. JSW prowadzi intensywne prace nad uruchomieniem pierwszej instalacji separacji wodoru, ktéry jest produktem
ubocznym w procesie produkcji koksu. Wedtug planéw Spétki wodér wyprodukowany na terenie Koksowni Przyjazr moze zasili¢
setki bezemisyjnych autobuséw, ktére moglyby obstugiwaé ponad dwa i pét miliona mieszkarcow Aglomeracji Slaskiej.

Wpisanie ,,Fundacji JSSW”
do Rejestru

W dniu 3 kwietnia 2019 roku ustanowiona przez JSW ,Fundacja JSW” zostata wpisana do Rejestru Stowarzyszen. Fundacja JSW
wspiera inicjatywy w czterech obszarach - kultury itradycji, wypoczynku irekreacji, nauki iedukacji oraz zdrowia

Stowarzyszen i bezpieczenstwa.

JSW gospodarzem W dniach 11-12 kwietnia 2019 roku w Miedzynarodowym Centrum Kongresowym w Katowicach, zaktadach JSW, a takze
International Mining w Krakowie miat miejsce International Mining Forum 2019. W Migdzynarodowym Forum Gérniczym uczestniczyli przedstawiciele
Forum 2019 branzy gdmiczej, instytutéw naukowych i uczelni, dyplomaci i przedsigbiorcy niemal z catego $wiata. Forum stuzyto przede

wszystkim szerokiej dyskusji i wymianie do$wiadczen zwigzanych z wprowadzeniem przemystu 4.0. Gléwnym tematem
wiekszosci sesji tematycznych bylo bezpieczenstwo i efektywno$¢ wydobycia, a takze rola wegla koksowego w $wiatowej

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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gospodarce. International Mining Forum to impreza cykliczna, ktéra odbywa sig w réznych miejscach na catym $wiecie. JSW
po raz drugi byta gospodarzem tej prestizowej i waznej konferencji.

Wspoipraca JSSW
z potentatami branzy
informatycznej

JSW oraz JSW IT Systems podpisaty w dniu 12 kwietnia 2019 roku w Katowicach, podczas drugiego dnia International Mining
Forum 2019, porozumienia o wspdfpracy z firmami IBM, Microsoft i SAP. Wspdtpraca JSW z firmami branzy informatycznej to
droga ku przysztosci i wprowadzenie w Zycie idei kopalni 4.0. Porozumienia przewidujg podjecie strategicznej wspoipracy,
w ramach ktorej Grupa wykorzystywac bedzie zaawansowane technologie.

Firma Rafako wykonawca
budowy bloku
energetycznego

w Koksowni Radlin

W dniu 13 maja 2019 roku podczas Europejskiego Kongresu Gospodarczego podpisano porozumienie pomiedzy firma
Rafako S.A. z Raciborza, a JSW KOKS dotyczace budowy bloku energetycznego w Koksowni Radlin. Inwestycja przewiduje
budowe bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym, ktéry bedzie dysponowat mocg elektryczng okoto 28 MWe.
W ramach inwestycji zastosowane zostang nowoczesne i najbardziej efektywne technologie, umozliwiajace optymalizacje procesu
produkgji i wykorzystanie gazu koksowniczego. Nowe instalacje przyczynig sie do ograniczenia emisji, w tym emisji gazoéw
cieplamianych oraz zwigkszenia efektywnosci zasobowej i energetycznej, a takze samowystarczalno$ci energetycznej zaktadu.
Dnia 12 czerwca 2019 roku spdtka JSW KOKS podpisata umowe z RAFAKO S.A. na budowe bloku energetycznego w kogeneracii
0 mocy 28 MWe i 37 MWt. Catkowity koszt budowy wyniesie 289 min zt. Inwestor zamierza sfinansowa¢ budowe w ponad 70%
ze zrédet zewnetrznych w tym m.in. z wykorzystaniem pozyczki udzielonej przez NFOSIGW ze $rodkéw unijnych oraz kredytu
udzielonego przez EBI. Czas realizacji inwestycji okreslono na 29 miesiecy, liczac od czerwca 2019 roku. Nowa jednostka wejdzie
do ruchu w IV kwartale 2021 roku.

Nabycie
wiekszosciowego pakietu
akcji PBSz

Dnia 20 maja 2019 roku nastapito zawarcie umowy rozporzadzajacej pomiedzy PRIMETECH S.A., jej spotka zalezng PBSz1 oraz
JSW dotyczaca sprzedazy akcji PBSz S.A. Na podstawie zawartej umowy JSW nabyta pakiet 4 430 476 akcji na okaziciela
stanowigcych 95,01% kapitatu zaktadowego PBSz.

Zgoda na nabycie przez
JSW Innowacje
skfadnikéw aktywow
trwatych w zwigzku

Z realizacjag umowy

W dniu 28 maja 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki JSW Innowacje podjefo uchwate w sprawie
nabycia skfadnikow aktywdw trwatych o szacowanej wartosci nie przekraczajacej kwoty 6 684 400,00 zt netto w zwigzku
z realizacjg umowy ze spotka SIGMA S.A. zawartej w dniu 27 marca 2019 roku na wyposazenie przodka kotwowego. Umowa
z Sigma jest kolejnym etapem realizacji projektu dotyczacego opracowania w warunkach wystepujacych w kopalniach
metanowych JSW technologii prowadzenia robét goérniczych z wykorzystaniem Samodzielnej Obudowy Kotwowej (SOK)

ze spotka Sigma w KWK Budryk. Projekt SOK prowadzony jest w oparciu o zapisy Umowy Konsorcjum Naukowo-Technicznego zawartej w dniu
19 kwietnia 2018 roku pomiedzy JSW, JSW Innowacje, Joy Global (Poland) Sp. z 0.0. i Gtéwnym Instytutem Goérnictwa.
Zawarcie porozumienia Dnia 2 lipca 2019 roku zostato zawarte Porozumienie pomiedzy Zarzadem JSW a Reprezentatywnymi Organizacjami Zwigzkow

ze strong spofeczng

Zawodowych JSW w sprawie wyptaty dodatkowej nagrody pienigznej dla pracownikéw zatrudnionych w JSW. Laczna warto$¢
nagrody wyniosta 163,0 min zt. Wyptata nagrody wyczerpuje zadanie strony spotecznej zgtoszone w oparciu o ustawe
0 rozwigzywaniu sporéw zbiorowych.

Uruchomiono kolejne
$ciany

Na przetomie lipca i sierpnia w kopalniach JSW uruchomiono kolejne cztery $ciany, ktérych zasoby siegajg 2,6 min ton dobrej
jakosci wegla koksowego. Uruchomienie $cian w znacznym stopniu przyczyni si¢ do wzrostu wydobycia w skali catej Spotki.
Aktualnie kopalnie JSW eksploatujg 25 $cian. W pierwszym kwartale wydobyto 3,48 min ton, a w drugim 3,53 min ton, co jest
zgodne z przyjetym przez Spétke planem. Wykonanie robét korytarzowych jest o ponad 2 km wieksze w poréwnaniu z podobnym
okresem roku 2018.

Nowoczesny kompleks
dla Budryka

Firma Becker Warkop zaprezentowata Zarzadowi i Kierownictwu JSW nowoczesny kompleks $cianowy. Sktada sie on ze 118
sekeji produkeji Becker Warkop, kombajnu $cianowego typu 7LS22 oraz przeno$nika $cianowego produkgji firmy Joy. Oprécz
wszystkich niezbednych urzadzen w kompleksie $cianowym dodatkowo zastosowano uktad klimatyzacji. Konstruktorzy firmy
Becker Warkop zadbali o bezpieczenstwo gomikéw pracujacych w cianie, projektujac miedzy innymi - przejécie dla zatogi przed
i za stojakami sekcji. Zgodnie z wymaganiami kopalni zapewniono réwniez bezpieczenstwo pracownikom, ktérzy bedg zajmowaé
sie serwisem kombajnu. W tym celu 24 sekcje wyposazono w specjalnie skonstruowane teleskopowe ostony czota $ciany, ktére
zabezpieczajg pracownikow przed kawatkami opadajacych skat. Jedng z kilku nowinek bedzie system kontroli geometrii sekcji.
Zakupiony przez JSW kompleks $cianowy zostanie wykorzystany w siedmiu kolejnych $cianach.

Wymiana doswiadczen

W siedzibie Biura Zarzadu JSW spotkali sie przedstawiciele najwiekszych spdtek wydobywczych — Polskiej Grupy Gornicze;j,
Lubelskiego Wegla, Tauron Wydobycie oraz KGHM Polska Miedz, by wymieni¢ sig doswiadczeniami dotyczacymi wiercen
poziomych, czyli wiercenia w ztozach z poziomu wyrobisk. Do dyskusji dotaczyt takze przedstawiciel AGH oraz australijskiej firmy
ADS, ktéra zajmuje sie wierceniami i wspomaga w tym zakresie JSW. Do tej pory wigkszo$¢ prac zwiazanych z rozpoznaniem
zk6z byta prowadzona z powierzchni. Dotychczasowe badania powierzchniowe maja wiele ograniczen, zwtaszcza kiedy chodzi
o0 miejsca trudno dostepne. Doktadne rozpoznanie gorotworu pozwala na tarisza i bardziej efektywng eksploatacje.

Przetom technologiczny

We wrzesniu 2019 roku nowoczesny kompleks przodkowy wraz z kombajnem Bolter Miner zostat przekazany JSW przez Komatsu
Mining Corporation. Nowoczesny kompleks zostat opracowany przy wspdtpracy cztonkdw konsorcjum, w sktad ktérego wchodza;
JSW Innowacje jako lider konsorcjum, JSW, Gléwny Instytut Gornictwa oraz Joy Global (Komatsu Mining Corp.). Decyzja
0 zakupie kombajnu pozwoli na zwigkszenie frontu robét przygotowawczych i przyspieszy prace zwigzane z udostepnianiem $cian
oraz eksploatacjg poktadow.

JSW z nowa koncesja

W dniu 19 wrzeénia 2019 roku Minister Srodowiska udzielit JSW koncesji na rozpoznawanie czesci zloza wegla kamiennego
,Chetm II” w Lubelskim Zagtebiu Weglowym. Koncesja obejmuje zloze na obszarze 96,77 km? i zostata udzielona na cztery lata.
W imieniu JSW dokument odebrat Pan Tomasz Sledz, Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Technicznych. Koncesja badawcza pozwoli

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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przeprowadzi¢ dodatkowe badania warunkéw geologiczno—gdmiczych, a wiec zasobnosci ztoza, warunkéw zalegania, migzszosci
poktadow, parametréw koksowniczych wegla, a takze warunkéw hydrogeologicznych i gazowych pod katem ewentualnych
zagrozen. Dziatania te majg postuzy¢ lepszemu zaprojektowaniu ewentualnej eksploatacji ztoza.

System Elektronicznego ~ JSW zlecita firmie Capgemini Polska wprowadzenie systemu Elektronicznego Obiegu Dokumentéw. Nowy system eliminuje

Obiegu Dokumentow szereg wad, jakie ma klasyczny obieg dokumentéw w wersji papierowej. Elektroniczny Obieg Dokumentéw zapewni sprawny,
bezpieczny i bardziej zorganizowany obieg informacji, co dla JSW oznacza oszczedno$¢ czasu i pieniedzy. Nowy system
ma jeszcze jeden istotny walor — ekologiczny. Wyeliminuje bowiem z codziennego uzycia tysiace kartek papieru i bedzie
w przysztosci podstawa do wyeliminowania obiegu dokumentéw papierowych.

Budowa Elektrociepfowni W dniu 25 wrze$nia 2019 roku na terenie koksowni Radlin, nalezacej do Grupy, zawarto porozumienie gwarantujace zaopatrzenie

Radlin w ciepto mieszkancow Radlina oraz KWK ROW Ruch Marcel. W podpisaniu umowy pomiedzy JSW KOKS, PGG S.A., PGNiG
Termika Energetyka Przemystowa oraz miastem Radlin uczestniczyt premier Mateusz Morawiecki. JSW KOKS przystepuje
do realizacji projektu budowy nowoczesnej elektrocieptowni opalanej oczyszczonym gazem koksowniczym, ktéra docelowo
zastapi planowang do wytaczenia z eksploatacji z koricem 2022 roku EC Marcel. Nowa elektrocieptownia ma zosta¢ zbudowana
w 29 miesiecy zgodnie z podpisang 12 czerwca br. umowg z RAFAKO S.A, wykonawcg obiektu. Budowa nowego zaktadu
polepszy stan srodowiska oraz wpisze sie w realizacje programu ,Czyste powietrze”.

Pierwszy przenosnik We wrzeéniu 2019 roku Jastrzebskie Zaktady Remontowe Sp. z 0.0. zaprezentowaly pierwszy przeno$nik zgrzebtowy
wyprodukowany podscianowy wykonany wiasnymi sitami wediug wiasnego projektu. W sktad przenosnika zgrzeblowego typu PPJZR-850
w Grupie Kapitatowej wchodzg; kruszarka urobku KUJZR-4z, urzadzenie przektadkowe UPJZR-KP1200 oraz stacja zwrotna linowa PTJZR-SZL1.
JSW Wszystkie urzadzenia zostaty w catosci zaprojektowane i wykonane w spéice JZR, a do ich produkgji uzyto materiatéw najwyzszej

jakosci o znacznie wigkszej wytrzymatoSci, niz te dotychczas stosowane w gornictwie. W urzadzeniach zastosowano wiele
innowacyjnych rozwigzan, ktére poprawig ich niezawodno$¢ oraz warunki bezpieczenstwa pracownikéw obstugi podczas
eksploatacii.

ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

Rewitalizacja terenow W dniu 4 pazdziemika podpisano porozumienie dotyczace rewitalizacji terenéw po bytej kopalni Krupinski. To wypetnienie

po byfej KWK Krupinski  zobowigzania wobec Gminy Suszec, jakie podjeta JSW zbywajac kopalnig do SRK. Porozumienie wigze si¢ z inwestycjami
na pogdmiczych terenach oraz tworzeniem nowych miejsc pracy w gminie. Porozumienie zostato podpisane przez czterech
sygnatariuszy: JSW Innowacje, Spétka Restrukturyzacji Kopalii, Gmina Suszec oraz Katowicka Specjalna Strefa Ekonomiczna.

Pozar endogeniczny W dniu 1 listopada 2019 roku doszto do pozaru endogenicznego w KWK Knuréw-Szczygtowice w chodniku badawczym 850m
w KWK Knuréw- pod ziemig w wyniku samozagrzania si¢ wegla. Z zagrozonego rejonu ewakuowano 8 gérnikéw, zaden z nich nie doznat
Szczyglowice uszczerbku na zdrowiu. Pozar zostat ugaszony w dniu 6 listopada 2019 roku.

Kombajn Bolter Miner W dniu 12 listopada 2019 roku w KWK Budryk rozpoczat prace kombajn urabiajaco-kotwiacy Bolter Miner 12CM30. To pierwszy

rozpoczaf prace w KWK tego typu kombajn w Polskim gérictwie. Kombajn Bolter Miner zostat zakupiony przez JSW Innowacje w 2018 roku w ramach

Budryk projektu ,Samodzielna obudowa kotwowa’. Zostat wyprodukowany w Stanach Zjednoczonych, a do Polski trafit na poczatku
sierpnia 2019 roku. Kompleks pomysinie przeszedt wszystkie proby rozruchowe i w dniu 12 listopada 2019 roku rozpoczat
drazenie chodnika Bw-1n badawczego w pokt. 401 w KWK Budryk w technologii kotwowej.

1.3. UMOWY ZNACZACE DLA DZIALALNOSCI GRUPY

PRACOWNICZY PROGRAM EMERYTALNY W JSW

W celu zabezpieczenia w przysztosci pracownikom wyzszych emerytur wdrozona zostata od 1 stycznia 2019 roku Ustawa o Pracowniczych
Planach Kapitatowych (,PPK”). Zgodnie z tq ustawg JSW ma obowigzek jej realizacji od 1 lipca 2019 roku, o ile nie bedzie realizowany w JSW
Pracowniczy Program Emerytalny (,PPE”). Wychodzac naprzeciw pracownikom JSW, ktorzy korzystajq w prawa emerytalnego nieco wczesnie;
anizeli pozostate branze, Reprezentatywne Organizacje Zwigzkowe dziatajace w JSW zawnioskowaty do Zarzadu JSW o rozpoczecie prac nad
wprowadzeniem w JSW Pracowniczego Programu Emerytalnego. Zarzad JSW podjat uchwate i zdecydowato wprowadzeniu w firmie
Pracowniczego Programu Emerytalnego.

PPE jest formg dobrowolnego, grupowego oszczedzania na emeryture w ramach systemu emerytalnego. Sktadki w wysokosci 3,5% w ramach
programu finansowane sg przez Pracodawce i przekazywane sg przez Pracodawce do zarzadzania profesjonalnej instytucii finansowej. Istnieje
réwniez mozliwo$¢ dokonywania dodatkowych, dobrowolnych wplat przez pracownika.

W dniu 21 lutego 2019 roku pomigdzy Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. a Zaktadowymi Organizacjami Zwigzkowymi zawarta zostata Umowa
Zaktadowa Pracowniczego Programu Emerytalnego dla pracownikéw Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. (,Zaktadowa Umowa Emerytalna”),
natomiast w dniu 25 lutego 2019 roku zawarta zostata umowa pomigdzy PKO Parasolowy - funduszem inwestycyjnym otwartym i PKO
zabezpieczenia emerytalnego - specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym a JSW Umowa o wnoszenie przez pracodawce sktadki
podstawowe;j i sktadki dodatkowej pracownikéw do funduszu inwestycyjnego. Dnia 12 kwietnia 2019 roku Komisja Nadzoru Finansowego,

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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po rozpatrzeniu wniosku ztozonego przez JSW w dniu 25 lutego 2019 roku, wpisata do rejestru pracowniczych programéw emerytalnych,
pracowniczy program emerytalny tworzony przez JSW.

Zgodnie z Umowg Zaktadowa, prawo przystapienia do Programu przystuguje kazdemu pracownikowi, ktéry jest zatrudniony w JSW nie krocej niz
3 miesigce i ktory nie ukoniczyt 70 roku zycia.

UMOWY NA DOSTAWY KOKSU Z VOESTALPINE ROHSTOFFBESCHAFFUNGS GMBH ORAZ IMPORTKOHLE GESELLSCHAFT MBH

W dniu 15 lutego 2019 roku, zostaly zawarte umowy pomiedzy JSW (wystepujaca w Umowie jako ,Sprzedajacy’), a Voestalpine
Rohstoffbeschaffungs GmbH wraz z Importkohle Gesellschaft mbH z siedzibg w Linz Austria (wystepujacy w Umowach jako ,Kupujacy”)
na sprzedaz koksu. Dostawy koksu przeznaczone sg na rynek austriacki. Umowy obowigzuja na okres od 1 kwietnia 2019 roku do 31 marca
2024 roku. Szacunkowa warto$¢ Umow w okresie ich obowigzywania wynosi 2,1 mid zt. Kryterium uznania zawartych Uméw za znaczacy dla
JSW jest istotna prognozowana warto$¢ Umow, przedtuzenie oraz znaczace zwiekszenie skali wspdtpracy ze strategicznym odbiorcg koksu
z JSW. Pozostate warunki Umoéw, w tym warunki finansowe, nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Koncern
Voestalpine AG jest w swoim obszarze $wiatowym liderem w produkji i przetwérstwie stali, wyrobéw ptaskich i dtugich. Oferuje zaawansowane
technologie, produkty i rozwigzania systemowe wykorzystujac stal i inne metale oraz oferujac je do najbardziej zaawansowanych i wymagajacych
odbiorcéw na rynku.

UMOWA FINANSOWANIA DLA GRUPY KAPITALOWEJ

W dniu 9 kwietnia 2019 roku zostata zawarta umowa finansowania pomiedzy JSW a Agencjg Rozwoju Przemystu S.A., Bankiem Gospodarstwa
Krajowego, Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz ICBC S.A. Oddziat w Polsce
(,Konsorcjum”). Poreczycielem finansowania jest spétka zalezna JSW, tj. JSW KOKS.

Finansowanie zostato udzielone w formie kredytu odnawialnego w kwocie 360,0 min zt, pozyczki terminowej w kwocie 100,0 min zt oraz kredytow
terminowych w kwocie stanowigcej rownowarto$¢ w USD kwoty 300,0 min zt.

Finansowanie planowane jest na maksymalny okres 7 lat, przy czym finansowanie w formie kredytu odnawialnego okreslono na okres 5 lat
zmozliwoscig, jego przediuzenia maksymalnie o 2 lata. Beneficjent udzielonego kredytu planuje przeznaczy¢ pozyskane $rodki m.in.
na: finansowanie inwestycji Grupy, finansowanie innych celéw ogélnokorporacyjnych Grupy oraz sfinansowanie nabycia przez Jednostke
dominujaca 95,01% akcji spotki Przedsigbiorstwo Budowy Szybow S.A.

UMOWA FINANSOWANIA Z EUROPEJSKIM BANKIEM INWESTYCYJNYM

W dniu 9 kwietnia 2019 roku zostata zawarta umowa finansowania pomigdzy JSW, spétka zalezng JSW tj. JSW KOKS oraz Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym (,EBI") z siedzibg w Luxemburgu.

Finansowanie zostato udzielone w formie kredytu terminowego w wysokosci 58,5 min EUR. Okres sptaty kredytu wynosi 8 lat od jego
uruchomienia, przy czym umowa dopuszcza jego przedterminowa splate.

Beneficjenci kredytu udzielonego przez EBI przy wsparciu Europejskiego Funduszu na rzecz Inwestycji Strategicznych, planujq wykorzystaé
pozyskane $rodki na modernizacje koksowni oraz inwestycje zwigzane z produkcjg energii z gazu koksowniczego i metanu pozyskiwanego
w kopalniach JSW. Instalacje te przyczynig sie do ograniczenia emisji, w tym emisji gazéw cieplarnianych oraz zwigkszenia efektywnosci
zasobowej i energetycznej, a takze samowystarczalnosci energetycznej oraz zapewnienia zgodnosci z BAT (Best Available Technology)
i przysztymi wymogami srodowiskowymi wynikajacymi z przepisow prawa.

UMOWA KREDYTU NIEODNAWIALNEGO Z BOS S.A.

W dniu 14 maja 2019 roku pomiedzy spéika zalezng JSW KOKS a BOS S.A. zostata zawarta umowa kredytu nieodnawialnego w wysokosci
60,1 min zt na zadanie ,Modernizacja baterii koksowniczej nr 4 w Koksowni Przyjazn”, ktére jednoczes$nie podlega dofinansowaniu pozyczka
na podstawie odrebnej umowy jaka JSW KOKS zawarta 17 pazdziernika 2018 roku z NFOSIGW z siedzibg w Warszawie w wysokosci
200,0 min zt.

UMOWA NA BUDOWE BLOKU ENERGETYCZNEGO W KOKSOWNI RADLIN

W dniu 12 czerwca 2019 roku w Radlinie spotka JSW KOKS podpisata umowe z RAFAKO S.A. na budowe bloku energetycznego w kogeneracji
0 mocy 28 MWe i 37 MWt opalanego gazem koksowniczym. Catkowity koszt budowy wyniesie 289,0 min zt. Inwestor zamierza sfinansowac
budowe w ponad 70% ze zrédet zewnetrznych, w tym m.in. z wykorzystaniem pozyczki udzielonej przez NFOSIGW ze $rodkéw unijnych oraz
kredytu udzielonego przez EBI. Czas realizacji inwestycji okreslono na 29 miesiecy, liczac od czerwca 2019 roku. Nowa jednostka wejdzie
do ruchu w IV kwartale 2021 roku. Zadanie inwestycyjne obejmuje dwa kotty parowe o tacznej mocy ok. 104 MWt, zabudowe turbiny upustowo-
kondensacyjnej o mocy 28 MWe oraz czton cieptowniczy o mocy 37 MW, a takze instalacje pomocnicze. Zrédtem energii pierwotnej dla bloku
bedzie nadmiarowy gaz koksowniczy w ilosci ok. 180 min m? rocznie. Budowa bloku energetycznego w kogeneracji w Radlinie ujeta zostata
w Programie dla Slaska.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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2. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ

21. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzier 30 wrzesnia 2019 roku JSW posiadata bezposrednio lub po$rednio udzialy i akcje w 20 spotkach powigzanych, w tym w 19 spétkach
zaleznych (bezpo$rednio i posrednio) i w 1 spotce stowarzyszonej (Remkoks Sp. z 0.0. (,Remkoks”)) zlokalizowanych na terenie Polski. Spotki
zalezne podlegaja konsolidacji metodg petna. Udziat w jednostce stowarzyszonej jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniany
metoda praw wiasnosci. Ponadto konsolidacjg objeto JSW Stabilizacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

SPOLKI ZALEZNE, W KTORYCH GRUPA POSIADA BEZPOSREDNI LUB POSREDNI UDZIAL. WEDLUG STANU NA DZIEN 30 WRZESNIA
2019 ROKU

DZIALALNOSC PODSTAWOWA
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2.2. INFORMACJA O PODMIOTACH GRUPY OBJETYCH KONSOLIDACJA

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci JSW jest wydobywanie wegla kamiennego, co ma miejsce w wydzielonych jednostkach organizacyjnych,
jakimi sg kopalnie. Za produkcje koksu w Grupie odpowiada JSW KOKS. Koncentracja dziatalnosci w obszarach wydobycia wegla i produkcji
koksu oraz sprzgzenie obu dziatalno$ci w ramach taricucha warto$ci zwigksza generowanie istotnej czesci wartosci dodanej Grupy i umozliwia
dalszy rozwo¢j zintegrowanego modelu biznesowego Grupy. Dystrybucjg produktow Grupy zajmuje sie przede wszystkim JSW bezposrednio
poprzez swoje wyspecjalizowane zespoty oraz przy wsparciu spotki JSW SHIPPING Sp. z 0.0. JSW KOKS wytwarza réwniez energie elekiryczng,
ktorg zuzywa na potrzeby wiasne. Nadwyzki sq sprzedawane na rynku energii elektrycznej. JSW posiada réwniez inne spétki zalezne, ktdre
$wiadczg na potrzeby Grupy ustugi wspierajace oraz mniejszosciowy udziat w kapitale zaktadowym innych podmiotéw, a ponadto w Grupie
funkcjonujg spotki, ktdre sg zalezne od JSW posrednio. Ponizsza tabela przedstawia informacje o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej, objetych konsolidacjq metodg petna.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A.
Z SIEDZIBA W JASTRZEBIU-ZDROJU

JSW KOKS S.A. (,JSW KOKS")
Z SIEDZIBA'W ZABRZU

Wydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego, sprzedaz koksu i weglopochodnych.

Produkcja koksu oraz produktoéw weglopochodnych.

*BTS SP.Z 0.0. (,BTS’)
Z SIEDZIBA W DABROWIE GORNICZEJ

*CARBOTRANS SP. Z 0.0. (,CARBOTRANS”)
Z SIEDZIBA W ZABRZU

*ZREM-BUD SP. Z 0.0. (,ZREM-BUD’)
Z SIEDZIBA W DABROWIE GORNICZEJ

Ustugi w zakresie wykonywania prac transportowych oraz ogélnobudowlanych.

Transport drogowy towardw, gtéwnie weglopochodnych i surowcéw do ich produkcji.

Produkcja czesci zamiennych, zespotdw i urzadzen, konstrukcji stalowych, osprzetu
technologicznego narzedzi i przyrzadéw oraz wykonywanie remontéw mechanicznych
i elektrycznych oraz serwis automatyki. Swiadczenie ustug remontowo budowlanych.

JASTRZEBSKIE ZAKLADY REMONTOWE SP. Z O.0. (,JZR")
Z SIEDZIBA W JASTRZEBIU-ZDROJU

Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie remontu maszyn i urzadzen, ich konserwacja oraz ustugi
serwisowe.

*JZR DZWIGI SP. Z 0.0. (,JZR DZWIGI)
Z SIEDZIBA W JASTRZEBIU-ZDROJU

Ustugi z zakresu produkcji, modernizacji, remontéw, konserwacji, przegladow
oraz serwisu urzgdzen transportu bliskiego.

PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWY SZYBOW S A. (,PBSZ’)
Z SIEDZIBA W TARNOWSKICH GORACH

Specijalistyczne ustugi gérnicze: projektowanie i wykonywanie wyrobisk pionowych,
poziomych i tuneli, budownictwo, dziatalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii, wynajem
maszyn i urzadzen, a takze instalowanie, naprawa i konserwacja maszyn dla gémictwa,
kopalnictwa i budownictwa.

JSW INNOWACJE S.A. (,JSW INNOWACJE”)

Dziatalno$¢ o charakterze badawczo-rozwojowym Grupy Kapitatowej, analizy

Z SIEDZIBA KATOWICACH wykonalno$ci i nadzor nad realizacjg projektow i wdrozen.
*HAWK-E SP. Z 0.0. (,HAWK-E”) Swiadczenie ustug w zakresie wykorzystywania samolotéw bezzatogowych dla potrzeb
Z SIEDZIBA W KATOWICACH komercyjnych.

JSW SHIPPING SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W GDYNI

Ustugi spedycji portowej i morskich agencji transportowych.

PRZEDSIEBIORSTWO GOSPODARKI WODNEJ

I REKULTYWACJI S.A. (,PGWIR") Z SIEDZIBA W JASTRZEBIU-

ZDROJU

Swiadczenie ustug wodno-sciekowych i odprowadzanie stonych wod, dostarczanie wody
przemystowej, dziatalno$¢ rekultywacyjna, produkcja soli.

*JSW ZWALOWANIE | REKULTYWACJA SP. Z O.0.
(,JSW ZWALOWANIE | REKULTYWACJA’) Z SIEDZIBA
W JASTRZEBIU-ZDROJU

Swiadczenie ustug zagospodarowania odpadéw pokopalnianych oraz rekultywacji.

CENTRALNE LABORATORIUM POMIAROWO - BADAWCZE
SP.Z0.0. (,CLPB") Z SIEDZIBA W JASTRZEBIU-ZDROJU

Wykonywanie ustug badan technicznych, analiz chemicznych i fizyko-chemicznych
kopalin, materiatéw oraz produktow statych, ciektych i gazowych.

JSW SZKOLENIE | GORNICTWO SP. Z 0.0. (,JSW SIG")
Z SIEDZIBA W JASTRZEBIU-ZDROJU

Dziatalno$¢ wspomagajaca gornictwo.

*JSW OCHRONA SP. Z 0O.0. (,JSW OCHRONA”)
Z SIEDZIBA W JASTRZEBIU-ZDROJU

Dziatalno$¢ wspomagajgca gornictwo, dziatalno$¢ ochroniarska.

JSWLOGISTICS SP. Z 0.0. (,JSW LOGISTICS”) Z SIEDZIBA
W KATOWICACH

Swiadczenie ustug w zakresie obstugi bocznic kolejowych, przewozow wegla i koksu,
organizowania przewozu fadunkéw na zlecenie oraz technicznego utrzymania i naprawy
pojazdéw kolejowych.

JASTRZEBSKA SPOLKA KOLEJOWA SP. Z 0.0. (,JSK’)
Z SIEDZIBA W JASTRZEBIU-ZDROJU

Udostepnianie linii kolejowych, utrzymanie budowli i urzadzen infrastruktury kolejowej,
budowa i remonty uktadéw torowych oraz obiektéw kolejowych.

JSWIT SYSTEMS SP. Z 0.0. (,JSW IT SYSTEMS”)
Z SIEDZIBA W JASTRZEBIU-ZDROJU

Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego, dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania
i przetwarzanie danych.

JSUSP.Z0.0. (,JSU")
Z SIEDZIBA W JASTRZEBIU-ZDROJU

Posrednictwo ubezpieczeniowe wraz z obstugg ubezpieczen w zakresie likwidacji szkad
ubezpieczeniowych, doradztwo finansowe i ekonomiczno-prawne, dziatalno$¢ turystyczna

i hotelarska.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej




POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2019 ROKU

NAZWA SPOLKI PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienigznych
JSW STABILIZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY zebranych w drodze niepublicznego proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych

ZAMKNIETY (,JSW Stabilizacyjny FIZ’)*

w okreslone w Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego oraz inne
prawa majatkowe.

* Jednostka dominujgca posiada 100% zaangazowania w certyfikaty inwestycyjné Funduszu.

23. POWIAZANIA ORGANIZACYJNE LUB KAPITALOWE | DOKONANE INWESTYCJE KAPITALOWE

ZDARZENIA DOTYCZACE POWIAZAN KAPITALOWYCH

ZDARZENIA

OPIS

ZMIANA WARTOSCI NOMINALNEJ
UDZIALOW ORAZ NAZWY FIRMY
NA JSWIT SYSTEMS

UTWORZENIE SPOLKI
JSW ZWALOWANIE | REKULTYWACJA
SP.Z0.0.

PODWYZSZENIE KAPITALU
ZAKLADOWEGO PGWIR

PODWYZSZENIE KAPITALU
ZAKLADOWEGO HAWK-E

NABYCIE AKCJI PBSz

Dnia 31 pazdziernika 2018 roku Zgromadzenie Wspolnikéw Advicom podjefo uchwate o zmianie nazwy firmy na JSW
IT Systems Sp. z 0.0. oraz dotyczacq zmiany wartosci nominalnej udziatéw z kwoty 500,00 zt na 1 000,00 zt za jeden
udziat. Dnia 2 stycznia 2019 roku powyzsze zmiany zostaty zarejestrowane w KRS.

Dnia 20 lutego 2019 roku PGWIR zawigzato spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg JSW Zwatowanie
i Rekultywacja Spdtka zograniczong odpowiedzialno$cia. Kapitat zaktadowy nowopowstatej spétki wynosi
50 000,00 z i dzieli sie na 1000 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Wszystkie udziaty w spétce
Zwatowanie i Rekultywacja objeto PGWiR. Wktady na pokrycie udziatdw zostaty pokryte w formie pienigznej. W dniu
28 marca 2019 roku spétka zostata zarejestrowana w KRS.

W dniu 7 marca 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PGWIR podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki o kwote 1 049 190,00 zt w drodze emisji 104 919 akcji serii F z ceng,
emisyjng 10,00 zt kazda, réwng warto$ci nominalne;j. Akcje zostaty w catosci objete przez JSW. Podwyzszony kapitat
zostat pokryty wktadem niepienieznym z majatku JSW (KWK Knuréw-Szczygtowice). W dniu 28 marca 2019 roku
nastapito zawarcie umowy objecia akcji przez JSW. Podwyzszenie kapitalu zostato zarejestrowane w KRS w dniu
31 maja 2019 roku.

W dniu 21 maja 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki Hawk-e podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 2,0 min zt do kwoty 5,0 min zt poprzez ustanowienie 60 000
udziatdéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Wszystkie nowe udziaty zostaty objete przez JSW Innowacje i pokryte
wktadem pienigznym. W dniu 19 czerwca 2019 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu w KRS.

W dniu 20 maja 2019 roku zostata zawarta umowa rozporzadzajaca pomiedzy PRIMETECH S.A. z siedzibg
w Katowicach oraz jej spétkq zalezng PBSz 1 Sp. z 0.0., jako Sprzedajacymi oraz JSW jako Kupujaca, dotyczaca
sprzedazy akcji PBSz. Na podstawie zawartej umowy JSW nabyta od Sprzedajacych pakiet 4 430 476 akcji
na okaziciela stanowigcych 95,01% kapitalu zaktadowego PBSz i uprawniajacych do wykonywania
4 430 476 glosow, stanowigcych 95,01% gtoséw ogdtem na Walnym Zgromadzeniu PBSz. taczna cena sprzedazy
pakietu akcji wyniosta 204,0 min zt, z czego kwota 199,0 min zt zostata zaptacona w dniu 20 maja 2019 roku,
natomiast kwota 5,0 min zt zostata zatrzymana w celu zagwarantowania zapewnier Sprzedajacych i miata by¢
rozliczona najdalej w terminie 3 miesiecy po dacie zamkniecia transakcji. Po dokonaniu przez JSW przegladu
poakwizycyjnego PBSz, zweryfikowany zostat wskaznik EBITDA PBSz za rok 2018, ktéry nie osiagnat zaktadanego
przez Strony w umowie wskaznika EBITDA, a co bylo zgodnie z umowa SPA warunkiem wyptaty kwoty zatrzymanej.
Audyt poakwizycyjny wykazat takze okolicznosci mogace $wiadczy¢ o naruszeniu przez Sprzedajacych ztozonych
przez nich zapewnien, ktérych to watpliwosci Sprzedajacy pomimo spotkan i korespondencji w tej sprawie nie
wyjasnili. W zwigzku z powyzszym JSW stoi na stanowisku, ze kwota zatrzymana nie powinna zosta¢ wyptacona,
o czym poinformowata Sprzedajacego — spdtke PRIMETECH S.A. w pismach przestanych w dniu 20 sierpnia
oraz w dniu 23 pazdziernika 2019 roku.

Po dniu konczacym okres sprawozdawczy JSW otrzymata pismo z dnia 15 listopada 2019 roku, w ktérym
Sprzedajacy podtrzymuje swojg argumentacie i uznaje kwote 5,0 min zt za zasadna do wyptaty przez JSW.

PODWYZSZENIE KAPITALU
ZAKLADOWEGO JSW LOGISTICS

W dniu 23 wrzesnia 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw JSW Logistics podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego JSW Logistics z kwoty 2 141 500,00 zt do kwoty 4 641 500,00 z, tj. o kwote
2500 000,00 zt poprzez utworzenie 5 000 nowych udziatow o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy. Wszystkie udziaty

~ zostaly objete przez JSW i pokryte wktadem pienigznym. Umowa objecia ww. udziatéw przez JSW w podwyzszonym

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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kapitale zaktadowym JSW Logistics zostata zawarta w dniu 23 wrzesnia 2019 roku. Po dniu korczacym okres
sprawozdawczy tj. w dniu 31 pazdziernika 2019 roku, podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS.

W dniu 16 lipca 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw JZR podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego JZR z kwoty 652 304 000,00 zt do kwoty 712 304 000,00 , tj. o kwote 60 000 000,00 zt
w drodze emisji 120 000 udziatéow o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy. Wszystkie nowe udzialy zostaty objete

PODWYZSZENIA KAPITALU przez JSW i pokryte wkiadem pienieznym. Jednoczes$nie prawo pierwszenstwa nabycia udziatow przez Skarb

ZAKt ADOWEGO JZR Panstwa zostato wytaczone. Umowa objecia ww. udziatéw przez JSW w podwyzszonym kapitale zakladowym JZR
zostata zawarta w dniu 16 lipca 2019 roku. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS w dniu 9 sierpnia
2019 roku. Srodki wniesione w formie wktadu pienieznego przeznaczone beda na realizacje prac budowlanych
w ramach inwestycji pn. ,Program JZR Rozwéj-aktualizacja”.

Po dniu konczacym okres sprawozdawczy, tj. 15 pazdziernika 2019 roku Zarzad JSW wyrazit zgode na rozpoczecie
ZGODA NA ROZPOCZECIE PROCESU procesu nabycia przez JSW 100% udziatow w spotce Hawk-e od spotki JSW Innowacje. Przeprowadzenie procesu
NABYCIA HAWK-E PRZEZ JSW nabycia jest uzaleznione od uzyskania wszystkich koniecznych zgod przez zainteresowane Strony oraz okreslenia
ostatecznych parametréw transakcji.

Po dniu kohczacym okres sprawozdawczy, tj. 16 pazdziernika 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw
JSW Ochrona podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 1350 000,00 zt
do kwoty 1960 500,00 zt, tj. 0 610 500,00 zt poprzez utworzenie 1 221 nowych udziatdw o wartoci nominainej
500,00 zt kazdy. Cato$¢ udziatéw zostata objeta przez JSK, z wytaczeniem prawa pierwszenstwa objecia nowych

PODWYZSZENIE KAPIATLU udziatdéw przez dotychczasowego drugiego wspdlnika tj. JSW Szkolenie i Gornictwo. Podwyzszony kapitat zaktadowy

ZAKt ADOWEGO JSW OCHRONA JSW Ochrona zostat pokryty wktadem niepienieznym (aportem) w postaci prawa uzytkowania wieczystego gruntu,
prawa wiasnosci budynku wraz z wyposazeniem biurowym oraz budowli znajdujace;j si¢ przy ul. Armii Krajowej 39
w Jastrzebiu-Zdroju o tacznej wartosci rynkowej 610 419,00 zt oraz wktadem pienieznym w wysokosci 81,00 zt.
Po dniu koriczacym okres sprawozdawczy, tj. w dniu 18 listopada 2019 roku, podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane w KRS.

Po dniu koficzacym okres sprawozdawczy tj. 12 listopada 2019 roku zostata zawarta umowa sprzedazy przez JSW
calego posiadanego pakietu 8 993 udziatéw w spoétce PGE Ekoserwis Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu,

SPRZEDAZ UDZIALOW W SPOLCE stanowigcego 3,84% jej kapitatu zaktadowego, na rzecz PGE Energia Ciepta S.A. z siedzibg w Warszawie, za taczng

PGE EKOSERWIS cene sprzedazy 2 263 538,10 zt netto, tj. cene za 1 udziat réwng 251,70 zt netto. Wynagrodzenie za sprzedane
udziaty JSW otrzyma w terminie 14 dni od daty zawarcia umowy.
W dniu 1 lipca 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw JSAG z siedzibg w Jastrzebiu
-Zdroju podjeto uchwale o rozwigzaniu i otwarciu likwidacji spotki. JSW posiadata 4 938 udziatow Jastrzebskiej Strefy
LIKWIDACJA JSAG Aktywnosci Gospodarczej Sp. z 0.0., stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego tej spotki. W dniu 26 pazdziernika
2018 roku zostata zakoriczona likwidacja spétki, a 17 grudnia 2018 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw
zatwierdzito sprawozdania kofncowe za 2018 rok. W dniu 2 stycznia 2019 roku zostat zlozony wniosek o wykreslenie
spotki z KRS. Wykreslenie spétki z KRS uprawomocnito sie w dniu 7 marca 2019 roku
24 SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
ZARZAD JSW
Sktad Zarzadu JSW na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania oraz podziat kompetencji pomiedzy cztonkami Zarzadu:
= Wilodzimierz Herezniak - Prezes Zarzadu,
= Tomasz Sledz — Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Technicznych,
= Artur Dyczko — Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju,
= Rafat Pasieka — Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Handlu,
= Artur Wojtkéw — Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Pracy i Polityki Spotecznej (z wyboru pracownikdw),
=  Radostaw Zatozifski — Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych.

Zmiany w sktadzie Zarzadu w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2019 roku:

= W dniu 9 stycznia 2019 roku Pan Robert Ostrowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Czlonka Zarzadu — Zastepcy Prezesa Zarzadu
ds. Ekonomicznych ze skutkiem na dzier 28 lutego 2019 roku.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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W dniu 6 lutego 2019 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o zwolnieniu Roberta Ostrowskiego z obowigzku $wiadczenia ustug z datg
12 luty 2019 roku.

W dniu 10 stycznia 2019 roku Rada Nadzorcza JSW odwotata:
—  Pana Artura Dyczko z funkcji Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju,
—  Panig Jolante Gruszka z funkcji Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Handlu.

W dniu 26 lutego 2019 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o delegowaniu Pana Roberta Mattka do czasowego wykonywania czynnosci
Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju JSW od dnia 27 lutego 2019 roku do dnia 26 maja 2019 roku wigcznie, jednak nie diuzej
niz do dnia powotania Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju.

W dniu 27 maja 2019 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o delegowaniu Pana Roberta Mattka do czasowego wykonywania czynno$ci
Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju od dnia 28 maja 2019 roku do dnia odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe JSW za 2018 rok, jednak nie dtuzej niz do dnia 31 lipca 2019 roku.

W dniu 11 czerwca 2019 roku Rada Nadzorcza JSW:

—  odwotata Pana Daniela Ozona z funkcji Prezesa Zarzadu,

—  powierzyta delegowanemu cztonkowi Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnos$ci Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Strategii
i Rozwoju Panu Robertowi Mattkowi petnienie funkcji Prezesa Zarzadu.

W dniu 3 lipca 2019 roku Rada Nadzorcza JSW powotata z dniem 4 lipca 2019 roku w sktad Zarzadu X kadencji:

—  Pana Artura Wojtkowa na stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Pracy i Polityki Spotecznej,

—  Pana Artura Dyczko na stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju,

—  Pana Tomasza Sledzia na stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Technicznych,

—  Pana Radostawa Zatozifiskiego na stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych,

—  Pana Rafata Pasieke na stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Handlu i powierzyta mu petnienie obowigzkéw Prezesa Zarzadu
do dnia powotania Prezesa Zarzadu.

W dniu 13 lipca 2019 roku Rada Nadzorcza JSW powotata z dniem 1 sierpnia 2019 roku w sktad Zarzadu X kadencji Pana Wiodzimierza
Herezniaka na stanowisko Prezesa Zarzadu.

RADA NADZORCZA JSW

Sktad Rady Nadzorczej JSW na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania oraz petnione funkcje:

= Halina Buk - Przewodniczaca Rady,

= Konrad Balcerski — Czionek,

= |zabela Jonek - Kowalska — Cztonek,

= Jolanta Gorska — Cztonek,

= Alojzy Nowak — Czionek,

= Stanistaw Prusek — Cztonek,

= Robert Tomanek — Czionek,

= Robert Kudelski — Sekretarz Rady (z wyboru pracownikdw),
= Pawetl Bieszczad — Cztonek (z wyboru pracownikow),
= Tadeusz Kubiczek — Cztonek (z wyboru pracownikow),
= Arkadiusz Wypych — Cztonek (z wyboru pracownikow).

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2019 roku:

Minister Energii w dniu 17 stycznia 2019 roku, w drodze o$wiadczenia ztozonego JSW powotat w sktad Rady Nadzorczej Pana Roberta
Mattka.

W dniu 26 lutego 2019 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o delegowaniu Pana Roberta Mattka do czasowego wykonywania czynnosci
Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju JSW od dnia 27 lutego 2019 roku do dnia 26 maja 2019 roku wiacznie, jednak nie dtuzej
niz do dnia powotania Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju.

Minister Energii w dniu 20 marca 2019 roku, w drodze o$wiadczenia ztozonego JSW:
—  odwotat ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Tomasza Lisa,
—  powotat w sktad Rady Nadzorczej Panig Jolante Gorska.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej



POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2019 ROKU

W dniu 27 maja 2019 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o delegowaniu Pana Roberta Mattka do czasowego wykonywania czynno$ci
Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju od dnia 28 maja 2019 roku do dnia odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spétki za 2018 rok, jednak nie diuzej niz do dnia 31 lipca 2019 roku.

W dniu 11 czerwca 2019 roku Rada Nadzorcza JSW powierzyta delegowanemu cztonkowi Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
czynnosci Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju Panu Robertowi Mattkowi petnienie funkcji Prezesa Zarzadu.

W dniu 4 lipca 2019 roku Pan Adam Pawlicki ztoZyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

Minister Energii w dniu 4 lipca 2019 roku, w drodze o$wiadczen ztozonych JSW:
—  odwotat ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Antoniego Malinowskiego,
—  powotat w sktad Rady Nadzorczej Pana Stanistawa Pruska i Pana Roberta Tomanka.

W dniu 9 sierpnia 2019 roku Pan Robert Mattek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.
Minister Energii w dniu 10 wrze$nia 2019 roku, w drodze o$wiadczenia ztozonego JSW powotat w sktad Rady Nadzorczej Panig Izabele
Jonek - Kowalska.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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3. STRATEGIA GRUPY ORAZ PLANY ROZWOJOWE GRUPY KAPITALOWEJ

3.1. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
| GRUPY KAPITALOWEJ

Zgodnie z przyjetg Strategig Plan Rozwoju definiuje podstawowe zatozenia dla rozwoju Grupy w diugim terminie. Plan zaktada realizacje
procesow rozwojowych gtdwnie w oparciu o rozwéj podstawowej dziatalnosci, nie wykluczajac przy tym rozwoju poprzez akwizycje atrakcyjnych
aktywow i podmiotow.

Program inwestycyjny Grupy zaktada realizacje projektow inwestycyjnych w latach 2018-2030 o tacznej wartosci okoto 18,9 mid zt, nadajac
najwyzszy priorytet nastepujacym projektom:

= rozwoj dziatalnoci wydobywczej,

= modernizacja i optymalizacja funkcjonowania segmentu koksowniczego,

= zapewnienie samowystarczalnoSci energetycznej poprzez rozwéj mocy wytworczych w oparciu 0 wtasng baze surowcowa - produkty
uboczne wydobycia wegla (metan) i produkcji koksu (gaz koksowniczy),

= poprawa rentownosci Grupy oraz integracji poszczegoinych segmentéw dziatalno$ci,

= wdrazanie innowacyjnych technologii,

= wzrost efektywnosci dziatalnosci gtéwnej i wspierajacej.

Przyjeto, iz najwyzszy priorytet maja projekty inwestycyjne o najwyzszej rentownosci oraz projekty strategiczne w ramach dziatalnosci gtéwnej,
bedace kluczowymi dla budowania przewagi konkurencyjnej Grupy oraz prowadzace do optymalizacji kosztéw funkcjonowania.

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 roku w kopalniach JSW w dalszym ciagu prowadzone byly kluczowe inwestycje zwigzane
z budowg nowych oraz rozbudowg istnigjacych pozioméw wydobywczych, a takze prace zwigzane z udostepnieniem poktadéw wegla,
z pogtebianiem szybéw wraz z wydtuzeniem gdrniczego wyciggu szybowego oraz prace przygotowawcze zwigzane ze zwiekszeniem
gospodarczego wykorzystania metanu.

W JSW KOKS w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2019 roku kontynuowano dziatania organizacyjne majace na celu pozyskanie
wykonawcy i uruchomienie kluczowych inwestycji zwigzanych z modernizacjg baterii koksowniczej nr 4. W zakresie inwestycji zwigzanej
z budowa bloku energetycznego w koksowni Radlin, wykorzystujgacego do produkcji energii elektrycznej i ciepta — gaz koksowniczy powstaty przy
produkcji koksu w dniu 12 czerwca 2019 roku zostata podpisana umowa z firmg RAFAKO S.A. na budowe bloku energetycznego w kogeneracii
0 mocy 28 MWe i 37 MWt opalanego gazem koksowniczym. Catkowity koszt budowy wyniesie 289,0 min zt. JSW KOKS zamierza sfinansowac
budowe bloku w ponad 70% ze zrédet zewnetrznych, w tym z wykorzystaniem pozyczki udzielonej przez NFOSIGW ze $rodkéw unijnych oraz
z kredytu udzielonego przez EBI. Czas realizacji inwestycji okreslono na 29 miesiecy, liczac od czerwca 2019 roku. Nowa jednostka wejdzie
do ruchu w IV kwartale 2021 roku.

3.2. CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY

Dziatalno$¢ Grupy i jej wyniki sa w istotny sposob zalezne od popytu oraz ksztattowania sie cen wegla oraz koksu. Z uwagi na zmienno$¢ tych
cen (rynki wegla i koksu charakteryzuja sie cyklicznoscig oraz podlegajg wielu czynnikom lezacym poza kontrolg Grupy), wywierajg one zawsze
znaczacy wplyw na sytuacje finansowa Grupy. Jednoczes$nie na ksztattowanie sie cen sprzedazy wegla czy koksu wplywajg takze wahania
kurséw walut. Zmiana ceny produktéw lub kursow walut to czynniki, ktére najbardziej wptywajg na sytuacje finansowa Grupy, a ich zmiana jest
odczuwalna w krétkim okresie czasu.

Ponadto, do zdarzen i uwarunkowan, ktére moga mie¢ wptyw na uzyskiwane wyniki (poprzez zmniejszenie wielko$ci produkcji oraz wzrost
kosztéw) mozemy zaliczy¢ zdarzenia nadzwyczajne, wynikajace z zagrozen naturalnych wystepujacych w podziemnych zaktadach gdrniczych.

CZYNNIKI ZEWNETRZNE | WEWNETRZNE MAJACE WPLYW NA FUNKCJONOWANIE GRUPY

CZYNNIKI ZEWNETRZNE CZYNNIKI WEWNETRZNE
trendy ekonomiczne w gospodarce krajowej i Swiatowej, . koszty produkcji wegla i koksu w Grupie wptywajace na zyskowno$¢ jego
cyklicznoéé w branzach konsumujacych wegiel i koks, sprzedazy,

ilos¢ i jakos¢ wydobywanego wegla oraz produkowanego koksu przez

zmienno$¢ popytu i cen na produkty Grupy, G
rupe,

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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CZYNNIKI ZEWNETRZNE CZYNNIKI WEWNETRZNE
. sytuacja na rynku stali, . inwestycje skutkujgce wzrostem wydajnosci i efektywnosci produkcji wegla
+  poziom importu produktéw bedacych przedmiotem handlu Grupy ikoksu,
(wegiel i koks) do UE i Polski, . poziom bezpieczenstwa w procesach produkcji,
. stawki frachtow morskich utatwiajace alokacje surowcéw na globalnym < intensywno$¢  wystepowania zagrozen naturalnych oraz tektonika
rynku, eksploatowanych poktadéw,
. nieplanowane wytgczenia mocy produkcyjnych stali, . nadzwyczajne zdarzenia, ktére moga zakidci¢ proces produkcji,
. inwestycje (lub ich brak) w nowe moce produkcyjne stali, . awaryjnos¢ wykorzystywanych w procesie produkcyjnym maszyn i urzadzen
-+ poziom strukturalnej globalnej nadpodazy mocy produkeyjnych stali, gomiczych,
R rozwéj nowych technologii w zakresie produkdji stali, . relacje ze strong spofeczng oraz mozliwo$¢ powstania sporu zbiorowego.

. inwestycje w instalacje PCI ograniczajace konsumpcje koksu w procesie
produkgiji stali,

. polityka duzych koncernéw hutniczych zmierzajacych do zaspakajania
potrzeb surowcowych we wtasnym zakresie,

*  wysokie wymagania jako$ciowe producentéw stali w zakresie surowcow
do jej produkcii,
. inwestycje (lub ich brak) w nowe moce produkcyjne,

. uzaleznienie koksowni samodzielnych/niezaleznych od deficytu
zapotrzebowania na koks w hutach zintegrowanych z koksowniami,

potencjat eksportowy innych producentéw i eksporterdw wegla
koksowego i koksu na $wiecie i w UE,

wzrost udziatu transakcji spotowych w strukturze handlu,

réznice w kosztach wydobycia wegli koksowych oraz produkcji koksu
u najwiekszych producentéw na Swiecie,

wahania kursu zfotego i innych walut w stosunku do EUR i USD,
. zmiany w polityce monetarnej, fiskalnej i podatkowej,
. regulacje prawne,

. zmiany w polityce rzadowej w odniesieniu do sektora gdrniczego,
koksowniczego i stalowego,

. ewentualne zaktocenia w przewozach kolejowych oraz ewentualne
ograniczenia w procesach przetadunkowych i logistycznych.

3.3. DZIALANIA STRATEGICZNE W OKRESIE Il KWARTALOW 2019 ROKU

Grupa konsekwentnie realizuje zatozone dziatania strategiczne, determinujace osiaganie wyznaczonych celéw finansowych oraz maksymalizacje
wartosci Grupy.

DZIALANIA W OBSZARZE INWESTYCJI RZECZOWYCH

GLOWNE INICJATYWY WSPIERAJACE OKRESLONE W STRATEGII CELE STRATEGICZNE TO:

. Budowa poziomu 1120 w KWK Borynia-Zofidwka-Jastrzebie Ruch Borynia.

. Budowa poziomu 1080 w KWK Borynia-Zofidwka-Jastrzebie Ruch Zofiéwka.

. Udostepnienie i przemystowe zagospodarowanie zasobéw wegla kamiennego w obrebie z16z: Bzie-Degbina 2-Zachdd
WEGLOWY i Bzie-Debina 1 — Zachéd (KWK Bzie-Debina w budowie).

. Budowa poziomu 1290 w KWK Budryk.

AN
———a . Budowa poziomu 1050 w KWK Knuréw-Szczygtowice Ruchu Knuréw.
é 010, L . Budowa poziomu 1050 w KWK Knuréw-Szczygtowice Ruchu Szczygtowice.
. Pogtebienie szybu Il wraz z wydiuzeniem gdrniczego wyciagu szybowego w KWK Knuréw-Szczygtowice Ruchu
Szczygtowice.

. Rozbudowa poziomu 1000 z pogtebianiem szybu IV i Il w KWK Pnidwek.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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GLOWNE INICJATYWY WSPIERAJACE OKRESLONE W STRATEGII CELE STRATEGICZNE TO:

SEGMENT
KOKSOWY . Modemizacja baterii koksowniczej nr 4 w Koksowni Przyjazn.
. Budowa instalacji do odsiarczania gazu koksowniczego w Koksowni Jadwiga.
. Budowa bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym w Koksowni Radlin.
POZOSTALE
SEGMENTY . Modemizacja Zaktadow Przerdbki Mechanicznej Wegla dla zwigkszenia uzysku wegla koksowego w KWK Budryk

i KWK Knuréw-Szczygtowice Ruch Knuréw i Ruch Szczygtowice.
. Gospodarcze wykorzystanie metanu w KWK Budryk, KWK Knuréw-Szczygtowice Ruch Knuréw i Ruch Szczygtowice.

Jednostka dominujgca prowadzi ciagty proces optymalizacji dziatalno$ci oraz poprawy efektywno$ci w gtéwnych obszarach swojej dziatalnosci.
Dziatania te dostosowywane sg do zmieniajacego sie otoczenia i przybierajg zréznicowany rozmiar w zaleznosci od tego, w jakim cyklu
koniunkturalnym znajduje si¢ Spétka. Dziatania majg na celu nie tylko poprawe wskaznikow efektywno$ciowych, ale takze przygotowanie Spotki
do okresu dekoniunktury. Podejmowane zmiany organizacyjne zostaty réwniez pozytywnie zaopiniowane przez Pomocniczy Komitet Sterujacy
powotany w JSW, do utworzenia ktérego Spotka zobowigzana zostata zapisami przyjetego przez Rade Ministréw Programu dla sektora gérnictwa.
Docelowej optymalizaciji kosztéw produkcji wegla stuzg takze inne dziatania podejmowane przez Spotke. Wsrdd nich nalezy wymieni¢ kluczowe
elementy sktadowe Programu Efektywnos¢:

Ll Zakup sprzetu dla poprawy efektywnosci prowadzenia robét przygotowawczych — celem dziatania jest zwiekszenie postepow wyrobisk
korytarzowych, zmniejszenie pracochfonnosci wykonywanych prac oraz zapewnienie oszczedno$ci zwigzanych z kosztami materiatow;

Ll Projekt badawczy majacy na celu upowszechnienie technologii wyktadki mechanicznej oraz kotwienia w wyrobiskach chodnikowych.
Pozwoli na zwiekszenie rozstawu obudowy oraz zwiekszenie postepdw wyrobisk $cianowych poprzez zapewnienie odpowiednich
gabarytow wyrobisk przyscianowych;

Ll Pilotazowe wdrozenie technologii samodzielnej obudowy kotwowej wykonywane przez kombajn typu Bolter Miner. Celem jest
znaczace zwigkszenie postepdw drazenia wyrobisk korytarzowych, poprawa bezpieczenstwa pracy oraz szybsze udostepnienie
kluczowych parceli wydobywczych. Wdrozenie realizowane jest jako projekt badawczy. W Il kwartale 2019 roku kombajn zostat
dostarczony oraz przeprowadzono szereg szkolen dla zatogi, ktéra bedzie obstugiwata to urzadzenie, rozpoczeto takze montaz
urzadzenia w KWK Budryk, gdzie drazone bgdzie wyrobisko przy pomocy ww. kombajnu;

. Realizacja projektéw zwigzanych z poprawa efektywnosci transportu pod ziemia. Majg one na celu wydtuzenie efektywnego czasu
pracy ludzi w przodku poprzez zwigkszenie mozliwosci transportowych pracownikéw i materiatéw oraz obnizenie kosztow poprzez
unifikacjg i zastosowanie nowoczesnych rozwigzan.

DZIALANIA W OBSZARZE INWESTYCJI KAPITALOWYCH
Nabycie pakietu akcji spotki Przedsigbiorstwo Budowy Szybow S.A.

W dniu 30 stycznia 2018 roku JSW ztozyta warunkowg oferte wigzaca na nabycie 4 430 476 akcji stanowigcych 95,01% w kapitale zaktadowym
spotki Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. z siedzibg w Tarnowskich Goérach. Przedmiotem dziatalnosci PBSz jest wykonawstwo
specjalistycznych ustug gérniczych: wyrobisk pionowych, poziomych i tuneli, budownictwo, dziatalno$¢ w zakresie architektury, inzynierii,
wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi, w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn dla gérnictwa, kopalnictwa i budownictwa.

W dniu 17 lipca 2018 roku przedstawiciele JSW oraz PRIMETECH S.A. (dawniej Kopex S.A.) i PBSz1 Sp. z 0.0. podpisali dokument obejmujacy
podstawowe warunki transakcji sprzedazy (,Term-Sheet”) pakietu 95,01% akcji spotki PBSz. W zwiazku z konieczno$cig wydtuzenia terminu
czynnosci prowadzacych do zamkniecia negocjacji dokument Term-Sheet byt aneksowany dwukrotnie.

W dniu 15 stycznia 2019 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wyrazit zgode na dokonanie koncentracji polegajacej
na przejeciu przez JSW kontroli nad PBSz. Decyzja ta jest konsekwencja zawarcia przez Spotke w dniu 21 grudnia 2018 roku jako Kupujacej
oraz PBSZ 1 Sp. z 0.0. i PRIMETECH S.A. jako Sprzedajacych warunkowej umowy zobowigzujacej sprzedazy 4 430 476 akcji PBSz
stanowigcych 95,01% udziatu w kapitale zaktadowym PBSz.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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W dniu 15 lutego 2019 roku Rada Nadzorcza JSW pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu JSW do Walnego Zgromadzenia JSW w sprawie
udzielenia zgody na przeprowadzenie transakcji nabycia przez JSW akcji Przedsiebiorstwa Budowy Szybdw S.A. stanowigcych 95,01% udziatu
w kapitale zaktadowym PBSz. W dniu 3 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW udzielito zgody na przeprowadzenie
transakcji nabycia przez JSW akcji PBSz. Tym samym spetniony zostat ostatni warunek zawieszajgcy warunkowej umowy sprzedazy zawartej
w dniu 21 grudnia 2018 roku.

W dniu 20 maja 2019 roku JSW podpisata z firmg Primetech S.A. umowe zakupu 95,01% akcji Przedsigbiorstwa Budowy Szybéw S.A. Cena
pakietu akcji zakupionego przez JSW wynosi 204,0 min z}, z czego kwota 199,0 min zt zostata zaptacona w dniu 20 maja 2019 roku, natomiast
kwota 5,0 min zt zostata zatrzymana w celu zagwarantowania zapewnien Sprzedajacych i miata by¢ rozliczona najdalej w terminie 3 miesiecy
po dacie zamkniecia transakcji. Po dokonaniu przez JSW przegladu poakwizycyjnego PBSz, zweryfikowany zostat wskaznik EBITDA PBSz za rok
2018, ktory nie osiagnat zaktadanego przez Strony w umowie wskaznika EBITDA, a co byto zgodnie z umowg SPA warunkiem wyptaty kwoty
zatrzymanej. Audyt poakwizycyjny wykazat takze okoliczno$ci mogace $wiadczy¢ o naruszeniu przez Sprzedajacych ztozonych przez nich
zapewnien, ktorych to watpliwosci Sprzedajacy pomimo spotkan i korespondenciji w tej sprawie nie wyjasnili. W zwigzku z powyzszym JSW stoi
na stanowisku, ze kwota zatrzymana nie powinna zosta¢ wyptacona, o czym poinformowata Sprzedajacego — spétke PRIMETECH S.A.
w pismach przestanych w dniu 20 sierpnia oraz w dniu 23 pazdziernika 2019 roku. Po dniu koriczacym okres sprawozdawczy JSW otrzymata
pismo z dnia 15 listopada 2019 roku, w ktérym Sprzedajacy podtrzymuje swojg argumentacje i uznaje kwote 5,0 min zt za zasadng do wyptaty
przez JSW.

Projekt Prairie Mining Limited

W dniu 25 lutego 2019 roku JSW oraz Prairie Mining Limited (,Prairie”) wydtuzyty o kolejne 6 miesigcy fj. do 28 wrzesnia 2019 roku termin
obowigzywania umowy o zachowaniu poufnosci zawartej w dniu 28 marca 2018 roku w sprawie nawigzania potencjalnej wspétpracy dotyczacej
projektow weglowych Prairie w Polsce. Spotka potwierdza, ze nie doszlo do przedtuzenia obowigzywania umowy o zachowaniu poufnosci (,NDA”")
w zwigzku z czym wygasta ona w przewidzianym terminie, tj. 28 wrzesnia 2019 roku. Przediuzenie obowigzywania NDA nie jest warunkiem
niezbednym do prowadzenia dalszych rozméw z Prairie. Obecnie JSW pracuje nad aktualizacjg strategii Grupy JSW, w tym analizuje potencjalne
scenariusze wspdtpracy z Prairie. Na podstawie wynikdw tych analiz Spétka podejmie decyzje o kontynuacji lub zaprzestaniu wspétpracy.

Na tym etapie nie ma jednak pewnosci, ze rozmowy doprowadza do zawarcia umowy (-6w), nie ma tez pewnosci co do formy ewentualnej (-ych)
transakcji. Nalezy podkreslic, ze potencjalna transakcja lub transakcje o ile do nich dojdzie, moga by¢ zalezne od spetnienia szeregu warunkoéw,
m.in.: niezbednych zgdd korporacyjnych, zgod i zatwierdzen dotyczacych finansowania, zgéd Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
(,UOKIK”) o ile bedg one wymagane oraz spetnienia wszelkich innych wymogdw zwigzanych ze strategia, celami i regulacjami obowigzujacymi
kazdego z Emitentow.

W celu unikniecia watpliwosci JSW o$wiadczyta, ze pomimo, iz Skarb Panstwa jest akcjonariuszem posiadajacym 55,16% udziatu w kapitale
zaktadowym JSW, a Prairie Mining Limited wszczeta spdr inwestycyjny z Rzeczpospolitg Polska, JSW bedzie dziatata jedynie jako racjonalny
inwestor postrzegajacy zasady réwnego traktowania wszystkich akcjonariuszy w takich samych okoliczno$ciach, o ktdrej mowa w art. 20 Ksh.
Strony zobowigzaly sie przestrzega¢ swoich obowiazkdw w zakresie przekazywania na rynki wymaganych informacii.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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4, DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ JSW | JEJ UWARUNKOWANIA

Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. to najwiekszy producent wysokiej jakosci wegla koksowego i znaczacy producent koksu
w Unii Europejskiej. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o dwie gtéwne linie biznesowe: gérnicza, obejmujacg wydobycie wegla (gtéwnie
koksowego) oraz koksownicza, obejmujaca produkcje petnej gamy produktéw koksowniczych.

Zasadniczo ponad 40% produkowanego przez Grupe wegla koksowego przetwarzane jest przez koksownie Grupy na koks, ktéry obok rudy
zelaza stanowi podstawowy sktadnik wsadu do produkcji stali w hutach. Ponadto koks wykorzystywany jest w odlewniach, w przemy$le metali
niezelaznych, w przemysle chemicznym i przy produkcji materiatéw izolacyjnych.

Wegiel do celow energetycznych wykorzystywany jest gtéwnie do wytwarzania energii elektrycznej oraz ciepta. Sprzedawany przedsiebiorstwom
energetycznym, uzytkownikom przemystowym i odbiorcom indywidualnym, przy czym okolo 95% sprzedawane jest elektrowniom
i elektrocieptowniom.

W sktad Grupy wchodzg takze przedsiebiorstwa wspierajace dwie gtéwne linie biznesowe, ktére prowadzq dziatalnos¢ pomocnicza.

41. CHARAKTERYSTYKA BRANZY | POZYCJA GRUPY KAPITALOWEJ

Podstawowym celem Grupy Kapitatowej jest wzmocnienie pozycji lidera w produkcji i sprzedazy najlepszej jakosci wegla koksowego i utrzymanie
pozycji czotowego dostawcy koksu na rynku europejskim w oparciu 0 prowadzong dziatalno$¢ w obszarze:

= gorniczym, obejmujacym wydobycie wegla oraz

= koksowniczym, obejmujacym produkcje petnej gamy produktéw koksowniczych.

W sktad Grupy wchodza takze spotki wspierajace podstawowe linie biznesowe.

JSW jest jedynym krajowym producentem wegla typu hard oraz dominujgcym producentem wegla typu semi-soft. Pozostali krajowi producenci
sq producentami gtownie wegla energetycznego, zas wegiel koksowy stanowi niewielki udziat w ich ogélnym wolumenie produkcji. Najwiekszymi
krajowymi spotkami weglowymi, oprocz JSW sg;: Polska Grupa Gérnicza S.A. i Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A.

W Europie liczacymi si¢ krajami produkujacymi wegiel kamienny, oprécz Polski sg Czechy, Niemcy, Ukraina i Rosja (cze$¢ europejska). W skali
globalnej, udziat produkcji wegla kamiennego Grupy jest bardzo niski, stanowigcy 0,2% $wiatowej produkcji wegla.

Oprocz wegla, w Grupie JSW znaczacym produktem jest koks, wytwarzany przez wiasne koksownie. Strategicznym sortymentem w ofercie Grupy
jest koks wielkopiecowy, ktérego udziat produkcji w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 roku wynidst 75,4%. Pozostate 24,6% to koks
przemystowy i metalurgiczny.

Innymi poza JSW producentami koksu w Polsce sg ArcelorMittal, Watbrzyskie Zaktady Koksownicze Victoria S.A. oraz Koksownia Czestochowa
Nowa Sp. z 0.0.. W Unii Europejskiej funkcjonuijg liczne koksownie zintegrowane z hutami oraz kilka koksowni niezaleznych (takich jak w Grupie)
np. na Wegrzech, czy w Czechach i Bo$ni.

W procesie koksowania wegla, uzyskuje sie takze produkty weglopochodne, ktorych produkcja jest cisle skorelowana z poziomem produkgji
koksu. Produktami weglopochodnymi o najwiekszej skali wartosci w ich sprzedazy, poza gazem koksowniczym, sg smota koksownicza i benzol.
Pozostate produkty weglopochodne to siarczan amonu i siarka ptynna. Udziat Grupy w krajowej produkcji smoly i benzolu odpowiada
w przyblizeniu udziatowi w krajowej produkcji koksu.

4.2, PODSTAWOWE PRODUKTY, TOWARY | USLUGI

Strategiczne produkty Grupy to wegiel koksowy (typu hard i semi-soft) oraz wegiel do celéw energetycznych i koks (gtéwnie wielkopiecowy).
Z uwagi na przeznaczenie produktow Grupy, istnieje bezposredni zwigzek dziatalnosci Grupy z podaza i popytem na rynku wegla, koksu, stali
i energii:
= wegiel koksowy — produkcja koksu,
= wegiel do celéw energetycznych — produkcja energii elektrycznej i cieplnej,
= koks — sktadnik wsadu do produkciji stali w hutach, odlewniach, w przemy$le chemicznym, metali niezelaznych, przy produkcji
materiatow izolacyjnych itp.

Koksownie produkujg rowniez produkty weglopochodne: smote koksownicza, benzol, siarke ptynng, siarczan amonu i gaz koksowniczy.
Grupa utrzymuje stabilny poziom produkcji wegla i koksu. W omawianym okresie produkcja wegla ogdtem wyniosta 10,9 min ton a produkcja
koksu ok. 2,5 min ton.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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PRODUKCJA | SPRZEDAZ WEGLA

Dziatalno$¢ wydobywcza w Grupie realizowana jest przez cztery kopalnie wegla kamiennego. Udziat produkcji wegla koksowego i wegla do celéw
energetycznych w ogoinej produkcji netto w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2019 roku wyniést odpowiednio 70,1% i 29,9%.
Ze wzgledu na przeznaczenie wegla produkowanego w Grupie, udziat wolumenu sprzedazy wegla koksowego w facznych dostawach
w raportowanym okresie 2019 roku stanowit 75,2%, za$ pozostate 24,8% stanowit wegiel do celéw energetycznych. Kopalnie Borynia-Zofiowka-
Jastrzebie i Pnidwek oferowaty do sprzedazy wegle koksowe, charakteryzujgce sie niskg zawartoscig popiotu, siarki oraz czesci lotnych. Wegle
z kopalfi Budryk oraz Knuréw-Szczygtowice to wegle gazowo-koksowe o niskiej zawarto$ci popiotu, siarki oraz wyzszej, jednak charakterystycznej
dla tego typu wegla, zawarto$ci czesci lotnych. Wszystkie produkowane w tych kopalniach wegle koksowe cechujg sie réwniez, odpowiednimi
do typu wegla, parametrami CRI i CSR na dobrych i akceptowalnych przez kontrahentéw poziomach.

Wolumen produkcji wegla w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 roku zostat zrealizowany na poziomie 10,9 min ton,
tj. 0 0,4 mIn ton mniej niz w analogicznym okresie 2018 roku.

Produkcja wegla (min ton)

IIKWARTALY 2018 IIKWARTALY 2019
u WEGIEL KOKSOWY = WEGIEL DO CELOW ENERGETYCZNYCH

taczna sprzedaz wegla, obejmujaca dostawy wewnatrzgrupowe i zewnetrzne, zostata zrealizowana na poziomie 10,1 min ton, tj. 0 1,0 min ton
mniej niz w tym samym okresie 2018 roku. Sprzedaz dla odbiorcéw zewnetrznych zostata zrealizowana w proporcji jak na ponizszym wykresie.

Sprzedaz wegla na rzecz odbiorcéw zewnetrznych (min ton)

47

IINKWARTALY 2018 II'KWARTALY 2019
uWEGIEL KOKSOWY = WEGIEL DO CELOW ENERGETYCZNYCH

W okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2019 roku w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego sprzedaz zewnetrzna wegla koksowego
spadta o 0,3 min ton (6,4%), natomiast sprzedaz wewnetrzna byta nizsza o 0,1 min ton (3,0%).

W omawianym okresie, sprzedaz wegla do celéw energetycznych na rzecz odbiorcow zewnetrznych spadta o 0,6 min ton w stosunku do tego
samego okresu ubiegtego roku. Jest to wynik sytuacji rynkowej, niezaleznej od Spotki. W powyzszym okresie produkcja energii elektrycznej
w krajowych zaktadach energetyki zawodowej byta ponizej wielkosci planowanej, co przetozyto sie na spadek zuzycia wegla kamiennego przez
ww. sektor i realizacje zawartych przez Jednostke dominujaca kontraktéw na dostawy wegla energetycznego ponizej uzgodnien.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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Dla sprzedazy zewnetrznej, dostawy do krajowych odbiorcow stanowity 78,0% (wolumen) i 71,2% (przychody), natomiast na rynek zagraniczny
odpowiednio 22,0 % i 28,8%. Dla poréwnania, w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku udziaty te wyniosty odpowiednio: odbiorcy
krajowi 77,7% (wolumen) i 70,2% (przychody); odbiorcy zagraniczni 22,3% (wolumen) i 29,8% (przychody).

W okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrze$nia 2019 roku przychody ze sprzedazy dla odbiorcéw zewnetrznych w segmencie Wegiel osiagnety
poziom 3 667,9 min zt i byly nizsze o 203,4 min zt (. 0 5,3%) niz uzyskane w analogicznym okresie ubiegtego roku, co jest pochodng zmiany
struktury sprzedazy wegla oraz trendéw cenowych na rynku wegla.

Zrealizowana produkcja i sprzedaz wegla

Za okres 9 miesiecy

Wyszczegdlnienie zakonczony 30 wrze$nia gg;‘ g;qigg
2019 2018
Produkcja (w min ton) 10,9 1,3 96,5
= Wegiel koksowy (w min ton) 7,6 8,1 93,8
= Wegiel do celow energetycznych (w min ton) 33 3.2 103,1
Wielkos¢ sprzedazy ogétem JSW (w min ton) 10,1 111 91,0
= Wegiel koksowy (w min ton) 7,6 8,0 95,0
= Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 2,5 3,1 80,6
Wielkos¢ sprzedazy wewnatrzgrupowej (w min ton)" 3,2 33 97,0
= Wegiel koksowy (w min ton) 32 3,3 97,0
= Wegiel do celow energetycznych (w min ton) = -
Wielko$¢ sprzedazy na rzecz odbiorcow zewnetrznych (w min ton)® 6,9 78 88,5
= Wegiel koksowy (w min ton) 44 47 93,6
= Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 2,5 3,1 80,6
Przychody ze sprzedazy (w min z})@ 6132,1 6199,5 98,9
Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami (w min zf) 2464,2 2328,2 105,8
Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych (w min zt) 3667,9 38713 94,7

() wielko$¢ sprzedazy wegla wyprodukowanego przez Grupe,
@) warto$¢ uwzglednia dodatkowe przychody Grupy w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2019 roku oraz w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2018 roku odpowiednio: 306,4 min zt
i 119,3 min zt z tytutu sprzedazy wegla wyprodukowanego poza Grupg.

PRODUKCJA | SPRZEDAZ KOKSU

Dziatalno$¢ koksowa Grupy jest realizowana przez spoétke JSW KOKS. Podstawowym produktem segmentu koksowego jest koks wielkopiecowy,
stanowiacy w analizowanym okresie 75,4% ogoélnej ilosci wyprodukowanego koksu. Pozostate produkty tego segmentu to: koks przemystowy
i koks metalurgiczny.

Wielkos¢ produkcji koksu w Grupie w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2019 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu 2018 roku spadta
07,4%, a sprzedaz zmniejszyta sie 0 7,7%, 1.0,2 min ton w stosunku do tego samego okresu 2018 roku. Przychody ze sprzedazy w segmencie
Koks, obejmujace koks i weglopochodne, w analizowanym okresie osiggnety poziom 2 941,9 min zt i byly nizsze 0 272,3 min zt (tj. 0 8,5%)
od uzyskanych w tym samym okresie 2018 roku. Spadek przychodéw z tytutu sprzedazy koksu i weglopochodnych spowodowany byt nizszym
wolumenem sprzedazy koksu.

Zrealizowana produkcja i sprzedaz koksu wraz z przychodami ze sprzedazy koksu i weglopochodnych

Za okres 9 miesiecy

Wyszczegélnienie zakonczony 30 wrzesnia gg?gzlgg
2019 2018

Produkcja (w min ton) 25 2,7 92,6

Wielko$¢ sprzedazy koksu na rzecz odbiorcow zewnetrznych (w min ton) 24 2,6 92,3

Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych (w min zf) 29419 32142 915

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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CENY SPRZEDAZY WEGLA | KOKSU

Zrealizowana $rednia cena wegla ogétem w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 roku wynosita 530,88 zt/t i byta wyzsza od osiggnietej
w analogicznym okresie ubiegtego roku o 7,8%. W analizowanym okresie nastapit wzrost cen - wegla do celéw energetycznych 0 13,2% i wegla
koksowego 0 2,7%.

Srednia uzyskana cena koksu sprzedanego w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 roku wynosita 1 115,17 zHt, co oznacza wzrost 0 2,7%
w stosunku do tego samego okresu roku ubiegtego.

Uzyskane $rednie ceny sprzedazy wegla wyprodukowanego w Grupie oraz $rednie ceny sprzedazy koksu

Za okres 9 miesiecy

Wyszczegolnienie zakonczony 30 wrzeénia gz’?gg;lgg
2019 2018

Srednie ceny sprzedazy wegla wyprodukowanego w JSW

= Wegiel koksowy (w ztt) 676,72 658,72 102,7

= \Wegiel do celéw energetycznych (w zi/t) 275,57 243,42 113,2

= Ogotem (w zit)® 530,88 492,57 107,8
Srednie ceny sprzedazy koksu

= Koks (zt#)® 111517 1 085,56 102,7

( ceny dotyczg zewnetrznych dostaw wegla wyprodukowanego w Grupie i zawierajg koszty transportu, wynoszace $rednio w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2019 roku oraz
w analogicznym okresie 2018 roku: 7,49 zi/t i 6,22 zi,
2 cena na bazie FCA.

DZIALALNOSC POZOSTALA

Grupa uczestniczy réwniez w ograniczonym zakresie w dziatainoci wspierajacej, ktora jest mato istotna z punktu widzenia dziatalnosci i sytuacii
finansowej Grupy. W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 roku przychody ze sprzedazy pozostatych segmentéw wyniosty 251,6 min z,
czyli 3,7% przychodow ze sprzedazy Grupy i byly 0 25,2% wyZzsze niz uzyskane w tym samym okresie 2018 roku.

4.3. OTOCZENIE GRUPY KAPITALOWEJ | JSW

4.3.1. OTOCZENIE MAKROEKONOMICZNE - UWARUNKOWANIA RYNKOWE

Grupa jako aktywny uczestnik fancucha dostaw , wegiel koksowy — koks — stal” funkcjonuje w zmiennym otoczeniu rynkowym, determinowanym
sytuacjg na rynku stalowym oraz silng konkurencja na rynku dostawcéw wegla koksowego i koksu.

Zardwno rynek wegla koksowego, jak i koksu sg rynkami globalnymi, a Grupa jest podmiotem, na ktory wptywajg czynniki lokalne oraz globalne.
JSW jako czotowy producent wegla koksowego w Unii Europejskiej korzysta z tzw. renty geograficznej, podlega jednak ogdlnym trendom rynku
Swiatowego. Zasadniczym czynnikiem wptywajacym na uzyskiwane ceny wegli koksowych w JSW sg odnotowywane na rynku $wiatowym trendy
w notowaniach spotowych wegli. Oparcie polityki sprzedazy wegla koksowego na indeksach otwiera mozliwos¢ stosowania réznych okresow
obliczeniowych i cen referencyjnych, z ktorych gtéwne to:

= The Steel Index (TSI): cena referencyjna wegla koksowego klasy premium hard HCC wykorzystywana przy ustalaniu kontraktow
terminowych,

= S&P Global Platts Premium Low Vol FOB Australia (PLV) - codzienne notowania spotowe wegla koksowego klasy premium hard HCC,

= Formufa Nippon Steel: cena kwartalna - $rednia z dwoch miesiecy danego kwartatu i miesigca poprzedzajacego dla dwoch indeksow:
S&P Global Platts Premium Low Vol FOB Australia oraz TSI premium hard FOB Australia.
W Il kwartale 2019 roku nastroje na rynku determinowaty:

*  na rynku Unii Europejskiej konsekwentnie, od ponad roku obnizki cen stali; ceny blach na rynku europejskim spadly od wrzesnia
2018 roku do wrze$nia 2019 roku o ponad 100 EUROV,

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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+  stabnacy popyt na stal przy jednoczesnym wzroscie jej produkcji np. w Azji, co powodowato presje na ceny stali i surowcow do jej
produkgii,

»  rozpedzona produkcja stali w Azji, ale stabngca na innych gtéwnych rynkach importowych wegla koksowego i koksu, czyli w UE,
krajach europejskich poza UE i Ameryce Potudniowej,

»  dalszy spadek produkcii stali za okres 9 miesiecy 2019 roku w UE o 2,8%, w krajach europejskich poza UE o 8,7% oraz w Ameryce
Potudniowej 0 7,2%,

= utrzymanie wprowadzonych przez europejskich producentéw stali ograniczen produkcji stali, zapowiedZ ich wydiuzenia oraz
wprowadzanie nowych (AM, USS, Liberty, SSAB),

»  brak utrudnien pogodowych, logistycznych, wydobywczych po stronie podazowej wegla koksowego przy stabngcym popycie na ten
surowiec,

= sfabe wyniki sektora automotive, w ujeciu globalnym jak i w UE, jednego z kluczowych odbiorcw hutnictwa,

»  restrykcje importowe ze strony Chin w zakresie dostaw wegla w postaci kontyngentow importowych, kontroli jakoci, kontroli odpraw
celnych,

*  nastroje na rynku ostabiajace prognozy wzrostu cen jednostek emisyjnych CO2 oraz polityka klimatyczna UE.

W ciagu IIl kwartatu 2019 roku notowania spotowych wegli koksowych ulegaty spadkom, $rednia kwartalna notowan indeksu TSI Premium HCC
wyniosta 160,08 USD/, 1j. ok.21% ponizej $redniej z Il kwartatu 2019 roku.

Cena kwartalna liczona metoda Nippon Steel na Ill kwartat 2019 roku ustalona na podstawie notowar z miesigca czerwca, lipca i sierpnia
2019 roku wyniosta 178 USD i byta nizsza 0 14% w stosunku do poprzednie;.

Ceny wegla koksowego JSW vs. gtéwne indeksy cenowe

TSI Premium Hard Cena referencyjna wg metody Nippon Steel
Relacja srednich cen kwartalnych: JSW/$rednia indeksu Relacja srednich cen kwartalnych: JSW/cena Nippon Steel
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] Cena referencyjna wegli hard- model Nippon Steel

] Srednia miesigczna notowan spotowych indeksu TSI Premium hard
Srednia notowarn spotowych wegli semi-soft

== Srednia kwartalna notowan spotowych indeksu TSI Premium hard

Srednia kwartalna cena JSW (przeliczona na USD wg $redniego kursu NBP z danego kwartatu
Zrédo: Platts

Jak poinformowato World Steel Association, mimo spadkéw w produkcji stali, notowanych od czerwca 2019 roku, $wiatowa produkcja stali
w pierwszych dziewieciu miesigcach 2019 roku wyniosta 1 391,2 min ton co stanowi wzrost o 3,9% w poréwnaniu do analogicznego okresu
2018 roku. Najwiekszy wzrost, 0 6,3% rok do roku, zanotowano w regionie Azji (produkcja w okresie od stycznia do wrzesnia 2019 roku wyniosta
1000,1 min ton) dzigki zwyzkom produkcji w Chinach o 8,4%, Indiach o 3,5% oraz Wietnamie o 53,8%. Okoto 54% z tacznie wyprodukowanej
stali na Swiecie stanowita stal chifiska. W innych regionach odnotowano spadki lub utrzymanie sie stabilnego poziomu. Niektore kraje tj. Austria,
Szwecja, Biatoru$, Ukraina, Ekwador czy Peru odnotowaty wzrost produkcji, ale zostat on przewazony spadkami w pozostatych krajach.
Najwigksze spadki zanotowano w Ameryce Potudniowej o 7,2%, Unii Europejskiej 0 2,8% (w tym Polska o 8,4%), oraz pozostatych krajach
w Europie 0 8,7%. Produkcja stali w Ameryce Péinocnej utrzymata sig na stabilnym poziomie, mimo 3,2% wzrostu produkcji w USA.

Wedtug danych prezentowanych przez The World Steel Association, produkcja stali w Il kwartale 2019 roku w stosunku do Il kwartatu 2019 roku:
. na Swiecie zmalata 0 3,1% i wyniosta 466,2 min ton,
* w Unii Europejskiej spadta o0 11,1% i wyniosta 37,8 min ton,

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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» wPolsce spadta 0 15,5% i wyniosta 2,1 min ton.

Rynek koksu, zwtaszcza w Europie charakteryzuje sie¢ wysokim stopniem zintegrowania koksowni z hutami oraz dostawami rynkowymi
realizowanymi przede wszystkim na bazie uméw dtugoterminowych z ograniczong sktonnoscig europejskich konsumentéw do diametralnych
i nagtych zmian dostawcédw. Konsumpcja koksu wynika bezpo$rednio z poziomu produkcji stali w procesie wielkopiecowym.

Srednie notowania cen wykazywaty réwniez spadki, $rednia cena koksu wielkopiecowego na rynku europejskim wedtug publikacji Coke and
Anthracite Market Report wyniosta w Il kwartale 2019 roku ok. 297 USD/t CFR i byta o ponad 88 USD/t nizsza niz w analogicznym okresie
2018 roku. Srednia notowan cen koksu chifiskiego w 11l kwartale 2019 roku wyniosta ok. 299 USD/, tj. ok. 52 USD/t nizej niz w analogicznym
okresie 2018 roku.

Notowania cen koksu wielkopiecowego na rynku europejskim i koksu chiriskiego

Notowania chiriskiego koksu wielkopiecowego Koks wielkopiecowy notowania na rynku europejskim
[USD/t FOB] vs. $rednia kwartalna cena FCA koksu ogétem JSW [USD# CFR] vs. érednia kwartalna cena FCA koksu ogétem JSW
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Srednia miesigcznych notowar
== Srednia kwartalna cena JSW (dla koksu érednia cena FCA przeliczona na USD wg $redniego kursu NBP z danego kwartatu)

Zrédo: Platts, Coke & Anthracite Market Report

Indeks przedstawiajacy cene wegla energetycznego, importowanego droga morska do krajow Europy Zachodniej i Pétnocnej przez porty ARA
(Amsterdam, Rotterdam, Antwerpia), w Il kwartale 2019 roku wyniést 57,0 USDH, tj. 42,7% mniej niz w Il kwartale 2018 roku. W okresie styczen-
wrzesien 2019 roku indeks ARA wyniost 61,8 USDA, tj. 32,7% mniej niz w analogicznym okresie 2018 roku.

Indeks PSCMI1 w sprzedazy do energetyki zawodowej i przemystowej w Il kwartale biezacego roku wyniost 260,98 zit, jest to pordwnywalny
poziom w poréwnaniu do Il kwartalu 2019 roku - 261,02 zl/t. Za okres od stycznia do wrze$nia 2019 roku — 259,15 zt/t, w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2018 roku nastapit wzrost o ok. 9,4%.

43.2. OTOCZENIE RYNKOWE - RYNKI ZBYTU

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2019 roku przychody ze sprzedazy Grupy zostaty zrealizowane na poziomie 6 861,4 min zt,
tj. 0 425,0 min zt mniej niz w analogicznym okresie 2018 roku, co jest gtéwnie pochodng sytuacji rynkowej. Przychody z zewngtrznej sprzedazy
wegla oraz koksu i weglopochodnych Grupy w podziale na obszary przedstawiono na ponizszych wykresach.

Przychody ze sprzedazy wegla oraz koksu i weglopochodnych w podziale na obszary geograficzne, wedfug odbiorcéw finalnych

21170 Hei07 PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WEGLA (min zt)

1149,7
1047,5

4,6 9,7

POLSKA UNIA EUROPEJSKA POZOSTALE KRAJE
= Il KWARTALY 2018 = [l KWARTALY 2019

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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Struktura przychodow Grupy wedfug krajéw przeznaczenia na 30 wrzesnia 2019 roku

Algieria Niemcy Pozostali Norwegia  Stowacja
5% 4% 4% Y 2%

Czechy
9%

15%

4.3.3. OTOCZENIE REGULACYJNE
Nowelizacja ustawy o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektorych innych ustaw

Z poczatkiem 2019 roku weszta w zycie ustawa z dnia 28 grudnia 2018 roku o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektorych innych
ustaw, ktorej celem jest ochrona odbiorcow energii elekirycznej przed znaczacym wzrostem kosztéw zaopatrzenia w energie elektryczng
w 2019 roku. Poza obnizeniem stawki akcyzy oraz stawek optaty przejSciowej, ustawa wprowadzita ,zamrozenie” w 2019 roku cen i stawek optat
wynikajacych z taryf i cennikéw energii elektrycznej stosowanych przez spétki obrotu energig elektryczng na poziomie cen i optat stosowanych
w 2018 roku.

Ustawa z dnia 13 czerwca 2019 roku zmieniajgca ustawe o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektorych innych ustaw, ustawe
o efektywno$ci energetycznej oraz ustawe o biokomponentach i biopaliwach ciektych, utrzymata prawo do obnizonych cen energii elektryczne;
na okres catego 2019 roku wytacznie odbiorcom koricowym w gospodarstwach domowych oraz mikroprzedsigbiorcom i matym przedsigbiorcom,
szpitalom, jednostkom sektora finansow publicznych oraz innym panstwowym jednostkom organizacyjnym nieposiadajacym osobowosci prawne;.
Natomiast Srednie i duze przedsigbiorstwa (w tym JSW):
= w | po&lroczu 2019 roku sg uprawnione do otrzymania od swoich sprzedawcow energii (spotek obrotu) tzw. ,kwoty roznicy ceny”
tj. réznicy pomiedzy kwota wynikajaca z wystawionych faktur za sprzedaz energii w | pétroczu 2019 roku a kwotg wyliczong w oparciu
0 ilos¢ zuzytej w | pdtroczu 2019 roku energii, przy zastosowaniu cen i stawek za energie elektryczng jakie obowigzywaty odbiorce
w dniu 30 czerwca 2018 roku (korekta z tego tytutlu w JSW wyniosta (36,8) min z1).
= w Il poroczu 2019 roku sg uprawnieni do wsparcia polegajacego na dofinansowaniu cen energii elektrycznej w ramach pomocy
de minimis, tj. moga ubiegac sie o doptate do kazdej kupionej i zuzytej ilosci energii do kwoty 200 tys. euro w ciagu 3 lat podatkowych,
czyli w takiej wysokosci, w jakiej nie skorzystali z pomocy de minimis w ciggu ostatnich 3 lat.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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Ustawa o systemie rekompensat dla sektorow i podsektorow energochtonnych

W dniu 19 lipca 2019 roku zostata uchwalona ustawa o systemie rekompensat dla sektoréw i podsektordw energochfonnych. Na podstawie ustawy
przedsiebiorstwom energochtonnym przystuguja rekompensaty ze wzgledu na wzrost cen energii wynikajacy z rosnacych kosztéw uprawnien do
emisji. Korzystanie z tego systemu wsparcia wyklucza przy tym korzystanie z systemu wsparcia wprowadzonego na mocy ustawy z dnia 28
grudnia 2018 roku o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektdrych innych ustaw. Z tych wzgledéw w 2019 roku przedsiebiorcy
energochtonni moga wybra¢ tylko jeden system wsparcia - albo rekompensaty przewidziane w projekcie ustawy, albo ten wprowadzony na mocy
ustawy z 28 grudnia 2018 roku, ktérej celem jest ochrona odbiorcow energii elektrycznej przed istotnym wzrostem kosztéw zaopatrzenia w energie
elektryczng w 2019 roku.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Jednostke dominujacq nie znajduje sie w wykazie sektorow i podsektoréw energochtonnych, ktorym ma by¢
udzielana rekompensata. Pominigto caty dziat 05 ,Wydobywanie wegla kamiennego i wegla brunatnego”. W zwigzku z tym ustawa ta nie dotyczy
JSW.

Ustawa o odnawialnych zrédtach energii (,0ZE”) — Odbiorca przemystowy

Obowigzujaca od kwietnia 2015 roku ustawa o OZE zawiera mechanizmy ochrony przemystu, potrzebujacego stosunkowo duzo energii
elektrycznej, przed nadmiernym wzrostem kosztéw wsparcia zrodet odnawialnych. O mozliwosci skorzystania z ulg przewidzianych ustawq,
decyduje tzw. wspdtczynnik intensywnosci zuzycia energii elektrycznej, zdefiniowany jako wyrazony w procentach stosunek kosztow energii
do wytworzonej warto$ci dodanej brutto. Im wyzszy wspétczynnik, czyli im bardziej energochtonna dziatalno$¢ przemystowa, tym wyzsza ulga,
polegajaca na tym, ze dla pewnej cze$ci zakupionej energii nie trzeba ptaci¢ kosztow wsparcia dla OZE.

Przy wspotczynniku zawierajacym sie w przedziale od 3 do 20 %, odbiorca musi zaptaci¢ za zielone i btgkitne certyfikaty tylko dla 80 proc. zuzytej
energii w stosunku do okreslonego ustawa obowigzku. Innymi stowy dla 20% zuzywanej energii objetej obowigzkiem zakupu zielonych i btekitnych
certyfikatow nie musi pokry¢ ich kosztéw. Przy wspétczynniku od 20 do 40% firma ptaci 60 % wsparcia dla OZE, a kiedy wspotczynnik przekracza
40 proc, —juz tylko 15 proc, czyli dla 85% zuzytej energii objetej obowigzkiem zakupu certyfikatow nie potrzebuje ich kupowaé. Firmy zuzywajace
powyzej 100 GWh samodzielnie muszq sie rozlicza¢ z obowigzku zakupu i umorzenia certyfikatow.

Jednostka dominujgca posiada wspdtczynnik intensywnosci zuzycia energii mieszczacy sie w przedziale od 3 do 20% oraz zuzywa ponad
100 GWh rocznie. W zwigzku z tym samodzielnie realizuje obowigzek zakupu certyfikatéw z Towarowej Gietdy Energii za posrednictwem Domu
Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska.

Ustawa o odnawialnych zrédfach energii (,0ZE”) — obowigzek na 2020 rok

W dniu 19 lipca 2019 roku zostata uchwalona ustawa o zmianie ustawy o odnawialnych zrédfach energii oraz niektdrych innych ustaw, na mocy
ktorej okreslona (podniesiona w stosunku do wielkoSci obowigzujacej w 2018 roku) zostata minimalna wielko$¢ udziatu energii elektrycznej
z odnawialnych zrddet energii w catkowitej rocznej ilosci sprzedazy energii elektrycznej na 2020 rok w wysokosci:
= 19,50% — w odniesieniu do energii elektrycznej wytworzonej z biogazu rolniczego przed dniem wejscia w zycie rozdziatu 4 ustawy
lub innych niz biogaz rolniczy odnawialnych zrédet energii lub uiszczonej optaty zastepczej,
= 0,50% - w odniesieniu do energii elektrycznej wytworzonej z biogazu rolniczego od dnia wejscia w zycie rozdziatu 4 ustawy lub
ekwiwalentnej ilosci energii elektrycznej wynikajacej z umorzonych $wiadectw pochodzenia biogazu rolniczego, lub uiszczonej optaty
zastepcze;j.
Wzrost obowigzku z 18,5% na 19,5% spowoduje dla JSSW wzrost kosztu zakupu $wiadectw pochodzenia o ok 1,1 min zt.

Projekt ustawy o zmianie ustawy — Prawo energetyczne oraz niektorych innych ustaw

Dnia 23 pazdziernika 2018 roku Ministerstwo Energii przedstawito do konsultacji spotecznych projekt ustawy zmieniajacej ustawe — Prawo
energetyczne oraz niektdre inne ustawy.
Do najistotniejszych dla Spoétek Grupy zmian ujetych w projekcie nalezy zaliczy¢ propozycje:
= wprowadzenia centralnego systemu informacji pomiarowych stuzacego do m.in.: zbierania informacji pomiarowych, dokonywania
na ich podstawie rozliczen za energie elektryczna, wymiany informacji pomigdzy podmiotami zajmujacymi sig dostarczaniem energii
elektrycznej,
= przyznania Prezesowi URE uprawnienia do ingerencji w drodze decyzji w tre$¢ umowy o $wiadczenie ustug przesytania lub dystrybucii
paliw gazowych/energii elekirycznej zawartej pomiedzy sprzedawca a operatorem systemu przesytowego (,OSP”)/operatorem
systemu dystrybucyjnego (,0SD”), w celu umozliwienia sprzedawcy sprzedazy paliw gazowych/energii elektrycznej lub $wiadczenia
ustugi kompleksowej odbiorcom przytaczonym do sieci tego operatora, lub w razie koniecznosci: zapewnienia ochrony interesow
odbiorcow koficowych, rdwnowazenia interesdw stron, przeciwdziatania praktykom ograniczajacym konkurencje,
= nafozenie na OSD obowigzku realizacji harmonogramu czasowego okre$lajacego procentowy poziom instalacji licznikéw zdalnego
odczytu,

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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= zobowigzanie OSD do ujmowania w swoim planie rozwoju analizy kosztow i korzySci zwigzanych z funkcjonowaniem magazynow
energii,
= przyznanie Prezesowi URE uprawnienia w postaci mozliwo$ci zmiany badz cofnigcia, wtasciwej koncesji w przypadku wydania przez
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK), w stosunku do podmiotu dziatajgcego na podstawie tejze koncesji,
decyzji o uznaniu praktyki za naruszajacq zbiorowe interesy konsumentow.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, projekt nowelizacji ustawy pozostaje w trakcie procesu legislacyjnego.

4.4, INWESTYCJE RZECZOWE | KAPITALOWE
INWESTYCJE RZECZOWE
Za okres 9 miesigcy
WYSZCZEGOLNIENIE zakoriczony 30 wrze$nia 2:;‘;:‘1';(3
2019* 2018

Segment weglowy

Naktady na rzeczowe aktywa trwate (bez wyrobisk ruchowych) oraz wartosci niematerialne 669,1 4674 143,2
Naktady na wyrobiska ruchowe 389,3 403,1 96,6
Naktady dot. prawa do uzytkowania sktadnika aktywow 167,9 nd -
Razem 1226,3 870,5 140,9
Segment koksowy

Naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niemateriaine 76,0 26,3 289,0
Naktady dot. prawa do uzytkowania sktadnika aktywow - nd -
Razem 76,0 26,3 289,0
Segmenty pozostate

Naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne 100,5 133,8 75,1
Naktady dot. prawa do uzytkowania sktadnika aktywow 41,0 nd -
Razem 141,5 133,8 105,8
Razem segmenty

Naktady na rzeczowe aktywa trwate (bez wyrobisk ruchowych) oraz wartosci niematerialne 845,6 627,5 134,8
Naktady na wyrobiska ruchowe 389,3 403,1 96,6
Naktady dot. prawa do uzytkowania sktadnika aktywow 208,9 nd -
Razem** 14438 1030,6 140,1
Razem (po dokonaniu korekt konsolidacyjnych) 14071 1027,7 136,9

*Od dnia 1 stycznia 2019 roku, w zwigzku z wejsciem w zycie nowego standardu rachunkowosci MSSF 16 ,Leasing”, Grupa prezentuje naktady w ramach leasingu w odrgbnej pozycji
(nakfady dot. prawa do uzytkowania skfadnika aktywéw).
** Warto$¢ naktadow przed dokonaniem korekt konsolidacyjnych, ktore wyniosty za okres Il kwartatéw 2019 roku: (-)36,7 min zt, w analogicznym okresie 2018 roku: (-)2,9 min zt.

Z poniesionych w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 roku naktadéw ogdtem w wysokosci 1 443,8 min zt na rzeczowe aktywa trwate
przypada kwota 1 227,7 min zt, na naklady zwigzane z leasingiem MSSF 16 kwota 208,9 min zi, natomiast na wartosci niematerialne kwota
7,2 min zt. Naktady na nieruchomosci inwestycyjne nie wystapity.

NAKLADY NA INWESTYCJE RZECZOWE W JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2019 roku JSW poniosta naktady na inwestycje rzeczowe w wysoko$ci 1 226,3 min zt i byty one wyzsze
niz w tym samym okresie 2018 roku 0 40,9%. Z poniesionych w tym okresie naktadow inwestycyjnych na rzeczowe aktywa trwate przypada kwota
1 058,35 min zt, naktady na warto$ci niematerialne wyniosty 0,05 min zt, naktady zwigzane z prawem do uzytkowania sktadnika aktywow (MSSF
16) wyniosty 167,9 min zt. Zrédtem finansowania naktadow inwestycyjnych na rzeczowe aktywa trwate w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2019 roku byty $rodki wtasne, natomiast naktady dot. prawa do uzytkowania sktadnika aktywéw pochodzg ze zrodet zewnetrznych (leasing).

Poniesione przez Jednostke dominujaca naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 roku
przeznaczono na realizacje zadan kluczowych (na rozbudowe pionowa oraz pozioma kopali) oraz pozostatych, w tym dla zapewnienia biezacych
zdolnosci produkcyjnych.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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WYSZCZEGOLNIENIE

INWESTYCJE KLUCZOWE REALIZOWANE PRZEZ JSW W OKRESIE Il KWARTALOW 2019 ROKU

BUDOWA POZIOMU 1120
W KWK ,,BORYNIA-
ZOFIOWKA-JASTRZEBIE” -
RUCH BORYNIA

W kopalni ,Borynia-Zofiwka-Jastrzebie” rozpoczeto prace zwigzane z budowg nowego poziomu 1120. Zasoby
operatywne planowane do udostepnienia z poziomu 1120m szacowane sg na ok. 40 min ton. W ztozach wystepuje
gtéwnie wegiel koksowy typu 35 (hard).

Projekt zaplanowano do realizacji w dwéch etapach — | etap w latach do 2023 roku, zaktadajacy udostepnienie poktadéw
502/11504/1 wraz z pogtebieniem szybu II; Il etap w latach 2024-2030, zaktadajacy udostepnienie partii B i C z poziomu
1120. W okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2019 roku prowadzono prace zwigzane z drazeniem wyrobisk gorniczych.
Rozpoczecie eksploatacji zasobow w oparciu o pogtebiony szyb Il przewidziane jest w 2025 roku. W omawianym okresie
w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono naktady w wysokosci 11,8 min zt.

KWK BZIE-DEBINA
W BUDOWIE

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 roku Jednostka dominujaca kontynuowata rozpoczete w 2005 roku
udostepnianie i zagospodarowywanie nowych z6z: ,Bzie-Debina 2-Zachod” i Bzie-Debina 1-Zachdd” z poziomu 1110m.
Zasoby operatywne szacowane sg na 140,0 min ton, do glebokosci 1180m. W ztozach wystepuje gtownie wegiel koksowy
typu 35 (hard). W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia 2019 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono
naktady w wysokosci 31,2 min zt. W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 roku prowadzono prace zwigzane
z drazeniem wyrobisk gorniczych oraz przystosowaniem szybu 1 Bzie do jazdy ludzi. Rozpoczecie eksploatacii z partii A
ztoza ,Bzie-Debina 2-Zach6d” przewidziano w 2022 roku.

ROZBUDOWA KWK BORYNIA-

ZOFIOWKA-JASTRZEBIE -
RUCH ZOFIOWKA

BUDOWA NOWEGO POZIOMU
W KWK BUDRYK WRAZ
Z MODERNIZACJA ZPMW

BUDOWA POZIOMU 1050
W KWK KNUROW-
SZCZYGLOWICE - RUCH
KNUROW

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2019 roku JSW kontynuowata realizacje inwestycji zwigzanej z budowa,
poziomu 1080 w Ruchu Zofiéwka, w celu udostepnienia i zagospodarowania zasobéw ztoza ,Zofi6wka” ponizej poziomu
900. Szacowana wielko$¢ zasobéw operatywnych w pietrze 900-1080 wynosi 43,9 min ton. W okresie od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2019 roku kontynuowano prace zwigzane z pogtebieniem szybu llz do poziomu 1080 oraz drazeniem
wyrobisk gériczych. W omawianym okresie w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono naktady w wysokosci 36,9 min zt.

Jednostka dominujgca kontynuowata rozpoczetg w 2007 roku budowe poziomu wydobywczego 1290m. Catkowita ilo$¢
zasobdéw operatywnych mozliwych do wydobycia z poziomu 1290m jest szacowana na 169,0 min ton do gtebokosci
1400m. W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 roku w ramach realizacji inwestycji poniesiono naktady zwigzane
z zakupem wyposazenia dla $ciany Cz-2 pokt. 405/1. W tym okresie w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono naktady
w wysokosci 63,5 min zt. Budowa nowego poziomu 1290 wraz z modernizacjg ZPMW pozwoli na rozpoczecie produkcii
wegla typu 35 (hard) na przetomie 2019 i 2020 roku, zwiekszenie produkcji wegla koksowego do ok. 60% w strukturze
produkcji kopalni oraz uzyskanie wzrostu produkcji wegla ogétem.

Realizacja czgsci zadan inwestycyjnych, tj. dotyczacych modemizacji ZPMW w latach 2016-2020, prowadzona jest przez
spotke JZR, z udziatem finansowania zewnetrznego ze $rodkéw Funduszu Restrukturyzacji Przedsigbiorcow. W okresie
9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2019 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono naklady w wysokosci
26,8 min zt. Do korica Il kwartatu 2019 roku zrealizowano tacznie ok. 89,6% budzetu okreslonego w Biznes Planie 1 dla
inwestycji zwigzanej z modernizacjg ZPMW KWK Budryk.

Jednostka dominujaca prowadzita roboty zwigzane z zagospodarowaniem zasobdéw zalegajacych w pietrze 850-1050
w Ruchu Knuréw. Projekt ma na celu udostepnienie zasobéw wysokiej jakosci wegla koksowego typu 34. Laczna wielkosé
udokumentowanych zasoboéw operatywnych w Ruchu Knuréw w pietrze 850-1050 wynosi 102 min ton. W okresie
od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2019 roku prowadzono prace zwigzane z drazeniem wyrobisk na poziomie 1050.
W omawianym okresie w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono naktady inwestycyjne w wysokosci 11,0 min zt.

Jednostka dominujaca prowadzita roboty zwigzane z zagospodarowaniem zasobéw zalegajacych w pietrze 850-1050

BUDOWA POZIOMU 1050 . ) oo ) o

W KWK KNUROW- w Ruchu Szczygtowice. Pf’Ojekt ma na celu ud_ostepmeme _zasobo_w wegla koksowego ltypu 35. Laczna W|elko§c

SZCZYGEOWICE - RUCH udokumentgwanych zasopqw operatywnych w zllozu Szczyglowpe w pigtrze 850-1950 wynosi ok. 83,7 mIn 'ton. W okresie

SZCZYGLOWICE od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2019 roku poniesiono naktady zwigzane z zakupem i zabudowa przeno$nikoéw tasmowych
niezbednych do pogtebiania szybu I. W omawianym okresie w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono naktady
inwestycyjne w wysokosci 0,7 min zt.

POGLEBIENIE SZYBU I

WRAZ Z WYDLUZENIEM Jednostka dominujaca rozpoczeta prace zwigzane z przygotowaniem szybu Il do pogtebiania. Projekt ma na celu

GORNICZEGO WYCIAGU zabezpieczenie efektywnosci produkcji wegla typu 35 w Ruchu Szczygtowice po 2025 roku w zakresie zdolnosci transportu

SZYBOWEGO W KWK pionowego urobku oraz optymalizacji sieci wentylacyjnej wraz z profilaktyka zagrozen naturalnych. W okresie od 1 stycznia

KNUROW-SZCZYGLOWICE do 30 wrzesnia 2019 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji nie poniesiono naktaddw inwestycyjnych.

RUCH SZCZYGLOWICE

ROZBUDOWA KWK PNIOWEK ~ Jednostka dominujgca kontynuowata rozpoczeta w 2017 roku, w kopalni Pniéwek, realizacje nowego projektu

inwestycyjnego zwigzanego z rozbudowg poziomu wydobywczego 1000 wraz z pogtebieniem szybow IV i lll. W okresie

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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WYSZCZEGOLNIENIE INWESTYCJE KLUCZOWE REALIZOWANE PRZEZ JSW W OKRESIE Il KWARTALOW 2019 ROKU

od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 roku w ramach realizacji inwestycji prowadzono prace zwigzane z drgzeniem wyrobisk
gbmiczych, prace zwigzane z pogtebianiem szybu IV oraz rozbudowg zasilania na poziomie 1000.

Projekt realizowany jest w celu zabezpieczenia efektywnej eksploatacji i dostepu do zasobéw wegla typu 35,
w potudniowo-zachodniej czesci ztoza ,Pnidwek”, przewidzianych do eksploatacji po 2022 roku. Laczna ilos¢ zasobéw
operatywnych na poziomie 1000 w KWK Pniéwek szacowana jest na okoto 61,3 min ton. W okresie 9 miesigcy
zakonczonym 30 wrzesnia 2019 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono naktady w wysokosci 49,8 min zt.

Naktady na wyzej opisane inwestycje kluczowe realizowane przez Jednostke dominujgca

Za okres 9 miesiecy .
WYSZCZEGOLNIENIE zakoniczony 30 wrze$nia Dynamika

2018=100
2019 2018

= KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie Ruch Borynia
Budowa poziomu 1120m

= KWK Bzie-Debina w budowie 31,2 - -
= KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie Ruch Zofidwka

118 58 203,4

Budowa poziomu 1080m e 122 3025
= KWK Budryk

Budowa poziomu 1290m 58 630 1008
= KWK Knuréw-Szczygtowice Ruch Knuréw

Budowa poziomu 1050m e 38 2895
= KWK Knurovy-SzczygIowwe Ruch Szczyglowice 07 140 50

Budowa poziomu 1050m
= KWK Knuréw-Szczygtowice Ruch Szczygtowice

Pogtebienie szybu Il wraz z wydtuzeniem gémiczego wyciagu szybowego
= KWK Pniowek

Rozbudowa poziomu 1000m z pogtebieniem szybu IV i lll Sl .2 1209
RAZEM 204,9 140,0 146,4

Modernizacja ZPMW dla zwigkszenia uzysku wegla koksowego i podjecia produkcji wegla koksowego typu 35 oraz pozostate dziatania
inwestycyjne w celu wzrostu produkcji wegla netto w KWK Knuréw-Szczygtowice

Grupa realizuje inwestycje w zakresie modernizacji zaktadéw przerébczych oraz innych dziatan inwestycyjnych w celu rozpoczecia produkcii
wegla typu 35 (hard), wzrostu udziatu wegla koksowego ogétem oraz wzrostu wielkosci produkcji wegla netto. Inwestycja pozwoli na wzrost
udziatu produkowanego wegla koksowego (typ 34 i 35) docelowo do poziomu 80% w strukturze produkciji kopalni, rozpoczecie produkcji wegla
koksowego typu 35 (hard) od 2019 roku oraz zwigkszenie poziomu produkcji ogdtem. Realizacja czesci zadan inwestycyjnych, tj. modernizacii
ZPMW w latach 2016-2020 oraz pozostatych zadan zmierzajacych do wzrostu produkciji wegla netto, prowadzona jest przez JZR. W okresie
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono naktady w wysoko$ci 24,2 min zt. Do konca Il kwartatu
2019 roku zrealizowano tacznie ok. 89,4% budzetu okreslonego w Biznes Planie 1 dla inwestycji realizowanej w KWK Knuréw-Szczygtowice.

UMOWA O WSPARCIE FINANSOWE - JZR

W dniu 30 wrzesnia 2016 roku zawarta zostata pomigdzy Skarbem Panstwa a JZR umowa o udzielenie wsparcia niebedacego pomocg publiczna,
realizowanego w Il transzach, w tacznej wysokosci do 290,0 min zt, w formie wniesienia wkitadu gotowkowego w zamian za udzialy
w podwyzszonym kapitale zaktadowym JZR objete przez Skarb Paristwa. Srodki ze wsparcia zostaly przeznaczone na modernizacje zaktadéw
przerobczych KWK Budryk i KWK Knuréw-Szczygtowice. Realizujac zapisy przedmiotowej umowy w dniu 30 wrzes$nia 2016 roku Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikow JZR podjeto uchwate dotyczaca podwyzszenia kapitatu zaktadowego JZR do kwoty 400,5 min zt poprzez wniesienie
gotdwki w kwocie 150,0 min zt (I transza) w drodze emisji 300 000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej i emisyjnej po 500,00 zt kazdy.

Dnia 13 lutego 2018 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw JZR, na ktérym podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego do kwoty 645,0 min zt, tj. o kwote 244,5 min zt poprzez objecie 249 000 udziatow przez JSW oraz 240 000 udziatow przez Skarb

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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Panstwa o wartosci nominalnej 500 zt kazdy (JSW objeta 249 000 udziatéw ktdre zostaty pokryte wktadem pienieznym, w wysokosci 124,5 min zt
dokonanym 21 lutego 2018 roku, a Skarb Panstwa objat 240 000 nowych udziatéw (Il transza), pokrytych wkiadem pienieznym w wysokosci
120,0 min z1).

W roku 2018 JZR, rozpoczeta wstepne rozmowy z MPIT i ARP dotyczace przedterminowego zwrotu do Skarbu Paristwa $rodkéw wsparcia
niebedacych pomocg publiczng. W omawianym okresie 2019 roku trwaly w tym temacie prace analityczne, co do dalszej kontynuacii
zaangazowania kapitatowego Skarbu Panstwa w JZR. W dniu 2 kwietnia 2019 roku podjeto decyzje o wstrzymaniu ww. prac. W zwigzku
zpowyzszym w dniu 10 kwietnia 2019 roku JZR poinformowaly Ministerstwo Energii oraz Ministerstwo Przedsiebiorczosci i Technologii
o0 wstrzymaniu dziatan zmierzajacych do zwrotu Srodkéw wsparcia.

POZOSTALE NAKLADY INWESTYCYJNE GRUPY

Naktady inwestycyjne pozostatych spotek Grupy Kapitatowej w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2019 roku wyniosty 217,5 min zt (w tym
naktady zwigzane z leasingiem (MSSF16) — kwota 41,0 min z}). Naktady na rzeczowe aktywa trwate, nieruchomosci inwestycyjne oraz wartosci
niematerialne wyniosty 176,5 min zt i byty wyzsze niz w tym samym okresie 2018 roku o 10,2%. Naktady inwestycyjne segmentu koksowego oraz
segmentéw pozostatych w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2019 roku stanowily 15,1% naktadow ogdtem Grupy. Ponoszone przez spotki
naktady na inwestycje rzeczowe przeznaczone byly na realizacje inwestycji kluczowych oraz zadan zabezpieczajacych biezaca dziatalno$¢
operacyjng spotek.

WYSZCZEGOLNIENIE KLUCZOWE PROJEKTY INWESTYCYJNE REALIZOWANE PRZEZ POZOSTALE SPOLKI GRUPY

Koksownia Przyjazh (JSW KOKS) realizuje program inwestycyjny, w ramach ktérego w roku 2011 zostata oddana
do eksploatacji zmodernizowana bateria nr 1, a kolejne baterie koksownicze majg zosta¢ zmodernizowane. W dniu
15 wrze$nia 2011 roku zostata podpisana umowa z BP Koksoprojekt Sp. z 0.0. z Zabrza, wybranym w procedurze

WODERNIZACJA BATERII przetargowej, na wykonanie dziatan formalno-prawnych i prac projektowych dla modernizacji baterii koksowniczej nr 3 i 4
KOKSOWNICZYCH oraz projektow wykonawczych dla modemizacji baterii koksowniczej nr 4. W 2014 roku zakornczony zostat etap
W KOKSOWNI PRZYJAZN opracowania projektow wykonawczych dla modemizacji baterii nr 4. W dniu 14 marca 2018 roku Zarzad JSW przyjat

uchwatg i zaakceptowat Dokumenty Wykonawcze wprowadzajgc do realizacji w latach 2018-2021 Inwestycje
pn. ,Modernizacja baterii koksowniczej nr 4 w Koksowni Przyjazr”. W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 roku
w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono naktady inwestycyjne w wysokosci 20,0 min zt.

Przedsigwziecie realizowane przez JSW KOKS ma na celu wykorzystanie gazu koksowniczego do produkgji energii
elektrycznej i ciepta na potrzeby wiasne i na sprzedaz. W ramach przedsiewziecia planuje si¢ realizacje budowy bloku
energetycznego opalanego wiasnym gazem koksowniczym o mocy cieplnej 104 MWt z turbing upustowo-kondensacyjng
0 mocy 28 MWe i cztonem cieplowniczym o mocy 37 MW, ktéry zapewni dostawy energii elektrycznej, pary i ciepta dla
koksowni Radlin, ciepta do pobliskiej KWK Marcel oraz dla mieszkaricow miasta Radlin. W dniu 22 grudnia 2015 roku
JSWKOKS i Agencia Rozwoju Przemystu S.A. podpisaty ,Umowe okre$lajaca podstawowe warunki realizacji

BUDOWA BLOKU planowanego wspdlnego przedsiewziecia budowy i eksploataciji Elektrocieptowni Radlin. W roku 2016 przeprowadzono
ENERGETYCZNEGO procedure wyboru Generalnego Realizatora Inwestycji. W dniu 19 grudnia 2016 roku JSW KOKS uniewaznita
W KOKSOWNI RADLIN postepowanie w przetargu ograniczonym na realizacje przedsiewziecia. Ze wzgledu na kwote wynikajaca z postepowania

przetargowego ARP S.A. wycofata sig z finansowania przedmiotowej inwestycji. W dniu 14 marca 2018 roku Zarzad JSW
przyjat uchwatg i zaakceptowat Dokumenty wykonawcze wprowadzajac do realizacji w latach 2018-2020 Inwestycje
pn. ,Budowa bloku energetycznego w Koksowni Radlin”. W dniu 12 czerwca 2019 roku nastapito podpisanie umowy
zfirmg RAFAKO S.A. Zgodnie z umowg do dnia 12 listopada 2021 roku nastapi zakonczenie realizacji inwestycji.
Poniesione naktady inwestycyjne w zwigzku z realizacjg inwestycji w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 roku
wynosza 19,0 min z.

INWESTYCJE KAPITALOWE

Szczegodtowy opis inwestycji kapitatowych dokonanych w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 roku zawarty zostat w Punkcie 2.3.
ninigjszego sprawozdania oraz Nocie 1.2. Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2019 roku.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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4.5, SPRAWY SPORNE

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 roku spétki Grupy uczestniczyty w postepowaniach sadowych i administracyjnych
zwigzanych z prowadzong przez nie dziatalno$cia. W ocenie Zarzadu, zgodnie z najlepszg wiedza, spotkom Grupy nie zagrazajg postepowania,
ktére mogtyby w znaczacy sposob wplyna¢ na sytuacje finansowa i rentowno$¢, inne niz postepowania wspomniane w ponizszym opisie.

Postepowanie sadowe z powddztwa Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. przeciwko JSW

Przed Sadem Okregowym w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy w dniu 27 grudnia 2012 roku, sygn. akt X GC 421/12 zostalo wszczete
postepowanie sadowe z powodztwa Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. przeciwko Jednostce dominujacej o zaptate kwoty
9507 208,00 zt tytutem odszkodowania za szkode powstata w mieniu w wyniku pozaru endogenicznego, ktory zaistniat pod ziemig w kopalni
JSW KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie Ruch Zofiéwka. W sprawie dnia 8 czerwca 2017 roku Sad Okregowy w Gliwicach wydat nieprawomocny
wyrok:
= w pkt 1 umarzajacy postepowanie w zakresie zadania zasgdzenia kwoty 720 000,00 zt z odsetkami ustawowymi za okres od dnia
29 marca 2013 roku,
= w pkt 2 zasgdzajacy od pozwanej JSW na rzecz powddki tj. Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczeri ERGO HESTIA S.A. w Sopocie
kwote 4 898 736,77 zt z odsetkami ustawowymi do dnia 31 grudnia 2015 roku i z odsetkami ustawowymi za opéznienie od dnia
1 stycznia 2016 roku, za$ od kwoty 4 591 529,00 zt od dnia 7 czerwca 2011 roku do dnia zaptaty, a od kwoty 307 207,77 zt od dnia
20 kwietnia 2010 roku do dnia zaptaty,
= w pkt 3 zasadzajacy od pozwanej JSW na rzecz powddki Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczen ERGO HESTIA S.A. w Sopocie
odsetki ustawowe od kwoty 720 000,00 zt za okres od dnia 7 czerwca 2011 roku do dnia 28 marca 2013 roku,
= wpkt 4 oddalajacy powddztwo w pozostatej czesci,
= wpkt5 zasadzajacy od pozwanej na rzecz powodki kwote 71 973,11 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu.
Obie strony wniosty apelacje od ww. wyroku. W dniu 15 czerwca 2018 roku sprawa zostata przejeta przez Prokuratorie Generalng Rzeczpospolite]
Polskiej.
Jednostka dominujgca utworzyta rezerwe na postepowanie sadowe wszczete z powodztwa Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczen Ergo
Hestia S.A. o zaptate odszkodowania za szkode powstatg w mieniu w wyniku pozaru endogenicznego, ktory zaistniat pod ziemig w KWK Borynia-
Zofiowka-Jastrzgbie Ruch Zofiéwka. taczna kwota rezerwy wynosi 8,5 min zt.

Postepowania sagdowe z powodztwa FAMUR S.A. (dawniej: KOPEX MACHINERY S.A. oraz Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne - Maszyny
Gornicze Sp. z 0.0.) przeciwko JSW

Sprawy przeciwko JSSW KWK Pniéwek Rejon Suszec:
= zpowodziwa KOPEX MACHINERY Spotka Akcyjna w Zabrzu, sygn. akt: X GC 159/15 wszczeta w dniu 15 kwietnia 2015 roku i sygn.
akt: X GC 233/15 wszczeta w dniu 4 maja 2015 roku,
= zpowodztwa Zabrzanskich Zaktadéw Mechanicznych — Maszyny Gémicze spétka z 0. 0. w Zabrzu, sygn. akt X GC 152/15 wszczeta
w dniu 2 kwietnia 2015 roku.
Powyzsze procesy dotyczg odszkodowania za zniszczone mienie w pozarze, do ktérego doszto w maju 2011 roku.
Sprawy X GC 159/15 i X GC 233/15 Sad potaczyt do wspoinego rozpoznania pod sygn. X GC 159/15. Obecnie w toku sg dwa postepowania —
sygn. akt: X GC 152/15 (FAMUR S.A.) i X GC 159/15 (FAMUR S.A.). Ogoina warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 8 723 826,00 zt.
Kopalnia wnosita 0 oddalenie powddztwa we wszystkich postepowaniach z powodztwa KOPEX MACHINERY Spotka Akcyjna w Zabrzu i ZZM —
Maszyny Gémicze Spotka z 0. 0. w Zabrzu.
W dniu 26 czerwca 2018 roku pozwanej doreczono zawiadomienie o przejeciu zastgpstwa JSW w powyzszych sprawach przez Prokuratorig
Generalng Rzeczypospolitej Polskiej.
Nieprawomocnym wyrokiem z dnia 11 pazdziernika 2018 roku Sad oddalit pozew w sprawie o sygn. akt: X GC 152/15 (warto$¢ przedmiotu sporu:
3051 630,00 z).
W zwigzku z przebiegiem postepowan w sprawach z powddztwa FAMUR S.A. przeciwko JSW, jak rdwniez zarzutami powodki do opinii biegtego
oraz podnoszonymi przez powodke okolicznosciami, ktore wptynely do JSW dnia 11 czerwca 2019 roku, Spdtka utworzyta rezerwe finansowg
na postepowania sadowe. taczna kwota utworzonej rezerwy wynosi 12,5 min zt, z czego 8,7 min zt stanowi zobowigzanie gtéwne, natomiast
3,8 min zt to kwota odsetek za opdznienie w zaptacie oraz przewidywanych kosztéw sadowych.

Sprawa z powddztwa JSW KOKS przeciwko kontrahentowi

Przed Sadem Okregowym w Katowicach 30 listopada 2015 roku zostalo wszczete postepowanie sadowe o zaptate kar umownych
za niedotrzymanie terminu realizacji przedsigwzigcia inwestycyjnego na terenie Koksowni Przyjazi. JSW KOKS w sierpniu 2015 roku wystawita
note obcigzeniowg na kwote 8 236 tys. zt za 74 dni zwloki, ktdra nie zostata uznana przez wykonawce — ENERGOINSTAL S.A. W dniu 23 marca
2017 roku odbyta sie pierwsza rozprawa, na ktorej Sad Okregowy wreczyt spotce pozew wzajemny, w ktérym wykonawca domaga sie od spotki

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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zaptaty 9 521 tys. zt tytutem kar. Sprawa jest sporna i ztozona, strony sktadajg pisma zawierajgce wnioski dowodowe, przestuchiwani sg kolejni
Swiadkowie. W 2018 roku spotka zwrdcita sie do ubezpieczyciela o wyptate nalezno$ci w kwocie 4 268 tys. zt z gwarancji ubezpieczeniowej
zabezpieczajacej powyzsze zadanie inwestycyjne. Ubezpieczyciel odmowit wyptaty kwoty objetej zadaniem. Sprawa nadal w toku.

W zwigzku z przebiegiem postepowan w sprawie z powddztwa JSW KOKS przeciwko kontrahentowi, JSW KOKS utworzyta rezerwe finansowa,
na kwote 9 521 tys. zt. Réwniez wystawiona przez JSW KOKS nota obcigzeniowa na kwote 8 236 tys. zt, z uwagi na przewidywany spor,
w momencie wystawienia zostata objeta petnym odpisem.

Sprawa z powédztwa JSW przeciwko Wonam Serwis Sp. z 0.0.

JSW ztozyta do Sadu Okregowego w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy dnia 1 lipca 2016 roku pozew przeciwko Wonam Serwis sp. z 0.0.
o zaptate kwoty 991 819,19 zt z tytutu niezaptaconych faktur VAT, kary umownej, not ksiggowych. JSW rozszerzyta pozew o kwotg 6 683 497,84 zt
wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu kolejnych niezaptaconych faktur VAT, kary umownej, not ksiegowych. Wyrok przed Sadem | instancji,
w sprawie w ktdrej JSW rozszerzyta pozew o kwote 6 683 497,84 zt wraz z ustawowymi odsetkami, zapadt w dniu 28 lutego 2018 roku w czeSci
zasadzajacy roszczenie JSW. Spétka wniosta o doreczenie jej wyroku wraz z uzasadnieniem oraz wniosta apelacje.

Z uwagi na przebieg postepowan z powddztwa JSW przeciwko Wonam Serwis Sp. z 0.0. cato$¢ naleznosci z tytutu nie zaptaconych faktur, kary
umownej, not ksiegowych wraz z odsetkami zostata objeta odpisem w tacznej kwocie 8 352 760,71 zt.

Postepowanie mediacyjne z PGNiG Termika S.A.

Jastrzebska Spoétka Weglowa S.A. prowadzi postepowanie mediacyjne z PGNiG Termika S.A. celem ugodowego rozwigzania zaistniatego
pomiedzy stronami sporu.

Spor dotyczy zawartej pomigdzy PGNIG Termika S.A. a JSW dnia 4 lipca 2016 roku przedwstepnej umowy sprzedazy akcji spotki SEJ S.A. oraz
zawartej w jej wykonaniu umowy przyrzeczonej z dnia 11 sierpnia 2016 roku. Na podstawie tych uméw PGNiIG Termika S.A. nabyta od JSW
100% akcji spotki SEJ S.A. Ztozonym pozwem PGNiG Termika S.A. dochodzi naprawienia szkody poniesionej przede wszystkim w zwigzku
z brakiem, w jej opinii, cech i parametréw przedsiebiorstwa SEJ S.A., o istnieniu ktérych zostata zapewniona i na podstawie ktérych strony ustality
cene sprzedazy akgji.

PGNiG Termika S.A. wszczeta w | pdtroczu 2019 roku postepowanie sadowe w tej sprawie, a wartos¢ przedmiotu sporu okreslona zostata
na 77,5 min zt.

Strony porozumialy sie i wyrazity wole kontynuacji postepowania mediacyjnego oraz zawarcia ugody o tresci wypracowanej w toku dotychczas
prowadzonego postepowania, jako porozumienia satysfakcjonujacego obie strony.

Ugoda zostata zawarta w dniu 18 pazdziernika 2019 roku, w dniu 31 pazdziemika 2019 roku Sad Okregowy w Warszawie zatwierdzit
przedmiotowg ugode. Po zawarciu przewidzianych w ww. ugodzie uméw PGNiG Termika S.A. wycofa z sadu pozew o ktdorym mowa na wstepie.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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5. SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ JSW

5.1. ZASADY SPORZADZANIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa. Srédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2019 roku nalezy czyta¢ facznie ze Skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku, sporzadzonym zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”). Srodroczne skrécone sprawozdania finansowe Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. oraz Grupy Kapitatowe] Jastrzebskiej
Spotki Weglowej S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2019 roku nie bylo przedmiotem przegladu ani badania przez biegtego
rewidenta.

Niniejsze sprawozdanie jest czescig raportu skonsolidowanego, w sktad ktérego wchodzi réwniez Srodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrze$nia 2019 roku oraz
8rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia 2019 roku.
Niniejsze sprawozdanie sporzadzone zostato zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757).

W zwigzku z nabyciem przez JSW dnia 20 maja 2019 roku 4 430 476 akcji spotki PBSz, stanowiacych 95,01% kapitatu zaktadowego $rédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 30 wrzesnia 2019 roku obejmuje dane finansowe tej spotki. Srodroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw oraz $rédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych uwzglednia dane finansowe spétki PBSz za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku.

5.2, SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 9 miesiecy Dynamika N kwartat Il kwartat  Dynamika
WYSZCZEGOLNIENIE zakonczony 30 wrzesnia

2019 2018 2018=100 2019 2018 2018=100
Przychody ze sprzedazy 68614 7286,4 94,2 21645 23529 92,0
Koszt sprzedanych produktéw, materiatow i towaréw (5204,5) (4 866,3) 106,9 (1633,1) (1730,3) 944
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 1656,9 2420, 68,5 531,4 622,6 854
Koszty sprzedazy (198,2) (223,2) 88,8 (67,5) (75,1) 89,9
Koszty administracyjne (516,4) (445,2) 116,0 (177,3) (118,3) 149,9
Pozostate przychody 72,9 1229 59,3 17,7 29,0 61,0
Pozostate koszty (64,8) (42,6) 152,1 (29,3) (13,0) 2254
Pozostate zyski/(straty)-netto 59 226 26,1 (14,5) 11,5 126,1
ZYSK OPERACYJNY 956,3 1854,6 51,6 260,5 456,7 57,0
Przychody finansowe 249 26,6 93,6 78 0,9 866,7
Koszty finansowe (76,9) (85,7) 89,7 (43,9) (13,9 315,8
Udziaty w zyskach/(stratach) jednostek stowarzyszonych 0,2 0,1 200,0 0,1 0,1 100,0
ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM 904,5 1795,6 50,4 2245 4438 50,6
Podatek dochodowy (200,1) (353,6) 56,6 (67,6) (88,2) 76,6
ZYSK NETTO 704,4 1442,0 48,8 156,9 355,6 441
INNE CALKOWITE DOCHODY, KTORE BEDA
PODLEGALY PRZEKLASYFIKOWANIU DO WYNIKU
NETTO
Zmiana warto$ci instrumentéw zabezpieczajacych (4,2) 6,7 - (12,1) 23,0 -
Podatek dochodowy 0,8 (1,3) - 2,3 44) -

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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Za okres 9 miesiecy

WYSZCZEGOLNIENE zakofczony 30 wrzednia Dynamika Il kwartat Il kwartat Dynamika
2019 2018 2018=100 2019 2018 2018=100

INNE CALKOWITE DOCHODY, KTORE NIE BEDA

PODLEGALY PRZEKLASYFIKOWANIU DO WYNIKU

NETTO

Zyskil(straty) aktuarialne (0,2) - - (0,2) - -

INNE CALKOWITE DOCHODY RAZEM (3,6) 5,4 - (10,0 18,6

CALKOWITE DOCHODY RAZEM 700,8 14474 48,4 146,9 374,2 39,3

Zysk netto przypadajacy na:

- akcjonariuszy Jednostki dominujacej 689,1 1425,0 484 152,9 347,0 441

- udziaty niekontrolujace 15,3 17,0 90,0 4,0 8,6 46,5

Catkowite dochody przypadajace na:

- akcjonariuszy Jednostki dominujacej 685,5 14304 479 142,9 365,6 39,1

- udziaty niekontrolujace 15,3 17,0 90,0 4,0 8,6 46,5

Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje przypadajacy

na akcjonariuszy Jednostki dominujacej (wyrazony w PLN 5,87 12,14 484 - - -

na jedng akcje)

Przychody ze sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2019 roku wyniosty 6 861,4 min zti byly nizsze od osiagnigtych w analogicznym
okresie 2018 roku 0 425,0 min z, 1j. 0 5,8%, gtéwnie z powodu nizszych przychodow ze sprzedazy wegla o 203,4 min zt {j. 0 5,3%. Na spadek
przychodow ze sprzedazy wegla decydujacy wptyw miat nizszy o 11,5% wolumen sprzedazy, przy wyzszej o 7,8% S$redniej cenie sprzedazy
wegla. Odnotowano réwniez nizsze 0 171,6 min zt, tj. 0 5,9% przychody ze sprzedazy koksu z uwagi na nizszy o 7,7% wolumen sprzedazy koksu,
a takze nizsze o 100,7 min 2z, tj. 0 31,1% przychody ze sprzedazy weglopochodnych spowodowane przede wszystkim nizszg $rednig ceng
sprzedazy smoty o ok. 32,0% oraz benzolu o ok. 22,0%. Jednocze$nie odnotowano wyzsze przychody z pozostatej dziatalnosci 0 50,7 min zt,
tj. 0 25,2%.

Koszty sprzedanych produktow, materialow i towardow poniesione w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 roku wzrosty
w poroéwnaniu do tego samego okresu 2018 roku 0 338,2 min 4, tj. 0 6,9%, na co wptynety m.in. wyzsze koszty produkcji wegla w Jednostce
dominujace;.

Wynik brutto ze sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2019 roku Grupa osiggneta na poziomie nizszym o 763,2 min zt (tj. 0 31,5%)
niz w tym samym okresie 2018 roku.

Koszty sprzedazy, ktére obejmuja przede wszystkim koszty spedycji gtéwnych produktéw Grupy w analizowanym okresie wyniosty 198,2 min zt
i byty 0 25,0 min z4, tj. 0 11,2% nizsze od poniesionych w analogicznym okresie 2018 roku. Koszty administracyjne obejmujace koszty zwigzane
z realizacjg funkcji zarzadczych i administracyjnych, wyniosty 516,4 min zt i byly wyzsze o 71,2 min z1, tj. 0 16,0% od poniesionych w okresie
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku, w tym w Jednostce dominujacej 0 44,5 min zt, tj. 0 11,6%. Na wzrost kosztéw administracyjnych
w Jednostce dominujgcej w analizowanym okresie 2019 roku istotny wptyw miat przede wszystkim wzrost wynagrodzen wraz z narzutami
0 17,6 min zt, wzrost $wiadczen na rzecz pracownikdw o 5,0 min zt, a takze utworzenie rezerwy na postgpowania sadowe w wysokosci 8,7 min zt
(dotyczy postepowan w sprawach z powddztwa FAMUR S.A. przeciwko JSW o zaptate odszkodowania za zniszczone mienie w pozarze,
do ktérego doszto w dniu 5 maja 2011 roku w KWK Krupinski).

Pozostate przychody w okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia 2019 roku wyniosty 72,9 min zt, co oznacza ich spadek 0 50,0 min zt,
tj. 0 40,7% w stosunku do analogicznego okresu 2018 roku. Na wyzszy poziom pozostatych przychodéw w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia
2018 roku istotny wplyw miato otrzymane przez Jednostke dominujaca odszkodowanie w wysokosci 61,5 min zt, z tytutu pokrycia kosztow
dotyczacych pozaru w rejonie Sciany W-1 poktad 362/1 w KWK Pniéwek.

Pozostate koszty w analizowanym okresie 2019 roku wyniosty 64,8 min zti sa wyzsze 0 22,2 min z, tj. 52,1% od poniesionych w analogicznym
okresie 2018 roku. Na wzrost pozostatych kosztéw wptyw miato przede wszystkim przekazanie darowizny w wysokosci 16,0 min zt na rzecz
Fundacji JSW.

Pozostate zyskil(straty) netto w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 roku wyniosty 5,9 min z}, co oznacza ich spadek o 16,7 min zt
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2018 roku, ktdry jest konsekwencjg osiggnietej w omawianym okresie 2019 roku straty z tytutu zbycia
rzeczowych aktywéw trwatych w wysokosci 23,5 min zt wobec zysku osiggnietego w analogicznym okresie 2018 roku na poziomie 8,3 min zt.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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Jednocze$nie w omawianym okresie 2019 roku wzrosty zyski z tytutu wyceny portfela aktywow FIZ o 14,8 min zt w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2018 roku.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 roku Grupa osiagneta zysk operacyjny w wysokosci 956,3 min zt wobec 1 854,6 min zt zysku
osiagnietego w analogicznym okresie 2018 roku.

Przychody finansowe wyniosty 24,9 min zt i byly nizsze 0 1,7 min z}, tj. 0 6,4% od uzyskanych w okresie 9 miesiecy zakoczonym 30 wrze$nia
2018 roku. Koszty finansowe uksztattowaly sie na poziomie 76,9 min z, co oznacza ich nizszy poziom o 8,8 min z}, tj. 10,3% w stosunku
do kosztow poniesionych w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku. Na nizszy poziom kosztow finansowych w analizowanym okresie
2019 roku wplynety przede wszystkim nizsze koszty odsetek od papieréw wartosciowych o 24,9 min zt przy wyzszych o 6,1 min zt kosztach
odsetek od kredytow bankowych oraz wyzszych o 5,0 min zt kosztach zwigzanych z rozliczeniem dyskonta z tytutu dtugoterminowych rezerw.

W wyniku opisanych powyzej czynnikéw Grupa osiggneta zysk przed opodatkowaniem za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2019 roku
w wysokosci 904,5 min zt. Po uwzglednieniu podatku dochodowego w wysokosci (200,1) min zt wynik netto za okres 9 miesigcy zakoriczony
30 wrze$nia 2019 roku wyniost 704,4 min zti byt nizszy o 737,6 min zt, 1j. 0 51,2% od wyniku osiggnietego w analogicznym okresie 2018 roku.

W wyniku ujecia w okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2019 roku w innych catkowitych dochodach wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
w kwocie (4,2) min zt wraz z podatkiem dochodowym w wysokosci 0,8 min zt, a takze zyskowi/(strat) aktuarialnych w wysokosci (0,2) min zt
catkowite dochody razem uksztattowaty si¢ na poziomie 700,8 min zt.

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Za okres 9 miesiecy . .

" - Dynamika Il kwartat Il kwartat Dynamika
Wyszczegélnienie zakonczony 30 wrzesnia

2019 2018 2018=100 2019 2018 2018=100
Amortyzacja 728,9 553,6 131,7 253,6 184,4 137,5
Zuzycie materiatow i energii 12831 11365 112,9 4334 372,2 116,4
Ustugi obce 13281 11838 112,2 4737 425,9 11,2
Swiadczenia na rzecz pracownikow 32835 29738 1104 1068,3 939,8 113,7
Podatki i optaty 139,9 152,5 91,7 50,3 494 101,8
Pozostate koszty rodzajowe 60,9 45,0 135,3 17,2 13,5 1274
Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 38,0 54,4 69,9 12,1 14,7 82,3
RAZEM KOSZTY RODZAJOWE 6 862,4 6 099,6 112,5 2308,6 1999,9 115,4
Koszty sprzedazy (198,2) (223,2) 88,8 (67,5) (75,1) 89,9
Koszty administracyjne (516,4) (445,2) 116,0 (177,3) (118,3) 149,9
Warto$¢ Swiadczen oraz rzeczowych aktywéw trwatych
wytworzonych na potrzeby wiasne oraz wyrobisk (531,2) (468,2) 113,5 (184,7) (160,1) 1154
ruchowych
Zmiana stanu produktow (412,1) (96,7) 426,2 (246,0) 83,9 -
KOSZT SPRZEDANYCH PRODUKTOW, MATERIALOW
| TOWAROW 5204,5 4 866,3 106,9 1633,1 1730,3 94,4

Poniesione przez Grupe na dzien 30 wrzesnia 2019 roku naktady na dziatalno$¢ operacyjng wyniosty 6 862,4 min zt wobec 6 099,6 min zt kosztow
poniesionych w analogicznym okresie 2018 roku (wzrost o 762,8 min zi, tj. 12,5%). Na wyzszy poziom kosztéw dziatalnosci operacyjnej Grupy
miaty wptyw przede wszystkim:

= wyzsze koszty $wiadczen na rzecz pracownikéw o 309,7 min z, tj. 0 10,4% wynikajace przede wszystkim ze wzrostu tych kosztéw
w Jednostce dominujacej o 1754 min zt tj. o 6,8%. Wzrost kosztéw $wiadczen na rzecz pracownikow w Jednostce dominujacej
w analizowanym okresie 2019 roku jest wynikiem wzrostu $redniego zatrudnienia o 923 osoby w poréwnaniu do analogicznego okresu
2018 roku oraz zawartych Porozumien ptacowych pomiedzy Zarzadem JSW a Strong Spoteczng w | pétroczu 2018 roku. Skutkiem zawartych
porozumien jest ujednolicenie zasad naliczania wynagrodzenia za prace w sobote, niedziele i $wieta, wynagradzania za czas choroby, urlopu
oraz wzrost stawek ptac zasadniczych od 1 czerwca 2018 roku (wraz z wyréwnaniem zasad i uprawnieh do dodatku stazowego, tj. Karty
Gérnika). Na wzrost kosztéw $wiadczen na rzecz pracownikéw wptynefa réwniez wyptata dodatkowej nagrody pienieznej dla pracownikéw
oraz wprowadzenie od kwietnia 2019 roku Pracowniczego Programu Emerytalnego. Natomiast wzrost kosztéw $wiadczeh na rzecz
pracownikow w Grupie wynika przede wszystkim ze wzrostu przecietnego zatrudnienia w pozostatych spotkach Grupy o 1 245 oséb
w poroéwnaniu do analogicznego okresu 2018 roku;

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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wyzsze koszty amortyzacji 0 175,3 min 24, tj. 0 31,7% wynikajace przede wszystkim ze wzrostu kosztéw dotyczacych amortyzacji z tytutu
leasingu w zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 1 stycznia 2019 roku MSSF 16 ,Leasing” i ujeciem w aktywach trwatych prawa do uzytkowania
sktadnika aktywow. Z tego tytutu Grupa ujeta w analizowanym okresie 2019 roku amortyzacje w wysokosci 88,4 min zt. Ponadto na wyzsze
koszty amortyzacji wplynat wzrost wskaznika $redniego jednostkowego kosztu rozliczenia rejonéw $cianowych o 9,05 zit, tj. 49,7%
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2018 roku (w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 roku wskaznik ten wyniost 27,26 zi/t),
co przetozyto si¢ na wzrost kosztéw amortyzacji o 79,8 min zt, . 42,5%;

wyzsze koszty zuzycia materialow i energii o 146,6 min zt tj. o 12,9%, w tym zuzycia materiatbw — wzrost o 132,4 min Z,
tj. 0 15,6%, co wynika przede wszystkim ze wzrostu cen podstawowych materiatow w Jednostce dominujgcej niezbednych do prowadzenia
robdt przygotowawczych, zbrojenia i utrzymania $cian wydobywczych oraz wigkszej ilosci wydrazonych metréw wyrobisk ruchowych
03 698,5 m. Wzrost kosztow zuzycia energii 0 14,2 min zt, tj. 0 5,0% jest zwigzany przede wszystkim ze wzrostem $redniej ceny energii
elektrycznej w Jednostce dominujacej (bez cen certyfikatéw zielonych i btekitnych oraz optat dystrybucyjnych), ktéra za okres od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2019 roku wyniosta 242,16 z/MWh, w analogicznym okresie 2018 roku wynosita 223,75 z/MWh, co oznacza wzrost
0 18,41 ZMWh. PowyZzszy wzrost kosztow energii wystapit pomimo dokonanej w Grupie korekty w miesigcu wrzesniu 2019 roku w wysokosci
(25,5) min zt w zwigzku z wej$ciem w zycie ustawy z dnia 13 czerwca 2019 roku zmieniajgcej ustawe o0 zmianie ustawy o podatku akcyzowym
oraz niektérych innych ustaw, ustawe o efektywnosci energetycznej oraz ustawe o biokomponentach i biopaliwach ciekfych, na mocy ktdrej
sprzedajacy sq zobowigzani do korekty faktur za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku korygujac cene i stawki optat sprzedazy;

wyzsze koszty ustug obcych o 144,3 min 4, tj. 0 12,2%, wynikajq przede wszystkim z ich wzrostu w Jednostce dominujacej o 140,2 min zt,
tj. 0 10,4% gtéwnie w zakresie pozostatych ustug o 55,2 min zt (m.in. wykonania wiercen otworéw badawczych w celu uzyskania danych
dotyczacych parametrow geometrycznych, jakosciowych i strukturalnych ztoza Bzie-Debina 2-Zachéd, ztoza w obszarze badan ,Ruptawa”
Ruch Zofiéwka oraz uruchomienia nowych projektdw zwigzanych z realizacjg, Strategii IT Grupy), ustug odmetanowania o 48,5 min z,
(m.in. z powodu zmian stawek cen jednostkowych otworéw odmetanowania), ustug wiertniczo-gorniczych o0 34,0 min zt (m.in. obstugi odstawy
gtéwnej, przebudowy wyrobisk, kosztdw wzmacniania, torkretowania i kotwienia wyrobisk), ustug remontowych o 41,3 min zt, pozostatych
ustug zwigzanych z produkcjg wegla o 35,9 min zt (gtéwnie wskutek wzrostu kosztéw robét gérniczych pod ziemig i na powierzchni oraz
utworzenia rezerw na koszty robét zabezpieczajacych tereny osuwiskowe). Jednocze$nie odnotowano spadek kosztéw dotyczacych ustug
wynajmu maszyn gérniczych o 61,5 min zt (gtownie w wyniku wdrozenia od 1 stycznia 2019 roku MSSF 16 ,Leasing”) oraz likwidacji szkod
gérniczych 0 16,8 min zt.

skorygowaniu kosztow rodzajowych o koszty sprzedazy, koszty administracyjne, warto$¢ $wiadczen i rzeczowych aktywow trwatych

wytworzonych na potrzeby wiasne oraz wyrobisk ruchowych i zmiane stanu produktéw, koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2019 roku wyniost 5 204,5 min zt i byt wyzszy 0 338,2 min zi, {j. 6,9% w stosunku do tego samego
okresu 2018 roku.

5.3. CZYNNIKI I NIETYPOWE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI GRUPY

CZYNNIKI WEWNETRZNE

W analizowanym okresie w Grupie wystapily zdarzenia, ktérych charakter oraz zakres miat istotny wptyw na wyniki finansowe. W zestawieniu
ponizej dokonano wytaczenia kwot majacych wptyw na uzyskane wyniki z tytutu zdarzen jednorazowych.
Za okres 9 miesiecy
Wyszczegdlnienie zakoriczony 30 wrzesnia
2019 2018
EBITDA 1685,2 2408,2
Wplyw zdarzen jednorazowych, w tym: 138,5 2459
= przekazanie KWK Krupinski do SRK:
—  warto$¢ netto zlikwidowanego majatku i wyrobisk ruchowych przekazanych do SRK - 2,1
—  rozwigzanie odpisu aktualizujgcego $rodki trwate KWK Krupinski przekazane do innych
. - (15,5)
zakfadéw JSW
—  Inne koszty zwigzane z utrzymaniem Rejonu Suszec - 6,1
] nagroda jednorazowa 136,1 306,2
= korekta cen energii (25,5)
] odszkodowanie z tytutu pokrycia kosztéw dotyczacych pozaru w KWK Pnidwek - (61,5)

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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Za okres 9 miesiecy

Wyszczegdlnienie zakonczony 30 wrze$nia

2019 2018

. akcja ratownicza | usuwanie skutkow po wstrzgsie w KWK Borynia-Zofiowka-Jastrzebie ) 85
Ruch Zofiowka ,

= utrata wyrobisk w zwigzku z pozarem w Ruchu Szczygtowice 14,0 -

. utworzenie rezerwy na postepowania sgdowe — Famur S.A. 12,5 -

= odszkodowanie w zwigzku z wstrzgsem w Ruchu Zofiéwka (10,0) -

= Zzapfata za bezumowne korzystanie ze sktadowiska Pochwacie 85 -

= koszty dotyczace pozaru w Ruchu Szczygtowice 2,9 -

EBITDA (bez zdarzen jednorazowych) 1823,7 2 654,1

Nagroda jednorazowa

W dniu 2 lipca 2019 roku zostato zawarte Porozumienie pomiedzy Zarzadem JSW, a reprezentatywnymi organizacjami zwigzkowymi dziatajacymi
w JSW, w sprawie wypfaty dodatkowej nagrody pienigznej dla pracownikow zatrudnionych w JSW. taczny koszt wyptaconej nagrody
to 163,0 min zt. Natomiast wptyw nagrody na wynik finansowy za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2019 roku to 136,1 min zt.

Korekta cen energii

W miesigcu wrze$niu Grupa dokonata korekty kosztéw energii elektrycznej w tacznej kwocie 25,5 min zt w zwigzku z wejsciem w zycie ustawy
z dnia 13 czerwca 2019 roku zmieniajgcej ustawe o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych innych ustaw, ustawe o efektywnosci
energetycznej oraz ustawe o biokomponentach i biopaliwach ciektych, co zostato szerzej opisane w punkcie 4.3.3. niniejszego sprawozdania.

Pozar w Ruchu Szczygfowice

W dniu 26 stycznia 2019 roku w KWK Knuréw-Szczygtowice, Ruch Szczygtowice wykryto pozar. Do zdarzenia doszto w chodniku badawczym
16b w poktadzie 407/3 na poziomie 850 po robotach strzatowych. W strefie zagrozenia znajdowato sie 10 pracownikéw kopalni, ktérzy w wyniku
podjetej akcji ratowniczej bezpiecznie opuscili zagrozony rejon.

W zwigzku z zaistnialym pozarem, analizg stanu zagrozenia metanowego, zagrozenia wyrzutami gazéw i skat oraz zagrozenia pozarowego,
stwierdzono m.in. ze warunki gazowe w otoczeniu chodnika badawczego nie gwarantuja bezpiecznego dalszego jego drazenia. Majac na uwadze
powyzsze podjeto decyzje o odstapieniu od dalszego drazenia chodnika badawczego wraz ze zmiang projekcji pochylni badawczej
i wyksiegowaniu aktywowanych kosztéw rejonéw $cianowych, jako pozostate straty (wartos¢ nierozliczonych aktywowanych kosztow rejonow
Scianowych w skutek zdarzenia losowego) w wysokosci 14,0 min zt. Pozostate koszty poniesione w zwigzku z wystapieniem zdarzenia do dnia
koficzacego okres sprawozdawczy, tj. do 30 wrzesnia 2019 roku wyniosty 2,9 min zt.

Rezerwa na postepowania sadowe

W miesiacu czerwcu 2019 roku utworzona zostata rezerwa w wysokosci 12,3 min zt na postgpowania sadowe w zwigzku z przebiegiem
postepowan w sprawach z powddztwa FAMUR S.A. przeciwko JSW o zaptate odszkodowania za zniszczone mienie w pozarze, do ktdrego doszto
w dniu 5 maja 2011 roku w KWK Krupinski. Utworzenie rezerwy uzasadnione jest zarzutami powddki do opinii biegtego oraz podnoszonymi przez
powddke okolicznosciami, ktore wplynety do JSW dnia 11 czerwca 2019 roku. Natomiast w miesigcu sierpniu 2019 roku utworzono rezerwe
na przewidywane koszty sadowe w kwocie 0,2 min zt. Laczna kwota utworzonej rezerwy wynosi 12,5 min z}, z czego 8,7 min zt stanowi
zobowigzanie gtéwne, natomiast 3,8 min zt to kwota odsetek za opdznienie w zaptacie oraz przewidywanych kosztéw sadowych.

Zapfata za bezumowne korzystanie ze sktadowiska Pochwacie

W dniu 9 sierpnia 2019 roku zostata zawarta Ugoda Mediacyjna w postepowaniu mediacyjnym pomigdzy JSW a Gming Mszana w wyniku ktore;
Spotka zobowigzata si¢ zaptaci¢ za bezumowne korzystanie z Nieruchomosci Gminy, polegajace na sktadowaniu odpadéw wydobywczych
w obiekcie Pochwacie. Koszty poniesione w analizowanym okresie w zwigzku z bezumownym korzystaniem przez JSW z nieruchomosci za okres
od 1 lipca 2013 roku do 31 grudnia 2018 roku wyniosty 8,5 min zt.

Odszkodowanie w zwigzku z wstrzgsem w Ruchu Zofiéwka

W miesigcach marcu, kwietniu i lipcu 2019 roku JSW otrzymata odszkodowania z tytutu pokrycia szkody jaka powstata w zwigzku z wstrzasem,
do ktérego doszto w dniu 5 maja 2018 roku w Ruchy Zofiowka w partii ,H” w poktadzie 409. Laczna kwota otrzymanego odszkodowania na dzien
30 wrze$nia 2019 roku wyniosta 10,0 min zt.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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CZYNNIKI ZEWNETRZNE

Na wyniki Grupy znaczacy wplyw miata sytuacja na powigzanych, migdzynarodowych rynkach stali, koksu i wegla. Szczegétowe informacje
dotyczace czynnikéw wptywajacych na ksztattowanie sie cen podstawowych produktow Grupy przedstawione zostaty w Punkcie 4.2 i 4.3.1.
niniejszego sprawozdania.

5.4. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY

SYTUACJA MAJATKOWA
WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2019 31.12.2018 DZYOF:Q:T(IJ(:
AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 78572 7303,0 107,6
Warto$c¢ firmy 125,0
Warto$ci niematerialne 758 130,8 58,0
Nieruchomosci inwestycyjne 213 21,1 100,9
Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow 549,7
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1,2 1.1 109,1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 642,2 669,5 95,9
Inwestycje w portfel aktywéw FIZ 1860,5 1826,1 101,9
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 355,6 3491 101,9
RAZEM AKTYWA TRWALE 11 488,5 10 300,7 11,5
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 1051,3 656,5 160,1
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 10439 1146,7 91,0
Nadptacony podatek dochodowy 9,6 0,7 13714
Pochodne instrumenty finansowe 33,6 72 466,7
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 101,3
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 570,2 1650,8 345
RAZEM AKTYWA OBROTOWE 2809,9 34619 81,2
RAZEM AKTYWA 14 298,4 13762,6 103,9

Czynniki zmian aktywow trwatych (wzrost o 1 187,8 min zi)

Najwiekszg pozycje aktywow trwatych wedtug stanu na 30 wrzes$nia 2019 roku stanowig rzeczowe aktywa trwate (68,4%). Ich warto$¢ w okresie
9 miesiecy zakofczonym 30 wrzesnia 2019 roku w stosunku do stanu na 31 grudnia 2018 roku wzrosta o 554,2 min zt tj. o 7,6%. W okresie
od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2019 roku Grupa poniosta naktady na rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 1 227,7 min zt min zt, przy amortyzacii
632,6 min zt.

Na wzrost aktywow trwatych w relacji 30 wrzesnia 2019 roku w stosunku do 31 grudnia 2018 roku wptyw miato wdrozZenie z dniem 1 stycznia
2019 roku nowego standardu MSSF 16 ,Leasing”, zgodnie z ktérym Grupa ujeta Prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw. Wpltyw wdrozenia
MSSF 16 na ujecie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz dodatkowych zobowigzan finansowych zostat oszacowany na podstawie
obowigzujacych umoéw na dzien 1 stycznia 2019 roku. Na bazie przeprowadzonej analizy, w wyniku implementacji MSSF 16 na dzieh 1 stycznia
2019 roku nastapit wzrost wartosci aktywéw w kwocie 311,6 min zt oraz wzrost warto$ci zobowigzan (facznie diugo- i krotkoterminowych) w kwocie
311,6 min zt. Nastapita rdwniez reklasyfikacja w ramach aktywdw trwatych sktadnikéw leasingu finansowego z rzeczowych aktywéw trwatych oraz
warto$ci niematerialnych (gtéwnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw) do pozycji Prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw w tgcznej
wysokosci 126,9 min zt. Na dzien koriczacy okres sprawozdawczy Grupa ujeta prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw zgodnie z MSSF 16
w wysokosci 549,7 min zt (na 1 stycznia 2019 roku: 438,5 min zt).

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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Na wzrost aktywdw trwatych Grupy w analizowanym okresie 2019 roku wptyneto réwniez nabycie 95,01% akcji spdtki Przedsiebiorstwo Budowy
Szybow S.A. Laczny wptyw ujetych na dzien nabycia aktywdw trwatych to 78,9 min zt, z czego 66,1 min zt stanowig rzeczowe aktywa trwate.

Grupa ujeta w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy w wysoko$ci 125,0 min zt, bedacq rdznicq,
pomiedzy warto$cig nabytych aktywow netto wynoszaca 79,0 min zt, a ceng nabycia w wysokosci 204,0 min zt. Z uwagi na fakt, iz zgodnie
z MSSF 3 okres wyceny nie powinien przekroczy¢ 1 roku, w niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
rozliczenie transakcji nabycia PBSz nastgpito w warto$ciach ksiegowych. Ze wzgledu na moment nabycia, wyniki PBSz zostaty uwzglednione
w wyniku finansowym Grupy Kapitatowej poczawszy od 1 lipca 2019 roku.

W analizowanym okresie 2019 roku w aktywach trwatych nastapit wzrost wartosci inwestycji w portfel aktywéw FIZ o 34,4 min 2z, {. 0 1,9%
w stosunku do stanu na 31 grudnia 2018 roku w zwigzku ze wzrostem wartosci bilansowej inwestycji w portfel aktywéw FIZ na podstawie wyceny
dokonanej przez TFI ENERGIA S.A. na dzier 30 wrze$nia 2019 roku.

Jednocze$nie w aktywach trwatych w okresie sprawozdawczym nastapit spadek wartosci niematerialnych o 55,0 min zt, tj. 0 42,0% gtéwnie
w wyniku reklasyfikacji prawa wieczystego uzytkowania gruntéw do pozycji Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow.

Czynniki zmian aktywow obrotowych (spadek o 652,0 min z)

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy w stosunku do 31 grudnia 2018 roku, wystapit ogoiny spadek sumy aktywdw obrotowych tacznie
0652,0 min z, tj. 0 18,8% przede wszystkim w wyniku obnizenia sie stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw o 1 080,6 min zt. tj. 65,5%
oraz stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci o 102,8 min zt, tj. 0 9,0%, (w tym naleznosci handlowych 0 175,1 min zt, tj. 0 17,9%
co spowodowane byto przede wszystkim spadkiem przychodéw ze sprzedazy).

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku w porédwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku odnotowano wyzszy o 394,8 min zt stan zapasow
spowodowany wzrostem stanu zapaséw wyrobow gotowych 0 410,6 min zt (w tym wzrost zapasu wyrobdw weglowych o0 791,1 tys. t oraz wzrost
zapasu koksu 0 228,3 tys. t). Grupa odnotowata réwniez wzrost w pozycji Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 101,3 min zt co jest wynikiem
utworzenia w spétce JZR lokat bankowych w wysokosci 90,0 min zt.

ZRODLA POKRYCIA MAJATKU
WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2019 31.12.2018 DZY()"::ﬂI(I)(:

KAPITAL WLASNY

KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY JEDNOSTKI

DOMINUJACEJ

Kapitat podstawowy 12519 12519 100,0

Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng 905,0 905,0 100,0

Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych (55,5) (52,1) 106,5

Zyski zatrzymane 6 467,6 5976,6 108,2
8 569,0 80814 106,0

UDZIALY NIEKONTROLUJACE 380,2 364,0 104,5

RAZEM KAPITAL WLASNY 8949,2 84454 106,0

ZOBOWIAZANIA

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Kredyty i pozyczki 215,6 36,5 590,7

Pochodne instrumenty finansowe 1,2

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12,7 15,6 814

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 741,0 31,7 101,3

Rezerwy 805,3 788,0 102,2

Zobowigzania z tytutu leasingu 345,9

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 109,9 119,9 91,7

RAZEM ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 22316 1691,7 131,9

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2019 31.12.2018 DZY()":QEI::
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 334 335 99,7
Zobowiazania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych - 121,0
Pochodne instrumenty finansowe 57,6 6,0 960,0
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 4,6 203,6 2,3
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1418 150,8 94,0
Rezerwy 249,2 273,1 91,2
Zobowiazania z tytutu leasingu 150,3
Zobowiagzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 2480,7 28375 874
RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 3117,6 3625,5 86,0
RAZEM ZOBOWIAZANIA 5 349,2 5317,2 100,6
RAZEM KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 14 298,4 13 762,6 103,9

Czynniki zmian kapitatu wtasnego (wzrost 0 503,8 min z#)

Wzrost kapitatu wiasnego wedtug stanu na 30 wrzesnia 2019 roku w stosunku do stanu na 31 grudnia 2018 roku o 503,8 min zt, tj. 0 6,0%
zwigzany jest przede wszystkim ze wzrostem zyskéw zatrzymanych 0 491,0 min 2, tj. 8,2%, czego bezpo$rednim powodem jest ujety zysk netto
przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej za ten okres w wysoko$ci 689,1 min zt, pomimo wyptaconej dywidendy w wysokosci
200,8 min zt. Ponadto, wedtug stanu na 30 wrze$nia 2019 roku Grupa ujeta w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii
finansowej kapitat z wyceny instrumentéw finansowych w wysokosci (55,5) min zt stanowigcy skumulowana cze$¢ zyskow i strat wynikajacych
ze zmian wartoéci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych, co zostato szerzej przedstawione w Nocie 7.12.2. Srodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 9 miesiecy zakoriczony
30 wrze$nia 2019 roku.

Czynniki zmian zobowigzan (wzrost 0 32,0 min zt)

Na dzier 30 wrzesnia 2019 roku zobowigzania stanowity 37,4% kapitatéw i zobowigzar ogdtem, co oznacza ich nizszy udziat w stosunku do stanu
na 31 grudnia 2018 roku 0 1,2 p.p.

W analizowanym okresie odnotowano wzrost zobowigzan dtugoterminowych 0 539,9 min zt, tj. 0 31,9% w relacji do stanu na 31 grudnia 2018 roku
gtdwnie za sprawa ujecia dodatkowych zobowigzan finansowych, tj. zobowigzan z tytutu leasingu, w zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 ,Leasing”,
ktore na dzien konczacy okres sprawozdawczy wyniosty 345,9 min zt. Na dzief wdrozenia MSSF 16, tj. na 1 stycznia 2019 roku zobowigzania
z tytutu leasingu wyniosty 272,8 min zt, z czego kwota 253,8 min zt wynikata z wdrozenia MSSF 16, a kwota 19,0 min zt wcze$niej prezentowana
byta w pozycji zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania i dotyczyta zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego zawartych
we wcze$niejszych latach.

Ponadto, wedtug stanu na 30 wrze$nia 2019 roku wzrosty réwniez zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek o 179,1 min zi,
tj. 490,7% w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2018 roku w zwigzku z otrzymanym finansowaniem w formie pozyczki terminowej oraz kredytu
terminowego na podstawie zawartej w dniu 9 kwietnia 2019 roku umowy finansowania pomiedzy JSW a Agencjg Rozwoju Przemystu S.A.,
Bankiem Gospodarstwa Krajowego, Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz ICBC S.A. Oddziat
w Polsce (,Konsorcjum®), co zostato szerzej przedstawione w Nocie nr 6.1 Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku spadkowi ulegty zobowigzania krétkoterminowe o 507,9 min i, tj. o 14,0% w tym zobowigzania handlowe oraz
pozostate zobowigzania o 356,8 min z4, tj. 0 12,6% gtownie za sprawa spadku zobowiazan o charakterze inwestycyjnym o 330,2 min zt, j. 0 46,9%
oraz zobowigzan handlowych o 116,0 min zt, tj. 0 9,4% przy jednoczesnym wzroscie zobowigzan o charakterze niefinansowym o 94,1 min zt,
tj. 0 11,1%. Spadkowi ulegty réwniez zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego o 199,0 min zt, tj. 0 97,7%. Ponadto na dzien
30 wrzesnia 2019 roku w porédwnaniu do 31 grudnia 2018 roku nastapit spadek zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
o kwote 121,0 min zt, zgodnie z podjeta przez Zarzad JSW w dniu 16 stycznia 2019 roku uchwatg o catkowitym wykupie obligacii, o facznej
warto$ci nominalnej 121,0 min zt (w tym 71,5 min zt oraz 13,2 min USD), wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji ustanowionego
przez JSW w dniu 30 lipca 2014 roku wraz z pdzniejszymi zmianami. Wykup zostat zrealizowany w dniu 18 stycznia 2019 roku, co spowodowato
zakonczenie Programu Emisji Obligacji. Wykup obligacji byt zgodny z zapisami Warunkow Emisji.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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Jednoczes$nie Grupa zaprezentowata w 2019 roku w osobnej pozycji sprawozdania finansowego krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu
w zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 16. Na dzien koriczacy okres sprawozdawczy wyniosty one 150,3 min zt (na 1 stycznia 2019 roku: 79,1 min zt,
z czego kwota 57,8 min zt wynikata z wdrozenia MSSF 16, a kwota 21,3 min zt wcze$niej prezentowana byta w pozycji zobowigzania handlowe
oraz pozostate zobowigzania i dotyczyta zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego zawartych we wcze$niejszych latach).

5.5. WYBRANE MIERNIKI FINANSOWE

Metodologia obliczeh wskaznikéw zostata przedstawiona na koricu niniejszego sprawozdania.
ZADLUZENIE ORAZ STRUKTURA FINANSOWANIA

Na dzien kofczacy okres sprawozdawczy udziat zobowigzan w finansowaniu dziatalnoci Grupy mierzony wskaznikiem ogdlnego zadtuzenia
spadt do poziomu 0,37 z 0,42 wedtug stanu na 30 wrze$nia 2018 roku. Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego obnizyt si¢ z poziomu
0,27 do 0,22 wedtug stanu na 30 wrze$nia 2019 roku gtéwnie w wyniku obnizenia si¢ zobowigzan krétkoterminowych o 666,0 min zt, tj. 0 17,6%
(na dzien 30 wrzes$nia 2018 roku Grupa posiadata zadtuzenie krétkoterminowe z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych w wysokosci
645,6 min zt, ktére zostaty wykupione w styczniu 2019 roku i nie wystapity na dzien 30 wrzesnia 2019 roku). Wskaznik zadtuzenia
dtugoterminowego wzrést z 0,15 do 0,16 wedtug stanu na 30 wrze$nia 2019 roku.

WSKAZNIK POKRYCIA AKTYWOW TRWALYCH KAPITALAMI STALYMI
WSKAZNIK ZADLUZENIA KAPITALOW WEASNYCH

WSKAZNIK ZADLUZENIA DLUGOTERMINOWEGO

WSKAZNIK ZADLUZENIA KROTKOTERMINOWEGO

WSKAZNIK OGOLNEGO ZADLUZENIA

WSKAZNIK KAPITALU WLASNEGO

=30 wrzesnia 2019 = 30 wrze$nia 2018

PLYNNOSC

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 roku wskaznik ptynnosci szybkiej obnizyt sie w stosunku do stanu na 30 wrzesnia 2018 roku
20,94 do 0,61. Nizszy poziom wskaznika jest efektem obnizenia sig stanu aktywow obrotowych o 1 208,5 min zt w tym $rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentéw 0 1 639,1 min zt, przy wzroscie stanu zapaséw o 450,6 min zt. Wskaznik ptynno$ci biezacej obnizyt sie w poréwnaniu do stanu
na 30 wrzesnia 2018 roku z poziomu 1,11 do 0,98.

1.1

0,98
® —
=— —e
0,94
=0
0,61
30 wrzeénia 2018 30 wrze$nia 2019
@ \WSKAZNIK PLYNNOSCI BIEZACEJ e \WSKAZNIK PLYNNOSCI SZYBKIEJ

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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RENTOWNOSC

Analiza grupy wskaznikow z zakresu rentownosci wskazuje na obnizenie sie rentownoéci w stosunku do stanu na 30 wrzesnia 2018 roku, co jest
efektem uzyskanych nizszych przychodéw ze sprzedazy o 425,0 min z}, spowodowanych gtéwnie nizszym wolumenem sprzedazy wegla i koksu
do odbiorcow zewngtrznych.

2408,2

WYNIK OPERACYJNY EBIT (MLN Zt) EBITDA (MLN Zt) WYNIK NETTO (MLN Zt)
m 30 wrzesnia 2018 m 30 wrzesnia 2019

MARZA EBIT (%) MARZA EBITDA (%)

m 30 wrze$nia 2018 m 30 wrze$nia 2019

W okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2019 roku wskazniki rentownosci aktywow ogdtem (ROA) oraz rentownosci kapitatu wtasnego (ROE)
obnizyly sie w stosunku do stanu na 30 wrzesnia 2018 roku i wyniosty odpowiednio 4,9 oraz 7,9. Nizszy poziom tych wskaznikéw jest efektem
nizszego 0 51,2% wyniku netto.

RENTOWNOSC NETTO SPRZEDAZY (%) RENTOWNOSC MAJATKU OGOLEM (ROA) (%) RENTOWNOSC KAPITALOW WLASNYCH (ROE) (%)

m 30 wrzesnia 2018 m 30 wrzesnia 2019

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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GOTOWKOWY KOSZT WYDOBYCIA WEGLA

Gotéwkowy koszt wydobycia wegla (,Mining cash cost’, ,MCC") jest wskaznikiem wykorzystywanym przez Grupe w celach zarzadczych.
Metodologia obliczania i prezentacji gotéwkowego kosztu wydobycia wegla odzwierciedla koszty z punktu widzenia ich gotéwkowosci, bez
wzgledu na okres ich poniesienia. Grupa wylicza gotdwkowy koszt wydobycia wegla odejmujac od wszystkich kosztéw poniesionych w okresie,
koszty niezwigzane bezposrednio z produkcjg wegla oraz koszty niemajace trwale wptywu na przeptywy finansowe Grupy.

Za okres 9 miesigcy

Wyszczegdlnienie zakonczony 30 wrze$nia Dynamika Il kwartat WM ewartal Dynamika
2019 2018 2018=100 2019 2018 2018=100
Zuzycie materiatow i energii 826,3 720,9 114,6 266,6 248,7 107,2
Ustugi obce 11883 1046,0 113,6 415,0 3734 111
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 24794 2303,7 107,6 772,5 709,0 109,0
Podatki i opfaty 88,0 89,2 98,7 32,3 291 11,0
Pozostate koszty rodzajowe 54,1 37,7 143,5 14,0 11,5 121,7
Mining cash cost (min zf) 4 636,1 4197,5 110,4 1500,4 137117 109,4
Wydobycie wegla (min ton) 10,9 11,3 96,5 39 34 114,7
Mining cash cost (zt/tone)( 426,91 372,02 114,8 389,65 407,11 95,7

(1 Wartos¢ gotowkowego kosztu wydobycia wegla na tone, z uwagi na wiekszg doktadno$c, wyliczona zostata w oparciu o wartosci w tys. ztotych oraz tys. ton.

Mining cash cost za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia 2019 rok uksztattowat sie na poziomie 4 636,1 min zi, tj. 0 438,6 min z} (10,4%)
wyzszym niz w tym samym okresie 2018 roku. Na wzrost warto$ci gotdwkowego kosztu wydobycia wptynety gtéwnie:

wyzsze koszty $wiadczen na rzecz pracownikow o 175,7min zt (7,6%), co wynika przede wszystkim z zawartego w Jednostce
dominujacej Porozumienia ze Strong Spoteczng w zakresie ujednolicenia zasad naliczania wynagrodzenia za prace w sobote, niedziele
i Swieta, wynagradzania za czas choroby i za czas urlopu oraz Porozumienia dotyczacego wzrostu stawek ptac zasadniczych od dnia
1 czerwca 2018 roku wraz z wyrdwnaniem zasad i uprawnien do dodatku stazowego tj. Karty Gérnika. Na wzrost kosztow $wiadczen
na rzecz pracownikéw wptynefa réwniez wyptata dodatkowej nagrody pienieznej dla pracownikéw w Jednostce dominujacej. Dodatkowo
na podwyzszenie kosztow $wiadczen pracowniczych wplynat wzrost Sredniego zatrudnienia w JSW o 923 osoby w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2018 roku, a takze wprowadzenie od kwietnia 2019 roku Pracowniczego Programu Emerytalnego,

wzrost kosztow ustug obcych 0 142,3 min zt (13,6%), co zwigzane jest przede wszystkim ze wzrostem:

- pozostatych ustug obcych (0 52,7 min zt), w tym: kosztéw opracowan naukowo-badawczych i ekspertyz, ustug informatycznych
i przetwarzania danych oraz ustug geodezyjnych, geologicznych i kartograficznych,

- ustug odmetanowania (0 47,8 min zt) w wyniku zmiany stawek cen jednostkowych wykonywanych otworéw odmetanowania
w zwigzku z zawarciem przez JSW w Il pétroczu 2018 roku nowych uméw m.in. na kompleksowe utrzymanie odmetanowania oraz
wykonywanie otworéw odmetanowania i otworéw zabezpieczajacych w profilaktyce zwalczania zagrozenia wyrzutami gazéw
i skat,

- ustug remontowych (o 40,9 min zt), gléwnie w wyniku wzrostu ilosci i stawek ustug serwisowych maszyn i urzadzen gérniczych
(kombajnow $cianowych i chodnikowych, przenosnikdw zgrzebtowych i urzadzen chtodniczych) oraz remontéw i konserwacji
pozostatych budynkow, budowli i lokali,

- innych ustug dotyczacych produkcji wegla (0 34,3 min zt) — gtéwnie z tytutu wzrostu kosztow ustug robét gorniczych pod ziemig,
i na powierzchni realizowanych przez firme SIG, (w wyniku wzrostu $redniego zatrudnienia w SIG o 237 0s6b) oraz podwyzszenia
stanu rezerwy na koszty robét zabezpieczajacych tereny osuwiskowe,

- ushug wiertniczo-gdrniczych (0 33,2 min zt) w tym: kosztow obstugi ostawy gtéwnej, przebudowy wyrobisk, kosztéw wzmacniania,
torkretowania i kotwienia wyrobisk,

pomimo obnizenia kosztow ustug najmu maszyn i urzadzen gorniczych (o 53,7 min zt), gtéwnie w wyniku wdrozenia od 1 stycznia
2019 roku MSSF 16 ,Leasing”, a takze kosztdw ustug likwidacji szkod gémiczych (spadek o 17,1 min zt), gtéwnie z tytutu zmiany stanu
rezerw na przyszte zobowigzania z tego tytutu,

wzrost kosztow z tytutu zuzycia materiatoéw i energii 0 105,4 min zt (14,6%), z tego zuzycie materiatéw wzrosto o 88,0 min zt, a zuzycie
energii 0 17,4 min zt. Wyzsze koszty dotyczace zuzycia materiatow zwigzane sa gtoéwnie ze wzrostem cen podstawowych materiatéw
niezbednych do prowadzenia robdt przygotowawczych, zbrojenia i utrzymania $cian wydobywczych oraz wiekszg iloscig wydrazonych
metréw wyrobisk ruchowych o 3 968,5 m. Natomiast wzrost kosztow zuzycia energii wynika ze wzrostu $redniej ceny energii elektrycznej

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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(bez cen certyfikatow zielonych i btekitnych oraz optat dystrybucyjnych) o 18,41 MWh (za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2019 roku
$rednia cena energii wyniosta 242,16 z/MWh, w analogicznym okresie 2018 roku wynosita 223,75 MWh). Powyzszy wzrost kosztéw
energii wystapit pomimo dokonanej w JSW korekty w miesiacu wrzesniu 2019 roku w wysokosci (36,8) min zt w zwigzku z wej$ciem
w zycie ustawy z dnia 13 czerwca 2019 roku zmieniajgcej ustawe o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektdrych innych ustaw,
ustawe o efektywno$ci energetycznej oraz ustawe o biokomponentach i biopaliwach ciektych, na mocy ktérej sprzedajacy sq zobowigzani
do korekty faktur za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku korygujac cene i stawki optat sprzedazy;

W ujeciu jednostkowym gotéwkowy koszt wydobycia wegla w analizowanym okresie wyniost 426,91 z/tone, tj. 0 54,89 zt/tone (14,8%) wigcej niz
w tym samym okresie 2018 roku, na co wptynety wyzsze o 10,4% naktady na produkcje wegla, przy nizszej o 3,5% produkcji wegla netto.

Wadrozenie od 1 stycznia 2019 roku MSSF 16 ,Leasing” zmienito strukture kosztéw w uktadzie rodzajowym, gtéwnie w zakresie amortyzacji, ustug
obcych, podatkéw i optat oraz wplyneto na koszty finansowe i tym samym spowodowato zmiang struktury i poziomu gotowkowego kosztu
wydobycia wegla. Wptyw zastosowania MSSF 16 na jednostkowy gotowkowy koszt wydobycia wegla wyni6st (11,28) ztt, natomiast taczne
naktady na produkcje wegla po uwzglednieniu MSSF 16 sg nizsze 0 122,5 min z4.

GOTOWKOWY KOSZT PRODUKCJI KOKSU

Gotowkowy koszt produkgji koksu (,Cash conversion cost’, ,CCC”) jest miernikiem wykorzystywanym przez koksownie Grupy, liczonym jako
suma kosztow rodzajowych poniesionych przez koksownie pomnigjszona o koszt wsadu weglowego (w tym rowniez koszt transportu wsadu) oraz
koszty sprzedazy pomniejszone o amortyzacje przypadajaca na koszty sprzedazy. Jednostkowy Cash conversion cost jest wynikiem podziatu
tego miernika przez wolumen produkcji koksu przeznaczonego do sprzedazy.

Za okres 9 miesiecy

Wyszczegdinienie zakoficzony 30 wrzesnia Dynamika Il kwartat Il kwartat*  Dynamika
2019 2018* 2018=100 2019 2018 2018=100
Zuzycie materiatow bez wsadu weglowego 474 448 105,8 14,6 14,4 101,4
Zuzycie energii 39,0 39,8 98,0 12,4 13,8 89,9
Ustugi obce bez kosztow transportu wsadu weglowego 1344 119,56 1125 495 39,5 125,3
Podatki i opfaty 255 36,6 69,7 8,4 11,9 70,6
Koszty osobowe 169,4 142,9 118,5 64,4 50,4 1278
Pozostate koszty rodzajowe 0,8 0,6 133,3 04 0,2 200,0
Koszty administracyjne pomniejszone o amortyzacje 62,6 46,9 133,5 21,9 15,9 1377
ﬁgiz.fzzisrsz;rizz); E;)mmejszone 0 amortyzacje przypadajacq (223) (20.9) 1067 ©1) 6.9) 1319
Cash conversion cost (min zt) 456,8 410,2 11,4 162,5 139,2 116,7
Produkcja koksu do sprzedazy (min ton) 25 2,7 92,6 0,8 0,8 100,0
Cash conversion cost (zt/tone) 183,63 152,80 120,2 206,70 166,74 124,0

*W Il kwartale 2018 roku nastapita reklasyfikacja kwoty (0,7) min zt w zwigzku z zaprzestaniem produkcji w Koksowni Debiensko z kosztéw zuzycia materiatéw bez wsadu weglowego
do kosztdw administracyjnych pomniejszonych o amortyzacje. Operacja ta nie wpfynefa na ogdlny poziom Cash conversion cost.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2019 roku gotéwkowy koszt konwersji koksu wynidst 456,8 min zt i w pordwnaniu
do analogicznego okresu 2018 roku byt wyzszy o0 46,6 min zk, {j. 0 11,4%. Zmiana ta wynika przede wszystkim:

= zewzrostu kosztéw osobowych 0 26,5 min zt, . 0 18,5%, zwigzanych z podpisanymi pomigdzy Zarzadem JSW KOKS a Organizacjami
Zwigzkowymi porozumieniami w sprawie regulacji w polityce ptacowej oraz wyptatg jednorazowej nagrody pienieznej w sierpniu
2019 roku,

= ze wzrostu kosztéw administracyjnych pomniejszonych o amortyzacje o 15,7 min zt, tj. 0 33,5%, na co wptyw miat wzrost kosztow
osobowych 0 12,1 min zt, ustug transportowych o 0,9 min zt, ustug remontowych o 1,1 min zt oraz pozostatych ustug o 1,7 min zt,

= ze wzrostu ustug obcych bez kosztéw transportu wsadu weglowego o 14,9 min zk tj. o 12,56% zwigzanego przede wszystkim
ze wzrostem kosztow ustug remontowych o 14,4 min zt oraz kosztéw ustug transportowych o 1,1 min zt przy jednoczesnym spadku
pozostatych ustug 0 0,5 min zt,

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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= ze wzrostu zuzycia materiatow bez wsadu weglowego 0 2,6 min zt tj. 0 5,8%, spowodowanego wigkszym zuzyciem materiatow
do remontdw o 4,9 min zt oraz pozostatych materiatéw o 1,5 min zt (m.in. z uwagi na odpisy aktualizujace materiaty pomocnicze) przy
jednoczesnym spadku kosztow materiatow bezposrednich o0 4,0 min zt,

= ze spadku kosztéw podatkéw i optat 0 11,1 min zt, tj. 0 30,3%, ktéry wynika z nizszych kosztéw optat z tytutu wieczystego uzytkowania
gruntu 0 1,3 min zt w zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 ,Leasing” od 1 stycznia 2019 roku, oraz nizszych opfat z tytutu podatku
od nieruchomosci 0 2,9 min zt, a takze nizszych o 7,3 min zt optat akcyzowych,

= ze spadku kosztéw zuzycia energii 0 0,8 min zt, j. 0 2,0% z uwagi na nizsze koszty zuzycia wody pitnej o 0,4 min z} oraz sprezonego
powietrza 0 0,4 min zt.

W wyniku przedstawionych zdarzeft w ujeciu jednostkowym Cash conversion cost za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku
osiagnat poziom 183,63 zt/t i byt wyzszy 030,83 zift, tj. 0 20,2% w stosunku do analogicznego okresu 2018 roku, na co wplynety wyzsze
0 46,6 min 4, tj. 0 11,4% naktady na produkcje koksu przy nizszym wolumenie wyprodukowanego koksu do sprzedazy o 0,2 min ton t. 7,4%.

Wptyw wdrozenia MSSF 16 ,Leasing” w 2019 roku na wysoko$¢ CCC w ujeciu jednostkowym wynosi ok (1,02) zt/t i jest nieznaczny z uwagi
na niskg warto$¢ uméw zaklasyfikowanych jako leasing (gtéwnie prawo wieczystego uzytkowania gruntu).

5.6. ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI GRUPY

Grupa zarzadza zasobami finansowymi zaréwno na poziomie poszczegdlnych spotek jak i na poziomie skonsolidowanym. Proces zarzadzania
systematyzuje Polityka zarzadzania plynnoscig Grupy Kapitatowej JSW wraz z procedura, ktérej podstawowym zadaniem jest efektywne
monitorowanie i raportowanie pozycji ptynnosciowej umozliwiajacej podejmowanie dziatan w sytuacji zagrozenia utraty ptynnosci. Spétki z Grupy
regularnie prognozujg i monitorujg ptynno$¢ na podstawie przewidywanych przeptywdw pienigznych. Gtdwnymi narzgdziami zarzgdzania
posiadanymi zasobami finansowymi jest wdrozona Polityka lokowania wolnych $rodkow finansowych w JSW oraz funkcjonujaca w Grupie ustuga
Cashpoolingu Rzeczywistego.

CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW Z PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI

Gtéwnym czynnikiem ksztattujagcym sytuacje finansowg Grupy jest podaz i popyt oraz uzyskana $rednia cena sprzedazy gtownych produktow,
tj. wegla i koksu, co ma bezpo$rednie przetozenie na generowane przychody i przeptywy finansowe.

Za okres 9 miesiecy

Wyszczegblnienie zakonczony 30 wrze$nia 25:‘;;“1'(';3
2019 2018

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 9331 24451 38,2

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1802,4) (1189,3) 151,6

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (211,9) (215,2) 98,5

ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW (1081,2) 1040,6

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wygenerowane przez Grupe w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 roku dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej w wysoko$ci 933,1 min zt (gtéwnie za sprawg osiagnietego zysku przed opodatkowaniem w wysokosci 904,5 min zt oraz amortyzacii
w kwocie 728,9 min zt) nie pokryly w catoci wydatkéw inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci wydatkéw na nabycie rzeczowych aktywdéw
trwatych w wysokosci (1574,8) min z, ani wydatkéw o charakterze finansowym (wyptata dywidendy akcjonariuszom Jednostki dominujacej
w wysokosci 200,8 min zt oraz wykup obligacji w wysokosci 121,0 min zt). Pozostate czynniki wptywajace na wysoko$¢ wptywdw pienieznych
z dziatalno$ci operacyjnej przedstawione zostaly w Nocie 8.1. Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe] Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrze$nia 2019 roku.

Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Warto$¢ $rodkéw pienieznych wykorzystanych w dziatalnoSci inwestycyjnej w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 roku wyniosta
(1802,4) min zt. W poréwnaniu do tego samego okresu 2018 roku poziom ten byt wyzszy o 613,1 min zt. Gtéwng pozycje wydatkéw
inwestycyjnych stanowi nabycie rzeczowych aktywdw trwatych w wysokosci 1 574,8 min zt. Ponadto Grupa poniosta wydatki na nabycie spotki
PBSz w wysokosci 199,0 min zt, jednoczesnie ujmujac wptyw z tytutu przejecia Srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentow spotki PBSz w wysokosci
28,1 min zt (taczny wptyw transakcji ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienigznych wyniost 170,9 min z1).

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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Srodki pieniezne z dziafalnosci finansowej

Whptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 roku wyniosty (211,9) min z}, wobec
(215,2) min zt przeptywdw pienieznych uzyskanych w analogicznym okresie 2018 roku. Ich poziom w analizowanym okresie uwzglednia
m.in. wyptate dywidendy akcjonariuszom Jednostki dominujacej (200,8) min zt, wykup diuznych papieréw wartociowych (121,0) min zt, ptatnosci
zwigzane z leasingiem (55,2) min z4, a takze saldo otrzymanych i sptaconych kredytow i pozyczek 176,4 min z+.

W efekcie wyZzej opisanych zdarzen, stan Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na 30 wrze$nia 2019 roku wyni6st 570,2 min zt. Zmiana netto
stanu $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wyniosta (1 081,2) min zt.

INWESTYCJE W PORTFEL AKTYWOW FIZ

Jednym z istotnych dziatan, podjetych przez Grupe w zakresie przeciwdziatania potencjalnym zagrozeniom zwigzanym z pogorszeniem ptynno$ci,
byto utworzenie Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (F1Z). Fundusz zostat utworzony na czas okreslony — do dnia 30 grudnia 2024 roku, przy
czym okres dziatalnosci Funduszu moze zosta¢ przediuzony maksymalnie o trzy lata.

W okresach koniunktury na rynkach wegla, Jednostka dominujgca zamierza przekazywac czgs¢ generowanych nadwyzek pienigznych i lokowaé
je w FIZ. Srodki zgromadzone w FIZ beda mogly by¢ wykorzystane w okresie zatamania koniunktury iflub w okresie kiedy Grupa bedzie
generowata ujemne przeptywy pieniezne. Jednoczesnie Srodki te beda stanowi¢ wsparcie finansowe dla planowanych w dtugim i $rednim terminie
wydatkéw zwigzanych z realizacjg inwestycji o strategicznym znaczeniu dla JSW i Grupy, zwigzanych miedzy innymi z rozbudowg mocy
wydobywczych, zwiekszeniem dostepu do ztéz, przerobkg wegla oraz produkcjg koksu.

W dniu 18 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW wyrazito zgode na nabycie przez JSW certyfikatow inwestycyjnych
serii A, stanowigcych cato$¢ emisji tych certyfikatéw od emitujacego je JSW Stabilizacyjnego Funduszu Zamknietego za sume 1,5 mid zt. Fundusz
stosuje konserwatywna polityke inwestycyjna. Wytacznym przedmiotem jego dziatalnosci jest lokowanie Srodkéw pienieznych zabranych w drodze
niepublicznego proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okreslone w Statucie ptynne aktywa o bardzo wysokim wspotczynniku
bezpieczenstwa, w tym gtéwnie: Obligacje Skarbu Panstwa, inne skarbowe oraz bankowe instrumenty diuzne, dla ktérych stosowny limit
zaangazowania zostat $cisle okreslony w polityce inwestycyjnej Funduszu. Fundusz zostat wpisany do ksiegi rejestrowej na podstawie
postanowienia z dnia 26 stycznia 2018 roku. W dniu 6 lutego 2018 roku nastapito rozpoczecie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu, poprzez
przyjecie przez Komitet Inwestycyjny TFI Energia pierwszej Decyzji Inwestycyjnej dotyczacej alokacji aktywéw Funduszu. W dniu 7 grudnia
2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW wyrazito zgodg na nabycie przez JSW Certyfikatow Inwestycyjnych serii B oraz kolejnych
serii emitowanych przez JSW Stabilizacyjny FIZ. Dnia 17 grudnia 2018 roku doszta do skutku emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B za kwote
300 min zt. Srodki te zasility subportfel inwestycyjny i s3 przeznaczone na zabezpieczenie $rodkéw pienieznych, przeznaczonych na udziat wiasny
w strukturze finansowania dla planowanych w dtugim i $rednim terminie wydatkdw, zwigzanych z realizacja inwestycji o strategicznym znaczeniu
dla JSW i Grupy.

Wartos¢ bilansowa inwestycji w portfel aktywow FIZ na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wynosi 1 860,5 min zt (31 grudnia 2018 roku: 1 826,1 min z4).

Grupa inwestuje w portfel aktywdw finansowych poprzez Fundusz, w ktérym Jednostka dominujaca posiada 100% wyemitowanych certyfikatow
inwestycyjnych. Catos¢ inwestycji posiadanych w FIZ zostato zaklasyfikowanych jako aktywa diugoterminowe, poniewaz Jednostka dominujaca
nie zamierza wykorzysta¢ tych aktywow w krétkim terminie oraz aktywa te nie stuzg celom zapewnienia biezacej ptynnosci lecz majg charakter
lokaty ditugoterminowe;j.

PROGRAM EMISJI OBLIGACJI

W dniu 16 stycznia 2019 roku Zarzad JSW podjat uchwate o catkowitym wykupie obligacji o tacznej wartosci nominalnej 121,0 min zt (w tym
71,5 min zt oraz 13,2 min USD). Wykup zostat zrealizowany w dniu 18 stycznia 2019 roku co spowodowato zakonczenie Programu Emisji
Obligaciji. Wykup obligacji byt zgodny z zapisami Warunkéw Emis;ji.

UMOWY FINANSOWANIA

W dniu 9 kwietnia 2019 roku zostata zawarta umowa finansowania pomiedzy JSW a Agencjg Rozwoju Przemystu S.A., Bankiem Gospodarstwa
Krajowego, Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., Powszechng Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz ICBC (Europe) S.A. Oddziat w Polsce
(,Konsorcjum”). Finansowanie zostato udzielone w formie kredytu odnawialnego w kwocie 360,0 min z}, pozyczki terminowej w kwocie
100,0 min zt oraz kredytéw terminowych w kwocie stanowigcej réwnowartos¢ w USD kwoty 300,0 min zt. Finansowanie planowane jest
na maksymalny okres 7 lat, przy czym finansowanie w formie kredytu odnawialnego okreslono na okres 5 lat z mozliwoscia jego przedtuzenia
maksymalnie o2 lata. Beneficjent udzielonego kredytu planuje przeznaczy¢ pozyskane $rodki m.in. na: finansowanie inwestycji Grupy

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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Kapitatowej, finansowanie innych celéw ogéinokorporacyjnych Grupy oraz sfinansowanie nabycia 95,01% akcji spétki Przedsigbiorstwo Budowy
Szybow S.A.

W tym samym dniu zostata réwniez zawarta umowa finansowania pomiedzy JSW, spétkq zalezng JSW KOKS S.A. oraz Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym (,EBI”) z siedzibg w Luxemburgu. Finansowanie zostato udzielone w formie kredytu terminowego w wysokosci 58,5 min EUR.
Istnieje mozliwo$¢ wyptaty kredytu w EUR lub, z zastrzezeniem dostepnosci, w USD lub PLN. Okres sptaty kredytu wynosi 8 lat od jego
uruchomienia, przy czym umowa dopuszcza jego przedterminowg sptate. Beneficjenci kredytu udzielonego przez EBI przy wsparciu
Europejskiego Funduszu na rzecz Inwestycji Strategicznych, planujg wykorzysta¢ pozyskane $rodki na realizacje przedsiewziecia obejmujacego
modernizacje koksowni i inwestycje w produkcje energii z gazu koksowniczego i metanu pozyskiwanego z kopalni wegla kamiennego.

W dniu 14 maja 2019 roku pomiedzy spétka zalezng JSW KOKS a BOS S.A. zostata zawarta umowa kredytu nieodnawialnego w wysokosci
60,1 min zt na zadanie ,Modernizacja baterii koksowniczej nr 4 w Koksowni Przyjazn”, ktére jednoczes$nie podlega dofinansowaniu pozyczka
na podstawie odrebnej umowy jaka JSW KOKS zawarta 17 pazdziernika 2018 roku z NFOSIGW z siedzibqg w Warszawie w wysokosci
200,0 min zt.

Po dniu koriczacym okres sprawozdawczy, tj. w dniu 7 listopada 2019 roku pomiedzy spétkg zalezng PBSz a PEKAO LEASING Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie zostata zawarta umowa o przyznanie limitu leasingowego w wysokoéci 20,0 min zt.

5.7. UDZIELONE PORECZENIA, POZYCZKI | GWARANCJE

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 roku spotki Grupy nie udzielaty gwaranciji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, o istotnej facznej wartosci.

W zwigzku z catkowitym wykupem przez JSW wyemitowanych obligaciji w ramach Programu Emisji Obligacji poreczenie udzielone przez JSW
KOKS na zabezpieczenie roszczen obligatariuszy w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2019 roku wygasto.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 roku spotka JSW Innowacije udzielita pozyczki spotce HAWK-e w kwocie 1,3 min zt. Pozyczka
oprocentowana jest wedtug zmiennej stopy procentowej, ktdra wynosi WIBOR 3M + 3%. Termin sptaty pozyczki wyznaczono na dzien 7 czerwca
2019 roku. Stan pozyczek udzielonych przez JSW Innowacje spdtce Hawk-e na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wynosit 2,3 min zt. Po dniu
konczacym okres sprawozdawczy tj. w pazdzierniku 2019 roku, JSW Innowacje utworzyta odpis na cafg warto$¢ niesptaconych przez spotke
Hawk-e pozyczek. Ponadto w dalszym ciggu trwajg uzgodnienia dotyczace warunkdw i terminu sptaty ww. pozyczek.

W dniu 9 kwietnia 2019 roku spdtka zalezna JSW KOKS udzielita poreczenia za zobowigzania Jednostki dominujacej wynikajace z umowy
finansowania zawartej pomigdzy Jednostka dominujgca a Agencjg Rozwoju Przemystu S.A., Bankiem Gospodarstwa Krajowego, Bankiem Polska
Kasa Opieki S.A., Powszechng Kasg Oszczedno$ci Bank Polski S.A. oraz ICBC (Europe) S.A. Oddziat w Polsce do maksymalnej kwoty
690,0 min zt oraz 117,8 min USD. Poreczenie obowigzuje do 8 kwietnia 2029 roku.

W dniu 12 sierpnia 2019 roku spétka PGWIR zawarta umowe pozyczki ze spotka JSW ZiR, na mocy ktdrej udzieli jednostce zaleznej JSW ZiR
pozyczki w maksymalnej kwocie 1,0 min zt. Pozyczka oprocentowana jest wedtug zmiennej stopy procentowej, ktora wynosi WIBOR 3M + 2%.
Umowe pozyczki zawarto na okres 48 miesigcy. Na dzier 30 wrzesnia 2019 roku saldo wykorzystania pozyczki wynosito 64,0 tys. zt.

W zwigzku z nabyciem spétki PBSz Grupa przejeta udzielone gwarancije i poreczenia tej spotki, ktorych stan na dzien 30 wrzesnia 2019 roku
wynosi 28,0 min zt.

Po dniu koAczacym okres sprawozdawczy, tj. w dniu 18 listopada 2019 roku Jednostka dominujgca udzielita poreczenia wekslowego
za zobowigzania jednostki zaleznej JSSW KOKS do maksymalnej kwoty 134,0 min zt, wynikajace z umowy o dofinansowanie w formie pozyczki
zawartej pomiedzy jednostka zalezng JSW KOKS, jako beneficjentem oraz Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
z siedzibg w Warszawie.

Po dniu koriczacym okres sprawozdawczy, tj. w dniu 18 listopada 2019 roku Jednostka dominujaca udzielita poreczenia oraz ztozyta o$wiadczenie
0 poddaniu sig egzekucji za zobowigzania jednostki zaleznej PBSz do maksymalnej kwoty 20,0 min z}, wynikajace z umowy o przyznanie limitu
leasingowego pomiedzy jednostka zalezng PBSz oraz PEKAQO LEASING Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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5.8. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 roku wszystkie transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi byly transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawartymi na warunkach nieodbiegajacych od warunkéw rynkowych, a ich charakter wynikat z biezacej dziatalnoSci
operacyjne;j.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 roku, poza dywidenda wyptacong dla Skarbu Paristwa w wysokosci 110,1 min z,
nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych migdzy jednostkami Grupy i jednostkami powigzanymi ze Skarbem Paristwa,
ktore byty znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i/lub kwote.

5.9. ISTOTNE POZYCJE POZABILANSOWE

W zwigzku z nabyciem jednostki gospodarczej PBSz Grupa przejeta takze naleznosci i zobowigzania warunkowe przejetej spotki. Na dzien
30 wrze$nia 2019 roku stan przejmowanych naleznosci warunkowych wynosi 14,0 min zt, natomiast zobowigzan warunkowych 67,7 min zt (w tym:
weksle wtasne pod zabezpieczenie uméw leasingowych).

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2019 roku nie wystapity istotne zmiany w pozycjach warunkowych ujawnionych
w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2018 roku w Nocie 10.1.

5.10. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA JSW

Grupa nie publikuje prognoz wynikéw finansowych z uwagi na duzg zmienno$¢ rynku oraz znaczng ilo$¢ zmiennych wptywajacych na jego
przewidywalnos¢.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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6. KAPITAL | STRUKTURA WLASCICIELSKA JSW

6.1. KAPITAL | STRUKTURA WLASCICIELSKA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy, jak i na dzien sporzadzenia i publikacji niniejszego sprawozdania, kapitat zaktadowy JSW wynosit
587 057 980,00 zt i dzielit si¢ na 117 411 596 akcji zwyklych, o warto$ci nominalnej 5,00 zt kazda, ktdrymi sa: akcje serii A w ilosci 99 524 020,
akcje serii B w ilosci 9 325 580, akcje serii C w iloSci 2 157 886 oraz akcje serii D w ilosci 6 404 110. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca
ze wszystkich wyemitowanych przez JSW akcji odpowiada 117 411 596 gtosom na Walnym Zgromadzeniu JSW.

JSW nie posiada szczegotowego zestawienia struktury akcjonariatu na dzien koriczacy okres sprawozdawczy, jak i na dzieh sporzadzenia oraz
publikacji niniejszego sprawozdania. W okresie sprawozdawczym JSW nie otrzymata informacji o przekroczeniu progéw procentowych ogoinej
liczby gtosow okreslonych w art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Zgodnie z ostatnim ustawowym zawiadomieniem z 2012 roku, otrzymanym od akcjonariusza
posiadajacego bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu JSW (Raport
biezacy nr 40/2012 z dnia 30 listopada 2012 roku), struktura wtascicielska JSW przedstawia sig nastepujaco:

Struktura Akcjonariatu™

Procentowy udziat

Liczba gtosow Procentowy udziat PO
Akcjonariusz llos¢ akc;ji na Walnym w kapitale gm:gxl:::j‘:\"z:ﬁn

Zgromadzeniu zakladowym Zgromadzeniu
Skarb Paristwa 64 775 542 64 775 542 55,16% 55,16%
Pozostali akcjonariusze 52 636 054 52 636 054 44,84% 44.84%
RAZEM 117 411 596 117 411 596 100,00% 100,00%

* Zgodnie z Raportem biezgcym nr 45/2019 z dnia 3 lipca 2019 roku akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% gtosow na ostatnim Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu JSW, ktére
odbyto sie w dniu 26 czerwca 2019 roku i byto kontynuowane w dniu 3 lipca 2019 roku byt Skarb Panstwa z liczbg glosow 64 388 780, co stanowito 54,84% udziatu w gtosach ogofem.

44,84%

55,16%

N/ 4

Skarb Panstwa = Pozostali akcjonariusze

Prawa z akcji JSSW znajdujace sie w posiadaniu Skarbu Panstwa w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2019 roku wykonywat minister wtasciwy
do spraw energii.

AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW

JSW nie posiada szczegétowego zestawienia struktury akcjonariatu na dzien kofczacy okres sprawozdawczy, na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, ani na dzien przekazania niniejszego sprawozdania. W okresie sprawozdawczym Spétka nie otrzymata informaciji o przekroczeniu
progéw procentowych ogdlnej liczby gtoséw okreslonych w art. 69 ust.1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Jedynym akcjonariuszem JSW posiadajacym zaréwno na dzien 30 wrzesnia 2019 roku, jak i na dzief sporzadzenia oraz publikacji niniejszego
sprawozdania liczbe akcji stanowiaca, co najmniej 5% kapitatu zaktadowego i jednoczesnie dajaca prawo do takiej samej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu byt Skarb Panstwa.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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Akcjonariusze posiadajacy na 30 wrzesnia 2019 roku i na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania co najmniej 5% kapitatu zaktadowego:

Procentowy udziat

Liczba gtosow Procentowy udziat PO
Akcjonariusz llos¢ akc;ji na Walnym w kapitale g‘llz:g:}::j\:\llgzl:;;n

Zgromadzeniu zakladowym Zgromadzeniu
Skarb Panstwa 64 775 542 64 775 542 55,16% 55,16%

Zgodnie z Raportem biezacym nr 45/2019 z dnia 3 lipca 2019 roku akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% gtosow na ostatnim Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu JSW, ktére

odbyto sie w dniu 26 czerwca 2019 roku i byto kontynuowane w dniu 3 lipca 2019 roku byt Skarb Panstwa z liczbg gtosow 64 388 780, co stanowito 54,84 % udziatu w gtosach ogétem.

6.2. NOTOWANIA AKCJI JSW NA RYNKU KAPITALOWYM

Akcje JSW notowane sa na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. od 6 lipca 2011 roku. Obrét gietdowy papierami wartosciowymi
dokonywany jest w walucie PLN.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2019 roku akcje JSW wchodzity w sktad indeksow: typu cenowego (Indeks WIG, Indeks WIG20, Indeks
WIG30, RESPECT Index, WIG-ESG) oraz typu dochodowego (Indeks WIG-Poland, Indeks WIG-Gérnictwo).

W analizowanym okresie $redni kurs akcji JSW na zamknigciu sesji wynidst 50,08 zt, a réznica pomiedzy notowaniem na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego wyniosta in minus 67,54%. Porownawczo w tym okresie nastapit spadek indeksow: WIG20 o 5,58%, WIG30 o 5,70%, WIG-
Gornictwo 0 22,92%.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2019 roku najnizszy kurs akcji JSSW na zamknieciu sesji Spétka odnotowata 30 wrze$nia
2019 roku i wyniést on wtedy 21,78 zt, natomiast najwyzszy kurs akcji na zamknieciu sesji odnotowany zostat w dniu 5 lutego 2019 roku i osiagnat
poziom 70,38 zt. Cena jednej akcji JSW na koniec okresu sprawozdawczego wynosita 21,78 zt. Sredni dzienny wolumen obrotu w okresie
sprawozdawczym wynosit 283 070 akcji.

Notowanie akcji JSW oraz indekséw WIG20, WIG30 oraz WIG-Gémictwo prezentuje ponizszy wykres:
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W analizowanym okresie 2019 roku zgodnie z wiedzg JSW, wydano 28 rekomendacji biur maklerskich dla akcji JSW. Pie¢ rekomendacii

z czterech roznych biur maklerskich zalecato kupno akcji JSW, pie¢ biur w dziesieciu rekomendacjach wydato zalecenie neutralnie ,trzymaj”,
natomiast sze$¢ biur w trzynastu rekomendacjach zalecito sprzedaz akcji JSW.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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6.3. POLITYKA DYWIDENDOWA

Zgodnie z politykg dywidendowg zdefiniowana w prospekcie emisyjnym JSW z 2011 roku (str. 59), intencjg Zarzadu JSW jest rekomendowanie
Walnemu Zgromadzeniu wyptat dywidend na poziomie co najmniej 30% skonsolidowanego zysku netto za dany rok obrotowy. Polityka w zakresie
dywidendy uzalezniona jest od aktualnych wynikéw dziatalnosci, przeptywdw pienieznych, sytuacji finansowej oraz potrzeb kapitatowych,
ogoinych uwarunkowan gospodarczych, jak réwniez zwigzanych z wyptata dywidendy ograniczen prawnych, podatkowych, regulacyjnych
i umownych, a takze innych czynnikow, ktére Zarzad uzna za istotne i bedzie podlegata zmianom, majacym na celu dostosowanie jej
do powyzszych czynnikow.

Majac na uwadze powyzsze w 2019 roku Zarzad Spotki zaproponowat Walnemu Zgromadzeniu JSW wyptate dywidendy na poziomie ponizej
30% skonsolidowanego zysku netto za 2018 rok.

W dniu 3 lipca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW podjeto decyzje w sprawie podziatu zysku netto w wysokosci 1 418,6 min zt
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku. W wyniku tego podziatu przeznaczyto na dywidendg dla akcjonariuszy kwote 200,8 min z,
co stanowi 1,71 zt na jednq akcje. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, zgodnie z rekomendacjg Zarzadu, ustalito dzien dywidendy na 27 sierpnia
2019 roku, a dzier wyptaty dywidendy na 10 wrzeénia 2019 roku. Wyptatg dywidendy objete zostaty wszystkie akcje w liczbie: 117 411 596.
Pozostatg cze$¢ wyniku finansowego za 2018 rok w wysokosci 1 162,9 min zt (po dokonaniu obligatoryjnego pokrycia straty netto powstate;
w Innych catkowitych dochodach z wyceny programéw okreslonych $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia w wysokosci 53,4 min zt
oraz po dokonaniu pokrycia straty netto powstatej na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9 w kwocie 1,5 min zt), Walne Zgromadzenie JSW
postanowito przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

6.4. ZESTAWIENIE STANU AKCJI JSW W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH
Liczba akcji wedtug stanu Liczba akcji wedtug stanu
Imie i Nazwisko na dzien przekazania raportu  na dzien przekazania niniejszego
za | pétrocze 2019 roku sprawozdania
Zarzad JSW
Wiodzimierz Herezniak 220 220
Artur Dyczko
Rafat Pasieka
Tomasz Sledz
Artur Wojtkéw
Radostaw Zatozirski
Rada Nadzorcza JSW
Halina Buk

Konrad Balcerski

Pawet Bieszczad 208 208
Jolanta Gérska

Tadeusz Kubiczek

Izabela Jonek-Kowalska("

Robert Kudelski

Alojzy Nowak

Stanistaw Prusek

Robert Tomanek

Arkadiusz Wypych 60 60

() Pani Izabela Jonek-Kowalska pefni funkcje Czfonka Rady Nadzorczej od dnia 10 wrzesnia 2019 roku.

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Jednostke dominujaca nie posiadajg akcji/udziatow w jednostkach zaleznych JSW.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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6.5. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Z uwagi na fakt, iz JSW powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstw panstwowych w spétke akcyjng, zgodnie z przepisami Ustawy
o komercjalizacji i prywatyzacji, uprawnionym pracownikom i ich spadkobiercom przystuguje prawo do nieodptatnego nabycia od Skarbu Paristwa
do 15% akcji JSW. W dniu 6 lipca 2011 roku Skarb Panstwa wprowadzit do obrotu na rynku regulowanym akcje JSW, w zwigzku z czym,
poczawszy od dnia 10 pazdziernika 2011 roku JSW przystapita do nieodptatnego zbywania uprawnionym pracownikom 14 928 603 akcje serii A
o warto$ci nominalnej 5,00 zt kazda. Pracownicy zatrudnieni na dzieh pierwszego notowania akcji JSW, ktorzy nie nabyli prawa do nieodptatnego
nabycia akcji, nabyli prawo do nieodptatnego otrzymania dodatkowo wyemitowanych 2 157 886 akcji serii C. W zwigzku z wniesieniem akciji
Kombinatu Koksochemicznego Zabrze S.A. (KK Zabrze) do JSW Minister Skarbu Panstwa, dziatajac na podstawie art. 38 d ust. 1 Ustawy
o komercjalizacji i prywatyzacji, wystapit z oferta skierowang do osdb uprawnionych do nieodptatnego nabycia akcji KK Zabrze, umozliwiajacq
wykonanie ich prawa do nieodptatnego nabycia akcji w drodze nabycia akcji JSW w zamian za akcje KK Zabrze. Od dnia 23 kwietnia 2012 roku
przystapiono do nieodptatnego zbywania akcji uprawnionym pracownikom KK Zabrze, ktdrzy w ustawowym terminie ztozyli o$wiadczenia
o mozliwo$ci wykonania ich prawa do nieodptatnego nabycia akcji KK Zabrze w drodze nabycia 1 130 137 akcji imiennych serii D JSW o warto$ci
nominainej 5,00 zt kazda.

Do dnia 30 wrze$nia 2019 roku zostato zbytych:
= 14424 179 akcji z 14 928 594 akgji serii A (9 akcji nie zostato przydzielonych uprawnionym pracownikom, akcje te pozostajg akcjami
Skarbu Panstwa) przeznaczonych dla uprawnionych pracownikéw. Pozostato 504 415 nieudostepnionych akc;ji.
= 2127 663 akcje z 2 157 886 akcji serii C przeznaczonych dla nieuprawnionych pracownikéw. Pozostato 30 223 nieudostepnionych
akgji.
= 895 747 akcji z 930 830 akji serii D (199 307 akcji nie zostato przydzielonych uprawnionym pracownikom, pozostajg one akcjami
Skarbu Panstwa) przeznaczonych dla uprawnionych pracownikdw. Pozostato 35 083 nieudostepnionych akc;ji.

Proces nieodptatnego zbywania akgji serii A i C zakonczyt sie 8 pazdziernika 2013 roku. Natomiast dla akcji serii D proces nieodptatnego zbywania
trwat do dnia 21 marca 2014 roku. Termin ten ulega przedtuzeniu dla spadkobiercéw uprawnionych pracownikdw, o okreslony w Ustawie
o komercjalizacji i prywatyzacji okres, w przypadku, gdy spetione zostang okreslone w tej ustawie warunki (art. 38c, ust. 5 ustawy). W dniu
8 lipca 2013 roku odbyto sie pierwsze notowanie akcji pracowniczych JSW.

Liczba akcji Liczba akcji pracowniczych

. . Liczba akcji wprowadzona do Liczba akcji pozostata
Seria akcji J.SW udostepnionych . JSW wprowadzona 8 lipca obrotu na rynku regulowanym  do wprowadzenia na rynku
do nieodpfatnego nabywania 2013 roku do obrotu GPW 0o 8 linca 2013 roku reaulowanym GPW
przez pracownikéw Grupy gietdowego P P 9 Y
Akcje serii A 14 928 603 14091 006 327 277 510 320
Akcje serii C 2157 886 2157 886
Akcje serii D 1130137 855 699 38417 236 021
RAZEM 18 216 626 17 104 591 365 694 746 341

JSW prowadzi stale dziatania zmierzajace do wprowadzenia do publicznego obrotu kolejnych puli akcji.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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1. POZOSTALE INFORMACJE

7.1. ZATRUDNIENIE W GRUPIE

Stan zatrudnienia oraz przecigtne zatrudnienie w Grupie™:

Stan zatrudnienia Przecietne zatrudnienie

. - Dynamika za okres 9 miesigcy Dynamika

Wyszczegolnienie ha dzier 30 wrzesnia zakoriczony 30 wrzesnia

2019 2018 2018=100 2019 2018 2018=100
Pracownicy na stanowiskach 23086 21187 109,0 22334 20739 1077
robotniczych
Pracownicy na stanowiskach 7109 6410 1109 6823 6250 1092
nierobotniczych
Razem 30195 27 597 109,4 29 157 26989 108,0

*z uwzglednieniem PBSz od 20 maja 2019 roku.

Wedtug stanu na dziert 30 wrzesnia 2019 roku w Grupie zatrudnionych byto 30 195 pracownikéw. W pordwnaniu do tego samego okresu roku
poprzedniego zatrudnienie wzrosto 0 2 598 osdb. Najwieksze zatrudnienie wystepuje w Jednostce dominujacej, ktdre na dzien 30 wrzesnia
2019 roku wyniosto 22 184 osob i byto wyzsze w stosunku do stanu na dzier 30 wrzesnia 2018 roku o 1 135 0s6b, za$ w stosunku do korica
2018 roku wzrosto 0 568 0s6b. Na wzrost zatrudnienia w Grupie istotny wptyw miato nabycie w dniu 20 maja 2019 roku spétki PBSz, w ktorej stan
zatrudnienia na dzier 30 wrzes$nia 2019 roku wyniést 1 177 osdb.

Przecietne zatrudnienie w Grupie za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku wyniosto 29 157 osdb. W poréwnaniu do tego samego
okresu roku poprzedniego byto wyzsze 02 168 osdb. Przecietne zatrudnienie w Jednostce dominujacej za okres 9 miesigcy zakorczony
30 wrzesnia 2019 roku wyniosto 21 911 osdb i bylo wyzsze w poréwnaniu do tego samego okresu roku ubiegtego o 923 osoby.

7.2, RELACJE ZE ZWIAZKAMI ZAWODOWYMI
RELACJE ZE ZWIAZKAMI ZAWODOWYMI W JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

W JSW funkcjonuja 64 Zaktadowe Organizacje Zwigzkowe. W zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 1 stycznia 2019 roku znowelizowanej ustawy
z dnia 23 maja 1991 roku o zwigzkach zawodowych ograniczono czgstotliwo$¢ przedstawiania informacji o liczbie cztonkdw zaktadowej
organizacji zwigzkowej. Na podstawie nowych przepiséw zaktadowe organizacje zwigzkowe zobligowane sg do przedstawiania pracodawcy
informacji o liczbie swoich cztonkéw co 6 miesiecy tj. na dzien 30 czerwca oraz 31 grudnia, w miejsce dotychczasowego kwartalnego
informowania. W zwigzku z powyzszym liczba cztonkdw zwigzkéw zawodowych na dzien 30 czerwca 2019 roku wynosita 31 808 osab,
€0 0znacza, ze uzwigzkowienie wyniosto 142,8% (na podstawie pisemnych informacji uzyskanych od Zaktadowych Organizacji Zwigzkowych).
Liczba czlonkow zwigzkéw zawodowych przekracza liczbe pracownikdw zatrudnionych w JSW, poniewaz pracownik moze naleze¢ do kilku
zwigzkow.

W 2018 roku zgodnie z postanowieniem Programu dla sektora Gornictwa Wegla Kamiennego w Polsce powotano Pomocniczy Komitet Sterujacy
w ramach JSW, w ktérego skiad wchodzi 4 przedstawicieli Zarzadu JSW reprezentujacych Strone Pracodawcy oraz 4 przedstawicieli
reprezentatywnych zwigzkéw zawodowych reprezentujgcych Strone Spoteczng. Do zadan Pomocniczego Komitetu Sterujacego nalezy
wspieranie dziatan Komitetu Sterujgcego ds. Gornictwa przy Ministrze Energii.

W dniu 21 luty 2019 roku Jednostka dominujaca podpisata z reprezentacjg pracownikow Umowe Zaktadowg Pracowniczego Programu
Emerytalnego dla Pracownikow Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.. Na mocy powyzszej umowy JSW wdrozyta od maja 2019 roku Pracowniczy
Program Emerytalny.

Zadanie Reprezentatywnych Organizacji Zwiazkéw Zawodowych JSW (ZOK NSZZ ,Solidarno$é” JSW, ZZ ,,Kadra” Pracownikéw JSW,
Federacja ZZG JSW) z dnia 12 czerwca 2019 roku

Reprezentatywne organizacje zwigzkdw zawodowych JSW pismem z dnia 12 czerwca 2019 roku przestaly do Zarzadu JSW zadanie dotyczace
wyptacenia za rok 2018 nagrody dla pracownikéw JSW. W dniu 2 lipca 2019 roku w ramach przedmiotowego zadania zostato zawarte
Porozumienie, na mocy ktdrego zostata wyptacona dodatkowa nagroda pieniezna pracownikom zatrudnionym w JSW. Laczna warto$¢ wyptaconej

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej




POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2019 ROKU

nagrody to 163,0 min zt. Wypfata nagrody wyczerpuje zadanie strony spotecznej zgtoszone w oparciu o ustawe o rozwigzywaniu sporéw
zbiorowych.

POROZUMIENIA ZAWARTE PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY
Porozumienia zawarte pomiedzy JSW, a Reprezentatywnymi Organizacjami Zwigzkowymi JSW w sprawie positkow profilaktycznych

Na wniosek Reprezentatywnych Organizacji Zwigzkéw Zawodowych JSW, tj. ZOK NSZZ ,Solidarno$¢” JSW, ZZ ,Kadra” Pracownikéw JSW oraz
Federacja ZZG JSW zostaty podpisane nizej wymienione porozumienia w sprawie positkéw profilaktycznych:

= w dniu 24 pazdziernika 2019 roku zostato zawarte Porozumienie w sprawie wykazu stanowisk pracy uprawnionych
do otrzymywania positkéw profilaktycznych, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 28 maja 1996 roku
w sprawie profilaktycznych positkéw i napojow;

= wdniu 25 pazdziernika 2019 roku zostato zawarte Porozumienie w sprawie uprawnienia do positkéw profilaktycznych za dni
przepracowane pracownikow JSW nieobjetych Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 28 maja 1996 roku w sprawie
profilaktycznych positkéw i napojéw wymienionych w § 1 Porozumienia z dnia 24 pazdziernika 2019 roku.

Wdrozenie ww. Porozumien nastapi z dniem 1 stycznia 2020 roku na mocy Uchwat Zarzadu JSW podjetych w dniu 29 pazdziernika 2019 roku.
RELACJE ZE ZWIAZKAMI ZAWODOWYMI W POZOSTALYCH SPOLKACH GRUPY

ISTOTNE SPORY INICJOWANE PRZEZ STRONE SPOLECZNA ORAZ RELACJE ZE STRONA SPOLECZNA
W POZOSTALYCH SPOLKACH GRUPY

JSU W spoétce funkcjonuje jeden zwigzek zawodowy. W dniu 4 stycznia 2019 roku zostato podpisane porozumienie z zaktadowa organizacjq

zwigzkowa w zakresie polityki pfacowej na 2019 rok na podstawie ktorego:

. nastapit wzrost ptacy zasadniczej o 25% dla pracownikow zatrudnionych na umowe o pracg (wedtug stanu zatrudnienia na dzien
31 grudnia 2018 roku);

. zostanie dokona wypfata premii $wiatecznej w grudniu 2019 roku;

= po pozytywnej ocenie i zatwierdzeniu Sprawozdania Finansowego za rok 2018, zostanie dokonana wyptata premii dla wszystkich
pracownikéw za wyniki osiggnigte w 2018 roku; )

. zostang podjete rozmowy w temacie wprowadzenia zmian do Zaktadowego Regulaminu Swiadczen Socjalnych.

W zwiazku z zatwierdzeniem Sprawozdania Finansowego JSU, Zarzad spétki wraz z ZZ ,Solidamos$¢” w dniu 25 czerwca 2019 roku ustalit
zasady wyptaty premii uznaniowej pracownikom JSU za wyniki osiggniete w 2018 roku.

Aktualnie Zarzad spdtki prowadzi negocjacje z Zaktadowa Organizacja Zwigzkowa w zakresie polityki ptacowej na 2020 rok.

BTS W spétce dziata 7 organizacji zwigzkowych. W dniu 22 lutego 2019 roku przedstawiciele zwigzkéw zawodowych dziatajacych w spétce wstapili
z Zarzadem w spor zbiorowy w zwiazku z niespetnieniem zadan ptacowych. Przedmiotem zadan byto:
] wyptata dodatkowej nagrody rocznej za 2018 rok w wysokosci 2 000,00 zt;

wprowadzenie z dniem 1 stycznia 2019 roku, premii miesigcznej w wysokoéci 400,00 zt na uprawnionego pracownika;

zwiekszenie odpisu na ZFSS w 2019 roku o kwote 1 500,00 zt na kazdego uprawnionego pracownika;

ustalenie wysokosci nagrody z okazji Dnia Transportowca w kwocie 1 000,00 zt na kazdego uprawnionego pracownika;

ustalenie wysoko$ci nagrody okoliczno$ciowej z okazji Swiat Bozego Narodzenia w wysokosci 1 200,00 zt;

ustalenie wysokosci tzw. dodatku wielkanocnego w kwocie 1 000,00 zt zgodnie z zapisami ZUZP dla pracownikéw BTS.

Odbyly sie spotkania Zarzadu spotki z przedstawicielami zwigzkéw zawodowych z udziatem mediatora na ktérych strony sporu nie doszly
do porozumienia. Spisano protokot rozbieznosci koficzacy etap mediacji w rozumieniu ustawy o rozwigzywaniu sporéw zbiorowych.

W dniu 4 kwietnia 2019 roku przedstawiciele organizacji zwigzkowych wystapili w sprawie zorganizowania w dniu 10 kwietnia 2019 roku
referendum strajkowego. W dniu 9 kwietnia zostato zawarte porozumienie w sprawie:

= wyptaty nagrody tzw. ,dodatku wielkanocnego” w wysokosci 600,00 zt brutto, ktérego wyptata nastapita na zasadach okreslonych ZUZP;
= zwiekszenia odpisu na ZFSS o kwote 1 000,00 zt brutto na kazdego zatrudnionego pracownika.

Spetnienie powyzszych zadan spowodowato zawieszenie sporu zbiorowego.

Pismami z dnia 13 czerwca 2019 roku i 26 czerwca 2019 roku przedstawiciele organizacji zwigzkowych wystapili w sprawie zorganizowania
spotkania dotyczacego podjecia rozméw w kwestii wyptaty nagrody z okazji Dnia Transportowca. W dniu 11 lipca 2019 roku podpisano
porozumienie dotyczace wyptaty nagrody z okazji Dnia Transportowca w wysokosci 1 000,00 zt dla pracownika. Wyptata nagrody nastapita
w dniu 22 lipca 2019 roku.

W dniu 23 lipca 2019 roku cztery organizacje zwigzkowe wystosowaty pismo, w ktérym zwrdcily sie o przywrocenie Karty Koksownika, a jedna
organizacja zwigzkowa zwrdcita si¢ w pismie z dnia 26 lipca 2019 roku o przywrécenie tzw. Karty Transportowca, analogicznie do przywrdcenia
Karty Koksownika w JSW KOKS.

Pismem z dnia 30 lipca 2019 roku Zarzad spétki poinformowat przedstawicieli zwigzkéw zawodowych o braku mozliwosci przywrocenia Karty
Koksownika (Karty Transportowca) ze wzgledu na sytuacje ekonomiczno - finansowg spétki oraz o prowadzonych rozmowach z Zarzadem JSW
KOKS w sprawie pozyskania dodatkowych przychodéw dajacych mozliwo$¢ ewentualnej realizacji kolejnych zadarn wysunietych przez

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej



POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2019 ROKU

ISTOTNE SPORY INICJOWANE PRZEZ STRONE SPOLECZNA ORAZ RELACJE ZE STRONA SPOLECZNA
W POZOSTALYCH SPOLKACH GRUPY

przedstawicieli zwigzkow zawodowych. Prowadzone rozmowy z Zarzadem JSW KOKS nie przyniosty zamierzonych rezultatow. W sierpniu
2013 roku tzw. Karta Koksownika (Karta Hutnika) zostata wigczona do wynagrodzenia podstawowego niejednokrotnie wraz z rekompensata,

Po dniu kofczacym okres sprawozdawczy tj. w dniu 4 pazdziernika 2019 roku Zarzad wystosowat kolejne pismo do przedstawicieli zwigzkéw
zawodowych informujac, ze w obecnej sytuacji ekonomiczno — finansowej spotki brak jest mozliwosci przystapienia do negocjacji pozostatych
postulatéw placowych oraz o toczacych sie w dalszym ciggu rozmowach z Zarzadem JSW KOKS.

JSWSIG W spofce dziatajg 2 organizacje zwigzkowe. W okresie 9 miesigcy zakornczonym 30 wrzesnia 2019 roku kontynuowano mediacje w sprawie
sporu zbiorowego dotyczacego zadan Zwigzku Zawodowego ,Jedno$¢" oraz Zwiazku Zawodowego ,Jednosé- SiG" z dnia 15 czerwca 2018 roku
dotyczacych wzrostu stawek osobistego zaszeregowania o 7% od lipca 2018 roku, wprowadzenia oraz wyptaty 14-tej pensji, wprowadzenia oraz
wyptaty wegla deputatowego w wysokosci 8 ton na pracownika oraz stanowczej reakcji na liczne sygnaty zmuszania pracownikéw JSW SiG
do przynaleznosci do organizacji zwigzkowych JSW. W dniu 16 stycznia 2019 roku odbyto sie kolejne spotkanie mediacyjne, w trakcie ktérego
podpisano protokét zgodnosci jezeli chodzi o pierwszy postulat tj. wzrost stawek osobistego zaszeregowania o 7% oraz protokét rozbieznosci
jezeli chodzi o pozostate postulaty.

JSW KOKS W spotce dziata 10 organizacji zwiazkowych. W okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2019 roku nie prowadzono sporu zbiorowego, nie miaty
miejsca strajki i akcje protestacyjne, prowadzony byt usystematyzowany dialog spoteczny z organizacjami zwigzkowymi.

Zawarto porozumienia w zakresie spraw ptacowych i $wiadczer pracowniczych na podstawie ktérych:

= ustalono wysoko$¢ dodatku zmianowego oraz dodatku za prace w systemie rbwnowaznego czasu pracy w 2019 roku,

= ustalono wysoko$¢ wyptaty w 2019 roku ,dodatku wigilijnego” w wysokosci 1 000,00 zt brutto, dodatku z tytutu Dnia Koksownika
w wysokosci 1 000,00 zt brutto, wyptaty premii indywidualnej uprawnionym pracownikom skfadajacej si¢ z premii regulaminowej w kwocie
300,00 zt brutto oraz premii uznaniowej w wysokosci 100,00 zt brutto oraz indywidualnych regulacji ptacowych (uprawnione strony
uzgodnity przeznaczenie i podziat w 2019 roku kwoty na indywidualne regulacje ptacowe, stuzace wyréwnywaniu dysproporcji ptacowych
kwoty, ktdrej skutki za petne 12 miesigcy wyniosg okoto 2,0 min zt brutto),

. ustalono m.in. kwestie dziatan zmierzajacych do przywrécenia w JSW KOKS jednolitej wewnetrznej struktury organizacyjnej, w tym
zastapienie trzech funkcjonujacych obecnie pracodawcéw przez jednego pracodawce oraz kwestie wydatkowania $rodkéw na zmiany
systemu wynagradzania w 2019 roku, ktére zmierza¢ beda do podpisania Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla pracownikéw JSW
KOKS,

. zawarto aneksy do Regulaminéw Pracy i Wynagradzania dotyczace m.in.: wprowadzenia dla pracownikéw JSW KOKS Oddziat KKZ
w Radlinie nowych zasad przyznawania tzw. dodatku z tytutu wykonywania pracy w warunkach szkodliwych dla zdrowia, szczeg6inie
ucigzliwych lub niebezpiecznych, wprowadzenia tzw. Karty Hutnika dla pracownikéw JSW KOKS z siedzibg w Zabrzu oraz JSW KOKS
Oddziat Przyjazii w Dabrowie Gorniczej, odstapienia od naliczania i wyptacania dodatku uzupetniajacego zasitek chorobowy i doptaty
do wynagrodzenia w JSW KOKS w Zabrzu i JSW KOKS Oddziat Przyjazr w Dabrowie Gérniczej, wprowadzenia nowych zasad naliczania
i wyptacania dodatkéw za prace w porze nocnej, w godzinach nadliczbowych oraz doptat emerytalnych dla pracownikéw JSW KOKS
Oddziat w Radlinie,

= ustalono kwote $rodkéw, ktére zostang przeznaczone na wyptate premii w postaci dodatku goracego,

= ustalono wysoko$¢ wypfaty jednorazowej nagrody pienigznej w wysokosci 4 000,00 zt dla pracownikéw na stanowiskach produkcyjnych
oraz 3 500,00 zt dla pracownikdw na stanowiskach nieprodukcyjnych. Porozumienie zawarte w ww. sprawie w dniu 22 sierpnia 2019 roku
zakonczyto spor zbiorowy, ktdry zaistniat od dnia 16 lipca 2019 roku dotyczacy zadania ze strony organizacji zwigzkowych wypfaty nagrody
rocznej w wysokosci 6 000,00 zt dla kazdego pracownika.

JSWIT W spofce dziatajg 4 organizacje zwigzkowe. We wrzeéniu 2019 roku spdtka zawarta porozumienia z Miedzyzaktadowym Niezaleznym
SYSTEMS  Samorzadnym Zwigzkiem Zawodowym Pracownikéw JSW KOKS i Organizacjg Zaktadowg NSZZ ,Solidarno$¢” JSW IT Systems w zakresie
regulacji ptacowych w JSW IT Systems. Ustalono, ze regulacja wynagrodzen nastapi od 1 wrze$nia 2019 roku i obejmie wszystkich pracownikéw
bedacych w stanie zatrudnienia na dzieh 1 wrzesnia 2019 roku. Regulacja wynagrodzen zostanie przeprowadzona na podstawie indywidualnych
decyzji Pracodawcy w stosunku do Pracownikow, zastugujacych w opinii kierownictwa na regulacje ptac oraz biorac pod uwage m.in.: zaktadowy
staz pracy, stopiefi zaangazowania w prace, ztozono$¢ i wagi realizowanych zadan. Organizacje zwigzkowe akceptujg wprowadzenie regulacji

ptac i tym samy odstepuijq od innych zadan pienieznych wysuwanych w stosunku do Pracodawcy.

JSK W spotce funkcjonujg 3 zwiazki zawodowe. W Il kwartale 2019 roku odbyto sie jedno spotkanie ze strong spoteczna. Gtéwnym tematem
spotkania bylo ustalenie wysokosci nagrody z okazji Dnia Kolejarza, wysokosci $wiadczenia z okazji Swiat Bozego Narodzenia oraz zmian
do Regulaminu Pracy i Regulaminu Wynagradzania Pracownikéw spotki. W kwestii planu podwyzek na rok 2019 podtrzymano drugi etap
przeszeregowan od pazdziernika 2019 roku. Kolejne spotkanie ze strong spoteczng odbedzie si¢ w pazdzierniku 2019 roku w celu wyboru
instytucji finansowej zarzadzajacej PPE oraz uzgodnienia tresci stosownej umowy.

W pozostatych spdtkach Grupy Kapitatowej w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 roku nie mialy miejsca spory zbiorowe,
a w relacjach ze zwigzkami zawodowymi nie wystapity zadne istotne fakty.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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73. INNE INFORMACJE, KTORE W OCENIE EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWE.,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE

Po dniu 30 wrzesnia 2019 roku, tj. po dniu koriczacym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedza, poza zdarzeniami wymienionymi
w ninigjszym sprawozdaniu oraz zdarzeniami opisanymi w Srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2019 roku i Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzes$nia 2019 roku, nie wystapity inne istotne
zdarzenia, ktoére mogtyby znaczaco wpltyna¢ na ocene i zmiany sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego, a takze inne istotne
zdarzenia dla oceny sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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8. ZATWIERDZENIE POZOSTALYCH INFORMACJI DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
KWARTALNEGO

Niniejsze sprawozdanie pt. Pozostafe informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej
S.A. za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzednia 2019 roku zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad JSW
dnia 21 listopada 2019 roku.

Jastrzebie-Zdrdj, 21 listopada 2019 roku

PODPISY CZLONKOW ZARZADU JSW
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ARP

Agencja Rozwoju Przemystu

BOS Bank Ochrony Srodowiska S.A.

ccc Cash conversion cost — Gotéwkowy koszt produkcji koksu

CLP-B Centralne Laboratorium Pomiarowo-Badawcze

CPR Cash pooling rzeczywisty — system zarzadzania srodkami pienigznymi w Grupie

CSIRO Commonwealth Scientific and Industrial Research Organisation (australijska agencja rzagdowa)

CSR Corporate Social Responsibility — spoteczna odpowiedzialno$¢ biznesu

EBI Europejski Bank Inwestycyjny
Eamings before interest, taxes, depreciation and amortization — zysk operacyjny przedsigbiorstwa przed

EBITDA potraceniem odsetek od zaciagnigtych zobowigzan oprocentowanych (kredytéw, obligacji), podatkéw,
amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych oraz amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych

FIZ Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

FLZG Fundusz Likwidacji Zaktadéw Gdrniczych

GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie

JSAG Jastrzebska Strefa Aktywno$ci Gospodarczej Sp. z 0.0.

JSK Jastrzebska Spotka Kolejowa Sp. z 0.0.

JSU Jastrzebska Spotka Ubezpieczeniowa Sp. z 0.0.

JSW Jastrzebska Spotka Weglowa S.A.

JSW SIG Jastrzebska Spotka Weglowa Szkolenie i Gornictwo Sp. z 0.0.

JZR Jastrzebskie Zaktady Remontowe Sp. z 0.0.

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

KW S.A. Kompania Weglowa S.A.

KWK Kopalnie Wegla Kamiennego

Mcc Mining cash cost — gotéwkowy koszt wydobycia wegla

MSSF Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

NFOSiGW Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

PBSZ Przedsigbiorstwo Budowy Szybow S.A.

PEO Program Emisji Obligacii

PGG Polska Grupa Gérnicza

Porty ARA Porty Amsterdam, Rotterdam, Antwerpia

PPE Pracowniczy Program Emerytalny

SOK Samodzielna Obudowa Kotwiowa

SRK Spotka Restrukturyzacji Kopaln

TFS Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0.

TSI The Steel Index

UOKiK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

WACC Weighted Average Cost of Capital — $redni wazony koszt kapitatu

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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METODOLOGIA OBLICZANIA WSKAZNIKOW

MARZA EBIT wynik na dziatalno$ci operacyjnej x 100 / przychody ze sprzedazy
EBITDA wynik na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja
MARZA EBITDA EBITDA x 100 / przychody ze sprzedazy

WSKAZNIK PLYNNOSCI BIEZACEJ

WSKAZNIK PLYNNOSCI SZYBKIEJ

aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe z wytaczeniem rezerw krétkoterminowych

(aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krotkoterminowe z wytaczeniem rezerw krétkoterminowych

RENTOWNOSC NETTO SPRZEDAZY

RENTOWNOSG MAJATKU OGOLEM (ROA)

RENTOWNOSG KAPITALOW WLASNYCH
(ROE)

WSKAZNIK POKRYCIA AKTYWOW
TRWALYCH KAPITALAMI STALYMI

WSKAZNIK ZADLUZENIA KAPITALOW
WLASNYCH

WSKAZNIK ZADLUZENIA
DLUGOTERMINOWEGO

WSKAZNIK ZADLUZENIA
KROTKOTERMINOWEGO

WSKAZNIK OGOLNEGO ZADLUZENIA

WSKAZNIK KAPITALU WLASNEGO

wynik finansowy netto x 100 / przychody ze sprzedazy

wynik finansowy netto x 100 / aktywa ogétem

wynik finansowy netto x 100 / kapitat wtasny

(kapitat wlasny + zobowigzania diugoterminowe z wytaczeniem rezerw dtugoterminowych) / aktywa trwate

zobowigzania ogoétem / kapitat wiasny

zobowigzania diugoterminowe / pasywa ogotem

zobowiazania krétkoterminowe / pasywa ogétem

zobowiagzania ogétem / pasywa ogétem

(kapitat wlasny — warto$ci niematerialne) / suma bilansowa

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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