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I. WYBRANE DANE FINANSOWE

Do przeliczenia poszczegélnych pozycji zastosowano nastepujace kursy:

Strona 4 z 29

e do wyceny aktywow i pasywéw - Sredni kurs euro obowigzujacy na ostatni dzien okresu,
ustalony przez Narodowy Bank Polski: na dzien 31.12.2015 roku - kurs 4,2615; na 31.12.2014

- kurs 4,2623;

e do wyceny pozycji w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, przeptywoéw pienieznych - kurs
euro bedacy $rednig arytmetyczng Srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski,
zgodnie z Tabela A kurséw sredniowazonych walut obcych: za okres 01.01.2015-31.12.2015 -
kurs 4,1839, za okres 01.01.2014-31.12.2014 - kurs 4,1852.

Tabela 1 Wybrane dane finansowe M FOOD S.A.

w zl w EURO
za okres za okres za okres za okres
Wybrane dane finansowe 01.01.2015- | 01.01.2014- | 01.01.2015- | 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej -103 109,11 -221 090,74 -24 644,26 -52 826,80
Zysk (strata) brutto -332 600,31 896 162,78 -79 495,28 214 126,63
Zysk (strata) netto -293 898,31 891 562,78 -70 245,06 213 027,52
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -110 126,39 -753 308,47 -26 321,47 -179 993,42
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 75 000,00 53906,61 1792586 -12880.29
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -108973,17| 1067 245,48 -26 045,84 255 004,65
Przeplywy pieniezne netto, razem -294 099,56 260 030,40 -70 293,16 62 130,94
w zt w EURO
stan na stan na stan na stan na
Wybrane dane finansowe
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa razem 86935078,92| 87111822,19| 20400112,38| 20437 750,09
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 3782821,52 3 665 666,48 887 673,71 860 020,76
Zobowigzania dtugoterminowe 372155396 3511553,96 873 296,72 823 863,63
Zobowigzania krétkoterminowe 46 915,18 136 525,96 11 009,08 32 031,05
Kapitat (fundusz) wiasny 83152 257,40 | 83446 155,71 19512438,67| 19577 729,33
Kapitat podstawowy 10452 698,00 9992 588,00 2452821,31| 234441217
Liczba akcji (w szt.) 52263490 52263490 52263490 52263 490
Zyskna 1 akcje (w zt / EURO) - 0,0056 0,0171 |- 0,0013 0,0041
Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt / EURO) 1,5910 1,5966 0,3733 0,3746
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I. INFORMACJE OGOLNE

0 ile z kontekstu nie wynika inaczej, okreslenia zawarte w tresci, takie jak ,Spétka”, ,M FOOD SA”,
.M FOOD”, ,Spo6tka Dominujgca” lub inne sformutowania o podobnym znaczeniu oraz ich odmiany,
odnosza sie do spotki M FOOD SA, natomiast ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa
M FOOD” "Holding M FOOD" lub inne sformutowania o podobnym znaczeniu oraz ich odmiany
odnosza sie do Grupy Kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi M FOOD SA, FORMICA FIZ AN (dale;j:
,FORMICA FIZ”) oraz podmioty podlegajace konsolidacji. Okreslenia "CORPO" odnosza sie do spotki
prowadzacej w Grupie Kapitatowej dziatalno$¢ operacyjng - CORPO sp. z 0.0. Sp.k. Okreslenie ,Raport”
odnosi sie do niniejszego jednostkowego raportu za 2015 r.

1. WPROWADZENIE - INFORMACJE O SPOLCE

Spotka M FOOD S.A. prowadzi dziatalno$¢ holdingowa dla podmiotow w branzy surowcow
i produktéow spozywczych. Gtéwnym aktywem M FOOD jest (poprzez wilasny fundusz FORMICA FIZ)
spotka CORPO sp. z o0.0. Sp.k. - jedna z najwiekszych w Europie firm obrotu miodem i produktami
pszczelarskimi.

Uprzednio M FOOD funkcjonowata pod nazwami Monte Development S.A. oraz M Development S.A.
w sektorze deweloperskim. W wyniku przejecia odwrotnego w 2013 roku spétka skoncentrowata sie
na dziatalnos$ci holdingowej w sektorze surowcéw i produktéw spozywczych. Na dzien sporzgdzenia
Raportu. Spétka jest zaangazowana kapitatowo w jeden projekt deweloperski ,Osiedle Becka” sp. z o.0.
(19,74% udziatéw o wartosci 1 mln zt).

Adres/Siedziba ul. Ogrodowa 72/74 91-071 L6dz
Tel/fax: +48 42 630 20 76

Strona internetowa: www.m-food.pl

Poczta elektroniczna: biuro@m-food.pl

Sad Rejonowy dla Lodzi - Srédmieécia, XX Wydziat Gospodarczy

Sad rejest :
garejestrowy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data rejestracji: 23 lutego 2010 roku
Numer KRS: 349490

REGON: 10844077

NIP: 7272757318

2. STRATEGIA SPOLKI

Strategia rozwoju M FOOD zaktada zarzadzanie cato$cig Grupy Kapitatowej. Jednoczesnie Spoétka nie
bedzie generowac przychodéw, a wiec M FOOD jest dominujacym podmiotem w Grupie o charakterze
holdingowym.

Spotka M FOOD S.A. prowadzi dziatalno$¢ holdingowa dla podmiotéw w branzy surowcow
i produktow spozywczych. Gléwnym aktywem M FOOD jest (poprzez certyfikaty funduszu FORMICA
FIZ) spoétka CORPO sp. z o.0. Sp.k. - jedna z najwiekszych w Europie firm obrotu miodem
i produktami pszczelarskimi.

Uprzednio M FOOD funkcjonowata pod nazwami Monte Development S.A. oraz M Development S.A.
w sektorze deweloperskim. W wyniku przejecia odwrotnego w 2013 roku spétka skoncentrowata sie
na dziatalnos$ci holdingowej w sektorze surowcéw i produktéw spozywczych. Na dzien sporzadzenia

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe M FOOD SA za 2015 r.
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Raportu Spoétka jest zaangazowana kapitalowo w jeden projekt deweloperski , Osiedle Becka” sp. z o.o.
(19,74% udziatéw o wartosci 1 mln zt).
Celem Spo6tki jest budowa grupy kapitatowej dziatajacej w branzy spozywcze;j.

3. PODSUMOWANIE 2015 .

W 2015 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia:

Dnia 2 stycznia 2015 roku komunikatem biezacym EBI 1/2015 Spoétka opublikowata
informacje podsumowujace zakoniczong subskrypcje akcji serii E1. Akcje wyemitowane w
ramach subskrypcji prywatnej zostaty przydzielone 6 podmiotom w drodze zawarcia
stosownych umow.

W dniu 24 kwietnia 2015 Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmie$cia w kLodzi, XX Wydziat
Gospodarczy KRS dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spo6tki o 460 110,00
zt przeprowadzonego w drodze emisji akcji na okaziciela serii E1, do kwoty 10 452 698,00 zt

Dnia 13 maja 2015 roku nastgpita w Spétce zmiana Animatora Rynku, o czym Spoétka
poinformowata komunikatem biezacym EBI 6/2015

W dniu 30 lipca 2015r Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwaty o zmianach w
sktadzie Rady Nadzorczej i Zarzadu. Do jednoosobowego Zarzadu Spotki zostaje powotany p.
Jerzy Bogdan Gadek -Prezes Zarzadu, ktéry peini te funkcje do chwili obecne;j.

Nowa Rade Nadzorcza stanowig od tego dnia :
Piotr Rychta - Przewodniczacy RN

Monika Ostruszka

Lukasz Pajor

Grzegorz Chrabaszcz

Roman Daroszewski.

Réwniez sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie do dnia publikacji raportu.

Dnia 30 wrze$nia 2015r M FOOD SA objat 22 nowoutworzone udziaty w podwyzszonym
kapitale spoétki o wartosci 11 000 zt i pokryt je wktadem pienieznym. Na powyzsze nie byta
potrzebna zgoda zadnego innego organu spoétki, zgodnie z par. 19 p.15 Statutu Spotki
zmienionym uchwatg nr 32/2015 podjeta dnia 30 lipca 2015 roku przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy. W zwigzku z powyzszym od dnia 30 wrzesnia 2015 roku Corpo Sp. z o.0.
dotaczyta do grupy kapitatowej M FOOD.

4. POLITYKA DYWIDENDY

Na dzien bilansowy spotka nie wykazuje zysku, ktéory pozwalatby na wyptate dywidendy.
Dotychczasowa polityka zatrzymywania zyskéw z przeznaczeniem angazowania go w kapitaly

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe M FOOD SA za 2015 r.
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pracujace, moze w przyszto$ci ulec zmianie, ale decyzje o zmianie beda podejmowane
i rekomendowane przez Zarzad w stosownym czasie.

5. SKEAD GRUPY KAPITALOWE]

Schemat 1. Struktura Holdingu M FOOD S.A. na dzien sporzadzenia Raportu.

Komandytariusz - 100%
udzialu w zysku

v

CORPO SP.Z 0.0. CORPO SP.Z 0.0. RGLAB SP.K.

100% certyfikatow
inwestycyjnych

FORMICA FIZ AN

|

Komplementariusz
Komandytariusz - 99,9%

udziatu w zysku

Zrédto: Spétka

Na ostatni dzien okresu objetego Raportem tj. na dzien 31 grudnia 2015 roku M FOOD SA tworzy
Grupe Kapitatowg w rozumieniu ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tj. Dz.U. z
2009 roku, Nr 152, poz. 1223 z pozn. zm.), w sktad ktérej wchodza:

e M FOOD Spétka Akcyjna - jednostka dominujgca;

e CORPO Spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq RGLAB Spétka Komandytowa -
jednostka zalezna w rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1 pkt 37 lit. a) w/w ustawy o
rachunkowos$ci; na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem tj. na dziefi 31 grudnia
2015 roku M FOOD SA posiadata 100% udziatu w CORPO Sp. z o. o. RGLAB Sp.k., co stanowi
100% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w glosach na Walnym Zgromadzeniu tej spotki
zaleznej.

Nazwa (firma): Corpo sp. z 0.0. RGLAB Sp.K.
Kraj: Polska

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe M FOOD SA za 2015 r.
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Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Miodowa 1, 00-080 Warszawa
Numer KRS: 475018

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP 5252563573
REGON 146854654

Oznaczenie Sadu:

e CORPO Spotka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq Spotka komandytowa (dawniej: CORPO
sp. z 0.0. S.K.A.)z siedzibg w Lodzi - jednostka zalezna w rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1
pkt 37 lit. a) w/w ustawy o rachunkowo$ci; na ostatni dzien okresu objetego niniejszym
raportem tj. na dzien 31 grudnia 2015 roku CORPO sp. z 0. 0. RGLAB Sp.k. posiadatal100%
certyfikatbw udziatowych w FORMICA FIZ AN, co dawato jej 100% udzialu w kapitale
zaktadowym oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu komandytariusza Corpo sp. z 0.0. Sp.k.

Nazwa (firma): Corpo sp. z 0.0. Sp.k.(dawniej: CORPO sp. z 0.0. S.K.A.)
Kraj: Polska

Siedziba: Lodz

Adres: ul. Karolewska 1, 90-560 t.6dz

Numer KRS: 0000404662

Sad Rejonowy dla Lodzi Srédmieécia w Lodzi, XX Wydziat

0 ie Sadu:
znaczenie >adu Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP 7251088125
REGON 471299184
Telefon: +48 42 689 97 14
Fax: +48 686 14 90
Poczta e-mail: corpo@corpo.biz.pl
Strona www: www.corpo.biz.pl

Corpo sp. z 0. 0. Sp.k. dziata na rynku produktéow spozywczych. Gtownym obszarem dziatalnosci spotki
jest obrét miodami i produktami apikultury.

e CORPO Spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq z siedzibg w Lodzi - jednostka zalezna w
rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1 pkt 37 lit. a) w/w ustawy o rachunkowosci; na ostatni
dzien okresu objetego niniejszym raportem, tj. na dzien 31 grudnia 2015 roku M FOOD S.A.
posiadata 22 udziaty CORPO Sp z o. 0., co stanowi 52,38% udziatéw w kapitale zaktadowym tej
spo6iki zaleznej.

Nazwa (firma): Corpo sp. z 0.0.

Kraj: Polska

Siedziba: Lodz

Adres: ul. Karolewska 1, 90-560 L.6dz

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe M FOOD SA za 2015 r.
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Numer KRS: 399255

) Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat
Oznaczenie Sadu: . .

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
NIP 727 278 4143

REGON 101301539

6. WLADZE SPOLKI

Zarzad M FOOD S.A. jest jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu od dnia 30 lipca 2015r petni Pan
Jerzy Gadek, Do dnia 30 lipca 2015 roku funkcje Prezesa Zarzadu sprawowat Andrzej Kochanski.

Do dnia publikacji Raportu sktad Zarzgadu Sp6tki nie ulegt zmianie.

Ponizej przedstawiono doswiadczenie zawodowe Pana Jerzego Gadka.

Pan Jerzy Gadek posiada wieloletnie do$wiadczenie w zarzadzaniu i nadzorowaniu podmiotéw
gospodarczych, w tym spétek osobowych i kapitatowych.
Doswiadczenie zawodowe:
(od 1991 roku) wtasna dziatalno$¢ gospodarcza,
(od 1996 roku) CORPO Sp z 0.0. S.K.A. - Prezes Zarzadu,
(od 2001 roku) JGV Sp z 0.0. S.K.A. - Prezes Zarzadu,
(1997 -2012) Dakri International SA - Cztonek Rady Nadzorczej,
(2005 -2012) Polpain Dakri sp. z o.0. - Cztonek Rady Nadzorczej,
(2005 -2012) Dakri sp. z o.0. - Cztonek Rady Nadzorczej,
(2005 -2012) Dakri Bis sp. z o0.0. -Cztonek Rady Nadzorczej,
(2007 -2012) DJP Development sp. z 0.0. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
(2007 -2012) DFP Doradztwo Finansowe SA- Cztonek Rady Nadzorczej,
(od 2010 roku, nastepnie od 2015 roku) M Food SA w L.odzi - Prezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza M FOOD S.A. jest piecioosobowa. W dniu 30 lipca 2015 roku odwotano sktad
dotychczasowej Rady Nadzorczej osobach:

Piotr Rychta - Przewodniczacy RN;

Roman Daroszewski - Czlonek RN;

Damian Kochanski - Czlonek RN;
Barttomiej Walas - Czlonek RN;
Stefan Radomski - Cztonek RN.

oraz dokonano wyboru nowego sktadu Rady Nadzorczej Spo6tki w osobach:
Piotr Rychta - Przewodniczacy RN;
Grzegorz Chrabaszcz - Czlonek RN;
tukasz Pajor - Cztonek RN;
Monika Ostruszka - Cztonek RN;
Roman Daroszewski - Cztonek RN.

Sktad Rady Nadzorczej do dnia publikacji Raportu nie ulegt zmianie.

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe M FOOD SA za 2015 r.
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7. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNE]J LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI

Strukture akcjonariatu EMITENTA, wedle jego najlepszej wiedzy, prezentuje ponizsza tabela.

Tabela 10. Akcjonariusze, posiadajacy na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu tj. na dzien 31
grudnia 2015 roku, co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu !

% udzial w _
_ . : : ) % udzial w gtosach
. Liczba akcji kapitale Liczba glosow

Lp. Wyszczegolnienie na Walnym
[szt.] zakladowym [szt.] . o
o Zgromadzeniu Spoiki

Spoiki

1. |V15sp.zo.o0.S.KA. 44 251175 84,67% 44251175 84,67%
4. | Pozostali 8012 315 15,33% 8012315 15,33%
Razem: 52263 490 100,00% 52263 490 100,00%

Kapitat zaktadowy M FOOD na dzien publikacji Raportu wynosi 10.452.698,00 zt i dzieli sie na
52.263.490 réwnych i niepodzielnych akcji o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda, w tym:

a) seria Al-100.000 akcji

b) seria B1 - 1.255.000 akcji

c) seria C1 - 607.940 akgcji

d) seria D1 -48.000.000 akcji

e) seria E1 - 2.300.550 akgji.
Kapitat zaktadowy M FOOD jest w pelni optacony.

Wykres 4. Akcjonariat Spo6tki wg stanu na dzien 31 grudnia 2015

0,01% -, 14,03%
1,29%

m V15 sp.zo.o.S.KA. H CORPO BIO sp. z 0. 0. SKA
" Jerzy Gadek B Pozostali

! Powyzsza informacja o stanie posiadania akcji Spotki przez Akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej 5% w

ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, sporzqdzona zostala na podstawie aktualnych informacji
uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkow, natozonych na akcjonariuszy spolek
publicznych, w szczegdlnosci na mocy odpowiednich postanowien: ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(art. 69 i art. 69a) i ustawy z dnia 29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (art. 160 i nast.)

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe M FOOD SA za 2015 r.
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Zrédto: Spétka

8. WYNAGRODZENIE I NAGRODY PIENIEZNE WYPLACONE, NALEZNE ZARZADOWI I RADZIE
NADZORCZE]J SPOLKI

Tabela 11. Wynagrodzenie organéw zarzadzajacych za rok 2015.

Za okres 01.01.2015 - 31.12.2015
Czlonkowie organow wynagrodzenia obciazajace
NaleZne Wyplacone
Zarzadzajacy 0,00 0,00
Nadzorujacy 7 924,18 7 924,18
Razem 7 924,18 7 924,18

III. INFORMACJE FINANSOWE

1. INFORMACJE WSTEPNE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Opis najwazniejszych czynnikéw i zdarzen majacych wptyw na wyniki finansowe Spoétki; zwiezta
charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki w okresie, ktorego dotyczy raport, tj. w
okresie od dnia 1 stycznia2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku.

2. SYTUACJA FINANSOWA - KOMENTARZ

Mimo ujemnego wyniku finansowego sytuacje finansowg Spétki mozna uzna¢ za dobra. Spotka jest
Spétka holdingowa i jej kondycja finansowa zalezy od sytuacji finansowej catej Grupy Kapitatowej, co
jest prezentowane w Raportach skonsolidowanych.

3. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - KOMENTARZ

Spotka nie osiggneta w 2015 roku przychodéw z dziatalnosci operacyjnej, co wynika z charakteru jej
dziatalno$ci. W 2015 roku Spotka zdecydowanie obnizyta koszty swojej dziatalnos$ci. Wptyw na taka
sytuacje miato ograniczenie ustug obcych oraz wynagrodzen. Ustugi obce w 2015 roku wyniosty
80.258,29 zt i byty nizsze 0 97.409,52 zt w poréwnaniu do 2014 roku, kiedy wyniosty 177.667,81 zt.
Wynagrodzenia spadty z 30.295,36 zt w roku 2014 do 16.335,08 zt, spadek o 13.960,28 zt. Pozostate
sktadniki kosztéw rodzajowych nie stanowity istotnych pozycji. Dzieki oszczedno$ciom Spétka w 2015
roku osiggneta na poziomie dziatalnosSci operacyjnej dwukrotnie nizszg strate niz w 2014 roku i
wyniosta 103.109,11 zt. Istotne rdéznice dotycza przychoddw i kosztéw finansowych. W roku 2014
zanotowano jednorazowy zysk w wysokosci 1.435.000 zt ze zbycia inwestycji, Transakcji
jednorazowych tego typu nie odnotowano w 2015 roku. W 2014 roku zanotowano koszty finansowe w
kwocie 296.638,48 zt. W 2015 roku koszty te byty nizsze i wyniosty 218.973,17 zt. Najwieksza czes$¢
kosztéw finansowych stanowig odsetki od obligacji, ktére wyniosty 210.000,00 zt. Zgodnie z
porozumieniem zawartym pomiedzy Stronami odsetki ptatna za 2 kupon bedg zaptacone przez Spétke
najpézniej do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe M FOOD SA za 2015 r.
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W ostatecznym rezultacie Spotka zamkneta rok 2015 stratg netto na poziomie 293.898,31 zt.

4. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI SPOLKI

W Spétce nie zauwaza sie sezonowosci ani cyklicznos$ci dziatalnosci.

5. CZYNNIKI I ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE MAJACE
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W 2015 roku w Spoétce nie wystapity czynniki i zdarzenia, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze
majgce znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

6. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] (BILANS) - KOMENTARZ

Suma bilansowa spétki na dzien 31grudnia 2015 w poréwnaniu do 31 grudnia 2014 roku zmienita sie
bardzo nieznacznie i spadta o 0,2%. Aktywa trwate wzrosty o 50.192,00 zt, natomiast aktywa
obrotowe spadty o 226.935,27 zi. Na spadek aktywdéw obrotowych wptyw miat spadek srodkéw
pienieznych o 216.522,85 zt i naleznosci 0 16.921,60 zl.

Kluczowym aktywem Spétki sg akcje spoétki CORPO sp. z o. o. RGLAB Sp.k, ktéra jest jedynym
uczestnikiem FORMICA FIZ AN, na ktorego lokatach znajdujg sie (poprzez w catosci kontrolowanag
spotke luksemburska) udziaty spdétki CORPO. CORPO jest na dzien Raportu jedynym podmiotem
prowadzacym dziatalno$¢ operacyjng. Na dzien 31 grudnia 2015 roku pozycja ta wynosi przeszto 86,5
mln zt i nieistotnie rézni sie z wyceng na dzien 31 grudnia 2014 roku. Drugg istotnym aktywem Spotki
sg udziaty w spotce prowadzacej projekt deweloperski, stanowiacy spuscizne po historycznej
dziatalnos$ci Emitenta, stanowigce bilansowg warto$¢ 1 min zt. Warto$¢ tych udziatéw nie ulegta
zmianie.

Spétka posiada rowniez udziaty w spotce zaleznej CORPO sp. z 0.0. w kwocie 11.000 zt.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitat wtasny Spotki obnizyt sie o 293.898,31 zl, co wynika z
osiagnietej straty. Jednakze kapitat staty zmniejszyt sie tylko o 176.743,27 zt. Wytaczna pozycja wsrod
zobowigzan dtugoterminowych stanowig obligacje wyemitowane w kwocie 3.500.000 zt wraz z
naliczonymi odsetkami. Znaczaco spadly zobowigzania krotkoterminowe i wyniosty na dzien 31
grudnia 2015 roku 43.149,16 zt wobec 133.337,46 zt na koniec 2014 roku. Spadek ten wynika z
ograniczenia kosztow rodzajowych Spéiki.

7. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - KOMENTARZ

Spotka wykazata w 2015 roku ujemne przeptywy pieniezne netto na kazdym z pozioméw dziatalnoSci.
W konsekwencji tego poziom $rodkéw pienieznych Spétki obnizyt sie do 8.749,17 zt.

8. ZESTAWIENIE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WEASNYM - KOMENTARZ

Wplyw na zmiane kapitatéw w roku 2015 miaty nastepujgce wydarzenia.

W dniu 18 listopada 2014 roku, dziatajagc na podstawie postanowien § 8a Statutu Spoiki,
zawierajacych upowaznienie dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach
kapitatu docelowego, podjat Uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego w drodze
emisji akcji serii E1 . Wszystkie Akcje serii E1, w 1acznej liczbie 2.300.550 sztuk, zostaly objete za cene
emisyjng wynoszacg 0,60 zt za jedng akcje, tj. za taczng cene emisyjng w wysokosci 1.380.330,00 zt. Na
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dzien bilansowy 2014 roku zmiana kapitalu nie zostata jeszcze zarejestrowana w KRS. Podwyzszenie
kapitatu w KRS zarejestrowano w 2015 roku. W wyniku emisji nastgpito zwiekszenie kwoty kapitatu
podstawowego o kwote 460.110,00 zt oraz kapitatu zapasowego o kwote 920.220,00 zt.

Cato$¢ zysku netto wypracowanego w roku 2014 roku przeznaczono na zwiekszenie kapitatu
zapasowego Spotki.

Na zmiane kapitatéw wlasnych wptyneto réwniez osiagniecie straty bilansowej w roku 2015. W
rezultacie kapitat wlasny na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniést 83.152.257,40 zt wobec
83.446.155,71 zt na koniec roku 2014.

9. ZADLUZENIE SPOLKI

Na dzien 31 grudnia 2015 Spotka nie posiada zadnych bankowych zobowigzan kredytowych, zadnych
zobowigzan leasingowych ani zobowigzan z tytutu faktoringu.

Spétka posiada zadtuzenie z tytutu emisji obligacji w kwocie tacznej 3.500.000 ztotych z terminem
wykupu 20.12.2018. Odsetki ptatne sg w kuponach rocznych. Zadtuzenie z tytutu emisji obligacji wraz
z naleznymi odsetki na dzien 31 grudnia 2015 wynosi 3.721.553,96 ztotych.

10. ROZNICE POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI, A OSTATNIO PUBLIKOWANA
PROGNOZA
Spotka nie publikowata prognozy na rok 2015.

11. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

Mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych Spotki nalezy rozpatrywac tgcznie z mozliwosciami
Grupy Kapitatowe;.

12. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Emitent prowadzi rachunkowo$¢ w oparciu o postanowienia ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci, Krajowe Standardy Rachunkowosci (KSR) oraz Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF). Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej,
stosowane byly przez Emitenta w sposdb ciagly w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w niniejszym raporcie okresowym, tj. w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
M FOOD SA oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej M FOOD SA za
okres od 01.01.2015r.do 31.12.2015 r.:
1. Majatek trwaty wyceniany jest w oparciu o cene nabycia pomniejszong o umorzenie.

2. Srodki trwate zgodnie z art. 32 Ustawy o Rachunkowo$ci amortyzowane sa w oparciu o plan
amortyzacji poczynajac od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym
przyjeto te srodki do uzywania.

3. Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania diuzszym niz rok i wartosci
poczatkowej ponad 500,00 zt do 3.500,00 zt wprowadza sie do ewidencji bilansowej Srodkow
trwatych i umarza jednorazowo w miesigcu ich przyjecia do uzywania.

4. Srodki trwate o wartoéci poczatkowej powyzej 3.500,00 zt amortyzowane s3 proporcjonalnie
do okresu ich uzytkowania, z zastosowaniem liniowej metody amortyzacji.

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe M FOOD SA za 2015 r.
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Wartosci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 3.500,00 zt odpisuje sie
jednorazowo (w petnej ich wartos$ci) w koszty, natomiast o wartosci wyzszej s3 amortyzowane
proporcjonalnie do okresu ich uzytkowania. Warto$¢ firmy ujmowana jest w wartoSci
poczatkowej i bedzie korygowana, jezeli testy na utrate wartos$ci wykaza spadek wartosci
akcji/udziatéw w stosunku do ich wartosci z dnia przejecia.

Naleznos$ci  krotkoterminowe i roszczenia wykazywane s3 w warto$ci netto,
tj. pomniejszonej o odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci.

Naleznos$ci wyceniane sg w kwocie nominalne;j.

Naleznosci sporne, watpliwe lub znacznie przeterminowane obejmuje sie odpisami
aktualizujacymi ich wartos$¢, z uwzglednieniem art. 35b Ustawy o Rachunkowosci. Odpisu
aktualizujacego dokonuje sie w 100% wartoS$ci nalezno$ci.

Inwestycje na dzien nabycia s3 ujmowane w cenie nabycia, na dzien bilansowy sg ujmowane w
wartosci godziwe;j.

Udziaty w jednostce dominujgcej, posiadane przez te jednostke oraz jej jednostki zalezne
objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, wykazuje sie jako sktadnik
skonsolidowanych kapitatéw wtasnych w pozycji ,Udziaty (akcje) wtasne ”.

Srodki pieniezne obejmuja $rodki pieniezne w Kasie i na rachunkach bankowych.
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywdw tworzone sg zgodnie z Ustawg o RachunkowoSci.

Kapital podstawowy, stanowiacy kapital podstawowy Jednostki Dominujacej, wykazuje sie w
wysokosci okres$lonej w warto$ci nominalnej wyemitowanych akcji. Koszty emisji akcji
poniesione przy powstaniu spdétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitalu zaktadowego,
zmniejszaja kapitat z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej.

Kapital podstawowy jednostek zaleznych, w czesci odpowiadajgcej udziatowi jednostki
dominujacej w kapitale podstawowym tych jednostek, jest kompensowany z warto$cig nabycia
udziatéw ujetych w bilansie jednostki dominujacej na dzien objecia kontroli; pozostala czes$¢
kapitatu podstawowego jednostek zaleznych zalicza sie do kapitatéw mniejszosci.

Rezerwy s3 ujmowane, gdy spetnione sa nastepujace warunki:

na Spotce lub na Grupie Kapitalowej ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy z przeszlych zdarzen,

prawdopodobne jest, iz wypetnienie obowigzku spowoduje wyptyw korzysci ekonomicznych,
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty zobowigzania.

kwota, na ktéra tworzy sie rezerwe jest najlepszym szacunkiem naktadéw niezbednych do
wypelnienia obowigzku na dzien bilansowy. Podstawg szacunkéw wartosci rezerwy jest osad
kierownictwa, poparty doswiadczeniami wynikajacymi z podobnych zdarzen.

Zobowigzania wyceniane sa3 w kwocie wymagajacej zaptaty. Kwota ta obejmuje oprdcz
wartosci nominalnej zobowigzan takze odsetki za zwtoke w sptacie zobowigzan, naliczone
przez kontrahentéw. Odsetki ksiegowane sg w ciezar kosztoéw finansowych.

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe M FOOD SA za 2015 r.
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Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i
reprezentujg naleznosci za towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki
zwiazane ze sprzedaza.

Spétka sporzadza poréwnawczy rachunek zyskow i strat. Spotka nie sporzadza sprawozdania
finansowego w wersji uproszczonej (zgodnie z art. 50 w/w ustawy o rachunkowosci).

Spétka sporzadza rachunek przeptywow pienieznych metoda posrednia.
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat sporzadzany jest wedtug metody konsolidacji peine;j.

Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych sporzadzony zostal wedtug metody
posredniej, poprzez sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywdédw pienieznych
jednostek objetych metoda konsolidacji petnej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym Kkapitale wlasnym sporzadzane jest poprzez
sumowanie odpowiednich pozycji zestawienn zmian w kapitale wtasnym jednostek objetych
metoda konsolidacji petnej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych.

Waluta pomiaru i walutg sprawozdawcza jest polski ztoty.

POZOSTALE INFORMACJE I OBJASNIENIA

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ M FOOD SA LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNE]J LUB
WIELU TRANSAKC]JI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JESLI POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA
ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W okresie sprawozdawczym Spotka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych, niz rynkowe.

2.

ZATRUDNIENIE EMITENTA

W zwiazku z dziatalno$cia holdingowa Emitenta, w M FOOD na podstawie umowy o prace nie sg
zatrudnione zadne osoby. Liczba os6b zatrudniona przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty
wynosi 0. Prezes Zarzadu Spotki, jak rowniez cztonkowie Rady Nadzorczej petnig swoje funkcje z
tytutu powotania. Pozostate ustugi $wiadczone sg na rzecz Emitenta na podstawie uméw zlecenia oraz
innych o podobnym charakterze.

3.

OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

Spotka nie prowadzi dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju

4.

INFORMACJE O NABYCIU AKCJ1 WEASNYCH

W okresie sprawozdawczym Emitent nie nabywat akcji wtasnych.

5.

INFORMACJE O PROGNOZACH FINANSOWYCH

M FOOD SA nie publikowata prognoz jednostkowych wynikéw finansowych Spotki na rok obrotowy

2015.
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6. INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Kluczowym aktywem Emitenta sg akcje spétki CORPO sp. z o. o. RGLAB Sp.k., ktéra jest jedynym
uczestnikiem FORMICA FIZ AN, na ktérego lokatach znajduja sie (poprzez w catosci kontrolowana
spotke luksemburska) udziaty spétki CORPO. CORPO jest na dzien Raportu jedynym podmiotem
prowadzacym dziatalno$¢ operacyjna. Jako jedne z najwiekszych w Polsce i na $wiecie graczy na rynku
obrotu surowcem pochodzenia pszczelego, wartos¢ tej spdtki zgodnie z przyjeta polityka
rachunkowosci i Krajowymi Standardami rachunkowosci znajduje swoje umiejscowienie w bilansie
jednostkowym emitenta w pozycji Inwestycji dtugoterminowych w udziaty lub akcje. Na dzien
Raportu pozycja ta wynosi przeszto 86,5 mln zt. Drugg istotng grupa instrumentéw finansowych
Emitenta sg udzialy w spdice prowadzacej projekt deweloperski, stanowigcy spuscizne po
historycznej dziatalno$ci Emitenta, stanowigce bilansowg wartos¢ 1 min zt.

7. INWESTYCJE EMITENTA

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji (w przypadku,
gdy Dokument Informacyjny Emitenta zawierat informacje, o ktérych mowa w 10 pkt 13a) Zatacznika
Nr 1 do Regulaminu ASO).

Postanowienia § 10 pkt 13a) zalacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Dokument Informacyjny”) zostaly wprowadzone do tre$ci wskazanego zatgcznika moca
postanowien uchwaty Nr 451/2013 Zarzadu Gieldy Papier6w Wartosciowych w Warszawie SA z dnia
29 kwietnia 2013 roku w sprawie zmiany Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z moca
obowigzujaca od dnia 1 wrze$nia 2013 roku. Dokument Informacyjny Spoétki przygotowanych na
potrzeby wprowadzenia instrumentéw finansowych Spétki do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym jako Alternatywny System Obrotu przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
SA, nie wymagat jego sporzadzenia przy uwzglednieniu rygoréw przewidzianych przez § 10 pkt 13a)
zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ponadto, postanowienia § 10 pkt 13a) zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, poczawszy od dnia 1 wrze$nia 2013 roku (dzien wejscia w zycie § 10 pkt 13a), nie miaty i nie
maja zastosowania w stosunku do M FOOD S.A.

W nawiagzaniu do powyzszego, w stosunku do M FOOD SA nie maja zastosowania przepisy
przewidziane przez § 5 ust. 4.1. pkt 5) zalacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, tj. przepisy statuujace obowiagzek przekazania w tresci niniejszego Raportu informacji na
temat stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji.

8. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE] KOLEJNEGO KWARTALU

Spotka nie posiada wiedzy o zadnych czynnikach, ktére moga mie¢ znaczacy wptyw na osiagniete
przez Spoétke wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

9. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, NIEUJETE W NINIEJSZYM
SPRAWOZDANIU, A MOGACE WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, mogace wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe.
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10. INNE ISTOTNE WYDARZENIA W 2015 ROKU
W 2015 roku nie wystgpily inne istotne wydarzenia mogace wptyna¢ na dziatalno$¢ Spotki.
11.TOCZACE SIE POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC]I PUBLICZNE]

Na dzien 31.12.2015 wzgledem Spotki nie tocza sie przed sadami ani organami administracji
publicznej postepowania dotyczace zobowiagzan lub wierzytelnosci Spoétki, ktérych taczna wartosc
bytaby istotna w rozumieniu przepisu z Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu .

12. INFORMACJE O UDZIELONYCH/OTRZYMANYCH PORECZENIACH ORAZ GWARANCJACH
W opisywanym oKresie, jak rowniez do dnia publikacji raportu, Spétka nie otrzymata ani nie udzielita
zadnych poreczen ani gwarancji.

13. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH I WYPOWIEDZIANYCH UMOWACH KREDYTOWYCH

W opisywanym okresie, jak rowniez do dnia publikacji raportu, Spétka nie zaciggneta, ani nie
wypowiedziata zadnych uméw kredytowych. Spétka nie otrzymata réwniez zadnego wypowiedzenia
umowy kredytowe;.

14. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH, UDZIELONYCH I WYPOWIEDZIANYCH UMOWACH
POZYCZEK

W opisywanym okresie, jak rowniez do dnia publikacji raportu, Spétka nie zaciggneta, nie udzielila ani
nie wypowiedziata zadnych umdéw pozyczek.

V. SPRAWOZDANIA FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA
2015 ROKU SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA 0 RACHUNKOWOSCI

1. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Tabela 14. Jednostkowy rachunek zyskéw i strat Emitenta za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. wraz z
danymi poréwnywalnymi

LP. Wyszczegolnienie 01.01.2015-31.12.2015 01.01.2014-31.12.2014
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w 0,00 0,00
tym:
- | od jednostek powigzanych 0,00 0,00
. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00
I Zmlana. stanu Pr_oduk.tow (zwug%(,sze.me - warto$¢ 0,00 0,00
dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
1L .Koszt wy.tworzema produktéw na wtasne potrzeby 0,00 0,00
jednostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 0,00
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B. | Koszty dziatalno$ci operacyjnej 103 109,41 218 618,00
I. | Amortyzacja 0,00 0,00
II. | Zuzycie materiatéw i energii 727,50 242777
III. | Ustugi obce 80 258,29 177 667,81
IV. | Podatki i optaty, w tym: 734,00 5 385,94
- | podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. | Wynagrodzenia 16 335,08 30 295,36

VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 896,58 0,00

VIL. | Pozostate koszty rodzajowe 4157,96 2841,12

Vil Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -103 109,41 -218 618,00
D. | Pozostate przychody operacyjne 0,38 2 859,47
. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 0,00 0,00
II. | Dotacje 0,00 0,00

III. | Inne przychody operacyjne 0,38 2 859,47
E. | Pozostate koszty operacyjne 0,08 533221
I. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
II. | Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00

III. | Inne koszty operacyjne 0,08 5332,21
F. |Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) -103 109,11 -221 090,74
G. |Przychody finansowe 2576,71 1435000,00
[. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- | od jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. | Odsetki, w tym: 2576,71 0,00
- | od jednostek powigzanych 0,00 0,00

III. | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 1435 000,00

IV. | Aktualizacja wartoSci inwestycji 0,00 0,00
V. |Inne 0,00 0,00
H. | Koszty finansowe 232 067,91 317 746,48
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[. | Odsetki, w tym: 218973,17 294 638,48
- | dlajednostek powiazanych 210000,00 214 602,72
II. | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
II. | Aktualizacja wartoSci inwestycji 0,00 0,00
IV. |Inne 13 094,74 23108,00
I. | Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (F+G-H) -332 600,31 896 162,78
J. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I.-].I1.) 0,00 0,00
. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
II. |Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. | Zysk (strata) brutto (I+/-]) -332 600,31 896 162,78
L. | Podatek dochodowy - cze$¢ biezaca 0,00 4 600,00
M. | Podatek dochodowy - cze$¢ odroczona 38702,00

N. |Zysk (strata) netto (K-L-M) -293 898,31 891 562,78

2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] (BILANS)

Tabela 15. Jednostkowy bilans Emitenta na dzien 31.12.2015 r. (w zt) wraz z danymi poréwnywalnymi

AKTYWA

Stan na 31.12.2015 .

Stan na 31.12.2014 r.

A. | Aktywa trwate

86579 452,61

86 529 260,61

I. | Wartosci niematerialne i prawne 1 550,00 1 550,00

1. | Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2. | Wartos¢ firmy

3. | Inne wartos$ci niematerialne i prawne

4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 1 550,00 1 550,00

II. | Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00

1. | Srodki trwate 0,00 0,00
grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego

a) 0,00 0,00
gruntu)

b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00

) | urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00

d) | $rodki transportu 0,00 0,00
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AKTYWA

Stan na 31.12.2015 r.

Stan na 31.12.2014r.

e) | inne $rodki trwate 0,00 0,00
2. | Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. | Zaliczki na Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
I1I. | Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. | Od jednostek powigzanych
2. | 0d pozostatych jednostek
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 86 533 436,61 86522 436,61
1. | Nieruchomosci 0,00 0,00
2. | Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe 86 533 436,61 86522 436,61
a) | w jednostkach powigzanych 85524 906,61 85513 906,61
- | udziaty lub akcje 85524 906,61 85513 906,61
- | inne papiery warto$ciowe
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) | w pozostatych jednostkach 1008 530,00 1008 530,00
- | udziaty lub akcje 1008 530,00 1008 530,00
- | inne papiery warto$ciowe
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. | Inne inwestycje dtugoterminowe
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 44 466,00 5274,00
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 44 466,00 5274,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. | Aktywa obrotowe 355626,31 582 561,58
I. | Zapasy 60 000,00 60 000,00
1. | Materiaty
2. | Pétprodukty i produkty w toku
3. | Produkty gotowe
4. | Towary 0,00 0,00
5. | Zaliczki na dostawy 60 000,00 60 000,00
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AKTYWA Stan na 31.12.2015 . Stanna 31.12.2014r.
II. | Naleznosci krétkoterminowe 29574,13 46 495,73
1. | Nalezno$ci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- | do 12 miesiecy
- | powyzej 12 miesiecy
b) | inne
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek 29 574,13 46 495,73
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 10101,45 387,45
- | do 12 miesiecy 10101,45 387,45
- | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
b) 17 900,00 44 535,60
spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
c) | inne 1572,68 1572,68
d) | dochodzone na drodze sagdowej 0,00 0,00
I1I. | Inwestycje krétkoterminowe 86 325,88 302 848,73
1. | Krotkoterminowe aktywa finansowe 86 325,88 302 848,73
a) | w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- | udziaty lub akcje
- | inne papiery warto$ciowe
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) | w pozostatych jednostkach 77 576,71 0,00
- | udziaty lub akcje
- | inne papiery warto$ciowe
- | udzielone pozyczki 77 576,71
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8 749,17 302 848,73
- | $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 8 749,17 302 848,73
- | inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- | inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. | Inne inwestycje krétkoterminowe
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AKTYWA Stan na 31.12.2015 . Stan na 31.12.2014 .
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 179 726,30 173 217,12
AKTYWA RAZEM 86 935 078,92 87 111 822,19
PASYWA Stan na 31.12.2015 . Stan na 31.12.2014r.
A. Kapitat (fundusz) wlasny 83152 257,40 83446 155,71
L Kapitat (fundusz) podstawowy 10452 698,00 9992 588,00
I N.alezne wptlaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ 0,00 0,00
ujemna)
III. | Udziaty (akcje) whasne (wielko$¢ ujemna)
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 72851782,78 71040 000,00
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VL. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 141 674,93 1522 004,93
VIL. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VIII. | Zysk (strata) netto -293 898,31 891 562,78
X Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielkos$¢ ujemna)

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3782821,52 3 665 666,48
L Rezerwy na zobowigzania 12 965,82 16 200,00
1 dRs:ﬁz\;vzvigZu{u odroczonego podatku 490,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa
- kréotkoterminowa
3. Pozostate rezerwy 12 475,82 16 200,00
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 12 475,82 16 200,00
IL Zobowiazania dtugoterminowe 3721553,96 3511 553,96
1. Wobec jednostek powigzanych 3721553,96 3511553,96
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
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b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 372155396 3511553,96
) inne zobowiazania finansowe
d) inne
2. Wobec pozostatych jednostek
I11. Zobowigzania krétkoterminowe 46 915,18 136 525,96
1. Wobec jednostek powigzanych 3766,02 3188,50
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 577,52 0,00
- do 12 miesiecy 0,00
- powyzej 12 miesiecy 577,52
b) inne 3188,50 3188,50
2. Wobec pozostatych jednostek 43 149,16 133 337,46
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
c) inne zobowiazania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 20 258,28 14 620,00
- do 12 miesiecy 20 258,28 14 620,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
9 zvtv}il’:cli}cuzzgdatkéw, cet, ubezpieczen i innych 144579 133910
h) z tytulu wynagrodzen 0,46 0,00
i) inne 21 444,63 117 378,36
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
V. Rozliczenia miedzyokresowe 1 386,56 1 386,56
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1 386,56 1 386,56
- Dtugoterminowe
- krotkoterminowe 1386,56 1386,56

PASYWA RAZEM 86 935 078,92 87 111 822,19
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Tabela 16. Jednostkowy rachunek przeptywéw pienieznych Emitenta za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

wraz z danymi poréwnywalnymi

Wyszczegdlnienie 01.01.2015-31.12.2015 01.01.2014-31.12.2014
A Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci
operacyjnej
I. | Zysk (strata) netto -293 898,31 891 562,78
II. |Korekty razem 18377192 -1644 871,25
1. |Amortyzacja 0,00
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 216 396,46 294 638,48
4. | Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 0,00 -1435000,00
5. |Zmiana stanu rezerw -3234,18 -6 300,00
6. | Zmiana stanu zapaséw
7. | Zmiana stanu nalezno$ci 16 921,60 -30 655,83
. Zm.iana} stanu .zobowi.qzar'l kr(,')tkoterminowych, vA 61078 471 470,49
wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -45701,18 3916,59
10. | Inne korekty 0,00
1L E’Irf/eﬂgwy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 110 126,39 753 308,47
B Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci
inwestycyjnej
I. | Wplywy 0,00
1 Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartos$ci
niematerialne i prawne
3. | Z aktywéw finansowych, w tym: 0,00
a) |wjednostkach powigzanych
b) | w pozostatych jednostkach 0,00
- | zbycie aktywéw finansowych
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- | dywidendy i udziaty w zyskach
- | sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- | odsetki
- | inne wptywy z aktywéw finansowych
4. | Inne wptywy inwestycyjne
II. | Wydatki 75 000,00 53906,61
L Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 53 906,61
a) |w jednostkach powigzanych 53906,61
b) |w pozostatych jednostkach 75 000,00 0,00
- | nabycie aktywéw finansowych
- | udzielone pozyczki dtugoterminowe 75 000,00
4. | Inne wydatki inwestycyjne
ML :vzvizgz\;};fj?;izl?e netto z dziatalnosci 75000,00 153 906,61
C Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci
finansowej
I. |Wplywy 1380 330,00
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
1. |innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 1380 330,00
kapitatu
2. | Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. |Inne wplywy finansowe
II. | Wydatki 108973,17 313 084,52
1. | Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu
podziatu zysku
4. | Sptaty kredytow i pozyczek 100 000,00 30 000,00
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5. | Wykup dtuznych papieré6w warto$ciowych
6. | Ztytutu innych zobowigzan finansowych
7 Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu

finansowego
8. | Odsetki 8973,17 283 084,52
9. | Inne wydatki finansowe
1L E’Ir_zlel:)p}ywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 10897317 1067 245,48
D. zllﬁle)p%ywy pieniezne netto, razem (A.Il1+/-B.I1+/- 129409956 260 030,40
E ]tByiiiflsowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w 294099,56 260 030,40
~ zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic

kursowych
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 302 848,73 42 818,33
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 8 749,17 302 848,73
- | o ograniczonej mozliwosci dysponowania

4. ZESTAWIENIE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WEASNYM

Tabela 17. Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta na dzien 31.12.2015 r. (w zt) wraz z
danymi poréwnywalnymi
31.12.2015

Wyszczegolnienie 31.12.2014

I. | Kapitat (fundusz) wlasny 83446 155,71 81174 262,93

- |zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- | korekty btedéw

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO),

la. 81174 262,93

po korektach
1. |Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 9992 588,00 9992 588,00
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 460 110,00
a) | zwiekszenie ( z tytutu) 460 110,00
- | wydania udziatéw (emisji akcji) 460 110,00

b) |zmniejszenie (z tytutu)

- |umorzenia udziatéw (akcji)
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1.2.

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

10452 698,00

9992 588,00

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek
okresu

2.1.

Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy

zwiekszenie ( z tytutu)

b)

zmniejszenie (z tytutu)

2.2.

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec
okresu

Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu

zwiekszenie ( z tytutu)

udziaty przeznaczone do sprzedazy

udziaty przeznaczone do umorzenia

b)

zmniejszenie (z tytutu)

sprzedaz udziatow

3.1.

4.1.

a)

Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
zwiekszenie ( z tytutu)

emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

z podziatu zysku (ustawowo)

71040 000,00

1811782,78

71040 000,00

b)

4.2.

z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng warto$¢)

inne
zmniejszenie (z tytutu)
pokrycia straty

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec
okresu

891 562,78

920 220,00

72851782,78

71040 000,00

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

5.1.

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a)

zwiekszenie ( z tytutu)
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b) |zmniejszenie (z tytutu)
- | zbycia $rodkow trwatych
52 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu
. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na 1522 004,93 1570 352,00
poczatek okresu
6.1 irjr;iezil‘l/\},/o}‘)/\(f);c();ta%ych kapitatow (funduszy) 4834707
a) | zwiekszenie ( z tytutu) 1380 330,00
b) |zmniejszenie rejestracja podwyzszenia w KRS 1380 330,00 -1428 677,07
6.2, Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec 141 674,93 1522 004,93
okresu
7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -1428677,07
7.1. | Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu 891 562,78
- |zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- | korekty btedoéw
79 iﬁl;kztel‘i’;ubieg{ych na poczatek okresu, po 891 562,78
a) |zwiekszenie ( z tytutu)
- | podziatu zysku z lat ubiegtych
b) |zmniejszenie (z tytutu) 891 562,78
7.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -1428677,07
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- | korekty btedéw
7e lS(Zrlicljtzclit ubiegtych na poczatek okresu, po 1428677,07
a) |zwiekszenie ( z tytutu)
- | przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) |zmniejszenie (z tytutu) 1428677,07
7.6. |Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
7.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
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8. | Wynik netto -293 898,31 891 562,78
a) |zysknetto 891 562,78
b) |strata netto -293 898,31

c) |odpisy z zysku

II. |Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 83152 257,40 83446 155,71
1L Kapitat (fundusz) w%a.sny, po uwzglqdnlelzmu 83 152 257,40 83 446 155,71

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
Podpisy osob upowaznionych do reprezentacji Spotki
Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
31.05.2016 Jerzy Gadek Prezes Zarzadu
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